SPEA SCANDINAVIAN Side 1 af 2
PRIVATE EQUITY AS
Selskabsmeddelelse nr. 3 2019/20 Kgbenhavn, den 3. april 2019

Arsrapport for regnskabséret 2018/19
Resultat for regnskabs8ret 2018/19 udger DKK -9,5 mio. Egenkapitalen udgaor DKK 215 mio. svarende til
en indre veerdi pr. aktie p§ DKK 4.945.

Bestyrelsen i Scandinavian Private Equity A/S har i dag behandlet og godkendt Selskabets arsrapport for
regnskabsaret 2018/19. Arsrapporten har fglgende hovedpunkter:

= Resultatet for regnskabsdret 2018/19 udger DKK -9,5 mio., og investeringer i private equity fonde
har givet et afkast pd i alt DKK -7,1 mio.

= Kapitalandele i private equity fonde udggr DKK 177 mio., svarende til 83% af nettoaktiverne.
= SPEAS har i regnskabsaret netto modtaget DKK 72 mio. fra private equity fondene.

= I Igbet af regnskabsaret er udbetalt et samlet udbytte p& DKK 1.000 pr. aktie, svarende til i alt DKK
43 mio.

= Bestyrelsen foresldr, at der for regnskabsdret udbetales et udbytte pd DKK 1.200 pr. aktie a nominelt
DKK 1.000, svarende til i alt DKK 52 mio.

= Egenkapitalen udggr pr. 31. januar 2019 DKK 215 mio., svarende til en indre vaerdi pr. aktie pd DKK
4.945.

= Egenkapitalafkastet udggr -4,1% i regnskabsaret.
= Selskabet forventer et langsigtet afkast af egenkapitalen pa 8-9% p.a. givet Selskabets aktuelle ak-

tivfordeling. Arets resultat vil vaere afhaengigt af udviklingen p& de finansielle markeder.

Yderligere oplysninger:
Ole Mikkelsen, adm. direktgr, telefon (+45) 70 25 10 55, mobiltelefon (+45) 30 66 96 30

Om SPEAS

SPEAS er et investeringsselskab, der investerer i en portefglje af private equity fonde, der er aktive i Norden.
SPEAS gennemfgrer ikke nye investeringstilsagn og udlodder mest muligt af sin likviditet, hvilket forventes at re-
sultere i en afvikling af Selskabet.
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Hoved- og naggletal

Arsrapporten viser fglgende hoved- og nggletal

2014/2015 2015/2016 2016/2017 2017/2018 2018/2019

01.02.2014-  01.02.2015-  01.02.2016 -  01.02.2017-  01.02.2018 -
(DKKt) 31.01.2015 31.01.2016 31.01.2017 31.01.2018 31.01.2019

Resultatopggrelse

Indtaegter af investeringsvirksomhed 114.882 108.790 44.384 20.539 -7.097
Resultat af primaer drift (EBIT) 107.976 103.705 41.758 18.306 -9.240
Finansielle poster (netto) -2.481 -1.001 -354 -397 -218
Resultat fgr skat 105.495 102.704 41.404 17.909 -9.458
Balance

Kapitalandele i private equity fonde 751.184 588.302 397.601 256.564 177.319
Immaterielle aktiver 2.410 282 0 0 0
Tilgodehavender 172 241 148 154 157
Likvider i alt 28.008 31.551 3.760 10.951 37.345
Aktiver i alt 781.774 620.376 401.509 267.669 214.821
Egenkapital 780.081 619.989 401.239 267.354 214.512
Kortfristede forpligtelser 1.693 387 270 315 309
Passiver i alt 781.774 620.376 401.509 267.669 214.821
Nggletal

Antal udstedte aktier, ultimo 44.697 43.486 43.486 43.486 43.486
Antal egne aktier, ultimo 1.211 127 127 102 102
Gennemsnitligt antal aktier 44.169 43.413 43.359 43.378 43.384
Gennemsnitligt antal aktier, udvandet 44.170 43.423 43.378 43.378 43.384
Resultat pr. aktie (EPS) (DKK) 2.383 2.359 955 413 -218
Resultat pr. aktie, udvandet (DEPS) (DKK) 2.383 2.359 954 413 -218
Indre veerdi pr. aktie (DKK) 17.939 14.299 9.254 6.163 4.945
Indre veerdi pr. aktie, udvandet (DKK) 17.936 14.295 9.250 6.163 4.945
Udbetalt udbytte pr. aktie (DKK) 5.700 6.000 6.000 3.500 1.000
Bgrskurs (seneste handel) pr. 31/1 (DKK) 17.740 15.010 9.360 6.100 4.280
Bgrskurs/indre veerdi 0,99 1,05 1,01 0,99 0,87
Ombkostningsprocent 0,5% 0,4% 0,5% 0,6% 0,9%
Egenkapitalafkast 12,0% 14,3% 8,0% 5,1% -4,1%

Investeringstilsagn til private equity fonde

Kapitalandele i private equity fonde (DKKm) 751,2 588,3 397,6 256,6 177,3
- Kapitalandele som % af egenkapital 96% 95% 99% 96% 83%
- Afkast af private equity fonde 15,4% 15,9% 9,1% 6,3% -3,3%
Resterende investeringstilsagn (DKKm) 122,2 98,3 87,7 75,5 73,1
Totaleksponering mod

private equity fonde (DKKm) 873,4 686,6 485,3 332,1 250,4

- Totaleksponering som % af egenkapital 112% 111% 121% 124% 117%




