GAMMA: Méllon
Arshlutareikningur 30. juni 2019
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Skyrsla og aritun stjornar

GAMMA: Méllon er fagfjarfestasjodur i rekstri GAMMA Capital Management hf. Tilgangur sj6dsins er kaup
og innheimta lana og annar skyldur rekstur.

Arshlutareikningur sj68sins er gerBur | samreemi vid |6g um darsreikninga og reglur um arsreikninga
verfbréfasjéda og fjarfestingarsjoda sem settar eru af Fjarmalaeftirlitinu. Enginn starfsmadur starfadi hja
sjodnum en daglegur rekstur hans er i hdndum rekstrarfélagsins GAMMA Capital Management hf.
samkvaemt samningi par um.

i lok juni 2019 nam hrein eign sj6dsins 29 millj. kr. og heildar eignir hans namu 804,2 millj. kr.

Samkvaemt bestu vitneskju stjornar og sjodstjora er arshlutareikningur GAMMA: Méllon i samraemi vié 16g
um arsreikninga og reglur um arsreikninga verdbréfasjoda og fjarfestingarsjoda og er pad alit stiérnar og
sjodstjdra ad arshlutareikningurinn gefi glégga mynd af eignum, skuldum og fjarhagsstéu sjédsins i lok jani
2019 og rekstrarafkomu hans og breytingu & hreinni eign & timabilinu 1. janaar til 30. juni 2019.

Stjorn rekstrarfélagsins GAMMA Capital Management hf. og sj6dstjéri GAMMA: Méllon staéfesta hér med
arshlutareikning sjédsins fyrir timabilid 1. jandar til 30. jani 2019 med undirritun sinni.

Reykjavik 30. september 2019.
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Kénnunararitun 6hads endurskodanda

Til stjérnar og eigenda hlutdeildarskirteina i fagfjarfestasjodnum GAMMA: Méllon.

Inngangur

Vid hofum kannad medfylgjandi arshlutareikning Méllon fyrir timabilid 1. jandar til 30. juni 2019, sem hefur
ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit yfir breytingar & hreinni eign, upplysingar um helstu
reikningsskilaadferdir og adrar skyringar. Stjérn og sjodstjori eru abyrg fyrir gerd og gléggri framsetningu
arshlutareikningsins i samrami vi6 16g um arsreikninga nr. 3/2006 og reglur um reikningsskil
verdbréfasjoda. Abyrgd okkar felst i dlyktun okkar um arshlutareikninginn sem byggir a kénnuninni.

Samanburdarfjarhaoir

Arshlutareikningur Méllon 30. jani 2018 var ekki kannadur og par af leidandi héfum vié ekki kannad
samanburdarfjarhaedir rekstrarreiknings og yfirlits yfir breytingar & hreinni eign fyrir timabilid 1. jandar — 30.
jani 2018.

Umfang kénnunar

Koénnun okkar var unnin i samraemi vid alpjoédlegan stadal ISRE 2410 um Konnun 6hads endurskodanda a
arshlutareikningum. Kénnun arshlutareiknings felur i sér fyrirspurnir, einkum til starfsmanna sem eru abyrgir
fyrir flarmalum og reikningsskilum, asamt greiningum og 66rum kénnunaradgerbum. Kénnun er talsvert
umfangsminni en endurskodun sem unnin er i samraemi vid alpjodlega endurskodunarstadla og er pvi ekki
vist a8 vié faum vitneskju um 6ll mikilveeg atridi sem gaetu komi® i ljés vié endurskodun. bar af leidandi
latum vid ekki i ljos alit & arshlutareikningnum.

Alyktun

Vi6 kénnun okkar kom ekkert fram sem bendir til annars en ad arshlutareikningurinn gefi glégga mynd af
afkomu sjodsins a timabilinu, fjarhagsstédu hans 30. juni 2019 og breytingu a handbaeru fé a timabilinu, i
samraemi vid |[6g um arsreikninga og reglur um reikningsskil verébréfasjéda.

Reykjavik 30. september 2019.

KPMG ehf.
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Rekstrarreikningur 1. januar til 30. juni 2019

Skyr. 30.6.2019 30.06.2018
Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold)
Vaxtatekjur, ver8bastur 0g gengismunur ............ccooioiiiioe e 35.865 28.861
Va)tAGIOIA ... ( 13.880) ( 12.673)
ViIrdisryrnun UHANE .........oiiiieieiiiie e 4 5.974) ( 1.007)
Hreinar fjirmunatekjur 1-2 16.011 15.181
Rekstrargjold
LIMSYSIUDORIUN oo e i s B i dmmss s gt 3 3.705 1.800
Anitrar rekSrarkOSINaOUN coawrmnmammm s B 2239 190
Rekstrargjéld samtals 5.944 1.990
ATkoMa tiIMADBIISING sovuciiiinminiiitasmmmraiiss s Fssi e seassaassanmsnnars 10.067 13.191
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Efnahagsreikningur 30. juni 2019

Skyr. 30.6.2019 31.12.2018
Eignir

LN oo 4 1 789.090 740.328
Verdbréf med breytilegum tekjum ... 5 7.496 7.496
LA T ASNOARE BB «oxsssissswmsmmissssiarsrismsms iy s AT s 1.868 12.215
Fjarfestingar samtals 798.454 760.040
H AN OSETE M cuusasvmmsmiss s s B e sy 6 5.700 2231
Veltufjarmunir samtals 5700 2231
Eignir samtals 804.154 762.271

Skuldir
SKUldaBrETAURTATS oo s i s s st s s s 766.296 738.031
Skuld vid GAMMA Capital Management hf. ... 7.305 3.600
RO T BN S RN s e S S 1.677 1.731
Skuldir samtals 775.178 743.362
Hiutdeildarskirteini ... 8-9 28.976 18.909
Skuldir og hlutdeildarskirteini samtals 804.154 762.271
HIEIN @GN 1. 28.976 18.909
FOldi BInINGA i s s St v i i s 7500 7500
Gengi sjodsbréfa i lok timabilsing ... 386,34 252,12
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign 1. januar til 30. juni 2019

30.6.2019 30.6.2018

Rekstrarhreyfingar
Afkoma timabilSins ...t 10.067 13.191
Fjarmégnunarhreyfingar
InnleysthlutdeildarskIfEin «.c.ouswmmmmasameimm s 0 ( 22.500)

Fjarmégnunarhreyfingar 0 ( 22.500)
Breyting & hreinni eign ... 10.067 ( 9.309)
Hrein eigniarsbyrjun ... 18.909 33.531
Hrein eign i lok timabilsins ... - 28.976 24223
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Skyringar

1. Reikningsskilaadferdir

a. Grundvéllur reikningsskilanna
Arshlutareikningur fagfjarfestasjofsins GAMMA: Méllon er gerdur | samraemi vié 16g um arsreikninga og reglur um
reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjéda. Hann byggir 4 kostnadarverdsreglu aé pvi undanskildu ad ver8bréf
eru almennt metin & markadsversi. Arshlutareikningurinn er gerdur i islenskum krénum. Fagfjarfestasjodurinn er
hluti af GAMMA Capital Management hf.

Fagfjarfestasjodir GAMMA Capital Management hf. eru lokadir sj6dir og eingéngu aetladir fyrir stofnanafjarfesta.
Fagfjarfestasjodir eru pvi lokadir fyrir vidskiptum almennings.

b. Fjarmunatekjur og fijArmagnsgjéid
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru faerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid virka vexti.

2. Hreinar flarmunatekjur (flfarmagnsgjoéid)
Hreinar fiarmunatekjur (fjarmagnsgjold) sundurlidast pannig:

Vaxtatekjur,
verdbatur og Virdisryrnun
gengismunur Vaxtagjold atlana Samtals
GAMMA: ME&IION ... 35865 13.880) ( 5.974) 16.011

3. Umsyslupéknun
Sj6durinn greidir rekstrarfélaginu, GAMMA Capital Management hf., 1% fasta poknun af heildareignum sjé8sins
og détturfélaga og 20% arangurstengda péknun af avoxtun umfram viémid sjodsins.

4. Utlan
Utlan eru feerd til eignar med afélinum véxtum og verdbétum i lok jani 2019. Verdtryggd utlan eru faerd midad vid
visitdlu sem ték gildi i byrjun juli 2019.

Virdisryrnun atlana

Utlan eru faerd nidur til a8 meeta asstiudum, afélinum Gtlanatdpum. Virgisryrnun er byggd & mati stjérnenda a
navirtu framtidarsjédstreymi Gtlana. Ef navirt sjodstreymi lans, m.v. samningsvexti lansins, er laegra en békfaerd
stada pess, er mismunurinn faerdur til bokar sem virdisryrnun. i lok jani 2019 nam virdisryrnun Gtlana 7,1 millj. kr.

5. Verdbréf med breytilegum tekjum
Verdbref med breytilegum tekjum eru hlutdeildarskirteini sjéda. Hiutdeildarskirteini eru metin a gengi vidkomandi
sjoda a uppgjorsdegi.

6. Handbartfé
Handbzert fé samanstendur af bankareikningum hja innlansstofnunum.

7. Skattamal
Fagfjarfestasjodir eru ekki sjalfsteedir skattadilar og greida ekki tekjuskatt. Hagnadur eda tap af rekstri peirra er
skattlagdur hja eigendum hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af
skirteinum pegar peir innleysa hann. Hagnabur og tap af hlutdeildarskirteinum telst til skattskyldra tekna eda
gjalda hja félégum 6had innlausn.
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Skyringar, frh.:

8. Hlutdeildarskirteini - raunavéxtun
Raunavéxtun Gamma: Méllon greinist pannig:

Sidustu Sidustu Sidustu
3 manudi 6 manubi 12 manudi
Gamma: MBI i sumnansnimeasnmim i R 46,1% 45,3% 15,5%

9. Hlutdeildarskirteini - békfaert verdmaeti og gengi
Hér ad nedan er yfirlit um bokfaert verdmaeti og gengi hlutdeildarskirteina i lok juni 2019 me& samanburdartslur
fyrir arslok 2018 og 2017.

Békfaert verd Gengi
30.6.2019 31.12.2018 31.12.2017 30.6.2019 31.12.2018 31.12.2017
Gamma: Mélion ...... 28.976 18.909 33.531 386,34 25212 111,77

10. Hiutfalisleg skipting eigna
A8 nedan er yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna sjodsins. Fagfjarfestasjodir eru ekki med fjarfestingarstefnu
sem raedur eignasamsetningu peirra og engar hémlur eru settar i légum um fjarfestingar. bar af leidandi er ekki
birt fiarfestingarstefna.

Eign Eign
30.6.2019 31.12.2018 Breyting
% % %
UAN <o 98,1% 97,0% 1,1%
Hiutdeildarskirteini fagfjarfestasjoda ..............ccccooeveiiieiieiee 0,9% 1,0% (0,1%)
Lt tEnatra aBila: st e S R s 0,2% 1,7% (1,5%)
HANOBEEI T8 s i s s T G 0,7% 0,3% 0,4%

11. Utlan - stada i lok timabilsins
30.6.2019 31.12.2019

ARSKHTHE cnvn s R 5.800 6.000
Vanskil (90 =180 AGATY i immvmamimmssmimmvammmaias s o s 2.548 0
VAnSKl [ 1BOF QB A suumnsumnnsromusmsmommmm e s o SR S S S AT e 5.800 1.031
SO JANASAIMNS ... 796.164 741.433
T T ] 7==T= V] G = - USRS 7.074 1.105
StA02 UHANE ... e 789.090 740.328
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