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e  Nettoomséattningen minskade med 14 %
till 101,1 (117,4) MSEK

e  SaaS-intakter (repetitiva)* 6kade med
25% till 33,0 (26,5) MSEK

e ARR (annual recurring revenue) dkade
med 25 % till 135,8 (108,6) MSEK.

o EBITDA uppgick till 13,2 (14,1) MSEK

o Rorelseresultatet uppgick till -14,5 (9,3)
MSEK

e Resultat per aktie fore och efter
utspéadning uppgick till 0,29 (0,24)
respektive 0,29 (0,24) SEK

ZetaDisplay AB (publ)
Delarsrapport
januari — september 2019

Nettoomsattningen 6kade med 7% till
291,8 (273,2) MSEK

SaaS-intakter (repetitiva)* 6kade med
39% till 97,1 (69,6) MSEK

ARR (annual recurring revenue) ékade
med 25 % till 135,8 (108,6) MSEK.
EBITDA uppgick till 31,0 (32,0) MSEK
Rorelseresultatet uppgick till -9,4 (18,5)
MSEK

Resultat per aktie fore och efter
utspadning uppgick till 0,16 (0,08)
respektive 0,16 (0,08) SEK

Samtliga utestdende preferensaktier avnoterades efter arsstimmans beslut om inlgsen.

Per Mandorf tilltrddde som VD & koncernchef den 1 september 2019.

ZetaDisplay emitterade ett 3,5-arigt ej sakerstallt obligationslan om SEK 300 miljoner under ett
rambelopp om SEK 500 miljoner.

ZetaDisplay har tecknat ett kontrakt med Hurtigruten AS genom sitt norska dotterbolag. Det femariga
kontraktet har ett varde om 22 miljoner kronor.

524 967 stamaktier tecknades totalt till teckningskurs 11,43 SEK per stamaktie i den sista
teckningsperioden for optionsprogrammet ZETA TO 1.

ZetaDisplay AB forvérvar 100 % av Gauddi BV mot en kontanterséttning om 52,7 miljoner och en
ytterligare prestationsbaserad betalning upp till 18,4 miljoner. Gauddi BV integreras i ZetaDisplay BV
frén den 10 oktober 2019.

RULLANDE
FINANSIELLANYCKELTAL JUL-SEP JUL-SEP JAN-SEP JAN-SEP 12 MAN JAN-DEC
(TSEK) 2019 2018 2019 2018 Q4 2%12"33 2018
Nettoomsattning 101 063 117 371 291813 273 164 422 750 404 101
SaaS-intakter (repetitiva) * 33006 26 498 97 103 69 620 129 390 101 907
ARR (Annual recurring revenue) 135828 108 600 135 828 108 600 129 828
Bruttomarginal (%) 50,8 37,6 52,3 47,3 49,3 45,7
EBITDA 13 232 14 146 30994 32 059 47 090 48 155
EBITDA-marginal (%) 13,1 12,1 10,6 11,7 11,1 11,9
Rorelseresultat -14 531 9 346 -9 358 18 480 1713 29 551
Rorelsemarginal (%) -14,4 8,0 -3,2 6,8 0,4 7,3
Periodens resultat 14 148 7461 13155 5979 32752 25576
Soliditet (%) 36,9 42,7 36,9 42,7 42,9
Eget kapital per aktie 10,31 10,89 10,31 10,89 11,24
Resultat per aktie fore utspadning (SEK) 0,29 0,24 0,16 0,08 0,87
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) 0,29 0,24 0,16 0,08 0,85
*Tidigare benamnt kontrakterade tjénster (repetitiva). Se definition och motivering sida 22.
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ZetaDisplay vaxer som tjanste- och mjukvaru-
foretag. Andelen SaaS-intakter 6kade med 25%
jamfort med samma period forra aret och utgor
33% av nettoomséattningen. Vi har &ven en god
tillvéxt i ARR (Annual recurring revenue) som
har o6kat med 25%. Potentialen i vara
kundkontrakt driver en fortsatt investering i
internationella och skalbara cloud-tjanster.
Under kvartalet har vi sdkrat finansieringen fér
var tillvaxt genom upptagandet av ett
obligationslan om 300 miljoner kronor.

Till f6ljd av hardvaruleveranser till ATG under
tredje kvartalet féregdende ar, som uppgick till ca
50 MSEK, har nettoomséttningen minskat med
14% i kvartalet. Isolerat for denna leverans dkade
nettoomsattningen i kvartalet med ca 50%. SaaS-
intdkterna stiger avsevért. Dessa 6kade med 25%
till 33,0 (26,5) MSEK. Aven ARR véxer och
uppgar nu till 136 (109) MSEK.

Den forandrade intaktsmixen stérker
bruttomarginalen. Bruttoresultatet 6kade med 7,3
MSEK till 51,4 (44,1), en tillvéxt motsvarande
16,4%.

Koncernens internationella tillvéxtambition
paverkar omkostnaderna, vilket ger effekter p&
EBITDA i jamférelse med foregaende ar.

Det holléandska dotterbolag QYN BV har bytt namn
till ZetaDisplay BV. Darfor har vi valt att vardera
om varumarket vilket forklarar engangsned-
skrivningen pa 20,9 MSEK. Efter nedskrivningen
uppgar rorelseresultatet till -14,5 (9,3) MSEK.
Darutover har det skett en omvardering av
tillaggskopeskillingar pa forvary som resulterat i en
positiv effekt om 26,1 MSEK. Totalt sett har dessa
engéngseffekter inklusive skatt bidragit med 10,4
MSEK till periodens nettoresultat.

For att accelerera bolagets internationella expan-
sion har vi sékrat en mer flexibel finansierings-
struktur. Vi har emitterat ett icke-sékerstéllt obli-
gationslan om 300 miljoner kronor med en I6ptid
pa 3,5 ér. Transaktionen var val dvertecknad med
ett brett intresse fran nordiska institutionella
investerare.

Forvarvet av hollandska Gauddi BV som skedde
efter kvartalets utgéng ar en del av denna
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internationella expansion. Gauddis framgangsrika
affarsmodell mot kunder lokalt och internationellt
starker vart erbjudande saval geografiskt som
konceptuellt. Férvarvet kommer att integreras med
ZetaDisplay BV i Nederlanderna, som darmed fa
en ledande stallning i Benelux omrédet.

Efterfragan fortsatt stark i alla tre kundsegment —
detaljhandel, offentlig miljé samt internkommuni-
kation. Detta tillsammans med den befintliga
kontrakterade kundbasen kommer fortsatt att ge
ZetaDisplay en tillvéxt av SaaS-intékter.

Vart skalbara produkt- och tjansteerbjudande, den
cloud-baserade mjukvaran och var internationella
leveransformaga utgor basen for fortsatt tillvaxt,
bade organiskt och genom forvarv.

Vi dr en viktig del i vara kunders digitaliseringsresa
och darfor utvecklar och effektiviserar vi var
internationella organisation vidare. Dessutom
adderar vi tjanster, investerar i var mjukvara och
konceptuellt kunnande. Darigenom skapar vi
tydliga varden for véara kunder.

Vi har paborjat leveranser inom de internationella
ramavtalen som tecknades under aret och levererat
till ett flertal marknader. Véart kommunikations-
koncept samt mjukvara har tagits emot mycket val.
De storsta effekterna har vi dock fortsatt framfor
oss, vilket badar gott for de kommande kvartalen.

Malmo, 7 november 2019

Per Mandorf
Koncernchef och VD

Bokslutskommuniké jan-dec 2019 7 februari 2020

Avrsredovisning 2019 6 april 2020
Delarsrapport jan-mars 2020 4 maj 2020
Bolagsstdmma 2019 4 maj 2020
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Digital Signage &r ett mjukvarustyrt granssnitt for
kommunikation med konsumenter inom
detaljhandeln, med medarbetare inom storre
organisationer och kommunikation i publika
miljéer. Den digitala kommunikationen &r numera
en naturlig del i nya kommunikationskoncept som
detaljhandeln eller foretag utvecklar for framtiden.
Detta skapar en intressant och expansiv marknad
for ZetaDisplay som levererar ett totalkoncept
innehéllande konceptutveckling, kommunikations-
strategi, analys, mjukvaruutveckling, hardvaru-
kompetens, installation samt teknisk support och
tjanster.

I dagslaget har koncernen verksamhet i sex lander i
Europa. Kontinuerligt utvarderar ZetaDisplay olika
typer av allianser med foretag och organisationer
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som dgnar sig at Digital Signage for att gemensamt
driva och bygga ut marknaden.

Forséljning av tjanster 6kar som viktig del av
affaren efter den forsta installationen och ger
stadiga repetitiva intékter. Mognaden bland
kunderna tilltar och ZetaDisplay far forfragningar
fran befintliga kunder som nu vill ta nasta steg och
utveckla och bredda sin satsning.

For att mota sdval dagens som morgondagens
kundkrav maste ZetaDisplay hela tiden
vidareutveckla processer, system och
produktlésningar. En stor del av investeringarna
gar till utokad teknisk funktionalitet och
harmoniserade plattformar for att kunna tillvarata
stordriftsfordelarna inom organisationen.
Dessutom &r det ett sétt att skapa en trygg och
framtidssakrad I6sning fér kunderna.
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ZetaDisplay har tecknat en ny order for Digital
Signage-installationer genom sitt norska
dotterbolag med Hurtigruten AS, vérldens storsta
kryssnings-operator for expeditionsresor. Ordern
har ett totalt kontraktsvarde om 22 miljoner kronor
under de kommande fem aren. Installationen avser
Hurtigrutens fartyg MS Fridtjof Nansen som
berdknas att segla sin jungfruresa varen 2020.

Med anledning av arsstimmans beslut om inlsen
av samtliga utestaende preferensaktier ansokte
styrelsen om avnotering av bolagets
preferensaktier. Ansdkan godkandes och samtliga
preferensaktier &r nu inlosta med sista dag for
handel 22 augusti 2019.

Per Mandorf tilltradde som VD och koncernchef
frdn den 1 september 2019.

ZetaDisplay meddelade den 10 oktober att samtliga
aktier i det nederlandska bolaget Gauddi BV
forvarvades av dotterbolaget ZetaDisplay BV.

Den totala kopeskillingen uppgick till 71,1 MSEK,
dér 52,7 MSEK betalades kontant vid tilltradet och
18,4 MSEK utgjorde villkorade tillaggs-
kopeskillingar, som kan komma att utfalla baserat
pa resultatmal for 2019 och dess verkliga varde
utgér frén en bedémning av sannolikheten att
uppstéllda mal nas. Forvarvet finansieras genom
tillgangligt kassaflode. ZetaDisplay har rétt att
betala upp till cirka 10,8 MSEK av
tillaggskdpeskillingen i form av stamaktier i
ZetaDisplay AB.

Under 2018 uppgick nettoomsattning i Gauddi BV
till 49 MSEK och EBITDA om 8,2 MSEK. Av
forsaljningen uppgar 41 % av aterkommande
intakter.

Genom forvarvet blir ZetaDisplay den ledande
Digital Signage-akttren i Benelux, och 6kar takten
i sin internationella expansion. Gauddi dr ett viktigt
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ZetaDisplay AB har emitterat 3,5-ariga seniora
icke-sékerstéllda SEK-denominerade obligationer
om SEK 300 miljoner under ett rambelopp om SEK
500 miljoner. Transaktionen var val évertecknad
med ett brett intresse fran nordiska institutionella
investerare. Obligationerna har en rorlig ranta om
STIBOR 3 manader + 4,75 procent per ar och
forfaller i mars 2023. ZetaDisplay avser att anstka
om upptagande till handel av obligationerna pa
Nasdaq Stockholm Corporate Bond List.

Den 30 september 2019 avslutades den sista
nyttjandeperioden for ZETA TO 1. Totalt nyttjades
499 969 teckningsoptioner for teckning av 524 967
stamaktier till teckningskurs 11,43 SEK per
stamaktie. Nyttjandegraden uppgick saledes till
99,4 procent och genom teckningsoptionerna
tillfors ZetaDisplay déarmed 6,0 MSEK fore
emissionskostnader och innebar en
utspadningseffekt om 2,0%. Omvandling till
stamaktier sker efter kvartalets utgang.

komplement till ZetaDisplays befintliga
verksamhet. Genom forvérvet &r siktet en skalbar
integration och verksamhet eftersom bada bolag
delar liknande mjukvara och har en kompletterande
kundbas. Detta kommer att skapa direkt véarde for
ZetaDisplays kunder och forbattra nuvarande
marknadsposition.

Den forvarvade verksamheten konsolideras i
ZetaDisplay-koncernen fran och med 10 oktober
2019 och kommer att ingé i rorelsesegmentet
Nederldnderna. Huvuddelen av det koncernmassiga
dvervardet fran forvarvet kommer att allokeras till
kundrelationer och goodwill.

Information for att kunna gora en fullstandig
finansiell presentation av forvarvet fanns inte direkt
tillgangligt vid avgivandet av denna delarsrapport,
varfor en preliminér specifikation 6ver forvarvet
inklusive 6vriga forvarvsrelaterade uppgifter
kommer att ldmnas i bokslutskommunikén 2019.
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Resultatposter jamférs med motsvarande tidsperiod féregaende ar. Balansposter och kassafldden avser stallningen vid periodens utgang

och jamférs med motsvarande tidpunkt foregéende ar.

Kvartalets nettoomsattning minskade med 13,9%
till 101,1 (117,4) MSEK, jamfort med motsvarande
kvartal foregaende ar. Minskningen ar hanforlig till
lagre forséljning av hardvara, da leveranser till
ATG bidrog med cirka 50 MSEK i omsattning
under tredje kvartalet foregdende ar. Exkluderar for
denna leverans har det skett en tillvéxt vilket framst
forklaras av nya avtal och till viss del férvarv och
valuta. SaaS-intékterna tkade med 25% till 33,0
(26,5) MSEK. Framtida arliga SaaS-intakter (ARR)
Okade med 25% till 135,8 (108,6) MSEK. Den
organiska foréndringen i fasta véxelkurser uppgick
till -15,6% medan den organiska tillvaxten i SaaS-
intakter var 16,2%.

Av den totala nettoomsattningen utgjordes 33
(23)% av SaaS-intakter.

Bruttoresultatet uppgick till 51,4 (44,1) MSEK,
motsvarande en bruttomarginal om 50,8 (37,6) %.
Den hogre bruttomarginalen forklaras framst av
storre andel SaaS-intakter samt dterhdmtade
marginaler for hardvara och installation i
jamforelse med foregaende ar.

Kostnaden for handelsvaror uppgick till -49,7 (-
73,2) MSEK och utgdrs framst av hardvara och

installationer. Skillnaden ar hanforlig till affaren
med ATG foregéende ar.

Ovriga omkostnader uppgick till 13,6 (-10,6)
MSEK och forklaras framst av nyttjande av externa
resurser.

Personalkostnaderna uppgick till -26,6 (-21,6)
MSEK och 6kningen forklaras av det 6kande
antalet medarbetare som tillkommit i samband med
de forstarkningar som har gjort av 6kade
kompetenser centralt samt forvarv.

Avskrivningarna uppgick till -27,8 (-4,8) MSEK.
Med anledning av varumarkesbytet fran Qyn BV
till ZetaDisplay BV har en engéngsnedskrivning
om 20,9 MSEK av varumérken relaterade till
ZetaDisplay BV (tidigare Qyn BV) péaverkat de
totala avskrivningarna. Ovrig 6kning &r hanforlig
till inforandet av IFRS 16.
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EBITDA uppgick till 13,2 (14,1) MSEK, mot-
svarande en EBITDA-marginal om 13,1 (12,1) %.

Koncernens internationella tillvaxtambitioner har
inneburit 6kade omkostnader, savéal centralt som
lokalt och dess negativa effekt pa EBITDA i
jamforelse med foregaende ar dampas nagot av den
forbattrade bruttomarginalen till foljd av stoérre
andel av SaaS-intakter.

Inférandet av IFRS 16 har en positiv effekt pa
EBITDA med 1,9 MSEK med jamférbar 6kning av
avskrivningar i jamforelse med foregaende ar.

Rorelseresultatet uppgick till -14,5 (9,3) MSEK,
motsvarande en rorelsemarginal om -14,4 (8,0) %.

Rorelseresultatet paverkas av jamforelsestorande
poster hanforligt till engangsnedskrivning av
varumarken om 20,9 MSEK. Féregaende ar
uppgick dessa till 0,8 MSEK, i form av forvarvs-
kostnader relaterade till forvarvet av Webpro AS.

Justerat for dessa effekter uppgick rorelseresultatet
till 6,4 (10,1) MSEK, motsvarande en
rorelsemarginal om 6,3 (8,7)%.

De finansiella posterna uppgick till 24,4 (-0,3)
MSEK. Forandringen &r hanforlig en engangs
effekt om 26,1 MSEK som avser omvérdering av
skuld hanforlig till tillaggskopeskillingar for
forvarvade bolag. Se vidare not 4.

Kvartalets skattekostnad uppgick till 4,3 (-1,5)

MSEK. Skattekostnaden &r positiv till foljd av

redovisning av uppskjuten skatt i samband med
nedskrivning av varumarken.

Kvartalets resultat uppgick till 14,1 (7,5) MSEK.
Resultat per aktie uppgick till 0,29 (0,24) SEK fore
utspadning och motsvarande 0,29 (0,24) SEK efter
utspadning. Resultat per aktie paverkas av inlosen
av preferensaktier under kvartalet.
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Periodens nettoomséttning 6kade med 6,8% till
291,8 (273,2) MSEK, jamfért med motsvarande
period foregdende &r. Tillvaxten forklaras generellt
av en dkad forsaljning och i synnerhet 6kade SaaS-
intakter i samtliga segment. SaaS-intékterna dkade
med 39% till 97,1 (69,6) MSEK. Framtida arliga
SaaS-intékter (ARR) 6kade med 25% till 135,8
(108,6) MSEK. Den organiska tillvaxten i fasta
véxelkurser uppgick till 1,1% och den organiska
tillvéxten i SaaS-intakter var 27,5%. Av den totala
nettoomsattningen utgjordes 33 (26)% av SaaS-
intékter.

Bruttoresultatet uppgick till 152,7 (129,1) MSEK,
motsvarande en bruttomarginal om 52,3 (47,3) %.
Den hogre bruttomarginalen forklaras framst av
storre andel SaaS-intakter samt aterhamtade
marginaler for hardvara och installation i
jamforelse med foregdende ar.

Kostnaden for handelsvaror uppgick till -139,2 (-
144,1) MSEK och utgérs framst av hardvara och
installationer. | &r har det skett en dkad férsaljning
till flertalet implementeringsprojekt som 6kar
kostnaderna men skillnaden blir mindre i perioden
till foljd av affaren med ATG foregéende éar.

Ovriga omkostnader uppgick till -41,8 (-33,1)
MSEK och forklaras framst av nyttjande av externa
resurser.

Personalkostnaderna uppgick till -86,6 (-70,8)
MSEK och 6kningen forklaras av det 6kande
antalet medarbetare som tillkommit i samband med
de forstarkningar som har gjort av dkade
kompetenser centralt samt forvarv.

Auvskrivningarna uppgick till -40,4 (-13,6) MSEK.
Med anledning av varumarkesbytet fran Qyn BV
till ZetaDisplay BV har en engangsnedskrivning
om 20,9 MSEK av varumdrken relaterade till
ZetaDisplay BV (tidigare Qyn BV) péverkat de
totala avskrivningarna. Ovrig 6kning &r hanforlig
till inforandet av IFRS 16.

EBITDA minskade till 31,0 (32,1) MSEK,
motsvarande en EBITDA-marginal om 10,6 (11,7)
%.

Koncernens internationella tillvaxtambitioner har
inneburit 6kade omkostnader, saval centralt som
lokalt och dess negativa effekt pA EBITDA i
jamforelse med foregdende ar dampas nagot av den
forbattrade bruttomarginalen till f6ljd av storre
andel av SaaS-intakter.
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Inforandet av IFRS 16 har en positiv effekt pa
EBITDA med 5,0 MSEK med jamférbar 6kning av
avskrivningar i jamforelse med foregaende ar.

Rérelseresultatet uppgick till -9,4 (18,5) MSEK,
motsvarande en rorelsemarginal om -3,2 (6,8)%.

Rorelseresultatet paverkas av jamforelsestorande
poster hanforligt till engangsnedskrivning av
varumarken om 20,9 MSEK. Féregaende ar
uppgick dessa till 2,0 MSEK, i form av forvarvs-
kostnader relaterade till forvarv. Justerat for dessa
effekter uppgick rérelseresultatet till 11,6 (20,5)
MSEK, motsvarande en rorelsemarginal om 4,0
(7,5)%.

De finansiella posterna uppgick till 20,9 (-7,2)
MSEK. Férandringen ar hanforlig en engangs effekt
om 26,1 MSEK avser omvérdering av skuld
héanforlig till tillaggskopeskillingar for forvarvade
bolag. Se vidare not 4.

Periodens skattekostnad uppgick till 1,6 (-5,3)
MSEK. Skattekostnaden &r positiv till foljd av
redovisning av uppskjuten skatt i samband med
nedskrivning av varumaérken.

Periodens resultat uppgick till 13,2 (6,0) MSEK.
Resultat per aktie uppgick till 0,16 (0,08) SEK foére
utspadning och motsvarande 0,16 (0,08) SEK efter
utspadning. Resultat per aktie paverkas av inlgsen av
preferensaktier under perioden.

Koncernen genererade under perioden ett
kassaflode fran den lopande verksamheten om -5,4
(5,2) MSEK. Kassaflodet fran investerings-
verksamheten uppgick till -35,6 (-65,1) MSEK,
varav utbetalning av tillaggskopeskilling uppgick
till -20,9 (-47,6) MSEK, forvarv av dotterforetag
till 0,0 (8,9) MSEK, investeringar i immateriella
anlaggningstillgangar till -11,8 (-6,9) MSEK och
forvarv av materiella anlaggningstillgangar uppgick
till -3,1 (-2,2) MSEK. Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten uppgick till 119,5 (50,6)
MSEK. Det totala kassaflédet uppgick under
perioden till 78,5 (-9,4) MSEK.

Soliditeten uppgick vid periodens utgang till 36,9%
(42,7). Koncernen hade totalt 206,2 (73,5) MSEK i
likvida medel och outnyttjade krediter per den 30
september, varav 164,5 (47,2) MSEK avsag likvida
medel. Nettoskulden uppgick vid periodens utgang
till -168,5 (-83,5) MSEK.

Page 6 of 24



ZETA

DISPLAY

ZetaDisplay rapporterar i segment. Segmenten
bestar av Sverige (inklusive Danmark och Gvriga
marknader), Norge och Finland (inklusive
Baltikum), Nederlanderna samt segmentet
Koncerngemensamt. Nedan presenteras en
jamforelse for tredje kvartalet. For finansiell
information per segment och for perioden se not 3.

Segment Sverige redovisar intikter fran externa
kunder om 32,8 (60,0) MSEK for det tredje
kvartalet, motsvarande en minskning om 45,2 %.
Anledningen till minskningen beror pa
forsaljningen till ATG som under samma kvartal
foregaende ar bidrog med 50 MSEK. EBITDA
uppgick till 2,2 (4,5) MSEK for kvartalet och
EBITDA-marginalen till 6,7 (7,5)%.

Segment Norge redovisar intakter fran externa
kunder om 34,0 (20,6) MSEK for det tredje
kvartalet, motsvarande en tillvaxt om 64,6%.
Tillvéxten ar organisk. EBITDA uppgick till 9,7
(6,6) MSEK for kvartalet och EBITDA marginalen
till 28,6 (31,8)%.
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Segment Finland redovisar intdkter fran externa
kunder om 20,3 (21,5) MSEK for det tredje
kvartalet, motsvarande en minskning om 5,8 %.
Minskningen ar relaterat till hardvara, installation
och 6vriga tjanster. Forvarv har inte inverkat pa
omséttningen. EBITDA uppgick till 1,4 (2,2)
MSEK for kvartalet och EBITDA marginalen till
6,9 (10,3)%.

Segment Nederlanderna redovisar intakter fran
externa kunder om 13,3 (14,7) MSEK for det tredje
kvartalet, motsvarande en minskning om 9,7%.
Minskningen ar relaterat till hardvara, installation
och 6vriga tjanster. Forvarv har inte inverkat pa
omséttningen. EBITDA uppgick till 4,6 (4,9)
MSEK for kvartalet och EBITDA marginalen till
31,8 (33,6)%.

Koncerngemensamma kostnader har 6kat med 22,8
% fran 6,1 till 7,5 MSEK. Kostnadstkningen &r
relaterad till 6kad harmonisering,
professionalisering och internationalisering av hela
koncernen
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Verksamheten i moderbolaget ZetaDisplay AB
inbegriper storre del av verksamheten inom
segment Sverige, men tillhandahaller ocksa ett
antal koncerngemensamma stodfunktioner for
ovriga segment. | dessa ingar programvaru-
utveckling, koordinering av forsaljning, inkép,
leverans, service och support, samt ekonomi.

Moderbolagets omsattning uppgick till 25,9 (60,3)
MSEK, for det tredje kvartalet. Rorelseresultatet
uppgick till -0,9 (1,9) MSEK och resultatet efter
skatt till 14,8 (1,8) MSEK.

Genomsnittligt antal heltidsanstéllda medarbetare
uppgick till 137 under den senaste 9-manaders-

Under perioden har tillaggskopeskillingar om 10,7
MSEK utbetalats till LMD Beheer BV som till 1/3
&gs av Hans-Christiaan de Vaan (Area Manager
Benelux) tidigare &gare till QYN B.V.

Samtliga transaktioner bedéms vara pa marknads-
maéssiga villkor.

Nyttjandeperioden for personaloptionerna TO
2016/19 avslutades den 31 mars 2019. Varje
teckningsoption kom efter omrakning att beréttiga
till 1,05 stamaktier till teckningskursen 8,20 SEK.
Aktierna registrerades under april manad. Totalt
tecknades 521 327 stamaktier, varav 436 824
tecknades av ledande befattningshavare. Detta
innebdr att bolaget tillfors 4,4 MSEK med en
utspadningseffekt om 2,0 %.

Sedan den 4 december 2017 handlas ZetaDisplays
aktie pa Small Cap pa Nasdag Stockholms huvud-
marknad. Aktien handlas under kortnamnet ZETA.
Dessforinnan var bolaget listat pa First North
Premier Stockholm (fran 4 april 2011).

Erik Penser Bank &r likviditetsgarant for
ZetaDisplays stamaktier. Banken har férbundit sig,
att fortlépande stélla kop- och séljkurser for dessa
vardepapper.

Antalet aktiedgare till stamaktier i ZetaDisplay
uppgick per 30 september 2019 till 1 925 (1 910).
Aktieagarestrukturen per bokslutsdagen framgar av
tabellen pé nasta sida.

ZETADISPLAY AB (publ) | HOJDRODERGATAN 21 212 39 MALMO | ZETADISPLAY.COM

ZetaDisplay AB (publ)
Delarsrapport
januari — september 2019

Moderbolaget hade totalt 176,9 (39,6) MSEK i
likvida medel och outnyttjade krediter per den 30
september, varav 152,8 (29,1) MSEK avsag likvida
medel.

Investeringar i anlaggningstillgangar under
perioden uppgick till 9,5 (58,6) MSEK varav
investering i dotterbolag uppgick till 0,0 (55,5)
MSEK och investeringar i immateriella tillgangar
uppgick till 7,5 (1,9) MSEK.

perioden, jamfort med 122 under motsvarande
period foregdende &r.

Utover detta finns inte ndgra vasentliga trans-
aktioner férutom ordindara l6ner och ersattningar till
ledande befattningshavare och dess bolag,
styrelsearvoden samt utgivna optioner och
incitamentsprogram.

Enligt beslut pa bolagsstamman har
personaloptioner TO 2019/2022:1 lanserats till
koncernens anstéllda. Totalt tecknades och utgick
329 750 optioner, varav 217 500 tecknats av
ledande befattningshavare. Detta motsvarar en
utspadningseffekt om cirka 1,3 % om samtliga
teckningsoptioner skulle komma att utnyttjas.

I enlighet med &rsstimmans beslut genomforde
bolaget i augusti manad en inlésen av bolagets
samtliga 606 332 preferensaktier. Inldsen skedde
till kursen 110 kronor per preferensaktie och totalt
66,7 MSEK utskiftades till preferensaktieédgarna.

Den 30 september 2019 avslutades den sista
nyttjandeperioden for ZETA TO 1. Totalt nyttjades
499 969 teckningsoptioner for teckning av 524 967
stamaktier till teckningskurs 11,43 SEK per
stamaktie. Nyttjandegraden uppgick saledes till
99,4 procent och genom teckningsoptionerna
tillférs ZetaDisplay 6,0 MSEK fore
emissionskostnader.
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Nyttjade teckningsoptioner ersattes med
interimsaktier (1A) i vantan pa registreringen hos
Bolagsverket. Omvandling av interimsaktier till
stamaktier skedde under oktober méanad.

Genom nyttjandet av teckningsoptioner dkar antalet
stamaktier i ZetaDisplay med 524 967 aktier fran
26 275 044 till 26 800 011 stamaktier.
Aktiekapitalet 6kar med 524 967 SEK fran 26 275
044 SEK till 26 800 011 SEK.

ZetaDisplay AB (publ)
Delarsrapport
januari — september 2019

Bolaget har tva utestiende optionsprogram om
totalt 929 750 optioner med rétt att teckna 957 250
aktier i Bolaget. Programmen avser langsiktiga
incitamentsprogram till personal och ledande
befattningshavare. Samtliga utestiende optioner har
en teckningskurs som 6verstiger dagens aktiekurs
och saledes ingen utspadning i perioden.

-I:S\-Ir_;_:l\'g ANDEL AV ANDEL AV

AKTIEAGARE STAMAKTIER AKTIER KAPITAL % ROSTER %

Valeado AB (Virala Oy Ab) 3748 651 3748 651 14,3% 14,3%
Anders Pettersson 2713567 2713567 10,3% 10,3%
Mats Johansson 2563 468 2563 468 9,8% 9,8%
Prioritet Capital AB 1212500 1212500 4,6% 4,6%
AMF Fonder 1113 000 1113 000 4,2% 4,2%
Magari Venture AS 1100 000 1100 000 4.2% 4.2%
Anders Moberg 1056 251 1056 251 4,0% 4,0%
Mats Leander 1 000 000 1 000 000 3,8% 3,8%
Martin Gullberg 800 000 800 000 3,0% 3,0%
Leif Liljebrunn 708 018 708 018 2,7% 2,7%
Nordea Fonder 616 215 616 215 2,3% 2,3%
LMD Beheer B.V (tidigare agare Qyn B.V) 596 762 596 762 2,3% 2,3%
Mikael Hagg 590 274 590 274 2,2% 2,2%
Avanza Pension 583 931 583 931 2,2% 2,2%
Six Sis AG 533107 533107 2,0% 2,0%
SEB Life International 421 503 421 503 1,6% 1,6%
Manu Mesim &ki 313177 313177 1,2% 1,2%
Owriga aktieagare 6 604 620 6 604 620 25,1% 25,1%
Summa 26 275 044 26 275 044 100% 100%

Arsstaimman kommer att héllas i Stockholm den 4
maj 2020. Aktieagare som onskar fa en fraga
behandlad pa staimman kan skicka sitt forslag till
styrelsen for ZetaDisplay AB via e-post
info@zetadisplay.com, eller genom brev till:
ZetaDisplay AB, Styrelsen, Hojdrodergatan 21, 212
39 Malma. Forslag ska vara styrelsen tillhanda
senast den 16 mars 2020.

Valberedning infor arsstimman 2020 ar utsedd.
Den kommer att bestd av Alexander Ehrnrooth pa
roststarkaste &garen Valeado AB:s mandat, Anders
Pettersson pa narstaende bolags mandat, Mats
Johansson pa eget mandat samt Niklas Wiberg pa
Prioritet Capital AB:s mandat.

ZETADISPLAY AB (publ) | HOJDRODERGATAN 21 212 39 MALMO | ZETADISPLAY.COM

Koncernen utsétts genom sin verksamhet for olika
finansiella risker sdsom marknadsrisk (bestaende
av valutarisk, ranterisk och prisrisk), kreditrisk och
likviditetsrisk. Koncernens 6vergripande risk-
hantering innebdr att efterstrdva minimala
ogynnsamma effekter pa resultat och stillning.
Koncernens afféarsrisker och riskhantering samt
finansiella risker finns utférligt beskrivna i
arsredovisningen for 2018. Inga handelser av
vasentlig betydelse har intraffat under delars-
perioden som paverkar eller forandrar dessa
beskrivningar av koncernens risker och hantering
av dessa.
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De finansiella mélen innebar en férdubbling av De finansiella malen &r:
tj_gnsteportfoljen og:h en tredupblolng v e  SaaS-intékter dverstigande 200 MSEK vid
rorelseresultatet fran dagens nivaer och aterspeglar Uto3

. . gangen av 2022.
den strategi som styrelsen lagt for de kommande
aren. e  Ett rorelseresultat uppgaende till 100

Den viktigaste havstangen i var affarsmodell &r MSEK vid utgangen av 2022.

andelen SaaS-intikter av forséljningen och var e  Efterstrava en soliditet under perioden
forméga att 6ka intakterna under ett projekts livstid. fram till 2022 mellan 30 och 50%.
Koncernens framgéng baseras pa en effektiv och
skalbar leverans- och tjansteplattform som inte 6kar
i komplexitet och driver kostnader nar
tjansteandelen dkar.

e Anvinda utdelning som medel for att
sékerstalla att soliditeten inte dverstiger
50%.

Malmo den 7 november 2019
Per Mandorf
Koncernchef och VD

Denna rapport har varit foremal for 6versiktlig granskning av bolagets revisor.

Denna delérsrapport ar sddan information som ZetaDisplay AB &r skyldigt att offentliggora enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen lamnades, genom Per Mandorfs forsorg, for offentliggérande den
7 november kI 08:00

Per Mandorf, Koncernchef och VD
Telefon 0704- 25 82 34
E-mail per.mandorf@zetadisplay.com

Ola Burmark, CFO
Telefon 0708-21 57 86
E-mail ola.burmark@zetadisplay.com

Daniel Oelker, CCO
Telefon 0708-45 80 54
E-mail daniel.oelker@zetadisplay.com
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Vi har utfort en oversiktlig granskning av deldrsrapporten for ZetaDisplay AB (publ) for perioden 1 januari — 30
september 2019. Det &r styrelsens och verkstallande direktdren som har ansvar for att upprétta och presentera
deldrsrapporten i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar &r att uttala en slutsats om
deldrsrapporten grundad pa vér oversiktliga granskning.

Vi har utfort var dversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE
2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av foretagets valda revisor. En 6versiktlig
granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och
redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och att vidta andra éversiktliga granskningsatgarder. En
oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning
och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas
vid en Gversiktlig granskning for det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om
alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade
slutsatsen grundad pa en oversiktlig granskning har darfor inte den sékerhet som en uttalad slutsats grundad pa
en revision har.

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning
att anse att delarsrapporten, inte i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Malmo den 7 november 2019
Deloitte AB

Per-Arne Pettersson

Auktoriserad revisor

ZETADISPLAY AB (publ) | HOJDRODERGATAN 21 212 39 MALMO | ZETADISPLAY.COM Page 11 of 24
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET | SAMMANDRAG

(TSEK)

Nettoomsattning
Aktiverat arbete fér egen rakning

Summa intakter

Rorelsens kostnader
Handelsvaror

Owriga externa kostnader
Personalkostnader

Av - och nedskrivningar

Rorelseresultat

Finansiella intékter
Finansiella kostnader

Resultat efter finansiella poster

Skatt

Periodens resultat

Resultat per aktie fore utspadning, SEK
Resultat per aktie efter utspadning, SEK

Genomsnittligt antal stamaktier fére utspadning, SEK

Genomsnittligt antal stamaktier efter utspadning, SEK

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

(TSEK)

Periodens resultat

Poster som senare kan komma att omforas till periodens resultat

Omréakningsdifferenser

Periodens totalresultat

Hanforligt till moderbolagets aktieagare

3 MAN
JUL-SEP
2019
101 063
2084
103 147

-49 704
-13 604
-26 607
-27 763
-14 531

26 654
-2 262
9861

4 287
14 148

0,29
0,29

28 043
28276

3 MAN
JUL-SEP
2019

14 148

2599
16 747

16 747

ZETADISPLAY AB (publ) | HOJDRODERGATAN 21 212 39 MALMO

3 MAN
JUL-SEP
2018
117 371
2248
119 619

-73 257
-10 569
-21 647
-4 800
9 346

925
-1221
9 050

-1589
7461

0,24
0,24

25328
25847

3 MAN
JUL-SEP
2018

7461

-4 350
3111

3111

9 MAN
JAN-SEP
2019
291813
6788
298 601

-139 150
-41 830
-86 627
-40 352

-9 358

28 355
-7 468
11529

1626
13 155

0,16
0,16

27 289
27519

9 MAN
JAN-SEP
2019

13155

19 876
33031

33031

ZETADISPLAY.COM

ZetaDisplay AB (publ)

Delarsrapport

januari — september 2019

9 MAN
JAN-SEP
2018
273164
6918
280 082

-144 086
-33132
-70 805
-13579

18 480

1886
-9121
11245

-5 266
5979

0,08
0,08

22 306
22 826

9 MAN
JAN-SEP
2018

5979

20701
26 680

26 680

12 MAN
JAN-DEC
2018
404 101
8061
412 162

-219 421
-46 605
-97 981
-18 604
29551

14701
-10 708
33544

-7 968
25576

0,87
0,85

23144
23 666

12 MAN
JAN-DEC
2018

25576

9723
35299

35299
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG
(TSEK)

TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Nyttjanderattstillgdngar

Uppskjuten skattefordran
Langfristiga fordringar

Summa anlaggningstillgdngar

Varulager
Kortfristiga fordringar
Likvida medel

Summa omsaéttningstillgdngar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforbart till moderforetagets aktiedgare
Summa eget kapital

Avsattningar

Langfristiga skulder
Kortfristiga skulder

Summa skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

2019-09-30

410138
8209
18 192
2634
130

439 303

18 334
113 241
164 495
296 070

735373

271 000
271 000

346

323 766
140 261
464 027

735373

ZETADISPLAY AB (publ) | HOJDRODERGATAN 21 212 39 MALMO

2018-09-30

424 097
8142

0

2844
383
435 466

14 565
116 345
47 189
178 099

613 565

261700
261700

266

174 096
177503
351599

613 565

2018-12-31

411551
7539

0

4589
274
423 953

13373
111512
83389
208 274

632 227

271458
271458

272

182 387
178 110
360 497

632 227

ZETADISPLAY.COM

ZetaDisplay AB (publ)
Delarsrapport
januari — september 2019
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODE
(TSEK)

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat

Justering for av- och nedskrivningar

Erhéllen ranta

Erlagd réanta

Justering for poster som inte ingar i kassaflode

Betald inkomstskatt

Kassaflode fran den lopande verksamheten fore férandringar
av rorelsekapital

Forandring av rorelsekapital
Forandring av varulager
Forandring av fordringar
Forandring av kortfristiga skulder

Summa foérandring av rorelsekapital
Kassaflgde fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvarv av dotterforetag *)

Utbetalda tillaggskopeskilling forvarv av dotterbolag
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgngar
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar
Forsaljning av finansiella anlaggningstillgangar

Kassaflde fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Nyemission

Inlosen preferensaktier
Upptagna lan

Likvid teckningsoptioner
Amortering av skuld
Amortering av leasingskulder
Utbetald utdelning
Forandring factoringskuld

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Likvida medel vid arets borjan
Kursdifferens i likvida medel

Likvida medel vid periodens slut

*) Avser forvarv av Webpro AS under 2018.

9 MAN

JAN-SEP
2019

-9 358
40 352
1837
-5939
319
-5535

21676

-4 617
-5380
-17 048
-27 045

-5 369

-20 876
-11758
-3122
149
-35607

33 764
-66 697
300 000

808
-136 805
4774
2728
-4085
119 483

78 507
83 389
2599
164 495
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9 MAN

JAN-SEP

2018

18 480
13579
1802
-6 960
1424
-362

27 963

-3129
-59 369
39 700
-22798

5165

-8 889
-47 529
-6 893
-2157
327
-65 141

70633

1336
-29 784

-4 093
12515
50607

-9 369
58771
-2213
47 189

12 MAN

JAN-DEC
2018

29551
18 604
3214
-10 326
-561
-1313

39169

-1039
-50 492
38 402
-13129

26 040

-18 501
-47 529
-9760
-2 697
433
-78 054

71772

30000
1336
-32 554

-5 457
10844
75941

23927
58771

83389

ZETADISPLAY.COM

ZetaDisplay AB (publ)
Delarsrapport
januari — september 2019
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RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

(TSEK)
OVRIGT "
KONCERNEN AKTIEKAPITAL TILII(_EFITI\;_ z‘II:El' O'\QEQES\I/’\:E(;S ARNEzﬁhLA_:::_: SUIEA AMP?TifEr
Hanforligt till
moderbolagets
agare
Ingdende eget kapital 2018-01-01 19 835 223 606 -4 235 -70 698 168 508
Forandringar i Eget kapital
2018-01-01 - 2018-12-31
Periodens totalresultat 9723 25576 35299
Transaktioner med aktieagare:
Utdelning preferensaktier -5 457 -5 457
Erhalina optionspremier 1336 1336
Emission 4915 70833 75748
Emissionskostnader -3 976 -3976
Utgdende eget kapital 2018-12-31 24 750 286 342 5488 -45 122 271 458
Forandringar i Eget kapital
2019-01-01 - 2019-09-30
Periodens totalresultat 19 876 13155 33031
Transaktioner med aktieagare:
Utdelning preferensaktier -1364 -1 364
Erhallna optionspremier 808 808
Inlésen preferensaktier -606 -66 091 -66 697
Emission 2131 32626 34 757
Emissionskostnader -993 -993
Utgaende eget kapital 2019-09-30 26 275 251 328 25 364 -31 967 271000
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

ZetaDisplay AB (publ)

Delarsrapport

januari — september 2019

(TSEK)
3 MAN 3MAN 9 MAN 9 MAN 12 MAN
JUL-SEP JUL-SEP JAN-SEP JAN-SEP JAN-DEC
2019 2018 2019 2018 2018
Nettoomsattning 25883 60272 71698 88 631 134 145
Aktiverat arbete for egen rakning 1376 556 4122 2430 2627
Summa intakter 27 259 60 828 75 820 91 061 136 772
Rorelsens kostnader
Handelsvaror -10 932 -47 239 -33 085 -59 153 -91 497
Owriga externa kostnader -7 578 -4 401 -24 204 -12 935 -18 311
Personalkostnader -8 828 -6 210 -26 017 -19131 -28 754
Avskrivningar -865 -1 049 -2 643 -3 152 -3951
Rorelseresultat -944 1929 -10 129 -3310 -5 741
Resultat frn andelar i koncernforetag 17 247 0 27 209 10 755 24 074
Réanteintakter 435 1027 2013 1816 4134
Réntekostnader -1899 -1188 -6 432 -8 607 -9912
Resultat efter finansiella poster 14 839 1768 12 661 654 12 555
Skatt 0 0 0 0 -83
Periodens resultat* 14 839 1768 12 661 654 12 472
*) Periodens resultat avseende moderbolaget dverensstaimmer med totalresultatet
ZETADISPLAY AB (publ) | HOJDRODERGATAN 21 212 39 MALMO | ZETADISPLAY.COM

Page 16 of 24



ZETA

DISPLAY

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

(TSEK)

TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernféretag
Uppskjuten skattefordran
Langfristiga fordringar

Summa anlaggningstillgdngar

Varulager
Kortfristiga fordringar
Likvida medel

Summa omséttningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Summa eget kapital
Avséttningar

Langfristiga skulder
Kortfristiga skulder

Summa skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

2019-09-30

14 007
2920
373 127
1217
130
391401

6 499
58 870
152 805
218 174

609 575

222 300
222 300

346

300724
86 205
386 929

609 575

2018-09-30

8 502
1329
407 140
1300
130

418 401

4074
65 296
29117
98 487

516 888

230979
230979

266

145 289
140 354
285643

516 888

2018-12-31

8579
1470
395 754
1217
130

407 150

2991
55472
59176

117 639

524 789

243 936
243 936

292

153 231
127 350
280 581

524 809
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ZetaDisplay AB (publ), 556603-4434, &r ett svenskt publikt aktiebolag med sate i Malmé kommun, Skane Lan. Foretagets
huvudkontor finns i Malmg och har adress: Hojdrodergatan 21, 212 39 Malmo.

BOLAG
ZetaDisplay AB (Publ)

ORG NUMMER
556603-4434

ZetaDisplay Svergie AB 556642-5871

ZetaDisplay Finland OY 1914200-9
ZetaDisplay Danmark A/'S 29226342
ZetaDisplay Baltics OU 12435080
ZetaDisplay BV 27285283
ProntoTV AS 981106431

LiveQube AS 995543478
Webpro AS 882172732

Webpro International AS 912298795

Koncernredovisning for ZetaDisplay AB (publ) har
upprattats i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS) sasom de har antagits av EU,
den svenska arsredovisningslagen (ARL) samt Radet
forfinansiell rapportering RFR 1 ”Kompletterande
redovisningsregler for koncerner”. Moderbolagets
finansiella rapporter ar uppréttade i enlighet med
Arsredovisningslagen och RFR 2, ” Redovisning for
juridiska personer”.

Koncernen tillampar samma redovisningsprinciper och
berakningsmetoder som i den senaste arsredovisningen

Fran och med den 1 januari 2019 tillampar ZetaDisplay
IFRS 16 Leasing som ersétter IAS 17 Leasingavtal.
ZetaDisplay tillampar den forenklade dvergadngsmetoden
och den huvudsakliga paverkan pa ZetaDisplays
redovisning harror fran redovisningen av hyreskontrakt
avseende lokaler.

Skillnaden mellan redovisade framtida minimiavgifter
for operationella leasingavtal enligt IAS 17 och
leasingsskuld per 1 januari 2019 enligt IFRS 16
presenteras nedan.
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SATE ANDEL %
Malmd
Malmd 100
Vantaa 100
Képenhamn 100
Tallinn 100
Rosmalen 100
Oslo 100
Oslo 100
Trondheim 100
Trondheim 100

med undantag for vad som ndmns nedan avseende IFRS
16 Leasing.

Delarsrapporten ar upprattad i enlighet med 1AS 34
”Delarsrapportering”. Upplysningar enligt IAS 34 p. 16A
lamnas saval i noter som pa annan plats i delarsrapporten.

ESMA:s riktlinjer om Alternativa nyckeltal tillampas
vilket innebdr att rapporten innehéller upplysningskrav
avseende finansiella matt som inte definierats enligt
IFRS. For definitioner se sida 22-23.

Atagande for operationella leasingavtal per 31 december 2018 17 803
Finansiella leasingskulder per 31 december 2018 0
Leasingavtal med kort |6ptid (avgar d& kostnadsfors) -916
Leasingavtal med mindre vérde (avgér da kostnadsfors) -377
Effekter av valutakurser -68

-625
15817

Diskonteringseffekt
Redovisas leasingsskuld i ppningsbalansrékning 1 januari 2019

Den ingdende effekten pa balansrakningen i koncernen
per 1 januari 2019 och for perioden januari-september
redovisas i nedanstaende tabell.
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ZetaDisplay AB (publ)

DISPLAY .
Deldrsrapport
januari — september 2019
Effekt januari-september 2019 IB/UB-Analys
2019-09-30  2019-09-30  2019-09-30 biffﬁfsoastr Omréakning till b;;'sak;;:f s
EFTERIFRS 16  IFRS EFFEKT FORE IFRS 16 . D IFRS 16 . p.
) 1 januari 2019 januari 2019

Tillg&ngar
Nyttjanderattstillgangar 18192 -18192 0 0 16 831 16 831
Uppskjuten skatt 2514 -120 2394 0 0 0
Forutbetalda kostnader 30776 1155 31931 28903 -1014 27 889
Summa effekt tillgdngar -17 157 15817
Eget kapital
Balanserade vinstmedel -45122 1 -45121 -45 122 0 -45 122
Avets resultat 13155 425 13580 0 0 0
Summa effekt eget kapital 426 0
Langfristiga skulder
Leasingskulder 10014 -10014 0 0 10186 10186
Summa effekt I&ngfristiga skulder -10 014 10186
Kortfristiga skulder
Leasingskulder 7 569 -7 569 0 0 5631 5631
Summa effekt kortfristiga skulder -7 569 5631
Summa effekt eget kapital och skulder -17 157 15817

Forandringen innebdr att leasingkontrakt, med undantag
for kortfristiga leasingkontrakt och leasingkontrakt av
mindre varde, redovisas som en nyttjanderattstillgangar
och en leasingsskuld i balansrékningen.

3 MAN
JUL-SEP
2019
EFTER IFRS 16
Rorelsens intakter 103 147
Roérelsens kostnader -89 915
Avskrivningar -27 763
Rorelseresultat -14 531
Finansnetto 24 392
Resultat efter finansiella poster 9861
Skatt 4287
Periodens resultat 14 148
Periodens resultat hanforlig till:
Moderbolagets aktiedgare 14 148

For ytterligare beskrivning av dvergangseffekter och
overgéangsregler vid tillampningen av IFRS 16, se not 2 i
koncernarsredovisningen 2018.

Fullstandiga redovisningsprinciper kommer att redovisas
i &rsredovisning 2019. | dvrigt har samma
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I resultatrdkningen ersatts den linjdra operationella
leasingkostnaden med kostnad for avskrivning pa
nyttjanderattstillgdngen och rantekostnad hanforlig till
leasingskulden. Effekten av IFRS 16 for kvartal 3 och for
perioden januari-september redovisas i tabell nedan.

3 MAN 3 MAN 9 MAN 9 MAN 9 MAN
JUL-SEP JUL-SEP JAN-SEP JAN-SEP JAN-SEP
2019 2019 2019 2019 2019
IFRS 16 EFFEKT FOREIFRS 16 |EFTERIFRS 16 IFRS 16 EFFEKT FORE IFRS 16

0 103 147 298 601 0] 298 601

-1926 -91 841 -267 607 -4 971 -272 578

2 060 -25703 -40 352 5267 -35 085

134 -14 397 -9 358 296 -9 062

90 24 482 20 887 248 21135

224 10 085 11 529 544 12073

-49 4238 1626 -119 1507

175 14 323 13 155 425 13 580

175 14 323 13 155 425 13 580

redovisningsprinciper och berdkningsmetoder tillampats
som i den senast avgivna arsredovisningen.

Inga 6vriga av EU godkénda nya och &ndrade standarder
samt tolkningsuttalande fran IFRS Interpretations
Committee bedéms péverka koncernens finansiella
stéllning i vasentlig omfattning.
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TSEK
JUL-SEP

SaaS-intakter (repetitiva)

Hardvara, installation och éwriga tjianster

Interna intakter
Totala intékter
EBITDA

EBITDA marginal
Avskrivningar
Rorelseresultat
Finansiella intakter
Finansiella kostnader
Resultat fore skatt

ANLAGGNINGSTILLGANGAR
TSEK
SEP
Immateriella tillgdngar
Materiella tillgangar
Totala anlaggningstillgangar

TSEK
JAN-SEP

SaaS-intakter (repetitiva)

Hardvara, installation och 6wriga tjanster

Interna intakter
Totala intékter
EBITDA

EBITDA marginal
Avskrivningar
Rorelseresultat
Finansiella intakter
Finansiella kostnader

Resultat fore skatt

ANLAGGNINGSTILLGANGAR
TSEK
SEP
Immateriella tillgangar
Materiella tillgangar
Totala anlaggningstillgangar

SaaS-intakter utgors i perioden och kvartalet av intakter som redovisas éver tid och hardvara, installation och dvriga tjanster

Sverige
2019 2018
7 408 2503
25420 57 455
301 71
33129 60 029
2205 4 490
6,7% 7.5%
-549 -63
1656 4427
1656 4427
Sverige
2019 2018
0 [0
3198 132
3198 132
Sverige
2019 2018
21530 7314
57 885 75969
326 104
79741 83387
112 2895
0,1% 3,5%
-1523 -189
-1411 2706
-1411 2706
Sverige
2019 2018
0 0
3198 132
3198 132

Norge
2019 2018
11 846 11137
22145 9 509
0 0
33991 20 646
9734 6567
28,6% 31,8%
-1840 -1597
7 894 4970
7 894 4970
Norge
2019 2018
12 452 10861
7 360 4372
19812 15233
Norge
2019 2018
34781 28178
58 760 45679
0 0
93 541 73 857
24 147 21031
25,8% 28,5%
-5 361 -4 636
18 786 16 395
18 786 16 395
Norge
2019 2018
12 452 10861
7 360 4372
19812 15233

Finland
2019 2018
6226 5397
14 055 16 144
181 342
20 462 21883
1415 2249
6,9% 10,3%
-893 -1020
522 1229
522 1229
Finland
2019 2018
9 150 10 859
6298 1195
15 448 12 054
Finland
2019 2018
18 396 15183
58 833 54 232
190 883
77 419 70298
11837 7086
15,3% 10,1%
-2 221 -2188
9616 4898
9616 4898
Finland
2019 2018
9150 10 859
6 298 1195
15 448 12 054

samt interna intékter utgoérs av intékter som redovisas vid viss tidpunkt.
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Nederlanderna geKmozﬁzglm
2019 2018 2019 2018
7526 7 461 0 0
5745 7231 692 534
1042 0 2173 1515
14 313 14 692 2865 2049
4554 4933 -4 676 -4 093
31,8% 33,6%

-792 -437| -24074 -2533
3762 4496, -28750 -6 626
3762 4496, -28750 -6 626

Nederlanderna Koncern
gemensamt
2019 2018 2019 2018
2566 2336| 379743 395912
3715 1246 5830 1197
6281 3582| 385573 397 109

ZETADISPLAY.COM

Nederlanderna geangﬁzra:nt
2019 2018 2019 2018
22396 18 945 0 0
17 876 26614 1356 1050
2943 0 6 509 4226

43215 45 559 7 865 5276

10 390 12806 -15492 -11759

24,0% 28,1%

-2 323 -1244 -30277 -7 095
8067 11562 -45769 -18854
8067 11562 -45769 -18854

Nederlanderna geKrsgﬁ:ra;t

2019 2018 2019 2018
2566 2336| 379743 395912
3715 1246 5 830 1197
6281 3582| 385573 397 109

ZetaDisplay AB (publ)
Delarsrapport
januari — september 2019

Elimineringar

2019

385

2018

850

Elimineringar

2019
6227
0
6227

2018

4129
0
4129

Elimineringar

2019

0
-9 968
-9 968

1353
1353

1353

2018

0
0
-5213
-5213

1773
1773

1773

Elimineringar

2019
6227
0
6227

2018

4129
0
4129

Total koncernen

2019
33006
68 057
0
101 063
13 232
13,1%
-27 763
-14 531
26 654
-2262
9861

2018
26 498
90873
0
117 371
14 146
12,1%
-4 800
9346
925
-1221
9 050

Total koncernen

2019
410138

26 401
436 539

2018
424 097
8142
432 239

Total koncernen

2019
97 103
194 710
0
291813
30994
10,6%
-40 352
-9 358
28 355
-7 468
11529

2018

69 620
203 544
0
273164
32059
11,7%
-13579
18 480
1886
9121
11245

Total koncernen

2019

26 401

2018

410138 424097

8142

436 539 432239

Page 20 of 24



ZETA

DISPLAY

Finansiella tillgangar varderade till upplupet
anskaffningsvarde (Hold to Collect)

Kundfordringar
Avtalstillgadngar

Owriga finansiella fordringar
Likvida medel

Finansiella tillgangar

Fnansiella skulder

Ovriga finansiella skulder varderade till upplupna
anskaffningsvarden

Skuld till kreditinstitut
Obligationslan
Leasingsskuld
Skuld till narstdende

Leverantdrsskulder

Finansiella skulder varderade till verkligt varde

Skuld rérelsefoérv
Tillaggskopeskillingar i samband med forvarv
Finansiella skulder

Tillaggskopeskillingar

Ingdende balans 2019-01-01
Valutakursférandring

Erlagd tillaggskoépeskilling
Beddmning tillaggskopeskilling
Utgaende balans 2019-09-30

Forvantad utbetalning 2019
Forvantad utbetalning 2020
Total forvantad utbetalning

2019-09-30

85 249
7 658
130
164 495
257 532

15199
294 097
17 583
216
39478

0
20738
387 311

ZetaDisplay
B.V

30 826
779
-20 876
-10 729
0

ZetaDisplay
B.V

0
0
0

2018-09-30

88 457
15297
0

47 189
150 943

130 701
0

0

207

53 651

11044
77421
273024

LiveQube

3329
181

0

-3 510
0

LiveQube

0
0
0

Skulderna avser tillaggskdpeskillingar forenat med forvérv.

2018-12-31

79 957
16771
274

83 389
180 392

156 696
0

0

461

37 176

0
65111
259 444

Webpro Totalt

30 956 65111
1680 2640

0 -20 876

-11 898 -26 137
20738 20738

Webpro Totalt

0 0
20738 20738
20738 20738

ZetaDisplay AB (publ)
Delarsrapport
januari — september 2019

Under 2019 har en fordndrad bedémning gjorts avseende forvéntad utbetalning 2020 av samtliga tillaggskopeskillingar.

Den slutliga och sista andelen av tilldggskdpeskillingen avseende forvérvet av ZetaDisplay BV (tidgare Qyn BV) forvéntas
inte att utga. Anledningen till detta beror pa att det hogt stallda EBITDA-malet for att nd denna tillaggskopeskilling inte
forvantas infrias under 2019. Dérmed har resterande belopp om 10 729 tkr redovisats i koncernens resultat under finansiella

intakter.

Tillaggskopeskillingen avseende forvarvet av LiveQube forvéntas inte att utga. Anledningen till detta beror pa att det hogt
stallda EBITDA-malet inte forvantas infrias under 2019. Darmed har resterande belopp om 3 510 tkr redovisats i koncernens

resultat under finansiella intakter.

Det har gjorts en forandrad bedémning i storleken pa den forvantade utbetalningen avseende tillaggskopeskillingen hanforlig
till forvarvet av Webpro AS. Anledningen till detta beror pa att 6verenskommet mal géllande licensintakter for perioden
2019-07-01 - 2020-06-30 till fullo inte forvéntas infrias. Enligt den nya beddémningen forvéntas 64 % av avtalad
tillaggskopeskilling utgd och darmed har 11 898 tkr redovisats i koncernens resultat under finansiella intéikter.

Inga 6vriga forandringar har skett i intervallet av utbetalning sedan forvarvstidpunkterna och bolaget bedomer det som stor
sannolikhet att resterande tillaggskopeskillingar kommer att utbetalas under 2020. Skulderna &r vérderad till verkligt véarde
och baserade pa resultatutvecklingen i bolagen under 2019 och 2020. Det har inte redovisats ndgon orealiserad vinst eller

forlust under perioden avseende dessa skulder under 2019 utdver valutaeffekter.
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ZETADISPLAY.COM

Page 21 of 24



ZETA

DISPLAY

ZetaDisplay AB (publ)
Delarsrapport
januari — september 2019

ZetaDisplay presenterar vissa finansiella matt i de finansiella rapporterna som inte definieras enligt IFRS.
Bolaget anser att dessa matt ger vardefull kompletterande information till investerare da de majliggor
utvérdering av Bolagets prestation. Eftersom inte alla foretag beréknar finansiella matt pa samma séatt, ar dessa
inte alltid jamforbara med matt som anvands av andra foretag. Dessa finansiella matt ska darfor inte ses som en
ersattning for matt som definieras enligt IFRS.

Icke IFRS-maétt

ARR (Annual Recurring
Revenue)

Bruttomarginal

Eget kapital per aktie

EBITDA

EBITDA-marginal

SaaS-intakter (repetitiva)
Tidigare benamnt
kontrakterade tjanster

Rorelseresultat

Rérelsemarginal

Soliditet

Definition

Kvartalets/periodens sista ménads SaaS-intakter
(repetitiva) omraknat till 12 manader.

Nettoomséttning med avdrag for kostnad for
Handelsvaror i relation till Nettoomsattning

Eget kapital i forhallande till antal utestdende aktier
vid periodens slut.

Rorelseresultat exklusive av- och nedskrivningar pa
immateriella och materiella anlaggningstillgangar.

EBITDA i relation till nettoomsattningen

Intékter av dterkommande karaktar sdsom licens,
support samt dvriga avtalsintakter.

Periodens resultat fore finansiella poster och skatt

Rorelseresultatet i relation till nettoomsattningen

Eget kapital i relation till summa tillgangar.
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Motivering

Nyckeltalet indikerar aterkommande intakter
under de kommande 12 manaderna baserat pa
intékter fran befintliga kunder vid periodens
utgang. Nyckeltalet &r vidare vasentligt for att
underlétta branschjamforelse.

Matt for att visa marginalen fore paverkan av
kostnader sdsom 6vriga externa kostnader,
personalkostnader och avskrivningar.

Matt som Bolagets nettovarde per aktie.

EBITDA anpassas till poster som paverkar
jamforbarheten och dérfor anser Bolaget att det ar
ett anvandbart nyckeltal for att visa resultat fran
den Idpande verksamheten.

EBITDA-marginal anpassas till poster som
paverkar jamforbarheten och darfor anser Bolaget
att det &r ett anvandbart nyckeltal for att visa
marginalen frén den l6pande verksamheten.

Ersétter begreppet kontrakterade tjénster for béttre
branschjamforelse. Mattet ar relevant for att visa
pé hur stora intakterna ar av aterkommande
karaktar och hur dessa nominellt férandras mellan
kvartalen samt utvecklas éver tid.

Rorelseresultatet ar ett relevant nyckeltal for att
visa resultat frdn den lopande verksamheten.

Rorelsemarginalen ar ett relevant nyckeltal for att
kunna jamfora rorelseresultatets utveckling mellan
olika perioder.

Bolaget anser att detta nyckeltal ar anvéndbart,
och ett komplement till andra nyckeltal, for att
beddma méjlighet till utdelning, att genomféra
strategiska investeringar samt att beddma Bolagets
majligheter att leva upp till finansiella dtaganden.

ZETADISPLAY.COM

Page 22 of 24



ZETA

DISPLAY

ALTERNATIVANYCKELTAL

SAAS-INTAKTER (REPETITIVA)

(TSEK)

Licensintakter
Support och dwriga avtalstjanster

Totala SaaS-intakter

ARR (ANNUAL RECURRING REVENUE)

(TSEK)

SaaS-intakter sista manaden i kvartalet
Multiplicerat med 12 manader
ARR (Annual recurring revenue)

JUL-SEP
2019

26 017
6 989

33006

JUL-SEP
2019

11319
12
135828

JUL-SEP
2018

21085
5413

26 498

JUL-SEP
2018

9 050
12
108 600

JAN-SEP
2019

76 404
20 700

97 104

JAN-SEP
2019

11319
12
135828

JAN-SEP
2018

52 463
17 157

69 620

JAN-SEP
2018

9 050
12
108 600

ZetaDisplay AB (publ)

Delarsrapport

januari — september 2019

RULLANDE 12
MAN

Q4 2018-Q3 2019

103 906
25 485

129 391

RUL L ANDE 12
MAN

Q4 2018-Q3 2019

Annual recurring revenue beraknas ej pa rullande 12 manader dd ARR &r framatriktat nyckeltal medan rullande 12 mé&nader &r bakatriktat nyckeltal.

BRUTTOMARGINAL

(TSEK)

Nettoomséttning
Summa intakter

Rérelsens kostnader
Handelsvaror
Bruttovinst

Bruttomarginal (%)

EBITDA

(TSEK)

Rérelseresultat
Avskrivningar
EBITDA
EBITDA-marginal (%)

RORELSEMARGINAL

(TSEK)

Nettoomsaéttning
Roérelseresultat
Rorelsemarginal (%)

EGET KAPITAL PER AKTIE

Eget kapital (TSEK)
Antal stamaktier vid periodens utgang
Eget kapital per aktie (SEK)

SOLIDITET

Eget kapital
Summa tillg&ngar
Solditiet (%)

JUL-SEP

2019

101 063
101 063

-49 704
51359
50,8

JUL-SEP
2019

-14 531
27 763
13 232

13,1

JUL-SEP
2019

101 063
-14 531
-14,4

2019-09-30

271 000
26 275 044
10,31

2019-09-30

271 000
735373
36,9

JUL-SEP

2018

117 371
117 371

73257
44114
37,6

JUL-SEP
2018

9 346
4 800
14 146
12,1

JUL-SEP
2018

117 371
9 346
8,0

2018-09-30

261700
24 035312
10,89

2018-09-30

261700
613 565
42,7
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JAN-SEP
2019

291813
291813

-139 150
152 663
52,3

JAN-SEP
2019

-9 358
40 352
30994

10,6

JAN-SEP
2019

291813
-9 358
-3,2

2018-12-31

271 458
24143717
11,24

2018-12-31

271 458
632 227
42,9

JAN-SEP

2018

273164
273 164

-144 086
129 078
47,3

JAN-SEP
2018

18 480
13579
32059

11,7

JAN-SEP
2018

273 164
18 480
6,8

RULLANDE 12
MAN

Q4 2018-Q3 2019

422 750
422 750

-214 485
208 265
49,3

RUL LANDE 12
MAN

Q4 2018-Q3 2019

1713
45 377
47 090

11,1

RULLANDE 12
MAN

Q4 2018-Q3 2019

422 750
1713
0.4

I ZETADISPLAY.COM

JAN-DEC
2018

79 965
21942

101 907

JAN-DEC
2018

10819
12
129 828

JAN-DEC

2018

404 101
404 101

-219 421
184 680
45,7

JAN-DEC
2018

29551
18 604
48 155

119

JAN-DEC
2018

404 101

29551
73
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Delarsrapport
januari — september 2019

ZetaDisplay driver den digitala transformeringen i fysiska miljoer. Vara koncept
och var mjukvara paverkar manniskors beteende vid beslutstillfallet i butiks-
och offentliga miljoer samt arbetsplatser. Vara losningar ar kénda som Digital
Signage som vi utvecklar och erbjuder som SaaS-I0sningar. ZetaDisplay &r en
europeisk ledare och kommer att driva den fortsatta konsolideringen av
marknaden organiskt och genom forvérv.

ZetaDisplay har sitt sate i Malmo, omsétter 400 Mkr och sysselséatter 140
medarbetare vid atta kontor i sex europeiska lander. Totalt hanterar bolaget

50 000 installationer pa 50 marknader. Aktien ar noterad pa Stockholmshorsen
Nasdag [ZETA].

Mer information pa www.zetadisplay.com
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