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Nettoomsattning Rorelseresultat Likvida medel
64,6 mkr (83,9) -1,9 mkr (12,1) 70,8 mkr (64,8)

e Resultat per aktie fore/efter utspadning uppgick till -0,16 kr (0,56)
e Rorelsemarginalen uppgick till -2,9 procent (14,4)
e Resultat efter skatt uppgick till -2,9 mkr (10,4)

Nyckeltal Q2 2021 Q22020 Jan 21-Jun 21 Jan 20-Jun 20 Apr 20-Mar 21  Helar 2020
Nettoomsattningstillvaxt % -23,0 30,9 -10,1 15,1 2,1 0,8
Rorelsemarginal % -2,9 14,4 3,1 2,2 5,0 9,2
Soliditet % 38,5 41,2 44,9 39,7 46,1 46,8
Kassaflode I6pande verksamhet / aktie (SEK) 0,1 -0,1 0,6 0,3 2,8 3,3
Avkastning pa eget kapital % -4,3 15,7 26,6 2,9 37,3 17,5
Avkastning pa sysselsatt kapital % -2,1 21,7 50,6 10,9 59,5 32,2
Eget kapital per aktie 3,1 4,2 3,1 4,2 ) 4,4

Genomesnittligt antal aktier fore/efter utspadning (milj) 18,5 18,5 18,5 18,5 18,5 18,5




\VVD’s kommentar

Okad vinst forsta halvaret men omsittningen under det andra
kvartalet sjonk tillbaka ndgot vilket beror pa nagra

sammanfallande faktorer.

Orsaken till omsdttningsminskningen ar till storsta del
beroende pa Nordamerika. Den stérre omorganisationen vi
gjorde i USA i slutet av forra aret bérjar ge resultat och vi har
stora forhoppningar framat gallande den viktiga amerikanska
marknaden. Vi gor ratt saker och vinner fler kunders
fortroende, dven om det inte 4r nagot som aterspeglas i vara

redovisade siffror annu.

Vi fortsatter 6ka nyforsaljningen i en mangd viktiga lander och

har en hég férnyelsegrad.

MSAB &r ett globalt bolag som hjilper rittsvardande
myndigheter att bli effektivare. Samtidigt férandras
forhallanden virlden éver stiandigt. Vara produkter ar vildigt
kraftfulla, nagot som innebdr att vi ar selektiva kring vilka vi

saljer till.

Vi har etisk policy som gor att vi kontinuerligt behover
utvirdera vilka ldnder samt organisationer vi levererar vara
I6sningar till. Som ett resultat levererar vi i ar till firre regioner

dn tidigare. Detta paverkar var omsattning kortsiktigt negativt.

Vi ar samtidigt helt dvertygade om att det ar rdtt beslut och
kommer vara till bolagets férdel langsiktigt da detta dr nagot
vi vet att den uteslutande majoriteten av vara kunder,
rattsvardande myndigheter globalt, ligger allt stérre vikt vid

detta. Precis som vi alltid gjort.
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Pandemin paverkar fortfarande bolaget.

Var erfarenhet av att jobba under pandemiska férhallanden ar
bade bra och daliga. Den bra inverkan som pandemin haft pa
bolaget &r att vi och vara kunder lirt oss jobba mycket
effektivare digitalt och vi ar duktiga pa att jobba med
webinarer, konferenser och méten med hjdlp av Teams och

andra verktyg.

Samre erfarenheter fran pandemin har vi ndr det giller storre
systemldsningar. Vara kunder har inga problem med att képa
och fornya licenser, komplettera med nya system osv. Men nar
det kommer till nya stérre integrationsldésningar sa drar dessa
beslut ut pa tiden. Vi har fortfarande en mangd kunder som
inte kan fullfélja sina planer att rulla ut framforallt

kiosklésningar.

For ett par ar sedan bestiamde vi oss fér att bli battre och mer
framgangsrika i Japan. Vi anstillde en siljare som bérjade

bearbeta marknaden.

Japan ar foérmodligen en av de mest detaljorienterade
kulturerna vi arbetat med hittills. Japaner har som rykte om sig
att inte goéra nagot férhastat och granskningen har varit
noggrann. Polisen har gatt igenom allt i minsta detalj. Det gor
det extra gladjande att de nu lagger en lite storre initial order,
en order som gér att polisen runt om i Japan far tillgang till
XRY.

Med XRY kommer de att kunna bli dnnu effektivare, jobba

smartare och framfér allt fa tillgang till vara unika egenskaper.

Japan &r ett bra exempel pa att vi vet att det vi gor ar ritt och
unikt pa denna marknad. Vi vet att kunder som anviander vara
I6sningar blir effektivare. Vi vet ocksa att det kan ta tid for vara
kunder att fatta beslut och komma till skott, men néar beslutet
val ar taget kommer de med stor sannolikhet vara kunder for
en lang tid framéver. Vi har manga kunder kvar som gjorde
sina forsta investeringar i XRY for 6ver 15 ar sedan och ar

fortsatt lojala och trogna kunder.
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En starkt motiverande faktor foér hela bolaget ar den
fantastiska feedback vi far fran vara kunder dir de ser oss som
en partner att lita pa. Over tid levererar vi avgérande virden

till vara kunder och mycket av det vi gér ar vi bast i varlden pa.

Jag overtygad om att MSAB och vara lésningar kommer
fortsatta vaxa och vara en avgorande del for att goéra vara
kunder framgangsrika i deras arbete och géra samhillet

tryggare varlden over.

Vi fortsitter jobba hart och fokuserat framat och vi vet att vi
gor ratt saker - inte for att vi sjélva tror det - utan fér att vara
kunder talar om for oss att vi ar bra och liatta att jobba med
och att vara produkter relativt konkurrenterna blir allt béttre.
Vara kunder, liksom vi, ser fram emot att denna pandemi snart
dr éver sa att de och vi kan accelerera i en hdgre hastighet med

nya stora spannande projekt.

Jag ar mycket stolt over det suverdna arbete MSAB gor till att
bidra till en sdkrare och tryggare varld och vi kommer alltid ha

ambitionen att fortsatta vara virldsledande inom vart omrade.

Stockholm, juli 2021

Joel Bollo, Verkstédllande direktor
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Forbattrat resultat for forsta halvaret trots lagre omsattning
Jamforelsevarden for resultatposter avser motsvarande period foregaende ar.
Koncernens resultatrakning i sammandrag

apr-jun jan-jun 12 man Helar
MSEK 2021 2020 2021 2020 juli-juni 2020
Nettoomsattning 64,6 83,9 134,9 150,1 290,7 310,1
Handelsvaror - 6,2 - 8,3 - 11,0 - 13,4 - 26,0 - 28,1
Ovriga externa kostnader - 11,6 - 11,4 - 22,3 - 28,5 - 49,8 - 49,7
Personalkostnader - 45,8 - 49,1 - 91,5 - 98,9 - 188,0 - 1913
Avskrivningar av anlaggningstillgangar - 2,9 - 3,0 - 6,0 - 6,0 - 12,2 - 12,3
Rorelsens kostnader - 66,4 - 71,8 -130,8 -146,8 - 276,0 -281,4
Rorelseresultat - EBIT - 1,9 12,1 4,2 3,3 14,7 28,6
Finansiella intakter 0,5 0,7 3,5 2,3 3,2 3,5
Finansiella kostnader - 2,5 - 1,6 - 3,3 - 2,4 - 10,7 - 9,8
Resultat fore skatt - 3,9 11,2 43 3,2 7,2 22,3
Skatt 1,0 - 0,8 - 0,7 - 1,3 - 4,3 - 6,1
Resultat efter skatt - 2,9 10,4 3,6 1,9 2,9 16,3
Resultat per aktie fore utspadning, SEK - 0,16 0,56 0,19 0,10 0,97 0,88
Resultat per aktie efter utspadning, SEK - 0,16 0,56 0,19 0,10 0,97 0,88
Rapport over totalresultatet

apr-jun jan-jun 12 man Helar
MSEK 2021 2020 2021 2020 juli-juni 2020
Resultat efter skatt - 2,9 10,4 3,6 1,9 2,9 16,3
Valutakursdifferenser hanforligt till omrakning av 05 25 25 _ 05 _ 71 _ 41

utlandska verksamheter

Periodens totalresultat - 3.4 12,9 6,1 1,4 - 4,2 12,2

Periodens totalresultat hanforligt till

- 3,4 12,9 6,1 1,4 - 4,2 12,2
moderbolagets aktiedgare
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MSEK jan-jun 2021 Asien & CIS EMEA & Latinamerika Nordamerika Total
Produktforséljning 21,3 63,9 349 120,1
Utbildning och 6vriga tjdnster 0,7 12,0 2,1 14,8
Total 22,0 75,9 37,0 134,9
Prestationsataganden uppfyllda» 19,2 62,5 30,2 111,8
Prestationsataganden uppfyllda « 2,9 13,5 6,8 23,1
Total 22,0 75,9 37,0 134,9
MSEK jan-jun 2020 Asien & CIS EMEA & Latinamerika Nordamerika Total
Produktforséljning 23,8 64,9 432 132,0
Utbildning och 6vriga tjanster 3,2 9,9 5,3 18,3
Total 27,0 74,8 48,6 150,3
Prestationsataganden uppfyllda» 24,3 63,1 39,5 126,9
Prestationsataganden uppfyllda « 2,7 11,7 9,1 23,4
Total 27,0 74,8 48,6 150,3

Nettoomsattning

Koncernens nettoomsattning minskade i kvartalet med -
23,0 procent till 64,6 mkr (83,9). | lokala valutor
minskade nettoomsattningen med -18,1 procent. For
kommentarer kring intdakternas utveckling se avsnitt
Marknadskommentarer, sida 12-14, med tillh6rande

grafer.

Kostnader

Kostnaderna for handelsvaror uppgick for kvartalet till
6,2 mkr (8,3). Kostnader for handelsvaror ar beroende av
forsdljningens produktmix. De lagre kostnaderna for
handelsvaror i kvartalet star i direkt proportion till de
minskade intikterna i jamforelse med foregaende ar.
Historiskt ligger bruttomarginalen pa cirka 90% i snitt.
Sedan borjan av 2020 har bolaget lyckats hdja
bruttomarginalen tack vare en kombination av
forbattrade inkopspriser for viss hardvara samt generella
forsiljningsprishéjningar, nagot som inneburit en
bruttomarginalforbattring generellt. Bruttomarginalen

uppgick under det foérsta halvaret till 92% (91).

Kvartalets oOvriga externa kostnader inklusive avskrivningar
uppgick till 14,4 mkr (14,4). Bolaget har aktivt arbetat med
kostnadsbasen sedan féregaende ar, nagot som resulterat i

generella effektiviseringar éver hela bolaget.

Detta utan att géra avkall pa kvalitet eller verksamheten i évrigt.
Da de flesta branschspecifika konferenser och méissor uteblivit
sedan bérjan av 2020 pa grund av den pagaende pandemin har
detta inneburit att viasentligt mindre resurser kunnat liggas pa
liknande aktiviteter. Den niva pa externa kostnader som bolaget
redovisar for kvartalet, och som &r i linje med féregaende ar
forvantas 6ka under andra halvaret 2021, férutsatt att omvarlden
borjar 6ppna upp igen och diarmed mdjliggér resande i hogre
utstrackning dn vad som varit fallet det senaste 18 manaderna.
For perioden januari-juni uppgick o6vriga externa kostnader
inklusive avskrivningar till 28.3 mkr (34.5). Aven om
forvantningarna, samt foérhoppningarna &r, att de externa
kostnaderna skall 6ka nagot under det andra halvaret, forvantas
kostnadsbasen dven framgent vara lagre an historiskt. Detta sett
saval i forhallande till intdkter som till total kostnadsbas for

rorelsen.
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Personalkostnaderna uppgick till 45,8 mkr (49,1), vilket ar
6,7 procent ligre an féregdende ar. De lagre
personalkostnaderna ar en direkt effekt av att antal
anstillda minskat med 6,9 procent gentemot féregaende
ar. Bolaget har fortsatt foér avsikt att rekrytera resurser
inom framst utveckling och férséiljning under aret for att
moéta den dkade efterfragan pa bolagets produkter och
tjanster. Samtidigt forvintas savil antal anstillda som
kostnader relaterade till dessa, att dven fortsattningsvis

vara pa en ligre niva dn under féregaende ar.

Resultat

Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till -1,9 mkr (12,1)
vilket motsvarar en rérelsemarginal pa -2,9 procent (14,4).
For halvaret uppgick rérelseresultatet till 4,2 mkr (3,3). Att
resultatet fér halvaret savil fére som efter skatt ar béttre
in féregaende ar, trots minskad omséttning beror pa de

ovan beskrivna kostnadseffektiviseringarna.

Nettoomsattning och |6nsamhet per kvartal, mkr
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Finansnettot uppgick till -2,1 mkr (-0,9) for kvartalet.

Finansnettot utgors primart avomvadrdering av likvida medel
i utlandsk valuta. Vid en forsvagning av den svenska kronan
gentemot framforallt Amerikanska Dollar och Euro gynnar
detta bolaget da majoriteten av intikterna sker i utlindsk
valuta men konsolideras och redovisas i svenska kronor.

Resultat efter skatt uppgick for kvartalet till -2.9 mkr (10,4).

Variation i omsattning och resultat

Bade koncernens omsittning och resultat tenderar att
variera mellan kvartalen, fraimst pa grund av vara kunders
kopmonster och enskilda storre order. Detta illustreras i
nedan diagram, dir det tydligt framgar en stor variation
mellan enskilda kvartal, bade vad géller omsittning och
resultat. Utvecklingen sett éver ettarsperioder pavisar en
jamnar och mer stabil tillvixt, bade for omsittning, resultat,

samt lonsamhet.
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Finansiell stallning

Jamforelsevarden for balansposter avser 2020-06-30.

Koncernens balansrékning i sammandrag
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30-jun 31-dec

MSEK 2021 2020 2020
TILLGANGAR

Immateriella tillgangar = 0,0 0,0
Materiella anlaggningstillgangar 2,0 2,5 2,2
Nyttjanderattstillgangar 15,3 25,9 20,8
Uppskjuten skattefordran 0,0 0,3 0,0
Summa anldggningstillgangar 17,4 28,7 23,0
Fardiga varor och handelsvaror 7,2 9,5 8,1
Kundfordringar 42,6 69,3 46,1
Skattefordringar 2,0 6,0 0,5
Ovriga fordringar 9,0 9,7 9,8
Likvida medel 70,8 64,8 101,2
Summa omsiéttningstillgangar 131,7 159,3 165,7
SUMMA TILLGANGAR 149,1 188,0 188,7
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 57,5 77,4 88,3
Langfristig leaseskuld avseende nyttjanderittstillgangar 1,8 12,6 19,2
Leverantorsskulder 5,5 4.3 6,0
Aktuella skatteskulder 1,1 1,1 1,1
Kortfristig leaseskuld avseende nyttjanderittstillgangar 11,5 11,7 7,8
Ovriga skulder 71,8 80,9 66,3
Summa kortfristiga skulder 89,8 98,0 81,2
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 149,1 188,0 188,7

Forandringar i koncernens eget kapital i sammandrag

30-jun 31-dec
MSEK 2021 2020 2020
Ingaende balans 88,3 76,1 76,1
Totalresultat for perioden 6,1 1,3 12,2
Utdelning - 36,9 - -
Eget kapital vid periodens utgang 57,5 77,4 88,3
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Koncernens kassaflodesanalys i ssmmandrag

apr-jun jan-=juni 12 man helar
MSEK 2021 2020 2021 2020 jul-jun 2020
Kassaflode fore forandring av rorelsekapital - 34 12,2 10,3 7,4 36,0 33,1
Forandring av rorelsekapital 4.4 - 13,8 0,2 0,4 18,8 19,0
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 1,1 - 1,6 10,5 7,8 54,7 52,0
Forvarv av anldggningstillgangar - 0,1 - 0,2 - 0,1 - 0,3 - 04 - 0,6
Kassafléde fran investeringsverksamheten - 0,1 - 0,2 - 0,1 - 0,3 - 04 - 0,6
Utbetald utdelning - 36,9 - - 36,9 - - 36,9 -
Betalning av leasingskuld - 2,7 - 2,5 = 5,5 - 5,2 - 10,9 - 10,6
Kassafléde fran finansieringsverksamheten - 39,6 - 2,5 - 424 - 5,2 - 47,8 - 10,6
Periodens kassaflode - 38,7 - 4,2 - 32,0 2,3 6,5 40,8
Likvida medel vid periodens bérjan 111,1 71,5 101,2 63,9 64,8 63,9
Omradkningsdifferens i likvida medel - 1,6 - 2,5 1,6 - 1,4 - 0,5 - 35
Likvida medel vid periodens slut 70,8 64,8 70,8 64,8 70,8 101,2

Kassaflode Moderbolaget

MSAB har ett positivt kassafléde och en stark ekonomisk
stillning. Kassaflodet fran den l6pande verksamheten

uppgick under kvartalet till 1,1 mkr (-1,6).

Periodens kassafléde uppgick till -38,7 mkr (-4,2). Det
negativa kassaflodet for perioden dr hanforligt till den
utdelning som arsstimman beslutade om den 11 maj om

36.9 mkr (0).

Den 30 juni 2021 var de likvida medlen 70,8 mkr (64,8).
Utover likvida medel fanns den 30 juni 2021 en outnyttjad
checkkredit om 10 mkr. Minskningen av kundfordringar
beror frimst pa ett aktivt arbete med betalningsvillkor och
uppféljning gentemot kunder foér att korta ned tiden till
dess att vi erhaller betalning och darmed forbéttra

kassaflodet.

Moderbolagets nettoomsattning fér perioden januari-juni
uppgick till 101,0 mkr (105,7). Rorelseresultatet for
perioden uppgick till 0,8 mkr (-2,1). Periodens
investeringar uppgick till 0,0 mkr (0,0), 142 (153) personer
var anstillda i moderbolaget vid periodens utgang.
Avseende risker och osdkerhetsfaktorer ar dessa desamma
for  moderbolag som koncern. Moderbolagets
nettoomsattning och rorelseresultat foljer i allt vasentligt
koncernens resultatutveckling, varféor kommentarerna
kring resultatutvecklingen for koncernen dven galler for

moderbolaget.
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

jan-jun
MSEK 2021 2020
Nettoomsattning 101,0 105,7
Handelsvaror - 10,5 - 13,4
Ovriga externa kostnader - 15,3 - 19,0
Personalkostnader - 68,7 - 69,9
Avskrivningar av anldggningstillgangar - 5,8 - 5,5
Summa roérelsens kostnader - 100,2 - 107,8
Rorelseresultat - EBIT 0,8 - 2,1
Finansnetto 0,2 - 0,3
Resultat fore skatt 1,0 - 2,4
Skatt = -
Resultat efter skatt 1,0 - 2,4
Rapport over totalresultatet

jan-jun
MSEK 2021 2020
Resultat efter skatt 1,0 - 2,4
Periodens totalresultat 1,0 - 2,4
Moderbolagets balansrakning i sammandrag

30-jun
MSEK 2021 2020
TILLGANGAR
Immateriella tillgangar 0,0 0,0
Materiella anldggningstillgangar 2,0 2,5
Nyttjanderittstillgangar 14,9 24,5
Andelar i koncernféretag 0,4 0,4
Summa anlidggningstillgangar 17,3 27,4
Fardiga varor och handelsvaror 7,2 9,5
Kundfordringar 9,6 25,3
Ovriga fordringar 42,0 47,5
Kassa och bank 12,5 10,3
Summa omsattningstillgangar 71,3 92,6
SUMMA TILLGANGAR 88,6 120,0
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Aktiekapital 3,8 3,8
Reservfond 20,3 20,3
Bundet eget kapital 24,1 24,1
Overkursfond 7,8 7,8
Balanserade medel och periodens resultat -4,1 12,4
Fritt eget kapital 3,7 20,2
Summa eget kapital 27,8 443
Langfristig leaseskuld avseende nyttjanderittstillgangar 2,2 12,3
Leverantorsskulder 4,8 4,1
Skatteskulder 0,1 -
Kortfristig leaseskuld avseende nyttjanderittstillgangar 10,7 10,7
Ovriga skulder 43,1 48,6
Summa kortfristiga skulder 58,7 63,4

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 88,6 120,0
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Ovriga kommentarer

Medarbetare och organisation
Den 30 juni 2021 var antalet medarbetare 189 (204).

Medelantal anstallda under perioden var 190 (203).

Sasongseffekter

MSAB dar inte beroende av vissa sdsonger i den
bemadrkelse som normalt avses med begreppet
sasongseffekt. Daremot har flertalet av bolagets kunder
ett kopmonster som foljer deras budgetperiod.
Budgetperioder skiljer sig mellan ldnder, men vanligast
pa MSABs stérre marknader ir kalenderar eller sista
september. Detta har historiskt avspeglats i
forsiljningen pa sa sitt att andra halvaret ar starkare dn

forsta halvaret.

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

Koncernen dr genom sin verksamhet exponerad for risker
och osdkerhetsfaktorer. Utdver den valutaexponering
som foljer med de utlindska dotterbolagen samt det
faktum att merparten av faktureringen fran Sverige sker i
utlindsk valuta, sa framgar information om risker och
osidkerhetsfaktorer mer utférligt i arsredovisningen fér
2020. Arsredovisningen finns tillganglig pa bolagets

hemsida.

MSAB fortsdtter dagligen att folja utvecklingen avseende
coronaviruset, Covid-19, och utvarderar i vilken
utstrackning detta kan komma att paverka féretagets
verksamhet bade pa kort och pa lang sikt. | dagslidget gar
det inte att gora en bedémning i vilken omfattning detta
eventuellt kommer att paverka verksamheten. MSAB
verkar pa en marknad som ér relativt konjunkturokéanslig
da kunderna friamst dr myndigheter runtom i virlden.
Bolagets beddmning dr att detta ar en del i forklaringen
till att Covid-19 inte har paverkat bolagets strategier, mal
eller utfall vasentligt. Mgjligheten till att traffa kunder
samt intressenter pa konferenser/maissor eller i andra
sammanhang har fér MSAB, precis som fér manga andra,
forsvarats  avsevirt. Bolaget identifierade dessa
utmaningar tidigt och har darefter i stor utstrdckning

stallt om till digitala méten samt digitala utbildningar,
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vilket hitintills varit uppskattat av manga kunder. Da det rader
en generell osdkerhet i vdrlden kring varaktigheten kring
nuvarande situation, innebar detta ocksa att bolaget upplever
att vissa beslut tar lingre tid fran kundernas sida, vilket dven
under det andra kvartalet har inneburit en forskjutning av
forviantade intikter relaterat framst till nyforsiljning pa vissa

marknader.

Transaktioner med narstaende

De narstaendetransaktioner av l6pande karaktir som finns i
bolaget handlar nastan uteslutande om transaktioner mellan
bolagen i koncernen. Dessa beskrivs i arsredovisningen for
2020 pa sidan 51. Utéver dessa avtal finns inga vasentliga

transaktioner med néirstaende.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport, har fér koncernen upprattats i enlighet
med Arsredovisningslagen samt IAS 34 Delarsrapportering,
och for moderbolaget i enlighet med Arsredovisningslagen och
Radet for Finansiell Rapporterings-rekommendation RFR 2
Redovisning i juridiska personer. Upplysningar enligt IAS 34
limnas savil i noter som pa annan plats i delarsrapporten.
Redovisningsprinciper som tillampats for koncernen och
moderbolaget dverensstaimmer med de redovisningsprinciper
som anvandes vid upprdattandet av den senaste
arsredovisningen. Fér finansiella tillgdngar och skulder med
kort loptid &ar redovisat varde en rimlig uppskattning av

verkligt vdrde.

Vasentliga handelser efter periodens utgang
Inga handelser av vasentlig karaktdar har intraffat efter

periodens utgang.”

Stockholm 2021-07-22
Micro Systemation AB (publ)

Joel Bollo, VD

Denna delarsrapport har ej varit féremal fér granskning av

bolagets revisorer.
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Delarsrapport januari-mars 29 april kI. 8.00
Arsstaimma 11 maj kl. 18.00
Delarsrapport januari-juni 22 juli kl. 8.00
Delarsrapport januari-september 28 oktober kl. 8.00
Delarsrapport januari-december 27 januari 2022 kl. 8.00

For mer information, besok msab.com eller kontakta
Joel Bollo, VD, tfn +46-8 739 02 70
Daniel Hilmgard, CFO, tfn +46 709-968 333
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Marknadskommentarer

Efter ett mycket starkt forsta kvartal i EMEA & Latinamerika
blev resultatet i det andra kvartalet nagot svagare da ett antal
linder och betydelsefulla marknader paverkades av den

tredje vagen av Covid-19.

Detta har forsvarat férsiljningsverksamheten och férsenat
ett antal beslut pa stérre forensiska lésningar och
licensférnyelser under kvartalet. Aven méjligheten till
genomfdrande av planerade trdningar och utbildningar har
paverkats. Detta aterspeglas ocksa i de redovisade siffrorna
i relationen mellan nyférsdljning och licensférnyelser, dar
nyférsiljningen fortsitter ligga hégre dn foregaende ar
medan framforallt licensférnyelsen paverkats negativt, savil
i relation till féregaende kvartal dar licensférnyelsegraden
var hégre dn motsvarande period féregdende ar, samt i

relation till foregaende ar for forsta halvaret.

Det stora, samt 6kade intresset for MSAB’s produkter och
tjinster som vi upplever fran savil existerande- som
potentiella kunder, dr dock oférminskat. Oppenhet for
alternativa affirsmodeller pa existerande marknader i
Visteuropa och dven en 6kad efterfragan i Osteuropa av
produkter och lI6sningar ar andra tydliga signaler om att det
arbete som lagts ned de senaste aren i produktportféljen

borjar bara frukt.

Var ledande medverkan i EU projektet Formobile vicker stort
intresse savil av medverkande linder samt globalt. XRY -
grundprodukten for att extrahera mobildata roner dven den
ett allt storre intresse och starker bade ” MSAB’s Ekosystem”
och det vi bendmner som "Smart analytics”-16sningar. Under
kvartalet lanserade vi "Raven” dven utanfér den
nordamerikanska marknaden vilket i kombination med det
nyligen utannonserade samarbetet med Detego, bidrar till
att komplettera vart Frontline Forensics erbjudande
ytterligare, nagot som skapat ett antal helt nya

affarsmojligheter i dessa regioner.
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Den befarade minskningen i forsaljning i Asien har till stor
del kunnat vdgas upp via ett antal nya affarer pa existerande
marknader, samt genombrott pa marknader dar vi under ett
par ar aktivt arbetat fér att fa fiste. Tack var detta har
omsittningen 6kade nagot i regionen. Detta innebar att
avvecklingen i Hongkong och Kina kompenserades med
andra affiarer under det andra kvartalet nagot som till stor
del beror pa en stérre affar till en myndighet i Japan. Den
forsta i sitt slag for MSAB. Denna affar kommer att vara en

viktig referens for ytterligare expansion i Japan.

Efterfragan fortsatter vara stor i Asien. MSAB har
exportkontrollkrav pa produkter och tjanster, reglerat av
den svenska myndigheten ’Inspektionen for Strategiska
Produkter” (ISP). Da ISP maste godkénna férséljningen innan
den genomférs pa vissa marknader, till vissa kunder, av
vissa produkter, innebdr detta att ett antal forsdljningar
forsenas. Utdver detta sa innebdar de skarpta ISP-
restriktionerna som tradde ikraft under 2021 till ett antal
linder, varav manga i Asien, att detta kan komma att

paverka mojligheten till expansion i den asiatiska regionen.

Det stora intresse vi ser i regionen, delvis pa nya marknader
dir vi de senaste aren byggt upp narvaro med lokal
personal, framst i Indien och Japan, bérjar dock antligen ge
resultat, vilket delvis visar sig i kvartalet och ger goda

mojligheter for framtida tillvaxt.

Savial den nordamerikanska som den australiensiska
marknaden fortsdtter att sakteligen Oppna, men
utmaningarna fran Covid-19 pdverkar fortfarande
mojligheterna  till fysiska moten samt foérsvarar
beslutsfattandet hos manga av vara kundgrupper. USA ar
ledande med aterupptagande av affirer och atervinder
langsamt till en mer normal vardag medan vi ser
utmaningar i savdl Kanada som Australien, savdl pa
regional- som pa nationell niva, med nya direktiv och

nedstangningar.
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Dessa nedstiangningar har paverkat férsiljningen negativt i
storre utstrackning dn vad vi initialt rdiknat med. Da Q3 ar
det Overldgset starkaste kvartalet nar det kommer till den
amerikanska marknaden har vi dock fortfarande stor
forhoppning till aterhdmtning pa denna viktiga marknad,

dven om osikerheten kortsiktigt dr nagot stérre.

En viktig och gemensam faktor fér samtliga kundsegment i
Nordamerika har varit att vi inte tappat potentiella affarer.
De fordrojningar i beslutsprocesserna och den back-log i
investeringar som byggts upp fran samtliga kundsegment
under pandemin kommer behdva hanteras inom en snar
framtid, nagot som bér innebdra en férbittrad utveckling
och aterhamtning foérsiljningsmaissigt under det andra

halvaret.

Omsattning per region, mkr (Jan—jun)
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Produkter

Under kvartalet har MSAB’s senaste produkttillskott

"Raven” lanserats globalt.

Raven dr en barbar produkt som bestar av en avancerad
uppsattning av verktyg for mobila enheter. Lésningen ar
speciellt utformad fér anvdandare i filt som snabbt behover
extrahera data ur mobiltelefoner och férvandla den till

anvandbar bevisforing.

Digitala bevis behover ofta samlas in ndr en incident
intraffat, eller pa en brottsplats fran vittnen och offer. Da
fa vill limna ifran sig sin mobiltelefon och vara utan den
tills det tekniska labbet fatt fram eventuell bevis ur den -
nagot som kan ta dagar eller veckor - 4r Raven en innovativ
I6sning for anvindare pa filtet for att snabbt och enkelt

extrahera samtyckebaserade digitala bevis

Raven dr en samling applikationer som kérs pa Android
0OS-enheter som mobiltelefoner, surfplattor och datorer.
Raven dr byggd ovanpa det senaste Android-
operativsystemet som en samling applikationer och
kompatibel hardvara och gér det mojligt for en anvandare
att dra nytta av Androids standard- och enhetsfunktioner
och forbdttra dem med avancerade kriminaltekniska
datainsamlingsfunktioner, helt enkelt genom att ladda ner

alla eller utvalda Raven-appar.

Raven app-sviten bestar av: MobEX (extrahering av mobila
enheter); SIMEX (extrahering av SIM-kort); FlashEX (Flash
media-extraktion); och DronEX (extraktion av dronare).
Dessutom tilliter ODIN, analys-appen, att anvindare
snabbt kan se de extraherade resultaten, kontrollera

overvakningslistor och hitta de senaste platsuppgifterna.

XRY har under det andra kvartalet uppdaterats med fyra
stérre uppdateringar och gatt fran version 9.3 till 9.5,
Uppdateringarna innehdller en mangd signifikanta
forbattringar och stoder nu fullstdandig fysisk utvinning av
data pa tre olika satt via MTK-, Exynos- och EDL-
extraktioner. Detta utover ett helt nytt stod for iOS15 Beta-
1.
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Utbildning
Antalet mobiltelefonanvindare i vérlden &kar markant och Intdkterna frdn utbildningsverksamheten ar fortsatt
mobila enheter 4r sdkrare &n nagonsin samt innehaller mer lagre jamfort med féregdende ar.
och mer data for varje ny generation av mobiltelefoner som Utbildningsverksamheten korrelerar generellt med

introduceras. Detta dr en utmaning foér brottsbekidmpande bolagets 6vriga forsdljningsutveckling.
organisationer da det begrinsar deras tillgang till
avgorande bevis. For att fa atkomst till informationen maste
utredare o6vervinna sdkerhetsskyddet. XRY mojliggor via
dessa releaser utvinning for den absoluta majoriteten av
enheter med MTK-chipset, samt att ytterligare fler Samsung

Exynos-baserade enheter har lagts till.

MSAB leder utvecklingen nir det géller att komma at och
extrahera mer data fran lasta och krypterade mobila
enheter. Nagot som &r en nyckel for att I6sa fler brott, samt

att [6sa dem snabbare.

MSAB introducerar ocksa nyligen tillagda filter i
analysverktyget XAMN, for enklare navigering bland olika
typer av data. Dessutom introduceras en forbdttrad listvy
med dynamisk artefaktvisning tillsammans med nya

rapportalternativ.

Fordelning nyforsaljning, mkr (jan—jun)
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Aktien och agare

Aktien
MSAB:S B-aktie dr noterat sedan 1999 och aterfinns pa

Nasdaq Stockholm Small Cap (ticker: MSAB B) sedan
december 2011. Bolagets borskurs uppgick den 30 juni
2021 till 57,80 kronor per aktie, vilket motsvarar ett
bérsvirde pa 1.108 mkr berdknat pd antal utestdende

aktier.

Aktiekapital

Aktiekapitalet i MSAB uppgick pa bokslutsdagen till

3 834 400 kronor, férdelat pa 19 172 000 aktier med ett
kvotviarde pa 0,20 kronor. Bolaget har tre aktieslag, dar
aktier av Serie A och B har lika ritt till bolagets tillgangar
och vinst men dar C-aktier inte ska ha ratt till
vinstutdelning. Varje aktie av serie A berattigar till tio roster
och varje aktie av serie B respektive serie C berdttigar till en
rést. Antalet aktier av serie A uppgar till 1 000 000 och av
serie B till 17 550 000. Antalet aktier av serie C uppgar till
622 000 av vilka samtliga halls i eget férvar. Dartill halls

ytterligare 81 596 B-aktier i eget forvar.

Senaste férandringen av aktiekapitalet skedde under tredje
kvartalet 2018 da MSAB genomférde en nyemission om
15 000 B-aktier som avsag konvertering av ett

teckningsoptionsprogram till aktier.
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Utdelningspolicy och utdelning
Styrelsen har antagit en aktieutdelningspolicy som innebar

att minst 30 procent av bolagets redovisade resultat ska
aterforas till aktieigarna givet att det dr férenligt med
uppréatthallande av en adekvat likviditet fér den planerade

verksamheten.

Agarforhallanden
Antalet aktiedgare uppgick den 30 juni till 4 248 (3 418).

Information till aktieagarna
MSAB:s framsta informationskanal ar hemsidan msab.com.
Har offentliggérs alla pressmeddelanden och finansiella
rapporter. Pressmeddelanden och rapporter kan erhallas
via e-post i samband med offentliggérandet. Pa
webbplatsen  finns  ocksa

presentationer, generell

information om aktien, rapport om bolagsstyrning och

finansiella data.

Micro Systemation AB (publ) - aktiekursens utveckling
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Storsta aktieagare i MSAB (publ) per 30 juni 2021
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Namn Antal A-aktier  Antal B-aktier  Antal C-aktier  Antal aktier Antal roster Andel roster, % Andel kapital, %
Aktiebolag 525 000 574 612 0 1099 612 5 824 612 20,68 5,74
Grenspecialisten
Edastra AB 347 500 1143 592 0 1491 092 4618 592 16,39 7,78
Nordnet =~ 0 1 823 479 0 1 823 479 1823 479 6,47 9,51
Pensionsforsakringar AB
Forsakringsbolaget Avanza 0 1 495 349 0 1.495 349 1 495 349 5,31 7,80
Pension
Strawberry Capital A/S 0 1479 404 0 1 479 404 1479 404 5,25 7,72
Cervantes Capital AB 127 500 0 0 127 500 1275 000 4,53 0,67
Alcur Select 0 951 706 0 951 706 951 706 3,38 4,96
Ohman Sweden Microcap 0 843 313 0 843 313 843 313 2,99 4,40
sijoitusrahasto Aktia 0 750 000 0 750 000 750 000 2,66 3,91
Nordic Mic
Christian Axel Kock 0 553 459 0 553 459 553 459 1,96 2,89
Totalt 10 storsta 1000 000 9614914 0 10 614 914 19 614 914 69,63 55,37
aktieagarna
Micro Systemation AB 0 81596 622 000 703 596 703 596 2,50 3,67
Ovriga dgare 0 7 853 490 0 7853490 7 853 490 27,88 40,96
Totalt utestdende aktier 1 000 000 17 550 000 622 000 19 172 000 28 172 000 100,00 100,00
Kvartalsdata
2021 2020 2019 2018

Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Qi Q4 Q3 Q2
Nettoomséttning, MSEK 646 704 667 933 839 662 840 933 641 663 862 894 63,0
EBIT, MSEK -1,9 6,0 -4,0 29,4 12,1 -8,8 3,7 19,9 -11,5 -5,6 8,7 20,1 0,1
EBIT-marginal, % -2,9 8,5 -6,0 31,5 14,4 -13,2 4.4 21,2 -17,9 -8,6 10,1 22,5 0,2
Resultat per aktie, SEK -0,16 0,35 -0,38 1,16 0,56 -0,46 0,07 1,03 -0,58 -0,23 0,40 0,79 0,07
Avkastning pa eget kapital, % -43 7,8 -8,5 24,6 15,7 -9,7 1,5 21,2 -15,4 -39 6,6 14,4 1,8
Avkastning pa sysselsatt kapital, % -2,1 10,8 -4.3 34,5 21,7 -8,1 4.8 23,2 -14,0 -3,2 9,5 20,7 3,3
Soliditet, % 38,5 49,7 46,8 47,5 41,2 38,2 40,0 40,3 33,7 49,2 57,2 55,2 53,4
Kassaflode I6p. verksamhet/aktie, SEK 0,06 0,51 2,56 -0,15 -0,08 0,36 0,57 0,73 0,04 -0,38 1,57 -0,69 -0,62
Eget kapital per aktie, SEK 3,11 5,30 4,78 5,29 4,19 3,78 4,12 4,14 2,98 5,79 5,96 5,58 4,59
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Definitioner

MSAB presenterar vissa finansiella matt i delarsrapporten som  Nyckeltalen &r baserade pa rapporter over resultat, finansiell

inte definieras enligt IFRS. Bolaget anser att dessa matt ger stéllning, férandring i eget kapital och kassaflode. | de fall
investerare och nyckeltalen inte direkt kan harledas fran ovanstdende rapporter

framgar harledning och beridkning av dessa nedan.

vardefull kompletterande information till
bolagets ledning da de méjliggor utvdrdering av bolagets
prestation. Eftersom inte alla féretag berdknar finansiella matt
pa samma satt, ar dessa intealltid jamférbara med matt som
anvinds av andra foretag. Dessa finansiella matt ska darfor

inte ses som en ersittning féor matt som definieras enligt

IFRS. | nedanstaende tabell

nyckeltal som bedomts relevanta.

Alternativa nyckeltal

presenteras de alternativa

Definition och berakning

EBIT (rorelseresultat)

Nettoomsattning minus rorelsens kostnader.

EBIT-marginal (rorelsemarginal)

EBIT (rorelseresultat) i forhallande till nettoomsattningen.

Resultat per aktie*

Resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt antal utestaende aktier efter utspadning.

Avkastning pa eget kapital

Resultat efter skatt i forhallande till eget kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital

EBIT (rorelseresultat) plus finansiella intakter i forhallande till genomsnittligt sysselsatt kapital.

Soliditet

Eget kapital i férhallande till summa tillgangar.

Kassaflode lopande verksamhet/aktie

Kassaflode l6pande verksamhet i forhallande till genomsnittligt antal utestaende aktier efter utspadning.

Eget kapital/aktie

Eget kapital i férhallande till antal aktier vid periodens slut.

Genomsnittligt eget kapital

Eget kapital under en tolvmanadersperiod. Eget kapital vid periodens borjan plus eget kapital vid
periodens slut, dividerat med tva.

Sysselsatt kapital, resp. genomsnittligt
sysselsatt kapital

Sysselsatt kapital beraknas som summa tillgangar med avdrag for ej rantebarande skulder.
Genomsnittligt sysselsatt kapital beraknas som sysselsatt kapital under en tolvmanadersperiod.

Sysselsatt kapital vid periodens borjan plus sysselsatt kapital vid perioden slut dividerat med tva.

Omsattningstillvaxt, %

Omsattningsokning eller minskning uttryckt i procent i férhallande till motsvarande period féregaende ar.

Finansnetto

Netto av finansiella intakter och finansiella kostnader.

* Definierade enligt IFRS

Avstimningar av mdtt som ej definieras enligt IFRS

Sysselsatt kapital

2021 2020 2019 2018

Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Ql Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2

Summa tillgdngar, MSEK 1491 1774 1657 2058 1880 1828 190,1 189,7 1632 2174 1925 186,9 1583
Leverantérsskulder, MSEK =55 -5,2 -6,0 -3,4 -4,3 -4,5 -4,6 -5,5 =31 -3,9 -3,7 -4,5 -4,7
Aktuella skatteskulder. MSEK -1,1 -2,0 -1,1 -5,8 -1,1 -1,9 -1,2 -0,8 -1,3 -0,9 -0,5 -6,9 -2,5
Leaseskuld avseende nyttjanderittstillgangar 133 -163 -270 -21,7 -243 -257 -283 -30,8 -33,1 -32,8 - - -
Ovriga skulder, MSEK -71,8 -75,8 -66,3 -77,1 -80,9 -78,4 -79,9 -76,2 -70,5 -72,8 -78,2 -72,4 -35,2
Sysselsatt kapital. MSEK 84,1 78,0 65,3 97,7 77,4 72,3 76,1 76,5 552 1070 110, 103,1 1159
Genomsnittligt sysselsatt kapital, MSEK 80,7 75,1 70,7 87,1 66,3 89,6 93,1 89,8 85,5 1135 1124 101,8 93,5
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Styrelsens och verkstallande direktorens forsakran

Undertecknade forsakrar att denna delarsrapport ger en, enligt géllande regelverk, korrekt oversikt av
moderbolagets och koncernens verksamhet, stdllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osikerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infér.

Stockholm 22 juli 2021

Micro Systemation AB (publ)

Organisationsnummer 556244-3050

Bernt Ingman Joel Bollo Jan-Olof Backman Peter Gille
Styrelseordférande Verkstallande Direktor Styrelseledamot Styrelseledamot
Ann Hellenius Fredrik Nilsson Linda Nyberg

Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Denna rapport har inte varit féremal fér granskning av bolagets revisorer.
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Kort om MSAB

MSAB bedriver internationell verksamhet inom mobil

forensik. Bolaget har system for utvinning och analys av data
fran digitala enheter sdsom mobiler, lasplattor och dronare
samt produkter som kan ldsa upp den digitala enheten,
extrahera information och sedan dekryptera den.

Bolaget star for nya tillvagagangssatt som gor bevissakringen
snabbare, enklare och effektivare och pa sa sitt skapas stora
varden for bolagets kunder som ar polis, militar,
underrattelsetjanst, tull, migrationsmyndigheter och
fangelser. MSAB har tydliga tillvaxtstrategier kombinerat med
en affarsmodell som innebar skalbarhet och en hog grad av
aterkommande intdakter. Bolaget finns representerati 17
lander och ar noterat pa Stockholmsboérsen.

Affarsidé

Bolagets affarsidé ar att leverera l6sningar som gor
brottsutredande myndigheter globalt effektiva i arbetet med
att sékra bevis i digitala enheter.

Strategier

MSAB har identifierat ett antal grundforutsattningar som
bolaget ser som avgorande for framgangsrik verksamhet och
darmed vardeskapande for aktieagare.

Produkt- och tjinstekvalitet

MSAB ska vara den kvalitetsmassigt basta leverantoren
av system for utvinning och analys av data fran digitala
enheter. Forméagan att kunna lasa upp digitala enheter,
extrahera information och sedan dekryptera den ar
central for MSAB:s framgéng. For att uppna detta kravs
en stark utvecklingsavdelning. Det handlar inte bara
om att bygga avancerade system med hog
funktionalitet. Att anpassa systemen till slutanvandare
och situation ar lika viktigt. Kvalitet betyder ocksa hog
leveranssakerhet och forstklassig support.

Marknadsndrvaro
For att vara den basta leverantoren pa en geografisk

marknad behéver MSAB forsta anvandarnas behov och
forutsattningar pa lokal niva. Ar 2021 finns MSAB
representerati 17 olika lander med egna medarbetare
och i ytterligare 60 lander via olika partnersamarbeten.
Genom representation pa manga geografiska
marknader och egen etablering, eller via partners,
skapas en narhet till befintliga och potentiella kunder.

Licensfornyelser

MSAB ska genom en arlig aterlicensiering av
produkterna skapa forutsattningar for att kontinuerligt
investera i utokat stod for nya modeller av digitala
enheter samt nya funktioner och dirmed successivt
foradla produkterna for kunden.Den standigt pagaende
utvecklingen av telefoner och applikationer driver bade
MSAB och kunderna att kontinuerligt uppdatera
programvaran. Detta utgor en stark drivkraft bakom en
hog licensfornyelsegrad.
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Tillvaxt

MSAB verkar pa en marknad med hég underliggande
tillvaxt. Genom att 1angsiktigt investera i
produktutveckling, marknadsnarvaro och organisatorisk
styrka kan MSAB:s marknadsposition befastas. Bolagets
overtygelse ar att behovet av professionella verktyg for
avlasning och analys av data fran digitala enheter
kommer att fortsatta 6ka. MSAB ar huvudsakligen inriktat
pa organisk tillvaxt men utvarderar dven i vissa fall
forvarv.

Hallbarhet

Bolagets affarsidé ar att leverera losningar som gor
brottsutredande myndigheter effektiva i arbetet med att
sakra bevis i digitala enheter. Detta innebar att bolaget
med sina l6sningar efterstravar att skapa ett mer
rattssakert samhalle dar fler brott uppklaras och
forhindras, vilket i sin tur innebar att bolagets hela
existens ar ett stort bidrag till ett hallbart samhalle. Da
bolageti allt vasentligt utvecklar en mjukvara ar
paverkan pa miljon begransad men dar styrelsen
vinnlagger sig om att bolaget foljer de miljokrav pa de
olika marknader som bolaget verka
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https://www.msab.com/products/

The Ecosystem of Maobile Forensics

AR AAMN
Extract Analyze

Wisualize and anatyze

START YOUR FREE TRIAL

Combined together, all of our products, platforms and services form a complete ecosystem of mabile
forensics that protects our customers throughout the evidence chain. No matter what type of user,
location, maobile device or environment; we have a tool designed to suit that particular need. These
solutions work together in harmony to ensure best practice workflows for all stakeholders; from the field
to the lab, through to the court room and beyond.

ARY

Extract

Extract digital forensic
data from mobile

devices

AAMN

Analyze

Review, Visualize and
Analyze mobile data

AEC

Manage

Management tools for
efficient processes
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