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Forsta kvartalet 2019

» Neffoomsattningen uppgick till 111,3 MSEK (110,5), en ¢kning om 0,8%.
| jdmforbara valutor var det en minskning om -6,8%.

» Rorelseresultatet uppgick till -11.9 MSEK (2,4), vilket motsvarade en
rorelsemarginal om -10,7% (2,2).

o Exklusive jamforelsestorande poster om -5,5 MSEK (-0,6) uppgick
rorelseresultatet till -6,4 MSEK (3,0).

» Periodens resultat uppgick till -8,5 MSEK (3,0). Finansneftot gottskrevs
med 0,2 MSEK (1,1) avseende vardeférandringar pa syntetiska options-
program.

» Resultat per aktie, fore och efter utspadning, uppgick fill -0,02 SEK
©0,0M.

« Totalt kassaflode uppgick till -32,0 MSEK (-13,5).

FINANSIELL OVERSIKT

netinsight

, ’ Eft mycket viktigt Sye-avtal med ett
amerikanskt Fortune 500-féretag.

Henrik Sund, vd, Net Insight

Viktiga handelser:

* Nyckelavtal for Sye

 Atgardsprogram for 6kad effektivitet och
kundnéarhet

e Framgang for Nimbra i varldens storsta
distansproduktion

Jan-Mar

2018 Foérandring

Nettoomsattning 11,3 110,5 0,8%
Rorelseresultat -19 2.4
Rérelsemarginal -10,7% 2,2%
Periodens resultat -8,5 3,0
EBITDA -9k -10
EBITDA-marginal -84% -09%
Totalt kassaflode -32,0 -13,5

Apr 2018-  Jan-Dec
Mar 2019 2018 Forandring
452,4 4516 0,2%

-89,5 =751

-19,8% -16,6%

-69,7 -58,2

-574 -49,0

-127% -109%

-1039 -85,5

*) Vid overgangen fill IFRS 16 har inte jamforelseperioden omraknats. For 6kad jamforbarhet har darfor arets period, inklusive EBITDA, omréknats enligt foregdende ars

redovisningsprinciper pa sidan 12.



VD har ordet

’ ’ Ett mycket
viktigt
Sye-avftal
med eft
amerikanskt
Fortune
500-féretag

Stabil omsattning och fortsatt forandringsarbete

Kvartalet dominerades av flera nya produktlanseringar, fortsatt framgang for Sye
och effektiviseringsatgarder. Omsattningen om 111 MSEK ligger i linje med férega-
ende ar. Rorelseresultatet exklusive jamférelsestérande poster var -6 MSEK.

Som tidigare kommunicerats har vi vidtagit flera atgar-
der for aft forbattra I16nsamheten och dka effektiviteten. |
borjan av kvartalet annonserades en organisationsférand-
ring och ett besparingsprogram. Atgarderna i besparings-
programmet, som omfattar kostnadsreduktioner om ca 25
MSEK pa drsbasis, ar i stort seft slutférda och for med sig
engdngskostnader som belastar rorelseresultatet med ca
-6 MSEK. Vart fortsatta forbattringsarbete ror framst 6kad
kundnéarhet och utveckling av produktportfoljerna for aft
sakerstalla aft vi ar konkurrenskraftiga.

Under kvartalet genomfoérde SVT varldens storsta
distansproduktion i samband med Alpina VM i Are och
Skidskytte-VM i Ostersund, vilket gjordes méjligt med
hjalp av Net Insights personal och teknik, bland annat
Nimbra 1060. En distansproduktion omfattar vanligtvis
6-24 kameror. Alpina VM i Are stallde hogre krav med de
narmare 80 kameror som anvandes for aft na cirka 700
miljoner tittare globalt, vilket gor att SVT tillsammans
med oss satt ett nytt riktmarke for distansproduktion for
stora sportevenemang. SVT och Net Insight har samar-
betat kring distansproduktion under manga ars tid och
det rader ingen tvekan om att det produktionssattet har
framtiden for sig, dven om vi har respekt for den tid det

kommer att ta for broadcasters att anamma nya arbetssatt.

Andra positiva Nimbra-nyheter under kvartalet var en stor
amerikansk broadcaster som fortsatter uppgradera sitt na-
tionella studionat med Nimbra 1060, valet av Nimbra-nat
bade i samband med Pan American Games i Peru och for
LinkedIn Corp for distansproduktion. Jag vill ocksa lyfta
fram Nimbra Edge, en l6sning for leverans av livemedia i
molnlésningar som presenterades i bérjan av april pa den
stora arliga branschméassan NAB i Las Vegas.

| februari slot vi ett mycket viktigt avtal for Sye med
ett amerikanskt Fortune 500-féretag for deras live video
streaming-tjanst. Kundens implementering av Sye har
borjat, om &n i begransad omfattning och paverkar &nnu
inte omsattningen. Detta avfal har gjort stort aviryck
pa marknaden, och vi ser 6kat intresse for Sye fran flera
mycket infressanta aktorer. Var Sye Streaming Service,
med quiz-appen Primetime som stérsta kund, har 6kat
stort i volym sedan lanseringen for ett ar sedan. Primeti-
me-konceptet baserat pa Sye licensieras nu till fem lander.
Fortune 500-avtalet och Primetimes framgangar ar tydliga
bevis pa att Sye ger prestandafordelar i varldsklass inom
ett hogintressant omrade pa mediamarknaden. Mojlighe-
fen finns aft fa god utvéxling pa en ékad satsning for att
snabbare kunna bearbeta ett stérre antal kunder.
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For ScheduALL réder hog aktivitet avseende den fidiga-
re kommunicerade moderniseringen av ScheduALL-
|6sningen. Moderniseringen, som bygger pa en evolutionar
utveckling genom addering av molntjanster samt mobila,
sociala och analytiska funktioner, har presenterats for ut-
valda kunder under kvartalet. Responsen har varit mycket
positiv, och lanseringen pabdrjades i samband med NAB.
Utrullning kommer att inledas i slutet av aret.

Omsattningen i kvartalet var 111 MSEK, i linje med
foregdende ar. Rorelseresultatet exklusive jamforelsesto-
rande poster uppgick fill -6 MSEK. Sye bidrog med -10
MSEK, vilket innebar att rérelseresultatet for verksamheten
exklusive Sye och jamforelsestérande poster var positivt
med 4 MSEK.

Nar jag summerar infrycken fran den nyligen genomfor-
da NAB-massan noterar jag framst den positiva kund-
responsen och den snabba tekniska utvecklingen, vilket
innebar bade mojligheter och utmaningar for oss. Sam-
manfattningsvis har det varit ett handelserikt kvartal dar
vi genomfor dtgarder for att forbattra ldnsamheten, dka
effektiviteten och ge utrymme for fortsatta investeringar.

Solna, 25 april, 2019
Henrik Sund, vd



INTAKTER

Nettoomsattningen for det forsta kvartalet 2019 uppgick till 111,3 MSEK (110,5), vilket var i nivd med
motsvarande kvartal féregaende ar. | jamforbara valutor minskade omsattningen med -6,8%.

Fran och med 1januari 2019 redovisar Net Insight ett segment. For 6kad forstaelse redovisar vi nu
intakterna nedbrutet per intaktsslag (hardvara, mjukvara, support och tjanster), produktgrupp (Nim-
bra, ScheduALL, Sye), samt region (Vasteuropa, Amerika, Ovriga vérlden). Se &ven tabell pa sid 8.

Intékter per intdktsslag

Hardvaruintakter avser enbart produktgrupp Nimbra. En Nimbra-I6sning bestar normalt sett av
saval hardvara som mjukvara och support. Kunder med existerande mjukvarulicenser képer i vissa
fall enbart hardvara.

Mjukvaruintakter avser samtliga produktgrupper: Nimbra, ScheduALL och Sye. Fér Nimbra och
ScheduALL kommer mjukvaruintdkter normalt sett fran licensforsaljning, och for Sye ocksa fran
SaaS (Software as a Service).

Support och fjanster avser samtliga produktgrupper och omfattar support, underhall, utbildning
samt professional services.

Hardvaruintakterna dkade med 14%, huvudsakligen avseende Nimbra 600 och Nimbra 1060.
Mjukvaruintakterna minskade med -30%, framst avseende Nimbra, vilket kompenserades genom
hogre hérdvaruférsaljning. Aven for ScheduALL minskade mjukvaruintakterna ndgot. Intakterna for
Sye ar annu blygsamma men kompenserar nagot for évriga minskningar avseende mjukvaruintakter.

Intakterna for support och fjanster dkade med 11%, primart avseende Nimbra-support.

Intdkter per produktgrupp

Intakterna fran Nimbra 6kar nagot, med 2%. Produktmixen varierar gentemot jamférelseperioden,
med en viss 6kning av de nyare produktlinjerna. Licensforsaljningen for ScheduALL var svag under
kvartalet, och intdkterna minskar med -19%. Sye-intakterna var 2,7 MSEK (-).

Intékter per region
Intakter per region definieras av var mottagaren av produkterna/tjansterna finns. Nimbra-intakterna
drivs till stor del av events, och kan darfor variera kraftigt per region over tid. ScheduALL-intadkterna
har en betydligt hogre andel dterkommande intakter i form av support, och varierar darfér mindre
per region éver fid.

De stérsta forandringarna per region under det forsta kvartalet ar relaterade fill Nimbra och rér
en minskning for Ovriga varlden om -36%, vilket kompenseras av en dkning fér Amerika med 38%,
bland annat genom ordern fér Pan American Games.

RESULTAT

Bruttoresultatet uppgick till 649 MSEK (659), vilket i stort var i niva med motsvarande kvartal
foregaende ar. Bruttomarginalen om 58,3 % (59,6) minskade nagot som foljd av en produktmixfor-
andring med lagre andel mjukvaruférsaljning.

| bruttoresultatet ingick avskrivningar pa aktiverade utvecklingsutgifter med -14,7 MSEK (-15,2)
samt -0,4 MSEK (-) i omstruktureringskostnader for personal. Bruttomarginalen exklusive avskriv-
ningar pa aktiverade utvecklingsutgifter var 71,5 % (73,4).

Rorelsekostnaderna for det forsta kvartalet om 77,3 MSEK (64,4) var 129 MSEK hogre an
motsvarande period féregdende &r. Okningen forklaras framst av engdngskostnader avseende
besparingsprogram, 6kade utvecklingskostnader som foljd av bade ékade utvecklingsutgifter och
lagre aktiveringsgrad samt valutaeffekter. | Férsaljnings- och marknadsféringskostnader om -389
MSEK (-401) ingar omstruktureringskostnader av personal med -3,8 MSEK (-). Administrationskost-
naderna om -18,2 MSEK (-109) &r belastade med -0,8 MSEK (-) fér omstrukfureringskostnader av
personal, och 6kar framst som en foljd av omorganisationen i det fjarde kvartalet 2018, da kostna-
der for produktomradesansvariga fran och med arsskiftet klassas som administrationskostnader.
Utvecklingskostnaderna om —20,2 MSEK (-134) &r belastade med -0,4 MSEK (-0,6) avseende
omstruktureringskostnader for personal, och ¢kar huvudsakligen som en foljd av en betydligt 1agre
aktiveringsgrad an i forsta kvartalet 2018, da utvecklingsprojektet for Nimbra 1060 slutférdes. De
totala utvecklingsutgifterna, dvs fore aktiveringar, 6kade med cirka 12%, primart avseende inves-
teringar i modernisering av ScheduALL-I6sningen. Totalt seft har rérelsekostnaderna paverkats
med -51 MSEK avseende omstruktureringskostnader for personal och med -4,0 MSEK avseende
valutaeffekter vid omrakning av utlandska dotterforetag, jamfort med foregaende ars valutakurser.
Forandringen av aktiveringsgrad motsvarar en 6kning av utvecklingskostnaderna med 5,2 MSEK. De
totala utvecklingsutgifterna uppgick fill -37,4 MSEK (-33,4).

Rorelseresultatet uppgick till =119 MSEK (2,4), vilket motsvarade en rérelsemarginal om =10,7 %
(2,2). Exklusive jamforelsestorande poster om —5,5 MSEK (-0,6) uppgick rorelseresultatet till —6,4
MSEK (3,0). Det lagre rorelseresultatet jamfort med motsvarande period foregaende ar ar huvudsak-
ligen en foljd av den lagre aktiveringstakten av utvecklingsutgifter.

EBITDA uppgick till =94 MSEK (-1,0), vilket motsvarade en EBITDA-marginal om -84 procent
-09D.

Aktiviteter inom utveckling, forséljning och marknadsféring av bolagets livestromningslésning
Sye paverkade rorelseresultatet och EBITDA med —9,8 MSEK (-10,1) respektive —14,0 MSEK (-15,5).
Detta innebdr att rorelseresultatet exklusive Sye och jamforelsestérande poster var 3,3 MSEK (13,1).
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| forsta kvartalet gottskrevs finansnettot vardeférandringar om 0,2 MSEK (1,1) pa syntetiska optionsprogram pa
grund av en vid kvartalets slut lagre aktiekurs. Finansnetftot uppgick darmed till 1,2 MSEK (1,5).

Resultatet fore skatt uppgick till =10,7 MSEK (4,0) och periodens resultat uppgick till -8,5 MSEK (3,0), vilket
motsvarade en netfomarginal om -7,7 procent (2,7).

Nyckeltal Jan-Mar Jan-Mar Apr 2018- Jan-Dec
2019 2018 Mar 2019 2018
Nettoomsattning, MSEK 11,3 1105 4524 4516
Nettoomsattning, jmf mot-
svarande period fg &r 0,8% 0,0% 59% 58%
Bruttoresultat 649 659 2614 2624
Bruttomarginal 583% 596% 578% 581%
Rorelseresultat -1n9 2.4 -89,5 <751
Rérelsemarginal -10,7% 22% -19.8% -16,6%
EBITDA -94 -10 -574 -49,0
EBITDA-marginal -84% -09% -127% -10,9%

INVESTERINGAR
Forsta kvartalets investeringar uppgick fill 17,5 MSEK (21,7), varav 17,2 MSEK (20,0) avsag aktiveringar av utveck-
lingsutgifter. Av- och nedskrivningar under perioden uppgick till 19,8 MSEK (16,6), varav 14,7 MSEK (15,2) avsag
avskrivningar pd aktiverade utvecklingsutgifter. Okningen i évriga avskrivningar ar hanforlig till inférandet av
IFRS 16 och flytt till nya kontor i Stockholm och Miami under andra halvaret 2018.

Vid slutet av perioden uppgick nettovardet av aktiverade utvecklingsutgifter fill 236,6 MSEK jamfort med 2341
MSEK per den 31 december 2018.

KASSAFLODE OCH FINANSIELL STALLNING
Kassaflodet for det forsta kvartalet uppgick till -32,0 MSEK (-13,5). Rensat for aterkdp av egna aktier, till ett varde
av -1,8 MSEK (-0,7), uppgick kassaflodet till -30,1 MSEK (-12,7). Det negativa kassafloédet forklaras huvudsakligen
av en okad kapitalbindning i kvartalet, framst som en féljd av 6kade kundfordringarna. Vidare tacker inte kassa-
flodet fran den l6pande verksamheten investeringar i utvecklingsprojekt.

Likvida medel vid slutet av kvartalet uppgick till 61,4 MSEK, jamfort med 929 MSEK per den 31 december 2018.

Kvarvarande skattemassiga underskott for bolagen i koncernen uppgick vid periodens utgang ftill 158,8 MSEK,
jamfort med 1454 MSEK per den 31 december 2018. Se aven avsnitt Skatt pa sidan 13.

Eget kapital vid slutet av perioden uppgick fill 486,3 MSEK, jamfort med 4939 MSEK per den 31 december
2018. Soliditeten uppgick till 669%, jamfort med 76,0% per den 31 december 2018. Minskningen av soliditeten
ar primart hanforlig till effekter av ny redovisningssprincip for leasing (IFRS 16). Exklusive IFRS 16-effekter var
soliditeten i slutet av perioden 739%.

For information om aterkdp av egna aktier samt uppdelningen av akfier, se avsnitt Aktiekapital och évrigt
tillskjutet kapital pa sidan 13.

ANSTALLDA
Vid slutet av perioden hade Net Insight 223 anstallda och konsulter (247), varav 156 (157) i moderféretaget Net
Insight AB (pubD.

Under kvartalet tillfradde Filippa Hasselstrom, vice president Streaming Solutions och Anna-Karin Berry,
Head of People fill ledningsgruppen. Alan Ryan, Maria Hellstrom och Gustav Grundstrom lamnade ledningsgruppen.

MODERFORETAGET
Moderforetagets nettoomsattning under det forsta kvartalet uppgick till 129,5 MSEK (125,1) och periodens resul-
tat uppgick till 5,5 MSEK (7,7). Under det forsta kvartalet var den koncerninterna forsaljningen 34,0 MSEK (31,6)
och de koncerninterna inkdpen -40,0 MSEK (-35,5).

Utvecklingen for moderféretaget under det forsta kvartalet foljde i allt vasentligt koncernens utveckling som
presenterats ovan.

RISK- OCH KANSLIGHETSANALYS

Net Insights verksamhet och resultat paverkas av en rad yttre och inre faktorer. Det pagar en kontinuerlig pro-
cess for att identifiera forekommande risker samt beddma hur respektive risk ska hanteras.

Till de risker foretaget framst ar exponerat for hor marknadsrelaterade risker (inklusive konkurrens, teknisk
utveckling och politiska risker), rorelserelaterade risker, (inklusive produktansvar, immateriella rattigheter, tvister,
kundberoende och avtalsrisker) samt finansiella risker.

Inga ytterligare vasentliga risker och osakerhetsfaktorer an de som finns beskrivna i arsredovisningen 2018 har
tillkommit hittills eller férvantas tillkomma under 2019.

For en utforlig beskrivning av bolagets risk- och kanslighetsanalys samt riskhantering hanvisas till sidorna
36-40 och 54-55 i drsredovisningen for 2018.

SASONGSEFFEKTER

De senaste tre kalenderdren har sasongsvariationen i genomsnitt varit relativt begransad. Nettoomsattningen
har under forsta, andra och tredje kvartalet uppgatt till 24 procent vardera och fijarde kvartalet till 28 procent av
arsomsattningen.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Jan-Mar Jan-Mar Apr 2018- Jan-Dec
2019* 2018 Mar 2019 2018
Nettoomsattning 11324 10 475 452 434 451585
Kostnad for salda varor och tjanster -46 404 -44 615 -191 001 -189 212
Bruttoresultat 64920 65 860 261433 262373
Forséljnings- och marknadsféringskostnader -38 874 -40 063 -179 923 -181112
Administrationskostnader -18 222 -10 927 -62 228 -54 933
Utvecklingskostnader -20 189 -13 392 -71709 -64 912
Ovriga rérelseintakter och kostnader 449 969 -37 030 -36 510
Rorelseresultat -11916 2 447 -89 457 -75 094
Finansnetto 1230 1525 1092 1387
Resultat fore skatt -10 686 3972 -88 365 -73707
Skatt 2152 -1012 18 684 15520
Periodens resultat -8 534 2960 -69 681 -58 187
Periodens resultat hanférligt till moderféretagets
aktiedgare -8534 2960 -69 681 -58187

Resultat per aktie, rdknat pa resultat hanforligt fill Jan-Mar Jan-Mar Apr 2018- Jan-Dec
moderféretagets aktiedgare under perioden 2019 2018 Mar 2019 2018
Resultat per aktie fore utspadning, SEK -0,02 0,01 -0,18 -0,15
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,02 0,01 -0,18 -0,15

Genomsnittligt antal utestdende tusental

akftier fére utspadning 382 933 383538 383296 383 478
Genomsnittligt antal utestaende tusental
akftier efter utspadning 382 933 383538 383296 383 478

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Jan-Mar Jan-Mar Apr 2018- Jan-Dec
KSEK 2019 2018 Mar 2019 2018
Periodens resultat -8 534 2960 -69 681 -58 187
Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan komma att omklassificeras till
resultatrdkningen
Omrékningsdifferenser 2769 1331 8140 6702
ﬁvrigt totalresultat, netto efter skatt 2769 1331 8140 6702
Totalresultat for perioden -5765 4291 -61541 -51485
Totalresultat for perioden hanforligt till
moderféretagets aktiedgare -5765 4291 -61541 -51 485

*) Vid 6vergangen till IFRS 16 har inte jamforelseperioden omraknats. For dkad jamférbarhet har darfor arets period omraknats enligt foregaende drs redovisningsprinciper pa sidan 12.
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

31 Mar 1Jan 31 Dec
KSEK 2019* 2019* 2018*
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 236 605 234 064 234 064
Goodwill 65 337 63307 63 307
Ovriga immateriella tillgdngar 13 324 14 246 14 246
Nyttjanderattstillgdngar 59 867 62 041 -
Inventarier 32585 33580 33580
Uppskjuten skattefordran 32 671 30 247 30 247
Depositioner 5230 521 521
Summa anléggningstillgangar 445 619 442 696 380 655
Omséttningstillgdngar
Varulager 52 606 46 388 46 388
Kundfordringar 142 294 106 067 106 067
Kortfristiga fordringar 24 801 21780 23924
Likvida medel 61392 92 893 92 893
Summa omséttningstillgangar 281093 267 128 269 272
SUMMA TILLGANGAR 726 712 709 824 649 927
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital hanforligt till moderféretagets aktiedgare
Aktiekapital 15 597 15597 15597
Ovrigt fillskjutet kapital 1192727 1192727 1192727
Omrékningsreserv 8 338 5569 5569
Ansamlade forluster -730 399 -720 028 -720 028
Summa eget kapital 486 263 493 865 493 865
Langfristiga skulder
Leasingskulder 48 308 50 456 -
Ovriga l&ngfristiga skulder 22592 17 906 17 906
Summa langfristiga skulder 70 900 68 362 17 906
Kortfristiga skulder
Leasingskulder 9 985 9 441 -
Leverantorsskulder 27 984 36 009 36 009
Ovriga kortfristiga skulder 131580 102 147 102147
Summa kortfristiga skulder 169 549 147 597 138 156
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 726 712 709 824 649 927

*) Vid évergangen till IFRS 16 har inte jamférelseperioden omraknats. For omrakning av ingaende balans enligt IFRS 16, se sidan 11, och for periodens omraknade utgaende balans enligt

foregaende ars redovisningsprinciper, se sidan 12.
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FORANDRINGAR | KONCERNENS EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

Hanforligt till moderféretagets aktiedgare

Ovrigt tillskjutet Omréknings- Ansamlade Totalt eget

Aktiekapital kapital reserv forluster kapital

2018-01-01 15597 1192727 -1133 -661102 546 089
Aterkop av egna aktier - - - -739 -739
Totalresultat for perioden (omraknat) - - 6702 -58 187 -51485
2018-12-31 15597 1192727 5569 -720 028 493 865
2019-01-01 15 597 1192727 5569 -720 028 493 865
Aterkop av egna aktier - - - 1837 -1837
Totalresultat for perioden - - 2769 -8 534 -5765
2019-03-31 15 597 1192727 8338 -730 399 486 263

KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

Jan-Mar Jan-Mar Apr 2018- Jan-Dec

2019 2018 Mar 2019 2018

Den I6pande verksamheten

Resultat fore skatt -10 686 3972 -88 365 -73707
Betalda inkomstskatter 0 0 -238 -238
Av- och nedskrivningar 19 752 16 555 104 676 101 479
Ovriga ej likviditetspaverkande poster -364 -452 8508 8 420

Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére
férandring av rorelsekapital 8702 20 075 24581 35954

Forandring i rorelsekapital

Okning-/Minskning+ av varulager -6 650 2982 -18 427 -8795
Okning-/Minskning+ av fordringar -39 458 -11282 -39 266 -11090
Okning+/Minskning- av skulder 26 714 -2 837 36 204 6 653
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -10 692 8938 3092 22722

Investeringsverksamheten

Forvarv avimmateriella anldggningstillgdngar -17 215 -19 703 -72 938 -75 426
Forvarv av materiella anldaggningstillgangar -315 2021 -29 953 -31659
Okning -/Minskning+ av langfristiga fordringar, netto 0 41 -341 -300
Kassafléde fran investeringsverksamheten -17 530 -21683 -103 232 -107 385

Finansieringsverksamheten

Amortering av leasingskuld -1908 - -1908 -
Inbetald optionspremie - - 1381 1381
Slutreglering optioner = - -1435 -1435
Aterkép av egna aktier -1837 -739 -1837 -739
Kassafl6de fran finansieringssverksamheten -3745 -739 -3799 -793
Periodens férdandring av likvida medel -31967 -13 484 -103 939 -85 456
Kursdifferenser i likvida medel 466 308 762 604
Likvida medel vid periodens borjan 92 893 177 745 164 569 177 745
Likvida medel vid periodens slut 61392 164 569 61392 92893
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UPPDELNING AV INTAKTER

Nettoomséattning per intdktsslag

Jan—-Mar

2019

Jan-Mar
2018

Jan-Dec
2018

Apr 2018-
Mar 2019

Hardvara 42 297 37014 153 490 148 207
Mjukvarulicenser 21272 30 271 120 952 129 952
Support & tjdnster 47 755 43190 177 992 173 426
Summa 111324 110 475 452 434 451585
Nettoomsattning per produktgrupp

Nimbra 94 016 92383 376 702 375069
ScheduALL 14 630 18 092 70 957 74 419
Sye 2 678 0 4776 2098
Summa m324 10 475 452 434 451585
Nettoomséattning per region

WE 44130 48164 203 268 207 302
AM 50 841 36 890 161234 147 282
RoW 16 353 25 421 87 932 97 001
Summa 111324 110 475 452 434 451585
Tidpunkt for intdktsredovisning

Varor och tjanster 6verforda vid eft tillfalle 63584 67 623 274 949 278 988
Tjanster 6verforda over tiden 47 740 42 852 177 485 172 597
Summa 111324 110 475 452 434 451585

FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER

Koncernens finansiella instrument
per kategori - tillgdngar

Tillgdngar i balansrékningen

Vardeniva

31 Mar 2019

Varderade

till upplupet
anskaffnings-
varde

Vérderade fill
verkligt varde

31 Dec 2018

Vérderade
till upplupet

via resultat-
rakningen

Vardeniva

anskaffnings-

Vérderade fill
verkligt varde
via resultat-

varde

rakningen

Derivatinstrument, valutaterminer 2 - 61 2 - 181
Kundfordringar och andra fordringar,

exklusive icke finansiella fordringar 155 965 - 113 406 -
Likvida medel 61392 - 92893 -
Summa 217 357 61 289776 181

Koncernens finansiella instrument
per kategori - skulder

Skulder i balansrdkningen

Vardeniva

31 Mar 2019

Varderade

till upplupet
anskaffnings-
varde

Varderade fill
verkligt varde
via resultat-
rdkningen

Vardeniva

31 Dec 2018

Varderade

till upplupet
anskaffnings-
varde

Varderade till
verkligt varde
via resultat-
rakningen

Syntetiska optioner 2 = 161 2 - 299
Derivatinstrument, valutaterminer 2 - - 2 - -
Leverantorsskulder och andra skulder,

exklusive icke finansiella skulder 94 040 - 42 955 -
Summa 94 040 161 42 955 299

Finansiella instrument i niva 2

Det verkliga vardet for derivatinstrument faststélls genom anvandning av kurser for valutaterminerna pa balansdagen. Den utgdende balansen for
syntetiska optioner representerar det sammanlagda bedémda vérdet av ett antal utestaende optioner, vilka varderats utifran pa marknaden veder-
tagna principer och bygger pa Net Insights aktiekurs.
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MODERFORTAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Jan—-Mar Jan-Mar Apr 2018- Jan-Dec
KSEK 2019 2018 Mar 2019 2018
Nettoomsattning 129 543 125 071 519 352 514 880
Kostnad for salda varor och tjanster -53297 -45 858 -223 024 -215 585
Bruttoresultat 76 246 79 213 296 328 299 295
Forsaljnings- och marknadsféringskostnader -29 145 -33 680 -142 008 -146 543
Administrationskostnader -14 951 -9 829 -51992 -46 870
Utvecklingskostnader -28 557 -28 319 -118 046 -117 808
Ovriga intakter och kostnader 545 788 -2 248 -2 005
Rorelseresultat 4138 8173 -17 966 -13 931
Finansnetto 3151 1444 -31615 -33 322
Resultat fore skatt 7 290 9 617 -49 580 -47 253
Skatt -1604 -1909 3342 3037
Periodens resultat 5686 7708 -46 238 -44 216

MODERFORETAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

31 Mar 31 Dec
KSEK 2019 2018
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Ovriga immateriella tillgdngar 3653 3999
Inventarier 27 940 28 901
Andelar i koncernféretag 295 068 295 068
Uppskjuten skattefordran 3 427 5031
Depositioner 4 695 4 695
Summa anléggningstillgdngar 334783 337 694
Omséttningstillgangar
Varulager 52 606 46 388
Kundfordringar 125170 95599
Fordringar koncernféretag 149 924 135583
Kortfristiga fordringar 22 393 17 806
Likvida medel 45258 79 681
Summa omséttningstillgdngar 395 351 375 057
SUMMA TILLGANGAR 730133 712751
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital 128 419 128 419
Fritt eget kapital 482167 482 676
Summa eget kapital 610 586 611095
Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder 18787 9362
Summa langfristiga skulder 18 787 9362
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 22 608 31806
Ovriga kortfristiga skulder 78152 60 488
Summa kortfristiga skulder 100 760 92 294
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 730133 712751
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34 Delarsrapporte-
ring och tillampbara regler i Arsredovisningslagen. Delarsrapporten for
moderforetaget har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagens 9:e
kapitel Deldrsrapport och RFR 2 Redovisning for juridiska personer.
Upplysningar enligt IAS 34 framkommer férutom i det finansiella rap-
porterna och dess tillhérande noter dven i évriga delar av deldrsrapporten.

Fran och med 1januari 2019 tillampar Net Insight féljande nyheter och
tillagg till IFRS:
e [FRS 16 Leasing

Nya redovisningsprinciper 2019

IFRS 16 Leasing - 6vergang

IFRS 16 Leasing, som ersatter IAS 17 Leasingavtal samt fillhérande tolkningar
IFRIC 4, SIC-15 och SIC-27. Definitionen av en lease (hyra) ar forandrad vilket
paverkar redovisningen fran bade leasetagar- och leasegivarperspektiv. Den
nya standarden innehaller mer specifik vagledning om och nar leasing ingar

i ett servicekontrakt. Moderforetaget har valt aft inte tillampa IFRS 16 enligt
mojliga undantag i RFR 2.

Redovisning for leasetagare

Standarden anger att fillgdngar och skulder hanférliga fill alla leasingkon-
trakt, med undantag for korta avfal och avtal av mindre varde, ska redovisas i
balansrakningen. Denna modell speglar att vid leasens start far leasetagaren
alltid ratt att anvanda en tillgdng under en tidsperiod och &r skyldig att betala
for den ratten. Huvudtyperna av koncernens leasade tillgangar ar lokaler.

Redovisning fér leasegivare

Redovisning for leasegivare baseras pa samma klassificering som fér en ope-
rationell eller finansiell lease under IAS 17. Detta betyder aft om koncernen,
som leasegivare, vasentligen behaller &ganderattigheter och -skyldigheter for
fillgdngen sa klassas leasen som en operationell lease. Motsatsvis, om leasen
klassificeras som en finansiell lease sa har dganderatter och -skyldigheter for
fillgdngen overforts till leasetagaren. Koncernens leasingavtal ar normalt korta
och kopplade till specifika evenemang.

Paverkan vid 6vergang

Standarden ska tillampas fran och med rakenskapsar som borjar pa eller efter
1Tjanuari 2019. Koncernen fillimpar den nya standarden fran den 1 januari
2019. Koncernen valde att inféra standarden genom att anvanda modifierad
retrospektiv metod, som innebar att avtalen raknas om per 1januari 2019,
med ackumulerad justering av ingdende balans per forsta tillampningsdatum.
Nagon omrakning av foregaende ar har inte gjorts.

Vid évergangen har koncernen, som leasetagare, i balansrakningen redovi-
sat leaseskuld for leasar som tidigare klassificerades som operationella leasar.
Genomsnittliga vagda marginella lanerdntan som har anvants for leaseskulder
redovisade i balansrakningen pa den férsta filldmpningsdagen och uppgick
till 3,4%. Nyttjanderatter har redovisats i balansrakningen med ett belopp
som ar lika med den hanférliga leaseskulden. Férandringen vid 6vergangen
ar att nyttjanderattstillgangar 6kat med 62 MSEK och kortfristiga fordringar
minskat med -2 MSEK samf att langa leaseskulder ékar med 50 MSEK, korta
leaseskulder 6kat med 9 MSEK och att forandringen i eget kapital ar O MSEK.
Se dven koncernens omraknade balansrakning av ingdende balans pa sida 11.

Aven resultatrakningen paverkas d& kostnaden normalt ar hogre de forsta
aren av ett leasingavtal for att senare avta. Utover detta, redovisas kostnaden
som rantekostnad och avskrivning i stallet for évriga externa kostnader. Detta
paverkar nyckeltal sésom EBITDA.

Tidpunkter for kassaflédena paverkas inte. Kassaflodesanalysen paverkas
dock genom att kassafléden fran den Iopande verksamheten blir hogre da
den storsta delen av de betalningar som gors gallande leasingskulden klas-
sificeras till finansieringsverksamheten. Endast den del av betalningarna som
avser ranta kan i fortsattningen inga i den I6pande verksamheten.

Koncernen hade ingen paverkan av leasegivarredovisningen vid forsta
tilldmpningsdatum.

D& ingen omrakning av foéregdende ar har gjorts har istéllet periodens
resultat- och balansrakning samt EBITDA omréknats enligt foregaende ars
redovisningsprinciper pa sidan 12.

IFRS 16 Leasing - Redovisningsprincip

Leasing ndr koncernen &r leasetagare

Huvudtyperna av koncernens leasade tillgangar ar i storleksordning loka-
ler, IT- och kontforsutrustning.

Koncernen redovisar nyttjanderatter och leaseskulder hanforliga fill alla
leasingavtal i balansrakningen med vissa undantag. Denna modell speglar
att vid leasens start far leasetagaren alltid ratt att anvanda en tillgang
under en fidsperiod och ar skyldig att betala for den ratten.

Vid utvardering av ett leasekontrakt separeras leasekomponenter fran
icke-lease komponenter och leasingperioden definieras beaktande fore-
kommande rattigheter att forlanga eller sdga upp i fortid. Leaseskulden
varderas initialt till nuvardet av leasebetalningarna som inte ar betalade
pa startdatum, diskonterade med marginell laneranta. Leasebetalning-
ar som ingar i skulden utgérs av fasta betalningar, rorliga betalningar
betingade av index eller pris, restvarden och straffavgifter for uppsagning
av kontrakt.

Nyttjanderatten varderas initialt fill upplupet anskaffningsvarde vilket
ar samma belopp som for den initiala varderingen av skulden, justerat for
forekommande leasebetalningar vid eller fore ikrafttradandedatum redu-
cerat med férekommande lease incentives plus initiala direkta kostnader
och aterstallandekostnader.

Koncernen tillampar undantaget att exkludera leaseavtal med kort 16p-
tid liksom for leaseavtal dar de underliggande tillgdngarna har lagt varde
innebdrande att leasebetalningar for dessa leaseavtal kostnadsfors linjart
Over leaseperioden.

Leasing nar koncernen &r leasegivare

Leasingkontrakt dar koncernen ar leasegivare klassificeras som finansiella
leasar nar majoriteten av ekonomiska risker och ekonomiska fordelar &r
overforda till leasetagaren, annars ar de operativa leaseavtal. Under ett
finansiellt leasingavtal redovisas en fordran till ett belopp som ar detsam-
ma som nettoinvesteringen i leaseavtalet och intdkter redovisas i enlighet
med intaktsforingsprinciperna.

Under operationella leaseavtal redovisas tillgangarna som materiella
anldggningstillgdngar och bade intakter och avskrivningar redovisas linjart
under leaseperioden.

Koncernens leasingavtal ar normalt korta och kopplade fill specifika
evenemang.

Segmentsrapportering

Fran 1 januari 2019 foljer vd inte langre upp verksamheten effter geografis-
ka omraden, varfor segmentsinformationen fran 1januari 2019 kommer att
presenteras som ett segment.

I 6vrigt har, for koncernen och moderféretaget, samma redovisningsprin-
ciper och berakningsgrunder tillampats som i den senaste arsredovisning-
en. | arsredovisningen for 2018 finns en beskrivning av dessa redovisnings-
principer.

Upprattandet av deldrsrapporten kraver att foretagsledningen gor
beddmningar och uppskattningar samt gér antaganden som paver-
kar foretagets resultat och stallning samt ldmnad information i dvrigt.
Uppskattningar och bedémningar utvarderas lépande och baseras pa
historisk erfarenhet och andra fakforer, inklusive férvantningar pa framtida
handelser som anses rimliga under rddande férhallanden. Overgéngen fill
IFRS 16 har medfort nya uppskattningar och bedémningar som kriterier
for att beddéma vilka avtal som uppfyller definitionen av ett leasingavtal
samt faststallande av leasingperioder och diskonteringsranta.

Numeriska uppgifter angivna inom parantes i denna rapport avser jam-
forelse med motsvarande period eller dag féregaende ar, om inte definierat
pa annat satt. Avvikelser pa grund av avrundningar kan férekomma i denna
rapport.

10 | Net Insight



KONCERNENS BALANSRAKNING, OMRAKNAD INGAENDE BALANS ENLIGT IFRS 16*

Koncernens omraknade balansrdkning Ingdende balans

KSEK 31 Dec 2018 Omrakning IFRS 16 1Jan 2019
TILLGANGAR

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 234 064 234 064
Goodwill 63307 63307
Ovriga immateriella tillgdngar 14 246 14 246
Nyttjanderattstillgdngar 62 041 62 041
Inventarier 33580 33580
Uppskjuten skattefordran 30 247 0 30 247
Depositioner 521 521
Summa anldggningstillgdngar 380 655 62 041 442 696

Omséttningstillgangar

Varulager 46388 46 388
Kundfordringar 106 067 106 067
Kortfristiga fordringar 23 924 -2 144 21780
Likvida medel 92 893 92 893
Summa omséttningstillgdngar 269 272 -2144 267 128
SUMMA TILLGANGAR 649 927 59 897 709 824

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Summa eget kapital 493 865 (o] 493 865

Langfristiga skulder

Leasingskulder 50 456 50 456
Ovriga l&ngfristiga skulder 17 906 17 906
Summa langfristiga skulder 17 906 50 456 68 362

Kortfristiga skulder

Leasingskulder 9 441 9 441
Leverantorsskulder 36 009 36 009
Ovriga kortfristiga skulder 102147 102147
Summa kortfristiga skulder 138156 9 441 147 597
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 649 927 59 897 709 824

*) For mer information se redovisningsprinciper pa sidan 10.
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KONCERNENS RESULTAT- & BALANSRAKNING SAMT EBITDA, OMRAKNADE UTAN EFFEKTER AV IFRS 16*

Koncernens omraknade resultatrakning

KSEK

Rapporterad resultatrakning

Jan-Mar 2019
Effekter av IFRS 16

Omraknad resultatrakning

Nettooms&ttning M 324 1M 324
Kostnad for salda varor och tjanster -46 404 -21 -46 425
Bruttoresultat 64920 -21 64 899
Forséljnings- och marknadsféringskostnader -38 874 -38 -38 912
Administrationskostnader -18 222 -21 -18 243
Utvecklingskostnader -20 189 -71 -20 260
Ovriga rorelseintdkter och kostnader 449 449
Rorelseresultat -11916 -151 -12 067
Finansnetto 1230 503 1733
Resultat fore skatt -10 686 352 -10 334
Skatt 2152 -79 2073
Periodens resultat -8 534 273 -8 261

EBITDA omraknat

MSEK

EBITDA rapporterat

Effekter av IFRS 16

EBITDA omraknat

Rorelseresultat -19 -0,2 -121
Avskrivningar pa aktiverade utvecklingsutgifter 14,7 14,7
Ovriga av- och nedskrivningar 51 -2,5 2,6
Aktiverade utvecklingsutgifter -17,2 -17,2
EBITDA -9,4 -2,6 -12,0
Koncernens omraknade balansrdkning 31 Mar 2019

KSEK Rapporterad balansrakning Effekter av IFRS 16 Omraknad balansrakning
TILLGANGAR

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 236 605 236 605
Goodwill 65 337 65337
Ovriga immateriella tillgdngar 13 324 13 324
Nyttjanderattstillgdngar 59 867 -59 867 0
Inventarier 32585 32585
Uppskjuten skattefordran 32 671 -79 32592
Depositioner 5230 5230
Summa anldggningstillgangar 445 619 -59 946 385673
Omséttningstillgangar

Varulager 52 606 52 606
Kundfordringar 142 294 142 294
Kortfristiga fordringar 24 801 2161 26 962
Likvida medel 61392 61392
Summa omsattningstillgangar 281093 2161 283 254
SUMMA TILLGANGAR 726 712 -57 785 668 927
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Summa eget kapital 486 263 274 486 537
Langfristiga skulder

Leasingskulder 48 308 -48 308 0
Ovriga langfristiga skulder 22 592 234 22 826
Summa langfristiga skulder 70 900 -48 074 22 826
Kortfristiga skulder

Leasingskulder 9 985 -9 985 0
Leverantorsskulder 27 984 27 984
Ovriga kortfristiga skulder 131580 131580
Summa kortfristiga skulder 169 549 -9 985 159 564
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 726712 -57 785 668 927

*) For mer information se redovisningsprinciper pa sidan 10.
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SKATT

Koncernen redovisade en skatt om 2,2 MSEK (-1,0) fér perioden januari-
mars 2019. Den redovisade skatten motsvarar en effektiv skattesats om
25 procent (25). | resultat fore skatt om —10,7 MSEK (4,0,) ingdr varde-
forandringen syntetiska optioner med 0,2 MSEK (1,1). Vardeférandringen
pa de syntetiska optionerna &r infe skattepliktiga om de &r intakter eller
skattemdssigt avdragsgilla om de &r kostnader. Den relativa andel som
vardeférandringen pa de syntetiska optionerna har av resultatet fore
skatt far darmed stor paverkan pa skillnaden i effektiva skattesatser mel-
lan perioderna. Den effektiva skattesatsen paverkas dven av de relativa
effekterna av utlandska skattesatser och temporara skillnader.

Kvarvarande skattemassiga underskott for bolagen i koncernen uppgick
vid periodens utgang till 158,8 MSEK, jamfort med 1454 MSEK per 31
december 2018. Uppskjuten skattefordran har redovisats for de skatte-
massiga underskotten.

31 Mar 2019

A-aktier B-aktier

Uppdelning av aktier

AKTIEKAPITAL OCH OVRIGT TILLSKJUTET KAPITAL

Under perioden 21 till 28 december aterképte moderforetaget ytterligare
470 000 B-aktier pa Nasdaq Stockholm for totalt 1,2 MSEK. Da bolaget
registrerades som dgare till dessa aktier forst under 2019 redovisas dessa
som aterkopta aktier under 2019. Moderfoéretaget har under 2019 aterkopt
ytterligare 230 000 egna B-aktier pa Nasdag Stockholm for 0,6 MSEK.
Totalt har 700 000 aktier aterkopts under aret och det totala belopp som
betalats for aktierna efter skatt var 1,8 MSEK.

Vid rapportperiodens utgang uppgick moderfoéretagets innehav av
egna B-aktier till 7 175 000 aktier, till ett genomsnittligt anskaffningspris
om 444 kr/ aktie och med eft kvotvarde om 0,04 kr per aktie. Aktierna
innehas som egna aktier. Moderforetaget har raft att salja dessa aktier vid
en senare tidpunkt.

Alla aktier som emitterats av moderforetaget ar till fullo betalda.

31 Dec 2018

Totalt A-aktier B-aktier Totalt

Utestdende aktier 1000 000 381758 009 382758 009 1000 000 382 458 009 383 458 009
Aterkopta aktier 7175 000 7175 000 6 475 000 6 475 000
Utgivna aktier 1000 000 388 933 009 389 933 009 1000 000 388 933 009 389 933 009

HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS UTGANG

Inga vasentliga handelser har intraffat efter rapportperiodens utgang.

GRANSKNING

Denna rapport har inte granskats av féretagets revisorer.

ARSSTAMMA
Arsstamma i Net Insight AB (publ) halls onsdagen den 8 maj 2019 klock-
an 10.00 i bolagets lokaler pa Smidesvagen 7, Solna.

Anmélan

Aktiedgare som vill deltaga i arsstdmman ska vara inford i den av
Euroclear Sweden AB forda akfieboken forsdagen den 2 maj 2019, samt
senast torsdagen den 2 maj 2019 anmala sig hos bolaget for deltagande i
arsstdamman.

Anmalan ska ske skriftligt till:
Net Insight AB (publ

Att: Pelle Bourn

Box 1200

17123 Solna

Eller e-post: agm@netinsight.net.

Vid anmaélan ska uppges:
Namn, person- eller organisationsnummer, adress, telefonnummer och
aktieinnehav samt i forekommande fall bor uppgift om stallforetradare,
ombud och bitradde uppges. Till anmélan bor dartill i forekommande fall
bifogas fullstandiga behorighetshandlingar sasom registreringsbevis och
fullmakt for stallforetradare och ombud.

Mer information och férslag till dagordning finns pa: investors.netin-
sight.net/sv/bolagsstyrning/

DET HAR AR NET INSIGHT

Affarsidé och affarsmodell
Med stor kunskap och insikt om branschen, och med genuint kundfokus
och palitliga innovationer gor Net Insight det mojligt att skapa, leverera
och konsumera battre innehall pa ett enklare och mer effektivt saft.
Genom de fre produktomradena Media Networks, Resource Optimi-
zation och Streaming Solutions erbjuder Net Insight I6sningar som ger
natagare och mediabolag fordelen av lagre kostnader samt mojlighet att
effektivt formedla mediatjanster. Intakter genereras genom forsaljning av
hard- och mjukvarulésningar och tjanster.

Strategi
Net Insight drivs av idén att allt kan goéras smartare, bade for bolagets
kunder och kundens kund. Den ldngsiktiga synen pa framtidens media-

marknad &r en global, fullt uppkopplad varld dar teknologi mojliggor
direkta, intelligenta och sémldsa utbyten av innehall mellan producenter,
distributérer och konsumenter.

Strategin ar att erbjuda konkurrenskraffiga och framtidssakra I6sningar
som moter kundbehoven, genom att standigt vidareutveckla I6sningar
och gora kunderna &nnu mer relevanta och konkurrenskraftiga i framti-
dens medialandskap.

Vardedrivande faktorer

De vardeskapande faktorerna paverkar Net Insights utveckling och delas
upp i fre grupper: marknadstransformation, innovativ teknologi och global
rackvidd. Net Insight drar nytta utav den generella 6kningen av videotra-
fik, livestromning och filbaserade dverféringar, anvandandet av distans-
produktion, kad tv-distribution éver internet samt en bredare tackning
av liveevenemang.

RAPPORTDATUM

Arsstamma 8 maj 2019
Delarsrapport januari - juni 19 juli 2019
Delarsrapport januari - september 29 oktober 2019

Stockholm den 25 april 2019

Henrik Sund
Verkstéllande direktér

For ytterligare information vanligen kontakta:
Henrik Sund, verkstallande direktor Net Insight AB (publ)
Telefon: +46 (0)8-685 04 00

E-post: henrik.sund@netinsight.net

Pelle Bourn, finanschef, Net Insight AB (publ)
Telefon: +46 (0)8-685 04 00
E-post: pelle.bourn@netinsight.net

Net Insight AB (pubD), org.nr. 556533-4397
Box 1200 17123 Solna

Telefon: +46 (0)8 - 685 04 00
www.netinsight.net

Denna information ar sadan information som Net Insight AB (publ) ar skyldigt aft offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen lamnades, genom ovanstaende

kontaktpersoners forsorg, for offentliggérande den 25 april 2019, kl 08.45.

13 | Net Insight



FINANSIELL INFORMATION

Jan-Mar Jan-Mar Apr 2018- Jan-Dec
MSEK (om inte definierat pa annat satt) 2019* 2018 Mar 2019 2018
Resultat
Nettoomsattning m,3 10,4 4524 451,6
Bruttoresultat 649 659 2614 2624
Rorelsekostnader 773 644 3139 3010
Totala utvecklingsutgifter =374 334 1443 -140,3
EBITDA -94 -10 -574 -490
Rorelseresultat -19 24 -895 -75]1
Resultat fére skatt -10,7 4,0 -88,4 =737
Periodens resultat -85 30 -697 -58,2

Finansiell stéllning och kassaflode

Likvida medel 614 164,6 614 929
Rorelsekapital 49,2 40,3 479 42,8
Totalt kassafléde -32,0 -135 -1039 -85,5
Aktien

Utdelning per aktie, SEK - - - -
Resultat per aktie fore och efter utspadning, SEK -0,02 0,01 -0,18 -0,15
Kassaflode per aktie, SEK -0,08 -0,04 -0,27 -0,22
Eget kapital per aktie fére och efter utspadning, SEK 1,27 1,43 1,27 1,29
Genomsnittligt antal utestaende aktier fére och efter utspadning, tusental 382933 383 538 383 296 383 478
Antal utestaende aktier foére och efter utspadning vid

periodens utgang, tusental 382758 383 458 382758 383 458
Aktiekurs vid periodens slut, SEK 2,06 4,43 2,06 2,68

Anstéllda och konsulter

Anstéllda och konsulter under perioden 222 248 233 239
Nyckeltal

Nettoomsattning, jmf motsvarande period fg ar 0,8% 0,0% 59% 5,8%
Bruttomarginal 58,3% 59,6% 57,8% 581%
Totala utvecklingsutgifter/nettoomséattningen 33,6% 30,3% 319% 311%
Rorelsemarginal -10,7% 2,2% -19,8% -16,6%
EBITDA-marginal -8,4% -09% -12,7% -109%
Nettomarginal -77% 2,7% -15,4% -12.9%
Avkastning pa sysselsatt kapital -17,3% -2,2% -16,8% -14.1%
Soliditet 669% 78,8% 669% 76,0%
Avkastning pa eget kapital -13,3% -0,8% -13,3% -109%

*) Vid 6vergangen till IFRS 16 har inte jamférelseperioden omraknats. For okad jamférbarhet har darfor arets period, inklusive EBITDA, omraknats enligt féregaende ars redovisningsprinciper
pa sidan 12.
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ALTERNATIVA NYCKELTAL

| delarsrapporten refereras det fill eft antal icke-IFRS resultatmatt som anvands for att hjalpa saval investerare som ledning att analysera foretagets
verksamhet. De matt som presenteras i denna rapport kan avvika fran matningar med liknande namn i andra foretag.

Beskrivning av finansiella resultatmatt som inte aterfinns i IFRS regelverket

Resultatmatt

Icke IFRS-resultatmatt

Olika typer av resultatmatt samt marginalmatt uttryckta i procent av omséttningen.

Beskrivning

Orsak till anvandning av matt

Bruttomarginal

Bruttomarginal exkl. avskrivning-

ar pa aktiverade utvecklingsut-
gifter

Rorelsekostnader
Rérelsekostnader/
Nettoomsattnig

Rorelseresultat

Rorelsemarginal

Nettoomsé&ttning jmf
motsvarande period fg ar

Férdndring av nettoomsattning
i jdAmforbara valutor

Nettomarginal

Totala utvecklingsutgifter
Aktiveringsgrad
Totala utvecklingsutgifter/

nettoomsattning
EBITDA

EBITDA-marginal

Regioner

Bruttoresultat i procent av nettoomsattning.

Bruttoresultat exkl. avskrivningar pa aktiverade utveck-
lingsutgifter i procent av neftoomsattning.

Forsaljnings- och marknadsforingskostnader, administra-
tionskostnader och utvecklingskostnader.

Rorelsekostnader i procent av neftoomsattning.

Beraknas som rorelseresultat fore
finansiella poster och skatt.

Rorelseresultat i procent av periodens
nettfoomsattning.

Relationen mellan periodens nettoomsattning och jam-
forelseperiodens motsvarande omsattning.

Relationen mellan periodens netfoomsattning, omraknad
med jamforelseperiodens valutakurser och jamforelsepe-
riodens motsvarande omsattning. Ingen omrakning gors
av periodens omsattning for forvarvade verksamheter
som inte agts under hela jamforelseperioden.

Periodens resultat i procent av nettoomsattningen.

Periodens utvecklingskostnader och aktiverade utveck-
lingsutgifter.

Periodens aktiverade utvecklingsutgifter i procent av
fotala utvecklingsutgifter.

Totala utvecklingsutgifter i relation till nettoomsattning.

Beraknas som rorelseresultat fore avskrivningar av
materiella och immateriella tillgangar samt aktivering av
utvecklingsutgifter.

EBITDA i procent av netfoomsattning.

Regioner.

» Vasteuropa (WE)

e Nord- och Sydamerika (AM)

« Ovriga varlden (RoW), vilket &r lander utanfor Vasteu-
ropa samt Nord- och Sydamerika

Matten ar viktiga for att visa marginalen for att
tacka foretagets rorelsekostnader, kompletterat med
marginalen for att tacka réreslesekostnaderna samt
kostnaderna for avskrivningar pa aktiverade utveck-
lingsutgifter.

Anvands i diagram for att askadliggora trend.

Rorelseresultatet ger en samlad bild av den totala
resultatgenereringen i den operativa verksamheten.

Rorelsemarginal ar en nyckelkomponent tillsammans
med forsaljningstillvaxt och sysselsatt kapital for att
folja vardeskapande.

Forsaljningstillvaxt ar en nyckelkomponent tillsam-
mans med rorelsemarginal och sysselsatt kapital for
att folja vardeskapande.

Mattet &r av stor vikt for ledningen for att folja
underliggande forséljning drivet av volym-, pris- och
mixandringar for jamfoérbara valutor mellan olika
perioder.

Nettomarginalen visar hur stor del av nettoomsatt-
ningen som kvarstar efter att alla foretagets kostna-
der har dragits av.

Mattet ar eft bra komplement till utvecklingskost-
nader da det visar bolagets fotala investering i
utveckling.

Utvecklingsutgifternas paverkan pa resultat och
finansiell stallning samt presentation i kassaflédes
analysen paverkas av periodens aktiveringsgrad.

Matten ar eft bra komplement till rérelseresultat da
det visar, forenklat, det kassamassiga resultatet fran
verksamheten samt att det ar rensat for resultat-
effekter fran forandringar i aktiveringsgrad i foreta-
gets utvecklingsprojekt.

EBITDA-marginal Apr 2018-

MSEK (om inte definierat pa annat satt) Mar 2019

Rorelseresultat -19 2,4 -89,5 -75]
Avskrivningar pa akfiverade

utvecklingsutgifter 14,7 15,2 579 58,4
Ovriga av- och nedskrivningar 51 13 46,8 431
Aktiverade utvecklingsutgifter -17,2 -20,0 72,6 -75,4
EBITDA -9,4 -1,0 -57,4 -49,0
Nettoomsattning 11,3 110,5 4524 451,6
EBITDA-marginal -8,4% -09% -12,7% -10,"?.‘%“ .
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Nyckeltal resultatrakning Jan-Mar Jan-Mar Apr 2018- Jan-Dec

MSEK (om inte definierat pa annat satt) 2019 2018 Mar 2019 2018
Nettooms&ttning 11,3 110,5 452,4 451,6
Nettoomsattning, jmf motsvarande period fg ar 0,8% 0,0% 59% 5,8%
KSV exkl. avskrivningar pa aktiverade utvecklingsutgifter -31,7 294 -133,1 -130,8

Bruttoresultat exkl, avskrivningar pa

aktiverade utvecklingsutgifter 79,6 811 3193 320,8
Bruttomarginal exkl, avskrivningar pa

aktiverade utvecklingsutgifter 71,5% 73,4% 70,6% 71,0%
KSV avskrivningar pa aktiverade

utvecklingsutgifter 14,7 -15,2 -57.9 -58,4
Bruttoresultat 64,9 65,9 261,4 262,4
Bruttomarginal 58,3% 59,6% 57,8% 58,1%
Forsaljnings- och marknadsféringskostnader -38,9 -40/1 -179.9 -181,1
Administrationskostnader -18,2 -10,9 -62,2 -54.9
Utvecklingskostnader -20,2 13,4 71,7 -64,9
Rorelsekostnader -77,3 -64,4 -313,9 -301,0
Roérelsekostnader/nettoomsattningen 69,4% 58,3% 69,4% -66,6%
Ovriga rorelseintdkter och kostnader 0,4 1,0 -37,0 -36,5
Rorelseresultat -1,9 2,4 -89,5 -75.1
Rérelsemarginal -10,7% 22% -19,8% -16,6%
Finansnetto 12 15 11 14
Resultat fore skatt -10,7 4,0 -88,4 -73,7
Skatt 2,2 -10 18,7 15,5
Periodens resultat -8,5 3,0 -69,7 -58,2
Nettomarginal -7,7% 2,7% -15,4% -12,9%

Fordndring av nettoomsé&ttning

i jAmfoérbara valutor Jan-Mar Jan-Mar Jan-Dec
MSEK (om inte definierat pa annat satt) 2019 2018 2018
Nettoomsattning m,3 110,5 451,6
Netto valutaeffekter jamférbara valutor -84 29 -16,5
Nettoomséttning i jamférbar valuta 103,0 13,4 4351

Forandring av nettoomsattning

Cen o -6,8% 2,7% 1,9%
i jamforbara valutor

Utvecklingsutgifter

MSEK (om inte definierat pa annat satt)

Utvecklingskostnader 20,2 13,4 77 649
Aktiverade utvecklingsutgifter* 17,2 20,0 72,6 754
Totala utvecklingsutgifter 374 33,4 144,3 140,3
Aktiveringsgrad 46,0% 599% 50,3% 53,7%
Nettoomsattning 11,3 10,5 4524 451,6
Totala utvecklingsutgifter/nettoomséattning 33,6% 30,3% 31,9% 31,"|.‘%”

*) Under perioden januari — mars 2018 omklassificerades 04 MSEK fran évriga immateriella anldaggningstillgangar till balanserade
utvecklingsutgifter for utvecklingsarbete, vilka ingar i posten aktiverade utvecklingsutgifter men inte i investeringar.
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Kapital- och avkastnings-
matt

Icke IFRS-matt

Rorelsekapital

Sysselsatt kapital

Avkastning pa sysselsatt kapital

Soliditet

Avkastning pa eget kapital

Investeringar

Totalt kassaflode/Kassaflode

Rorelsekapital

MSEK

Kapitalmatten visar hur kapital nyttjas samt foretagets finansiella styrka. Avkastning ar ett
ekonomiskt begrepp som beskriver hur mycket en tillgang foréandras i virde fran en tidigare

tidpunkt.
Beskrivning

Genomsnittliga omsattningstillgdngar minus
likvida medel, leverantérsskulder och 6vriga
rantefria kortfristiga skulder. Bolaget har inga
rantebarande skulder, forutom leasingskulder.
Forandring i rorelsekapital i kassaflodesanalysen
inkluderar aven justeringar for ej likviditetspa-
verkande poster samt forandringar i langfristiga
rorelserelaterade fordringar och skulder.

Koncernens sysselsatta kapital berdknas som
ett genomsnitt av balansrakningens totala
fillgangar minskat med totala skulder, exklusive
rantebarande skulder. Koncern har inga rante-
barande skulder, forutom leasingskulder.

Rorelseresultat plus ranteintakter, rullande fyra
kvartal (R4Q), i procent av sysselsatt kapital.

Eget kapital dividerat med balansomslutningen.

Periodens resultat i procent av genom-
snittligt eget kapital, rullande fyra kvartal (R4Q).

Periodens forvarv av immateriella och materiella
anlaggningstillgangar.

Avser periodens forandring av likvida medel,
exklusive kursdifferens i likvida medel.

Orsak till anvandning av matt

Mattet visar hur mycket rérelsekapital som binds i rorelsen
och kan saftas i relation till neftoomsattningen for aft forsta
hur effektivt det bundna rorelsekapitalet anvants.

Det cenfrala mattet for att mata avkastning pa allt det kapital
som binds i verksamheten.

Eft traditionellt matt for aft visa finansiell risk, uttryckt som
hur stor del av det bundna kapitalet som finansierats av
agarna.

Avkastningen pa eget kapital visar totalavkastningen pa
agarnas kapital och aterspeglar effekten av saval rérelsens
|[6nsamhet som av finansiell havstang. Mattet anvands framst
for att analysera agarlénsamheten over tid.

Apr 2018-
Mar 2019

Omsattningstillgangar 275,2 3414 3089 3215
Likvida medel 771 -171,2 -116,0 -139,2
Ej rdntebarande kortfristiga skulder -1489 -1299 -145] -139,5
Rorelsekapital 49,2 40,3 479 42,8
Avkastning pa sysselsatt kapital Jan-Mar Jan-Dec
MSEK (om inte definierat pa annat satt) 2018 2018
Sysselsatt kapital

Balansomslutning 6883 6974 70011 694,3
Ej rdntebarande skulder -1691 -149,5 -165,2 -1591
Sysselsatt kapital 519,2 547,8 5349 535,2
Rérelseresultat minus ranteintdkter - R4Q

Rorelseresultat - R4Q -89.4 -19 -89.4 -75]
Réanteintdkter - R4Q 03 0,2 03 03
Rérelseresultat minus ranteintdkter - R4Q -898 =121 -898 -754
Avkastning pa sysselsatt kapital -17,3% -2,2% -16,8% -14,1%

Soliditet Jan-Mar Jan-Mar Apr 2018~ Jan-Dec
MSEK (om inte definierat pa annat satt) 2019 2018 Mar 2019 2018
Eget kapital 486,3 549,6 486,3 4939
Balansomslutning 726,7 6974 726,7 6499
Soliditet 66,9% 78,8% 66,9% 76,0%
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Avkastning pa eget kapital Jan-Mar Jan-Mar Apr 2018- Jan-Dec

MSEK (om inte definierat pa annat satt) 2019 2018 Mar 2019 2018
Periodens resultat - R4Q -69,7 -4,7 -69,7 -58,2
Genomsnittligt eget kapital - R4Q 5232 554,8 5232 535,2
Avkastning pa eget kapital -13,3% -0,8% -13,3% -10,9%
Aktiedgarinformation Matt relaterade till aktien
Icke IFRS-matt Beskrivning Orsak till anvdndning av matt
Utdelning per aktie Periodens utdelning dividerat med genomsnitt-  Matten visar hur mycket per aktie som aktidgarna far fran

ligt antal utestdende aktier for perioden. koncernens totala verksamhet.
Resultat per aktie fore och efter ~ Periodens resultat dividerat med genomsnittligt
utspadning antal utestaende aktier for perioden.
Kassaflode per aktie Totalt kassaflode, dividerat med genomsnittligt

antal utestaende aktier for perioden.
Eget kapital per aktie fore och Eget kapital dividerat med antal utestaende
efter utspadning akftier vid periodens utgang.

Genomsnittligt antal utestaende  Tofalt antal antalet aktier i moderféretaget
aktier fore och efter utspadning minus koncernféretagens innehav av aktier i
moderforetaget (egna aktier).

Anstéllda Matt relaterade till anstéllda

Icke IFRS-matt Beskrivning Orsak till anvandning av matt

Medelantal anstallda och Genomsnittligr antal anstallda samt konsulter for positioner Att komplettera antalet anstéllda med konsulter
konsulter/medarbetare som inte ar ftillfalliga (langre &n nio manader) och som inte ger en battre bild av kosthadsmassan.

ersatter franvarande anstallda. Avser FTE (full sysselsattning).

Anstéllda och konsulter under Apr 2018-
perioden Mar 2019
Antal anstéllda 192 213 200 205
Antal konsulter 30 35 33 34
Anstiéllda och konsulter under perioden 222 248 233 239

VASENTLIGA RESULTATPOSTER

Koncernen har identifierat ett antal poster som ar vasentliga anfingen pa grund av sin karaktar och/
eller belopp. De presenteras har nedan for att tydliggora koncernens finansiella resultat:

Apr 2018-

Mar 2019

Effekter av Net Insight-aktiens utveckling under perioden

Aktierelaterad ersattning @ 0,0 0,3 0,1 0,3
Vardeférandring syntetiska optioner (b) 0,2 11 1,8 2,6
Summa 0,3 1,3 19 3,0

Jamforelsestérande poster

Omstrukturering © -5,5 -0,6 -151 -10,2
Nedskrivning av immateriella anldggningstillgangar (C)] = - -35.9 -359
Hyra for tomt kontor e = - -2,2 -2,2
Summa -5,5 -0,6 -53,2 -48,3

Rorelseresultat exklusive jamforelsestérande poster

Rorelseresultat 19 2.4 -89,5 -751
Jamforelsestérande poster, enligt ovan 5,5 0,6 53,2 48,3
Rorelseresultat exklusive jamférelsestérande poster -6,4 3,0 -36,3 -26,8

Alla poster i tabellen ovan paverkar rérelseresultatet, utom (b) som paverkar finansnettot.

(a) Aktierelaterad ersattning avser vardeférandring av inlasta belopp vid deltagande i syntetiskt aktieprogram.

(b) Net Insight har infroducerat syntetiska optionsprogram. De syntetiska optionerna omvarderas lépande till verkligt varde genom tillampning av op-
tionsvarderingsmodell. Vardeférandringar under optionens I6ptid redovisas som en finansiell post. | syfte att ekonomiskt kassaflodessakra bolagets
ataganden i de syntetiska optionsprogrammen, om kursen gar éver [6senpris, har moderféretaget terkopt sina egna aktier. Aterkopta aktier redovi-
sas i eget kapital, balanserad vinst, och &r inte fall for I6pande omvarderingar.

(c) Net Insight har under 2018 genomfért eft storre forandringsarbete som i allt vasentligt avslutats under forsta kvartalet 2019.

(d) Nedskrivnignar av immateriella anlaggningstillgangar har gjorts till foljd av omprioriteringar i Nimbra-portfoljen, se daven avsnitt Resultat.

(e) Hyra for tomt kontor avser kostnader for kvarstaende hyresperioder for fore detta huvudkontor efter flytten.
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