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Hoéjdpunkter
(alla belopp ar i amerikanska dollar (USD) om ej annat anges)

Andra kvartalet 2023

Beloppen nedan avser enbart kvarvarande verksamhet

Bolagets slutforde forvarvet av DBO 2.0 S.A., som har 15 procents aktieinnehav i 3R Offshore.

Resultat fran andelar i intressebolag uppgick till 0,4 miljoner USD (Q2 2022: noll TUSD) motsvarande Mahas
andel av resultatet i 3R Offshore i juni.

Genomsnittlig dagsproduktion av olja fran kvarvarande verksamhet under Q2 2023 var 211 BOEPD (Q2 2022:
542 BOEPD) och inklusive icke-konsoliderad produktion fran 3R Offshore uppgick den till i genomsnitt 1 988
BOEPD.

Intdakter om 1,3 miljoner USD (Q2 2022: 4,1 miljoner USD) till foljd av lagre forsdljningsvolymer och lagre
erhallet oljepris.

Rorelsens netback uppgick till 0,5 miljoner USD (Q2 2022: 2,2 miljoner USD) till foljd av lagre
férsaljningsvolymer.

Finansiella intdkter uppgick till 4,3 miljoner USD (Q2 2022: 16 TUSD) huvudsakligen hanforligt till intakter
fran kortfristiga placeringar och investeringar.

Finansiella kostnader minskade till 1,9 miljoner USD (Q2 2022: 2,4 miljoner USD) da Bolaget fortsatt amortera
pa bankskulder.

EBITDA uppgick till -1,8 miljoner USD (Q2 2022: 0,6 miljoner USD).

Periodens resultat (positivt) uppgick till 0,1 miljoner USD (Q2 2022: -2,3 miljoner USD).

Sexmanadersperioden som avslutades 30 juni 2023

Beloppen nedan avser enbart kvarvarande verksamhet

Genomsnittlig dagsproduktion av olja och gas for det forsta halvaret 2023 var 222 BOEPD (H1 2022: 502
BOEPD)

Intdkter om 2,8 miljoner USD (H1 2022: 7,8 miljoner USD) till foljd av lagre forsaljningsvolymer och lagre
erhallet oljepris.

Rorelsens netback uppgick till 1,1 miljoner USD (H1 2022: 4,1 miljoner USD) till foéljd av lagre
forsaljningsvolymer och lagre erhallet oljepris.

Finansiella intdkter for forsta halvaret 2023 uppgick till 4,6 miljoner USD (H1 2022: 27 TUSD).

EBITDA om -2,0 miljoner USD (H1 2022: 1,1 miljoner USD)

Periodens resultat uppgick till -2,3 miljoner USD (H1 2022: -5,0 miljoner USD)

Likvida medel per den 30 juni 2023 uppgick till 102,4 miljoner USD (inklusive sparrade likvida medel om 41,1
miljoner USD) (31 december 2022: 19,5 miljoner USD exklusive likvida medel fran tillgangar som innehas for
forsaljning)

Finansiell information i sammandrag

Tabellen nedan avser kvarvarande verksamhet:

f;“se[s’) omejannat | g, a1 Q4 ERY! H1 H1

g 2023 2023 2022 2022 2022 2023 2022
Dagsproduktion,

netto (BOEPD) 211 233 280 314 542 222 502
Intdkter 1325 1,486 1991 2 567 4053 2811 7 769
Rorelsens netback 470 648 1002 1379 2219 1118 4142
EBITDA? -1788 -237 -1335 -234 616 -2 025 1149
Periodens resultat 20 -2378 -3579 -3928 -2329 -2 288 -5022
Vinst per aktie — fore

och efter utspadning

(USD) 0,00 -0,02 -0,03 -0,03 -0,02 -0,02 -0,04
Likvida medel 102 406 110395 19520 9317 13066 | 102 406 13 066

! Se sidorna 30-31 for alternativa resultatmatt.
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Brev till aktiedgarna
Kara vanner och aktiedgare i Maha Energy,

Andra kvartalet 2023 kan ses som det forsta kvartalet for det nya Maha. Forsaljningen av vara tillgangar onshore
Brasilien (Tié och Tartaruga) slutférdes redan under det férsta kvartalet, men under andra kvartalet slutférde vi
sammanslagningen av verksamheterna med DBO Invest och andra aktiedgare avseende vara nya tillgangar
offshore Brasilien (Papa Terra och Peroa), vilka vi framgent kommer hanvisa till som Maha Offshore (istallet for
DBO 2.0). Genom denna transaktion aterstdllde vi var produktion nastan till nivderna som vi hade fére
forsaljningen av tillgdngarna onshore, dvs ndstan 2 000 fat oljeekvivalenter per dag samt reserver och betingade
resurser om upp till 44,7 miljoner fat oljeekvivalenter. Dartill har natt vi en vasentlig och robust kassa som
mojliggor for oss att strava efter nya attraktiva maojligheter inom olje- och gasmarknaden varlden 6ver.

Var sammanslagning av verksamheterna med DBO Invest och andra aktiedgare avseende Maha Offshore
slutférdes precis fére arsstamman i maj. Genom denna transaktion 6kade vi vara reserver med 18,8 miljoner fat
oljeeekvivalenter (indirekt dgande genom 15% i 3R Offshore) och vi ar glada 6ver att kunna rapportera att vara
nya tillgangar fatt en flygande start. Produktionen 6kade med 24% fran forsta till andra kvartalet och uppgick till
1 988 fat oljeekvivalenter per dag ("boepd”), inklusive 211 boepd fran vara tillgangar i USA. Men det finns
fortfarande utrymme for ytterligare 6kning, speciellt om hansyn tas till det tillfdlliga avbrottet (underhall) pa
Papa Terraklustret i maj 2023 och pagdende investeringar. For forsta gangen redovisar vi ocksa ‘resultat fran
andelariintressebolag’ fran Maha Offshore, vilket uppgick till TUSD 454 (icke kassapaverkande) sedan forvarvet
slutférdes 23 maj.

| Oman fortsatte vi att arbeta med det initiala kortfristiga produktionstestet som vi lanserade i mitten av mars
2023. Alla atta nya produktionsbrunnar, som borrats i 2022/2023 ars borrprogram, korttidstestades och fem
flodade olja till ytan med ett initialt berdknat genomsnittligt flode om 300 fat olja per dag och brunn. Tre brunnar
behdvde stingas ned efter att ha producerat vatten och gas men innan de producerat ndgon olja. Aven om éver
4 000 fat tung olja med hog viskositet (omkring 11-13 grader API) producerades, vilket fyllt upp all
lagringskapacitet pa Block 70, har ingen vidaretransport av oljan annu pabérjats. Maha utvidgar nu den kemiska
behandlingen av den producerade oljan for att minska viskositeten och forbattra flytegenskaperna for att fa
oljan att motsvara specifikationerna for vidaretransport till tredjeparts-anlaggning for ytterligare bearbetning
och darefter transport genom det nationella pipelinesystemet i Oman.

Under andra kvartalet 2023 har dessutom minsta arbetsatagande under EPSA-avtalet till fullo uppfyllts enligt
plan. Maha narmar sig slutet pa den Initiala Fasen, vilket sker i slutet pa oktober 2023, och har hos Sultanatet
Omans departement for Energi och Mineraler ("MEM”) ans6kt om en forlangning av den Initiala Fasen av EPSA-
avtalet for licensen. Under den utdkade Initiala Fasen avser Maha att genomfora aktiviteter nédvandiga for att
stodja moijligt beslut avseende kommersialitet for Block 70 (declaration of commerciality)

Var kassa uppgar till USD 102,4 miljoner (inklusive sparrade likvida medel om USD 41,1 miljoner). Dartill vantar
vi i slutet av augusti den andra betalningen om USD 55 miljoner fran férséljningen av av tillgangarna onshore
Brasilien. Vi har aktivt forvaltat dessa medel, och under andra kvartalet 2023 rapporterar vi finansiella intakter
om USD 4,3 miljoner. Vi gladjer oss at detta, och ar sakra pa att fortsatta med att investera dessa tillgangar i nya
transaktioner och fortsatta vart tillvaxtmomentum baserat pa en robust M&A-strategi. Vi fortsatter var resa mot
tillvdaxt och ar angeldagna om att slutfora fler transaktioner till attraktiva multiplar. Vi uppskattar att ni foljer med
0ss pa resan.

Med vanliga halsningar

Paulo T. Arantes de Mendonga
Verkstallande direktor
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Finansiell rapport for andra kvartalet som avslutades 30 juni 2023

GENOMGANG AV VERKSAMHET OCH FINANSIELL UTVECKLING

Tillgangar

Mahas

licens- Nettoarea
Land Koncessionsnamn | andel (%) Status (km?) BOEPD (?) Partner

Illinoisbassdngen
USA (flera) 97 % Producerande 13,3 211
USA LAK Ranch 99 % Forproduktion 26,2 - SEC (1%)
Brazil Peroaklustret 15% Producerande 13,8 560 3R Offshore
Brazil Papa Terra-klustret 9,375% Producerande 17,1 1217 3R Offshore
Mafraq Energy

Oman Block 70 65 % Forproduktion 415,3 - LLC (35 %)

Sammanslagning mellan Maha och DBO 2.0

Den 23 maj 2023 slutférde Maha det tidigare annonserade sammanslagning av verksamheterna medDBO 2.0
S.A. ("DBQ”). Kopeskilling for samtliga aktier i DBO uppgick till 34 829 057 nyemitterade aktier i Maha. DBO &dger
indirekt, genom aktiedgandet i 3R Offshore S.A., intressen i de producerande olje- och gasfalten offshore med
namnen Perodklustret (15 % indirekt agarandel) och Papa Terra-klustret (9,375 % indirekt dgarandel). Efter
utgangen av kvartalet &ndrade Bolaget namn pa sitt dotterbolag DBO 2.0 till Maha Energy Offshore (Brasil) Ltda.

Perodklustret: Perod, Cangoa and Malombe

Maha &ger indirekt (genom sin 15-procentiga aktiedgarandel i 3R Offshore) en 15-procentig licensandel i
Peroa-, Cangoa- and Malombe-koncessionsavtalen (tillsammans Perodklustret). Peroa-gasklustret ar belaget i
Espirito Santo-bassangen offshore Brasilien pa grunt vatten och inkluderar de producerande félten Peroa and
Cangoa tillsammans med Malombefyndigheten. Perod och Cangod ar utbyggda och producerar via
Peroaplattformen. Cirka 72,5 procent gas har utvunnits och kvarvarande 2P-reserver bedéms till 13,5 miljoner
mmboe brutto per arsslutet 20223, Efter kvartalets slut 6kade produktionen fran Perodklustret till féljd av det
nya gasforsaljningsavtalet samt férséljning till den brasilianska spot-marknaden.

Papa Terra-klustret

Maha &ger indirekt (genom sin 15-procentiga dgarandel i 3R Offshore) en 9,375-procentig licensandel i Papa
Terra-klustret — som &gs direkt av 3R Offshore och Nova Técnica Energia (37,5 procent). Papa Terra ar ett
tungoljefélt belaget pa djupt vatten i Camposbassangen, cirka 100 km utanfor kusten i delstaten Rio de
Janeiro, Brasilien och har tillgangar som varit verksamma i sex ar och med den senaste och basta (state-of-the-
art) tekniken. Historiska investeringar i infrastruktur uppgar till cirka 3 miljarder USD (brutto) och alla tillgangar
ags av licensinnehavarna. Cirka 2,6 procent av oljan har utvunnits per december 2022 och 2P-reserverna
berdknas per arsslutet 20223 brutto uppga till 178,6 mm boe. Detta representerar en utvinningsfaktor pa 11,9
procent, vilket kan jamféras med ett genomsnitt pa 15,4 procent fér Camposbassangen, vilket tyder pa
ytterligare potential utover 2P-reserverna.

Papa Terra upptacktes i 2003 och produktionen startade i november 2013. Faltet ar utvecklat med en FPSO
(3R-3) och en Tension Leg Wellhead Platform (3R-2), bada dgda av joint venture-partnerna (3R Offshore och
Nova Técnica Energia) i forhallande till deras dgarandel i oljeféltet. De har en kombinerad
bearbetningskapacitet om 140 000 fat olja per dag, en injiceringskapacitet om 340 000 fat vatten per dag, en
lagringskapacitet om 1,4 miljoner fat och maojlighet att ansluta upp till 21 producerande brunnar och 11
injiceringsbrunnar. Fér ndrvarande ar 4 produktionsbrunnar och 3 injiceringsbrunnar aktiva och alla system har
ledig kapacitet for att genomfora uppfraschnings- och ombyggnadsaktiviteter.

2 per innevarande kvartal rapporterade produktionsvolymer, netto till Maha fére royalties. 1 BBL = 6 000 SCF gas.
8 Baserat pa Mahas bedémning med beaktande av reservrapporter fran DeGolyer and McNaughton.
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Forsdljning av Maha Energy Brasil Ltda.

Den 28 februari 2023 slutférde Maha avyttringen av Maha Energy Brasil Ltda. (Mahas brasilianska dotterbolag)
till PetroReconcavo. Den totala kdpeskillingen, inklusive justeringar, uppgick 150,9 miljoner USD att betalas i
tva betalningar: (a) 95,9 miljoner USD pa transaktionsdagen (vilken var den 28 februari 2023) samt (b) 55,0
miljoner USD sex manader efter transaktionsdagen. Dessutom ytterligare upp till 36,1 miljoner USD vilket kan
betalas nér vissa villkor har uppfyllts, varav upp till 24,1 miljoner USD &ar beroende av det genomsnittliga Brent
oljepriset for de ndstkommande tre aren. Betalning skall ske fran nar det genomsnittliga oljepriset pa arsbasis
ar 80 USD per fat till full betalning om oljepriset kommer 6ver 90 USD per fat. Den aterstaende betalningen
forutsatter synergier med PetroRecOncavos potentiella nya tillgangar. Pa grund av osdkerheter i om dessa
villkorade betalningar kommer att aktualiseras har inga eventuella intdkter hanforliga till
tillaggskopeskillingarna redovisats per den 30 juni 2023. Del av ersattningen fran transaktionen har anvéants
som sdkerhet for Mahas utestaende skuld till BTG Pactual (hanforlig till Lineavtalet daterat 30 mars 2021). Se
not 18 for ytterligare information. Till f6ljd harav har Maha Brasilien klassificerats som avvecklad verksamhet i
Koncernens resultatrdakning i ssmmandrag.

USA

lllinoisbassdngen (IB)

Under det andra kvartalet 2023 har Bolaget slutfort rutinunderhallsarbeten sasom renoveringsarbeten och
brunnsreparationer pa sina tillgangar i lllinoisbassangen. Produktionen under kvartalet fortsatte med enbart
mindre brunnsrenoveringsarbeten for att reparera rutinartade pumpproblem.

Den genomsnittliga nettoproduktionen fran Illinoisbassangen under det andra kvartalet var 211 BOPD.

LAK Ranch (LAK)

Tungoljeféltet LAK Ranch stangdes ner i 2020 och ingen verksamhet har bedrivits i det andra kvartalet 2023
forutom rutinmassig underhallsverksamhet och nagra kortfristiga brunnstestaktiviteter.

Oman
Block 70

| det forsta kvartalet farmade Maha ut en 35-procentig licensandel till Mafrag Energy LLC. Maha kvarstar som
operator for Block 70 med 65 procents licensandel. Ersattning for 6verforingen av denna licensandel uppgar till
11,2 miljoner USD vilket inkluderar ersattning for samtliga tidigare nedlagda kostnader (inklusive vissa
administrationskostnader). Dessutom skall Mafraq Energy LLC sta for 35 procent av samtliga framtida
kostnader.

Bolaget har fortsatt 2022—2023 ars borrprogram vilket paborjades sent 2022 och vilket, tillsammans med
ovriga ataganden i enlighet med EPSA, har slutforts enligt plan i det andra kvartalet 2023. Programmet bestod i
att borra totalt 11 brunnar inklusive 2 utvarderingsbrunnar och 1 prospekteringsbrunn samt seismisk
ombearbetning och tolkning.

I mars paborjade Bolaget det kortsiktiga produktionstestet pa Block 70 vid "Alpha pad" pa brunnarna Mafraq-
9, Mafrag-7, Mafrag-10 och Mafrag-8 och fortsatte med de kvarvarande brunnarna under det andra kvartalet.
Samtliga 8 produktionsbrunnar som borrades testades under kort tid och 5 producerade olja till ytan med en
initial uppskattad genomsnittlig niva av 300 fat olja per dag, medan 3 6vergavs efter att de producerade vatten
och gas innan nagon olja producerades.

Trots att mer @n 4 000 fat tung olja med hog viskositet (mellan 11-13 grader API) har producerats, vilket har
fyllt upp den tillgangliga lagringskapaciteten pa Block 70, har leverans av olja annu inte pabdrjats. Maha skalar
nu upp den kemiska bearbetningen av den producerade oljan med hjalp av produkter, som uppvisar de basta
laboratorieresultaten, for att minska viskositeten och gora oljan mer lattflytande. Malet ar darefter att uppna
erforderlig specifikation pa oljan for att fa leverera den producerade oljan till tredjepartsanlaggningen for
vidare bearbetning och transport genom det omanska nationella pipelinesystemet. Nar den olja som fér
narvarande lagras har kunnat levereras har Maha for avsikt att starta om den kalla produktionen (utan
varmekallor) for ytterligare datainsamling och produktionsinformation.
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Under andra kvartalet 2023 har minsta arbetsatagande under EPSA-avtalet till fullo uppfylits enligt plan. Maha
narmar sig slutet pa den Initiala Fasen, vilket sker i slutet pa oktober 2023, och Bolaget har utvarderat olika
forlangningsscenarion och fort diskussioner med omanska myndigheter. Drivet av Mahas engagemang att
slutfora testerna effektivt och for att sakerstédlla en [amplig och robust ansékan for en moijlig
kommersialitetsforklaring (declaration of commerciality), har Bolaget darfor hos Sultanatet Omans
departement for Energi och Mineraler ("MEM”) ansékt om en forlangning av den Initiala Fasen av EPSA-avtalet
for licensen.

Under den utékade Initiala Fasen avser Maha att genomféra aktiviteter nédvandiga for att stodja mojligt
beslut avseende kommersialitet for Block 70 (declaration of commerciality), sdsom att (i) genomfora
detaljerade simuleringar av reservoarens och brunnarnas langsiktiga beteende, (ii) aterstarta den kalla
produktionen av brunnarna och undersdka maximala méjliga hallbara flodestal, betingat att specifikationer
uppnas, och (iii) forbereda en detaljerad plan for Forbattrad Utvinnings Teknologi ("EOR”), sdsom anga,
vatteninjicering (waterflooding) eller andra produktionshéjande metoder som kan utféras under en majlig
andra del av den Initiala Fasen.

GENOMGANG AV RAKENSKAPERNA

Kvarvarande verksamhet

Produktion
Q22023 | Q22022 | H12023 | H12022
Levererad olja och gas — oljeekvivalenter (BOE)* 19 187 49 361 40 128 90929
Dagsvolym (BOEPD) — oljeekvivalenter 211 542 222 502
Produktionsvolymerna ar licensandelsvolymer, netto fére eventuella royalties. Bolagets kvarvarande

verksamhet av producerande olje- och gastillgangar ar i lllinoisbassangen. Produktion fran Mahas brasilianska
tillgangar, dar Maha har ett indirekt dgande, redovisas istdllet i Bolagets koncernredovisning som Resultat fran
andelar i intressebolag. Genomsnittliga dagsproduktionsvolymer i lllinoisbassdngen fér andra kvartalet och
forsta halvaret minskade i férhallande till jamférande perioder pa grund av en naturlig minskning i brunnarna
och avsaknaden av ny produktion pa grund av foérseningar i investeringsprojekt och tillfdlliga vattenproblem
sasom lokala 6éversvamningar. Produktionsvolymerna for jamférande perioder inkluderade 6kad produktion fran
de tolv nya brunnarna som borrades som del av borrprogrammet i 2021. De 4 000 fat som producerades under
testproduktionen i Block 70 i Oman har inte redovisats som produktionsvolymer eftersom leveranser fran Block
70 inte annu har kunnat genomforas.

Intakter
(TUSD, om ej annat anges) Q2 2023 | Q2 2022 H1 2023 H1 2022
Totala forsaljningsvolymer (BBL) 18 800 38525 39117 79 180
Olje- och gasintakter 1325 4053 2811 7769
Olja erhallet pris (USD/BBL) 70,50 105,19 71,87 98,11
Referenspris genomsnitt — WTI (USD/BBL) 73,76 108,72 74,92 101,59

Intakterna fran kvarvarande verksamhet fér andra kvartalet uppgick till 1 325 TUSD (Q2 2022: 4 053 TUSD)
vilket motsvarar en minskning med 67 procent huvudsakligen pa grund av minskade forséljningsvolymer med
51 procent och minskat erhallet oljepris for perioden. Intakterna for forsta halvaret 2023 uppgick 2 811 TUSD
(H1 2022: 7 769 TUSD) vilket motsvarar en minskning med 64 procent jamfort med forsta halvaret 2022.
Minskningen i intdkterna ar i linje med minskat erhallet oljepris med 27 procent samt minskade
foérsaljningsvolymer med 51 procent. Mer information om intakter finns i not 4 i denna delarsrapport.

Royalties
(TUSD, om ej annat anges) Q2 2023 Q2 2022 H1 2023 H1 2022
Royalties 386 980 739 1,877
Royalties som % av intakter 29,1% 24,2% 26,3% 24,2%

4 BOE beaktar levererad och sald gas. 1 fat = 6,000 SCF gas.
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Royalties regleras kontant och baseras pa erhallna priser fére rabatter. Royaltykostnaderna minskade med 61
procent for andra kvartalet och med 61 procent for forsta halvaret 2023 i forhallande till jamférande perioder i
2022 vilket ar i linje med minskade intakter for samma perioder.

Produktionskostnader

(TUSD, om ej annat anges) Q22023 | Q22022 | H12023 | H12022
Produktionskostnader 469 854 954 1750
Per enhet (USD/BOE) 24,90 22,17 24,38 22,10

Produktionskostnaderna for kvarvarande verksamhet var lagre fér andra kvartalet och forsta halvaret 2023 i
forhallande till jamforande perioder huvudsakligen pa grund av minskade forsaljningsvolymer vilket nagot
motverkades av en generell kostnadsokning pa grund av inflation. Pa en per BOE- (eller enhets-) basis 6kade
produktionskostnaderna i férhallande till jamférande perioder pa grund av lagre absorption av fasta kostnader

pa grund av lagre salda volymer.

Rorelsens netback

(TUSD, om ej annat anges) Q22023 | Q22022 H1 2023 | H1 2022
Rorelsens netback 470 2219 1118 4142
Netback (USD/BOE) 25,06 57,57 28,60 52,30

Rorelsens netback ar ett alternativt nyckeltal som anvands i olje- och gasindustrin for att jamfdéra prestationen
internt och med andra oljebolag och berdknas som intdkter minus royalties och produktionskostnader. Rorelsens
netback fér andra kvartalet var 56 procent lagre jamfért med motsvarande period féregaende ar huvudsakligen
pa grund av lagre foérséljningsvolymer. Rérelsens netback for forsta halvaret 2023 var 45 procent lagre jamfort
med motsvarande period féregaende ar huvudsakligen pa grund av lagre férséljningsvolymer och lagre
realiserade oljepriser vilket ndagot motverkades av lagre produktionskostnader for aret till dags dato.

Avskrivningar

Avskrivningstakten berdknas pa bevisade och sannolika olje- och naturgasreserver, och tar i berdkning framtida
utvecklingskostnader for att producera reserverna. Avskrivningar berdknas pa produktionsenhetsbasis.
Avskrivningstakten kommer att variera for varje ny period baserat pa mangden och typen av investeringar och
nya reserver.

Avskrivningarna for andra kvartalet uppgick till 533 TUSD (med en genomsnittlig avskrivning om 28,36 USD per
BOE) jamfort med 687 TUSD (med en genomsnittlig avskrivning om 17,83 USD per BOE) fér jamforande period.
Avskrivningarna var lagre an for jamfoérande period huvudsakligen pa grund av lagre totala produktionsvolymer.
Avskrivningstakten pa en per fat-basis (per BOE) 6kade pa grund av den storre avskrivningsbasen samt pa grund
av att avskrivningarna fordelas pd minskade forsaljningsvolymer. Avskrivningarna for forsta halvaret 2023
minskade med 27 procent och uppgick till 1 019 TUSD (med en genomsnittlig avskrivning om 26,05 USD per BOE)
jamfort med 1 405 TUSD (med en genomsnittlig avskrivning om 17,74 USD per BOE) for jamférande period.
Avskrivningarna minskade men avskrivningstakten pa en per fat-basis 6kade pa grund av samma anledningar
som ovan.

Administrationskostnader

Administrationskostnaderna for andra kvartalet uppgick till 2 678 TUSD vilket motsvarar en 103-procentig
okning i forhallande till jamférande period da de uppgick till 1 321 TUSD. Denna o6kning &r huvudsakligen
hanforlig till icke aterkommande indirekta kostnader hanfoérliga till due diligencearbeten fér nuvarande och
framtida potentiella transaktioner som Maha har engagerat sig i samt administrationskostnader hanférliga till
grundandet av Maha Brazil Holding Company i Brasilien. Administrationskostnaderna for férsta halvaret 2023
uppgick till 4 061 TUSD vilket ar 58 procent hogre i forhallande till jamférande period da de uppgick till 2 565
TUSD huvudsakligen pa grund av samma anledningar som ovan.

Valutakursvinster eller -forluster

Valutakursforlust, netto, for det andra kvartalet uppgick till 10 TUSD (Q2 2022: vinst om 176 TUSD) och for forsta
halvaret 2023 till vinst om 9 TUSD (H1 2022: vinst om 100 TUSD). Valutakursforandringar uppstar vid
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genomfdrande av transaktioner denominerade i utldndsk valuta. Valutakursvinsterna for andra kvartalet ar
hanforliga till Moderbolagets bankbehallning i svenska kronor och som har USD som funktionell valuta. Den
svenska kronan har stadigt férsvagats mot den amerikanska dollarn under det andra kvartalet i 2023.

Resultat fran andelar i intressebolag

Resultat fran andelar i intressebolag uppgick till 454 TUSD (Q2 2022: noll TUSD) fér andra kvartalet och forsta
halvaret 2023. Se vidare i not 9 och information om DBO-sammanslagning ovan. Detta representerar Maha
Energys andel, netto (icke kassapaverkande) av resultatet for juni 2023 genom den 15-procentiga dgarandelen
i 3R Offshore. Bolaget har betydande inflytande i 3R Offshore pa grund av Bolagets dgarandel samt
representation i 3R Offshores styrelse. Innehavet konsolideras i enlighet med kapitalandelsmetoden och
resultatet fran dessa enheter redovisas darfor pa en rad i resultatrékningen i sammandrag.

Finansiella intdkter och kostnader

Finansiella intdkter for andra kvartalet 6kade till 4 309 TUSD (Q2 2022: 16 TUSD) och for forsta halvaret 2023 till
4 643 TUSD (H1 2022: 27 TUSD) och &r huvudsakligen hanforliga till intakter fran kortfristiga investeringar.
Bolaget placerar regelmassigt merparten av sina likvida medel i kortfristiga placeringar med 1ag risk och
investeringar med 13ag volatilitet. Dessutom genererade Bolaget positiva investeringsintdakter fran sma
aktiepositioner. Finansiella kostnader for andra kvartalet fortsatte att minska da Bolaget amorterar bankskulder
och uppgick till 1 888 TUSD (Q2 2022: 2 450 TUSD) och for forsta halvaret 2023 till 3 896 TUSD (H1 2022: 4 893
TUSD) och beskrivs i not 5.

Ovriga intakter

Under andra kvartalet redovisade Bolaget 6vriga intdkter om 159 TUSD (Q2 2022: noll TUSD) och fér forsta
halvaret 2023 om 900 TUSD (H1 2022: noll TUSD) huvudsakligen hanforliga till aterbetalning av tidigare
nedlagda kostnader pa Block 70 vilket i tidigare ar kostnadsfordes enligt JOA-avtalsvillkoren for Block 70 med
Mafraqg Energy LLC (som beskrivits ovan).

Valutakursdifferenser vid omrédkning av utlandsk verksamhet

Bolagets presentationsvaluta dr USD, och darfér redovisas valutakursdifferenser vid omréakning av utlandsk
verksamhet i Ovrigt totalresultat. Valutakursdifferenser vid omréakning av utlandsk verksamhet vilka redovisas i
resultatrakningen uppgick till -2 174 TUSD (Q2 2022: -14 632 TUSD). Valutakursdifferenser vid omrakning av
utlandsk verksamhet for forsta halvaret 2023 uppgick till -9 858 TUSD (H1 2022: 6 092 TUSD). Vid slutférandet
av Maha Brasilien Transaktionen redovisade Bolaget valutaomrdkning om TUSD 26 612 vilket inkluderades i
nettoresultatet fran avvecklad verksamhet (se not 6).

EBITDA

EBITDA (Rorelseresultat fore rantor, skatter, avskrivningar och nedskrivningar) for andra kvartalet 2023
uppgick till -1 788 TUSD, en minskning fran 616 TUSD i andra kvartalet 2022 pa grund lagre
forsaljningsvolymer och lagre realiserat oljepris. EBITDA for forsta halvaret 2023 uppgick till -2 025 TUSD, en
minskning fran 1 149 TUSD i férsta halvaret 2022 pa grund av samma anledningar. EBITDA ar ett alternativt
(icke-IFRS) resultatmatt och berdknas enligt foljande:

(TUSD, om ej annat anges) Q2 2023 Q2 2022 H1 2023 H1 2022

Rorelseresultat -2331 105 -3 035 -156
Avskrivningar 533 687 1019 1405
Valutakursvinster/-forluster 10 -176 -9 -100
EBITDA -1788 616 -2025 1149

Resultat

Resultatet fran kvarvarande verksamhet for andra kvartalet uppgick till 90 TUSD (Q2 2022: -2 329 TUSD)
motsvarande vinst per aktie om 0,00 USD (Q2 2022: -0,02 USD). Resultatet for forsta halvaret 2023 uppgick till
-2 288 TUSD motsvarande vinst per aktie om -0,02 USD jamfort med forsta halvaret 2022 vilket uppgick till

-5 022 motsvarande en vinst per aktie om -0,04 TUSD. Resultaten for andra kvartalet och forsta halvaret ar
hogre an for jamforande perioder och beror huvudsakligen pa intdkter fran andelar i intressebolag och 6kade
finansiella intdkter fran investeringar. De 6kade intakterna motverkades av 6kade administrativa kostnader
och minskade nettointdkter fran olje- och gasforsaljning.

Likviditet och kapitalresurser
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Bolaget hanterar sin kapitalstruktur och justerar den baserat pa férandringar i ekonomiska forutsattningar och
riskkarakteristikan i de underliggande olje- och naturgastillgangarna. For att hantera Bolagets kapitalbehov
upprattar Bolaget arliga utgiftsbudgetar som uppdateras vid behov beroende pa olika faktorer, inklusive
framgangsrika kapitalplaceringar och allmanna marknads- och branschférhallanden. Arliga och eventuellt senare
uppdaterade budgetar godkanns av styrelsen.

Bolagets anser att kapitalstrukturen inkluderar eget kapital om 183,6 miljoner USD (31 december 2022: 140,9
miljoner USD). Bolagets sparrade likvida medel om 41,1 miljoner USD har spéarrats for att anvdandas som sdkerhet
for Bolagets skuldbalans som uppgar till 37,8 miljoner USD. Dessutom uppgick Bolagets likvida medel till 61,3
miljoner USD till foljd av forsaljningen av Maha Brasilien. Den andra betalningen fran forsaljningen av Maha
Brasilien, vilken forvantas erhallas i slutet av augusti 2023, kommer ytterligare att 6ka Bolagets likvida medel.
For aterstoden av aret kommer foretagsledningen att anvinda internt genererade kassafloden for att finansiera
prospekterings- och utbyggnadsprogrammet for 2023 och &r dedikerad till att uppratthalla en stark finansiell
stéllning, vilket har visat sig vara valdigt viktigt, speciellt i tider med volatila ravarupriser. Den véasentliga
okningen i likvida medel skall anvandas for att slutféra nya forvarv till attraktiva ingangsmultiplar for att bygga
en portfolj av stabila producerande tillgangar.

Aktiedata
Utestaende aktier A-aktier
31 december 2022 143 615 696
31 mars 2023 143 615 696
Nyemission av aktier for DBO-forvarvet* 34 829 057
30 juni 2023 178 444 753

*Samtliga 34 829 057 nya aktier har tecknats, blivit tillfullo betalda och allokerade till tecknarna och totalt

34 829 057 betalda tecknade aktier (BTA) har utgivits for att levereras till tecknarna. Inga nya aktier som ges ut
i samband med transaktionen kommer emellertid att registreras hos det svenska Bolagsverket eller bli foremal
for handel pa Nasdaqg Stockholm innan ett prospekt har offentliggjorts av Bolaget. BTA kommer att
konverteras till aktier efter registrering av aktierna hos det svenska Bolagsverket. BTA kommer inte att bli
foremal for handel pa Nasdaqg Stockholm.

Risker och osdkerheter

Bolaget undersoker noggrant de olika risker vilka man kan exponeras emot och bedémer paverkan och
sannolikhet for dessa risker. Bolagets policy for riskhantering har faststallts for att identifiera och analysera de
risker Bolaget star infor for att faststalla relevanta risknivaer och for att félja marknadsvillkoren och Bolagets
aktiviteter. Detta tillvdgagangssatt bemoter aktivt risker I6pande som en integrerad och kontinuerlig del av
beslutsfattandet i Bolaget och ar utformat for att sdkerstalla att alla risker identifieras, bedéms, forstas och
kommuniceras i god tid. Oavsett detta medfor prospektering, utbyggnad och produktion av olja och gas stora
operativa och finansiella risker, som dven med en kombination av erfarenhet, kunskap och noggrann utvardering
kanske inte helt kan elimineras eller ligger helt utanfor Bolagets kontroll. Bolagets styrelse har det dvergripande
ansvaret for faststdllande och uppféljning av Bolagets riskhantering.

En detaljerad analys av Mahas operativa, finansiella och externa risker och hur dessa bemots beskrivs i Maha
Energys arsredovisning for 2022 (sidorna 43-47).

Legala fragor

Bolaget har flera pagaende, olika rattsliga fragor avseende arbetskraft, regelverk och skatter, huvudsakligen
hanforliga till Maha Brasilien (salt som del i Maha Brasilien Transaktionen). Alla dessa betraktas som
rutinmdssiga och ar i dverensstimmelse med att bedriva verksamhet i Brasilien. Maha Brasilien Transaktionen
avslutades i slutet av februari 2023; emellertid, har Bolaget fortsatta finansiella dtaganden for vissa legala
processer och majliga skulder som existerade pa transaktionsdagen. Dessa belopp kommer att innehas pa
sparrat konto fram till att den andra betalningen av kdpeskillingen genomférs och kommer att anvandas for
betalning av relaterade skulder och utdémda belopp. Mellanskillnaden kommer att frigéras till Maha nar den
sista legala processen ar avslutad eller inom sex ar fran transaktionsdagen, beroende pa vad som ar tillampligt.
Avséattningar for juridiska processer bedoms i samrad med Bolagets brasilianska juridiska radgivare och
redovisades som del i 6vriga langfristiga skulder och avsattningar for avvecklad verksamhet.
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Styrelse och foretagsledning

Mahas styrelse, som valdes pa Arsstimman i maj 2023, bestdr av sju styrelseledaméoter: Fabio Vassel
(Ordforande), Halvard Idland, Paulo Mendonga, Viktor Modigh, Richard Norris, Enrique Pefia och Kjetil
Solbraekke.

Miljo, sociala fragor och bolagsstyrning (Environment, Social, and Governance (ESG))

Genom en ansvarstagande verksamhet och strategisk planering efterstravar Maha att skapa langsiktiga varden
for alla sina intressehavare. Harigenom utformar Maha sin verksamhet pa ett ansvarsfullt satt gentemot
medarbetare, ndromrade och miljo. For att bidra till samhallet och vara en god global medborgare maste man
utover att folja lagar och forordningar integrera intressehavarnas intressen i Bolagets foretagsstrategi. En del av
Mahas verksamhet utgérs av kommunikation med intressehavare. Deras intressen spelar en betydelsefull roll
for Bolagets utveckling och framgang. Maha definierar intressehavare som individer, lokalsamhallen och
organisationer, som antingen kan paverkas av Mahas verksamhet eller som rimligen kan férvantas paverka
Bolagets mojlighet att tillampa sina strategier och uppna sina mal. Genom kommunikation med intressehavarna
utbyts information om och perspektiv pa Mahas verksamhet. Lds mer om Mahas ESG strategi och hallbarhet pa
var hemsida www.mahaenergy.ca/se.

Miljé

En viktig del i Mahas verksamhet och utvecklingsplaner ar att respektera och minimera paverkan pa miljon.
Maha inkluderar darfor strategier for miljoforvaltning i den operativa planeringen och beaktar dem i alla skeden
av verksamheten. Maha bedriver sin verksamhet pa ett sitt som respekterar miljon och ar i enlighet med
géllande miljélagar och forordningar. En huvudkomponent i Mahas miljéférvaltning ar att vara proaktiv snarare
an reaktiv. Genom att i forebyggande syfte identifiera, foregripa, planera och férhindra kostsamma och
omfattande sena justeringar i utbyggnadsplaner och den operativa verksamheten, kan Maha minimera, med
malet att eliminera, eventuella miljoméassiga och sociala effekter innan de uppstar. Genom proaktiv
miljoforvaltning kan ocksa potentiella bestaende negativa effekter undvikas. Bolaget far pa sa satt maojlighet att
fatta beslut utifran sin strategi och planering istallet for att tvingas reagera pa oplanerade, uppkomna
situationer. Maha kan darigenom planera for att effektivt utnyttja Bolagets resurser och minimera potentiella
miljdmassiga och sociala effekter. Till exempel atervinner eller aterinjicerar darfér Maha producerat vatten vid
anlaggningarna vilket inte bara minskar behovet av att tillsatta nytt vatten utan minskar ocksa kraven pa
vattenrening. | Brasilien, innan forsaljningen av verksamheten i Maha Brasilien Transaktionen, minskade Maha
utsldppen av naturgas genom att anvanda gasen fran oljeproduktionen till att generera el.

Socialt ansvar

Maha vardesatter relationerna med sina medarbetare, med lokala samhallsinvanare och andra intressehavare.
Darfor gors anstrangningar for att samverka med medarbetare och lokala samhallsinvanare pa ett transparant
och respektfullt satt. Till exempel, startade Maha MahaConnect-programmet, en kommunikationskanal som
underlattar for lokala intressehavare att komma i kontakt med Maha. Genom MahaConnect far Bolaget
tillgang till lokala fragor och angeldgenheter, och en kanal for att besvara dem. For att sakerstélla att
MahaConnect ar tillganglig till intressehavare sa finns det tre olika kommunikationskanaler: 1) Email, 2) vanlig
post, och 3) samhallsmoten. Information om programmet har distribuerats i en broschyr till lokalsamhallena
och via lokala méten, samt finns pa Mahas hemsida. Alla fragor kan stillas anonymt, men Maha uppmuntrar
alla att identifiera sig for att underlatta transparent kommunikation.

Dessutom forséker Maha forvissa sig om att det lokala samhallet har nytta av verksamheten bade direkt och
indirekt. Ett satt for Maha att bidra till det lokala samhallet och dess ekonomi dr genom att anstélla
medarbetare lokalt och uppmana underentreprendérer att anvanda lokala entreprendrer i mojligaste man.
Maha har ocksa kontakt med lokala foreningar for att framja lokal anstallning (dar det gar) och uppratthalla en
Oppen och transparant dialog med de lokala samhaéllena nara verksamheten.

Bolagsstyrning

Bolagsstyrning utgor en del av grunden fér Mahas foretagskultur och affarsmal, och hjalper till att stodja
intressehavarnas intressen. Maha har atagit sig att bedriva sin verksamhet pa ett arligt, sdkert och etiskt satt
med integritet och i full 6verensstammelse med gallande lagar, regler och forordningar i de lander dar Bolaget
ar aktivt. Personlig etik och affarsetik tas pa storsta allvar av Maha och ligger till grund for alla
bolagsstyrningsregler. Alla anstallda maste vid varje tillfdlle folja tillampliga lagar, regler och férordningar och
dessutom agera i enlighet med Bolagets interna policyer och arbetsmetoder. Alla anstillda maste undvika
situationer som skulle kunna uppfattas som olampliga eller oetiska, eller som skulle kunna antyda att dessa lagar,
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regler och forordningar inte tas pa allvar. Anstéllda far inte bidra till regelbrott som begas av andra
samarbetspartners eller intressehavare. Del av Mahas bolagstyrning ar att Maha inte tolererar nagon form av
korruption och har infort strikta policyer for bolagsstyrning som tydligt definierar hur affarer skall bedrivas. Det
béasta sattet att forhindra korruption ar genom transparens - ett av Bolagets karnvarden. Bolaget har upprattat
policyer for uppférande och antikorruption for alla sina anstéallda, entreprendrer och arbetstagare. Utdver
utbildningar i Bolagets policyer finns samtliga av Mahas faststdllda bolagsstyrningspolicyer, -procedurer och -
riktlinjer tillgangliga fér samtliga medarbetare.

Moderbolaget

Affarsverksamheten for Maha Energy AB fokuserar pa: a) styra och forvalta alla koncernféretag, dotterbolag och
utlandsverksamheter; b) styra den borsnoterade svenska enheten; c) anskaffa kapital efter behov for forvarv
och for koncernens verksamhetstillvdxt; och d) verksamhetsutveckling.

Moderbolagets resultat for det andra kvartalet 2023 uppgick till 89 854 TSEK (Q2 2022: -11 796 TSEK) vilket ar
vasentligt hogre an for jamférelseperioden huvudsakligen pa grund av 6kade finansiella intdkter om 56 389 TSEK
(Q2 2022: 9 838 TSEK) till foljd av kortfristiga placeringar av tillgangliga likvida medel, 6kade valutakursvinster
med 60 363 TSEK (Q2: -5 636 TSEK) och lagre finansiella kostnader om 20 086 TSEK (Q2 2022: 24 576 TSEK).
Detta motverkades av 6kade administrationskostnader om 6 812 TSEK (Q2 2022: 2 694 TSEK) héanférliga till
engangskostnader relaterade till nya affarsmajligheter.

Moderbolagets resultat for det forsta halvaret 2023 uppgick till 1 008 954 TSEK (H1 2022: -25 627 TSEK) vilket ar
vasentligt hogre an for jamforelseperioden huvudsakligen pa grund av okade finansiella intdkter om
1001 297 TSEK (H1 2022: 21 361 TSEK) till foljd av kortfristiga placeringar av tillgangliga likvida medel och
utdelningar fran dotterbolag; okade valutakursvinster med 59 633 TSEK (H1 2022: 4 989 TSEK) och lagre
finansiella kostnader om 40932 TSEK (H1 2022: 47563 TSEK). Detta motverkades av o©kade
administrationskostnader om 11 044 TSEK (H1 2022: 4 414 TSEK) hanforliga till samma orsaker som for andra
kvartalet..
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Koncernens resultatrdakning i sammandrag
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(TUSD) férutom fér per aktie data Not Q2 2023 Q2 2022° H1 2023 H12022°
Intakter
Forsaljning av olja 4 1325 4 053 2811 7769
Royalties -386 -980 -739 -1 877
Nettointakter 939 3073 2072 5892
Kostnader f6r salda produkter
Produktionskostnader -469 -854 -954 -1750
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar 7 -533 -687 -1019 -1 405
Bruttovinst -63 1532 929 2737
Administrationskostnader -2678 -1321 -4 061 -2 565
Aktiebaserade ersattningar 13 -193 -178 -436 -324
Kostnader for prospektering och affarsutveckling - -104 - -104
Valutakursvinster/(forluster) -10 176 9 100
Resultat fran andelar i intressebolag 9 454 - 454 -
Ovriga intdkter 159 - 900 -
Rorelseresultat -2331 105 -3035 -156
Finansiella intakter 5 4309 16 4643 27
Finansiella kostnader 5 -1 888 -2 450 -3 896 -4 893
Finansiella poster, netto 2421 -2434 747 -4 866
Resultat fére skatt 20 -2 329 -2 288 -5022
Aktuell och uppskjuten skatt - - - -
Periodens resultat fran kvarvarande verksamhet 20 -2 329 -2 288 -5022
Avvecklad verksamhet
Resultat fran avvecklad verksamhet 6 - 10 548 -1647 25271
Periodens resultat 90 8,219 -3 935 20249
Resultat per aktie fore och efter utspadning
Fran kvarvarande verksamhet 0,00 -0,02 -0,02 -0,04
Fran avvecklad verksamhet - 0,09 -0,01 0,21

0,00 0,07 -0,03 0,17

Vagt genomsnittligt antal aktier:
Fore utspddning 158159698 119715696 150927874 119 715696
Efter utspadning 158 159698 120452364 150927874 120231090

5 Jamférande perioder har justerats for att avse kvarvarande verksamhet.
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Koncernens rapport dver totalresultat i sammandrag
(TUSD) Not Q2 2023 Q2 2022 H1 2023 H1 2023

Periodens resultat 90 8219 -3935 20 249

Poster som kan komma att omklassificeras till
resultatrakningen:
Valutakursdifferenser vid omrakning av utlandska

verksamheter -2174 -14 632 -9 858 6 092
Overféring av ackumulerat 6vrigt totalresultat i

samband med forsaljning 6 - - 26 612 -
Totalresultat for perioden -2084 -6 413 12 819 26 341
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -2084 -6 413 12 819 26 341
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Koncernens balansrikning i sammandrag
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(TUSD) Not 30 juni 2023 31 december 2022
Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 7 12 959 14 015
Prospekterings- och utvarderingstillgdngar 8 28 190 29 202
Andelar i intressebolag 9 30524 -
Ovriga anlaggningstillgdngar 302 302
Spdrrade likvida medel 18 18 000 -
Summa anlaggningstillgangar 89 975 43519
Omséttningstillgangar

Tillgangar for forsaljning 6 - 153 986
Forutbetalda kostnader och depositioner 449 590
Varulager av raolja 162 172
Kundfordringar och 6vriga fordringar 59 008 568
Sparrade likvida medel 18 23136 -
Likvida medel 61270 19520
Summa omsattningstillgangar 144 025 174 836
SUMMA TILLGANGAR 234 000 218 355
Eget kapital och skulder

Eget kapital 183 597 140 897
Skulder

Langfristiga skulder

Banklan 10 16 093 26 590
Avsattningar for aterstallningskostnader 11 2 469 1700
Leasingskulder 12 48 78
Summa langfristiga skulder 18 610 28 368
Kortfristiga skulder

Skulder for forsaljning 6 - 19 889
Banklan 10 21750 19 500
Leverantorsskulder 1957 3649
Upplupna kostnader och avsattningar 8 009 5975
Leasingskulder, kortfristig del 12 77 77
Summa kortfristiga skulder 31793 49 090
SUMMA SKULDER 50403 77 458
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 234 000 218 355
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Koncernens rapport 6ver kassaflode i sammandrag

(TUSD) Not Q12023 Q22022 H12023 H12022
Kassaflode fran den Iopande verksamheten
Periodens resultat fran kvarvarande verksamhet 90 -2329 -2 288 -5022
Periodens resultat fran avvecklad verksamhet - 10548 -1647 25271
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar 7 533 3122 1019 7 388
Aktiebaserade ersattningar 13 193 178 436 324
Okning av avsattningar fér aterstillningskostnader 5,11 20 38 35 70
Amortering av uppskjutna finansieringskostnader 10 368 477 771 -
-454 -454
Ovriga vinster - - - 954
Réntekostnader 1483 2021 3,071 4011
Aktuell skatt - -1989 - -2194
Uppskjuten skatt - 3347 - 6841
Orealiserade intdkter fran placeringar -2 880 - -2 880 -
Orealiserade valutakursforandringar -2215 127 -2210 -265
Betalning av skuld for aterstallningskostnader - -
Erhallen rénta 1374 27 1707 107
Betald rénta -1498 -2001 -3082 -3914
Betald skatt - -460 - -2 338
Forandring i rorelsekapital 17 -1488 3108 -1 085 -314
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -1498 16,214 -6 607 30919
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar 7 -8 -13811 -32  -24762
Investeringar i prospekterings- ochutvarderingstillgangar 8 -3278 -2121 -8442 -2931
Investeringar i intressebolag 9 -592 -592
Ersattning fran utfarmning 8 2621 9591
Sparrade likvida medel 5410 -41 136
Kassaflode anvant i investeringsverksamheten 4153 -15932 -40611 -27693
Finansieringsverksamheten
Leasingbetalningar 12 -19 -342 -38 -671
Amortering av banklan 10 -5 250 -3750 -9 000 -3750
Aktieteckning (netto efter emissionskostnader) 13 -10 -33
Kassaflode fran (anvint i) finansieringsverksamheten -5279 -4 092 -9 071 -4 421
Férandring av likvida medel -2624 -3810 -56289 -1195
Ersattning vid forsaljning av avvecklad verksamhet 95 883
Avvecklad verksamhet -1596
Likvida medel, vid periodens boérjan 63849 29416 23228 25535
Valutakursdifferenser i likvida medel 45 -1743 44 -477
Likvida medel, vid periodens slut 61270 23863 61270 23863
- varav inkluderat i tillgangar till férséljning 6 - 10797 - 10797
- varav inkluderat i kvarvarande verksamhet 61270 13066 61270 13066
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Koncernens rapport 6ver forandring i eget kapital i sammandrag

Ovriga Balanserade Summa eget
(TUSD) Aktiekapital Overkursfond reserver vinstmedel kapital

Ingaende balans 1 januari 2022 146 86 292 -40 010 44 997 91425

Totalresultat

Periodens resultat - - - 20 249 20 249
Omrakningsdifferenser - - 6 092 - 6 092
Summa totalresultat - - 6092 20 249 26 341

Transaktioner med dgare
Aktiebaserade ersattningar - 323 - - 323

Utgadende balans 30 juni 2022 146 86 615 -33918 65 246 118 089

Totalresultat

Periodens resultat - - 2684 2684
Omrakningsdifferenser - - 651 - 651
Summa totalresultat - - 651 2684 3335

Transaktioner med dgare

Aktiebaserade ersattningar - 479 - - 479
Nyemission av aktier (netto efter

emissionskostnader) 25 18 969 - - 18 994
Utgaende balans 31 december 2022 171 106 063 -33 267 67 930 140 897

Totalresultat

Periodens resultat - - - -3935 -3935
Omrakningsdifferenser - - 16 754 - 16 754
Summa totalresultat - - 16 754 -3935 12 819

Transaktioner med dgare

Nyemission av aktier (netto efter

emissionskostnader) 36 29 409 - - 29 445
Aktiebaserade ersattningar - 436 - - 436

Utgdende balans 30 juni 2023 207 135908 -16 513 63 995 183 597
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(Belopp i TSEK) Not Q2 2023 Q2 2022 H1 2023 H1 2022
Intakter - - - -
Kostnader
Administrationskostnader -6 812 -2 694 -11 044 -4 414
Valutakursvinster/(f6rluster) 60 363 5636 59 633 4989
Rorelseresult 53551 2942 48 589 575
Finansiella kostnader -20 086 -24 576 -40 932 -47 563
Finansiella intakter 56 389 9838 1001 297 -21361
Resultat fore skatt 89 854 -11 796 1008 954 -25627
Inkomstskatt - -
Periodens resultat® 89 854 -11796 1008 954 -25 627
Moderbolagets balansrakning
(Belopp i TSEK) Not 30 juni 2023 31 december 2022
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 360 876 16 153
Lan till dotterbolag 711 149 691 849
1072 025 708 002
Omsattningstillgangar
Kundfordringar och 6vriga fordringar 229 167
Sparrade likvida medel 450 584 50
Likvida medel 592 060 152 391
1042873 152 608
Summa tillgangar 2114 898 860610
Eget kapital och skulder
Aktiekapital 1963 1580
Overkursfond 1209 369 892 763
Ansamlade forluster 480 181 -528 773
Summa eget kapital 1691513 365570
Langfristiga skulder
Banklan 10 186 071 288 246
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder och upplupna kostnader 2753 3604
Banklan 10 234 561 203 190
237 314 206 794
Summa skulder 423 385 495 040
Summa eget kapital och skulder 2114 898 860610

6 En separat rapport éver Ovrigt totalresultat presenteras inte fér moderbolaget da det inte finns nagra poster inkluderade

i Ovrigt totalresultat fér moderbolaget.
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Bundet eget
kapital Fritt eget kapital
Summa
Overkurs- Ansamlade eget
(Belopp i TSEK) Aktiekapital fond forluster kapital
Ingdende balans 1 januari 2022 1317 686 398 -463 895 223 820
Summa totalresultat - - -25627 -25627
Transaktioner med dgare
Aktiebaserade ersattningar - 3108 - 3108
Utgaende balans 30 juni 2022 1317 689 506 -489 522 201 300
Summa totalresultat - - -39 251 -39 251
Transaktioner med dgare
Aktiebaserade ersattningar - 5087 - 5087
Nyemission av aktier (netto efter emissionskostnader) 263 198 170 - 198 433
Summa transaktioner med dgare 263 203 257 - 203 520
Utgaende balans 31 december 2022 1580 892 763 -528 773 365 570
Summa totalresultat - - 1008954 1008954
Transaktioner med dgare
Aktiebaserade ersattningar - 4572 - 4572
Nyemission av aktier (netto efter emissionskostnader) 383 312 034 - 312 417
Summa transaktioner med agare 383 316 606 - 316 989
Utgaende balans 30 juni 2023 1963 1209 369 480181 1691513
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Noter till de finansiella rapporterna i sammandrag

1. Foretagsinformation

Maha Energy AB ("Maha (Sweden)” eller "Bolaget”) med organisationsnummer 559018-9543 samt dess
dotterbolag (tillsammans “Maha” eller “Koncernen”) ar verksamt inom forvarv, prospektering och utveckling av
olje- och gasfyndigheter.

Koncernen har verksamhet i Oman och i USA. Huvudkontoret ar beldget pa Eriksbergsgatan 10, 114 30
Stockholm, Sverige. Bolagets dotterbolag Maha Energy Inc. har sitt tekniska kontor i Calgary, Canada. Bolaget
har operativa kontor i Grayville, IL, i Newcastle, WY, USA, i Muscat i Oman samt i Rio de Janeiro i Brasilien.

Foérandringar i koncernen

Bolaget slutforde den 28 februari 2023 forsaljningen av Maha Brasilien som darfor inte langre ingar i koncernen.
Bolaget startade ett nytt heldgt dotterbolag i Brasilien, Maha Energy (Holding) Brasil Ltda., med huvudkontor i
Rio de Janeiro, RJ, i Brasilien med syfte att deltaga i och forvarva bolag eller tillgangar i Brasilien eller utomlands.
Den 23 maj 2023 forvarvade Bolaget 100 procent av aktierna i DBO 2.0 som darmed blev ett helagt dotterbolag.
DBO 2.0 ager 15 procent av aktierna i 3R Offshore, vilket bolag innehar en licensandel och ar operator i
producerande olje- och gasfalt offshore Brasilien. Efter kvartalets utgang har Bolaget dandrat namn pa
dotterbolaget DBO 2.0 till Maha Energy Offshore (Brasil) Ltda.

2. Grund for upprattande

Koncernens oreviderade delarsrakenskaper i sammandrag har upprattats i enlighet med International
Accounting Standard (IAS) 34, Deldrsrapportering, med anvandande av redovisningsprinciper i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av International Accounting Standards Board (“IASB”)
och Arsredovisningslagen.

Koncernens oreviderade delarsrdkenskaper i sammandrag ar i tusentals US dollars (TUSD), om ej annat anges,
vilket ar Bolagets presentations- och funktionella valuta. Dessa oreviderade delarsrakenskaper i sammandrag
for koncernen har uppréattats pa basis av historiska anskaffningsvarden, med undantag for vissa finansiella
instrument som varderas till verkligt varde.

Moderbolagets (Maha Energy AB) rakenskaper har upprattats i enlighet med god redovisningssed i Sverige, med
anvandande av rekommendationen Radet for finansiell rapportering, RFR2, "Redovisning for juridisk person”
och Arsredovisningslagen. Enligt svenska bokféringsregler ar det inte tillatet att redovisa moderbolagets resultat
i annan valuta dn svenska kronor eller Euro och saledes &r moderbolagets rakenskaper upptagna i svenska kronor
och inte i Koncernens presentationsvaluta USD.

Vasentliga redovisningsprinciper

Redovisningsprinciperna som beskrivs i Arsredovisningen fér 2022 har tillimpats vid upprattandet av denna
rapport. Viss information och vissa upplysningar som normalt ingér i noterna till arsredovisningarna har
summerats eller har redovisats endast pa arsbasis. Foljaktligen boér Koncernens finansiella rapporter i
sammandrag lisas i samband med Arsredovisningen for 2022.

Forandringar i redovisningsstandards som trader i kraft fran 1 januari 2023 har inte haft nagon vasentlig
paverkan pa Bolagets redovisning.

Utfarmning i prospekterings- och utvdrderingsfasen

Bolaget redovisar ingen kostnad som den part som farmar in har haft. Ej heller redovisas nagon vinst eller forlust
i samband med utfarmning i prospekterings- och utvarderingsfasen utan redovisar samtliga tidigare kostnader som
hafts for hela dgarandelen sasom hanforlig till den kvarvarande dgarandelen. Den eventuella kopeskilling som erhalls
direkt fran infarmande part reducerar tidigare kapitaliserade kostnader fér den ursprungliga dgarandelen och
eventuella tidigare kostnader redovisas av utfarmande part som Ovriga intakter.

Innehav i intresseforetag

Ett intresseféretag ar ett foretag oOver vilket Bolaget har betydande inflytande och vilket varken ar ett
dotterforetag eller ett samarbetsarrangemang. Bolaget har betydande inflytande 6ver ett féretag nar det kan
delta i intresseforetagets finansiella och operativa strategier men inte har kontroll eller gemensam kontroll.
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Bolagets investering i DBO 2.0 har behandlats som en investering i ett intresseforetag och har redovisats enligt
kapitalandelsmetoden.

Enligt kapitalandelsmetoden redovisas Bolagets innehav i ett intresseféretag inledningsvis till anskaffningsvarde
och Okas eller minskas darefter for att redovisa Bolagets andel av investeringsobjektets resultat, efter eventuella
justeringar for att uppna enhetliga redovisningsprinciper samt eventuella andra férandringar i intresseféretagets
egna kapital och for nedskrivningar efter det forsta redovisningstillfdllet. Bolagets andel av intresseforetagets
resultat redovisas i koncernens resultatrakning i sammandrag under perioden och inkluderas i EBITDA.

Utdelningar och aterbetalning av kapital som erhallits fran ett intresseforetag redovisas som en minskning av
det redovisade vardet av Bolagets investering. Koncerninterna saldon och rantekostnader och ranteintakter som
uppstar pa [an och andra mellanhavanden mellan Bolaget och dess intresseféretag elimineras inte.

| slutet av varje rapportperiod bedémer Bolaget om det finns nagra objektiva bevis for att en investering i ett
intresseforetag har minskat i varde. Objektiva bevis inkluderar observerbara data som indikerar att det finns en
matbar minskning av de uppskattade framtida kassaflodena fran investeringsobjektets verksamhet. Nar det
finns objektiva bevis pa att en investering har minskat i varde, jamfors det redovisade vardet av en sadan
investering med dess atervinningsvarde, vilket ar det hogsta av dess verkliga varde minus avyttringskostnader
och nyttjandevarde. Om atervinningsvardet for en investering ar mindre an dess redovisade varde reduceras det
redovisade vardet till dess atervinningsvarde och en nedskrivning, som overstiger det redovisade vardet 6ver
atervinningsvardet, redovisas i den period da de relevanta omstandigheterna identifieras. Eventuell aterforing
av denna nedskrivning redovisas i enlighet med IAS 36 i den man investeringens atervinningsvarde darefter 6kar.

Fortsatt drift

Bolaget har upprattat dessa koncernredovisningar under antagande om fortsatt drift, som innebar att
realiseringen av tillgangar och skulder sker i den normala verksamheten néar de forfaller. Bolaget hanterar sin
kapitalstruktur for att stodja Bolagets strategiska tillvaxt och har positivt kassafléde fran den l6pande
verksamheten.

3. Segmentinformation
Rorelsesegmenten ar baserade pa ett geografiskt perspektiv och redovisas i enlighet med den interna
rapporteringen till féretagsledningen enligt féljande:

- USA; inkluderar all olje- och gasverksamhet i lllinoisbassdangen och pa LAK-faltet.

- Huvudkontorssegmentet; huvudkontorssegmentet omfattar kostnader som huvudkontoret i Sverige
och det tekniska- och supportkontoret i Kanada har saval som ursprungliga kostnader hanforliga till
aktiviteterna i Oman och investering i 3R Offshore. Dessa rorelsesegment har liknande ekonomisk
karakteristika da de for narvarande inte genererar intékter.

Foljande tabeller visar rorelseresultatet for varje segment. Forsaljning och ovriga intakter avser externa (icke-
koncerninterna) transaktioner.

Q2 2023 (TUSD) USA Huvudkontor Totalt
Intakter 1325 - 1325
Royalties -386 - -386
Produktions- och rorelsekostnader -469 - -469
Avskrivningar -513 -20 -533
Administrationskostnader -120 -2558 -2678
Aktiebaserade ersattningar - -193 -193
Valutakursvinst - -10 -10
Resultat fran andelar i intressebolag 454 454
Ovriga intdkter - 159 159
Rorelseresultat -163 -2 168 -2331
Finansiella kostnader, netto -10 2431 2421
Periodens resultat fran kvarvarande verksamheter -173 263 90
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Q2 2022 (TUSD) USA Huvudkontor’ Totalt
Intakter 4053 - 4 053
Royalties -980 - -980
Produktions- och rorelsekostnader -854 - -854
Avskrivningar -668 -19 -687
Administrationskostnader -96 -1 225 -1321
Aktiebaserade ersattningar - -178 -178
Kostnader for prospektering och affarsutveckling - -104 -104
Valutakursforlust - 176 176
Rorelseresultat 1455 -1 350 105
Finansiella kostnader, netto -7 -2 427 -2434
Periodens resultat fran kvarvarande verksamheter 1448 3777 -2 329
H1 2023 (TUSD) USA Huvudkontor Totalt
Intékter 2811 - 2811
Royalties -739 - -739
Produktions- och rorelsekostnader -954 - -954
Avskrivningar -973 -46 -1019
Administrationskostnader -180 -3881 -4 061
Aktiebaserade ersattningar - -436 -436
Valutakursvinst - 9 9
Resultat fran andelar i intressebolag - 454 454
Ovriga intdkter 900 900
Rorelseresultat -35 -3000 -3035
Finansiella kostnader, netto -19 766 747
Periodens resultat fran kvarvarande verksamheter -54 -2234 -2288
H1 2022 (TUSD) USA Huvudkontor’ Totalt
Intakter 7769 - 7 769
Royalties -1877 - -1877
Produktions- och rorelsekostnader -1750 - -1750
Avskrivningar -1 369 -36 -1405
Administrationskostnader -141 -2424 -2 565
Aktiebaserade ersattningar - -324 -324
Kostnader for prospektering och affarsutveckling - -104 -104
Valutakursforlust - 100 100
Rorelseresultat 2632 -2788 -156
Finansiella kostnader, netto -13 -4 853 -4 866
Periodens resultat fran kvarvarande verksamheter 2619 -7 641 -5022
4. Intdkter
Bolaget erhaller intékter fran leverans av produkter vid varje tillfalle fran oljeproduktion i USA:

TUSD Q1 2023 Q12022 | H12023 H1 2022
Kvarvarande verksamhet - totala intdkter fran avtal

med kunder 1325 4053 2811 7 769

Intakter upptas till belopp som specificeras i kontrakt och representerar belopp att erhalla netto efter avdrag
for rabatter och forsaljningsskatter. Prestationsataganden hanforliga till forsaljning av raolja ar uppfyllda nar

7 Huvudkontorssegmentet har justerats.
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kontroll 6ver produkten har overgatt till kunden. Det intraffar nar oljan fysiskt har overlamnats till den
leveransplats som 6verenskommits med kunden och kunden har erhallit den legala dganderétten.

Bolagets kvarvarande verksamhet har en huvudkund som individuellt svarade for 100 procent av Bolagets
konsoliderade bruttoférsaljning. Inga interna forsaljningar eller inkdp av olja och gas skedde under perioden.

Bolaget hade inga avtalstillgdngar eller avtalsskulder under redovisningsperioden. Per den 30 juni 2023
inkluderades i kundfordringar inga kundfordringar avseende intdkter fran forsaljning hanforlig till produktionen
for innevarande kvartal.

5. Finansiella kostnader

TUSD Q22023 | Q22022 | H12023 H1 2022
Rénta och intaker fran investeringar 4309 16 4643 27
Finansiella intékter 4309 16 4643 27
Okning av avsattningar for aterstallningskostnader (not 35 14
11) 20 8

Amortering av uppskjutna finansieringskostnader (not 10) 368 477 771 954
Rantekostnader (not 10) 1500 1965 3090 3925
Finansiella kostnader 1888 2 450 3896 4893
Finansiella poster, netto 2421 -2434 747 -4 866

6. Tillgangar for forsiljning och avvecklade verksamheter — Maha Brasilien

Maha informerade den 28 december 2022 om avyttringen av Mahas brasilianska dotterbolag, Maha Brasilien
Transaktionen. Den 27 januari 2023 godkdndes Maha Brasilien Transaktionen av den brasilianska
konkurrensmyndigheten. Den 28 februari 2023 slutférde Bolaget forsaljningen av Maha Brasilien. Maha
Brasiliens resultat inkluderades i rakenskaperna fram till 28 februari 2023 och redovisas som avvecklad
verksamhet.

Koépeskillingen uppgick till 138 miljoner USD plus ytterligare justeringar av rérelsekapital, netto, om 9,3 miljoner
USD samt 3,7 miljoner USD av likvida medel, netto vilket totalt blir en justerad képeskilling om 150,9 miljoner
USD att betalas i tva betalningar: (a) 95,9 miljoner USD pa transaktionsdagen (vilken var den 28 februari 2023)
samt (b) 55,0 miljoner USD sex manader efter transaktionsdagen. Dessutom ytterligare upp till 36,1 miljoner
USD att betalas nar vissa villkor har uppfyllts, varav upp till 24,1 miljoner USD &r beroende av det genomsnittliga
Brent oljepriset for de nastkommande tre aren. Betalning skall ske fran nar det genomsnittliga oljepriset pa
arsbasis ar 80 USD per fat till full betalning om oljepriset kommer 6ver 90 USD per fat. Den aterstaende
betalningen forutsatter synergier med PetroRecdncavos potentiella nya tillgangar. Pa grund av osdkerheten for
att dessa villkorade betalningar kommer att aktualiseras har inga eventuella intdkter hanforliga till
tillaggskopeskillingarna redovisats per den 30 juni 2023.
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Resultat fran avvecklad verksamhet

(TUSD férutom for belopp per aktie)

Q2 2023 Q2 2022 H1 2023 H1 2022
Intdkter
Forsaljning av olja och gas - 19 965 9 049 47 080
Royalties - -1 822 -776 -4 892
Nettointakter - 18 143 8273 42 188
Kostnader f6r salda produkter
Produktionskostnader - -2954 -1518 -6394
Avskrivningar av materiella anldggningstillgangar - -2 435 - -5983
Bruttovinst - 12 754 6 755 29 811
Administrationskostnader - -290 -925 -498
Ovriga intdkter - -894 336 245
Ovriga vinster - - - -
Rorelseresultat - 11570 6 166 29558
Finansiella intdkter (kostnader), netto - 336 -2 360
Resultat fore skatt - 11 906 6164 29918
Aktuell skatt - 1,989 -261 2194
Uppskjuten skatt - -3347 -90 -6 841

- 10548 5813 25271

Vinst vid forsaljning av avvecklad verksamhet - - 19 152 -
Realiserat Ovrigt totalresultat fran avvecklad
verksamhet - - -26 612 -
Resultat fran avvecklad verksamhet - 10548 -1647 25271

Vinst vid férsaljning av Maha Brasilien visas i féljande tabell:

(TUSD) 28 februari 2023
Kontant likvid 138 000
Rorelsekapital- och andra justeringar 12 913

150913
Salda nettotillgangar fran avvecklad verksamhet -131 761
Vinst vid forsédljning av avvecklad verksamhet 19 152
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(TUSD) 30 juni 2023 31 december 2022
Tillgangar for forsiljning
Materiella anlaggningstillgangar - 141761
Forutbetalda kostnader och depositioner - 863
Varulager av raolja - 557
Kundfordringar och 6vriga fordringar - 7 097
Likvida medel - 3708
Summa tillgangar for forsaljning - 153 986
Skulder for férsaljning
Avsattningar for aterstallningskostnader - 1020
Uppskjutna skatteskulder - 8169
Leasingskulder - 3488
Ovriga langfristiga skulder och avsattningar - 353
Leverantorsskulder - 3182
Upplupna kostnader och avsattningar - 3676
Summa skulder for forsaljning 19 888
Nettotillgangar for forsaljning - 134 098
Kassaflode fran avvecklad verksamhet
(TUSD) Q2 2023 Q2 2022 H1 2023 H1 2022
Kassaflode fran den I6pande verksamheten - 18781 4552 33332
Kassafléde anvant i investeringsverksamheten - -13111 -2 820 -22 992
Kassaflode anvant ifinansieringsverksamheten - -3896 - -6 805
7. Materiella anldggningstillgangar
Ovriga
Olje- och gas- anldggnings-  Nyttjanderatts-
(TUSD) tillgangar tillgangar tillgangar Totalt
Anskaffningsvdrde
31 december 2021 130 547 2181 5974 138 702
Anskaffningar 43 277 367 1396 45 040
Overforing till tillgdngar for forsaljning -164 070 -710 -7 176 -171 956
Forandring i aterstallningskostnader -104 - - -104
Omréakningsdifferens 7 407 39 62 7 508
31 december 2022 17 057 1877 256 19 190
Anskaffningar 3 35 - 38
Forsaljning - -60 - -60
30 juni 2023 17 060 1852 256 19 168
Avskrivningar
31 december 2021 -18 562 -874 -1 855 -21291
Avskrivningar -11 483 -133 -1378 -12 994
Overforing till tillgédngar for férsaljning 26 719 420 3057 30 196
Omrédkningsdifferens -1105 -22 41 -1 086
31 december 2022 -4 431 -609 -135 -5175
Avskrivningar -985 -24 -25 -1034
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30 juni 2023 -5416 -633 -160 -6 209

Bokfort virde

31 december 2022 12 626 1268 121 14 015
30 juni 2023 11644 1219 96 12 959

8. Prospekterings- och utvarderingstillgangar

TUSD
31 december 2021 13 660
Kostnader i perioden 15 685
Forandring i aterstallningskostnader -143
31 december 2022 29 202
Kostnader i perioden 8908
Forandring i aterstallningskostnader 261
Intdkter fran utfarmning -10 181
30 juni 2023 28 190

Den 8 augusti 2022 ingick Bolaget ett utfarmningsavtal med Mafraq Energy LLC varvid Bolaget kommer att
overfora 35 procent arbetsintresse i Block 70 i Oman i utbyte mot att Mafraq Energy LLC ersatter Maha for sin
prorataandel av samtliga tidigare kostnader. Den 28 januari 2023 ingick Bolaget ett Joint Operating Agreement
(JOA)-avtal med Mafraq Energy LLC for Block 70 i Oman. Genom signering av JOA-avtalet, tillsammans med
regeringens godkannande som ratificerats genom Royal Decree 74/2022 samt andra relevanta procedurer sa
har samtliga villkor som beh6vs genomforts for att avsluta dverforingen av Mahas 35-procentiga arbetsatagande
till Mafraq Energy LLC. Ersdttningen for denna intresseandel ar totalt 11,2 miljoner USD till Bolaget vilket
inkluderar ersattning fér samtliga tidigare nedlagda kostnader. Per den 30 juni 2023 upptogs 1,6 miljoner USD
som en fordran avseende utfarmningsersattningen.

9. Andelariintressebolag

Den 23 maj 2023 forvarvade Bolaget 100 procent av aktierna i DBO 2.0 ("DBO-transaktionen"). Genom DBO-
transaktionen forvarvade Maha alla utestaende aktier i DBO mot betalning av 34 829 057 nya aktier i Bolaget
(utfardade i enlighet med beslutet fran den extra bolagsstamman den 29 mars 2023) och transaktionskostnader
om 592 TUSD. DBO &ger 15 procent av aktierna i 3R Offshore, som innehar en licensandel och ar operator i
producerande olje- och gasfalt offshore Brasilien.

Bolaget redovisar investeringen i 3R Offshore enligt kapitalandelsmetoden eftersom Bolaget har betydande
inflytande i 3R Offshore pa grund av Bolagets dgarandel samt representation i 3R Offshores styrelse. Som ett
resultat av detta redovisas investeringen i DBO 2.0 som andelar i intressebolag.

(TUSD) Q2 2023 Q2 2022 H1 2023 H1 2022
Resultat fran andelar i 3R Offshore 454 - 454 -
10. Banklan

TUSD TSEK
Banklan 60 000 504 276
Valutakursjustering - 43 524
Uppskjutna finansieringskostnader -4 516 -32 758
31 december 2021 55484 515 042
Amortering -11 250 -119 500
Uppskjutna finansieringskostnader 1856 19 064
Valutakursjustering - 76 830
31 december 2022 46 090 491 436
Amortering -9000 -95411
Uppskjutna finansieringskostnader 753 8190
Valutakursjustering - 16 417
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30 juni 2023 37 843 420 632
Avgar: Kortfristig skuld 21750 234 561
Langfristig skuld 16 093 186 071

Bolaget har ett laneavtal avseende ett seniort sdkerstallt Ian om 60 miljoner USD (”Lanet”) vilket férfaller den
31 mars 2025. Lanet I6per med en ranta som Okar stegvis fran 12,75 procent till 13,5 procent nar lanet narmar
sig forfall. Lanet amorteras kvartalsvis i efterskott och ar sakerstallt med huvudsakligen alla tillgangar och aktier
i Maha Energy och dess dotterbolag. Kapitalbeloppet skall aterbetalas kvartalsvis over fyradrsperioden med
borjan 15 manader efter dagen for laneavtalet.

Laneavtalet kraver att Bolaget uppfyller vissa kovenanter inklusive nettordantebadrande skulder i forhallande till de
senaste 12-manadernas EBITDA om mer an 3,0 vid utgangen av varje kvartal. Enligt laneavtalet har Bolaget vissa
restriktioner i att betala och overféra medel till personer utanfér Maha-koncernen saval som andra allménna villkor
relaterade till liknande lanearrangemang. Bolaget har erhallit n6dvandigt medgivande fran langivaren for forsaljningen
av Maha Brasilien. Som ett villkor for forsaljningen av Maha Brasilien maste Bolaget 100 procent av det utestaende
kapitalbeloppet for Lanet, plus 100 procent av, vid varje tillfalle, upplupen rénta for ett kvartal for att sakerstalla
Laneatagandena. Amortering av Lanet gors fran deponerade medel vid varje férfallotidpunkt.

11. Avséttningar for aterstéllningskostnader

Foljande tabell redovisar avstamningen av ingaende och utgaende avsattning for aterstallningskostnader:

(TUSD)
31 december 2021 2264
Okning av avséttning 146
Anskaffningar 769
Overféring till skulder hanférliga till tillgdngar fér férsiljning -1020
Reglering av skuld -103
Forandring av uppskattningar -411
Valutakursdifferens 55
31 december 2022 1700
Okning av avséttning 43
Anskaffningar 726
30 juni 2023 2469

12. Leasingskuld

(TUSD)
31 december 2021 3457
Anskaffningar 1416
Réntekostnader 139
Leasingbetalningar -1357
Overféring till skulder hanférliga till tillgangar for forséljning -3486
Valutakursdifferens -14
31 december 2022 155
Réntekostnader 8
Leasingbetalningar -38
30 juni 2023 125
Avgar kortfristig skuld 77
Leasingskuld — langfristig 48
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13. Aktiekapital
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Antal aktier per klass

Utestdende aktier A B Totalt
31 december 2021 119 715 696 - 119 715 696
Nyemission av aktier 23900 000 - 23 900 000
31 december 2022 143 615 696 - 143 615 696
Teckning av aktier 34 829 057 - 34 829 057
30 juni 2023 178 444 753 - 178 444 753

Incitamentsprogram fér teckningsoptioner
Bolaget har ett langfristigt incitamentsprogram (LTIP) fér teckningsoptioner som del i ersattningspaketet till
foretagsledning och anstallda. Féljande teckningsoptioner var utestaende per 30 juni 2023:

Antal teckningsoptioner

Forfallna
Utestdende eller
maku-
Tecknings- Utnyttjande- Tecknings- 1januari  Utgivna Utnyttjade lerade
optioner period pris, SEK 2023 2023 2023 2023 30 juni 2023
1juni 2023 -29
2020 (LTIP-4)  februari 2024 10,90 460 000 - - -90 000 370 000
1juni 2024 -28
2021 (LTIP-5)  februari 2025 12,40 1048 286 - - -30 000 1018 286
1juni 2023 -29
2021 (LTIP-6)  februari 2024 12,40 524 143 - - - 524 143
1juni 2025 -28
2022 (LTIP-7)  februari 2030 20.65 1197 157 - - -25 000 1172 157
Totalt 3229 586 - - -145 000 3084 586

Varje teckningsoption ger teckningsoptionsinnehavaren ratt att teckna en ny aktie i Bolaget till teckningspriset
per aktie. Verkligt varde av utgivna teckningsoptioner i enlighet med incitamentsprogrammet har beraknats pa
tilldelningsdagen med anvandande av Black & Scholes-modellen.

Viktade genomsnittliga antaganden och verkliga varden ar enligt féljande:

2022

Incitamentsprogram

Riskfri ranta (%) 1,55
Genomsnittlig forvantad loptid (ar) 8,0
Forvantad volatilitet (%) 55
Forverkningsgrad (%) 10,0
Viktat genomsnittligt verkligt varde (SEK) 11,02

Total kostnad for aktierelaterad ersattning for Q2 2023 uppgick till 193 TUSD (Q2 2022: 178 TUSD).

14. Finansiella tillgangar och skulder

For finansiella instrument som redovisas till verkligt varde i balansrdakningen anvands féljande hierarki;

e niva 1: noterade marknadspriser i en aktiv marknad;

e niva 2: annan data &n noterade marknadspriser enligt niva 1, som kan observeras antingen direkt eller
indirekt, och
e niva 3: annan information dn observerbar marknadsdata.

Bolagets likvida medel, kundfordringar, leverantérsskulder och interimsskulder bedéms enligt hierarkin for
verkligt varde som beskrivs ovan. Verkligt varde pa likvida medel, kundfordringar, leverantérsskulder och
interimsskulder uppskattas motsvara deras redovisade varde pa grund av dessa instruments korta l6ptid.
Banklanet redovisas till upplupet anskaffningsvarde vilket i stort motsvarar verkligt varde.
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15. Hantering av finansiella risker

Bolaget undersdker noggrant de olika risker som det exponeras fér och bedomer paverkan och sannolikheten
for dessa risker. Bolagets riskhanteringspolicyer har faststéllts for att identifiera och analysera de risker Bolaget
star infor for att faststélla relevanta risknivaer och for att félja marknadsvillkoren och Bolagets aktiviteter. Detta
tillvagagangssatt adresserar aktivt risker I6pande som en integrerad och kontinuerlig del av beslutsfattandet i
Bolaget och ar utformat for att sdkerstalla att alla risker identifieras, bedoms, forstas och kommuniceras i god
tid. Oavsett detta medfor prospektering, utbyggnad och produktion av olja och gas stora operativa och
finansiella risker, som daven med en kombination av erfarenhet, kunskap och noggrann utvardering kanske inte
kan elimineras helt eller ligger helt utanfor Bolagets kontroll. Bolagets styrelse har det dvergripande ansvaret
for faststallande och uppféljning av Bolagets riskhantering.

En detaljerad analys av Mahas operativa, finansiella och externa risker och hur Bolaget tar itu med dessa risker
genom riskhantering beskrivs i Maha Energys Arsredovisning fér 2022.

16. Kapitalférvaltning

Bolaget hanterar sin kapitalstruktur for att stodja Bolagets strategiska tillvaxtmal och bibehalla en finansiell
kapacitet och flexibilitet, bevara tillgdngen till kapitalmarknaderna, sakerstélla dess formaga att finansiera
organisk tillvdxt och att finansiera potentiella forvarv samtidigt som man bibehaller féormagan att hantera
Bolagets finansiella forpliktelser nar de forfaller. Bolagets policy ar att begransa kreditrisken genom att begrénsa
Bolagets motparter till storre banker. Bolaget beaktar kreditvardighet hos de storre banker dar likvida medel &r
placerade. For narvarande bestar Mahas investeringar av tillgangar med lag risk och kortfristiga investeringar
med hog likviditet. Dessutom kan Bolaget fran tid till annan investera i potentiellt attraktiva aktiepositioner eller
hogavkastande ranteplaceringar men haller sig alltid inom Mahas interna investeringspolicy.

Bolaget anser att kapitalstrukturen inkluderar eget kapital om 183,6 miljoner USD (31 december 2022: 140,9
miljoner USD) och kortfristiga tillgangar till 173,4 miljoner USD.

Bolaget hanterar sin kapitalstruktur och justerar den genom beaktande av fordndringar i ekonomiska
forutsattningar och riskkarakteristikan av underliggande olje- och gastillgangar. For att underlatta hanteringen
av Bolagets kapitalbehov upprattar Bolaget arliga utgiftsbudgetar som uppdateras vid behov beroende pa olika
faktorer, inklusive positiva kapitalinvesteringar och allmdnna marknads- och branschférhallanden. De arliga och
uppdaterade budgetarna godkanns av styrelsen.

17. Forandringar i icke-kassapaverkande rorelsekapital

(TUSD) 30 juni 2023 31 december 2022
Forandringar:

Kundfordringar -1614 -2 549
Varulager av raolja 46 -663
Forutbetalda kostnader och depositioner 140 -178
Leverantorsskulder och upplupna kostnader 343 3,076
Totalt -1 085 -314

18. Stéllda sikerheter

Moderbolaget hade pantsatt aktierna i samtliga dotterbolag samt koncessionsrattigheter och andra tillgangar i
Brasilien i forhallande till sdkerheter for Lanet. Sakerheterna upplostes i samband med forsaljningen av Maha
Brasilien och istallet maste Bolaget deponera (sasom sparrade likvida medel hos banken) (a) 100 procent av det
utestaende kapitalbeloppet for Lanet, plus (b) 100 procent av, vid varje tillfdlle, upplupen ranta for ett kvartal
for att sakerstalla Laneatagandena. Amortering av Lanet gors fran deponerade medel vid varje forfallotidpunkt.
Dessutom, som en del av villkoren i Maha Brasilien Transaktionen, har parterna 6verenskommit om att innehalla
en belopp, motsvarande 29 miljoner brasilianska real av den andra betalningen av transaktionspriset som
forfaller till betalning i augusti 2023, pa ett sparrat konto som sdkerhet fér Maha kvarstaende skulder. Beloppet
som deponerats kommer att frigoras for att tacka eventuella forluster avseende de kvarstaende skulderna eller
aterbetalas till Maha beroende pa vad som &r applicerbart.

Bolaget har kontraktuella ataganden i USA och Oman (se not 19).
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19. Ataganden och eventualforpliktelser

Bolaget hade minsta arbetsataganden for Blocken 117 och 118 (del av Maha Brasilien) vilket ingick i férsaljningen
enligt Maha Brasilien Transaktionen. | villkoren for Maha Brasilien Transaktionen har parterna kommit éverens
om att begdra ett undantag for sddana ataganden hos ANP, och ifall ett sddant undantag inte erhalls innan den
andra delbetalningen skall betalas skall ett belopp motsvarande atagandet innehallas pa ett sparrat konto och
slappas forst nar ett sddant undantag medges.

[ lllinoisbassangen har Bolaget atagande om att borra fyra brunnar per ar dar man ar operator och en, netto (0,5)
brunn per ar dar man inte ar operator under femarsperioden fran 2023 till 2027.

Genom forvarvet av Block 70 i Oman &ar Bolaget bundet till minsta arbetsatagande i den initiala
prospekteringsperioden om tre ar vilket inkluderar tolkning och omarbetning av 3D-seismik och borrandet av
mellan 11 grunda brunnar. Kostnaden for dessa aktiviteter uppskattades till 20,0 miljoner USD brutto (netto
13,0 miljoner USD). Samtliga ataganden har uppfyllts av Bolaget under det andra kvartalet 2023.

20. Nérstaendetransaktioner
Bolaget har inte ingatt nagra transaktioner med narstaende under aret.
Nyckeltal

Maha anser att alternativa nyckeltal kan ge anvandbar tillaggsinformation till féretagsledningen, investerare,
analytiker och andra intressenter och ar avsedda att ge oOkad insikt i Mahas verksamhet och finansiella
utveckling.
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TUSD Q2 2023 Q2 2022 H1 2023 H1 2022
Intékter 1325 4053 2811 7769
Rorelsens netback fran kvarvarande 470 2219 1118 4142
verksamhet
EBITDA fran kvarvarande verksamhet -1788 616 -2 025 1149
Nettoresultat fran kvarvarande verksamhet 20 -2 329 -2 288 -5022
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -1498 16 214 -6 607 30919
Fritt kassaflode 2 655 282 -47 218 3226
Nettoskuld -23 427 28 843 -23 427 28 843
Nyckeltal®
Q2 2023 Q2 2022 H1 2023 H1 2022
Avkastning pa eget kapital (%) 0 7 1 17
Soliditet (%) 78 61 78 61
Data per aktie®
Q2 2023 Q2 2022 H1 2023 H1 2022
Vagt antal aktier (fore utspadning) 158 159 698 119715696 150927 874 119 715 696
Vagt antal aktier (efter utspadning) 158 159 698 120452364 150927 874 120231 090
Vinst per aktier (fére utspadning), USD 0,00 -0,02 -0,02 -0,04
Vinst per aktier (efter utspadning), USD 0,00 -0,02 -0,02 -0,04
Utdelning per aktie n/a n/a n/a n/a
Avstdmning mellan alternativa resultatmatt:
Rorelsens netback fran kvarvarande verksamhet
(TUSD) Q2 2023 Q2 2022 H1 2023 H1 2022
Intakter 1325 4053 2811 7769
Royalties -386 -980 -739 -1877
Rorelsekostnader -469 -854 -954 -1750
Rorelsens netback 470 2219 1118 4142
EBITDA fran kvarvarande verksamhet
(TUSD) Q2 2023 Q2 2022 H1 2023 H1 2022
Rorelseresultat -2331 105 -3 035 -156
Avskrivningar 533 687 1019 1405
Valutakursforluster (vinster) 10 -176 -9 -100
EBITDA -1788 616 -2 025 1149
Fritt kassaflode
(TUSD) Q2 2023 Q2 2022 H1 2023 H1 2022
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten -1498 16 214 -6 607 30919
Avgar: likvida medel anvéandai
investeringsverksamheten 4153 -15932 -40 611 -27 639
Fritt kassaflode 2 655 282 -47 218 3226

Nettoskuld

8 Nyckeltal och data per aktie baseras endast pa kvarvarande verksamhet.
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(TUSD) Q2 2023 Q2 2022 H1 2023 H1 2022
Banklan 37 843 52 706 37 843 52 706
Avgar: likvida medel -61 270 -23 863 -61 270 -23 863
Nettoskuld (netto likvida medel) -23 427 28 843 -23 427 28 843

Definition av nyckeltal

Kassafléde fran den I6pande verksamheten: Kassafldde fran den I6pande verksamheten enligt koncernens
rapport dver kassaflode.

EBITDA (Earnings before interest, taxes, depreciation and amortization and impairment): Rorelseresultat
fore avskrivningar av olje- och gastillgangar, avskrivning av materiella anlaggningstillgangar, nedskrivningar,
valutakursjusteringar, rantor och skatter.

Vinst per aktie: Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare dividerat med vagt genomsnittligt
antal aktier under aret.

Vinst per aktie efter utspadning: Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare dividerat med
vagt genomsnittligt antal aktier efter utspadning under aret.

Soliditet: Totalt eget kapital i forhallande till balansomslutningen.

Fritt kassaflode: Kassaflode fran den |6pande verksamheten med avdrag for kassaflode anvant i
investeringsverksamheten enligt koncernens rapport 6ver kassaflode.

Nettoskuld: Rantebarande Ian, exklusive leasingskulder, med avdrag for likvida medel.

Nettoskuld i forhallande till EBITDA (NIBD/EBITDA): Netto rantebarande skulder dividerat med de senaste
fyra kvartalens EBITDA.

Rorelsens netback: Rorelsens netback definieras som intdkter minus royalties och rorelsekostnader.
Avkastning pa eget kapital: Nettoresultat dividerat med utgaende eget kapitalbalans.

Totala skulder i férhallande till EBITDA (TIBD/EBITDA): Totala rantebdrande skulder dividerat med de senaste
fyra kvartalens EBITDA.

Vagt genomsnittligt antal aktier for aret: Antal aktier vid arets borjan med forandring i antal aktier vagt for
den del av aret de varit utgivna.

Vagt genomsnittligt antal aktier for aret efter utspadning: Antal aktier vid arets borjan med férandring i antal
aktier vagt for den del av aret de varit utgivna med beaktande av eventuell utspadningseffekt.
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Definitioner
Férkortningar

CAD
SEK
BRL
usbD
TSEK
TUSD
MSEK
MUSD

Kanadensiska dollar
Svenska kronor
Brasilianska real
Amerikanska dollar
Tusen SEK

Tusen USD
Miljoner SEK
Miljoner USD
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Oljerelaterade termer och mattenheter

BOE eller boe
BBL eller bbl
BOEPD
BOPD

Mbbl
MMbbl
Mboe
MMBoe
Mboepd
Mbopd

MCF

MSCF
MSCFPD
MMSCF
MMSCFPD
BWPD

Fat av oljeekvivalenter

Fat

Fat av oljeekvivalenter per dag

Fat av olja per dag

Tusen fat av olja

Miljoner fat av olja

Tusen fat av oljeekvivalenter
Miljoner fat av oljeekvivalenter
Tusen fat av oljeekvivalenter per dag
Tusen fat av olja per dag

Tusen kubikfot

Tusen standardkubikfot

Tusen standardkubikfot per dag
Miljoner standardkubikfot
Miljoner standardkubikfot per dag
Fat vatten per dag

Gas till olja omrakning
6 000 kubikfot = 1 fat av oljeekvivalenter
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Styrelsens forsakran

Styrelsen, Verkstallande direktdren och Styrelsens ordférande férsékrar att delarsrapporten for perioden till
den 30 juni 2023 ger en rattvisande 6versikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och
resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i
koncernen star infor.

Godkand av styrelsen

Stockholm den 11 augusti 2023

Fabio Vassel
Styrelsens ordférande
Halvard Idland Paulo Mendonca Viktor Modigh
Styrelseledamot Verkstdllande direktér och Styrelseledamot
Styrelseledamot
Richard Norris Enrique Pefia Kjetil Solbraekke
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
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Finansiell kalender

Tredje kvartalet 2023: 14 november 2023

Kontaktinformation
For vidare information vanligen kontakta:
Paulo Mendonga (VD)

Tel: +46 8 611 05 11
Email: info@mahaenergy.ca

Guilherme Guidolin de Campos (CFO)
Tel: +46 8611 05 11
Email: info@mahaenergy.ca

Jakob Sintring (Head of Investor Relations)
Tel: +46 8 611 05 11
Email: info@mahaenergy.ca

Maha Energy AB

Huvudkontor Eriksbergsgatan 10
SE-114 30 Stockholm, Sweden
+46 861105 11

Tekniskt kontor Suite 240, 23 Sunpark Drive SE
Calgary, Alberta T2X 3V1
+1-403-454-7560

Email: info@mahaenergy.ca

Denna rapport har inte 6versiktligt granskats av Bolagets revisor.

Denna information ar sddan information som Maha Energy AB ar skyldigt att offentliggora enligt EU:s Marknadsmissbruksférordning och lag
(2007:528) om vardepappersmarknaden. Informationen ldmnades, genom ovanstaende kontaktpersoners forsorg, for offentliggérande kl.
15:20 CEST den 11 augusti 2023.

Framatriktade uttalanden

Framatriktade uttalanden i denna rapport som rér framtida férhallanden eller omstéandigheter, inklusive information om framtida resultat,
tillvéxt och andra utvecklingsprognoser utgér framatriktade uttalanden. Framatriktade uttalanden kan exempelvis kdnnetecknas av att de
innehaller ord som "forutses”, “tros”, “forvantas”, “avses”, “planeras”, "amnas”, “efterstravas”, "kommer” eller “kan” eller liknande uttryck.
Framatriktade uttalanden ar till sin natur forknippade med risker och osakerhetsmoment eftersom de avser forhallanden och &r beroende
av omstdndigheter som intraffar i framtiden. Till foljd av ett flertal faktorer, vilka flera ligger utom Bolagets kontroll, kan framtida
forhallanden komma att avsevart avvika fran vad som har uttryckts eller antytts i framatriktade uttalanden. Alla framatriktade uttalanden i
detta pressmeddelande géller endast per dagen da uttalandet lamnades och Bolaget har ingen skyldighet (och atar sig ingen skyldighet) att
uppdatera eller dndra nagot sadant uttalande till foljd av ny information, framtida handelser eller andra forhallanden.
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