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NAXS AB (publ)

Halvarsrapport januari — juni 2021

Forsta halvaret 2021

e Resultat efter skatt uppgick till 81,1 (-61,0) MSEK.

e Resultatet per aktie uppgick till 7,27 (-5,47) SEK.

e Substansvardet uppgick till 732 MSEK (65,66 SEK per aktie) per den 30 juni 2021,
jamfoért med 679 MSEK (SEK 60,87 per aktie) per den 31 december 2020.

e Nettokassan uppgick till 268 MSEK (24,00 SEK per aktie) per den 30 juni 2021, jamfort
med 219 MSEK (19,65 SEK per aktie) per den 31 december 2020.

o Arsstamman 2021 beslutade att Iamna en utdelning om 3,00 SEK per aktie.

Andra kvartalet 2021

e Resultat efter skatt uppgick till 36,4 (-57.0) MSEK.
e Resultatet efter skatt per aktie uppgick till 3,27 (-5,11) SEK.

VD-kommentar

NAXS fortsatte utvecklas positivt under andra kvartalet d3 substanvardet
per aktie 6kade med 4,2% och med 23,9% &ver en tolvmanadersperiod,
inklusive lamnad utdelning.

Under maj manad framférde NAXS majoritetsdgare, QVT Financial LP, en
begdran att bolaget skulla kalla till en extra stamma for att ersatta den
nuvarande styrelsen i sin helhet och vélja 5 nya styrelseledaméter
nominerade av QVT. Denna begdran grundade sig i QVTs uppfattning att
eftersom NAXS portfélj mognar och utvecklas sa dr bolaget pa vag in i en ny
fas och behdver ett nytt ledarskap. Var och en av de av majoritetsagaren foreslagna
kandidaterna ser fram emot mdjligheten att utvardera och eventuellt utveckla bolagets
investeringsmandat och, dar det ar mojligt, forenkla bolagets struktur, i syfte att optimera
resultatet for alla aktieagare.

NAXS gjorde under juni manad ett investeringsatagande om 1 MEUR till Nordic Capital Evo
I, den nya fond Nordic Capital just lanserat for investeringar i medelstora foretag. Fokus
for fonden kommer vara Nordeuropa och kommer att folja samma strategi som tidigare
med fokus pa ick-cykliska verksamhetr med tillvaxtpotential inom sektorerna Healthcare,
Technology & Payments och Financial Services.

Vad galler underliggande fonder férvarvade dessa 6 nya portféljbolag och genomférde 1
exit under kvartalet.

Lennart Svantesson
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Ekonomisk oversikt

2021 2020

1/1-30/6 1/1-30/6

Resultat efter skatt, TSEK 81 050 -60 960
2021 2020

30/6 31/12

Andelar i private equity fonder, TSEK 426 460 428 651
Andelar i private equity fonder i % av eget kapital 58 63
Kvarstdende investeringsataganden, TSEK 152 947 128 762
Total exponering mot private equity fonder, TSEK 579 407 557 413
Ovriga investeringar, TSEK 39 060 31 695
Nettokassa, TSEK 267 649 219 127
Andelar i private equity fonder per aktie, SEK 38,24 39,42
Ovriga investeringar per aktie, SEK 3,50 3,66
Nettokassa per aktie, SEK 24,00 20,60
Eget kapital per aktie, SEK 65,66 63,63
Borskurs, SEK 55,20 49,30

Verksamhet

NAXS &r noterat p& NASDAQ Stockholm. NAXS investerar huvudsakligen i private equity
fonder med ett nordiskt fokus men kan ocksd gora direktinvesteringar tillsammans med
private equity och andra fonder inom alternativa tillgdngar. NAXS kan, i begransad
omfattning, dven gbéra andra typer av investeringar.

Verksamheten inleddes den 17 april 2007 och bolaget listades p& Stockholmsbérsens First
North lista den 14 maj 2007. Sedan den 8 juni 2010 &r NAXS noterat pd NASDAQ
Stockholm.

NAXS AB (publ) ar koncernens moderbolag med sate i Stockholm. Férutom moderbolaget
bestdr koncernen av det rérelsedrivande danska bolaget NAXS A/S med séte i Kopenhamn
och det norska dotterbolaget NAXS Nordic Access Buyout AS, med sate i Oslo. Det danska
dotterbolaget fungerar som holdingbolag fér investeringarna.

Naccess Partners AB har kontrakterats som rédgivare 3t det danska dotterbolaget i
investerings- och f&jrvaltningsfr%gor.

Marknadsutveckling

Aktiemarknaderna uppvisade fortsatt styrka under andra kvartalet, dock med nagot hégra
volatilitet an under det forsta kvartalet, detta som ett resultat av vaxande oro for en
potenitellt hégre framtida inflation och dess effekt pa réntenivan. Aktivitetsnivan inom
private equity buyout var fortsatt hog under kvartalet.
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Investeringar

Investeringar i private equity fonder

NAXS hade per den 30 juni 2021 3taganden gjorda till 14 underliggande fonder (13 buyout
fonder och 1 special situations fond) och vid kvartalets utgdng uppgar:

« vérdet pd andelarna i private equity fonder till 426 MSEK vilket motsvarar 58,2 procent
av eget kapital.
« kvarstaende investeringsataganden till fonderna till 153 MSEK.

Ovriga investeringar

NAXS hade per den 30 juni 2021 5 direktinvesteringar varav 3 i bérsnoterade bolag och 2 i
onoterade bolag:

e 120 437 aktier i Scout Gaming Group AB (publ). Aktierna ar noterade pa NASDAQ First
North. Scout Gaming Group erbjuder speloperatdrer en totallésning for lansering och
drift av Fantasy Sports och Daily Fantasy Sports. Innehavet var per den 30 juni 2021
varderat till 3,2 (5,8) MSEK.

e 828 319 aktier i Awilco Drilling Plc, en borriggsoperatdr med sate i Storbritannien.
Aktierna ar noterade pa Oslo Stock Exchange. Innehavet var per den 30 juni 2021
varderat till 3,0 (3,7) MSEK.

e 65 572 aktier i Keurig Dr Pepper, en ledande producent och distributdér av varma och
kalla drycker. Aktierna &r noterade pa Nasdaq. Innehavet var per den 30 juni 2021
varderat till 19,6 (17,2) MSEK.

e En investering i Pret Panera Company som per den 30 juni 2021 varderat till 0,8 (-)
MSEK. Under andra kvartelet avyttrades delar av innehavet vilket medférde en vinst om
0,9 MSEK.

e En saminvestering i Krispy Kreme Doughnuts parallellet med JAB Holding. Innehavet var
per den 30 juni 2021 varderat till 5,1 (-) MSEK.

Hartill agde NAXS 2 seniora sakerstallda obligationer emitterad av Jacktel AS, ett av
Master Marine AS helagt dotterbolag.
o 1 obligation emitterad 2018 med en Iéptid pa 5 &r med en arlig ranta om 10% p.a.
Innehavet var per den 30 juni 2021 varderat till 5,5 (5,0) MSEK.
o 1 obligation emitterad 2021 som Iéper ut i december 2023 och med en &rlig rénta
pd 10% p.a. Innehavet var per den 30 juni varderart till 1,7 (-) MSEK.
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Exponering mot private equity fonder och dvriga investeringar

Den 30 juni 2021 uppgick den totala exponeringen mot private equity-fonder och andra
investeringar till 618 MSEK, vilket motsvarar 84 procent av bolagets eget kapital.

Nettokassa, fondandelar plus évriga investeringar, samt total exponering mot private
equity fonder plus 6vriga investeringar (i procent av eget kapital)

Eget kapital 732 MSEK Total exponering mot private equity fonder +
ovriga investeringar 84% (618 MSEK)
125% - R
. Kvarstaende
Nettokassa 37% ataganden 21%
(268 MSEK) (153 MSEK)
100% -
100% -+
0, -
75% - 75%
Andelar i private Lo
eauity fonder + | 50% eauity fonder +
50% - ovriga investeringar 1 SRR -
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Utveckling av andelar i private equity fonder plus 6vriga investeringar som andel av eget
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® Andelar i private equity fonder och évriga investeringar = Likvida medel

Substansvardet per aktie, inklusive utdelning, 6kade med 4,2% under det andra kvartalet

och med 23,9% 6ver 12 manader.
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Substansvérde per aktie i SEK
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Nya investeringar, forvarv och avyttringar

Investeringsataganden

NAXS gjorde under juni manad ett investeringsdtagande om 1 MEUR till Nordic Capital Evo
Fund I, den nya fond Nordic Capital just lanserat for investeringar i segmentet medelstora
foretag. Fokus for fonden kommer vara Nordeuropa och félja Nordic Capitals etablerade
strategi med fokus p& icke-cykliska verksamheter med tillvaxtpotential inom sektorerna
Healthcare, Technology & Payments och Financial Services. Nordic Capital Evolution I
genomforde sin forsta och slutliga stédngning under juni och reste totalt 1,2 MdrEUR.

Investeringar

NAXS genomfdrde under kvartalet en investering om 0,2 MUSD i en super senior
sakerstalld obligation emitterad av Jacktel AS under april. Obligationen I6per ut under
december 2023 och har en réanta om 10% p.a.

Forvarv

6 nya portféljbolag tillkom via underliggande fonder under andra kvartalet enligt nedan:
Foretag Sektor Geografi Fond
AdvanzPharma Hélsovard Europa Nordic Capital X
ArisGlobal Halsovard USA Nordic Capital X
uvC Halsovard USA Nordic Capital X
Boost.ai Finansiella tjanster Europa Nordic Capital Evo
Riggtech Entreprenad Bygg & anlagg Norge Equip I

Ryde Technology Konsumentvaror/tjanster Norge Equip I
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Avyttringar/exit och rekapitaliseringar
Under forsta kvartalet undertecknades eller genomférdes 1 fullsténdig avyttring (exit).

Féretag Sektor Foérvarvsdr Fond

Rototec Bygg & anlagg 2014 Intera II

Per den 30 juni 2021 hade NAXS fonder férvarvat 156 portfoljbolag av vilka 104 helt
avyttrats. Dessa 104 exit har genererat en arlig bruttoavkastning om 18%.

Antal bolagsférvdrv som private equity fonderna gjort per 8r (avyttrade i gritt)

20 e 156 portfdljbolag har forvarvats
sedan start

e 104 portféljbolag har helt
avyttrats

¢  Genomsnittlig innehavstid for de

14 kvarvarande 52 portféljbolagen
&rca 3,5 ar
1
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m Kvarvarande = Avyttrade

30 juni, 2021

e Total exponering mot private equity fonder: 79% av eget kapital

e Andelar i private equity fonder: 58% av eget kapital

e Antal portféljbolag som sedan start 2007 helt avyttrats: 104

« Bruttoavkastning, sedan start 2007, pa 104 genomforda exit:18% per ar



Halvarsrapport jan-jun 2021
Sida 7 av 20

Portféljsammansattning/diversifiering

Per den 30 juni erbjuder NAXS en exponering enligt féljande:
e 9 fOrvaltare och 14 private equity fonder varav 1 special situations fond:

Ataganden Ursprungligt
Fond - Valuta investerings-
lamnande &r
atagande (T)
Apax Europe VII LP 2007 EUR 15 000
Equip Capital Fund I LP 2020 NOK 20 000
FSN Capital III LP 2008 EUR 10 000
Herkules Private Equity Fund III LP 2008 NOK 40 000
Intera Fund I KY 2007 EUR 7 000
Intera Fund II KY 2011 EUR 7 250
JAB Consumer fund - GCB II 2018 usb 5 000
JAB Consumer fund - GCB III 2019 EUR 5 000
Mimir Invest AB 2017 SEK 50 000
Nordic Capital Fund VII LP 2008 EUR 20 000
Nordic Capital CV1 2018 EUR 15 394
Nordic Capital X LP 2020 EUR 2 000
Nordic Capital Evo Fund I 2021 EUR 1 000
Valedo Partners Fund II AB 2011 SEK 65 000

« 7 olika 8rgdngar och en diversifiering med avseende pa storlekssegment (baserat pa
nuvarande ataganden):

2020 202 Global large ca
22% 2% 17%
2011 Europa large ca
18% S

Europa mid cap
2%

2017 Norden
11% large cap

2018 35%
36%

« 52 portféljbolag (kvarstdende efter 104 exit) férvirvade dver en period om ca 12 ar, dar
de 10 stoérsta portféljbolagen tillsammans utgdr ca 50% av NAV; inget bolag utgér mer
an 12% av NAV.

« en diversifiering av portféljbolag per geografi och sektor enligt nedan (métt baserat pa
verkligt varde av investeringar i private equity fonder).



R NAXS

Ovr
Varlden
13%

Ovr
Europa
18%

e direktagande i 3 noterade bolag, 2 onoterade bolag och 2 féretagsobligationer enligt

tabell nedan.

Norden
69%

Halvarsrapport jan-jun 2021
Sida 8 av 20

Industri
8%

Halsovard
18%

Konsumentvaror &
tjanster
35%

Bygg &
Anlaggning
37%

.. Investerings- Redovisat
Foretag Sektor Instrument tidpunkt virde
Scout Gaming Group Onlinespel Aktie (Nasdaq First North) Q4 2017 3,3 MSEK
Awilco Drilling Energi Aktie (Oslobérsen) Q1 2018 3,0 MSEK
Jacktel/Master Marine Energi Foretagsobligation Q4 2018 5,5 MSEK
KDP Alkoholfria drycker  Aktier Nasdag NY Q2-Q4 2020 19,6 MSEK
Pret Panera Fast food casual Aktier onoterade Q4 2020 0,8 MSEK
Krispy Kreme Doughnuts Fast food casual Aktier onoterade Q12021 5,1 MSEK
Jacktel/Master Marine Energi Foéretagsobligation Q2 2021 1,7 MSEK
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UNDERLIGGANDE FONDER

) # # helt
Fond Fondstorlek Segment Argéng :ioekttlgsraflskt Eortfﬁlj- :‘(’)Z::;Iajfe

olag bolag

Intera I* MEUR 125 Small cap 2007 Finland 0* 7
Apax VII ME(L)JORoll Large cap 2008 Europa/Globalt 5 31
FSN III MEUR 375 Mid cap 2008 Norge/Norden 1 9
Herkules III** MNOK 6 000 Mid cap 2008 Norge/Norden 0 11
Nordic Capital VII MEUR 4 300 Larggém‘d 2008 | Primart Norden 0 19
Intera II MEUR 200 Small cap 2011 Finland 4 8
Valedo II MSEK 2,000 Small cap 2011 Sverige 6 5
Mimir Invest AB <MSEK 500 Small cap 2017 Sverige/Norden 6 2
JGACBBCI‘I’”S”mer Fund - MUSD 5000 | Large Cap | 2018 Global 4 0
Nordic Capital CV 1 MEUR 2 500 Lar%:émid 2018 | Primért Norden 6 3
JAB Consumer Fund - MUSD 3 800 | Large Cap | 2020 Global LR 0
GCB III
Nordic Capital X MEUR 6 100 | Large/midcap | 2020 | "rmart Morden & 9 0
Equip Capital I MNOK 1900 | Small/midcap | 2020 Norge/Sverige 9 0
Nordic Capital Evo Fund I MEUR Midcap 2021 Europa 1 0

*Fonden avyttrade sitt sista kvarvarande operativa portféljbolag under Q4 2019.
** Fonden avyttrade sitt sista portféljbolag under Q2 2020
*** Jven ett portféljbolag i JAB Consumer Fund - GCB II
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Koncernen

Resultat, andra kvartalet 2021

Rérelseresultat

Roérelseresultatet uppgick till 35 293 (-61 010) TSEK under kvartalet. I rérelseresultatet
ingdr vardeférandringar med 39 775 (-57 113) TSEK, varav 41 769 (-58 388) TSEK &r
vardeforandringar pd andelar i private equity fonder och -1 994 (1 275) TSEK &ar
vardeférandringar pd dvriga investeringar. Valutakursférandringar ingar i
vardeférandringar i fondinnehavet och uppgick till 2 194 (-7 281) TSEK. Rorelsens
kostnader uppgick 4 482 (3 897) TSEK.

Resultat, forsta halvaret 2021

Rdrelseresultat

Rérelseresultatet uppgick till 83 157 (-61 866) TSEK under kvartalet. I rérelseresultatet
ingér vardeforandringar med 91 314 (-54 717) TSEK, varav 90 912 (-33 107) TSEK ar
vardeférandringar pd andelar i private equity fonder och 402 (-21 610) TSEK &ar
vardeforandringar pd dvriga investeringar. Realiserade vardeférdandringar pa andelar i
private equity fonder uppgick till 23 647 (-14 830) och 3terféring av vérdeférandringar pa
avyttrade portféljbolag i fonderna och évriga orealiserade vardeférandringar i fonderna
uppgick till 67 265 (-18 277) TSEK. Valutakursférandringar ingdr i vardeférandringar i
fondinnehavet och uppgick till -2 078 (5 066) TSEK. For andra finansiella placeringar
uppgick ranteintdkter till 980 (1 420) TSEK och orealiserade vardeférandringar uppgick till
-578 (-23 030) TSEK. Rorelsens kostnader uppgick 8 157 (7 149) TSEK.

Januari-juni 2021

Vardeférandringar pa andelar i private equity fonder: 90 912 TSEK varav
vardeférandringar orsakade av valutakursférandringar -2 078 TSEK
Véardeférandringar pa évriga investeringar: 402 TSEK

Finansnetto
Finansnettot uppgick till -2 107 (906) TSEK. Rantenettot pa banktillgodohavanden uppgick
till -268 (-91). Valutakursférandringar uppgick till -1 839 (997) TSEK.

Skatt och resultat efter skatt

Resultat fore skatt uppgick till 81 050 (-60 960) TSEK. Skattekostnaden uppgick till 0 (0)
TSEK. Resultat efter skatt uppgick till 81 050 (-60 960) TSEK. Resultatet per aktie uppgick
till 7,27 (-5,47) SEK.

Investeringar, finansiering och likviditet

Investeringar i private equity fonder

Under det forsta halvaret investerades (-)/aterbetalades (+) netto 93 103 (17 360) TSEK i
private equity fonder varav 23 647 (-14 830) ar realiserade vardeférandringar. Andelarna i
private equity fonder uppgick till 426 460 (428 651) TSEK vid periodens utgdng.
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30 juni, 2021
Andelar i private equity fonder per aktie: SEK 426 460

Ovriga investeringar

Per den 30 juni 2021 uppgick dvriga investeringar till 39 060 (31 695) TSEK. Under
deldrsperioden har 9 177 (3 262) TSEK investerats i 6vriga investeringar.

Finansiering

Finansiering sker med eget kapital. Eget kapital uppgick vid periodens utgang till

732 279 (678,900) TSEK vilket motsvarade 65,66 (60,87) SEK per aktie och en soliditet
om 99,8 (100) procent. Utdelning till aktiedgarna uppgick till 33 458 (33 458) TSEK,
motsbarande 3,00 (3,00) SEK per aktie.

30 juni, 2021
Eget kapital per aktie: SEK 65,66

Nettokassa

Nettokassan uppgick vid utgangen av perioden till 267 649 (219 127) TSEK vilket
motsvarar 24,00 (19,65) SEK per aktie. I enlighet med féretagets policy har likvida medel
under kvartalet enbart placerats i rantebérande tillgdngar eller som banktillgodohavande
pa rantebarande konto.

30 juni, 2021
Nettokassa per aktie: SEK 24,00

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer
Véasentliga risker och osékerhetsfaktorer beskrivs i arsredovisningen 2020.

Framtidsutsikter

Vi forvantar oss att den nuvarande osdkerheten pd marknaderna skall bestd under de
narmaste kvartalen och darmed att aktivitetsnivdn inom private equity kommer vara lagre
liksom att varderingarna av portféljbolag kan komma att vara volatila. Vi ar dock
medvetna om de risker som ar relaterade till Covid-19-pandemin och marknads-
volatiliteten for de underliggande portféljféretagens resultat och varderingar.

Moderbolaget

Moderbolaget har inte haft ndgon omsattning under det forsta kvartalet. Resultat fore
skatt uppgick till -3 155 (-1,774) TSEK. Rantenettot uppgick till 71 (94) TSEK och
valutakursforandringar uppgick till 237 (182) TSEK. Skattekostnaden uppgick till 0 (0)
TSEK. Resultatet efter skatt uppgick till -3 155 (-1,744) TSEK.
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Organisation

Verkstéllande direktor ar Lennart Svantesson. Styrelsen bestar av styrelseordférande
Daniel Gold (chairman), Meg Eisner, Nikolai Jebsen, Borge Johansen and Synne Syrrist,
vilka valdes pa drsstdmman den 1 juli 2021.

Aktien

NAXS-aktien listades ursprungligen pd Stockholmsbérsens First North den 14 maj 2007.
Sedan den 8 juni 2010 &r Bolaget noterat pa och aktien handlas p& Nasdag OMX
Stockholm. Handel sker under beteckning NAXS.

Antalet utestdende aktier i bolaget vid deldrsperiodens bérjan och slut uppgick till
11 152 585.

Vid delgrsperiodens slut var aktiekursen for NAXS 55,20 kronor och det redovisade egna

kapitalet per aktie 65,66 kronor. Marknadsvardet uppgick till 616 MSEK. Antalet aktieagare
uppgick till 4 187.

Utveckling av aktiepris per aktie under férsta kvartalet 2021
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Redovisningsprinciper

Koncernen tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS) sdsom de har
antagits av EU. Denna rapport &r uppréttad enligt IAS 34 Deldrsrapportering samt
arsredovisningslagen.

Redovisningsprinciperna som tillampas i denna rapport beskrivs i ars- och koncern-
redovisningen for 2020 under noter till de finansiella rapporterna.

Moderbolaget tillampar arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning fér juridiska personer,
vilket i huvudsak innebar att IFRS tilldmpas.
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Deldrsrapport (9 manader): 21 oktober 2021
Bokslutskommuniké 2021: 27 januari 2022

Ticker codes

NAXS.SS in Bloomberg
NAXS.ST in Reuters
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Kontaktpersoner

Lennart Svantesson, VD
+46 7331100 11

Gosta Lundgren, CFO
+46 70 710 47 88

Denna information &r sddan information som NAXS AB (publ) &r skyldigt att
offentliggdra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning och lagen om
vardepappersmarknaden. Informationen lamnades, genom ovanstdende
kontaktpersoners férsorg, for offentliggérande den 14 juli 2021 klockan 20,45 (CET).

Undertecknade férsakrar att halvdrsrapporten ger en rattvisande éversikt av
moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver
vésentliga risker och osédkerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i

koncernen star infor.

Stockholm, den 14 juli, 2021

Daniel Gold Meg Eisner
Ordférande Ledamot

Synne Syrrist Lennart Svantesson
Ledamot Verkstéllande direktér

Nikolai Jebsen
Ledamot

Denna rapport har inte varit foremal for oversiktlig granskning av bolagets revisor.

Denna rapport och ytterligare information finns tillgdnglig p& www.naxs.se

NAXS AB (publ.)

Org.nr 556712-2972
Nybrogatan 8

114 34 Stockholm, Sweden
Telefon: +46 (0)766 40 00 40
E-post:
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Finansiella rapporter i sammandrag

Resultatrakning fér koncernen

Belopp i TSEK
2021 2020 2021 2020
1/1-30/6 1/1-30/6 1/4-30/6 1/4-30/6
Vardefoérandringar 91 314 -54 717 39 775 -57 113

Rdrelsens kostnader

not 1 -8 157 -7 149 -4 482 -3 897
Rorelseresultat 83 157 -61 866 35 293 -61 010
Finansnetto -2 107 906 1137 3999
Resultat fore skatt 81 050 -60 960 36 430 -57 010
Skatt - - - -
Periodens resultat 81 050 -60 960 36 430 -57 010

Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 81 050 -60 960 36 430 -57 010
Resultat per aktie, kronor * 7,27 -5,47 3,27 -5,11
Genomsnittligt antal aktier, tusen * 11 153 11 153 11 153 11 153

* fore och efter utspadning

Rapport dver totalresultat for koncernen

Belopp i TSEK
2021 2020 2021 2020

1/1-30/6 1/1-30/6 1/4-30/6 1/4-30/6
Periodens resultat 81 050 -60 960 36 430 -57 010
Ovrigt totalresultat
Poster som kommer att
8terféras till resultatrékningen
Omrakningsdifferenser 5787 2 860 -7 154 -28 900
Periodens totalresultat 86 837 -58 100 29 276 -85 910
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 86 837 -58 100 29 276 -85 910

Periodens totalresultat 86 837 -58 100 29 276 -85910
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Balansrakning for koncernen
Belopp i TSEK

2021 2020

30/6 31/12
Tillgdngar
Fondandelar 426 460 428 651
Andra finansiella placeringar 39 060 31 695
Summa anldggningstillgdngar 465 520 460 346
Ovriga fordringar 286 256
Likvida medel 267 649 219 127
Summa omsiéttningstillgdngar 267 935 219 383
Summa tillgdngar 733 455 679 729
Eget kapital 732 279 678 900
Kortfristiga skulder 1176 829
Summa eget kapital och skulder 733 455 679 729
Nettokassa i koncernen
Belopp i TSEK

2021 2020

30/6 31/12
Kassa, bank och kortfristiga placeringar 267 649 219127
Summa nettokassa 267 649 219 127
Rapport dver forandringar i koncernens eget kapital
Belopp i TSEK

2021 2020 2020

1/1-30/6 1/1-31/12 1/1-30/6

Ingdende eget kapital 678 900 709 659 709 659
Utdelning -33 458 -33 458 -33 458
Periodens totalresultat 86 837 2 699 -58 100
Totalt eget kapital vid periodens slut 732 279 678 900 618 101
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Kassaflédesanalys fér koncernen
Belopp i TSEK
2021 2020
1/1-30/6 1/1-30/6
Resultat fore skatt 81 050 -60 960
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet -64 958 55 143
Betald inkomstskatt - -
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital 16 092 -5 817
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital 316 -16
Kassaflode frdn den lopande verksamheten 16 408 -5 833
Férvarv av fondandelar -7 611 -23 946
Avyttring av fondandelar 77 067 41 306
Forvarv av andra finansiella placeringar -9177 -
Foérsaljning av andra finansiella placeringar 5 315 -
Kassafldode frdn investeringsverksamheten 65 594 17 360
Utbetald utdelning -33 458 -33 458
Kassafldode frdn finansieringsverksamheten -33 458 -33 458
Periodens kassaflode 48 544 -21 931
Likvida medel vid rets borjan* 219 127 229 748
Kursdifferens i likvida medel -22 -403
Likvida medel vid periodens slut* 267 649 207 414
* inklusive kortfristiga placeringar
Resultatrakning fér moderbolaget
Belopp i TSEK
2021 2020 2021 2020
1/1-30/6 1/1-30/6 1/4-30/6 1/4-30/6
Nettomsatttning 228 - - -
Roérelsens kostnader -3 691 -2 050 -2 167 -814
Rorelseresultat -3 463 -2 050 -2 167 -814
Finansnetto 308 276 -249 -1 441
Resultat fore skatt -3 155 -1774 -2 416 -2 255
Skatt - - - -
Periodens resultat -3 155 -1774 -2 416 -2 255
Rapport dver totalresultat i moderbolaget
Belopp i TSEK
2021 2020 2021 2020
1/1-30/6 1/1-30/6 1/4-30/6 1/4-30/6
Periodens resultat -3 155 -1774 -2 189 -2 255
Ovrigt totalresultat - - - -
Periodens totalresultat -3 155 -1774 -2 189 -2 255
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Balansrakning for moderbolaget
Belopp i TSEK
2021 2020
30/6 31/12
Tillgdngar
Aktier i dotterforetag 481 802 481 802
Fordringar pa koncernféretag 26 053 25 816
Summa anldggningstillgdngar 507 855 507 618
Ovriga fordringar 286 256
Likvida medel 31 901 68 635
Summa omsiéttningstillgdngar 32 187 68 891
Summa tillgangar 540 042 576 509
Eget kapital 539 061 575 674
Kortfristiga skulder 981 835
Summa eget kapital och skulder 540 042 576 509
Rapport dver forandringar i moderbolagets eget kapital
Belopp i TSEK
2021 2020 2020
1/1-30/6 1/1-31/12 1/1-30/6
Ingdende eget kapital 575 674 614 399 614 399
Lamnad utdelning -33 458 -33 458 -33 458
Periodens totalresultat -3 155 -5 267 -1774
Eget kapital vid periodens slut 539 061 575 674 579 167
Not 1
Rdrelsens kostnader
Belopp i TSEK
2021 2020 2021 2020
1/1-30/6 1/1-30/6 1/4-30/6 1/4-30/6
Arvode till investeringsradgivaren -3 206 -3 269 -1 602 -1 664
Vinstdelning till investeringsradgivaren -832 -1 528 -1 250 -1776
Personalkostnader -760 -761 -381 -410
Ovriga kostnader -3 294 -1 591 -664 -916
-8 092 -7 149 -3 897 -4 766

Inga narstdende transaktioner har férekommit under kvartalet férutom ersattningar till

styrelsen och verkstallande direktéren.
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Not 2

Finansiella tillgdngar och skulder

NAXS finansiella instrument bestar av fondandelar, likvida medel, leverantdrsskulder. Niva
3 investeringar inkluderar endast NAXS andel av fondens innehav/vdardepapper i onoterade
bolag (i vissa fall dger fonden dven noterade bolag). Nar observerbara priser inte ar
tillgangliga for dessa vardepapper anvander fondadministratéren en eller flera
varderingstekniker, (t.ex. avkastningsmetoder eller inkomstbaserade metoder), eller en
kombination av teknikerna, dar tillrackliga och tillférlitliga uppgifter finns tillgdngliga. Inom
niva 3 bestdr anvandningen av marknadens tillvdgagdngssétt generellt anvénda
resultatmultiplar av jamférbara bolag, medan anvandningen av inkomstbaserade
tillvdgagangssatt bestar i allmanhet av nuvardet av berdknade framtida kassafléden,
justerade for likviditets-, kredit-, marknads- och/eller andra riskfaktorer.

For NAXS samtliga finansiella tillgdngar och skulder éverensstammer bokférda vdrden med
verkliga varden. Samtliga belopp framg%r i redovisade balansrakningar.

Definitioner och Alternativa nyckeltal

NAXS tillampar de av European Securities and Markets Authority (Esma) utgivna
riktlinjerna for alternativa nyckeltal. Alternativa nyckeltal &r finansiella matt dver historisk
eller framtida resultatutveckling, finansiell stéllning, finansiellt resultat eller kassafléden
som inte definieras eller anges i tillampliga regler for finansiell rapportering.

Alternativa nyckeltal anges da de i sina sammanhang ger tydligare eller mer férdjupad
information an de matt som definieras i tillimpliga regler for finansiell rapportering. De
alternativa nyckeltalen harleds fran koncernredovisningen. Alternativa nyckeltal anges da
de i sina sammanhang kompletterar de matt som definieras i IFRS. Utgadngspunkten f&r
Idmnade alternativa nyckeltal ar att de anvands av foretagsledning for att bedéma den
finansiella utvecklingen och darmed anses ge analytiker och andra intressenter vardefull
information. NAXS anvander regelbundet alternativa nyckeltal som ett komplementtill de
nyckeltal som generellt utgér god redovisningssed.

Nedan lamnas definitioner pd samtliga anvénda alternativa nyckel-tal.

Andelar i private equity fonder
Verkligt véarde av andelar i private equity fonder pa balansdagen.

Buyout fond
Private equity fond vars strategi ar att kdpa andelar i féretag som fonden kan ta kontroll
over.

Bruttoavkastning (Gross IRR)

Avkastningen per ar, beraknad som internranta, hos underliggande fonder, fore de
kostnader i form foérvaltningsarvode (management fees) och vinstdelning (carried interest)
som dessa fonder debiteras av fondens forvaltare.

Eget kapital per aktie*
Eget kapital i forhallande till antal aktier pa balansdagen.

Likvida medel
Kassa, banktillgodohavanden och kortfristiga placeringar med aterstdende bindningstid
understigande tre manader fran balansdagen.

Likvida medel per aktie*
Likvida medel i relation till antalet utestdende aktier pa balansdagen.
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Nettokassa*
Likvida medel, kortfristiga placeringar, finansiella placeringar och rantebarande kort- och
I&ngfristiga fordringar med avdrag for réantebarande kort- och I&ngfristiga skulder.

Nuvarande dtaganden*
Anskaffningskostnaden for fondandelar plus aterstdende dtaganden till private equity
fonder.

Resultat per aktie*
Arets resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare delat med genomsnittligt antal
aktier.

Substansvarde/Eget kapital*
Totala tillgdngar minskat med nettoskulden/6kat med nettokassa (6verensstimmer med
eget kapital hanférligt till Moderbolagets aktieagare).

Soliditet*
Eget kapital i forhallande till balansomslutningen.

Special situations fond

Private equity fond vars strategi ar att forvarva féretag dar ett aktivt dgarskap kravs.
Exempel pa transaktioner kan vara férvarv av underpresterande foretag eller komplicerade
transaktioner som till exempel utkép av verksamheter fran stérre foretag.

Substansvarde/Eget kapital per aktie*
Totala tillgdngar dkat med nettokassa (6verensstammer med eget kapital) i relation till
antalet utestaende aktier pd balansdagen.

Total exponering mot private equity fonder
Verkligt vérde av fonderna 6kat med kvarstaende investeringsatagande.

Total exponering mot private equity fonder och dvriga investeringar
Total exponering mot private equity fonder dkat med &évriga investeringar.

Totala tillgangar*
Samtliga tillgdngar och skulder som inte ingdr i nettokassan.

Ataganden till fonder
Ataganden, eller utfastelser, till underliggande fonder att ver en bestamd tidsperiod
betala ett visst 6verenskommet belopp.

Andra finansiella placeringar/Ovriga investeringar
Investeringar i andelar som inte ar andelar i private equity fonder samt i andra
vardepapper.

*Avser alternativt nyckeltal enligt European Securities and Markets Authority (ESMA).
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Avstamningar av vasentliga alternativa nyckeltal

Nedan framgdr avstamningar av vésentliga alternativa nyckeltal mot den mest direkt
avstambara posten, delsumman eller totalsumman som anges i de finansiella rapporterna
for motsvarande period.

Nettokassan

Nettokassan eller kassa och med kort varsel tillgdngliga medel, definieras som likvida
medel, kortfristiga placeringar, finansiella placeringar och rantebarande kort- och
I&ngfristiga fordringar. Avdrag gérs fér rantebarande kort- och langfristiga skulder.

Koncernen, TSEK 2021-06-30 2020-12-31
Likvida medel 267 649 219127
Nettokassa 267 649 219127

Totala tillgangar
Nettot av samtliga tillgdngar och skulder som inte ingdr i nettoskulden.

Koncernen, TSEK 2021-06-30 2020-12-31
Eget kapital 732 279 678 900
Nettokassa -267 649 -219 127
Totala tillgdngar 464 630 459 773

Substansvarde, kr per aktie
Eget kapital hanférligt till Moderbolagets aktiedgare i férhallande till antal utestdende
aktier per balansdagen

Substansvarde,
Koncernen 2021-06-30, TSEK kr per aktie
Substansvarde 732 279 _ 65.66
Antal utestdende aktier 11 152 585 !

Substansvarde,
Koncernen 2020-12-31, TSEK kr per aktie
Substansvarde 678 900 _ 60,87

Antal utestdende aktier 11 152 585



