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HALLITUKSEN TOIMINTAKERTOMUS

Hyvét osakkeenomistajat,

AFARAK saavutti enndtystuloksen vuonna 2022, vaikka liiketoimintaolosuhteet pysyivét haastavina. Venijin
laiton ja armoton hyokkays Ukrainaa vastaan ja sen kaikki taloudelliset seuraukset lansimaissa ovat luoneet
uuden monimutkaisen kerroksen kaikille yrityksille heti pandeemisen kriisin jalkeen. Tdmaé pétee erityisesti
terdksen valmistuksessa kéytettaviin hyddykkeisiin, jotka ovat vahvasti riippuvaisia venilaisistd tuotteista.

Afarak ei tuota Vendjélla eika kaytd Vendjiltd perdisin olevia raaka-aineita.

Alkupiikkien jilkeen peruslaatujen markkinahinnat korjautuivat alaspdin keséloman jéilkeen ja jouduimme
kohtaamaan kohonneita energia- ja raaka-ainekustannuksia. Afarak mukautti tavallisten laatujen tuotantoa ja
keskittyi enemmaén korkealaatuisiin metalliseoksiin.

Kehitdmme edelleen tehokkuuttamme ja tydstimme erilaisia ratkaisuja vihentddksemme altistumistamme
vaihteleville energiakustannuksille.

Afarak on jatkanut kaivostoimintaa Eteld-Afrikassa vuoden 2022 toisella puoliskolla, mikd my0s osoitti
ensimmadisié positiivisia tuloksia.
AFARAK keskittyy vahvasti kestdvdian kehitykseen, jossa toteutamme useita jitteen vahentdmisprojekteja seka

hiilijalanjidlkemme alentamista.

Pédviesti kotiin viemisiksi on kuitenkin se, ettd vuonna 2022 AFARAK teki historiansa parhaan tuloksen, jonka
ansiosta olemme pystyneet maksamaan takaisin kaikki pitkdaikaiset velkamme. AFARAK voi nyt luottaa
vahvaan taseeseen tavoitellessaan tulevaisuuden kasvu- ja hajauttamismahdollisuuksia.

Guy Konsbruck
CEO

KESTAVA KEHITYS

Vastuullisuus

Afarak ymmartad, ettd vastuullisuus ja kestdvé kehitys ovat ratkaisevan tarkeitd mille tahansa liiketoiminnalle ja
teollisuudenalalle. Me haluamme toimia oikein kaikilla liiketoimintamme tasoilla. Vastuullisuusohjelmamme
rakentuvat neljan peruspilarin varaan. Nuo peruspilarit kuuluvat kiintednd osana paétoksentekoprosessiimme.

Tyontekijoidemme turvallisuus on meille kaikkein tirkeintd. Se ohittaa kaiken muun, ja sen suhteen emme tee
kompromisseja. Pyrimme jatkuvasti edistiméén tyontekijoidemme terveytté ja hyvinvointia ja pitiméédn huolta
toimintaymparistdjemme yhteisdistd. Luonnonvarayhtiona olemme sitoutuneet pienentdmaién ekologista
jalanjélkedmme.

Yhteisot, joiden parissa yrityksemme toimii, ovat meille tirkeitd sidosryhmid, ja olemme ylpeitd hyvésta
maineesta, jonka olemme yhteistyévuosiemme aikana luoneet.

Vastuullisuuslupauksemme
Afarak lupaa edistdd ympariston ja yhteiskunnan kestdvaa kehitysta tuotantoprosessiensa kautta. Uskomme, etté
ponnistuksemme tukevat useita YK:n kestdvén kehityksen tavoitteita, kuten koyhyyden ja nilédn vihentdmista,

sukupuolten tasa-arvoa, koulutusta ja puhtaan veden saatavuutta.

Yhtidmme suora ja epédsuora tyollistimisvaikutus on merkittdvin hyoty, jonka paikalliset isdntdyhteisomme
meisti saavat. Tuemme paikallisyhteis6jd niiden koulutus- ja infrastruktuuritarpeissa.

Turvallisuus

Afarak pyrkii saavuttamaan niin kutsutun "Zero Harm" toimintatavan kaikilla toimintamme tasoilla ja tarjoaa
tyontekijoilleen ja urakoitsijoilleen turvallisen ja terveellisen tyGympériston.



Afarak pitdd sddnnollisesti terveydelle ja turvallisuudelle omistettuja hallituksen valiokuntakokouksia, joiden
tavoitteena on integroida konsernin toiminnot ottamaan huomioon kaikkien sidosryhmien sosiaaliset, ymparisto-
,jterveys- ja turvallisuustilanteet. Ennakoivaan turvallisuus- ja ympéristomittauksiin keskittyvd ohjelma jatkui
vuonna 2022 tavoitteena "Zero Harm".

Vuoden 2022 aikana konsernin henkilosto tydskenteli noin 1 456 505 ty6tuntia, joiden aikana yhtiolle sattui 21
(21) poissaoloon johtanutta tyotapaturmaa. Poissaoloon johtanut tapaturma (LTI) mééritelldén tydtapaturmaksi
tai sairaudeksi, joka estdéd henkilod tekemasta tyotd tapaturman jilkeisend péivéna.

Afarak raportoi kuolemasta Tavasin maanalaisessa kaivoksessa Turkissa. Tydskennellessdan DenizliTavasin /
Acipayamin maanalaisessa kaivoksessa kokenut maanalainen tyontekija menehtyi jdddessdin loukkuun.
Kuolleen perheelle annettiin oikeusapua. Denizli-Acipayamin syyttdjédnviraston teknisen tutkintaraportin ja
alustavan selvitysraportin mukaan yhtidssdmme ei ole havaittu merkittdvid puutteita toimintatavoissa.
Syyttdjantutkinta on edelleen kesken.

Tavoitteenamme on pitda erittdin korkeita standardeja kaikissa liiketoimintayksikdissamme koskien
tyontekijoidemme terveyttd ja turvallisuutta, miké on edelleen keskeinen painopisteemme.

Terveys
Arvioimme, valvomme ja hallitsemme tehtaillamme jatkuvasti tyontekijéidemme riskeja.

Haluamme my®s, ettd tyontekijoidemme fyysinen toimintakyky on heidén tehtdviensd edellyttimaélla tasolla.
Tamaén tavoitteen saavuttamiseksi jarjestimme tyopaikoilla sddnnollisid terveystarkastuksia. Huume- ja
alkoholitestit ovat osa tarkastuksia. Tarkastelemme myds tyovuorojarjestelyja kaivoksissa vasymykseen
liittyvien tapaturmien ehkiisemiseksi.

Afarak on edelleen sitoutunut panostamaan tyontekijoidensi ja paikallisyhteisdjen jasenten terveyteen.
Ympiristo

Pyrimme toteuttamaan ymparistdvastuumme minimoimalla toimintamme ympéristovaikutukset.
Ympéristonsuojeluohjelmamme nojaa neljdén peruspilariin.

Vesien hallinta

Pyrimme minimoimaan tuottamamme jitteen. Suurin osa toiminnastamme syntyvéstd jétteestd on louhinnasta
syntyvad kaivosjatettd. Kaivosjéte on yleensd suuri huolenaihe kaivosyhtidille. Lisdjalostusvaiheiden kautta
Afarak pystyy kuitenkin kasvattamaan kierrétysastetta ja saamaan kaivannaisista enemmaén kromia irti
véhentéden siten kaivosjétteen madrad. Kaivosjitteen minimointi ja kierrdtys ovat Afarak Groupin pysyvé
tavoite.4inimiset he

Maaperin suojelu

Pyrimme hoitamaan maitamme vastuullisesti toimintamme koko elinkaaren ajan. Téta tarkoitusta varten meilla
on kéynnissi hankkeita kaivosalueidemme ennallistamiseksi. Tiedostamme, ettd toiminnallamme on vaikutuksia
maaperadn. Kunnostamalla maapera, hoitamalla sen biologista monimuotoisuutta ja ottamalla huomioon
paikallisten tarpeet voimme vdhentdd toimintamme ympéristovaikutuksia.

Ilmansuojelu

Toimintamme vaikuttaa ilmanlaatuun ja hiilidioksidipédast6ihin. Riippuvuutemme séhkosté lisdd myos
hiilidioksidipdéstdji, joita haluaisimme vihentdd siirtymalld kdyttdmaan vaihtoehtoisia energianlihteita.

Yhteisot ja ihmisoikeudet
Me luomme taloudellista hyotyé toimintamaillemme tyollistimalla ihmisid, hankkimalla tavaroita ja palveluita,

maksamalla veroja ja maksuja seké investoimalla infrastruktuuriin ja terveydenhuoltoon. Uskomme vakaasti,
ettd toimintamme voi hyddyttad isdntdyhteisdjamme niin taloudellisesti kuin yhteiskunnallisesti.



Olemme sitoutuneet luomaan ja ylldpitdmaén rakentavia, pitkdaikaisia suhteita sidosryhmiimme ja
isdntdyhteisdihimme. Avoin vuoropuhelu kaikkien sidosryhmien kanssa on elintdrkedd tulevaisuudellemme ja
hyville suhteillemme iséntdyhteisdihin.

Yllapidimme kunnioitusta, sosiaalista yhteenkuuluvuutta ja ihmisoikeuksia henkildstomme, yhteisdjemme ja
urakoitsijoidemme keskuudessa.

Lopuksi, olemme ylpeiti sosiaalisen arvon luomisesta seuraavilla tavoilla:
Tyollistiminen

Uskomme, ettd suoraan ja epésuorasti ihmisié tyollistdmélld voimme olla konkreettisesti hyodyksi
isdntdyhteisdillemme.

Yhteisohankkeet

Jatkamme paikallisyhteisdjen tukemista erilaisten sosiaalisten ja koulutushankkeiden kautta
Hankinta

Hankinnassa teemme tiivistd yhteisty6ta paikallisten yritysten kanssa ja tuemme siten alueen taloutta.
Katse eteenpiiin

Afarak jatkaa sitoutumistaan kestdvidn kehityksen arvojen ylldpitimiseen ja edistdmiseen yhtion toiminnassa.
Terveys- ja turvallisuusasiat pysyvdt hallituksen avainprioriteettina, ja turvallisuuteen liittyvien
toimintaperiaatteiden ja tapojen tarkastelu on kéynnissd. Tavoitteena on parantaa turvallisuutta kaikilla
tyopaikoilla. Ympdristdinvestoinnit ovat térkeitd Afarakille, ja luontovaikutusten minimointiin tdhtdavia
hankkeita jatketaan 14pi vuoden 2023. Liséksi jatketaan investointeja paikallisyhteisdihin.5Sinimiset he

FERROKROMI- JA KROMIMALMIMARKKINAT

Afarak-konserni toimii padasiassa kromimalmimarkkinoilla.

Suurin osa maailman kromimalmista kaytetaan metallurgisissa kédyttokohteissa. Lisiksi kromimalmia kdytetain
vahdisemmassd maarin tulenkestidvissé aineissa, valimohiekkana ja kemiallisena aineena, kuten alla on kuvattu.
Afarak tuottaa ferrokromia, joka on metallurgisissa kéayttokohteissa kdytetyn kromin péatyyppi ja jonka
kysyntdd ohjaa padasiassa ruostumattoman terdksen kysynt.

Tédmén johdosta kromimalmi ja ferrokromi ovat todella vahvasti sidoksissa ruostumattoman terdsteollisuuden
kehitykseen.

Katsaus vuoteen 2022

Vuosi 2022 on ollut haastava vuosi. Covid-rajoitteiden asteittaisen purkamisen jilkeen Vendjan Ukrainaan
kohdistuneen hyokkéyksen seuraukset koettelivat maailmantaloutta. Molemmat tapahtumat aiheuttivat kielteisia
vaikutuksia energiakustannuksiin ja inflaatioon ja johtivat raaka-aineiden korkeisiin hintoihin ja erittdin
epévakaisiin markkinoihin. Varsinkin kesélomien jdlkeen ruostumattoman terdksen tuotanto kéantyi laskuun ja
hintataso heikkeni. Odotamme voimakkaita vaihteluita myds vuodelle 2023. Kiinan talous hidastui pitkdan
COVID-pandemian vuoksi, ja se alkaa toipua vasta asteittain vuonna 2023. Tdman pitéisi johtaa raaka-aineiden
jatkuvaan kysyntéddn ja vahvaan hinnoitteluun, vaikka korkeat korot ja vaikea rahan saatavuus voivat muodostaa
uhan liiketoimintamme kehitykselle. Energian saatavuus ja hinta jatkavat haasteena. Kova paine CO2-pééstojen
vahentdmiseen ja kestdvien energian tuotanto vaihtoehtojen luomiseen jatkuu, ja silld pitdisi olla myoOnteinen
vaikutus energia-alan asiakaskuntaamme. Kaikki ndma tekijat saattavat edelleen ylldpitdd voimakasta
hintavaihtelua myds vuonna 2023.

Markkinanikymi 2023

CRU Monitor odottaa ruostumattoman terdksen maailmanlaajuisen kysynnén kasvavan 3 % vuonna 2023, mika
on parannusta vuoteen 2022 verrattuna, vaikka puhtaasti eurooppalainen kysynté laskee samana ajanjaksona.



Vihihiilisen ferrokromin tavallisten laatujen kysynti oli erittdin vakaata vuoden 2022 kolmen ensimmadisen
vuosineljanneksen aikana, mutta se laski jonkin verran neljénnelld vuosineljannekselld. Tdmén seurauksena
hinnat laskivat neljannelld vuosineljinnekselld padasiassa Kiinan tuonnin tuoman paineen vuoksi. Suuri osa
Afarakin erikoismetalliseoksista kiytetdéin laajalti erikoiskdyttotarkoituksiin (ilmailu, ladketiede, energia).
Lentokoneiden valmistajat raportoivat seké uusien lentokoneiden toimitusten ettd uusien tilausten jyrkésti
noususta vuoden 2022 aikana. Tdma tapahtui aikana, jolloin strategiset raaka-aineiden toimitusketjut olivat
venyneet ja varastot alhaalla. Tama johti ilmailualalla kaytettavien terdsraaka-aineiden hintojen ja kysynnin
nopeaan elpymiseen. Ennuste uusille lentokoneiden rakentamiselle on mydnteinen useille seuraaville vuosille,
kuten my0s ladketieteen ja energiasektorin korkean lampétilan metalliseosten kysynnélle. Pddasiallinen globaali
tekijé tulee olemaan Kiinan talouden elpymisen nopeus sekd Vendjan sodan eteneminen Ukrainassa.

KONSERNIN TOIMINTAKATSAUS

Toiminnallisesti vuosi 2022 toi konsernille korkeamman myynnin ja tuotannon, miké johtui padasiassa vahvasta
markkinakysynnésti ja korkeammista hinnoista.

Myynti

Konsernin jalostetun materiaalin myynti kasvoi 8,8 % ja oli 26 085 (2021: 23 974) tonnia kysynnén kasvun
seurauksena.

Kaivostoiminta

Konsernin louhinta kasvoi 28,5 % 132 362 (2021: 102 970) tonniin edellisvuoteen verrattuna Eteld-Afrikan
lisddantyneen kaivostoiminnan seurauksena, jota osittain kompensoi Turkin kaivosten alhaisempi kaivostoiminta.

Erikoismetalliscossegmentin vuosittaiset kaivostasot laskivat 20,2 % 61 092 (2021: 76 591) tonniin.
FerroAlloys-segmentin tuotanto kasvoi merkittavésti, kun Eteld-Afrikan kaivosten tuotanto kasvoi suotuisan
markkinatilanteen ansiosta 71 271:een (2021: 26 379) tonniin.

Jalostustoiminta
Konsernin jalostus vuodelle 2022 kasvoi 14,6 % 26 642 (2021: 23 252) tonniin kysynnén kasvun vuoksi.

Henkilosto

Vuoden 2022 lopussa Afarakin henkildston lukumaiéra oli 600 (503). Henkiloston keskimdédrdinen lukuméaara
tilikaudella 2022 oli 545 (567).

KONSERNIN TALOUDELLINEN SUORIUTUMINEN

2022 taloudellinen suoriutuminen

Liikevaihdon kasvu johtuu yleisestd myyntihintojen noususta ja markkinoiden parantuneen kysynnéin
seurauksena kasvaneista kaupankdyntimaéristd. Konsernin liikevaihto kasvoi 148,5 % 198,7 (2021: 80,3)
miljoonaan euroon.

Erikoismetalliseos-segmentin vahvempi markkinatilanne tuki litkevaihdon kasvua, joka kasvoi 146,4 % 191,7
(2021: 77,8) miljoonaan euroon. Rautametalliseokset-segmentin liikevaihto kasvoi vuonna 2022 5,3 (2021: 1,8)
miljoonaan euroon edellisvuoteen verrattuna.

Operatiivisesti erikoismetalliseosmateriaalien tuotantoméérét nousivat kysynnén tahdissa ja Eteld-Afrikan
lisddntyneen kaivostoiminnan vuoksi suotuisan markkinatilanteen seurauksena.

Kannattavuus parani myds nopeasti huolimatta korkeammista tuotantokustannuksista johtuen merkittdvésta
kustannusinflaatiosta pdédasiassa sahko- ja raaka-ainemarkkinoilla. Tdimén seurauksena katsauskauden
kéyttokate nousi 53,7 (2021: 5,9) miljoonaan euroon ja liikevoitto oli 52,3 (2021: 6,8) miljoonaa euroa.
Rahoitustuotot ja -kulut olivat vuoden aikana -3,1 (2021: -3,9) miljoonaa euroa.



MEUR H1 2022 H2 2022 2022 2021
Liikevaihto 92,1 106,6 198,7 80,3
Kayttokate 24,5 29,2 53,7 5,9
Liiketulos 24,0 28,2 52,3 6,8
Tulos, jatkuvat toiminnot 21,2 23,5 447 0,6
Tulos, lopetetut toiminnot 2,9 0,0 2,9 8,4
Tilikauden tulos 24,1 23,5 47,6 9,0
Kayttokateprosentti 26,7 % 27,4 % 27,1 % 7,4%
Liiketulosprosentti 26,1 % 26,5 % 26,3 % 8,5%

Tase, kassavirta ja rahoitus

Konsernin taseen loppusumma 31.12.2022 oli 159,8 (2021: 146,3) miljoonaa euroa ja nettovarallisuus 104,8
(2021: 43,4) miljoonaa euroa. Ulkomaisten tytaryhtididen muuntoeroja oikaistiin 2,1 miljoonalla eurolla.
Konsernin rahavarat 31.12.2022 olivat yhteensé 12,4 (2021: 6,3) miljoonaa euroa. Liiketoiminnan rahavirta
toisella vuosipuoliskolla oli positiivinen ja oli 31,2 (2021: 13,1) miljoonaa euroa.

Omavaraisuusaste oli 65,6 % (2021: 29,7 %). Afarakin nettovelkaantumisaste laski vuoden lopussa -9,8 %:iin
(2021: 74,2 %), mika johtui merkittdvésti pienemmistd 2,2 (2021: 38,5) miljoonan euron korollisista veloista.

Investoinnit, yritysostot ja -myynnit

Koko vuoden 2022 investoinnit olivat 2,1 (0,9) miljoonaa euroa. Investoinnit kohdistuivat padosin konsernin
toiminnan yllépitdmiseen.

Vuoden 2021 ensimmaiselld puoliskolla Afarak osti lisdd 20 % Chromex Mining Company (Pty) Ltd:n
osakkeista vastineeksi yhteensd 7 088 608 Afarak Group SE:n osakkeesta. Afarak omistaa nyt 94 % yhtiosta.

Toukokuussa 2021 konserni sai padtokseen Ilithan tehtaansa, omaisuuden ja kaivosoikeuden myynnin. Loput
Ilithaan liittyvét varat on esitetty konsernin taseessa muina saamisina.

LIKETOIMINTASEGMENTTIEN KATSAUS

ERIKOISMETALLISEOSSEGMENTTI

Katsaus vuoteen 2022

Erikoismetalliseossegmentin tulos vuonna 2022 oli erittdin vahva, miké johtui pddasiassa vahvoista
markkinaolosuhteista. Matalahiilisen ferrokromin hintojen ja myyntiméérien nousu johti liikevaihdon kasvuun
ja ferrokromin tuotannon kasvuun vastaamaan korkeampaan kysyntaan.

Liikevaihto Kayttokate Liiketulos
191,7 MEUR 56,2 MEUR 55,4 MEUR
(2021: 77,8 MEUR) (2021: 9,2 MEUR) (2021: 7,8 MEUR)
Kaivostuotanto Jalostustuotanto Jalostettujen tuotteiden myynti
61 092 mt 26 642 mt 26 085 mt
(2021: 76 592 mt) (2021: 23 252 mt) (2021: 23 443 mt)
Henkil6sto
488
(2021: 471)

Tuotanto

Vuoden 2022 kokonaistuotanto laski 12,1 % 87 734 (2021: 99 844) tonniin.



Jalostusaste nousi 14,6 % edelliseen vuoteen verrattuna véhéahiilisen ferrokromin kysynnéin kasvun tahdissa.
Jalostusasteen kasvuun vaikutti Turkin kaivosten suunnitelluista huolloista johtuva louhittujen tonniméérien
supistuminen

Myynti

Vuoden 2022 myyntiméaarét olivat 11,3 % korkeammat kuin edellisend vuonna. Tama johtui parantuneesta
markkinatilanteesta.

Taloudellinen suoriutuminen

Erikoismetalliseossegmentin suorituskyky oli erittdin vahva vuoden aikana. Koko vuoden liikevaihto kasvoi
146,4 % 191,7 (2021: 77,8) miljoonaan euroon. Liikevaihdon kasvu johtui edellisvuoteen verrattuna
korkeammista myyntihinnoista ja erikoismateriaalien kauppamaééristd. Voittomarginaalit paranivat edelleen
huolimatta korkeammista tuotantokustannuksista ja korkeammista energia- ja raaka-ainehinnoista. Parantuneen
markkinatilanteen ansiosta vuoden kéyttdkate nousi 56,2 (2021: 9,2) miljoonaan euroon. Liikevoitto oli 55,4
(2021: 7,8) miljoonaa euroa.

MEUR H1 2022 H2 2022 2022 2021
Liikevaihto 91,1 100,6 191,7 77,8
Kéyttokate 25,6 30,6 56,2 9,2
Liikevoitto 25,2 30,2 55,4 7,8
Kayttokateprosentti 28,1% 30,4% 29.3% 11,8%
Liikevoittoprosentti 27,7% 30,0% 28,9% 10,1%

Katse eteenpiiin

Vuonna 2022 useimpien hyddykkeiden jyrkdn hinnannousun jdlkeen markkinat ovat véhitellen jadhtyneet.
Kiinalla kesti kauemmin lopettaa COVID-19-rajoitukset, ja se toipuu vasta nyt, vaikkakin hitaasti. Odotamme
hintojen suhteen vakaampaa vuotta, mutta kysynti néyttad jatkuvalta.

Myos tuotantokustannukset ovat tasaantuneet, mutta energian saatavuus ja kustannukset ovat edelleen
mahdollinen huolenaihe. Afarak on toteuttanut vaikeina vuosina useita toimenpiteité, joiden avulla pystymme
reagoimaan nopeasti ja tehokkaasti markkinoiden muutoksiin.

Hyddykemarkkinat ovat kuitenkin edelleen alttiina epédvakaille muuttujille.

RAUTAMETALLISEOSSEGMENTTI

Katsaus vuoteen 2022

Liikevaihto kasvoi vuonna 2022 edelliseen vuoteen verrattuna 5,3 (1,8) miljoonaan euroon.

Liikevaihto Kayttokate Liiketulos
5,3 MEUR 0,5 MEUR 0,2 MEUR
(2021: 1,8 MEUR) (2021: -0,9 MEUR) (2021: 1,6 MEUR)
Kaivostuotanto Jalostustuotanto Jalostettujen tuotteiden myynti
71271 mt 0 mt 0 mt
(2021: 26 379 mt) (2021: 0 mt) (2021: 531 mt)
Henkilosto
94
(2021: 14)

Tuotanto

Segmentin kokonaistuotanto kasvoi 170,2 % 71 271 (2021: 26 379) tonniin.




Rautametalliseos-segmentin tuotanto kasvoi merkittévésti Eteld-Afrikan kaivosten tuotannon lisdéntyessé
suotuisan markkinatilanteen ansiosta.

Myynti
Rautametalliseossegmentin kaivosmateriaalien myynti kasvoi vuoden aikana edellisvuoteen verrattuna.

Taloudellinen suoriutuminen

MEUR H1/22 H2/22 2022 2021
Liikevaihto 0.4 4,9 5,3 1,8
Kiyttokate 0,1 0,4 0,5 -0,9
Liikevoitto 0,0 0,2 0,2 1,6
Kiyttokateprosentti 20,9% 8,4% 9,3% -53,4%
Liikevoittoprosentti 0,1% 4,7% 4,4% 88,2%

Liikevaihto kasvoi vuonna 2022 edelliseen vuoteen verrattuna 5,3 (2021: 1,8) miljoonaan euroon.
Rautametalliseos-segmentin tuotanto kasvoi merkittévésti Eteld-Afrikan kaivosten tuotannon lisdéntyessi
suotuisan markkinatilanteen ansiosta. Edelld mainitut tekijét johtivat positiiviseen kdyttokatteeseen
katsauskaudella 0,5 (2021: -0,9) miljoonaa euroa. Myonteistd kehitystd selittdd myos Mecklenburgin kaivoksen
avolouhinta.

Katse eteenpiinLooking ahead

Afarak on aloittanut uudelleen kaivostoiminnan Eteld-Afrikassa ja aikoo lisitd tuotantoaan vuoden 2023 aikana.

RISKIENHALLINTA

Afarakin huolellinen suhtautuminen riskienhallintaan on merkittdva osatekijd menestyksessdmme.
Riskienhallinta on mukana kaikkien toimintojemme johtamisessa.

Ymmartdmalld ja hallinnoimalla riskejé tarjoamme varmuutta ja luottamusta osakkeenomistajillemme,
tyontekijoillemme, asiakkaillemme, toimittajillemme ja paikallisyhteisoille. Itse asiassa uskomme, ettd
menestyksekas riskienhallinta muodostaa kilpailuedun.

Riskejamme tarkastellaan ja hallitaan koko konsernin tasolla. Ollessamme aidosti globaali yhtid toimintojemme
moninaisuuden hallinta koskien tuotevalikoimaa, maantieteellistd sijaintia, eri talousalueita ja valuuttoja
muodostaa keskeisen osan riskienhallintaamme.

Riskienhallinta on yksi hallituksen, tarkastusvaliokunnan ja terveys- ja turvallisuusvaliokunnan piévastuista.
Kehitys Vuonna 2022

Afarakin jalostustoiminnot Saksassa ja Etela-Afrikan kaivoksissa kéyttiavit intensiivisesti energiaa, padasiassa
sdhkod. Polttoaineiden ja energian hintoihin maailmanlaajuisesti on ollut ominaista epévakaus ja
kustannusinflaatio. Eteld-Afrikassa suurinta osaa sihkon tarjonnasta, hinnasta ja saatavuudesta hallitsee yksi
taho, Eskom. Sdhkon hinnan nousu ja/tai vihentynyt tai epdvarma sdhkon toimitus tai allokaatio voivat
vaikuttaa negatiivisesti Afarakin nykyiseen toimintaan, milld voi olla vaikutusta konsernin taloudelliseen
tulokseen.

Yhtion johto jatkoi tiivistd yhteisty6td yksikdiden kanssa jatkuvan seurannan ja valvonnan varmistamiseksi
konsernin riskienhallintapolitiikan mukaisesti. Terveys ja turvallisuus sekd ilmoitettu tavoite "Zero-Harm" ovat
jatkossakin yhtion riskienhallintastrategian keskeinen pilari.

Merkittaivimmaét Riskit

Lukuisilla eri tekijoilld voi olla vaikutus tulokseemme ja toimintoihimme. Seuraavassa kuvataan olennaisimpia
riskejd, jotka voivat vaikuttaa Afarakiin.



OSAKETIETO

Afarak Group SE's shares are listed on NASDAQ Helsinki (AFAGR) and on the Main Market of the London
Stock Exchange (AFRK).

31.12.2022 Afarak Group SE:n osakkeiden rekisterdity lukuméari oli 267 041 814 (252 041 814) ja
osakepéddoma 23 642 049,60 euroa (23 642 049,60).

Yhtiolla oli 31.12.2022 hallussaan 7 041 514 (5 673 991) omaa osaketta, miké vastasi 2,64 % (2,25 %)
likkkeeseen lasketuista osakkeista. Ulkona olevien osakkeiden kokonaismééra, pois lukien yhtion hallussa olleet
omat osakkeet 31.12.2022, oli 260 000 300 (246 367 823).

Katsauskauden alussa joulukuussa 2022 yhtién osakkeen kurssi oli NASDAQ Helsingissd 0,14 euroa ja Lontoon
porssissa 0,20 puntaa. Katsauskauden lopussa joulukuussa 2022 osakkeen kurssi oli vastaavasti 0,35 euroa ja
0,20 puntaa. Vuoden 2022 toisella vuosipuoliskolla yhtion osakkeen kurssi NASDAQ Helsingissé oli 0,29-0,53
euroa osakkeelta ja markkina-arvo 31.12.2022 oli 94,27 (1.1.2022: 34,28) miljoonaa euroa. Samaan aikaan
Lontoon porssissa osake pysyi 0,20 punnassa osakkeelta ja markkina-arvo oli 53,41 (1.1.2021: 50,41) miljoonaa
puntaa 31.12.2022.

Yhti6 ilmoitti 10.2.2022 Afarak Group SE:n hallussa olevia omia osakkeita koskevista muutoksista, joissa
toimitusjohtaja Guy Konsbruckille siirtyi yhteensd 500 000 osaketta, jotka ovat osa toimitusjohtajasopimuksen
mukaista palkitsemispakettia. Yhtio ilmoitti 6.7.2022, ettd suunnatun osakeannin perusteella laskettiin
liikkkeeseen yhteensd 15 000 000 uutta osaketta ilman yhtidlle itselleen maksua. Yhti ilmoitti 29.8.2022 Afarak
Group SE:n hallussa olevia omia osakkeita koskevista muutoksista, joissa merkitsijdille siirtyi yhteensd 13 132
477 omaa osaketta.

Liputusilmoitukset

Yhti6 teki 6.7.2022 Arvopaperimarkkinalain 9 luvun 5 §:n mukaisen liputusilmoituksen Finanssivalvonnalle.
Liputusilmoituksen mukaan Afarakin osuus Yhtion osakkeista on ylittdnyt 5 prosentin rajan.

Afarak Group SE teki 29.8.2022 Arvopaperimarkkinalain 9 luvun 5 §:n mukaisen liputusilmoituksen
Finanssivalvonnalle. Liputusilmoituksen mukaan Afarakin osuus Yhtion osakkeista on laskenut alle 5 prosentin
rajan.

Kaupankiiyntitiedot

Afarak Group SE:n osake on listattu Lontoon porssin paamarkkinalla ja NASDAQ Helsingin porssissa.
Afarakin osakkeet ovat kaupankdynnin kohteena Lontoon porssissd tunnuksella AFRK ja NASDAQ Helsingissi
kaupankayntitunnuksella AFAGR. ISIN-koodi on FI0009800098 ja kauppaa kéydaan Englannin punnissa ja
euroissa.

Osakkeen kurssikehitys ja osakkeiden vaihto

Tilikaudella 2022 Afarak Groupin osakkeen kurssi Lontoon pdrssissé oli 0,20 puntaa (2021: vaihteli valilla
0,05-0,25) ja NASDAQ Helsingissd 0,12 (2021: 0,13) ja 0,98 euron (2021: 0,2) vélilld. Afarakin osakkeen
paatoskurssi tilikauden lopussa Lontoossa oli 0,20 puntaa (2021: 0,20) ja Helsingissd 0,35 euroa (2021: 0,14).
Paitoskurssi 31.12. antaa Yhtidlle markkina-arvon koko osakekannasta 267 041 814 (2021: 252 041 814)
osaketta 53,41 (2021: 50,41) miljoonan punnan ja 94,27 (2021: 34,28) miljoonan euron arvosta.

Afarakin osakkeita vaihdettiin tilikauden aikana Lontoossa yhteensd 6 141 707 (2021: 2 198 719) kappaletta ja
Helsingissd 149 199 266 (2021: 34 249 103) osaketta, mikd on 2,3 % (2021: 2 198 719) osakkeista Lontoossa
ja2,3 % (2021: 2 5 %). %) Helsingissa.

Osakkeenomistajat

Yhtiolla oli 31.12.2022 yhteensd 8 387 osakkeenomistajaa (6 556 osakkeenomistajaa 31.12.2021), joista

hallintarekisterdityjé oli yhdeksan. Osakkeiden rekisterdity lukumadrd 31.12.2021 oli 267 041 814 (2021: 252
041 814).
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Suurimmat osakkeenomistajat 31.12.2022

Osakkeenomistaja Osakkeiden
lukuméirda %

1 Skandinaviska Enskilda Banken AB 155344786 57,17%
2 Hino Resources Co. Ltd 36991903 13,85%
3 Hanwa Company Limited 9000 000 3,37%
4 Afarak Group SE 7041514 2,64%
5 Joensuun Kauppa ja Kone Oy 6130468 2,30%
6 Kankaala Markku Olavi 2149934 0,81%
7 Osuusasunnot Oy 2700 000 0,75%
8 Taloustieto Incrementum Ky 1 838 000 0,69%
9 Hukkanen Esa Veikko 1719381 0,64%
10 Nieminen Jorma Juhani 1016433 0,38%

Yhteensi 223232 419

Muut osakkeenomistajat yhteensa 43 809 395

Osakkeiden lukumaéiri yhteensi 267 041 814 100,00 %

Afarak Group SE:n hallituksen jdsenet ja toimitusjohtaja omistivat yhteensi 2 450 000 (2021: 1 950 000)
Afarak Group SE:n osaketta 31.12.2022 mukaan lukien joko suoraan, 1&hipiiriin kuuluvien henkil6iden tai
maérdysvaltayhtididen kautta omistetut osakkeet. Tama vastaa 0,9 % (2021: 0,8 %) rekisterdityjen osakkeiden

kokonaismadrastd 31.12.2022.

Osakeomistuksen jakautuminen 31.12.2022

Osakkeiden lukuméiri Osakkeenomist % Osakkeiden % osakkeiden

ajien  osakkeenomist lukumiira lukumiiaristi

lukuméaira ajista

1-100 1 945 23,16% 87918 0,03%
101 - 1000 3309 39,40% 1560 753 0,58%
1001 - 10000 2 426 28,89% 8799 394 3,30%
10001 - 100000 636 7,57% 18 487 597 6,92%
100001 - 1000000 63 0,75% 14 873 733 5,57%
1000001 - 1000000 8 0,10% 30 895 730 11,57%
10000001 - 2 0,02% 192 336 689 72,03%
Yhteensi 8 387 100% 267 041 814 100,00%
joista hallintarekisteroityji 9 0,11% 157 080 339 58,82%
Yhteensi 260 000 300 97,36%

OSAKKEENOMISTAJAT OSAKASRYHMAN MUKAAN 31.12.2022

%

osakkeiden

lukumairasti

Suomalaiset osakkeenomistajat 23,70%
joista:

Liikeyritykset 5,80%

Rahoitus- ja vakuutuslaitokset 3,03%

Voittoa tavoittelemattomat yhteisot 14,87%

Kotitaloudet 0,00%

Ulkomaiset osakkeenomistajat 76,30%

Yhteensi 100,00%

joista hallintarekisteroityja 58,82%
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YHTIOKOKOUKSEN PAATOKSET

Afarak Group SE:n varsinainen yhtidkokous pidettiin yhtion padkonttorissa Helsingissi 1.6.2022 COVID-19-
pandemian vuoksi erityisjérjestelyin.

Varsinainen yhtiokokous vahvisti tilinpdatoksen ja konsernitilinpadtoksen sekd myonsi vastuuvapauden
hallituksen jésenille ja toimitusjohtajalle tilikaudelta 2021. Yhtiokokous paatti, ettd vuodelta 2021 ei jaeta
osinkoa. Yhtiokokous hyviksyi my0s palkka- ja palkkioselvityksen yhtion hallintoelimille.

Yhtiokokous péitti, ettd hallitukseen kuuluu kolme (3) jésentd: tohtori Jelena Manojlovic (Ison-Britannian
kansalainen), Thorstein Abrahamsen (Norjan kansalainen) ja Guy Konsbruck (Luxemburgin kansalainen)
valittiin uudelleen hallituksen jaseniksi.

Yhtiokokous péitti, ettd hallituksen jdsenille maksetaan 3 500 euroa kuukaudessa ja hallituksen puheenjohtajalle
1 500 euroa kuukaudessa. Hallituksen valiokuntiin kuuluville jasenille maksetaan valiokuntatyosté lisdpalkkio 1
500 euroa kuukaudessa. Yhtion johtoon kuuluvilla hallituksen jasenilld ei ole oikeutta saada palkkiota
hallituksen jasenyydesti. Hallituksen jisenille korvataan matka- ja majoituskulut sekd muut suoraan hallitus- ja
valiokuntaty6hon liittyvét kulut yhtion matkustussddnnon mukaisesti.

Yhtidkokous péétti, ettd yhtio maksaa tilintarkastajalle palkkion laskua vastaan, jonka yhti6 on tarkastanut ja
ettd tarkastusvaliokunnan suosituksen mukaisesti yhtion tilintarkastajaksi valittiin uudelleen KHT-yhteiso
Tietotili Audit Oy. Tietotili Audit Oy on ilmoittanut Yhtidlle, ettd Tietotili Audit Oy:n padvastuullinen
tilintarkastaja on KHT Urpo Salo.

Yhtiokokous pditti osakeyhtidlain 9 luvun 20 §:n mukaisesti suunnata maksuttoman osakeannin yhtiolle
itselleen. Osakeanti koostuu 15 000 000 uudesta osakkeesta. Osakkeet ovat samaa osakesarjaa kuin yhtion
nykyiset osakkeet, ja niilld on rekisterdintihetkelld samat osakeoikeudet kuin yhtion olemassa olevilla
osakkeilla. Yhtion hallussa olevia osakkeita voidaan kayttdd muun muassa lisdrahoituksen hankkimiseen seka
yritys- ja yrityskauppojen tai muiden yritystoiminnan jérjestelyjen ja investointien mahdollistamiseen tai
henkil6ston kannustin- ja sitouttamisjérjestelmiin. Uudet osakkeet rekisterdiddin kaupparekisteriin ilman
aiheetonta viivytysti, minka jalkeen yhtio hakee osakkeiden ottamista julkisen kaupankdynnin kohteeksi Nasdaq
Helsinki Oy:ssi.

Varsinainen yhtiokokous paétti valtuuttaa hallituksen antamaan osakkeita ja optio-oikeuksia ja muita osakkeisiin
oikeuttavia erityisid oikeuksia yhdessa tai useammassa erdssa enintddn 250 000 000 uutta tai yhtion hallussa
olevaa osaketta. Tdma vastaa noin 99,19 % Yhtion tdlld hetkelld rekister6idyistd osakkeista. Valtuutusta voidaan
kayttdd muun muassa lisdrahoituksen hankkimiseen seka yritys- ja yrityskauppojen tai muiden yritystoiminnan
jérjestelyjen ja investointien mahdollistamiseen tai henkildston kannustin- ja sitouttamisjérjestelmiin.
Valtuutuksen nojalla hallitus voi paattdd sekd maksullisista ettd maksuttomista osakeanneista. Merkintdhinnan
voi maksaa myds muulla kuin rahavastikkeella. Valtuutus sisdltdd oikeuden paittda osakkeenomistajien
merkintidetuoikeudesta poikkeamisesta, mikali osakeyhtiolaissa asetetut ehdot tayttyvit. Valtuutus korvaa kaikki
aikaisemmat valtuutukset ja on voimassa kaksi (2) vuotta yhtiokokouksen paétoksesté lukien.

Viittaamalla sisillytetyt tiedot
Konsernin avainluvut, 1dhipiiritapahtumat seké tiedot osakepidéomasta ja optio-oikeuksista on esitetty
konsernitilinpaitdksen liitetiedoissa. Konsernin emoyhtion hallituksen jésenten ja toimitusjohtajan osakeomistus

on esitetty emoyhtion tilinpdétdksen liitetiedoissa.

Selvitys hallinto- ja ohjausjarjestelmastd sekd palkka- ja palkkioselvitys on esitetty erillisind raportteina tdssa
vuosikertomuksessa.

Yhdistyneen kuningaskunnan viranomaisvaatimusten (UK Listing Authority listing rules “LR” 9.8.4C R)
mukaiset liitetiedot 16ytyvét seuraavasti:

12



Sektori Aihe Sijainti

1 Aktivoidut korot 1.8. Konsernitaseen liitetiedot, 9 .
Aineelliset hyddykkeet.

2 Tilintarkastamattomien taloustietojen julkistaminen Ei sovelleta

4 Pitkdaikaisten kannustinjérjestelmien yksityiskohdat 1.8. Konsernitaseen liitetiedot, 17.
Osakeperusteiset maksut

5 Johdon palkkaeduista luopuminen Ei sovelleta

6 Johdon tulevista palkkaeduista luopuminen Ei sovelleta

7 Suunnattu maksullinen anti Ei sovelleta

8 Kohta (7) liittyen merkittéviin tytéryrityksiin Ei sovelleta

9 Emoyhtion osallistuminen listattavan tytéryhtion markkinoille Ei sovelleta

saattamiseen

10 Merkittavat sopimukset 1.8. Konsernitaseen liitetiedot,
1.9.2 Léhipiiriliiketoimet

11 Maéirdysvaltaisen osakkaan tarjoamien palveluiden kustannus Ei sovelleta

12 Osakkeenomistajien luopuminen osingoista Ei sovelleta

13 Osakkeenomistajien luopuminen tulevista osingoista Ei sovelleta

14 Miirdysvaltaisten osakkeenomistajien kanssa tehdyt sopimukset Ei sovelleta

Kaikki ylld mainittu ristiin viitattu tieto on sisdllytetty hallituksen toimintakertomukseen viittaamalla.
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TUNNUSLUVUT

TALOUDELLISET TUNNUSLUVUT

Jatkuvat toiminnot

Liikevaihto

Kéyttokate
% liikevaihdosta

Liikevoitto/-tappio
% liikevaihdosta

Voitto / tapppio ennen veroja
% liikevaihdosta

Oman piddoman tuotto
Sijoitetun pddoman tuotto
Omavaraisuusaste
Nettovelkaantumisaste

Henkil6ston lukumaééra tilikauden
lopussa

EUR '000

EUR '000

EUR '000

EUR '000

%

%

%

%

2022 2021 2020
198 691 80 256 59 805
53747 5940 -4 050
27,1% 7,4 % -6,8 %
52293 6 822 -28 192
26,3% 8,5 % -47,1 %
49 187 2 878 -32 447
24,8% 3,6 % -54,3 %
60,3% 1,7% -53,0 %
59,9% 16,8% -18,3 %
65,6% 29,7% 20,9 %
-9,8% 74,2% 161,8 %
600 503 621
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OSAKEKOHTAISET TUNNUSLUVUT

2022 2021 2020
Jatkuvat Jatkuvat Jatkuvat
Konserni toiminnot Konserni toiminnot Konserni toiminnot
Osakekohtainen tulos,
laimentamaton EUR 0,19 0,18 0,04 0,00 -0,07 -0,10
Osakekohtainen tulos,
laimennusvaikutuksella
oikaistu EUR 0,19 0,18 0,04 0,00 -0,07 -0,10
Osakekohtainen oma pddoma  gyUR 0,41 0,41 0,18 0,18 0,12 0,12
Voittokerroin (P/E-luku) EUR 1,84 3,74 neg.
Osakkeiden lukumaéirin
keskiarvo 1,000 251 310 244 484 238 488
Osakkeiden lukumaéirdn
keskiarvo,
laimennusvaikutuksella
oikaistu 1,000 251 846 245 747 241 403
Osakkeiden lukumaira
tilikauden lopussa 1,000 267 042 252 042 252 042
Osakkeen kurssikehitys
(NASDAQ Helsinki)
Keskikurssi EUR 0’42 0’ 19 0’33
Alin kurssi EUR 0,12 0,13 0,15
Ylin kurssi EUR 0,98 0,32 0,98
Osakekannan markkina-arvo EUR '000 94 266 34278 56 961
Osakkeiden vaihto EUR'000 62 146 6582 15 687
Osakkeiden vaihto % 55,9% 13,6% 18,7 %
Osakkeen kurssikehitys
(Lontoon porssi)
Keskikurssi EUR 0,23 0,23 0,32
GBP 0,19 0,20 0,28
Alin kurssi EUR 0,23 0,06 0,06
GBP 0,20 0,05 0,05
Ylin kurssi EUR 0,23 0,29 0,84
GBP 0,20 0,25 0,75
Osakekannan markkina-arve  gyr'000 60217 59 990 56 070
GBP '000 53408 50408 50408
Osakkeiden vaihto EUR '000 2125 368 96
Osakkeiden vaihto GBP '000 1812 317 85
Osakkeiden vaihto % 2,30% 0,9% 0,1%

Tilikausilta 2021 ja 2022 yhtid ei jakanut pddoman palautusta. Hallitus ehdottaa varsinaiselle yhtiokokoukselle
osingonjakopolitiikkaa vuodelle 2022 ja siitd eteenpdin.
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TALOUDELLISTEN TUNNUSLUKUJEN LASKENTAKAAVAT

Taloudelliset tunnusluvut

Oman padoman tuotto (ROE), %
Sijoitetun pddoman tuotto (ROCE), %
korottomat velat) keskiméarin * 100

Omavaraisuusaste,%

Nettovelkaantumisaste,%
Kayttokate

Liikevoitto / -tappio

Osakekohtaiset tunnusluvut
Osakekohtainen tulos, laimentamaton

Osakekohtainen tulos,
laimennusvaikutuksella oikaistu

Osakekohtainen oma padoma

Osakekohtainen varojenjako

Voittokerroin (P/E-luku)

Keskikurssi

Osakekannan markkina-arvo

Kauden tulos / Oma pddoma (keskiméérin) * 100

(Tulos ennen veroja + rahoituskulut) / (Taseen
loppusumma —

Oma pddoma / (Taseen loppusumma — saadut ennakot) *
100

(Korolliset velat — likvidit varat) / Oma padoma * 100
Liikevoitto + poistot + arvonalentumiset

Liikevoitto on nettosumma, joka muodostuu, kun
liikkevaihtoon lisdtddn litketoiminnan muut tuotot,
véhennetdén ostokulut valmiiden ja keskenerdisten
tuotteiden varastojen muutoksella oikaistuna, vdhennetddn
tyosuhde-etuuksista aiheutuvat kulut, poistot,
arvonalentumistappiot ja liikketoiminnan muut kulut.
Kurssierot sisdltyvét liikevoittoon, mikili ne syntyvét
tavanomaiseen liiketoimintaan liittyvisti erista.
Rahoitukseen liittyvét kurssierot kirjataan
rahoitustuottoihin ja -kuluihin.

Emoyhtion omistajille kuuluva osuus tilikauden tuloksesta
/ Kauden aikana ulkona olleiden osakkeiden lukuméérin
painotettu keskiarvo

Emoyhtion omistajille kuuluva osuus tilikauden tuloksesta
/ Kauden aikana ulkona olleiden osakkeiden
laimennusvaikutuksella oikaistun lukumaéran painotettu
keskiarvo

Emoyhtion omistajille kuuluva oma padoma / Kauden
aikana ulkona olleiden osakkeiden lukuméérén painotettu
keskiarvo

Varojenjako/ Osakkeiden lukumaiéra kauden lopussa. Y114
olevassa osakekohtaisessa tunnuslukutaulukossa on
esitetty kyseisen vuoden tulokseen perustuva osingonjako
ja pddomanpalautus. Varsinainen osingonjako ja
pddomanpalautus tapahtuvat seuraavan vuoden aikana.

Osakekurssi kauden lopussa / Osakekohtainen tulos

Osakkeen valuuttaméériinen kokonaisvaihto kaudella /
Kaudella vaihdettujen osakkeiden lukumééra

Osakkeiden lukumadra * Osakekurssi kauden lopussa
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TILIKAUDEN PAATTYMISEN JALKEISET TAPAHTUMAT

Yhti6 ilmoitti 17.1.2023 Afarak Group Oyj:n hallussa olevia omia osakkeita koskevista muutoksista, joissa
toimitusjohtaja Guy Konsbruckille siirtyi yhteensd 500 000 osaketta, jotka ovat osa toimitusjohtajasopimuksen
mukaista palkitsemispakettia.

Yhti6 ilmoitti 8. toukokuuta 2020, ettd Afarak South Africa (Pty) Ltd on asetettu business rescue -
saneerausmenettelyyn. Saneerausasiamies on 21.2.2023 todennut, ettei ole endé perusteltua syyté uskoa, ettid
yritys on taloudellisesti ahdingossa. Néin ollen menettely lopetettiin.

Liputusilmoitukset tilikauden péittymisen jilkeen
Yhtio vastaanotti 27.2.2023 Aida Djakovilta ja yhtioltd Atkey Limited ("Atkey”), jossa Aida Djakovilla on
maéadrdysvalta, arvopaperimarkkinalain 9 luvun 5 §:n mukaisen liputusilmoituksen. Ilmoituksen mukaan Aida

Djakov omistaa 61 926 701 Afarakin osaketta 27.2.2023 tehdyn kaupan seurauksena. [lmoitusten mukaan Atkey
Limited ei endd omista Afarakin osakkeita.
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TILINPAATOS
1.1.-31.12.2022
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KONSERNITILINPAATOS, IFRS

KONSERNIN TULOSLASKELMA

EUR '000

Liikevaihto

Liiketoiminnan muut tuotot
Materiaalit ja palvelut
Tyo6suhde-etuuksista aiheutuvat kulut
Poistot

Arvonalentumiset
Liiketoiminnan muut kulut

Liikevoitto/(-tappio)

Rahoitustuotot
Rahoituskulut

Voitto/tappio ennen veroja

Tuloverot

Tilikauden voitto/(tappio), jatkuvat toiminnot

Tilikauden voitto/(tappio), lopetetut toiminnot

Tilikauden voitto/(tappio)

Jakautuminen:
Emoyhtion omistajille
Maéérdysvallattomille omistajille

Emoyhtion osakkeenomistajille kauden

voitosta/tappiosta laskettu osakekohtainen tulos
laimentamaton osakekohtainen tulos (EUR),

konserni yhteensi

laimennusvaikutuksella oikaistu osakekohtainen

tulos (EUR), konserni yhteensi

laimentamaton osakekohtainen tulos (EUR),

jatkuvat toiminnot

Note

wn b~ W

1.1.-31.12.2022

1.1.-31.12.2021

198 691 80 256
2 641 3633
-120 850 -55 260
-18 416 -16 139
1297 -2 086
-157 2968
8319 -6 550
52 293 6822
4279 6725
-7 385 -10 669
49 187 2 878
-4 475 2268
44 712 610
2 885 8396
47597 9 006
47716 9161
119 -155
47 597 9 006
0,19 0,04
0,19 0,04
0,18 0,00
0,18 0,00
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KONSERNIN LAAJA TULOSLASKELMA

EUR '000
Tilikauden voitto/(tappio), jatkuvat toiminnot
Muut laajan tuloksen eriit

Erit, joita ei my6hemmin siirreti tulosvaikutteisiksi
Etuuspohjaisten eldkejérjestelyiden uudelleenarvostaminen

Erit, jotka saatetaan myohemmin siirtii tulosvaikutteisiksi
Ulkomaisten yksikkdjen muuntoerot - Konserni

Muut laajan tuloksen erit verojen jilkeen
Tilikauden laaja tulos, jatkuvat toiminnot
Jakautuminen (jatkuvat toiminnot):

Emoyhtion omistajille
Midrdysvallattomille omistajille

1.1.-

1.1.-31.12.2022 31.12.2021
Liite

47 597 9006

8101 2289

2 069 2244

10170 4533

57 767 13 539

57 885 13 699

-118 -160

57767 13 539
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KONSERNITASE

EUR '000

VARAT

Pitkaaikaiset varat
Aineelliset hyodykkeet
Liikearvo

Muut aineettomat hyddykkeet
Muut rahoitusvarat

Laskennalliset verosaamiset

Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus
Myyntisaamiset ja muut saamiset

Rahavarat

Varat yhteensi

Liite

10
11
11
13
19

14
15
16

31.12.2022 31.12.2021
38976 38471
48 720 46 029

5239 5548
961 132
654 1766

94 550 91 946
24734 13292
28 056 34 825
12 418 6 287
65 208 54 404
159 758 146 350
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KONSERNITASE (JATKUU)

EUR '000

OMA PAAOMA JA VELAT

Emoyhtion omistajille kuuluva oma piidoma
Osakepddoma

Ylikurssirahasto

Vararahasto

Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto
Muuntoerot

Kertyneet voittovarat

Miédrdysvallattomien omistajien osuus

Oma piddoma yhteensa

Pitkiaikaiset velat
Laskennalliset verovelat
Korolliset velat
Elékevelat

Muut pitkdaikaiset velat
Varaukset

Lyhytaikaiset velat
Ostovelat ja muut velat
Varaukset

Verovelat

Korolliset velat

Velat yhteensi

Oma piioma ja velat yhteensi

Liite

17

19
13
21
22
20

22
20
22
13

31.12.2022 31.12.2021
23 642 23 642
25223 25223

31 39
215116 209 798
-36 224 -38 292

-122 081 -176 170
105707 44 240
-920 -801
104 787 43 439
9111 9182
404 17 749
11988 20619
23 28

12 207 11671
33733 59 249
15420 18 890
274 266
3754 3744
1790 20 762
21238 43 662
54 971 102 911
159 758 146 350
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KONSERNIN RAHAVIRTALASKELMA
EUR '000 Liite 1.1.-31.12.2022 1.1.-31.12.2021

Liiketoiminnan rahavirrat

Tilikauden voitto/(tappio), jatkuvat toiminnot 44 712 610
Oikaisut:
Liiketoimet, johon ei liity maksutapahtumaa
Poistot ja arvonalentumiset 4 1454 -882
Rahoitustuotot ja -kulut 6 3106 3944
Tuloverot 7 4 475 2268
Osakeperusteiset maksut 18 -67 -112
Pitkaaikaisten varojen luovutusvoitot -347 3275
Kayttopddoman muutos:
Myynti- ja muiden saamisten muutos -1 891 -984
Vaihto-omaisuuden muutos -11 169 564
Ostovelkojen ja muiden velkojen muutos -5276 5569
Varausten muutos 398 416
Maksetut korot -1 739 -2703
Saadut korot -14 450
Muut rahoituserét 102 -939
Maksetut tuloverot -3 625 -2584
Lopetetut toiminnot 8 1 089 4234
Liiketoiminnan rahavirta 31209 13 125
Investointien rahavirrat
Investoinnit aineettomiin ja aineellisiin
kayttdomaisuushyodykkeisiin -1 682 -836
Investoinnit muihin sijoituksiin, netto 84 17
Myonnetyt lainat ja lainsaamisten takaisinmaksut,
netto 0 0
Investointien rahavirta -1 598 -819
Rahoituksen rahavirta
Lainojen nostot 2183 7905
Lainojen takaisinmaksut -27 103 -11 525
Rahoitusleasingvelkojen takaisinmaksut -81 -49
Lyhytaikaisten rahoituserien muutos 1555 -3 207
Rahoituksen rahavirta 223 446 -6 876
Rahavarojen muutos 6165 5430
Rahavarat tilikauden alussa 6 287 1 098
Valuuttakurssimuutosten vaikutus -33 -241
Rahavarat tilikauden lopussa 12 418 6 287
Muutos konsernitaseessa 16 6 165 5430

Lopetettujen toimintojen rahavirta on kuvattu tarkemmin liitteessa 8.
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LASKELMA KONSERNIN OMAN PAAOMAN MUUTOKSISTA

EUR '000

A = Osakepéddoma

B = Ylikurssirahasto

C = Sijoitetun vapaan oman pddoman rahasto

D = Muuntoerot

E = Kertyneet voittovarat

F = Vararahasto

G = Emoyhtion omistajille kuuluva oma pdédoma yhteensi
H = Méardysvallattomien omistajien osuus

I = Oma padoma yhteensi

EMOYHTION OMISTAJILLE KUULUVA

EUR '000 Notes A B C D E F

Oma piioma
31.12.2020 23 642 25223 208005 -40540 -188 860 65

27536

2269

29 806

Tilikauden

voitto/(tappio) 1-

12/2021 + Laaja

tulos 9162
Muut laajan

tuloksen erét 2247 2289
Tilikauden laaja

tulos yhteensi 2247 11451

9162

4537

13 699

-155

-5

-160

9 006

4532

13 539

Osakeperusteiset

maksut 112

Maéraysvallattomie

n omistajien

osuuksien hankinta 1 680 1235

Muut oman

pddoman muutokset 5 -26

112

2915

-2 915

112

-17

Oma péiioma
31.12.2021 23642 25223 209798 -38292 -176 170 39

44 240

-801

43 439

Tilikauden

voitto/(tappio) 1-

12/2021 + Laaja

tulos 47716
Muut laajan

tuloksen erét 2 068 8101

47716

10 169

-119

47597

10170

Tilikauden laaja

tulos yhteensa 2068 55817
Osakeperusteiset

maksut 67

Osakkeiden

likkkeeseenlasku

vastineeksi vastuun

suorittamisesta 5252

Varaus aiempien

kausien

ennakonpiditysta

varten -1 728
Muut oman pddoman

muutokset -9

57 885

67

5252

-1728

-9

-118

57767

67

5252

-1728

-9

Oma piioma
31.12.2022 23642 25223 215116  -36224 -122 080 -30

105 707

-920

104 787
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1. KONSERNITILINPAATOKSEN LIITETIEDOT

1.1 YRITYKSEN PERUSTIEDOT

Afarak Group on suomalainen julkinen osakeyhtid. Afarak Group on kromin kaivos- ja mineraalientuottaja, joka
keskittyy kestdvidn kasvuun erikoismetalliseosliiketoiminnalla Eteld-Euroopassa ja rautaseosliiketoiminnalla
Eteld-Afrikassa. Konsernin emoyhtié on Afarak Group SE (y-tunnus: 0618181-8) (Aiemmin Afarak Group
Oyj). Emoyhtion kotipaikka on Helsinki ja sen rekisterdity osoite on Kaisaniemenkatu 4, 00100 Helsinki.
Jéljennokset konsernitilinpaétoksestd ovat saatavilla Afarak Group SE:n pddkonttorista tai yhtion verkkosivuilta:
www.afarak.com.

Afarak Group SE on noteerattu NASDAQ Helsinki Oy:ssd (kaupankdyntitunnus: AFAGR) teollisuusryhméssa,
pienyhtididen kategoriassa sekd Lontoon pdrssin (AFRK) padmarkkinalla.

ESEF-sdannosten mukaista raportointia varten: yhtion nimi muuttui Afarak Group plc:std Afarak Group SE:ksi
vuoden 2022 aikana. Afarak Group SE on konsernin emoyhtid ja sen pddtoimipaikka on Helsinki. ESEF:n
tilinpdatos on tilintarkastamaton.

1.2 TILINPAATOKSEN LAADINTAPERIAATTEET

Laatimisperusta

Tami Afarak Groupin tilinpddtds on laadittu kansainvilisten tilinpadtosstandardien (International Financial
Reporting Standards, IFRS) mukaisesti, ja sitd laadittaessa on noudatettu 31.12.2022 voimassa olleita IAS- ja
IFRS- standardeja sekd SIC- ja IFRIC-tulkintoja. Kansainvilisilld tilinpaétosstandardeilla tarkoitetaan Suomen
kirjanpitolaissa ja sen nojalla annetuissa sdddoksissd EU:n asetuksessa (EY) 1606/2002 sdddetyn menettelyn
mukaisesti EU:ssa sovellettaviksi hyviaksyttyja standardeja ja niistd annettuja tulkintoja. Konsernitilinpdatdksen
liitetiedot ovat myds suomalaisen kirjanpito- ja yhteislainsdddédnnon mukaiset. Konsernitilinpdétds on laadittu
alkuperdisiin hankintamenoihin perustuen, ellei laadintaperiaatteissa jiljempdnd muuta ole kerrottu.
Konsernitilinpaétostiedot esitetdén pyoristettynd ldhimpain tuhanteen euroon, ellei toisin ole mainittu.

Afarak Group Oyj:n hallitus on 31.3.2023 hyviksynyt tdmin tilinpddtoksen julkistettavaksi. Suomen
osakeyhtidlain mukaisesti osakkeenomistajat paattavat tilinpaatoksen vahvistamisesta sen julkistamisen jélkeen
pidettdvéssi varsinaisessa yhtidkokouksessa.

Tilinpééitoksen esittiimistapa

Konsernitilinpaétoksessa esitetdén edellisen tilikauden vertailutiedot. Lisdksi konserni esittdd ylimédrdisen
taselaskelman aikaisimman esitetyn kauden alussa, kun tapahtuu laskentaperiaatteiden takautuva muutos,
takautuva oikaisu tai tilinpdétoserien uudelleenluokittelu, jolla on olennainen vaikutus konserniin.

Konsernitilinpédétoksen laajuus

Konsernitilinpdéatokseen sisdltyvdt emoyritys Afarak Group SE, sen tytéryritykset, yhteisyritykset sekd
osakkuusyritykset. Tytdryritykset ovat yrityksid, joissa konsernilla on médrdysvalta. Méadrdysvalta syntyy, kun
konserni omistaa yli puolet dénivallasta tai silli on muutoin méérdysvalta. My0s potentiaalisen #énivallan
olemassaolo on otettu huomioon miérdysvallan syntymisen ehtoja arvioitaessa silloin, kun potentiaaliseen
aanivaltaan oikeuttavat instrumentit ovat tarkasteluhetkelld toteutettavissa. Madrdysvallalla tarkoitetaan oikeutta
madritd yrityksen talouden ja liiketoiminnan periaatteista hyodyn saamiseksi sen toiminnasta.

Hankitut tytdryritykset yhdistellddn konsernitilinpddtokseen siitd hetkestd ldhtien, kun konserni on saanut
maéérdysvallan ja luovutetut tytaryritykset siithen saakka, jolloin méiéraysvalta lakkaa. Kaikki konsernin sisdiset
likketapahtumat, saamiset, velat ja realisoitumattomat voitot sekd sisdinen voitonjako eliminoidaan
konsernitilinpdétostd  laadittaessa.  Tilikauden voiton jakautuminen emoyrityksen omistajille ja
madrdysvallattomille omistajille esitetdén laajan tuloslaskelman yhteydesséd ja madrdysvallattomille omistajille
kuuluva osuus omasta pddomasta esitetdéin omana erdnién taseessa oman padoman osana.
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Yhteisyritykset ovat yrityksid, joissa kullakin yhteisyrityksen osapuolella on omistusosuus ja osapuolten vililld
on sopimukseen perustuva jérjestely, joka synnyttdd yhteisen méédrdysvallan, joka kohdistuu yksikon
taloudelliseen toimintaan.

Osakkuusyritykset ovat yrityksid, joissa Afarak Groupilla on huomattava vaikutusvalta. Huomattava
vaikutusvalta toteutuu, kun konserni omistaa yli 20 % yrityksen &dnivallasta tai kun konsernilla on muutoin
huomattava vaikutusvalta, mutta ei maérdysvaltaa. Osakkuusyritykset on yhdistelty konsernitilinpadtdkseen
padomaosuusmenetelmailld. Jos konsernin osuus osakkuusyrityksen tappioista ylittdd sijoituksen kirjanpitoarvon,
sijoitus merkitddn taseeseen nolla-arvoon eiké kirjanpitoarvon ylittdvid tappioita yhdistelld, ellei konserni ole
sitoutunut osakkuusyritysten velvoitteiden téyttdmiseen. Osakkuusyrityssijoitus sisdltdd sen hankinnasta
syntyneen liikearvon.

Ulkomaanrahan méériisten erien muuntaminen

Konsernin yksikdiden tulosta ja taloudellista asemaa koskevat luvut mitataan siind valuutassa, joka on kunkin
yksikon pédasiallisen toimintaympériston valuutta (“toimintavaluutta”). Konsernitilinpd4tos on esitetty euroina,
joka on konsernin emoyrityksen Afarak Group SE:n toiminta- ja esittimisvaluutta.

Ulkomaanrahan maérédiset liiketapahtumat on kirjattu toimintavaluutan méaaréisiksi kéyttden tapahtumapéivani
vallitsevaa kurssia tai keskuspankkien julkaisemia keskikursseja. Ulkomaanrahan mairéiset monetaariset erét on
muunnettu toimintavaluutan maéérdisiksi kunkin raportointijakson péatospdivin kurssein. Liiketoiminnan
kurssivoitot ja tappiot sisdltyvét vastaaviin eriin liikevaihdossa, liiketoiminnan kuluissa ja rahoituserissa.
Suojauslaskentaa ei ole sovellettu.

Konsernitilinpdatoksessa ulkomaisten tytéryritysten tuotto- ja kuluerit sekd rahavirtalaskelman erdt muunnetaan
euroiksi kauden keskimédridisid valuuttakursseja ja taseet raportointikauden padttymispéivin valuuttakursseja
kayttden. Tastd syntyvdt muuntoerot kirjataan muihin laajan tuloksen eriin. My6s ulkomaisten tytéryritysten
hankintamenon eliminoinnista sekd hankinnan jélkeen kertyneiden oman pddoman erien muuntamisesta syntyva
muuntoeron muutos kirjataan muihin laajan tuloksen eriin. Omaan pddomaan kertyneet muuntoerot siirretdan
tulosvaikutteisiksi luokittelun oikaisuna osana luovutusvoittoa tai tappiota, kun ulkomaisesta yksikostd luovutaan
kokonaan tai osittain.

Ulkomaisten yritysten hankinnoista kirjatut liikearvot sekd muut hankintojen yhteydessé tunnistetut varat ja velat
on kirjattu kunkin hankitun tytiryhtion toimintavaluutassa. Toimintavaluutan summat on muunnettu
euromaardisiksi tilinpadtdspédivan kursseihin.

IAS 21:n mukaisesti kurssierot nettosijoituksista ulkomaisiin yksiko6ihin kirjataan muihin laajan tuloksen eriin.
Nettosijoitukset kasittdvat myos konsernin ulkomaisille yksikoille myontdmiad pitkdaikaisia lainoja, joiden
suorittamista ei ole suunniteltu ja joiden suorittaminen ei ole todenndkdistd ennakoitavissa olevassa
tulevaisuudessa. Kertyneet muuntoerot siirretdéin tulosvaikutteisiksi luokittelun oikaisuna, kun sijoituksesta
ulkomaiseen yksikkoon luovutaan.

Liikevoitto

IAS 1 Tilinpaitoksen esittdminen standardi ei médrittele liikevoiton késitettd. Afarak Group on maédritellyt sen
seuraavasti: Liikevoitto on nettosumma, joka muodostuu, kun liikevaihtoon lisitdédn liiketoiminnan muut tuotot,
vihennetddn materiaali- ja palveluostot sekd omaan kayttdon valmistuksesta syntyneet kulut, vdhennetddn
tydsuhde-etuuksista aiheutuvat kulut, poistot ja mahdolliset arvonalentumistappiot seké litkketoiminnan muut
kulut. Osakkuusyhtididen ja yhteisyritysten tulo-osuudet sisdltyvit liikevoittoon niiltd osin kuin ne liittyvét
konsernin ydinliiketoimintoihin. Kurssierot sisdltyvét liikevoittoon, mikéli ne syntyvét liiketoimintaan liittyvista
eristd kolmansien osapuolten kanssa; muutoin ne on kirjattu rahoituseriin.

Kaikki muut kuin edelld mainitut tuloslaskelman erét esitetdén liikkevoiton ulkopuolella.
IAS 1:n muutoksessa tuli vaatimus muiden laajan tuloksen erien ryhmittelystd. Ne muut laajan tuloksen erit, joita
ei myOhemmin siirretd tulosvaikutteiseksi pitdd esittdd erillddn eristd, jotka saatetaan myohemmin siirtdd

luokittelun muutoksesta johtuvina erind tulosvaikutteisiksi. Tdma standardimuutos vaikutti muiden laajan
tuloksen erien esitystapaan.
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Tuloutusperiaatteet

Konserni noudattaa IFRS 15 Myyntituotot asiakassopimuksista standardia. Tuotot tavaroiden myynnisté kirjataan,
kun tavaroiden hallinta on siirtynyt ostajalle. Hallinta siirtyy joko ajan mittaan tai tiettyna ajankohtana. Hallinnan
siirto riippuu toimitusehdoista (Incoterms). Jotkin niisté sisdltidvat riskin siirron asiakkaalle ennen materiaalin
toimittamista loppuasiakkaalle. Nididen toimitusehtojen yhteydessd rahtia voidaan pitdd erillisend
suoritusvelvoitteena, mutta koska niitd ei ole maéraltddn monta, konserni ei tulouta kyseistd rahtia erillddn
myynnista.

Toimitusehto on padsdantdisesti FCA, CIF tai FOB, jolloin tuloutus tapahtuu, kun tavara on luovutettu ostajan
rahdinkuljettajalle tai toimitettu ostajan nimedmaééin alukseen.

Konserni saa yleensi asiakkailtaan lyhytaikaisia ennakkoja tai suorituksen asiakirjoja vastaan (CAD). Maksuehto
on yleensd enintddn 60 paivdd kuukauden lopusta tai kaupintasopimuksellisilla asiakkailla kaupintaraportista.
Transaktiohinta perustuu julkisiin hintanoteerauksiin preemioineen tai vihennyksineen ja spot-kaupat tehddin
neuvottelujen perusteella. Sopimuksen tuloutus tapahtuu, kun tavarat toimitetaan, ja tuotto kirjataan riskin
siirtymiseen liittyvilld Incoterms-ehdolla.

Toimialalle tyypillisesti mineraalirikasteita myytdessd laskutetaan toimituksen yhteydessd ennakkolasku.
Lopullinen laskutusmiérd laskutetaan ja tuloutetaan, kun kyseisen toimituserin lopullinen méaidrd ja
mineraalipitoisuus sekd hinnoittelu on médritetty.

Tuotot, jotka syntyvat muusta kuin konsernin pédasiallisesta liiketoiminnasta, kirjataan liiketoiminnan muiksi
tuotoiksi. Pitkdaikaisten omaisuuserien tai omaisuuserien ryhmien luovutuksista aiheutuneet menot vihennetaén
luovutusvoitoista.

Elikevelvoitteet

Afarak Groupin eldkejérjestelyt luokitellaan maksuperusteisiksi tai etuuspohjaisiksi jérjestelmiksi (Saksa ja
Turkki). Maksuperusteisten jarjestelmien maksut jaksotetaan kyseisen kauden kuluiksi. Etuuspohjaisten
jarjestelmien vastuun nykyarvo on arvioitu etuoikeusyksikkdon perustuvalla menetelmélld (Projected Unit Credit
Method) ja kirjattu taseeseen pitkdaikaisena velkana. Vakuutusmatemaattiset voitot ja tappiot kirjataan muihin
laajan tuloksen eriin, kun ne toteutuvat, ja etuuspohjaisen jérjestelmdn nettovelka tai varat esitetddn taseessa
tdysimaaraisend.

Osakeperusteiset maksut

Optio-oikeudet arvostetaan kdypdin arvoon niiden myontidmishetkelld ja kirjataan kuluksi tasaerind oikeuden
syntymisajanjakson aikana. Optioiden myodntdmishetkelld maéritetty kulu perustuu konsernin arvioon siitd
optioiden méérdstd, joihin oletetaan syntyvdn oikeus oikeuden syntymisajanjakson lopussa. Kéypd arvo
médritetddn soveltuvan optiohinnoittelumallin perusteella (esimerkiksi Black-Scholes). Ei-markkinaperusteisten
ehtojen vaikutuksia ei siséllytetd option kdypédn arvoon, vaan ne otetaan huomioon niiden optioiden arvioidussa
méaérdssd, joihin oletetaan syntyvén oikeus oikeuden syntymisajankohdan lopussa. Konserni paivittdad oletuksen
lopullisesta optioiden mééarastd jokaisen tilikauden péaédtospédivind. Arvioiden muutokset kirjataan laajaan
tuloslaskelmaan. Kun optio-oikeuksia kéytetddn, osakemerkintdjen perusteella saadut rahasuoritukset kirjataan
sijoitetun vapaan oman padoman rahastoon mahdollisilla transaktiomenoilla oikaistuna.

Konserni suuntaa ajoittain hallituksen jésenille tai konsernin avainhenkildille maksuttoman osakeannin
varsinaisen yhtiokokouksen hyvdaksyménd. Palkitsemisohjelma maksetaan osakkeina ja luokitellaan
osakeperusteisesti suoritettavaksi etuudeksi konsernin tilinpaétoksessid. Luovutettujen osakkeiden kdypéd arvo
madritetddn perustuen Afarak Groupin osakkeen arvoon myontdmispdivénd. Siten yhteenlaskettu kdypa arvo on
luovutettavien osakkeiden lukumédird kerrottuna osakkeen arvolla myontdmispéivand. Tuloslaskelmassa kulu
merkitddn oikeuden syntymisajanjakson aikana henkildstokuluihin ja vastaava lisdys merkitddn omaan pddomaan
(kertyneet voittovarat).

Broad Based Black Economic Empowerment (BBBEE) transaktiot
Eteld-Afrikan Broad Based Black Economic Empowerment (BBBEE) séddosten tarkoituksena on edesauttaa

historiallisesti vahdosaisen véestdn tarkoituksenmukaista osallistumista Eteld-Afrikan talouseldmédn. Konserni
on sitoutunut omalta osaltaan BBBEE—ohjelman tavoitteisiin. Kun konserni luovuttaa osan eteldafrikkalaisesta
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tytdryhtiostddn tai toiminnostaan kumppanille k&ypdd arvoa alempaan hintaan, transaktio késitellddn
osakeperusteisena maksuna (eteldafrikkalaisen laskentaperiaatetulkinnan AC 503 Accounting for Broad Based
Black Economic Empowerment (BBBEE) Transactions mukaisesti). annettu etuus lasketaan

IFRS 2:n mukaisesti ja kirjataan kuluksi. Mikéli jirjestely siséltdd palvelusehtoja, kulu jaksotetaan oikeuden
syntymisajanjaksolle. Muutoin kulu kirjataan vélittdmasti oikeuden myontamispaivéana.

Vuokrasopimukset (konserni vuokralleottajana)

Aineellisia hyddykkeitd koskevat vuokrasopimukset, joissa konsernilla on olennainen osa omistamiselle
ominaisista riskeisté ja eduista, luokitellaan rahoitusleasingsopimuksiksi. Rahoitusleasingsopimuksella hankittu
omaisuuserd merkitdédn taseeseen vuokra-ajan alkamisajankohtana vuokratun hyddykkeen kdypéén arvoon tai sitd
alempaan vdhimmadaisvuokrien nykyarvoon. Rahoitusleasingsopimuksella hankitusta hyodykkeestd tehddan
poistot hyddykkeen taloudellisen vaikutusajan tai sitd lyhyemmin vuokra-ajan kuluessa. Maksettavat
leasingvuokrat jactaan rahoitusmenoon ja velan vdhennykseen vuokra-aikana siten, ettd tilikausittain jaljelld
olevalle velalle muodostuu keskiméérin samansuuruinen korkoprosentti. Vuokravelvoitteet siséltyvét korollisiin
velkoihin. Vuokrasopimukset, joissa omistamiselle ominaiset riskit ja edut jaavét vuokranantajalle, merkitdin
taseelle kiyttdoikeusomaisuuserdni ja omaisuuserddn liittyva velka leasingvelkana siitd hetkestd alkaen, kun
omaisuuserd on ollut konsernin kéytettivissa. Jokainen leasingmaksu kohdistetaan leasingvelan ja rahoituskulun
vililldi.  Rahoituskulu  kirjataan  tuloslaskelman  kuluksi  leasingsopimuksen  voimassaoloaikana.
Kayttdoikeusomaisuuserd poistetaan tasapoistoina joko taloudellisena vaikutusaikana tai sopimuksen
voimassaoloaikana, riippuen siitd kumpi on lyhyempi.

Arvonalentuminen

Konserni arvioi jokaisen tilikauden pééttyessd, onko viitteitd siitd, ettd jonkin omaisuuserdn arvo on alentunut.
Jos wviitteitd ilmenee, arvioidaan kyseisestd omaisuuserdstd kerrytettdvissd oleva rahamdird. Liikearvon
kerrytettédvissd oleva rahamééri arvioidaan liséksi vuosittain riippumatta siitd, onko arvonalentumisesta viitteita.
Arvonalentumistarvetta tarkastellaan rahavirtaa tuottavien yksikdiden tasolla, eli silld alimmalla yksikkd&tasolla,
joka on péddosin muista yksikoistd riippumaton ja jonka rahavirrat ovat erotettavissa muista rahavirroista.
Osakkuusyhtiéihin ja muihin omaisuuseriin liittyvét arvonalentumiset testataan yhtidittdin/omaisuuserittdin.

Kerrytettivissd oleva rahaméird on omaisuuserdn kiypé arvo vidhennettyné luovutuksesta aiheutuvilla menoilla
tai sitd korkeampi kayttdarvo. Kéyttdarvolla tarkoitetaan kyseisestd omaisuuserdstd tai rahavirtaa tuottavasta
yksikOstd saatavissa olevien arvioitujen rahavirtojen nykyarvoa. Kéyttdarvo ennustetaan testaushetken
olosuhteiden ja odotusten mukaisesti. Diskonttokorko ottaa huomioon rahan aika-arvon sekd kuhunkin
omaisuuserddn liittyvit erityiset riskit, erilaiset toimialakohtaiset padomarakenteet sekd sijoittajien tuotto-
odotukset vastaavanlaisille sijoituksille. Jos omaisuuseréin kirjanpitoarvo on suurempi kuin siitd kerrytettavissa
oleva rahamédrd, kirjataan arvonalentumistappio. Mikéli arvonalentumistappio kohdistuu rahavirtaa tuottavaan
yksikkdon, se kohdistetaan ensin vihentdméan rahavirtaa tuottavalle yksikdlle kohdistettua liikearvoa ja tdmén
jalkeen vdhentdmadn muita yksikdn omaisuuserid. Arvonalentumistappio perutaan, jos olosuhteissa on tapahtunut
muutos, ja hyddykkeen kerrytettdvissi oleva raham#ddrd on muuttunut arvonalentumistappion
kirjaamisajankohdasta. Liikearvosta kirjattua arvonalentumistappiota ei peruta misséin tilanteessa.

Liikearvon arvonalentuminen testataan vuosittain. Tilikaudella 2022 testaus suoritettiin
erikoismetalliseosliiketoiminnan ja Eteld-Afrikan mineraalijalostusliiketoiminnan osalta 30.6.2021 ja kaikkien
rahavirtaa tuottavien yksikdiden osalta 31.12.2022. Arvonalentumistestausta ja siind kaytettyjd menetelmia
kisitellddn laajemmin konsernitilinpaétoksen liitetiedoissa kohdassa 1.5.

Rahoitustuotot ja -kulut

Korkotuotot ja kulut on kirjattu efektiivisen koron menetelmall4, ja osinkotuotot kun oikeus osinkoon on syntynyt.
Realisoitumattomat arvonmuutokset kdypaén arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavista rahoitusvaroista ja veloista
on kirjattu laajaan tuloslaskelmaan. Realisoitumattomat erét liittyvét valuuttatermiineihin. Valuuttakurssivoitot
tai tappiot, jotka muodostuvat ulkomaisten yritysten nettosijoitusten osaksi katsottavista konsernin sisisisté
lainoista, sisdltyvit, mahdollisella laskennallisen veron vaikutuksella oikaistuna, oman pddoman muuntoeroon.
Namé kurssierot kirjataan muihin laajan tuloksen eriin ja kertyneet kurssierot esitetiin oman pddoman
muuntoeroissa.
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Vieraan pifioman menot

Ehdot tiyttaivin hyodykkeen omaisuuserdn hankkimisesta, rakentamisesta tai valmistamisesta valittomésti
johtuvat vieraan pddoman menot aktivoidaan osana kyseisen hyddykkeen hankintamenoa silloin, kun on
todenndkoistd, ettd ne tuottavat vastaista taloudellista hyotyé, ja kun menot on mééritettivissé luotettavasti. Muut
vieraan pddoman menot kirjataan kuluiksi silld kaudella, jonka aikana ne ovat syntyneet.

Tuloverot

Laajan tuloslaskelman verokulu muodostuu kauden verotettavaan tuloon perustuvasta verosta ja laskennallisesta
verosta. Tilikauden verotettavaan tuloon perustuva vero lasketaan verotettavasta tulosta voimassa olevan
verokannan perusteella. Veroa oikaistaan mahdollisilla edellisiin kausiin liittyvilld veroilla. Maltalaisten yritysten
tuloverot kirjataan kéyttimalld nimellisverokantaa, joka on 35 %. Kuusi seitsemisosaa tistd verosta hyvitetdan
osakkeenomistajalle. Maltalaiset yhtit muodostavat verotusyksikon, joten efektiivinen veroaste on 5 %. Suoraan
omaan pddomaan kirjattuihin eriin liittyva verovaikutus esitetdéin muissa laajan tuloksen veroerissa.

Laskennalliset verot lasketaan kaikista kirjanpitoarvon ja verotuksellisen arvon viliaikaisista eroista.
Laskennalliset verot on laskettu kayttdmélld raportointijakson péadtdspaivddan mennesséd sdéddettyjd verokantoja.
Verotettavista vahvistetuista tappioista aiheutuva laskennallinen verosaaminen on kirjattu sithen méaréén asti kuin
on todenndkdisti, ettd tulevaisuudessa syntyy verotettavaa tuloa, jota vastaan viliaikainen ero voidaan hyddyntéa.

Aineelliset kiyttoomaisuushyodykkeet

Aineelliset kdyttoomaisuushyodykkeet on arvostettu kertyneilld poistoilla ja arvonalentumisilla vahennettyyn
alkuperdiseen hankintamenoon. Hyddykkeen hankintamenoon siséllytetddn sen hankintahinta ja sen
kayttoonotosta aiheutuneet vélittdomat menot sekd arvioidut ennallistamiseen ja kdytostd poistamiseen liittyvat
menot. Raskaiden tuotantokoneiden sisdltdmien osien taloudellinen vaikutusaika on usein eripituinen, joten ne
késitelldén néissa tapauksissa erillisind hyddykkeind. Merkittavistd osien vaihdoista ja huolloista aiheutuvat kulut
aktivoidaan. Kevyempien koneiden ja muiden aineettomien hyddykkeiden korjaus- ja ylldpitomenot kirjataan
kuluksi, kun ne ovat

toteutuneet.

Vieraan pddoman menot aktivoidaan osana hyddykkeen hankintamenoa silloin, kun on kysymys ehdot téyttdvén
omaisuuserin hankkimisesta, rakentamisesta tai valmistamisesta.

Hyddykkeistd tehddén tasapoistot arvioidun taloudellisen vaikutusajan kuluessa lukuun ottamatta mineraalivaroja
ja malmivarantoja, joista kirjataan poistot arvioidun tai raportoidun kulutuksen perusteella. Maa-alueista ei tehda
poistoja. Arvioidut taloudelliset vaikutusajat ovat seuraavat:

Rakennukset 15-50 vuotta
Koneet ja kalusto 3—15 vuotta

Muut aineelliset hyodykkeet 5-10 vuotta
Kaivokset ja mineraalivarat Kulutuksen mukaan

Hyddykkeiden jadnndsarvo ja taloudellinen vaikutusaika tarkistetaan jokaisessa tilinpdétoksessé ja tarvittaessa
oikaistaan kuvastamaan taloudellisen hyddyn odotuksissa tapahtuneita muutoksia. Aineellisten
kayttoomaisuushyddykkeiden kdytdstd poistamisesta tai luovutuksista syntyvit myyntivoitot ja -tappiot siséltyvét
joko liiketoiminnan muihin tuottoihin tai kuluihin.

Kaivokset ja mineraalivarat

Mineraalivarojen ja malmivarantojen arvostus liiketoimintojen yhdistdmisessi

Liiketoimintojen yhdistimisesséd hankittujen mineraalivarat ja malmivarannot katsotaan erillisiksi varoiksi.
Mineraalivarojen ja malmivarantojen kirjaamisessa ja arvostamisessa perusteena kiytetddn saatavilla olevia
ulkopuolisia raportteja malmin maarédstd, mineraalipitoisuudesta, tuotantokustannusten arvioidusta tasosta seké
esiintymien hyddyntimismahdollisuuksista. Keskeistd on myds malmivarannon todennikdisyys. Kaivos- ja
mineraalialalla todenndkdisyyttd kuvataan yleisesti jakamalla varannot eri luokkiin, kuten esimerkiksi

kategorioihin “vahvistettu”, “todenndkéinen”, “mahdollinen” ja “hypoteettinen”. Varantojen luokituksilla on
toimialalla yleisesti kdytossé olevia standardeja, esimerkiksi eteldafrikkalaisia South African Code for Reporting
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of Exploration Results, Mineral Resources and Mineral Reserves "SAMREC” standardeja. Varantojen
kirjanpitoarvostus perustuu arvioituihin markkinahintoihin, arvioituihin varantojen hyddyntdmiskuluihin sekd
varantojen méérddn. Mineraalivarat ja malmivarannot kirjataan konsernitaseen aineellisiin hyddykkeisiin.
Kaivoksiin liittyvit ennallistamisvastuut on sisdllytetty niiden hankintamenoon, ja vastuuta vastaava méird on
kirjattu taseeseen varaukseksi.

Mineraalivarantojen etsinti- ja arviointimenot

Konsernin kaivostoiminnassa syntyy uusien mineraalivarantojen etsintd- ja arviointimenoja, kun hankitaan
etsintdoikeuksia ja potentiaalisia varantoja tutkitaan esimerkiksi koeporauksin. Etsintd- ja arviointimenot
aktivoidaan taseeseen, mikéli konserni odottaa, ettd menot saadaan hyddynnettyd tdysiméairdisesti joko varantoa
hy6dyntéamalld tai sen myynnilld, tai jos etsintd- ja arviointivaihe on vield keskenerdinen, eikd sen lopputulemaa
pystytd vield luotettavasti arvioimaan ja etsintd- ja arviointivaihe jatkuu parhaillaan tai sitd suunnitellaan
jatkettavan tulevaisuudessa. Etsintd- ja arviointimenoihin siséltyvit esimerkiksi koeporauksista ja varantojen
kartoituksista aiheutuvat materiaali- ja muut vélittoméat menot. Yleiskustannuksia aktivoidaan osaksi etsintd- ja
arviointimenoja, mikéli ne ovat kohdistettavissa tietyn varannon etsintién ja arviointiin. Etsinti- ja arviointimenot
arvostetaan taseessa hankintamenoonsa ja siirretdin osaksi malmivarannon hankintamenoa, kun kaivostoiminta
alkaa. T&lldin omaisuuserd poistetaan kulutuksen mukaan. Varat alaskirjataan taseesta, jos todetaan, ettd
aktivoidut kustannukset eivit johda taloudellisiin hy6tyihin. Jos mineraalivarantojen etsinté- ja arviointimenojen
tuottama tulos on epidvarma, ndmi menot kirjataan kuluksi tapahtumahetkella.

Etsintd- ja arviointimenojen arvonalentumistestaus suoritetaan, kun on viitteitd siitd, ettd omaisuuserdn arvo on
mahdollisesti alentunut alle sen hankintamenon. Erityisesti arvonalentumistestaus suoritetaan, jos oikeudet tutkia
tiettyd aluetta ovat pdattyneet tai pdédttymaéssa tai jos konserni on lopettanut etsintd- ja arviointitoimet tietylld
alueella, eika niitd aiota jatkaa.

Liiketoimintojen yhdistimisen yhteydessd hankitut aktivoidut etsintd- ja arviointimenot arvostetaan kdypain
arvoon IFRS 3 standardin periaatteiden mukaisesti.

Kaivosten perustamismenot

Kaivosten perustamismenot aktivoidaan osaksi kaivoksen hankintamenoa ja poistetaan substanssipoistoin, kun
tuotanto kaivoksessa alkaa. Tuotannon alkamisen jélkeen kaivossuunnitelmien muutoksista aiheutuneet menot
kirjataan kuluksi niiden syntymishetkella.

Arvonalentuminen

Yhdisteltyjen liiketoimintojen malmivarojen arvo testataan, jos kyseisen yhdistelyn piiriin kuuluvien varantojen
suhteen on viitteitd varantojen taloudellisen hyddynnettivyyden pidempiaikaisesta heikentymisestd. Testissd
malmivarojen tuottamat kassavirrat arvioidaan tuoreimman teknistd sekd taloudellista hyddynnettivyyttd
koskevan tiedon perusteella.

Liikearvo ja liiketoimintojen yhdistiimisessii tunnistetut aineettomat hyodykkeet

Liikearvo vastaa sitd osaa hankintamenosta, joka ylittdd konsernin osuuden hankitun yrityksen nettovarallisuuden
kayvéstd arvosta hankinta-ajankohtana. Liikearvosta ei kirjata sdédnnéllisid poistoja, vaan se testataan vuosittain
mahdollisen arvonalentumisen varalta. Tétd tarkoitusta varten liikearvo on kohdistettu rahavirtaa tuottaville
yksikoille, tai jos kyseessd on osakkuusyritys, liikearvo sisdltyy kyseisen osakkuusyrityksen hankintamenoon.
Liikearvo arvostetaan alkuperdiseen hankintamenoon vahennettyni arvonalentumisilla. Ennen tilikautta 2010
tehtyjen yritysostojen hankintamenojen muutokset, esimerkiksi lisikauppahintajérjestelyjen vuoksi, on kirjattu
liikkearvon muutokseksi aikaisemmin voimassa olleen IFRS 3 standardin mukaisesti.

Liiketoimintojen yhdistdmisissd hankitun yksikdn varat ja velat arvostetaan kéypdin arvoon hankintahetkell.
Yrityshankintojen yhteydessé tunnistetaan myds sellaisia aineettomia hyddykkeiti, joita ei valttimatta ole kirjattu
hankitun yhtion taseeseen. Téllaisia hyddykkeitd ovat esimerkiksi asiakassuhteet, tuotemerkit ja teknologiat.
Néami hyodykkeet kirjataan konsernin taseeseen kdypéddn arvoonsa ja ne poistetaan arvioidun taloudellisen
vaikutusaikansa kuluessa tasapoistoin. Yrityshankintojen yhteydessd tunnistettujen aineettomien hyoédykkeiden
poistoajat ovat seuraavat:

Asiakassuhteet: 2-5 vuotta sopimuksesta riippuen
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Teknologia: 5-15 vuotta
Tavaramerkit: 1 vuosi

Tutkimus- ja kehitysmenot

Tutkimusmenot kirjataan aina kuluksi. Kaivosten kehittimismenot aktivoidaan taseen kadyttdomaisuuteen osaksi
kaivosten hankintamenoa ja ne poistetaan substanssipoistoin. Kehittimismenot, jotka liittyvat padasiassa
nykyisten tuotteiden kehittaimiseen, kirjataan kuluiksi, kun ne ovat toteutuneet.

Muut aineettomat hyodykkeet

Muut aineettomat hyddykkeet merkitdédn taseeseen alun perin hankintamenoon siind tapauksessa, etté
hankintameno on mééritettidvissa luotettavasti ja on todennikoistd, ettd omaisuuseristd johtuva odotettavissa oleva
taloudellinen hyoty koituu konsernin hyvidksi. Muut aineettomat hyddykkeet koostuvat ldhinnd konsernin
liikketoiminnan tukena olevista IT-sovelluksista, jotka poistetaan 3—5 vuoden aikana tasapoistoin.

Vaihto-omaisuus

Vaihto-omaisuus arvostetaan hankintamenoon tai sitd alempaan todennékdiseen nettorealisointiarvoon.
Hankintameno maééritetdén keskihintamenetelmdlld. Valmiiden ja keskenerdisten tuotteiden hankintameno
muodostuu raaka-aineista, valittomistd tyGsuorituksista johtuvista menoista, muista vélittomistd menoista sekd
asianmukaisesta osuudesta valmistuksen muuttuvista yleismenoista ja kiinteistd yleismenoista normaalilla
toimintaasteella. Kaivostoiminnassa avolouhosten pintamaan poistosta aiheutuvat menot sisdllytetddn vaihto-
omaisuuden hankintamenoon. Nettorealisointiarvo on saatava arvioitu myyntihinta, josta on vahennetty arvioidut
tuotteen valmiiksi saattamiseen tarvittavat menot ja myynnisti johtuvat kulut.

Rahoitusvarat

Alkuperéinen kirjaaminen ja arvostaminen

Rahoitusvarat luokitellaan alkuperdisen kirjaamisen yhteydessé arvostettavaksi jatkossa jaksotettuun
hankintamenoon, kdypéan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta (OCI) ja kdypaén arvoon tuloutettuna
IFRS 9: Rahoitusinstrumentit standardin mukaisesti.

Rahoitusvarojen luokittelu alkuperdisen kirjaamisen yhteydessa riippuu rahoitusvaran sopimukseen perustuvan
kassavirran ominaisuuksista ja konsernin niiden hallintaan kéyttdmaésté liiketoimintamallista. Lukuun ottamatta
myyntisaamisia, joihin ei liity merkittdvaa rahoituskomponenttia tai joille konserni on soveltanut
kokemusperéisté arviota, konserni arvostaa rahoitusvaroihin kuuluvan erén aluksi sen kdypaan arvoon lisdttyna
kaupan kustannuksilla, jos kyseessa ei ole tuloslaskelmassa kéypéédn arvoon arvostettava rahoitusvaroihin
kuuluva eré. Lisétietoja taulukkomuodossa kohdasta 1.8 konsernitaseen liitetiedot numero 13.

Myyntisaamiset, joihin ei liity merkittdvad rahoituskomponenttia tai joille konserni on soveltanut
kokemusperdisté arviota, konserni arvostaa transaktiohintaan, joka maardytyy IFRS 15: Myyntituotot
asiakassopimuksista standardin mukaisesti.

Jotta rahoitusvaroihin kuuluva erd voidaan luokitella ja arvostaa jaksotettuun hankintamenoon tai kdypaan
arvoon laajan tuloksen muiden erien kautta, sen tiytyy tuottaa kassavirtaa, joka ovat jéljelld olevan pddoman
”yksinomaan pddoman ja siihen liittyvan koron palautuksia” (SPPI). SPPI-testiksi kutsuttu arviointi tehdéén
rahoitusinstrumenttitasolla.

Konsernin rahoitusvarojen hallintaa koskeva liiketoimintamalli méérittda, kuinka konserni hallitsee
rahoitusvarojaan kassavirtojen tuottamiseksi. Liiketoimintamallissa mééritetddn, syntyvétko kassavirrat
sopimukseen perustuvien kassavirtojen kerddmisestd, rahoitusvarojen myymisestd vai molemmista.
Rahoitusvaroihin kuuluvien erien ostot tai myynnit, jotka edellyttdvét varojen toimittamista méédrayksen tai

kaytdnnon mukaisen ajan kuluessa (tavalliset kaupat) kirjataan kaupan paiviméaarina eli sind pdivéand, jolloin
konserni sitoutuu ostamaan tai myymaéan erin.

Myd6hempi arvostaminen
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Rahoitusvaroihin kuuluvat erét luokitellaan myéhempéai arvostusta varten neljaian luokkaan:

1. Jaksotettuun hankintamenoon kirjattavat rahoitusvarat (velkakirjainstrumentit);

2. Kaypaén arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta kirjattavat rahoitusvarat, luokittelun muuttuessa
kumulatiiviset muihin laajan tuloksen eriin kirjatut voitot ja tappiot kirjataan tulosvaikutteisesti
(velkakirjainstrumentit);

3. Kéypéan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta luokiteltavat rahoitusvarat, luokittelun muuttuessa
kumulatiivisia muihin laajan tuloksen eriin kirjattuja voittoja ja tappioita ei kirjata tulosvaikutteisesti (oman
padoman ehtoiset instrumentit) ja

4. Kdypain arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat

Rahoitusvarojen kdyvén arvon luokkien vilill ei ole tehty siirtoja tilikauden aikana. Afarak ei ole muuttanut
kirjaamistapaansa tai kdyvan arvon menetelmidén tilikauden aikana.

1. Jaksotettuun hankintamenoon kirjattavat rahoitusvarat (velkakirjainstrumentit)

Tama rahoitusvarojen luokka arvostetaan jaksotettun hankintamenoon, mikili molemmat seuraavista ehdoista
tayttyvat:
e Rahoitusvaroihin kuuluvan erén liiketoimintamallissa pitimisen tavoitteena on rahoitusvarojen
pitiminen sopimukseen perustuvien kassavirtojen kerdamisti varten ja
e Rahoitusvaroihin kuuluva eré tuottaa sopimusehtojen perusteella tiettyind pdiviné kassavirtoja, jotka
ovat yksinomaan jaljelld olevan pddoman ja siihen liittyvén koron palautuksia.

Kéaypain arvoon muihin laajan tuloksen eriin kirjattavat rahoitusvarat, korkotuotot, valuuttakurssien
uudelleenarvostus ja arvonalentumistappiot tai peruutukset kirjataan tulosvaikutteisesti ja lasketaan samalla
tavalla kuin jaksotettuun hankintamenoon arvostettavat rahoitusvarat.

Muut kdyvan arvon muutokset kirjataan muihin laajan tuloksen eriin. Taseesta pois kirjauksen yhteydessa
muihin laajan tuloksen eriin kirjattu kumulatiivinen kiyvén arvon muutos kirjataan tulosvaikutteisesti.

Tilinpaétoshetkelld konsernilla oli lainasaatavia ja myyntisaatavia, jotka oli luokiteltu jaksotettuun
hankintamenoon arvostettaviksi rahoitusvaroiksi.

2. Kédypdén arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta arvostettavat rahoitusvarat (velkakirjainstrumentit)
Tama velkainstrumenttien luokka arvostetaan kdypéaén arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta, mikéli
molemmat seuraavista ehdoista tdyttyvat:
e Rahoitusvaroihin kuuluvan erén liiketoiminamallissa pitdmisen tavoitteena on seké rahoitusvarojen
pitdminen sopimukseen perustuvien kassavirtojen kerdédmisté varten ettd myyminen ja
e Rahoitusvaroihin kuuluva erd tuottaa sopimusehtojen perusteella tiettyind pdiviné kassavirtoja, jotka
ovat yksinomaan jéljelld olevan pddoman palautuksia ja siihen liittyvan koronmaksuja.

Kéaypain arvoon muihin laajan tuloksen eriin kirjattavat rahoitusvarat, korkotuotot, valuuttakurssien
uudelleenarvostus ja arvonalentumistappiot tai peruutukset kirjataan tulosvaikutteisesti ja lasketaan samalla
tavalla kuin jaksotettuun hankintamenoon arvostettavat rahoitusvarat. Muut kdyvin arvon muutokset kirjataan
muihin laajan tuloksen eriin.

Taseesta pois kirjauksen yhteydessd muihin laajan tuloksen eriin kirjattu kumulatiivinen k&yvan arvon muutos
kirjataan tulosvaikutteisesti.

Tilinpddtoshetkelld konsernilla ei ollut kdypédén arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta arvostettavia
rahoitusvaroja.

3. Kéypéén arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta arvostettavat rahoitusvarat (oman pddoman ehtoiset
instrumentit)

Konserni voi alkuperdisen kirjaamisen yhteydessd halutessaan luokitella oman pddoman ehtoiset instrumenttinsa
peruuttamattomasti kdypain arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta luokiteltaviksi oman paddoman
ehtoisiksi instrumenteiksi, jos ne tiyttdvat oman padoman ehtoisen instrumentin mééritelmén, joka on esitetty
IAS 32 Rahoitusinstrumentit: esittdmistapa -standardissa, eikd niitd pidetd kaupankdyntid varten. Luokittelu
madritetddn instrumenttikohtaisesti.
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Naiiden rahoitusvaroihin kuuluvien erien voittoja ja tappioita ei koskaan palauteta tuloslaskelmaan. Osingot
kirjataan tuloslaskelmassa muina tuottoina, kun maksuoikeus on syntynyt, lukuun ottamatta tilanteita, joissa
konserni hyotyy néistd tuotoista osana rahoitusvaran hankintakustannuksen takaisinmaksua, jolloin tillaiset
tuotot kirjataan muihin laajan tuloksen eriin. Kdypéaén arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta luokiteltaville
oman padoman ehtoisille instrumenteille ei tehdd arvonalentumistestausta.

Konserni on paittinyt luokitella listaamattomat oman padoman ehtoiset sijoituksensa peruuttamattomasti tdhin
luokkaan.

4. Kédypdin arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat

Kéypédn arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavia rahoitusvaroihin kuuluvia erid ovat kaupankayntitarkoituksessa
pidettévit rahoitusvaroihin kuuluvat erét sekd rahoitusvarat, jotka on mééritetty kirjattaviksi alun perin kdypéan
arvoon tulosvaikutteisesti, tai rahoitusvarat, jotka on pakko arvostaa kdypéan arvoon.
Kaupankayntitarkoituksessa

pidettévét rahoitusvaroihin kuuluvat erét ovat erid, jotka on hankittu myytiviksi tai ostettaviksi uudelleen
ldhitulevaisuudessa.

Johdannaiset, mukaan lukien erilliset kytketyt johdannaiset, luokitellaan myos kaupankéyntitarkoituksessa
pidettéaviksi, ellei niitd ole mééritetty suojausinstrumentiksi ja sellaisena tehokkaaksi. Rahoitusvarat, joiden
kassavirrat eivét ole yksinomaan jiljelld olevan pdéoman ja siihen liittyvédn koron palautuksia, luokitellaan ja
arvostetaan kdypéédn arvoon

tulosvaikutteisesti liiketoimintamallista riippumatta. Edelld esitetystd vaatimuksesta, jonka mukaan
velkainstrumentit on luokiteltava jaksotettuun hankintamenoon tai kdypédén arvoon muiden laajan tuloksen erien
kautta, huolimatta velkainstrumentit voidaan alkuperdisessd arvostuksessa arvostaa kdypéén arvoon
tulosvaikutteisesti, jos se poistaa kirjanpidon epétdsmayksen tai vihentdd sitd merkittavasti.

Kaypain arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat kirjataan taseeseen kdypéén arvoon, ja kdyvin arvon
nettomuutokset kirjataan tuloslaskelmaan.

Konsernilla ei ollut kdypain arvoon tulosvaikutteisesti arvostettavia rahoitusvaroja.

Kirjaaminen pois taseesta
Rahoitusvaroihin kuuluva erd kirjataan paisdéntdisesti pois taseesta, kun:

e Oikeudet saada eréstd kassavirtaa ovat paattyneet tai

e Konserni on siirtdnyt oikeutensa saada kassavirtoja erésté tai hyvéksynyt velvollisuuden maksaa
vastaanotetut kassavirrat kolmannelle osapuolelle kokonaan ilman olennaista viivettd
vilityssopimuksen perusteella ja joko (a) konserni on siirtdnyt olennaisilta osin kaikki varoihin
kuuluvan erédn riskit ja hyodyt tai (b) konserni ei ole siirtanyt eiké pitdnyt olennaisilta osin kaikkia
varoihin kuuluvan erén riskejé ja hyotyjé, mutta on siirtdnyt erdn hallinnan.

Jos konserni on siirtdnyt oikeutensa saada kassavirtoja erdsté tai tehnyt vilityssopimuksen, se arvioi, ovatko
omistukseen liittyvét riskit ja hyodyt sdilyneet silld ja missd laajuudessa.

Jos konserni ei ole siirtdnyt eikd pitdnyt olennaisilta osin kaikkia erddn liittyvid riskejd ja hyotyja eikéd siirtanyt
erdn hallintaa, konserni kirjaa siirretyn varojen erédn siind méaérin kuin konserni edelleen on osallisena siina.
Silloin konserni kirjaa my0s vastaavan velan. Siirretty erd ja sitd vastaava velka arvostetaan konsernille jaédneita
oikeuksia ja velvollisuuksia kuvaavalla tavalla.

Jatkuva osallistuminen siirrettyd erdd koskevan takauksen muodossa arvostetaan erén alkuperdiseen
kirjanpitoarvoon tai titd pienempain suurimpaan mahdolliseen vastikkeeseen, joka konsernia voitaisiin vaatia
maksamaan takaisin.

Rahoitusvarojen arvonalentuminen

Lisdtietoja rahoitusvarojen arvonalentumisiin on liséksi esitetty seuraavissa liitetiedoissa:
+  Merkittavié oletuksia koskevat tiedot
+  Kéiypédidn arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta arvostettavat velkainstrumentit
*  Myyntisaamiset, mukaan lukien sopimukseen perustuvat omaisuuserét

Konserni tekee kaikille velkainstrumenteille, joita ei kirjata tulosvaikutteisesti, odotettavissa olevia
luottotappioita koskevan vihennyksen. Odotettavissa olevat luottotappiot perustuvat sopimuksen mukaan
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maksettavaksi tulevien sopimukseen perustuvien rahavirtojen ja kaikkien konsernin saapuvaksi odottamien
kassavirtojen viliseen erotukseen, josta on vdhennetty arvio alkuperdisesté efektiivisestd korosta. Odotettavissa
olevat kassavirrat siséiltévit kassavirrat vakuuksien myynnisti tai muista luottoa parantavista toimista, jotka
liittyvit olennaisesti sopimusehtoihin.

Odotettavissa olevat luottotappiot kirjataan kahdessa vaiheessa. Jos luottoriskille alttiina olevan kohteen
luottoriski ei ole noussut merkittavésti alkuperdisen kirjaamisen jélkeen, odotettavissa olevat luottotappiot
kirjataan seuraavien 12 kuukauden aikana mahdollisille luottoriskeille (12 kuukauden odotettavissa oleva
luottotappio). Jos luottoriskille alttiina olevan kohteen luottoriski on noussut merkittavisti alkuperéisen
kirjaamisen jélkeen, tarvitaan tappiovdhennys riskin jiljelld olevan ajan aikana odotettavissa olevalle
luottoriskille luottotappion ajankohdasta riippumatta (elinikdinen odotettavissa oleva luottotappio).

Konserni kdyttdd myyntisaamisille ja sopimukseen perustuville erille yksinkertaista odotettavissa olevien
luottotappioden laskentamenetelméi. Konserni ei sen vuoksi seuraa luottoriskin muutoksia, vaan kirjaa
elinaikaisiin odotettavissa oleviin luottotappioihin perustuvan tappiovihennyksen kunakin raportointipdivana.
Konserni on laatinut varausmatriisin, joka perustuu historialliseen kokemukseen luottotappioista ja jota on
mukautettu velallisille ja taloudelliselle ympéristolle ominaisilla tulevaisuuteen suuntautuvilla tekijoilla.

Konserni soveltaa matalan luottoriskin yksinkertaistusta kdypain arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta
arvostettaviin velkainstrumentteihin. Konserni arvioi jokaisena raportointipdivéni kaikkien kohtuullisten
tietojen ja ilman kohtuutonta kustannusta tai vaivaa saatavana olevien lisdtietojen avulla, onko
velkainstrumentin luottoriski pieni. Konserni arvioi tissd yhteydesséd uudelleen velkainstrumentin alkuperdisen
luottoluokituksen. Konserni katsoo lisdksi, ettd luottoriski on kasvanut merkittévésti, jos sopimukseen
perustuvat maksut ovat viivistyneet yli 30 pdivad erdpéivastd.

Konserni pitdd rahoitusomaisuuteen kuuluvaa erdé luottotappiona, jos sopimukseen perustuvat maksut ovat
viivistyneet vihintddn 120 péivad erdpidivistd. Konserni voi kuitenkin joissakin tapauksissa katsoa
rahoitusomaisuuteen kuuluvan erén olevan luottotappio, jos sisdisten tai ulkoisten tietojen perusteella kdy ilmi,
ettei konserni todennékdisesti saa maksamatta olevista sopimukseen perustuvista summista tdyttd maksua, ennen
kuin otetaan huomioon konsernin mahdollisia luottoriskin pienentdmiseen téhtiévid toimia. Rahoitusvaroihin
kuuluva eri kirjataan kuluksi, kun ei voida kohtuudella odottaa, ettd sopimukseen perustuvat rahavirrat olisivat
kerrytettavissa.

Johdannaissopimukset ja suojauslaskenta

Konserni suojautuu tarvittaessa valuutta- ja korkoriskeiltd johdannaissopimuksilla, kuten valuuttatermiineilld ja
koronvaihtosopimuksilla. Johdannaissopimukset kirjataan alun perin kdypdin arvoon johdannaissopimuksen
tekopdivéna ja arvostetaan timén jalkeen uudelleen kdypédn arvoon. Jos johdannaisen kdypé arvo on positiivinen,
se merkitddn rahoitusvaroihin, ja jos johdannaisen kdypé arvo on negatiivinen, se merkitddn rahoitusvelkoihin.
Johdannaisten kéyvdn arvon muutoksista aiheutuvat voitot tai tappiot kirjataan tulosvaikutteisesti.
Tilinpédatoshetkelld konsernilla ei ollut valuuttasuojauksia.

Omat osakkeet

Takaisin ostettavat oman pdfdoman chtoiset instrumentit (omat osakkeet) kirjataan hankintamenoon ja
viahennetdin sijoitetun vapaan oman pidfoman rahastosta. Konsernin oman pddoman echtoisten instrumenttien
ostosta, myynnistd, liikkkeeseenlaskusta tai peruuttamisesta ei kirjata voittoa tai tappiota.

Rahoitusvelat

Rahoitusvelat luokitellaan lyhyt- ja pitkédaikaisiksi veloiksi, ja niihin sisiltyy seké korollisia ettd korottomia erid.
Korollisissa veloissa esitetddn ne velat, joissa on sopimukseen perustuen korkokomponentti, seka lisdksi
diskontattuun nykyarvoon arvostetut velat. Edellisilld tilikausilla diskontatut pitkiaikaiset velat ovat sisiltédneet
yrityshankintojen viivéstettyja ehdollisia ja ehdottomia velkoja. Osaan ehdollisista veloista on liittynyt
tulosperusteinen komponentti, jolloin velka ja sen maksettava maird ovat midraytyneet vasta, kun kyseiset
tulokset ovat tiedossa. Yhtion osakkeilla maksettavat kauppahintaerét esitettiin korottomissa veloissa.

Alkuperdinen kirjaaminen ja arvostaminen
Alkuperiisessa kirjaamisessa rahoitusvelat luokitellaan kdypaén arvoon tulosvaikutteisesti kirjattaviksi

rahoitusveloiksi, luotoiksi ja lainoiksi, ostoveloiksi tai suojausinstrumenteiksi maéritellyiksi johdannaisiksi.

34



Kaikki rahoitusvelat kirjataan alun perin kdypédn arvoon. Luotoista ja muista lainoista ja veloista ei oteta
mukaan niihin valittdmasti liittyvié transaktiomenoja.

Yhtion rahoitusvelkoihin siséltyvét osto- ja muut velat, luotot ja lainat seké luottolimiitit.
Myo6hempi arvostaminen
Rahoitusvelkojen arvostus vaihtelee niiden luokittelun mukaan seuraavasti:

Kaypédn arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavia rahoitusvelkoja ovat kaupankéyntitarkoituksessa pidettavat
rahoitusvelat sekd rahoitusvelat, jotka on médritetty kirjattaviksi alun perin kdypéaédn arvoon tulosvaikutteisesti.

Kaupankayntitarkoituksessa pidettdvid rahoitusvelkoja ovat erit, jotka on hankittu myytéviksi tai ostettaviksi
uudelleen léhitulevaisuudessa.

Kaupankéyntitarkoituksessa pidettdvien velkojen voitot tai tappiot kirjataan tulosvaikutteisesti. Rahoitusvelat,
jotka on alun perin luokiteltu kirjattavaksi kdypaén arvoon tulosvaikutteisesti, luokitellaan alkuperdisena
kirjauspéivéni ja vain siind tapauksessa, ettd IFRS 9:n edellytykset tayttyvét. Yhtio ei ole luokitellut mitéén
rahoitusvelkaa kirjattavaksi kdypain arvoon tulosvaikutteisesti.

Lainat ja muut velat

Tama on yhtion kannalta térkein luokka. Korolliset luotot ja lainat arvostetaan alkuperiisen kirjauksen jilkeen
jaksotettuun hankintamenoon efektiivisen koron menetelmaélld. Voitot ja tappiot kirjataan tulosvaikutteisesti,
kun velat kirjataan pois taseesta, sekd efektiivisen koron menetelméillé laskettavan jaksotuksen yhteydessa.
Jaksotettu hankintameno lasketaan ottamalla huomioon mahdolliset hankintaan liittyvit alennukset tai preemiot
sekd efektiivisen koron menetelméin olennaisesti liittyvat maksut tai kustannukset. Efektiivisen koron
menetelmadlld laskettu jaksotus kirjataan rahoituskuluihin tulosvaikutteisesti.

Tama luokka koskee yleensi korollisia lainoja ja muita velkoja. Lisétietoja konsernitaseen liitetietojen kohdassa
1.8 liitetiedossa numero 13.

Kirjaaminen pois taseesta

Rahoitusvelka kirjataan pois taseesta, kun velkaan liittyva velvollisuus tiytetddn tai peruutetaan tai se vanhenee.
Jos olemassa oleva rahoitusvelka korvataan toisella saman luotonantajan mydntdmalld velalla olennaisilta osin
eri ehdoilla tai jos olemassa olevan velan ehtoihin tehdéén olennaisia muutoksia, vaihto tai muutos késitelldan
kirjaamalla alkuperdinen velka pois taseesta ja kirjaamalla uusi velka. Kirjanpitoarvojen ero kirjataan
tulosvaikutteisesti.

Rahoitusinstrumenttien vihentiminen toisistaan

Rahoitusvarat ja rahoitusvelat vihennetdin toisistaan ja nettosumma kirjataan konsernin taseeseen, jos
kirjattujen summien vihentdminen toisistaan on sallittua voimassa olevan lainsdidannon nojalla ja tarkoituksena
on suorittaa vastuut nettopohjaisesti realisoimalla varat ja suorittamalla velat samanaikaisesti.

Varaukset

Varaus kirjataan, kun konsernilla on aikaisemman tapahtuman seurauksena oikeudellinen tai tosiasiallinen
velvoite, maksuvelvoitteen toteutuminen on todenndkoistd ja velvoitteen suuruus on arvioitavissa luotettavasti.
Jos rahan aika-arvon vaikutuksella on merkitystd, varaukset diskontataan tarkasteluhetkelld vallitsevan, ennen
veroja lasketun korkokannan mukaisesti, joka kuvastaa vastuuseen kohdistuvia riskeja. Diskonttausta kaytettdessa
ajan kulumisesta johtuva varauksen kasvu kirjataan rahoituskuluihin.

Ennallistamisen ja kdytdsté poistamisen kuluihin liittyvé varaus koskee kaivoksia ja mineraalien tuotantolaitoksia.
Kulut kirjataan velvoitteen kattamiseksi vaadittavien menojen nykyarvoon arvioitujen rahavirtojen mukaisesti.
Rahavirrat diskontataan tarkasteluhetkelld vallitsevan, ennen veroja lasketun korkokannan mukaan, joka kuvastaa
ennallistamis- ja kdytostidpoistamisvastuuseen liittyvid erityisid riskejd. Kéytostd poistamisen arvioituja tulevia
kustannuksia tarkistetaan vuosittain ja oikaistaan tarvittaessa. Ennallistamisvelvoitteen arvioitujen tulevien
kustannusten tai sen laskemisessa kdytetyn diskonttokoron muutokset lisdtdédn tai vihennetiin tulosvaikutteisesti.
Vastaavasti kdytostidpoistamisvelvoitetta oikaistaan kaytostd poistettavan hyddykkeen kirjanpitoarvoon.

Myytivini olevat pitkdaikaiset omaisuuserit ja lopetetut toiminnot
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IFRS 5 standardi edellyttdd, ettd yhteison on luokiteltava pitkdaikainen omaisuuserd tai luovutettavien
omaisuuserien ryhmé myytdvana olevaksi, jos sen kirjanpitoarvoa vastaava mééra tulee kertymédin padasiallisesti
omaisuuserin myynnistd sen sijaan, ettd se kertyisi omaisuuserdn jatkuvasta kaytostd. Jotta ndin olisi,
omaisuuserin tai luovutettavien erien ryhmén on oltava vilittomasti myytivissd nykyisessid kunnossaan téllaisten
omaisuuserien myynnissé yleisin ja tavanomaisin ehdoin, ja sen myynnin on oltava erittdin todennékdinen.

Lopetettu toiminto on komponentti yhtidssé jonka toiminta ja kassavirrat voidaan selkeésti erottaa toiminnallisesti
ja talousraportoinnissa muusta kokonaisuudesta, se on myytavéna tai siitd on jo luovuttu; ja se

*  edustaa erillistd litketoiminta-aluetta tai maantieteellistd toiminta-aluetta,

*  on osa suunnitelmaa, joka koskee tietystd liikketoiminta-alueesta luopumista, tai

*  on tytiryritys, joka on hankittu myyntii varten

Keskeiset johdon harkintaa edellyttivit laatimisperiaatteet ja arvioihin liittyvit epivarmuustekijét

Tilinpddtostd laadittaessa joudutaan tekemédn tulevaisuutta koskevia arvioita, ennusteita ja oletuksia.
Tulevaisuuden toteutuva kehitys voi poiketa merkittdvasti kdytetyistd oletuksista, mikali toimintaympéristdssé
ja/tai liiketoiminnassa tapahtuu muutoksia. Lisdksi joudutaan k&yttdmddn harkintaa tilinpditoksen

laatimisperiaatteiden soveltamisessa.

Konsernitilinpddtoksen laajuus

Konsernitilinpddtokseen sisdltyvdt emoyritys Afarak Group SE, sen tytdryritykset, yhteisyritykset sekd
osakkuusyritykset. Tytéryritykset ovat yrityksié, joissa konsernilla on méardysvalta. Méardysvalta syntyy, kun
konserni omistaa yli puolet dénivallasta tai silli on muutoin maéraysvalta. Maardysvallan arviointi edellyttaa
johdon harkintaa.

Hankintamenon kohdistaminen liiketoimintojen yhdistdmisessé

Yritysostoja tehtdessd ostettavan yrityksen hankintameno kohdistetaan IFRS 3 standardin mukaisesti hankitun
yrityksen varallisuuserille. Yksiloitdvissd olevien varojen ja velkojen kéypien arvojen médrittelyssd johto joutuu
kiyttamadn arvioita. Aineettomien hyoddykkeiden, kuten esimerkiksi tuotemerkkien tai asiakassuhteiden
arvonmaédritys vaatii arvioiden tekemistd ja harkintaa, koska niille erille ei useimmiten ole olemassa markkina-
arvoa. Aineettomien hyddykkeiden lisdksi myds aineellisten hyodykkeiden kdyvén arvon mééritys vaatii
harkintaa, silld ndille harvoin on olemassa aktiivisia markkinoita, joilla hinta maaraytyisi. Ndissa yhteyksissé johto
joutuu valitsemaan soveltuvan arvonmééaritysmenetelmén ja arvioimaan tulevaisuuden kassavirtoja.

Arvonalentumistestaus

Liikearvoa testataan konsernissa vuosittain mahdollisen arvon alentumisen varalta, ja viitteitd arvon alentumisesta
arvioidaan kaikkien muidenkin omaisuuserien osalta aina katsauskausien pédttyesséd ja tarvittaessa useammin.
Rahavirtaa tuottavien yksikoiden kerrytettdvissd olevat rahamddrdt on mddritetty kéyttdarvoon perustuvina
laskelmina. Naiiden laskelmien laatiminen edellyttdd arvioiden kayttdmistd tulevaisuuden kehityksen
ennustamiseksi.

Testauksessa kéytettdvit ennusteet perustuvat operatiivisten yksikdiden budjetteihin ja ennusteisiin, mutta
mahdollisten laajennusinvestointien sekd uudelleenjirjestelyjen vaikutus on eliminoitu pois. Arvioiden
tuottamiseksi on pyritty saamaan taustatietoja seka liiketoimintaryhmien operatiiviselta johdolta ettd yleisisté eri
markkinoiden toimintaa kuvaavista tietoldhteistd. Arvioihin liittyvd riski otetaan huomioon kéytettdvassd
diskonttokorossa. Arvonalentumistestauksessa kédytettdvin diskonttokoron méairittdmiseen liittyy arvionvaraisia
komponentteja, kuten omaisuuserdn tai liiketoiminnan riskipreemioiden ja kyseisen liiketoimintasegmentin
markkinoiden keskiméériisen pddomarakenteen arvioiminen.

Aineelliset ja aineettomat hyodykkeet

Afarak Group konsernin johto joutuu kayttdméén harkintaa konsernin taseeseen seké tehtidvien poistojen méaéraan
vaikuttavien aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden aktivointiperusteissa ja taloudellisen vaikutusajan
madrittelyssd. Erityisesti kaivosten kehittimismenojen sekd malmivarantojen etsintd- ja arviointimenojen
aktivointi edellyttdd harkintaa. Vastaavasti my0s IFRS 3 standardin mukaisesti tunnistettujen aineettomien
oikeuksien vaikutusajan ja sitd kautta poistoajan méérittelyssa johto joutuu kéyttdmaan harkintaa. Tima vaikuttaa
tilikauden tulokseen poistojen sekd vastaavan laskennallisen verovelan muutosten kautta.
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Mineraalivarojen ja malmivarantojen arvostus

Konsernin kaivostoiminnassa joudutaan kdyttiméan arvioita siitd, miten yrityshankintojen yhteydessd hankitut
mineraaliainevarannot kirjataan varoiksi konsernitaseeseen. Mineraalivarojen ja malmivarantojen kirjaamisessa
ja arvostamisessa perusteena kéytetdéin saatavilla olevia ulkopuolisia analyyseja malmin méaarasta,
mineraalipitoisuudesta, tuotantokustannusten arvioidusta tasosta seké esiintymien
hyodyntimismahdollisuuksista. Keskeistd on myds malmivarannon todennikoisyys. Kaivos- ja mineraalialalla
todennékoisyyttd kuvataan yleisesti jakamalla varannot eri luokkiin, kuten esimerkiksi kategorioihin “’todetut”,
”todenndkoiset”, “mahdolliset” ja “hypoteettiset”. Varantojen kirjanpitoarvostus perustuu arvioituihin
markkinahintoihin, arvioituihin varantojen hy6dyntédmiskuluihin sekd varantojen méérdn
todennékdisyysluokitteluihin. Tédstd johtuen konsernin johto joutuu kayttdmédn harkintaa malmivarantojen
arvostus- ja kirjaamisperiaatteita sovellettaessa.

Ennallistamisvaraukset

Konserni arvioi kaivoksiin ja tuotantolaitoksiin liittyvdt ennallistamisvaraukset vuosittain. Varausten méaéra
kuvastaa johdon tdménhetkistd parasta arviota ennallistamiskustannuksista. Varausten kdypdd arvoa
madritettdessd on tehty olettamuksia ja arvioita diskonttokoroista, alueiden ennallistamisen ja saastuneen
maaperin poistamisen tai peittimisen odotetuista kustannuksista sekd kustannusten odotetusta ajoittumisesta, seka
siitd liittyvatko kyseiset velvoitteet aiempaan litketoimintaan. Ndmé epavarmuustekijét voivat johtaa siihen, ettd
toteutuvat ennallistamiskustannukset poikkeavat tehdyn varauksen méaérasta.

Tilikaudella voimassa olleet ja kiyttoonotetut standardit ja tulkinnat

Konserni sovelsi ensimmaéisté kertaa tiettyja [IFRS-standardeja tai niiden muutoksia, jotka ovat voimassa 1.1.2022
tai sen jilkeen alkavilla tilikausilla. Konserni ei ole alkanut ennakoivasti soveltaa mitdén julkaistua uutta
standardia, tulkintaa tai muutosta, joka ei ole tullut vield voimaan.

Useita muita muutoksia on tilikaudella 2022 sovellettu ensimmaisti kertaa. Niilld ei kuitenkaan ole vaikutusta
konsernin tilinpddtdkseen tai konsernin osavuosikatsauksiin, minké johdosta niitd muutoksia ei ole tdssé tuotu
esiin.

Néiden muutosten luonne ja vaikutus on kuvattu alla. Vaikka uusia standardeja ja muutoksia sovellettiin
ensimmadistd kertaa tilikaudella 2022, ei niilld ollut merkittivdd vaikutusta konsernin tilinpdatokseen. Alla
kuvattuja muutoksia lukuun ottamatta konsernin soveltamat laatimisperiaatteet ovat olleet samat kuin edellisend
vuonna.

Tilikaudella 2022, konserni sovelsi seuraavia IASB:n julkaisemia muutettuja standardeja:

- Muutokset IAS 16 Aineelliset kdyttdomaisuushyodykkeet. Muutosten mukaan keskenerdisen aineellisen
hyodykkeen kdytostd syntyneiden tuotteiden myyntituotot ja niihin liittyvdt valmistusmenot tulee kirjata
tulosvaikutteisesti.

- Muutokset IAS 37 Varaukset, ehdolliset velat ja ehdolliset varat. Tappiolliset sopimukset. Muutoksilla
selvennetddn, kun tappiollista sopimusta koskeva varaus kirjataan vaistimattd aiheutuvien menojen perusteella,
ndihin menoihin siséllytetddn valittomien lisimenojen lisdksi myods kohdistettu osuus muista vélittomista
menoista.

- IFRS 3 Liiketoimintojen yhdistdiminen standardin muutokset: Viittaus késitteelliseen viitekehykseen. Muutoksen
myoOtd standardissa viitataan uudempaan vuonna 2018 julkaistuun késitteelliseen viitekehykseen. Muutos ei
vaikuta olennaisesti standardin vaatimuksiin.

- Muutokset IFRS 9 Rahoitusinstrumentit. Muutoksella selvennetdin taseesta poiskirjaamisen 10 %:n testid
palkkioiden osalta niin, ettd kun maéritetdan maksettuja palkkioita vahennettyind saaduilla palkkioilla,
lainanottaja siséllyttdd vain lainanottajan ja -antajan véliset maksetut tai saadut palkkiot, ml. lainanottajan tai -
saajan muiden puolesta maksamat tai saamat palkkiot

Y114 mainituilla muutoksilla ei ole ollut vaikutusta vuoden 2022 konsernitilinpaatokseen, eika niilld odoteta olevan
vaikutusta vuoden 2023 konsernitilinpaétokseen.

Standardit ja tulkinnat eiviit ole vieldi voimassa
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Standardit ja tulkinnat, jotka on julkistettu, mutta jotka eivit ole vield voimaan tulleet konsernin tilinpaétoksen
julkistamispédivddn mennessd ja joilla konserni kohtuudella odottaa vaikuttavan sen tilinpaatoksessd esitettaviin
tietoihin, taloudelliseen asemaan tai tulokseen, kun niitd sovelletaan myShemmin, julkistetaan. alla. Konserni
aikoo ottaa ndma standardit kaytt6on, kun ne tulevat voimaan. Muista standardeista ja tulkinnoista, jotka on
julkaistu, mutta jotka eivét ole vield voimassa, koska niilld ei odoteta olevan vaikutusta konserniin, niitd ei ole
listattu.

- Liséksi IFRS 17 Vakuutussopimukset ja muutokset IFRS 1 ja IAS 41 mutta niilld ei ole vaikutusta Afarak-
konsernin tilinpdatokseen.

- Muutokset IAS 1:een Tilinpadtoksen esittdiminen. Velkojen luokittelu lyhyt tai pitkdaikaisiksi. Muutosten
tavoitteena on yhdenmukaistaa IAS 1:n soveltamiskdytdntod sekd selventdd velkojen luokittelua lyhyt- tai
pitkdaikaisiksi.

- Muutokset IAS 1:een ja IFRS-kéytintoon 2: Tilinpddtoksen laatimisperiaatteiden esittdiminen. Muutokset
edellyttavit, ettd yhteiso esittdd olennaiset laatimisperiaatteensa merkittdvien laatimisperiaatteiden sijaan.

- Muutokset IAS 1:een: Pitkdaikaiset velat kovenanttien kanssa. Muutos selventdd, miten ehdot, joita yhteison
on taytettivé kahdentoista kuukauden kuluessa raportointikauden péaéttymisestd, vaikuttavat velan luokitteluun.

- Muutokset IAS 8:aan: Muutokset korvaavat kirjanpidollisten arvioiden muutoksen mééritelméan
kirjanpidollisten arvioiden maéritelméalld. Uuden mééritelmén mukaan kirjanpidolliset arviot ovat
"tilinpaatdksessd olevia rahaméirid, joiden arvoon liittyy epdvarmuutta”.

- Muutokset IAS 12:een: Yksittdisestd liikketoimesta syntyviin varoihin ja velkoihin liittyvét laskennalliset verot.
Muutokset selventévit, ettd alkuperdisen kirjaamisen vapautus ei koske liiketoimia, joissa alkuperdisen
kirjaamisen yhteydessé syntyy yhtéd suuri maira vihennyskelpoisia ja veronalaisia véliaikaisia eroja.

- Muutokset IFRS 16:een: Leasingvastuu myynnin ja takaisinvuokrauksen yhteydessd. Muutos selventdd, kuinka
myyjd-vuokralle ottaja my6hemmin arvostaa IFRS 15:n vaatimukset tidyttdvit myynti- ja
takaisinvuokraustapahtumat myyntina.

Uusilla ja muutetuilla standardeilla jotka tulevat voimaan 1.1.2023 tai myohemmin ei odoteta olevan merkittdvaa
vaikutusta Afarak Group SE:n konsernitilinpaatokseen.

1.3 TOIMINNAN JATKUVUUS

Yhti6 on hyvésséd kunnossa ja sen tase on terve.

1.4 TOIMINTOJEN YHDISTAMINEN JA MAARAYSVAL. OMISTAJIEN OSUUKSIEN
HANKINTA

1.4.1 Tilikausi 2022

Afarak ei tehnyt yritysostoja tilikauden 2022 aikana.

1.4.2 Tilikausi 2021

Vuoden 2021 ensimmaiselld puoliskolla Afarak osti lisdd 20 % Chromex Mining Company (Pty) Ltd:n osakkeista
vastineeksi yhteensd 7 088 608 Afarak Group Oyj:n osakkeesta. Afarak omistaa nyt 94 % yhtiosta.

1.5 ARVONALENTUMISTESTAUS
Arvonalentumistestauksen yleiset periaatteet

Afarak Groupissa on suoritettu liitkearvon ja muiden omaisuuserien arvonalentumistestaus 31.12.2022.
Arvonalentumistestausta varten maéritettiin seuraavat rahavirtaa tuottavat yksikot:

- Erikoismetalliseosliiketoiminta (Tiirck Maadin Sirketi ja Elektrowerk Weisweiler), jossa kaivos-,
jalostus-, sulatus- ja myyntitoiminta on vertikaalisesti integroitu;

- Eteld-Afrikan kaivosliiketoiminta (Mecklenburg, Valkpoort and Zeerust)

Konserni arvioi jokaisen tilikauden pdéttyessé, onko olemassa viitteitd siitd, ettd omaisuuserien arvo on
alentunut. Jos téllaisia viitteitd ilmenee, arvioidaan kyseisistd omaisuuseristé kerrytettivissd oleva rahamaéra.
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Liikearvon ja keskenerdisten kdyttdomaisuushyddykkeiden kerrytettivissd oleva rahamédird arvioidaan lisaksi
vuosittain riippumatta siitd, onko arvonalentumisesta olemassa viitteitd. Etela-Afrikan kaivosliiketoimintaan
liittyvaa liikearvoa ei ollut taseessa 31.12.2022.

Vuoden 2022 aikana ei havaittu viitteitd arvonalentumisesta erikoismetalliseosliiketoimintaan tai Eteld-Afrikan
kaivostoimintaan liittyen.

Vlakpoortin ja Zeerustin kaivoksista ei suoritettu arvonalentumistestausta silléd arvonalentumisesta ei ole
merkkejé.

Liikearvon muutokset vuonna 2022

Tilikauden 2022 aikana konsernin liikearvo yhteensa kasvoi 2,7 miljoonalla eurolla 48,7 miljoonaan euroon.
Kasvu johtui litkearvoon liittyvastd 2,7 miljoonan euron valuuttakurssimuutoksesta.

Tilikaudella 2014 Mogalen hankinnan yhteydessa todettu synergialiikearvo liittyen Afarak Tradingin toimintaan
koko konsernin maailmanlaajuisena myyntiyksikkoné kohdistettiin

erikoismetalliseossegmenttiin. Afarak Tradingin tuotto on jaettu molempien segmenttien kesken, koska se
palvelee koko konsernia. Se kohdistetaan vuosittain molemmille segmenteille niiden suhteellisen liikevaihto-
osuuden mukaan vastaten ndin segmenttien Afarak Tradingistd saamaa hyotyd. Namé muutokset on eritelty alla:

Erikoismetalliseo | Rautametallise | Konserni
EUR '000 sliiketoiminta | osliiketoiminta [ yhteensi
Liikearvo 1.1.2022 46 029 0 46 029
Valuuttakurssimuutokset 2 691 0 2691
Liikearvo 31.12.2022 48 720 48 720
Liikearvon muutokset vuonna 2021 on esitetty alla:
Erikoismetalliseos | Rautametalliseo Konserni
EUR '000 litketoiminta sliiketoiminta yhteenséd
Liikearvo 1.1.2021 42 105 0,0 42 105
Valuuttakurssimuutokset 3924 0,0 3924
Liikearvo 31.12.2021 46 029 0,0 46 029
Liikearvon suhde konsernin omaan pddomaan oli 31.12.2022 ja 31.12.2021 seuraava:
EUR '000 31.12.2022 31.12.2021
Liikearvo 48 720 46 029
Oma padoma 104 787 43 439
Liikearvo / oma paioma, % 46,4% 106,0%

Pitkiaikaisten varojen arvonalentuminen

Vuonna 2022 muista pitkdaikaisista omaisuuseristd ei tehty arvonalentumiskirjauksia.
Arvonalentumistestauksen toteuttamistavat

Testattujen rahavirtaa tuottavien yksikdiden omaisuuserét on testattu laskemalla rahavirtaa tuottavien yksikodiden
kayttoarvot. Kdyttdarvo on laskettu saatavissa olevissa arvioiduista nettorahavirroista, jotka on diskontattu

nykyarvoon, perustuen testaushetken mukaisille olosuhteille ja odotuksille. Tulevaisuuden rahavirrat
erikoismetalliseosliiketoiminnalle ja Eteld-Afrikan mineraalijalostusliiketoiminnalle on ennustettu viiden vuoden
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ennustejaksolle, jonka jilkeisen jakson rahavirtojen kasvuvauhdin olettamana on kéytetty pitkdn aikavélin
inflaatio-olettamaa (Erikoismetalliseosliiketoiminta: 2%). Ennustejakson jilkeisen jakson rahavirtojen keskeiset
olettamukset (muun muassa liikevaihto, muuttuvat ja kiinteét kulut) pohjautuvat ennustejakson viimeisen vuoden
lukuihin. Eteld-Afrikan kaivosliiketoiminnan tulevat kassavirrat on projisoitu kaivoksen odotettavissa olevalle
kéyttoidlle kayttden 6,9% kasvuprosenttia, joka perustuu ennustettuun pitkén aikavilin inflaatiotasoon.

Keskiméaidrdinen painotettu padfdomakustannus (WACC) on laskettu erikseen kullekin rahavirtaa tuottavalle
yksikolle. Laskennassa on otettu huomioon eri toimialojen padomarakenne, sijoittajien tuottovaatimukset
vastaaville sijoituskohteille, yrityskokoon ja toiminta-alueeseen liittyvit riskitekijét seka riskittomat korkotasot ja
velkarahoituksen marginaalit. Konserni on kéyttinyt vastaavanlaisten yhtididen padomarakennetta,
riskipreemiota ja muita tekijoitd koskevia markkinatietoja julkisesti saatavilla olevista ldhteistd. Markkinakorot
vastaavat korkotasoa 31.12.2022.

31.12.2022 tehdyssd arvonalentumistestauksessa kéytetyt tiedot perustuvat liiketoimintayksikdiden johdon
tekemiin tulevaisuutta koskeviin ennusteisiin, soveltuvin osin saatavilla olleisiin yleisiin kolmansien osapuolten
tekemiin toimialakohtaisiin asiantuntija- tai analyysiraportteihin, sekd nykyisiin liiketoimintoihin siten, ettd
vahvistamattomien laajentumissuunnitelmien vaikutuksia ei ole otettu huomioon. Volyymi- ja
kannattavuusennusteet perustuvat johdon nikemykseen tulevasta kehityksestéd, ja niissd on huomioitu myds
aikaisemmin toteutuneet volyymi- ja kannattavuustasot. Rahavirtaa tuottavien yksikdiden hintaennusteissa on
kaytetty ldhteend riippumattomia markkinaennusteita, jonka ohella Eteld-Afrikan kaivosliiketoiminnan
Yhdysvaltain dollarin pohjaisia hintaennusteita on oikaistu oletetulla randin devalvoitumisella. Johdon
lahestymistavassa kassavirtaennusteiden laatimiseen ei ole tapahtunut merkittdvia muutoksia edelliseen
arvonalentumistestaukseen verrattuna.

Malleissa kaytetty Eteld-Afrikan kaivosliiketoiminnan maanalainen tuotanto ei tule ainoastaan kaivosvaroista,
vaan osa mallien tuotannosta perustuu kaivosvarantoihin, joita ei vield ole konvertoitu kaivosvaroiksi. Tama lisdd
riskid siitd, ettd mineraalien laatu voi vaihdella ja tonniméadrdt eivét vilttiméttd ole taloudellisesti talteen
otettavissa. Liséksi on olemassa riski siité, ettd kustannukset voivat erota ennakoiduista, vaikka kulujen arviointi
on suoritettu huolellisesti.

Vuoden 2022 arvonalentumistestauksessa kaytetyt diskonttokorot ennen veroja olivat seuraavat:

Rahavirtaa tuottava yksikko Diskonttokorko ennen veroja
2022 2021
Erikoismetalliseokset 18,2% 11,7%
Etela-Afrikan kaivokset . Mecklenburgin kaivos 18,8% 26,6%

Keskeisimmét syyt diskonttokorkojen muutoksille vuoteen 2022 verrattuna olivat riskittdmien korkojen
muutokset molemmissa rahavirtaa tuottavissa yksikoissa.

Mecklenburgin kaivoksen arvonalentumistestauksen kassavirrat siséltivét sekd avolouhos- ettd maanalaisen
toiminnan. Mecklenburg-mallin kéyttdikd on 10 vuotta.

Konserni on arvioinut arvonalentumistestien tuloksia vertaamalla kdyttdarvoa rahavirtaa tuottavan yksikon
kaikkien omaisuuserien arvoon seuraavasti:

Kiyttoarvo suhteessa omaisuuserien arvoon: Testaustulos:
<100% Arvonalentuminen
101-120% Ylittd4 jonkin verran
121-150% Ylittaa selvésti
>150% Ylittdd huomattavasti

Testitulokset 31.12.2021

Konsernin arvonalentumistestauksen tulokset olivat seuraavat:
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Rahavirtaa tuottava Liikearvo Liikearvo Kirjanpitoarvo | Testaustulos
yksikko (MEUR), (MEUR), (MEUR),
ennen testauksen ennen testausta
testausta jilkeen
Erikoismetalliseokset 46,1 46,1 74,2 Ylittda jonkin verran
Etela-Afrikan kaivokset
- Mecklenburgin 0,0 0,0 15,6 Ylittda selvasti
kaivos

Testattavien varojen kokonaisarvoon (kirjanpitoarvo) sisdltyvét liikearvo, aineelliset ja aineettomat hyddykkeet
sekd nettokdyttopddoma vihennettynd varauksilla ja kdyvdn arvon kohdistuksiin liittyvilld laskennallisilla

veroveloilla.

Arvonalentumistestauksen rahavirtaennusteissa kaytettyjd keskeisiéd taustoja ja oletuksia on esitetty seuraavassa

taulukossa:
Rahavirtaa tuottava yksikko Myyntivolyymi Myyntihinta Kustannukset
Erikoismetalliseokset Ferrokromi: LC/ULC-ferrokromin Raaka-ainekustannusten on ennustettu
25500 t/v keskimédérdinen kromipitoisuus | muuttuvan yleisesti ottaen
70%, perustuu ennustettuihin | myyntihintojen muutosten mukaisesti,
hintaennusteisiin. muiden kustannusten on ennustettu
kasvavan inflaation mukaisesti.
Eteld-Afrikan Kaivostoiminta: Eteld-Afrikan kromin hinnat Maanalaisen kaivostoiminnan
kaivosliiketoiminta: Maanalainen kaivostoiminta (konsentraatti ja kasat) kustannukset perustuvat
Mecklenburgin kaivos 20 000 t vuonna 2023 perustuvat ennustettuihin kaivostiimimme aiempiin

177 000 t vuonna 2024, ja sen
on suunniteltu nousevan
keskimaérin 539 000 tonniin
vuodessa vuodesta 2025
vuoteen 2032

hintaennusteisiin.

kokemuksiin maanalaisesta
toiminnasta. Kustannukset on
inflaatiokorjattu. Kaivoksen kéyttidn
ajan kustannusten ilman inflaatiota
arvioidaan olevan 659 ZAR / myytava
kromitonni.

Lisdksi USD/ZAR-vaihtokurssi vaikuttaa Eteld-Afrikan mineraaliliiketoiminnan testaukseen merkittiavasti.
Testauksessa kéytetty valuuttakurssi vuodelle 2022 oli 17,3.

Arvonalentumistestauksen herkkyysanalyysi

Konserni on tehnyt herkkyysanalyysia arvonalentumistestausten tuloksista arvioimalla, milld keskeisten oletusten
muutoksilla rahavirtaa tuottavan yksikdn kerrytettdvissd oleva rahamidrd vastaisi sen omaisuuserien

kirjanpitoarvoa. Testaushetkelld 31.12.2021 herkkyysanalyysin tulos oli seuraava:

Rahavirtaa tuottava yksikké | Muutos Vapaan kassavirran Yksikon
diskonttokorossa muutos (vuotuinen keskiméairiisen
ennen veroja keskiarvo) kiyttokateprosentin
(verrattuna muutos
testauksessa
kiytettyyn tasoon)

Erikoismetalliseokset 4,5% - yksikkod -18,0% -1,8% - yksikkoa

Eteld-Afrikan kaivostoiminta:

- Mecklenburgin -69,5% - yksikkoa -88,3% -63,4% - yksikkoa
kaivos
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1.6 TOIMINTASEGMENTIT

Afarakilla on kaksi toimintasegmenttid, jotka ovat my0s sen raportointisegmentit: rautametalliseosliiketoiminta
ja erikoismetalliseosliiketoiminta. Toimintasegmentit on organisoitu tuotteisiin ja tuotantoprosesseihin perustuen.
Nykyistd segmenttirakennetta on noudatettu tilikaudesta 2011 alkaen. Konsernin johtoryhmé seuraa segmenttien
tuloksia toiminnan arvioimiseksi ja resurssien allokointipdétosten tueksi. Segmentin toimintaa arvioidaan
lilkkevaihdolla ja kéyttokatteella (EBITDA), jotka ovat sisdisen seurannan perusteena ja maiéritetty
yhdenmukaisesti konsernin kéyttdkatteen kanssa.

Rautametalliseosliiketoimintaan kuuluvat Vlakpoortin kaivos, Zeerustin kaivos ja Mecklenburgin kaivos Etela-
Afrikassa. Liiketoiminta tuottaa kromimalmia maailmanlaajuisille markkinoille.

Erikoismetalliseosliiketoimintaan kuuluvat Tiirk Maadin Sirketi A.S:n ("TMS”) Turkissa sijaitsevat kaivos- ja
rikastustoiminnot sekd Elektrowerk Weisweiler GmbH:n ("EWW?”) ferrokromin tuotantolaitos Saksassa. TMS
toimittaa EWW:lle korkealaatuista kromiittirikastetta, josta EWW jalostaa erikoistuotteita, kuten matalahiilisti ja
erittdin matalahiilistd ferrokromia. TMS:n kromimalmista se osa, jota ei kdytetd matalahiilisen ferrokromin
valmistukseen, myyddin malmina vientimarkkinoille.

Myynti- ja markkinointiyhtio Afarak Trading Ltd:n ("ATL”) tuotot ja kulut jactaan segmenteille myynnin
suhteessa. Afarakin muut toiminnot, jotka kisittdvit konsernihallinnon sekd muita konserniyhtidita, joilla ei ole
merkittdvaa litketoimintaa, esitetddn kohdistamattomina erina.

Konsernin sisdiset liiketoimet perustuvat markkinaehtoiseen hinnoittelulogiikkaan. Segmenttien vélisten
transaktioiden méérd on ollut véhdinen, mutta konsernin emoyhtié on rahoittanut tytiryhtididensa liiketoimia ja

toimittanut niille hallinnollisia palveluita.

Segmentti-informaatiossa on kaytetty samoja laskentaperiaatteita kuin konsernitilinpdatoksessa.
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Toimintasegmenttien tiedot 2022

31.12.2022 Erikoisme Rautamet Segmentit  Kohdistamat  Eliminoinnit Konserni
paittynyt talliseokse  alliseokset yhteensi tomat erét

tilikausi t

EUR '000

Ulkoinen

liikkevaihto
Palvelut 0 563 563 26 0 589
Tavaroiden

myynti 191 736 4 696 196 432 1 669 0 198 101

Ulkoinen

litkkevaihto

yhteensa 191 736 5259 196 995 1 696 0 198 691
Segmenttien

vilinen liikevaihto 391 0 391 2333 2724 1 0

Liikevaihto
yhteensi 192 127 5259 197 386 4029 -2 724 198 691

Segmentin
kayttokate 56 228 490 56 718 -2 972 0 53 747

Poistot -847 -261 -1108 -189 0 -1 297
Arvonalentuminen 0 0 -157 0 -157

Segmentin
liikevoitto/(-
tappio) 55 381 229 55 611 -3 318 0 52293

Rahoitustuotot 4279
Rahoituskulut -7 386
Tuloverot -4 475

Tilikauden

voitto/tappio,

jatkuvat

toiminnot 44 712

Tilikauden

voitto/tappio,

jatkuvat

toiminnot,

lopetetut

toiminnot 2 885

Tilikauden
voitto/tappio 47 597

Segmentin varat 2 160 747 49 331 210 078 7 639 -57 959 159 758

Segmentin velat 2 48 184 42 461 90 645 39 036 -74 710 54971

Muut tiedot
Investoinnit 3 1 566 85 1651 473 0 2123
Varaukset * 1 837 10 643 12 480 0 0 12 480
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N —

Segmenttien viliset tapahtumat on eliminoitu.
Segmenttien varat ja velat siséltdvit ne ert, joita segmentit kéyttévét liikketoiminnassaan ja jotka voidaan

jarkevisti kohdentaa segmenteille.
3. Investoinnit koostuvat aineellisista ja aineettomista hyodykkeistd, joiden taloudellinen vaikutusaika on yli

vuoden.
4. Tasearvot.

Toimintasegmenttien tiedot 2021

31.12.2021
paittynyt
tilikausi

EUR '000

Ulkoinen
liikkevaihto
Palvelut
Tavaroiden
myynti
Ulkoinen
litkkevaihto
yhteensi
Segmenttien
vilinen
litkkevaihto
Liikevaihto
yhteensa

Segmentin
kayttokate

Poistot
Arvonalentumin
en

Segmentin
liikevoitto/(-
tappio)

Rahoitustuotot
Rahoituskulut
Tuloverot

Tilikauden
voitto/tappio,
jatkuvat
toiminnot

Tilikauden
voitto/tappio,
jatkuvat
toiminnot,
lopetetut
toiminnot

Erikoisme Rautamet Segmentit  Kohdistamat  Eliminoinnit Konserni
talliseokse  alliseokse yhteensé tomat erét
t t
0 13 13 669 0 683
77 824 1750 79 574 0 0 79 574
77 824 1763 79 587 669 0 80 256
441 0 441 2220 -2 661 ! 0
78 265 1763 80 028 2 890 -2 661 80 256
9181 -942 8 240 -2 300 0 5940
-1343 -472 -1 814 -271 0 -2 086
2968 2968 0 0 2968
7 839 1554 9393 -2 571 0 6 822
6725
-10 670
-2268
610
8396
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Tilikauden

voitto/tappio 9006
Segmentin
varat 2 133 046 49 055 182 100 9210 -44 960 146 350

Segmentin velat
2

80 062 47 522 127 584 37260 -61 933 102 911
Muut tiedot
Investoinnit ? 770 39 809 135 0 943
Varaukset * 1311 9175 10 487 1450 0 11937
1. Segmenttien viliset tapahtumat on eliminoitu.
2. Segmenttien varat ja velat sisdltdvit ne erét, joita segmentit kéyttdvét liiketoiminnassaan ja jotka voidaan jarkevésti

kohdentaa segmenteille.
3. Investoinnit koostuvat aineellisista ja aineettomista hyodykkeistd, joiden taloudellinen vaikutusaika on yli vuoden.
4. Tasearvot.

Maantieteelliset tiedot

Ulkoinen litkevaihto

EUR '000 2022 2021
Muut EU-maat 82 008 53022
Yhdysvallat 78 068 15200
Kiina 1 666 0
Afrikka 3 647 837
Suomi 0 120
Muut maat 33302 11 077
Yhteensi 198 691 80 256

Liikevaihtoluvut perustuvat asiakkaan maantieteelliseen sijaintiin.

Konsernin suurin yksittdinen asiakas on erikoismetalliseosliiketoimintasegmentissd. Vuonna 2022 liikevaihto
télle asiakkaalle oli noin 12,4% (14,3%) konsernin liikevaihdosta.

Pitkiaikaiset varat

EUR '000 2022 2021
Afrikka 32767 33040
Muut EU-maat 8 502 7 764
Muut maat 2 946 3215
Yhteensi 44 214 44 019

Pitkdaikaisten varojen esittdminen perustuu varojen maantieteelliseen sijaintiin. Pitkdaikaiset varat sisdltavét
aineelliset ja aineettomat hyddykkeet ilman litkearvoa.
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1.7 KONSERNITULOSLASKELMAN LITETIEDOT

1. Liikevaihto

EUR '000

Tavaroiden myynti
Palvelut
Yhteensi

2. Liiketoiminnan muut tuotot

EUR '000

Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden luovutustulot
Vuokratuotot

Muut

Yhteensi

3. Tyosuhde-etuuksista aiheutuvat kulut

EUR '000

Palkat ja palkkiot
Osakeperusteiset maksut
Eldkekulut

Muut henkildsivukulut
Yhteensi

Henkiloston keskimaaridinen lukuméira tilikaudella

Erikoismetalliseosliiketoiminta
Rautametalliseosliiketoiminta
Konsernijohto

Muut toiminnot *

Yhteensi

Henkiloston lukumiari tilikauden lopussa

Erikoismetalliseosliiketoiminta
Rautametalliseosliiketoiminta
Konsernijohto

Muut toiminnot *

Yhteensi

* Muut toiminnot liittyvat ldhinnd Serbian Magnohromiin.

2022 2021
198 101 79 574
589 683
198 691 80 256

2022 2021
-8 79

184 175

2 465 3379
2 641 3633
2022 2021
-16 024 -14 308
-67 -112
-518 -39
-1 808 -1 680
-18 416 -16 139
2022 2021
471 505
57 42
17 5
0 15
545 567
2022 2021
488 471
94 14

18 5

0 13

600 503
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4. Poistot ja arvonalentumiset

EUR '000 2022 2021

Poistot hyodykeryhmittiin

Aineettomat hyodykkeet
Muut aineettomat hyodykkeet -90 -111
Yhteensa -90 -111

Aineelliset hyodykkeet

Rakennukset ja rakennelmat 214 -541
Koneet ja kalusto -673 -1 031
Muut aineelliset hy6dykkeet -319 -404
Kayttdoikeusomaisuusera 0
Yhteensi -1206 -1975

Arvonalentumiset hyodykeryhmittiin

Koneet ja laitteet -157 0
Pysyvien vastaavien arvonalentuminen 0 2 968
Yhteensi -157 2 968

5. Liiketoiminnan muut kulut

EUR '000 2022 2021

Aineettomien hyddykkeiden ja aineellisten

kayttdomaisuushyddykkeiden luovutusttappio 0 -139
Tappio sijoitusten myynnista 0 -645
Vuokrakulut -207 -324
Ulkopuoliset palvelut ! -3,247 -2,165
Matkakulut -427 -143
Liiketoiminnan muut kulut -4,439 -3,134
Total -8,319 -6,550

1. Tilikaudella maksetut tilintarkastuspalkkiot Tietotilille olivat 536 (2021: 389) tuhatta euroa. Muista kuin
tilintarkastuspalveluista maksetut palkkiot olivat yhteensd 87 (2021: 42) tuhatta euroa.

6. Rahoitustuotot ja -kulut

EUR '000 2022 2021
Rahoitustuotot

Korkotuotot lainoista ja myyntisaamisista 146 86
Valuuttakurssivoitot 3961 6461
Muut rahoitustuotot 172 178
Yhteensi 4279 6 725
Rahoituskulut

Korkokulut jaksotettuun hankintamenoon arvostettavista
rahoitusveloista -749 -1 938



Valuuttakurssitappiot
Varausten diskonttauksen purku
Muut rahoituskulut

Yhteensi

Rahoituskulut

Rahoituskulut, netto

Tilikausilla 2022 ja 2021 korkokulut jaksotettuun hankintamenoon arvostettavista rahoitusvaroista

siséltdvét saadun ennakkomaksun korkokulujaksotuksen

7. Tuloverot
EUR '000

Tilikauden verotettavaan tuloon perustuva vero
Tuloverot edellisiltd vuosilta

Laskennalliset verot

Yhteensi

Tilikauden verotettavaan tuloon perustuva vero
EUR '000

Voitto / (tappio) ennen veroja

Verot laskettuna kotimaan verokannalla

Kotimaan ja ulkomaan verokantojen ero
Veronpalautus

Vain verotuksessa kasiteltdvét erét
Edellisten kausien verot
Arvonalentumistappiot

Laskennalliset verot, alaskirjaukset

Verotukselliset tappiot, joista ei ole kirjattu laskennallista

verosaamista
Vihennyskelvottomat kulut

Aiemmin kirjaamattomien verotuksellisten tappioiden kayttd

Oikaisut yhteensi

Verot tuloslaskelmassa

31.12.2022 konsernin yhtidilld oli kdyttdméattomid verotuksellisia tappioita yhteensd 21,6 (2021:
euroa, joista konserni ei ole kirjannut laskennallista verosaamista.

8. Lopetetut toiminnot

-40 0
3674 -7291
1312 -872
-1610 -568
-7385 -10 670
-3 106 -3 944

2022 2021
-3 407 3394
1 0

-1 068 1127
-4 475 2268
2022 2021
52 072 2878
-10 414 -576
-14 308 1162
15 730 0
543 304

1 -200

31 594

0 2390

-3 405 3331
-819 1112
8229 3282
5940 -1692
-4 475 2268

41,8) miljoonaa

16.9.2020 hyviksyttiin Afarak Mogale (Pty) Ltd:n Business Rescue -saneeraussuunnielma, joka mahdollisti sen

omaisuuseristd luopumisen. Tama johti siihen ettd Afarak Group menetti hallinnan tytiryhtidstdan Afarak

Mogale (Pty) Ltd:std ja timén seurauksena Mogalen liiketoiminta uudelleenluokiteltiin lopetetuksi toiminnoksi

Afarak Groupin konsernitilinpdatoksessa.

Afarak Group uudellenluokitteli Afarak Mogale (Pty) Ltd:n aiemmin raportoidut tuloslaskelman luvut
lopetetuksi toiminnoksi. Syyskuusta 2020 alkaen Afarak Group ei konsolidoi Afarak Mogale (Pty) Ltd:n lukuja.

Konsernin tuloslaskelmassa jatkuvat- ja lopetetut toiminnot esitetdédn erikseen. Lopetetut toiminnot esitetddn
omalla rivilldén ja vertailutiedot on oikaistu vastaavalla tavalla.
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Lopetettujen toimintojen tulos oli vuonna 2022 2,9 (8,4) miljoonaa euroa luopumisen vaikutus huomioiden.

9. Osakekohtainen tulos

2022 2021

Jatkuvat Lopetetut  Yhteens Jatkuvat Lopetetut  Yhteens
toiminnot toiminnot a toiminnot toiminnot a
Emoyhtion
osakkeenomistajille
kuuluva osuus
tilikauden
voitosta/tappiosta
(1 000 EUR)
Kauden aikana
ulkona olleiden
osakkeiden
laimentamattoman 251310 251310 251310 244 484 244 484 244 484
lukumé&éran
painotettu
keskiarvo (1 000)

44712 2 885 47 597 610 8396 9 006

Laimentamaton
osakekohtainen 0,18 0,01 0,19 0,00 0,03 0,04
tulos (EUR)

2022 2021

Jatkuvat Lopetetut  Yhteens Jatkuvat Lopetetut  Yhteens
toiminnot toiminnot i toiminnot toiminnot a
Emoyhtién
osakkeenomistajille
kuuluva osuus
tilikauden
voitosta/tappiosta
(1 000 EUR)
Kauden aikana
ulkona olleiden
osakkeiden
laimentamattoman 251 310 251 310 251 310 244 484 244 484 244 484
lukumaéérin
painotettu
keskiarvo (1 000)

44712 2 885 47 597 610 8396 9 006

536 536 536 1263 1263 1263
Osakeannin
vaikutus (1 000)

Kauden aikana

ulkona olleiden

osakkeiden 251 846 251 846 251 846 245 747 245 747 245 747
laimennusvaikutuks

ella oikaistun

lukumaéérin

painotettu

keskiarvo (1 000)

Laimennusvaikutu
ksella oikaistu
osakekohtainen
tulos (EUR)

0,18 0,01 0,19 0,00 0,03 0,04
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Laimentamaton osakekohtainen tulos lasketaan jakamalla emoyhtion omistajille kuuluva osuus tilikauden
tuloksesta kauden aikana ulkona olevien osakkeiden lukumaéréin painotetulla keskiarvolla.

Laimennusvaikutuksella oikaistua osakekohtaista tulosta laskettaessa osakkeiden lukumidirdn painotetussa
keskiarvossa otetaan huomioon kaikkien laimentavien potentiaalisten osakkeiden osakkeiksi muuttamisesta
johtuva laimentava vaikutus. Osakeoptioilla on laimentava vaikutus, kun osakeoptioiden merkintéhinta on alempi
kuin osakkeen kdypd arvo. Laimennusvaikutukseksi tulee se médrd osakkeita, jotka joudutaan laskemaan
liikkkeelle vastikkeettomana, koska optioiden kaytdstd saatavilla varoilla konserni ei voisi laskea liikkeelle samaa
madrad osakkeita kdypéadn arvoon. Osakkeen kdypa arvo perustuu osakkeiden kauden keskimédrdiseen hintaan.
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1.8 KONSERNITASEEN LITETIEDOT

10. Aineelliset kiyttoomaisuushyodykkeet

Kaivokset Muut
Maa- ja Rakennukset Koneet ja ja aineelliset
EUR '000 ;a2 ja ! . J .. Yhteensii
vesialueet kalusto mineraaliv  hyodykkee
rakennelmat
arat t
Hankintameno 1.1.2022 1 964 3907 11074 53309 2242 72 496
Lisdykset 0 22 1815 227 5 2 069
Viéhennykset 0 -20 -765 2 -7 -790
Uudelleenluokittelu tase-erien vélilla 0 209 0 0 606 815
Valuuttakurssimuutosten vaikutus 2 2220 _16 973 0 -1211
Hankintameno 31.12.2022 1962 3 898 12 108 52 565 2 846 73 379
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset
1.1.2022
0 -3 033 -4 683 -26 168 -142 -34 026
Poistot 0 -214 -673 -312 -7 -1206
Arvonalentumiset 0 0 2157 0 0 -157
Vihennykset 0 15 258 0 5 278
Valuuttakurssimuutosten vaikutus 0 123 238 827 1 713
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset
31.12.2022 0 -3 109 -5493 -25 653 -143 -34 398
Kirjanpitoarvo at 1.1.2022 1964 874 6391 27 141 2100 38470
Kirjanpitoarvo at 31.12.2022 1962 789 6 615 26912 2703 38981
Hankintameno 1.1.2021 1967 4 816 40 645 69 984 2154 119 566
Lisiykset 0 22 561 344 0 927
Vihennykset 0 -308 -12 000 -14 422 -56 -26 786
Uudelleenluokittelu tase-erien vélilla 0 0 -5330 0 146 -5 184
Valuuttakurssimuutosten vaikutus -3 -623 -12 802 -2 597 -1 -16 026
Hankintameno 31.12.2021 1964 3907 11 074 53 309 2243 72 497
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 0 -2 985 26718 -28 066 -178 -57 947
1.1.2021
Poistot 0 -541 -1 031 -389 -15 -1976
Vithennykset 159 5677 0 51 5887 159
Uudelleenluokittelu tase-erien valilla 0 0 5330 0 0 5330
Valuuttakurssimuutosten vaikutus 0 334 12 059 2286 1 14 680
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset -3 033 -4 683 -26 169 -141 -34 026
31.12.2021
Kirjanpitoarvo 1.1.2021 1967 1831 13927 41918 1976 61619
Kirjanpitoarvo 31.12.2021 1964 874 6391 27 140 2102 38471

Koneista ja kalustosta maksetut ennakkomaksut siséltyvét kyseiseen tase-erdén.

Aineelliset kdyttdomaisuushyodykkeet sisédltavit kdyttdoikeusomaisuuserdn 0,2 (2021: 0,2) miljoonaa euroa ja
poistot 0,1 (2021: 0,1) miljoonaa euroa.
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11. Aineettomat hyodykkeet

EUR '000

Hankintameno 1.1.2022
Hankintameno 1.1.2021
Lisdykset

Vihennykset
Uudelleenluokittelu tase-erien
valilla

Hankintameno 31.12.2022

Kertyneet poistot ja
arvonalentumiset 1.1.2022

Poistot

Vihennykset
Valuuttakurssimuutosten vaikutus

Kertyneet poistot ja
arvonalentumiset at 31.12.2022

Kirjanpitoarvo 1.1.2022
Kirjanpitoarvo 31.12.2022

Hankintameno 1.1.2021
Lisdykset

Vihennykset

Uudelleenluokittelu tase-erien
valilla

Valuuttakurssimuutosten vaikutus

Hankintameno 31.12.2021

Kertyneet poistot ja
arvonalentumiset 1.1.2021

Poistot

Vihennykset

Uudelleenluokittelu tase-erien
vililla

Valuuttakurssimuutosten vaikutus
Kertyneet poistot ja
arvonalentumiset 31.12.2021

Kirjanpitoarvo 1.1.2021
Kirjanpitoarvo 31.12.2021

Muista aineettomista hyddykkeistd maksetut ennakkomaksut siséltyvét kyseiseen tase-erdén. Etsintd- ja

Liiketoimint
ojen
yhdistéimise Muut Etsinti ja
Liikearvo n yhteydessi  aineettomat arviointimen Yhteensi
tunnistetut  hyodykkeet ot
aineettomat
hyodykkeet
46 029 72 904 6 597 1507 127 037
0 0 55 0 55
0 0 =275 0 -275
0 0 -209 0 -209
2 692 4166 -124 -25 6 709
48 721 77070 6 044 1482 133 317
0 =72 904 -2 361 -198 -75 463
0 0 -83 6 -89
0 0 238 0 238
0 -4 166 121 -4 043
0 -77 070 -2 085 -202 -79 357
46 029 0 4236 1309 51574
48 721 0 3959 1280 53 960
93 329 96 406 7631 1573 198 939
0 0 16 0 16
0 0 =721 0 =721
51225 28 687 0 0 79912
3924 5185 -349 -66 8 694
46 028 72904 6597 1507 127 036
-51225 -96 406 -2 789 -184 -150 604
0 0 -92 -20 -112
0 0 173 0 173
51225 28 687 0 0 79912
-5 185 347 6 -4 832
-72 904 -2 361 -198 -75 463
42 104 0 4 842 1389 48 335
46 028 0 4236 1309 51573

arviointimenot koostuvat eri kaivosprojekteista Turkissa ja Eteld-Afrikassa.
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12. Osuudet osakkuusyhtidissi

Afarak omistaa 8,99% (2021: 8,99%) Valtimo Components Oyj:sti.

Tilikausien 2021 ja 2020 aikana Afarak ei hankkinut tai myynyt osuuksia osakkuusyhtidista.

13. Rahoitusvarat ja -velat

31.12.2022, EUR '000

Kiypéin Kiéypiddn Jaksotettuu Kirjanpito Kiypéd arvo
arvoon arvoon n arvo
tulosvaikut muiden hankintam
teisesti laajan enoon
kirjattavat tuloksen  Kirjattavat
erien
kautta
Pitkiaikaiset rahoitusvarat kirjattavat
Pitkaaikaiset korolliset saamiset 102 102 102
Myyntisaamiset ja muut saamiset * 860 860 860
Lyhytaikaiset rahoitusvarat
Myyntisaamiset ja muut saamiset * 22 402 22 402 22 402
Muut rahoitusvarat 410 410 410
Rahavarat 12418 12418 12418
Rahoitusvarat yhteensi 36192 36192 36192
Pitkiaikaiset rahoitusvelat
Pitk&aikaiset korolliset velat 404 404 404
Muut pitkdaikaiset rahoitusvelat 24 24 24
Lyhytaikaiset rahoitusvelat
Lyhytaikaiset korolliset velat 1645 1 645 1 645
Ostovelat ja muut velat * 134 134 134
Rahoitusvelat yhteensi 2207 2207 2207
*Muut kuin rahoitukselliset varat ja velat eivit sisélly lukuihin.
31.12.2021, EUR '000
Kéypaan Kaypaan Jaksotettuun Kirjanpitoar Kéaypéd arvo
arvoon arvoon hankintame vo
tulosvaikutt muiden noon
eisesti laajan kirjattavat
kirjattavat tuloksen
erien kautta
Pitkiaikaiset rahoitusvarat kirjattavat
Pitk&aikaiset korolliset saamiset 106 106 106
Myyntisaamiset ja muut saamiset * 26 26 26

Lyhytaikaiset rahoitusvarat
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Myyntisaamiset ja muut saamiset * 29 112 29112 29112

Muut rahoitusvarat 411 411 411
Rahavarat 6287 6287 6287
Rahoitusvarat yhteensi 35942 35942 35942

Pitkiaikaiset rahoitusvelat

Pitkdaikaiset korolliset velat 17 749 17 749 17 749

Muut pitkdaikaiset rahoitusvelat 28 28 28

Lyhytaikaiset rahoitusvelat

Lyhytaikaiset korolliset velat 20762 20762 20762
Ostovelat ja muut velat * 17 884 17 884 17 884
Rahoitusvelat yhteensi 56 423 56 423 56 423

*Muut kuin rahoitukselliset varat ja velat eivit sisélly lukuihin.

Kiiyvén arvon hierarkia

31.12.2021, 1 000 EUR Kirjanpitoarvo tilikauden lopussa
Kiypiin arvoon arvostettavat rahoitusvarat Taso 1 Taso 2 Taso 3
Johdannaiset

Mut rahoitusvarat

Yhteensi

Myytivissii olevat rahoitusvarat

Muut rahoitusvarat

Kiypiidn arvoon arvostettavat rahoitusvelat

Johdannaiset

Yhteensii

31.12.2020, 1 000 EUR Kirjanpitoarvo tilikauden lopussa

Kiypiin arvoon arvostettavat rahoitusvarat Taso 1 Taso 2 Taso 3
Johdannaiset

Mut rahoitusvarat

Yhteensi

Myytivissii olevat rahoitusvarat

Muut rahoitusvarat

Kiypidn arvoon arvostettavat rahoitusvelat
Johdannaiset

Yhteensi

31.12.2021, 1 000 EUR

Tason 3 tismiytyslaskelma

Hankintameno 1.1.2020
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Hankintameno 31.12.2020

Kertyneet arvonalentumiset 1.1.2020
Kertyneet arvonalentumiset 31.12.2020
Kirjanpitoarvo 31.12.2020

31.12.2020, 1 000 EUR

Tason 3 tismiytyslaskelma

Hankintameno 1.1.2020
Hankintameno 31.12.2020

Kertyneet arvonalentumiset 1.1.2020
Kertyneet arvonalentumiset 31.12.2020
Kirjanpitoarvo 31.12.2020

Korolliset velat

EUR '000 2022 2021
Pitkaaikaiset

Pankkilainat 2 21
Mairdysvallattomien omistajien osuuksien hankintaan liittyvét 0 1713
velat

Rahoitusleasingvelat 401 296
Muut korolliset velat 0 15719
Yhteensa 404 17 749
Lyhytaikaiset

Pankkilainat 1638 2872
Rahoitusleasingvelat 17 7
Muut korolliset velat (*) 134 17 884
Yhteensi 1790 20 762
EUR '000 2022 2021

Rahoitusleasingvelat, vihimmaiisvuokrien kokonaisméérit

Yhden vuoden kuluessa 17 7
Yli yhden vuoden ja enintidén viiden vuoden kuluessa 401 296
419 302

Rahoitusleasingvelat, vihimmaisvuokrien nykyarvo

Yhden vuoden kuluessa 17 7
Y1i yhden vuoden ja enintdén viiden vuoden kuluessa 401 296

419 302
Tulevat rahoituskulut 0 0
Leasingmaksut yhteensa 419 302

* Muut korolliset velat siséltaviét lyhytaikaisen kaupallisen velan, joka on neuvoteltu pidempiaikaiseen
jarjestelyyn raportointikauden jilkeen.
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Rahoituksen rahavirroista johtuvat muutokset veloissa

Valuuttak Uudelleen Lopetettu

Rahavirt  Yrityshank  urssimuuto luokittelu toiminto
EUR '000 1.1.2022 a innat kset Muut 31.12.2022
Pitkdaikaiset lainat 17432 -16 592 - 876 - - -1716 -
Lyhytaikaiset lainat 20 726 -18 748 - -369 - - - 1638
Leasingvelat 324 71 - 9 - - 410 410
Yhteensi 38511 35269 - 515 - - -1709 2 049

Valuuttak Uudelleen Lopetettu

Rahavirt  Yrityshank urssimuuto luokittelu toiminto
EUR '000 1.1.2021 a innat kset Muut 31.12.2021
Pitkéaikaiset lainat 34270 -436 - 1052 -17 454 - - 17432
Lyhytaikaiset lainat 14 675 -3797 - -261 17 454 -4 162 -3 153 20 756
Leasingvelat 369 -44 - -23 - - 22 324
Yhteensii 49 314 -4 277 - 768 - -4 162 -3 153 38 511

Kohta muut-sarake sisdltdd pitkdaikaisissa lainoissa madrdysvallattomien omistajien osuuksien hankintaan
liittyvan koron purkautumisen

Rahoitusriskit ja rahoitusriskien hallinta
Afarak Group SE:n hallitus on kuvannut konsernin pédriskit hallituksen toimintakertomuksessa. Téssd osiossa

konsernin rahoitus- ja hyddykeriskejd kuvataan tarkemmalla tasolla niihin liittyvissd herkkyysanalyyseissa.

Yhteenveto rahoitusvaroista ja lainajérjestelyisti

Rahoitusvarat 31.12.2022

Tilikauden 2022 operatiivisen tuloksen ja siitd kertyneen kassavirran liséksi seuraavat alla mainitut tekijat ovat
merkittdvimmin vaikuttaneet konsernin rahoitusvarojen midrdn muutokseen verrattuna edellisen tilikauden
paatoshetkeen:

Rahavarat olivat tilinpdatoshetkelld 31.12.2022 valtaosin korollisilla euro-, randi- ja dollarimaéraisilla
pankkitileilld. Muut rahoitusvarat koostuivat korollisista lainoista ja muista saamisista.

Vuonna 2017 konserni on antanut 75,0 miljoonan randin yritystakauksen Eteld-Afrikkalaisen lopetettuihin
toimintoihin luokitellun tytéryhtion lainan vakuudeksi. Vuoden 2020 aikana ABSA on pyytidnyt takausta
maksettavaksi. Afarak julkaisi 24.8.2021, ettd osapuolet ovat sopineet kanteen ja ettd Helsingin kérdjdoikeus on
hylénnyt kanteet kokonaisuudessaan.

Yhdelle konsernin maltalaisista tytdryhtidistd on myonnetty 4,0 miljoonan dollarin kaupanrahoituslaina vuoden
2022 aikana. Maltan tytéryhtion kaytossa oli katsauskauden lopussa 1,6 miljoonaa dollaria ja konserni on
antanut vakuudeksi 4,0 miljoonan dollarin yritystakauksen.

Erés konsernin turkkilaisista tytdryhtidistd on saanut erilaisia lyhytaikaisia lainoja vuonna 2022. Lainamé&éra
vuoden 2022 lopussa oli 0,0 (2021: 2,2) miljoonaa euroa

Korolliset velat 31.12.2022

- Vaihtuvakorkoiset rahoituslaitoslainat 1,7 (2021: 2,2) miljoonaa euroa. Kiintedkorkoiset
rahoituslaitoslainat 0,1 (2021: 0,7) miljoonaa euroa..

- Turkkilaisen pankkilainan korko on sidottu EURIBOR-markkinakorkoon. 31.12.2022 korko oli 1,25%
(2021: 1,00%). Kiintedkorkoisen lainan korkomarginaali oli 0,60% (2020: 0,20%).
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- Maltan pankkilainan korko on sidottu 4,25 %:n vuosimarginaaliin, joka ylittdd pankin lainan peruskoron.
Korko 31.12.2022 perustuen pankin luotonannon peruskorkoon tuolloin oli 3,25 %

Pddoman hallinta

Konsernin pddomahallinnan tavoitteena on turvata toiminnan jatkuvuus ja luoda arvoa osakkeenomistajille
optimoimalla pddomakustannuksia. Osana tavoitteita konserni pyrkii ylldpitimain jatkuvan padsyn laina- ja
padomamarkkinoille. Hallitus arvioi konsernin padomarakennetta sdénnollisesti.

Pddomarakenne ja velkakapasiteetti otetaan huomioon investointipdédtosten yhteydessd. Kaytdnnossi
padomarakenteen hallintaan voidaan kayttdd osinkopolitiikkaa, pddomanpalautuksia, omien osakkeiden
takaisinostoja ja osakeanteja. Velkapddoman hallinnassa otetaan huomioon konsernin maksuvalmiuden
turvaaminen. Konsernin sisdistd padfdomarakennetta arvioidaan sddnnéllisesti tavoitteena sen optimointi
esimerkiksi kéyttimalla sisdisid osinkoja ja oman padoman korotuksia tai vihennyksié.

Konsernin pitkdn aikavélin tavoitteena on pitdd omavaraisuusaste yli 50 %:ssa. Tilinpdétoshetkelld konsernin
omavaraisuusaste oli 65,6% (2021: 29,7%).

Rahoitusriskien hallinta

Normaalissa toiminnassaan konserni altistuu monille rahoitusriskeille. Tarkeimmét rahoitusriskit ovat
likviditeettiriski, valuuttakurssiriski, korkoriski, luottoriski ja hyddykkeiden hintariski. Konsernin
riskienhallinnan tavoitteena on tunnistaa ja mahdollisuuksien mukaan lieventdd rahoitusmarkkinoiden muutosten
kielteisid vaikutuksia konsernin tulokseen. Afarak Group SE:n hallitus on hyvidksynyt yleiset
riskienhallintaperiaatteet, ja tarkastus- ja riskienhallintakomitea seuraa niitd. Konsernin ja sen tytiryhtididen johto
vastaavat riskienhallintapolitiikkojen ja -menettelyjen toteuttamisesta. Konsernin johto seuraa sidénndllisesti
riskiasemia ja riskienhallintamenettelyjd ja valvoo, ettd konsernin politiikkoja ja riskienhallinnan periaatteita
noudatetaan kaikessa piivittdisessd toiminnassa. Riskit ja riskienhallinta raportoidaan sdénnollisesti tarkastus- ja
riskienhallintakomitealle.

Konsernin merkittdvid rahoitusinstrumentteja ovat pankkilainat, tililuotot, tuottajan ja ostajan viliset jérjestelyt,
rahoitusleasingsopimukset, muut pitkdaikaiset velat, kéteis- ja lyhytaikaiset talletukset sekd
rahamarkkinasijoitukset. Ndiden rahoitusinstrumenttien péitarkoitus on rahoittaa konsernin yrityskauppoja ja
jatkuvaa toimintaa. Konsernilla on myds useita muita rahoitusvaroja ja -velkoja, kuten myyntisaamiset ja
ostovelat, jotka syntyvét suoraan konsernin toiminnasta.

(i) Maksuvalmiusriski

Konsernissa arvioidaan ja seurataan liiketoiminnan vaatiman investointi- ja kdyttopddomarahoituksen maaraa
sdanndllisesti, jotta konsernilla olisi tarpeeksi likvidejd varoja toiminnan rahoittamiseksi ja erddntyvien lainojen
takaisinmaksuun. Rahoituksen saatavuus ja joustavuus pyritdin takaamaan kayttdmélld rahoituksen hankinnassa
useita rahoituslaitoksia ja rahoitusmuotoja sekéd sopimalla rahoituslimiitteja.

Mikili maksuvalmiusriskit realisoituisivat, se todenndkoisesti aiheuttaisi viivéstyskorkoja ja mahdollisesti
vaikeuttaisi yhteistyGtd tavaran- ja palveluntoimittajien kanssa. Se taas voisi jatkossa vaikuttaa niihin hinta- ja
muihin ehtoihin, joilla konserni hankkii tuotantopanoksia tai rahoitusta.

Konsernin velkojen maturiteettijakauma oli tilinpdétoshetkelld seuraava:

31.12.2022, EUR '000

Kirjanpito  Sopimusp 6 6-12 1-2 vuotta 2-5 vuotta Yli 5
arvo erusteiset kuukautta kuukautta vuotta
rahavirrat tai
viahemma
Rahoituslainat n
Vakuudelliset lainat
rahoituslaitoksilta 1 638 -1 641 -1 641 0 0 0 0
Rahoitusleasingvelat 419 -419 -62 -62 -45 -250 0
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Ostovelat ja muut ‘ ‘
velat 9878 -9 878 -9 854 0 -24 0 0
Yhteensi 11 936 -11 938 -11 557 -62 -69 -250 0
31.12.2021, EUR '000
Kirjanpito  Sopimusp 6 6-12 1-2 vuotta 2-5 vuotta Yli 5
arvo erusteiset kuukautta kuukautta vuotta
rahavirrat tai
viahemma
Rahoituslainat n
Vakuudelliset lainat
rahoituslaitoksilta 2 872 -2 915 -2 915 0 0 0 0
Rahoitusleasingvelat 302 -302 -3 -3 -58 -101 -136
Ostovelat ja muut
velat 47 741 -47 741 -23 531 -6 144 -8914 0 -9 149
Yhteensi 50 916 -50 958 -26 449 -6 147 -8 976 -101 -9 286

(i1) Valuuttakurssiriski

Konserni toimii kansainvélisesti muun muassa Turkissa, Maltalla ja Eteld-Afrikassa, minkd vuoksi konserni
altistuu valuuttakurssiriskeille. Riskit aiheutuvat sekd suoraan kaupallisista kassavirroista ettd vélillisesti
valuuttakurssimuutosten vaikutuksesta konsernin Kkilpailukykyyn. Siltd osin kun konsernin sisdiset
valuuttamairiiset lainat on luokiteltu nettosijoitukseksi tytidryhtioon, valuuttakurssimuunnoksesta aiheutuva ero
on esitetty omasa padomassa muuntoerona.

Konserniin kohdistuu tuloslaskelmaan, taseeseen ja rahavirtaan liittyva valuuttariski. Erityisesti Yhdysvaltain
dollarin ja Eteld-Afrikan randin kurssimuutokset euroon n#hden vaikuttavat merkittdvasti konsernin
euromdardiseen kannattavuuteen. Liiketoiminnan rahavirrat ovat USD-maérédisid, kun taas suuri osa kuluista on
ZAR-maédrdisid. Eteld-Afrikan randin kurssivaihtelulla on merkittdva vaikutus sekd konsernin tuloslaskelmaan
ettd taseeseen. Riskienhallinnallaan konserni pyrkii lisdksi saamaan eri valuutoissa olevat sisdéntulevat ja
ulosmenevit rahavirrat sekd saamiset ja velat samansuuruisiksi.

Seuraavissa taulukoissa on kuvattu saamisten ja velkojen valuuttajakaumaa ja sen muutosta verrattuna edelliseen
tilinpdatokseen.

EUR 11,0666 0, 19, 18, 0,9847 117,
Valuuttak 88693 9649 0986 1529
31.12.2022, EUR '000 urssi
EUR USD GBP TRY ZAR CHF RSD
Rahavarat (EUR) 7428 3082 29 878 808 5 184
Myyntisaamiset ja muut saamiset 742 7237 0 849 | 13984 0 0
(EUR)
Lainat ja muut rahoitusvarat (EUR) 1712 -19 0 107 -838 0 0
Ostovelat ja muut lyhytaikaiset velat -6323| -1956 -23 =775 =717 0 -60
(EUR)
Lainat ja muut velat (EUR) -401| -1671 0 -20 -24 0 -102
Valuuttariski, netto (EUR) 3158 6672 5 1039| 13213 5 22
Valuuttariski valuutassa, netto 3158 7116 5 20741 239139 5 2 587
('000)
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EUR 1 1,1326  0,84028 15,2335 18,0625 117,2747
Valuutta-
31.12.2021, EUR '000 kurssi
EUR USD GBP TRY ZAR RSD
Rahavarat (EUR) | 1144] 3374] 20| 879 | 646 | 224
Myyntisaamiset ja muut saamiset 1227 13 267 0 158 14 869 2
(EUR)
Lainat ja muut rahoitusvarat (EUR) 1 680 0 0 133 -1 681 0
Ostovelat ja muut lyhytaikaiset velat -2 511 -9 782 0 -667 -1 742 -2
(EUR)
Lainat ja muut velat (EUR) -296| -17885| -15719 -2 200 -1737 -702
Valuuttariski, netto (EUR) | 1244] -11026] -15700] -1696| 10355] 478
Valuuttariski valuutassa, netto ('000) 1244 -12488 -13192 -25842 187043 -56031

Alla on esitetty valuuttakurssimuutosten vaikutus konsernitaseen 31.12.2021 valuuttamédréisten erien arvoihin
verrattuna konsernitaseen laadinnassa kidytettyyn kurssiin. Johtuen valuuttakurssien korkeasta volatiliteetista

vaihteluvili on pidetty +/- 20 prosentissa.

31.12.2022
CH
USD GBP TRY ZAR F RSD
20 % vahvistuminen 1 668 1 260 3303 -5 6
15 % vahvistuminen 1177 1 183 2332 -5 4
10 % vahvistuminen 741 1 115 1468 -5 2
5 % vahvistuminen 351 0 55 695 -5 1
0% ei muutosta 0 0 0 0 -5 0
-5 % heikentyminen -318 0 -49 -629 -5 -1
-10 % heikentyminen -607 0 -94 -1 201 -5 -2
-15 % heikentyminen -870 -1 -136 -1723 -5 -3
-20 % Heikentyminen -1 112 -1 -173 -2 202 -5 -4
31.12.2021
CH
USD GBP TRY ZAR F RSD
20 % vahvistuminen -2 757 -3 925 -424 2 589 - -119
15 % vahvistuminen -1 946 -2771 -299 1827 - -84
10 % vahvistuminen -1 225 -1 744 -188 1151 - -53
5 % vahvistuminen -580 -826 -89 545 - -25
0% ei muutosta 0 0 0 0 - 0
-5 % heikentyminen 525 748 81 -493 - 23
-10 % heikentyminen 1 002 1427 154 -941 - 43
-15% heikentyminen 1438 2 048 221 -1 351 - 62
-20 % Heikentyminen 1 838 2617 283 -1 726 - 80
Johdannaiset

Konsernin altistuminen valuuttakurssiriskeille liittyy pddasiassa konsernin liiketoimintaan (liikevaihto tai kulut

syntyvét vieraassa valuutassa).

Valuuttajohdannaiset, jotka arvostetaan raportointipdivin kadypddn arvoon, aiheuttavat ajoituseroja kéypien
arvojen ja suojattavien operatiivisten liiketoimien vililld. Kdypien arvojen muutokset johdannaisissa, jotka on
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tarkoitettu suojaamaan tulevaa kassavirtaa, mutta joita ei ole arvostettu suojauslaskennan periaatteiden mukaan,
vaikuttavat konsernin tulokseen kyseiselld tilikaudella. Vastaavasti valuuttamédréiset liiketoimet realisoituvat
tulevilla kausilla.

(ii1) Korkoriski

Konserni altistuu korkoriskille, kun konserniyhtiot ottavat lainaa tai tekevét muita rahoitussopimuksia tai
tekevit likviditeetin hallintaan liittyvid talletuksia tai muita sijoituksia. Liséksi korkojen muutokset voivat
muuttaa konsernin varojen kdypid arvoja. Konsernin liiketoiminnan tulot ja liiketoiminnan rahavirrat ovat
padosin riippumattomia markkinakorkojen vaihtelusta.

Korkoriskin hallitsemiseksi velkarahoituksessa on kaytetty vaihtuva- ja kiintedkorkoisia instrumentteja, ja
tarvittaessa johdannaisia, kuten koronvaihtosopimuksia. Tilikauden 2022 lopussa konsernin korollinen velka oli
padasiassa vaihtuvakorkoista eikd koronvaihtosopimuksia ollut voimassa. Tavoitteena on, ettd lainojen
maturiteetti toisaalta vastaa liiketoiminnan tarpeita ja toisaalta jakautuu erimittaisiin jaksoihin, mika hajauttaa
konsernin rahoitusriskejd. Vaihtuvakorkoisessa rahoituksessa lainojen korot on padsiéntoisesti sidottu eri maiden
markkinakorkoihin (Iso- Britannia, Eteld-Afrikka), jolloin niiden muutokset vaikuttavat konsernin rahoituksen
kokonaiskustannuksiin ja kassavirtoihin.

Konsernin korolliset saamiset ovat padosin laina- ja kauppahintasaamisia. Konsernin korollisia lainoja on késitelty
edelld. Luottoriskin vaikutusta lainasaamisin on selitetty tarkemmin kohdassa 1.8.(iv) luottoriski.
Korollisten velkojen ja saamisten jako kiinted- ja vaihtuvakorkoisiin oli 31.12.2022 ja 31.12.2021 seuraava:

Korollisten rahoitusvarojen ja -velkojen korkoprofiili (EUR

'000)
Kiinteikorkoiset 31.12.2022 31.12.2021
Rahoitusvarat 0 0
Rahoitusvelat 0 0
Kiintesikorkoiset rahoitusvarat ja -
velat, netto 0 0
Vaihtuvakorkoiset
Rahoitusvarat 102 127
Rahoitusvelat -1 645 -20,762
Vaihtuvakorkoiset rahoitusvarat
ja -velat, netto -1,543 -20 635
Korolliset nettovelat -1,543 -20 635

Seuraavassa taulukossa on kuvattu markkinakorkojen muutoksen karkeata vaikutusta konsernin tuloslaskelmaan,
mikdli talletusten ja lainojen korot muuttuisivat. Analyysissa on huomioitu vain vaihtuvakorkoiset rahoitusvarat
ja -velat. Alla oleva herkkyysanalyysi on suuntaa-antava ja se koskee ensisijaisesti tulevaa kahdentoista
kuukauden kautta, jos taserakenne vastaisi tilinpdédtoshetken 31.12.2022 tilannetta ja jos valuuttakursseissa ei
tapahtuisi muutoksia.
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31.12.2022

Koron Muutos Muutos
muutos korkotuotoissa korkokuluissa | Nettovaikutus

-2.00% -2 33 31
-1.50% -2 25 23
-1.00% -1 16 15
-0.50% -1 8 8

0.00% 0
0.50% 1 -8 -8
1.00% 1 -16 -15
1.50% 2 -25 -23
2.00% 2 -33 -31

31.12.2021
Muutos Muutos
Koron muutos | korkotuotoissa | korkokuluissa Nettovaikutus

-2.00% -3 415 413
-1.50% -2 311 310
-1.00% -1 208 206
-0.50% -1 104 103
0.00% 0 0 0
0.50% 1 -104 -103
1.00% 1 -208 -206
1.50% 2 -311 -310
2.00% 3 -415 -413

(iv) Luottoriski

Luottoriski voi realisoitua, mikéli konsernin kanssa vastapuolena kauppa-, sijoitus tai muussa sopimuksessa oleva
vastapuoli ei pysty vastaamaan sitoumuksistaan, jolloin siitd seuraisi taloudellista vahinkoa konsernille.
Konsernin  toimintaohjeet —médrittelevdt asiakkaiden ja  vastapuolten luottokelpoisuusvaatimukset
sijoitustransaktioissa ja johdannaissopimuksissa, sekd lisdksi likvidien varojen sijoitusperiaatteet.
Merkittavimmissd myyntisopimuksissa vastapuolen luottokelpoisuustiedot tarkistetaan.

Konsernin tirkeimmaét asiakkaat ovat isoja kansainvélisié terdsyhtioitd tai terdssektorin vélittéjid, joiden kanssa
on yleensd pitkd toimintahistoria. Koska asiakkaat edustavat yhtd teollisuuden sektoria, merkittdvat muutokset
tamén sektorin kannattavuudessa voivat kasvattaa luottoriskid. Luottoriskin lieventdmiseksi konserni
luottovakuutti myyntisaamisiaan katsauskaudella.

Myyntisaamiset ja lainasaamiset muodostavat merkittdvéin osan luottoriskille alttiista varoista. Afarak ei esittdnyt
odotettuja luottotappioita taulukkomuodossa, koska myyntisaamisten historialliset luottotappiot ja tulevaisuuden
luottotappio-odotukset ovat minimaaliset. Lisdksi konserni kerdd ennakkomaksuja asiakkailtaan.

Kuten liitetietojen kohdassa 1.8 numerossa 15 esitetddn, konsernin myyntisaamiset olivat 31.12.2022 7,8
miljoonaa euroa (2021: 13,5). Konserni ei kirjannut myyntisaamisista luottotappiovarausta tilikausilla 2022 ja
2021. Ennakkomaksujen tai myyntisaamisten rahoitusjérjestelyiden alaisten myyntisaamisten osuus on
31.12.2022 1,7 miljoonaa euroa (2021: 0,3). Ennakkomaksujen osuus ei sisilld potentiaalisia luottotappioita.

Lainasaamiset olivat 31.12.2022 0,4 miljoonaa euroa (2021: 0,4). Lainasaamisten potentiaalinen luottoriski on
korkeampi kuin myyntisaamisten, koska potentiaalinen maksukyvyttomyysriski on enemmén keskittynyt
harvoihin lainanantajiin. Konserni arvioi mahdollisen luottoriskin suhteessa lainasaamisiin usein ja raportoi
kaikista muutoksista kullakin raportointikaudella ja arvioi laiminlydnnin mahdollisuuden lainanantajakohtaisesti.
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Konserni ei kirjannut varausta muista saamisista vuosina 2022 ja 2021.

Luottoriskinarviointi ja laskentatapa ovat pysyneet samana 31.12.2022 péittyneen tilikauden ja edellisen
tilikauden vililla.

Myyntisaamiset eivét aiheuta luottoriskia keskittymisen vuoksi, koska myynti on hajautettu useille asiakkaille.

Lisdtietoja odotetusta luottotappiosta 16ytyy laatimisperusteista kappaleessa 1.2 Laskentaperiaatteet kohdissa
”Rahoitusvarat” ja “Rahoitusvarojen arvonalentuminen”.

Muut rahoitusvarat ovat aikaisempina vuosina olleet pddasiassa lainasaamisia yhteisyritykseltd. Namai
lainasaamiset on nyt eliminoitu, koska ndma yhtiot yhdistelldén konsernitilinpdatokseen tytaryhtidina.

Afarak Group SE:n hallitus on méritellyt konsernin emoyhtién kassanhallinnan periaatteet. Niiden mukaisesti
rahavarat on talletettu ainoastaan lyhytaikaisesti vakavaraisiin rahoituslaitoksiin, joihin konsernilla on
liiketoimintasuhteet. Keskeisten vastapuolien riskiluokitusta seurataan aika ajoin.

Konsernin luottoriskin enimméismiédra vastaa tilinpaatoshetkelld 31.12.2022 saamisten kirjanpitoarvoa ja
jakaantuu seuraavasti:

Luokka

EUR 000’s 31.12.2022  31.12.2021

Korolliset

Rahavarat 12418 6287

Muut korolliset saamiset 102 127

Korolliset yhteensi 12 520 6414

Korottomat

Myyntisaamiset 7833 13 518

Muut lyhytaikaiset saamiset 14 979 16 005

Pitkdaikaiset saamiset 860 26

Korottomat yhteensi 23 672 29 549

Yhteensi 36192 35963
(v) Hyodykeriski

Konserni on altistunut useiden myytévien ja ostettavien tuotteiden, materiaalien ja hyddykkeiden seki energian
hintariskille. Lisdksi energian haastava saatavuus on riski. Myos raaka- aineiden héiriéttdmén saatavuuden
turvaaminen on keskeistd teollisille prosesseille.

Hintariskié raaka-aineissa ja hyodykkeissé hallitaan hinnoittelupolitiikan kautta siten, ettd hinnanmuutokset
raakaaineissa ja hyodykkeissd pystyttdisiin siirtiméén myyntihintoihin. Tdmai ei aina ole kuitenkaan mahdollista
tai hinnanmuutoksen siirtdmisesséd myyntihintoihin saattaa olla viivettd sopimuksellisista tai kilpailullisista
syisté johtuen.

Konsernin yksikét, joilla on teollista tuotantoa, altistuvat raaka-aineiden ja hyodykkeiden saatavuuden, laadun ja
hinnan muutoksille. Pienentddkseen niité riskejd konsernin liiketoimintayksikot pyrkivit sopimaan pitkdn
aikavélin sopimuksia tunnettujen vastapuolien kanssa, mutta aina tdimai ei ole mahdollista vakiintuneiden
kansainvilisten toimintatapojen takia. Koska paédsaantoisesti konsernin liiketoiminta-alueiden hyédykkeiden
hintariskejd ei ole mahdollista tai taloudellisesti perusteltua suojata johdannaissopimuksilla, konsernilla ei ole
hyodykkeisiin liittyvid voimassa olevia johdannaissopimuksia 31.12.2022.

Herkkyysanalyysi - Erikoismetalliseosliiketoiminta

62



Alla on kuvattu konsernin erikoismetalliseosliiketoiminnassa tuotetun matalahiilisen ferrokromin myyntihinnan
muutoksen vaikutusta konsernin liikevoittoon ja omaan pddomaan olettaen, ettd EUR/USD-vaihtokurssi pysyy
vakiona. Analyysin ldhtokohtana on joulukuun 2022 hintataso. Koska tuotteen hinta mééritellddn Yhdysvaltain
dollareissa, voi valuuttakurssin muutoksella olla merkittdvé vaikutus konsernin euroméériiseen
kannattavuuteen. Téysi kapasiteetti on 36 000 t/v ja simulointia varten vuoden 2022 tuotannoksi on asetettu 26
642 t/v. Oletuksena on, etti tuotetaan vain yhta ferrokromilaatua. Ferrokromin tuotannossa kéytetdan useita eri
raaka-aineita, kuten kromiittirikastetta ja ferropiikromia. Kéytinndssé pddraaka-aineiden hinta muuttuu
kuitenkin samansuuntaisesti lopputuotteen myyntihinnan kanssa, vaikka korrelaatio ei ole tdydellinen ja
ajoituksessa saattaa olla eroja. Tdmin vuoksi nettovaikutus konsernin liikevoittoon olisi todennikoisesti
alhaisempi kuin alla esitetyssé taulukossa. Myos sdhkonkdytt6 tuotannossa on huomattavaa, ja siksi séhkon
hinnalla on merkittava vaikutus kannattavuuteen. Sahkon hinta ei korreloi hyddykkeiden hinnan muutoksen
kanssa.

Tilikausi 2022
Myyntihinnan muutos Vaikutus Vaikutus
(USD /1b Cr) liikevoittoon konsernin omaan
pidiomaan
EUR 000’s EUR 000’s
4,50 20% 28 911 27 465
4,31 15% 21 683 20 599
4,13 10% 14 455 13733
3,94 5% 7228 6 866
3,75 0% 0 0
3,56 -5% -7228 -6 866
3,38 -10% -14 455 -13 733
3,19 -15% -21 683 -20 599
3,00 -20% -28 911 -27 465
Tilikausi 2021
Myyntihinnan muutos Vaikutus Vaikutus
(USD /1b Cr) liikkevoittoon konsernin omaan
piddomaan
EUR 000’s EUR 000’s
4,81 20% 25377 24 108
4,61 15% 19 033 18 081
4,41 10% 12 689 12 054
4,21 5% 6 344 6 027
4,01 0% 0 0
3,80 -5% -6 344 -6 027
3,60 -10% -12 689 -12 054
3,40 -15% -19033 -18 081
3,20 -20% -25 377 -24 108

Herkkyysanalyysi — Kaivosliiketoiminta

Padsdantoisesti konserni myy konsentraattituotantonsa ja kromimalminsa markkinahintaan eikd yleensé tee
termiinimyyntisopimuksia, kdytd johdannaisia tai muita suojausjdrjestelyjd madrittddkseen tulevan
tuotantonsa myyntihinnan etukéteen. Konserni altistuu tuottamiensa mineraalituotteiden osalta
markkinnoilla hyddykkeiden hintavaihtelun riskille.

Jos oletetaan yksinkertaisuuden vuoksi, ettd keskimddrdinen vuotuinen kaivostoiminta on 64 038 tonnia

vuodessa ja kromimalmin myyntihinta on vuoden 2022 joulukuun hintataso, niin seuraava taulukko edustaa
karkeaa arvioita myyntihintojen herkkyyksille. On myds otettava huomioon, ettd kaivostoiminnan
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kannattavuuteen voivat vaikuttaa huomattavasti USD- ja ZAR-valuuttakurssien, sahkon hintojen ja séhkon
saatavuuden muutokset sekd markkinahintojen muutokset.

Kaytinnossa nettovaikutus konsernin kannattavuuteen olisi todennékdisesti pienempi kuin alla on esitetty.
Markkinoiden suuren volatiliteetin vuoksi muutosalue pidettiin +/- 20%: ssa.

Tilikausi 2022
Myyntihinnan muutos Vaikutus kons\::lli(:t(:]l:man
(USD/t) liikkevoittoon o
pidomaan
339,00 20% 3618 2 605
324,88 15% 2714 1954
310,75 10% 1 809 1303
296,63 5% 905 651
282,50 0% 0 0
268,38 -5% -905 -651
254,25 -10% -1 809 -1303
240,13 -15% -2714 -1 954
226,00 -20% -3618 -2 605
Tilikausi 2021
Myyntihinnan muutos Vaikutus kons\;?rlnli(:t(:lrflaan
(USD/t) liikkevoittoon s o
pidomaan
285,00 20% 5302 3 817
273,13 15% 3976 2 863
261,25 10% 2 651 1909
249,38 5% 1325 954
237,50 0% 0 0
225,63 -5% -1325 -954
213,75 -10% -2 651 -1 909
201,88 -15% -3 976 -2 863
190,00 -20% -5302 -3 817
14. Vaihto-omaisuus
EUR '000 2022 2021
Aineet ja tarvikkeet 11955 5406
Keskeneriiset tuotteet 122 161
Valmiit tuotteet 12 395 7725
Ennakkomaksut 263 0
Yhteensi 24 734 13 292
15. Myyntisaamiset ja muut saamiset
EUR '000 2022 2021
Myyntisaamiset 7 833 13518
Lainasaamiset 410 411
Siirtosaamiset 4953 2932

Tuloverosaamiset 291 1973



Muut saamiset 14 569 15991
Yhteensi 28 056 34 825

Siirtosaamisiin siséltyvét olennaiset erdt liittyvit vuokrasopimuksiin, henkildstokuluihin, arvonlisdverosaamisiin
ja lainasaamisten korkojaksotuksiin. Saamisten arvot tilikauden paitdshetkelld vastaavat parhaiten sitd
rahamaérdd, joka on luottoriskin enimmaismaéra siind tapauksessa, ettd toiset sopimusosapuolet eivét pysty
tayttdmadn velvoitteitaan.

Yhti6 on nostanut logistiikkayhtiotd vastaan kanteen kuljetuksessa kadonneesta varastosta 0,4 milj. euroa. Asia
on siirretty vialimiesmenettelyyn ja oikeudellisen neuvonannon perusteella johto uskoo etté yhtidlle myonteinen

lopputulos on erittdin todennikoinen.

Myyntisaamisten ikdjakauma tilinpiatoshetkelld

EUR '000 2022 2021
Erdantyméttomat 4 348 4 685
Erddntyneet, 0-30 pdivada 2063 1819
Eréddntyneet, 31-60 pdivad 300 2163
Eréddntyneet, 61-90 pdivai 3 2 681
Erddntyneet, yli 90 paivai 1119 2171
Myyntisaamiset yhteensa 7 833 13 518

Yhtion luottotappiot ovat historiallisesti olleet minimaalisia. Olettu luottotappioriski on epdolennainen, eiké
erillistd varausta ole tehty.

16. Rahavarat
EUR '000 2022 2021
Rahat ja pankkisaamiset 11 768 5801

Rahavirtalaskelman mukaiset rahavarat koostuvat seuraavista:

EUR '000 2022 2021
Rahat ja pankkisaamiset 11 768 5801
Lyhytaikaiset rahamarkkinasijoitukset 650 486
Yhteensi 12 418 6 287

17. Oman pidoman liitetiedot

Ulkona
Rekisterdityjen olevien
osakkeiden osakkeiden Osakepiioma,
lukumédrd  lukuméira EUR '000
31.12.2020 252 041 814 238 879 215 23 642
Osakeperusteiset maksut (toimitusjohtaja) 400 000
Maérdysvallattomien omistajien osuuksien hankinta 7088 608
31.12.2021 252 041 814 246 367 823 23 642
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Osakeperusteiset maksut (toimitusjohtaja) 500 000

Osakkeiden liikkeeseenlasku vastineeksi vastuun
suorittamisesta

31/12/2022 267 041814 260 000 300 23 642

15 000 000 13 132 477

Yhtion osakkeilla ei ole nimellisarvoa.
Alla on esitetty kuvaukset oman pddoman rahastoista:
Ylikurssirahasto

Aiemmin voimassa olleeseen osakeyhtidlakiin perustuen yhtiolld on ylikurssirahasto, jonne on Kkirjattu
osakeanneissa tehdyistd osakemerkinndistd osakkeen silloisen nimellisarvon ylittinyt osuus.

Sijoitetun vapaan oman piiioman rahasto

Sijoitetun vapaan oman pddoman (SVOP) rahasto siséltdd muut oman pdfdoman luonteiset sijoitukset ja
osakkeiden merkintdhinnan siltd osin, kun sité ei nimenomaisen paatoksen mukaan merkité osakepddomaan.

Muuntoerot

Muuntoero sisdltdd ulkomaisten yksikkdjen tilinpdatdosten muuntamisesta syntyneet muuntoerot.
Omat osakkeet

Yhtiolld oli 31.12.2022 hallussaan 7 041 514 (5 673 991) omaa osaketta, mika vastasi 2,64 % (2,25 %) litkkeeseen
lasketuista osakkeista. Ulkona olevien osakkeiden kokonaismédrd, pois lukien yhtion hallussa olleet omat
osakkeet 31.12.2022, oli 260 000 300 (246 367 823).

Yhtion tytéryhtiot eivét omista yhtddn Afarak Group SE:n osaketta.
Hallituksen osakeantivaltuutukset

Yhtiokokous 1.6.2022 valtuutti hallituksen pééttdméaan osakeannista sekd optio-oikeuksien ja muiden
osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien antamisesta. Valtuutuksen nojalla voidaan laskea liikkeeseen
yhdessi tai useammassa erédssa enintddn 250 000 000 uutta tai Yhtion hallussa olevaa osaketta. Tamai vastaa
noin 93,6% yhtion rekisterdidyisté osakkeista.

Valtuutusta saatetaan kdyttda muiden asioiden ohella lisdrahoituksen hankkimiseen ja yritys- ja
litketoimintaostojen mahdollistamiseen tai muihin jérjestelyihin ja investointeihin tai henkildston
sitouttamisohjelmiin. Valtuutuksen nojalla, hallitus voi paittda maksullisista tai maksuttomista osakeanneista.
Osakkeiden merkintdhinnan maksu voidaan harkinnan mukaan suorittaa myds muutoin kuin rahalla. Valtuutus
sisdltda oikeuden paittdd osakkaiden etuoikeuden heikentéimisestd osakkeiden merkitsemiseen mikéli
osakeyhtiolaki sen sallii. Valtuutus korvaa kaikki aikaisemmat valtuutukset ja on voimassa kahden (2) vuoden
ajan yhtiokokouksen paétoksestd lukien.

18. Osakeperusteiset maksut

Osana toimitusjohtajasopimuksen mukaista palkitsemispakettia toimitusjohtaja sai 400 000 yhtion osaketta, joita
alennettiin 20 % 12.10.2021 ja 500 000 yhtion osaketta 10.2.2022. Tammikuussa 2022 konserni jatkoi
toimitusjohtajan sopimusta vuodella ja myonsi 500 000 yhtion osaketta. Nama osakkeet on tosiasiallisesti
vastaanotettu raportointikauden jalkeen 17.1.2023.

Nailld osakkeilla on kahden vuoden merkintdaika merkintépéivasta lukien. Myonnettyjen osakkeiden kaypa

arvo on madritetty Afarak Groupin osakkeen myontdmispédivan markkinahinnan perusteella, joka oli 0,13 euroa
osakkeelta. Tilikauden tuloslaskelmaan kirjattu kulu oli 66 849 euroa (2021: 112 301 euroa).
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19. Laskennalliset verosaamiset ja verovelat

Laskennalliset verojen muutokset vuonna 2022

EUR '000 01.01.2022 Valuuttakurss Kirjattu 31.12.2022

ierot tuloslaskelma

an
Laskennalliset verosaamiset:
Realisoitumattomat kulut 1316 5 -1124 197
Eldkevastuut 168 -201 -32
Muuntoerot -69 0 -69
Konsernieliminoinnit 351 4 203 558
Yhteensi 1766 9 -1121 654
Laskennalliset verovelat:
Varojen arvostaminen kadypéaén
arvoon hankinnassa 8 830 -16 -46 8768
Muuntoerot 80 80
Muut ajoituserot 272 -2 -7 263
Yhteensi 9182 -18 -53 -9110
Laskennalliset verojen muutokset vuonna 2021

EUR '000 01.01.2021 Valuuttakurss Kirjattu 31.12.2021

ierot tuloslaskelma

an

Laskennalliset verosaamiset:
Realisoitumattomat kulut 2396 27 -1 106 1316
Eldkevastuut 313 -144 168
Muuntoerot -69 -69
Konsernieliminoinnit 277 -15 89 351
Yhteensi 2918 12 -1162 1766
Laskennalliset verovelat:
Varojen arvostaminen kadypéaén
arvoon hankinnassa 11171 52 -2 393 8 830
Muuntoerot 80 80
Muut ajoituserot 186 -18 105 272
Yhteensi 11 437 34 -2 289 9182
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20. Varaukset

Ympdristo- ja Muut

EUR '000 ennallistamisvaraukset varaukset Yhteensd
Kirjanpitoarvo 1.1.2022 9453 2484 11937
Lisdykset 610 933 1543
Vapautukset ja peruutukset -117 -1 945 -2 062
Diskonttauksen purku 989 272 1261
Valuuttakurssierot -79 -119 -198
Kirjanpitoarvo 31.12.2022 10 855 1625 12 480
Kirjanpitoarvo 1.1.2021 9148 24 201 11569
Lisdykset 144 522 666
Vapautukset ja peruutukset -507 -263 =770
Diskonttauksen purku 860 0 860
Valuuttakurssierot -192 -196 -389
Kirjanpitoarvo 31.12.2021 9453 2484 11 937

EUR '000 2022 2021

Pitkaaikaiset varaukset 12 207 11671

Lyhytaikaiset varaukset 274 266

Yhteensi 12 480 11 937

Taseen pitkdaikaiset varaukset liittyvét konsernin tuotantolaitosten ja kaivosten ympéristo- ja

ennallistamisvastuisiin. Varaukset perustuvat arvioon tulevista vastuista.

Edellisen vuoden varauksiin sisiltyy vuonna 2019 saatu Finanssivalvonnan sakkomaksu 1 450 tuhatta euroa,

joka maksettiin vuoden 2022 aikana.
21. Eldkevelvoitteet

Etuuspohjaiset elikejirjestelyt

Konsernin eldkejarjestelyistd valtaosa on maksupohjaisia jérjestelyja, joista on tilikaudella kirjattu vuoden 2022
laajaan tuloslaskelmaan kuluksi noin 0,6 (2021: 0,6) miljoonaa euroa. Liséksi konsernin saksalaisella tytdryhtiolla
on voimassa oleva ectuuspohjainen eldkejarjestely. Jarjestelyn etuuspohjaisten velvoitteiden mddrd perustuu
valtuutettujen vakuutusmatemaatikkojen tekemiin vakuutusmatemaattisiin laskelmiin. Eldketurvaan liittyen
taseeseen on kirjattu varaus. Velvoitteen nykyarvo vidhennettyné jérjestelyyn kuuluvien varojen kéyvélla arvolla
oli 31.12.2022 noin 12,0 (2021: 20,6) miljoonaa euroa. Konserni on katsonut, ettd arvo 31.12 vastaa
elakejarjestelyn nettovastuuta tilinpdatoshetkelld. Eldkejarjestelmidn kuuluvat varat pidetién erilldén konsernin

varoista.

Etuuspohjaisten jirjestelyiden velvoitteet

EUR '000 2022 2021
Rahastoitujen velvoitteiden nykyarvo 19 973 28114
Jérjestelyyn kuuluvien varojen kdypé arvo -7 985 -7495
Nettovelka 11 988 20619
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Etuuspohjaisten jirjestelyiden velvoitteiden

muutokset

EUR '000 2022 2021
Etuuspohjaisten jarjestelyiden velvoite 1.1. 28 116 30 584
Maksetut etuudet -853 -871
Tilikauden tydsuoritukseen perustuvat menot 407 453
Korkokulut 315 208
Vakuutusmateemaattiset tappiot/(voitot) -8 013 -2 257
Etuuspohjaisten jirjestelyiden velvoite 31.12. 19 973 28 116

Etuuspohjaiseen jérjestelyyn kuuluvien varojen
kiypien arvojen muutokset

EUR '000 2022 2021
Jéarjestelyyn kuuluvien varojen kidypa arvo 1.1. 7 498 7225
Jéarjestelyyn kuuluvien varojen rahoitustuotot 86 51
Maksetut etuudet -200 -207
Varojen tuotto/(tappio)diskonttokorkoon verrattuna 89 32
Jérjestelyyn suoritetut maksut 513 398
Etuuspohjaisten jirjestelyiden varojen kiypi

arvo 31.12. 7 985 7 498

Etuuspohjaisen jérjestelmén etuudet on vakuutettu vakuutusyhtiossa. Niitd vastaavat varat ovat
vakuutusyhtion vastuulla ja kuuluvat vakuutusyhtion sijoitusvarallisuuteen. Niiden jakautumista eri
luokkiin ei voida ilmoittaa.

Laajaan tuloslaskelmaan kirjatut kulut

EUR '000 2022 2021
Tilikauden tydsuoritukseen perustuvat menot -407 -453
Etuuspohjaisen nettovelan/(nettovaran) nettokorko -229 -157

-636 -611

Muihin laajan tuloksen eriin kirjatut kulut
EUR '000 2022 2021

Vakuutusmatemaattiset (voitot)/tappiot -

kokemusperiiset muutokset -187 -24
Varojen tuotto/(tappio) diskonttokorkoon verrattuna -89 -32
Vakuutusmatemaattiset (voitot)/tappiot —

viestotilastollisten oletusten muutokset -7 826 -2233

Vakuutusmatemaattiset (voitot)/tappiot —
taloudellisten oletusten muutokset

-8 101 -2289

Jarjestelyyn kuuluvien varojen toteutunut tuotto oli 0,08 (2021: 0,03) miljoonaa euroa vuonna 2022.

Merkittivimmiit kiytetyt vakuutusmatemaattiset

oletukset 2022 2021
Diskonttokorko 3,73% 1,14%
Odotettu eldkeika 65 65
Odotettu palkkojen kasvu 3,00% 3,00%

Inflaatio 2,25% 2,25%



Odotetun eldkditymisidn oletetaan olevan Saksan lainsddddnnén mukainen (RVAGAnpG 2007). Samoin
elaketason nousun on odotettu olevan Saksan eldkelainsdddannon mukainen, ja elédkevastuiden laskennassa on
sovellettu lisdksi saksalaista Richttafeln 2005 G:n mukaista eliniinodotetta.

Tyosuhteiden piidttimiseen liittyvi kuluvaraus Turkissa

Turkissa voimassa olevan sosiaalilainsddddnndn mukaisesti konsernin turkkilaisella tytaryhti6lla on velvollisuus
kiinteisiin kertamaksusuorituksiin tyontekijoille, joiden tyosuhde padttyy eldkoitymisestd tai muista syistd kuin
eroamisesta tai erottamisesta johtuen. Tdmédn velvoitteen madrdn maérittdminen perustuu Turkin hallituksen
palkkakattotasoon. IAS 19 standardin mukaisesti aktuaarilaskelmamenetelmid on kaytetty velkojen médrian
arvioinnissa. 31.12.2022 tdmén vastuun mééara oli 1,1 (2021: 0,5) miljoonaa euroa.

22. Ostovelat ja muut korottomat velat

EUR '000 2022 2021
Pitkiaikaiset

Muut velat 23 28
Pitkaaikaiset yhteensi 23 28
Lyhytaikaiset

Lyhytaikaiset velat lahipiirille 6 6
Ostovelat 7,352 14,126
Siirtovelat 5,566 4,185
Saadut ennakot 1 2
Tuloverovelka 3,754 3,744
Muut velat 2,495 571
Yhteensi 19,174 22,634

Tilikauden 2022 lopussa ostovelat sisdlsivit 0,1 (0,3) miljoonan euron materiaalien rahoittamiseen liittyvén
velan toimittajalta.
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1.9 LAHIPIIRITAPAHTUMAT

1.9.1 Konsernirakenne 31.12.2021

Tytiryhtiot

Nimi Kotipaikka Konsernin  Afarak Group SE:n
omistusosuus suora omistusosuus ja

ja osuus osuus Adnista (%)

adnisti (%)

Afarak doo Belgrade Serbia 100,00 0,00
Afarak Holdings Ltd Malta 100,00 0,00
Afarak Investments Ltd Malta 100,00 99,99
Afarak Mining (Pty) Ltd Etela-Afrikka 100,00 0,00
Afarak Mining Investments (Pty) Ltd Etela-Afrikka 100,00 0,00
Afarak Platinum (Pty) Ltd Etela-Afrikka 100,00 0,00
Afarak Processing Technologies (Pty) Ltd Etela-Afrikka 100,00 0,00
Afarak Processing Technologies 2 (Pty) Ltd Etela-Afrikka 100,00 0,00
Afarak South Africa (Pty) Ltd Etela-Afrikka 100,00 0,00
Afarak Trading Ltd Malta 100,00 0,00
Auburn Avenue Trading 88 (Pty) Ltd Etela-Afrikka 74,00 0,00
Chromex Mining Company (Pty) Ltd Etela-Afrikka 94,00 0,00
Chromex Mining Ltd Iso-Britannia 100,00 0,00
Destiny Spring Investments 11 (Pty) Ltd Etela-Afrikka 73,30 0,00
Destiny Spring Investments 12 (Pty) Ltd Etela-Afrikka 100,00 0,00
Duoflex (Pty) Ltd Etela-Afrikka 74,00 0,00
Elektrowerk Weisweiler GmbH Saksa 100,00 0,00
Ilitha Mining (Pty) Ltd Etela-Afrikka 100,00 0,00
Intermetal Madencilik ve Ticaret A.S. Turkki 99,00 0,00
Magnohrom doo Kraljevo Serbia 100,00 0,00
Rekylator Oy Suomi 100,00 100,00
Synergy Africa Ltd Iso-Britannia 100,00 0,00
Tiirk Maadin Sirketi A.S. Turkki 98,75 98,75
ZCM Holdco One (Pty) Ltd Etela-Afrikka 74,00 23,00
Zeerust Chrome Mine Ltd Etela-Afrikka 74,00 0,00

Afarak teki vuoden 2019 aikana sopimuksen jéljelld olevan 26 %:n osuuden hankkimisesta Chromex Mining
Company (Pty) Ltd:std. 23.3.2021 Afarak osti lisdd 20 % Chromex Mining (Pty) Ltd:n osakkeista vastineeksi
yhteensd 7 088 608 Afarak Group SE:n osakkeesta, yhteensd 1 680 000 euroa.

Afarak Services Sagl purettiin vuoden 2022 aikana.

1.9.2 Lihipiiriliiketoimet

Afark Group Oyj:n lahipiiriin kuuluvat:

« yritykset, yhteiset ja henkilot, jotka kéyttavat yhteistd maédrdysvaltaa tai huomattavaa vaikutusvaltaa Afarak
Groupissa

* tytiryhtiot

* yhteisyritykset

* osakkuusyritykset

* Afarak Group Oyj:n ja edelld mainittujen yhteisdjen ylin johto

Léhipiiritapahtumat konsernin johtoon kuuluvien henkiléiden kanssa
KPA 2:8 §:n 4 momentissa tarkoitettu liitetieto
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2022 2021

EUR '000 Palkat Palkkiot ~ Osakepalkkiot Palkat Palkkiot

Toimitusjohtaja

Konsbruck Guy  Hallituksen jésen 5.2.2018 alkaen, 710 67 318
Toimitusjohtaja 15.1.2017 alkaen

Hallituksen

jdsenet

Abrahamsen Hallituksen jasen 23.5.2017 alkaen, 65 73

Thorstein Hallituksen puheenjohtaja 11.11.2019 alkaen

Manoilovic Hallituksen jasen 11.7.2008 alkaen,

Jelen ; Hallituksen puheenjohtaja 23.5.2017 — 75 57
25.6.2019

Yhteensi 0 850 67 0 453

Koska osa hallituksen jdsenistd on ollut myds konsernin tai sen tytiryhtididen johtotehtdvissd emoyhtion
hallitusjdsenyyden lisdksi, ylla olevassa taulukossa on esitetty sekd hallituspalkkiot ettd palkkatulot.

Toimitusjohtajan palkkiot hinen palveluksestaan vuonna 2022 olivat 360 000 euroa ja yhtiobonus 350 000 euroa.
Osana toimitusjohtajasopimuksen mukaista palkitsemispakettia toimitusjohtaja sai 400 000 yhtion osaketta, joita
alennettiin 20 % 12.10.2021 ja 500 000 osaketta 10.2.2022. Tammikuussa 2022 konserni jatkoi toimitusjohtajan

sopimusta vuodella ja myonsi 500 000 yhtion osaketta. Nama osakkeet on tosiasiallisesti vastaanotettu
raportointikauden jalkeen 17.1.2023.

Johdon palkitseminen

EUR '000 2022 2021
Kiinteit palkat ja palkkiot 100 240
Yhteensi 100 240

Taulukko sisdltdd johtoryhmin palkkiot ilman toimitusjohtajaa. Taulukossa on operatiivisen johtajan Danko
Koncarin palkka 100 000 euroa. Danko Koncar erosi toimitusjohtajan tehtidvastaan 31.5.2022. Toimitusjohtajan
ja hallituksen jasenten palkkiot on esitetty erikseen.

Muut ldhipiiritapahtumat

Osakkuusyhtidiltd ei ole saatu osinkoja vuosina 2022 ja 2021.

Yhti6 on 18.8.2022 paittanyt suunnatusta osakeannista ("Osakeanti") RCS Trading Corporation Ltd:1le
("RCS"). Osakeanti liittyy hallituksen 18.8.2022 hyvéksymaén jérjestelyyn, joka liittyy Afarakin tiettyjen

lainasaamisten ostamiseen, jotka RCS Trading Corporation Ltd:114 on Afarakin konserniyhtiltd Synergy Africa
Limitediltid. Afarak maksoi my®s jdljelld olevan lainasaldon ennen vuoden loppua 31.12.2022.

1.10 VAKUUDET JA VASTUUSITOUMUKSET
1.10.1 Kiinnitykset ja takaukset

Konsernilla oli 31.12.2022 lainoja rahoituslaitoksilta yhteensd 1,6 (2021: 2,9) miljoonaa euroa. Konserni on
antanut tasearvoltaan yhteensé 1,6 (2021: 1,8) miljoonan euron vakuudet, jotka koostuvat kiinteistokiinnityksisté
jamuusta omaisuudesta. Liséksi konsernin yhtiot ovat antaneet kéteispantteja yhteensé 0,3 (2021: 0,4) miljoonaa
euroa. Muiden vakuuksien médrd 31.12.2022 oli yhteensd 3,8 (2021: 0,0) miljoonaa euroa.

72



1.10.2 Konsernin rahoitussopimuksiin liittyvit kovenantit

Yksi konsernin maltalaisista tytéryhtidistd, Afarak Trading Ltd, sai lainajérjestelyn maltalaiselta pankilta vuonna
2022. Vuoden 2022 lopussa saldo oli 1,6 miljoonaa dollaria (1,5 miljoonaa euroa). Lainaan liittyvid
rahoituskovenantteja ei rikottu katsauskauden lopussa.

1.10.3 Vuokrasopimukset

Vuokra- ja kayttdleasingsopimusten vuokravastuut olivat yhteensd noin 0,2 (2021: 0,3) miljoonaa euroa.
Vuokrasopimusten pituudet ovat tavallisesti kahdesta viiteen vuotta, ja normaalisti nithin liittyy mahdollisuus
jatkaa vuokrasopimusta alkuperdisen paittymispéivén jalkeen. Sopimusten indeksi-, uudistamis- ja muut ehdot
poikkeavat toisistaan. Vuokrasopimusten vakuudeksi konserniyhtiot olivat antaneet kéteistalletuksia noin 0,0
(0,0) miljoonaa euroa 31.12.2022.

1.11 TILIKAUDEN PAATTYMISEN JALKEISET TAPAHTUMAT

Yhti6 ilmoitti 17.1.2023 Afarak Group Oyj:n hallussa olevia omia osakkeita koskevista muutoksista, joissa
toimitusjohtaja Guy Konsbruckille siirtyi yhteensd 500 000 osaketta, jotka ovat osa toimitusjohtajasopimuksen
mukaista palkitsemispakettia.

Yhti6 ilmoitti 8. toukokuuta 2020, ettd Afarak South Africa (Pty) Ltd on asetettu business rescue -
saneerausmenettelyyn. Saneerausasiamies on 21.2.2023 todennut, ettei ole enié perusteltua syyté uskoa, ettid
yritys on taloudellisesti ahdingossa. Niin ollen menettely lopetettiin.

Liputusilmoitukset tilikauden paittymisen jilkeen

Yhti6 vastaanotti 27.2.2023 Aida Djakovilta ja yhtioltd Atkey Limited (”Atkey”), jossa Aida Djakovilla on
maédrdysvalta, arvopaperimarkkinalain 9 luvun 5 §:n mukaisen liputusilmoituksen. Ilmoituksen mukaan Aida
Djakov omistaa 61 926 701 Afarakin osaketta 27.2.2023 tehdyn kaupan seurauksena. Ilmoitusten mukaan Atkey
Limited ei endd omista Afarakin osakkeita.
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EMOYHTION TILINPAATOS (FAS)

TULOSLASKELMA (FAS)

EUR '000

Liikevaihto
Henkilostokulut
Palkat ja palkkiot
Eldkekulut
Henkilosivukulut yhteensa
Henkilostokulut yhteensd

Poistot ja arvonalentumiset
Tytaryhtidosakkeiden arvonalentuminen

Poistot ja arvonalentumiset yhteensé
Liiketoiminnan muut kulut

LIIKETAPPIO

Rahoitustuotot ja -kulut:
Pitkdaikaisten investointien arvonalentuminen

Muut rahoitustuotot
Saman konsernin yrityksilta
Muilta

Korko- ja muut rahoituskulut
Saman konsernin yrityksille

Muille

Konsernin sisdisten saamisten arvonalentuminen

Rahoitustuotot ja -kulut yhteensé
Tilikauden voitto/(tappio) ennen veroja
Tuloverot

Tilikauden voitto/(tappio)

1.1.2022 1.1.2021
-31.12.2022 - 31.12.2021
Liite

1 2334 2221
-240 -375
0 0
0 0
-240 -375

2
0 -492
0 -492
3 -2 569 -1488
-475 -135

4
0 5158
56 21
69 1127
-1206 -617
-1 681 -3 203
-245 0
2762 2 486
-3 482 2351
5 0 0
-3 482 2351
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TASE (FAS)
EUR '000

VASTAAVAA
Pysyviit vastaavat
Sijoitukset
Osuudet saman konsernin yrityksissa
Sijoitukset yhteensa

Pitkéaikaiset saamiset
Saamiset saman konsernin yrityksiltd
Pitkiaikaiset saamiset yhteensi

Pysyviit vastaavat

Vaihtuvat vastaavat

Lyhytaikaiset saamiset
Myyntisaamiset
Saamiset saman konsernin yrityksiltd
Muut korolliset saamiset
Muut korottomat saamiset
Siirtosaamiset

Lyhytaikaiset saamiset yhteensi

Rahat ja pankkisaamiset

Vaihtuvat vastaavat

VASTAAVAA

Liite 31/12/2022

65 832
65 832

5257

5257

71 089

6 784

77
56
6916

6919

78 008

31/12/2021

65 832
65 832

65 837

6350
55
108
64

6 577

6 581

72 418
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TASE (FAS) (JATKUU)
EUR '000

VASTATTAVAA

OMA PAAOMA
Osakepddoma
Ylikurssirahasto

Sijoitetun vapaan oman paddoman rahasto
Edellisten tilikausien voitto/(tappio)
Tilikauden voitto/(tappio)

Oma piioma

VIERAS PAAOMA
Pitkdaikainen vieras pddoma
Velat saman konsernin yrityksille
Varaukset

Pitkidaikainen vieras pidoma

Lyhytaikainen vieras pddoma
Velat saman konsernin yrityksille
Velat muille
Ostovelat
Ostovelat saman konsernin yrityksille
Muut velat
Siirtovelat

Lyhytaikainen vieras pifioma

Vieras paioma yhteensi

VASTATTAVAA

Liite 31/12/2022

23 642
25223
219 051
-225214
-3482
39220

27417

27 417

1710

329
8311

1015
11 371

38 788

78 008

31/12/2021

23 642
25223
213 799
-227 565
2351
37 450

25819
1450
27269

220

368

6 543

17

549

7 698

34 967

72 418
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RAHOITUSLASKELMA (FAS)

EUR '000

Liiketoiminnan rahavirta
Tilikauden voitto/(tappio)
Oikaisut:
Arvonalentumiset, netto
Realisoitumattomat kurssivoitot ja -tappiot
Rahoitustuotot ja -kulut
Muut oikaisut
Liiketoiminnan rahavirta ennen kayttopddoman muutosta
Kayttopddoman muutos:
Lyhytaikaisten myyntisaamisten muutos
Lyhytaikaisten korottomien velkojen muutos
Varausten muutos
Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituserid ja veroja
Korkotuotot saman konsernin yhtioiltd
Korko- ja muut rahoitustuotot
Korko- ja muut rahoituskulut
Liiketoiminnan rahavirta

Investointien rahavirta
Aineellisten ja aineettomien hyodykkeiden luovutustulot
Investointien rahavirta

Rahoituksen rahavirta

Pitkéaikaisten konsernilainojen takaisinmaksut
Pitkaaikaisten konsernilainojen nostot
Lyhytaikaisten lainasaamisten lyhennykset

Rahoituksen rahavirta
Rahavarojen muutos

Rahavarat tilikauden alussa
Rahavarat tilikauden lopussa
Muutos taseessa

1.1.-31.12.2022

1.1.-31.12.2021

-3 482 2351
245 -4 666
1611 2076
1150 597
-205 131
-681 489
-1 883 -1315
2183 963
-1450 0
-1 831 136
56 21

69 1127
-1207 -617
-2 913 666
0 0

0 0

0 0
-512 -1354
3425 738
2913 -616
0 50

3 54

3 3

0 51




2. EMOYHTION TILINPAATOKSEN LIITETIEDOT (FAS)

2.1 Laadintaperiaatteet

Tilinpiatoksen laajuus ja laadintaperiaatteet

Emoyhtié on laatinut tilinpadtoksen kotimaisen kirjanpitolainsdédddnndn ja normiston (FAS) mukaisesti.
Konsernitilinpditds on laadittu kansainvélisten tilinpadtdsstandardien (IFRS) mukaisesti. Konsernitilinpaétds on

esitetty erikseen tdmaén tilinpaédtoksen osana.

Tytdryritysten ja osakkuusyritysten omistusosuudet ja tiedot ndiden yhtididen yhdistelemisestd konserniin on
esitetty liitetiedoissa.

Kaikki luvut on esitetty tuhansina euroina, ellei erikseen ole toisin mainittu.

Arvostusperiaatteet ja -menetelmét

Yhtion sijoitukset osakkuusyritysten osakkeisiin ja velkakirjainstrumentteihin on arvostettu lopullisella
arvonalentumisella vihennettyyn hankintamenoon. Konserni- ja osakkuusyrityksiltd saadut osingot on kirjattu
tuloslaskelman rahoitustuottoihin.

Yhtion kayttbomaisuus on merkitty taseeseen poistoilla vahennettyyn hankintamenoon. Muut omaisuuserét on
merkitty taseeseen hankintamenoon tai tdtd alempaan todennikdiseen luovutusarvoon. Velkaerdt on merkitty
hankinta-arvoon. Lainasaamiset tytér- ja konserniyhtioiltd on arvostettu nimellisarvoonsa.

Poistomenetelmat

Kéyttdomaisuuden hankintamenot poistetaan ennalta laadittujen suunnitelmien mukaisesti hyddykkeiden
taloudellisena vaikutusaikana. Poistosuunnitelmat on méiritelty kokemusperaisesti.

Kayttdomaisuuserd Poistoaika ja -menetelméa
Aineettomat oikeudet 5 vuoden tasapoisto
IT-laitteet 2 vuoden tasapoisto
Muut koneet ja kalusto 5 vuoden tasapoisto

Ulkomaanrahan méiriisten erien muuntaminen

Taseen ulkomaanrahan maéérdiset erdt on muunnettu Suomen valuutaksi tilinpadtdspdivan kurssiin.
Tuloslaskelman erissé on kdytetty tapahtumapdivan kurssia.

Tilikausien vertailukelpoisuus

Tilikausi ja vertailukausi ovat olleet molemmat kalenterivuosia, ja siten pituudeltaan vertailukelpoisia. Yhtio

on aktiivisesti uudelleenjirjestellyt toimintaansa, miké on edellyttinyt useita omistus- ja rahoitusjirjestelyja.

Niéilla tapahtumilla on ollut merkittidva kertaluonteinen vaikutus yhtion tuloslaskelmaan ja taseeseen, mika
vaikeuttaa vertailukelpoisuutta ja tulevaisuuden ennakointia.
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2.2 Tuloslaskelmaa koskevat liitetiedot

1. Liikevaihto
EUR '000
2022 2021
Toimialoittainen jakauma:
Palveluiden myynti 2334 2221
Yhteensi 2334 2221
Maantieteellinen jakauma:
Suomi 1 1
EU-maat 1 546 2053
Muut maat 787 168
Yhteensi 2334 2221
2. Poistot ja arvonalentumiset
EUR '000
2022 2021
Arvonalentumiset
Tytaryhtidosakkeiden arvonalentuminen -0 -492
-0 -492
3. Liiketoiminnan muut kulut
EUR '000
2022 2021
Toimitilakulut -17 -17
Kone- ja kalustokulut -42 -20
Matkakulut -43 14
Hallintokulut -1 446 -755
Liiketoiminnan muut kulut -1 021 -709
Yhteensi -2 569 -1 488
4. Rahoitustuotot ja -kulut
EUR '000
2022 2021
Muut rahoitustuotot
Saman konsernin yrityksilta 56 21
Muilta 69 1,127
Muut rahoituskulut
Saman konsernin yrityksille -1 206 -617
Muille -1 681 -3203
Konsernin sisdisten saamisten
arvonalentuminen -245 -0
Yhteensi -3 006 -2 673
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5. Tuloverot

EUR '000

Tilikauden voitto/(tappio)

Verotettava tulo

2022

-3 237
-3237

2021

2351
2351
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2.3 Taseen liitetiedot, vastaavaa

6. Sijoitukset

Osuudet saman Osuudet Saamiset saman
konsernin osakkuusyhtidiss konsernin

yhtidissd i yrityksilta Yhteensa
Hankintameno 1.1.2021 322514 8153 17 614 348 281
Vihennykset 1 680 1 680
Hankintameno 31.12.2021 324 194 8153 17 614 349 961
Kertyneet poistot ja
arvonalentumiset 1.1.2021 -257 870 -8 153 -17 614 -283 637
Arvonalentumien tytiryhtidissa -492 0 0 -492
Kertyneet poistot ja
arvonalentumiset 31.12.2021 -258 362 -8 153 -17 614 -284 129
Kirjanpitoarvo 31.12.2021 65 832 0 0 65 832

Osuudet saman Saamiset saman
konsernin Osuudet konsernin

yhtidissd  osakkuusyhtidissi yrityksiltd Yhteensa
Hankintameno 1.1.2022 324 194 8153 17 614 349 961
Lisdykset 0 0
Hankintameno 31.12.2022 324 194 8153 17 614 349 961
Kertyneet poistot ja
arvonalentumiset 1.1.2022 ~258362 8153 -17614 -283 637
Arvonalentumien 0 0
tytaryhtioissa
Kertyneet poistot ja
arvonalentumiset -258 362 -8 153 -17 614 -284 129
31.12.2022
Kirjanpitoarvo 31.12.2022 65 832 0 0 65 832
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Tytir-, yhteis- ja osakkuusyritykset

Nimi

Afarak doo Belgrade

Afarak Holdings Ltd

Afarak Investments Ltd

Afarak Mining (Pty) Ltd

Afarak Mining Investments (Pty) Ltd
Afarak Platinum (Pty) Ltd

Afarak Processing Technologies (Pty) Ltd
Afarak Processing Technologies 2 (Pty) Ltd
Afarak South Africa (Pty) Ltd

Afarak Trading Ltd

Auburn Avenue Trading 88 (Pty) Ltd
Chromex Mining Company (Pty) Ltd
Chromex Mining Ltd

Destiny Spring Investments 11 (Pty) Ltd
Destiny Spring Investments 12 (Pty) Ltd
Duoflex (Pty) Ltd

Elektrowerk Weisweiler GmbH

Ilitha Mining (Pty) Ltd

Intermetal Madencilik ve Ticaret A.S.
Magnohrom doo Kraljevo

Rekylator Oy

Synergy Africa Ltd

Tiirk Maadin Sirketi A.S.

ZCM Holdco One (Pty) Ltd

Zeerust Chrome Mine Ltd

Kotipaikka

Serbia

Malta

Malta
Etela-Afrikka
Etela-Afrikka
Etela-Afrikka
Etela-Afrikka
Etela-Afrikka
Etela-Afrikka
Malta
Etela-Afrikka
Etela-Afrikka
Iso-Britannia
Etela-Afrikka
Etela-Afrikka
Etela-Afrikka
Saksa
Etela-Afrikka
Turkki

Serbia

Suomi
Iso-Britannia
Turkki
Etela-Afrikka
Etela-Afrikka

Konsernin Afarak Group Oyj:n

ja osuus
adnisti (%)

100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
74,00
94,00
100,00
73,30
100,00
74,00
100,00
100,00
99,00
100,00
100,00
100,00
98,75
74,00
74,00

omistusosuus suora omistusosuus ja

osuus Aénisti (%)

0,00
0,00
99,99
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
100,00
0,00
98,75
23,00
0,00

Afarak teki vuoden 2019 aikana sopimuksen jéljelld olevan 26 %:n osuuden hankkimisesta Chromex Mining
Company (Pty) Ltd:std. 23.3.2021 Afarak osti lisdd 20 % Chromex Mining (Pty) Ltd:n osakkeista vastineeksi

yhteenséd 7 088 608 Afarak Group Oyj:n osakkeesta, yhteensd 1 680 000 euroa.

Afarak Services Sagl purettiin vuoden 2022 aikana.

7. Saamiset

EUR '000 2022 2021
Pitkdaikaiset
Laina- ja muut saamiset 5 257 5
Yhteensi 5 257 5
Lyhytaikaiset
Lainasaamiset 0 1355
Myyntisaamiset 5902 4170
Korkosaamiset 56 1
Siirtosaamiset 825 825
Yhteensi 6784 6 350
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Muut korolliset saamiset

EUR '000 2022 2021
Lyhytaikaiset
Arvonlisdverosaamiset 60 55
Yhteensa 60 55
Muut korottomat saamiset
EUR '000 2022 2021
Lyhytaikaiset
Myyntisaamiset 0 0
Muut saamiset 17 108
Yhteensi 17 108
Siirtosaamiset 2022 2021
Muut siirtosaamiset 56 64
Yhteensa 56 64
2.4 Taseen liitetiedot, vastattavaa
8. Oma paioma
EUR '000
Osakepidioma 2022 2021
Osakepadoma 1.1. 23 642 23,642
Osakepaioma 31.12. 23,642 23 642
Ylikurssirahasto 2022 2021
Ylikurssirahasto 1.1. 25223 25223
Ylikurssirahasto 31.12. 25223 25223
Sijoitetun vapaan oman pifioman rahasto 2022 2021
Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto
1.1. 213 799 212119
Osakeanti 5252 1 680
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Sijoitetun vapaan oman pAioman rahasto 31.12. 219 051 213799
Kertyneet voittovarat 2022 2021
Kertyneet voittovarat 1.1. -227 565 -164 730
Edellisen tilikauden voitto/(tappio) 2351 -62 835
Kertyneet voittovarat 31.12. -225214 -227 565
Tilikauden voitto/(tappio) -3482 2351
Oma piioma 39 220 37 450
Jakokelpoiset varat 2022 2021
Kertyneet voittovarat 1.1. -225214 -227 565
Tilikauden voitto/(tappio) -3482 2351
Kertyneet voittovarat 31.12. -228 696 -225214
Sijoitetun vapaan oman péddoman rahasto 219 051 213799
Jakokelpoiset varat 31.12. 0 0
9. Vieras piaioma
Non-current liabilities
EUR '000
Pitkdaikainen vieras pidoma 2022 2021
Velat saman konsernin yrityksilti 27417 25819
Yhteensi 27 417 25 819
Pitkiaikaiset korottomat velat 2022 2021
Pédomalainat 0 0
Yhteensi 0 0
Lyhytaikainen vieras pifioma
EUR '000
Lyhytaikaiset korolliset velat 2022 2021
Muut velat saman konsernin yrityksille 0 0
Yhteensi 0 0
Lyhytaikaiset korottomat velat 2022 2021
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Ostovelat 329 368
Ostovelat saman konsernin yrityksille 8311 6 543
Ostovelat muille 0 0
Muut velat 6 17
Muut velat saman konsernin yrityksille 1710 220
Siirtovelat 1015 549
Yhteensi 11 371 7 698
2.5 Vakuudet ja vastuusitoumukset
EUR million 31.12.2022 31.12.2021
Tytiryhtididen puolesta annetut sitoumukset
Takaukset 0 0
Vakuudet ja vastuusitoumukset yhteensi 0 0

Elikevastuut

Yhtion eldkevastuut ovat lakisddteisen TyEL:n mukaiset.

2.6 Muut liitetiedot

Lahipiirilainat

Yhtiolla ei ollut lainasaamisia hallituksen jéseniltd ja entisilta jasenilta.

Henkilosto
Henkil6sto, keskimaarin

Tyontekijét

Johdon palkitseminen (EUR ’000)

Toimitusjohtaja
Hallituksen jdsenet

2022 2021
0 1
2022 2021
710 318
140 135

Toimitusjohtajan palkkiot hdnen palveluksestaan vuonna 2022 olivat 360 000 euroa ja yhtidbonus 350 000 euroa.

Osana toimitusjohtajasopimuksen mukaista palkitsemispakettia toimitusjohtaja sai 400 000 yhtion osaketta, joita
alennettiin 20 % 12.10.2021 ja 500 000 osaketta 10.2.2022. Tammikuussa 2022 konserni jatkoi toimitusjohtajan
sopimusta vuodella ja mydnsi 500 000 yhtion osaketta. Nami osakkeet on tosiasiallisesti vastaanotettu

raportointikauden jalkeen 17.1.2023.
Osakkeita ja osakkeenomistajia koskevat tiedot

Muutokset osakemaéirissi ja osakepéiiomassa.

31.12.2022 Afarak Group SE:n osakkeiden rekisterdity lukumééra oli 267 041 814 (252 041 814) ja

osakepddoma 23 642 049,60 curoa (23 642 049,60).
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Yhtiolld oli 31.12.2022 hallussaan 7 041 514 (2021: 5 673 991) omaa osaketta, mika vastasi 2,64 % (2021: 2,25
%) liikkeeseen lasketuista osakkeista. Ulkona olevien osakkeiden kokonaismééra, pois lukien yhtion hallussa
olleet omat osakkeet 31.12.2022, oli 260 000 300 (246 367 823).

Yhti6 ilmoitti 10.2.2022 Afarak Group SE:n omiin osakkeisiin liittyvistd muutoksista, joissa toimitusjohtaja
Guy Konsbruckille siirtyi yhteensd 500 000 osaketta, jotka ovat osa toimitusjohtajasopimuksen mukaista
palkitsemispakettia. Yhtio ilmoitti 6.7.2022, ettd suunnatun osakeannin perusteella annettiin yhteensa 15 000
000 uutta osaketta ilman maksua yhtidlle itselleen. Yhtio ilmoitti 29.8.2022 Afarak Group SE:n hallussa olevia
omia osakkeita koskevista muutoksista, joissa merkitsijoille siirtyi yhteensd 13 132 477 omaa osaketta.

Lisidtietoja osakkeista, osakepddomasta ja osakkeenomistajista on esitetty konsernitilinpdatoksen liitetiedoissa.
Konserniin kuuluvaa kirjanpitovelvollista koskevat liitetiedot

Yhti6 on konsernin emoyhtid.
Afarak Group SE, kotipaikka Helsinki (osoite: Kaisaniemenkatu 4, 00100 Helsinki, Suomi)

Hallituksen jiisenten ja toimitusjohtajan omistus

Afarak Group SE:n hallituksen jdsenet ja toimitusjohtaja omistivat 31.12.2022 yhteensé 2 450 000 (2021: 1 950
000) kappaletta Afarak Group SE:n osakkeita, kun otetaan huomioon osakkeet, joita kyseessd olevat henkilot
itse, lahipiirinsd ja médrdys- tai vaikutusvaltayhteiséidensé kautta omistivat. Tamaé vastaa 0,9 (2021: 0,8)
prosenttia yhtion kaikista liikkeellelasketuista, 31.12.2022 kaupparekisteriin merkityistd osakkeista.

osakkeet optiot

31.12.2022
Hallitus ja toimitusjohtaja
yhteensa:
Thorstein Abrahamsen Hallituksen puheenjohtaja ja

riippumaton hallituksen jésen 0 0
Jelena Manojlovic Riippumaton hallituksen jdsen 150 000 0
Guy Konsbruck Toimitusjohtaja ja hallituksen

jésen 2300 000 0
Hallitus ja toimitusjohtaja
yhteensi 2 450 000 0
Ulkona olevat osakkeet
yhteensé 267 041 814
Osuus kaikista osakkeista 0,9 %

31.12.2022 kaupparekisteriin merkittyjen osakkeiden kokonaisméard oli 267 041 814 osaketta ja hallituksen ja
toimitusjohtajan omistus vastasi 0,9 prosenttia téstd maérasta.

Tilintarkastajan palkkiot

EUR '000 2022 2021
Tietotili Audit Oy
Tilintarkastus 336 335
Muut palvelut 87 42
Yhteensa 423 377

Hallituksen varojenjakoehdotus

Hallitus esittdd 1.6.2023 pidettivélle varsinaiselle yhtiokokoukselle osinkopolitiikan vuodelle 2022 ja siitd
eteenpdin.
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Helsingissd 31. pdivénd maaliskuuta 2023

Thorstein Abrahamsen Guy Konsbruck
Hallituksen puheenjohtaja Hallituksen jdsen ja toimitusjohtaja

Jelena Manojlovic
Hallituksen jdsen
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TILINPAATOSMERKINTA

Suoritetusta tilintarkastuksesta on tdnddn annettu kertomus.
Helsingissd 31. pdivénd maaliskuuta 2023

Tietotili Audit Oy
Tilintarkastusyhteiso

Urpo Salo
KHT
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