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HOVED- OG NOGLETAL

Omsatning inkl. forpagtere og lejere

Nettoomsatning
Omkostninger far af- og nedskrivninger
Andre driftsindtaegter

Resultat for af- og nedskrivninger (EBITDA)

Af- og nedskrivninger

Resultat af primaer drift (EBIT)
Finansielle poster, netto
Resultatandele fra kapitalandele
Resultat for skat

Periodens resultat
Periodens totalindkomst

Langfristede aktiver

Kortfristede aktiver

Aktiveri alt

Aktiekapital (Tivoli A/S)

Egenkapital

Langfristede forpligtelser
Kortfristede forpligtelser

Investeret kapital

Pengestram fra driftsaktivitet
Pengestram fra investeringsaktivitet
Heraf til investering i materielle aktiver
Pengestrgm fra finansieringsaktivitet
Pengestremi alt

Overskudsgrad (EBIT-margin)
Soliditetsgrad

Egenkapitalens forrentning
Resultat pr. aktie (EPS), kr.
Barskurs, ultimo, kr.

Antal medarbejdere

3. kvt.

3841

2855
-219,2

66,3
-282
38,1
-29
35,2
27,4

28,8

3. kvt.

251,8

1879
-177,8
20,5
30,6
-29/1

11-30/9

5813

439,0
-492,6
64,5
10,9
-88,7
-77,8
-8,6

-86,4
-67,4
-54,3

1.519,7
2273
1.747,0
572
848,6
4429
4555
14447
-1,3
-75,3
-69,0
86,4
9,9

11-30/9

4556

351,0
-517,2
1355
-30,7
-98,1
-128,8
-7,8

-136,6
-106,5
-1M11,7

1.556,6
149,5
1.706,1
572
9381
408,6
3421
1.360,6
-7,6
-7,6
-514
9,2
-134,0

1) For definitioner henvises til Tivolis arsrapport for 2020. Hoved- og negletal er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger og Negletal 2015".

*) Antal medarbejdere er beregnet som et gennemsnit over aret. | sommeren 2020 reducerede Tivoli sine lanomkostninger med ca. 20%. Denne reduktion er pga. den anvendte beregningsmetode ikke slaet fuldt igennem i antal medarbejdere for 2020 eller

sidste 12 mdr. i 2020.

1M -3112

6233

4777
-706,8
1873
-41,8
-133,2
-175,0
-10,3
0,2
-185,1

-142,9
-146,9

1.532,2
2069
1.7391
572
9029
436,2
400,0
1.422,2
-120,8
-82,6
-79,9
50,2
-153,2

1M-3112
-37%
52%
-15%
-25,0
726

903*

Sidste 12 mdr.

749,0

565,7
-682,1
16,2
-0,.2
-123,8
-124,0
-1
0,2
-134,9

-103,7
-89,4

1.519,7
2273
1747,0
572
848,6
4429
4555
14447
-50,4
-86,3
-97,5
127,4
-9,3

Sidste 12 mdr.
-22%

49%

-12%

-18,1

812

805

Sidste 12 mdr.

918,5

659,9
-746,8
1355
48,6
-1357
-871
-10,0
0,2
-96,9

-71,2
-65,2

1.556,6
149,5
1.706,1
572
93811
408,6
3421
1.360,6
29,5
-99,0
-136,9
-21,0
-227,4

Sidste 12 mdr.
-13%

55%

-7%

-12,5

652

933*



Tivolis aktiviteter har i de farste 9 maneder af 2021 vaeret vaesentligt pavirket af
COVID-19. Stort set alle Tivolis aktiviteter har vaeret lukket frem til slutningen af
marts 2021, hvor Haven abnede for sommersaesonen. | store dele af
sommersaesonen var Havens udbud vaesentligt begraenset af restriktioner der
gradvist blev lempet i labet af saesonen, og fra starten af september kunne Tivoli
for ferste gang siden udbruddet af COVID-19 abne alle Havens aktiviteter uden

restriktioner.

Som omtalt i tidligere kvartalsrapporter, har Tivoli i 2021 lanceret en raekke
nyheder, som bade fornyer Haven samt skaber nye oplevelser og traditioner.
Nyhederne omfatter bl.a. et nyt scary house; Villa Vendetta, et nyt Havefest-
koncept om fredagen, en lang raekke nye F&B koncepter (bl.a. Gasoline Grill,
Anarkist @I-bar samt Pop-up restauranter med AOC og KOKS) og et nyt E-gaming

center (Astralis Nexus).

Efter restriktionerne er blevet lempet har Tivoli oplevet et stigende
aktivitetsniveau, hvor srligt de lokale gaester flittigt har besagt Haven, men
aktivitetsniveauet er fortsat vaesentligt pavirket af de manglende turister i
Kebenhavn. Det er fortsat Tivolis malsaetning at forretningen, Tivoli, hurtigst
muligt balancerer gkonomisk, men samtidig leverer den gode gaesteoplevelse og

lgbende kommer med nyheder, sa Tivoli altid forbliver aktuel.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Tivolis nettoomsaetning for perioden 1. januar - 30. september 2021 udger 439,0
mio. kr. og er hgjere (25%) end 2020, hvor omszetningen udgjorde 351,0 mio. kr.
Omsztningen er i 2021 positivt pavirket af flere abningsdage, flere gaester pr. dag
og et hgjere forbrug pr. gaest, isaer i 3. kvartal, efter COVID-19 restriktionerne

lgbende blev lempet.

Ombkostningerne for perioden 1. januar - 30. september 2021 udger 492,6 mio. kr.
og er lavere (-5%) end sidste ar, hvor omkostningerne udgjorde 517,2 mio.
kr. Omkostningerne er positivt pavirket af effektiviseringer og besparelser, for at

tilpasse Tivoli til det lavere aktivitetsniveau, og negativt pavirket af flere

abningsdage. Omkostningerne i 2020 indeholder sarlige poster pa 8,8 mio. kr.

(omstruktureringsomkostninger).

Andre driftsindtaegter for perioden 1. januar - 30. september 2021 udger 64,5 mio.
kr. mod 135,5 mio. kr. i samme periode sidste ar. Andre driftsindtaegter bestar af
lankompensation pa 13,5 mio. kr. (2020: 52,0 mio. kr.) og kompensation for faste
omkostninger pa 51,0 mio. kr. (2020: 83,5 mio. kr.). Den indregnede kompensation

for faste omkostninger er vaesentligt begraenset af EU stotteloftet.

Af- og nedskrivninger for perioden 1. januar - 30. september 2021 udger 88,7 mio.
kr. mod 98,1 mio. kr. i 2020 (-10%). 1 2021 er der foretaget nedskrivning af
forlystelsen Vertigo (4,8 mio. kr.), som er taget ud af drift. 1 2020 blev der
foretaget nedskrivning af Tivoli Huset (11,4 mio. kr.). Periodens afskrivninger er pa

niveau med sidste ar.

De finansielle poster for perioden 1. januar - 30. september 2021 udger i alt en
omkostning pa 8,6 mio. kr. mod 7,8 mio. kr. i samme periode sidste ar. Stigningen

skyldes primaert optagelse af gaeld som falge af virkningerne af COVID-19.

Resultat far skat i perioden 1. januar - 30. september 2021 udger -86,4 mio. kr.
mod -136,6 mio. kr. i samme periode sidste ar og er saledes 50,2 mio. kr. hgjere
end sidste ar. Justeret for saerlige poster (omstruktureringsomkostninger og

nedskrivninger) er resultat for skat 36 mio. kr. bedre end 2020, hvilket primaert

skyldes den hgjere omsatning.

Pengestremme fra driftsaktivitet for perioden 1. januar - 30. september 2021
udger -1,2 mio. kr. mod -36,6 mio. kr. i samme periode sidste ar, hvilket primaert

skyldes det underliggende resultat.

Pengestremme til investeringsaktivitet for perioden 1. januar - 30. september
2021 udger -75,3 mio. kr. mod -71,6 mio. kr. i samme periode sidste ar og er

saledes pa niveau med sidste ar.

Balancesummen pr. 30. september 2021 udger 1.747,0 mio. kr. mod 1.739,1 mio. kr.

pr. 31. december 2020 og er saledes pa niveau med sidste ar.

Egenkapitalen pr. 30. september 2021 udger 848,6 mio. kr. mod 902,9 mio. kr. pr.
31. december 2020. Periodens totalindkomst udger -54,3 mio. kr. mod -111,7 mio.
kr. sidste ar. Periodens totalindkomst bestar af periodens resultat pa -67,4 mio.
kr. og anden totalindkomst pa 13,1 mio. kr. (markedsvaerdiregulering af finansielle

instrumenter).

Forventninger 2021

Tivoli opjusterede i september 2021 arets forventninger til en omsaetning i
niveauet 650-700 mio. kr. og et underskud fer skat i niveauet 65 mio. kr. (jf.
fondsbarsmeddelelse nr. 9 af 15. september 2021) pa baggrund af det stigende

aktivitetsniveau, sarligt i sensommeren 2021.

Tivoli har i sidste halvdel af sensommeren og under starten af Halloweensaesonen
oplevet et stigende aktivitetsniveau. Pa denne baggrund opjusterer Tivoli
forventningerne til 2021, sa der nu forventes en omsaetning i niveauet 700 mio. kr.

og et underskud fer skat i niveauet 50 mio. kr.

Tivolis forventninger forudszetter, at der ikke kommer nye restriktioner grundet
COVID-19, samtidig med at aktivitetsniveauet fortsat stiger resten af aret og
derved fortsat kommer taettere pa det historiske niveau. | arets fjerde kvartal
forventer Tivoli et aktivitetsniveau, som ca. svarer til 75% af det historiske
aktivitetsniveau. Der er fortsat stor usikkerhed omkring Tivolis forventninger,

Tivolis aktivitetsniveau og resultatniveau pga. COVID-19.

Begivenheder efter delarsperiodens udleb

Der er ikke indtruffet vaesentlige begivenheder efter periodens udlab.
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 30. SEPTEMBER

Nettoomszetning
Omszetning

Andre eksterne omkostninger
Personaleomkostninger
Omkostninger

Andre driftsindtaegter
Resultat for af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger
Resultat af primaer drift

Resultatandele fra kapitalandele
Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger
Resultat for skat

Skat af periodens resultat
Periodens resultat

Resultat pr. aktie, kr.

TOTALINDKOMSTOPGORELSE

Periodens resultat

Poster, der efterfglgende kan recirkuleres til resultatopgerelsen

Veaerdiregulering: Vaerdiregulering sikringsinstrumenter

@vrige reguleringer: Skat af veaerdiregulering af sikringsinstrumenter

Totalindkomsti alt

3. kvt.

2855
285,5

-104,7
-14,5
-219,2
66,3
-28,2
38,1

0,1
-3,0
35,2

-7,8
27,4

4.8

3. kvt.
27,4
1,8
-0,4

28,8

3. kvt.

1879
187,9

-75,6
-102,2
-177,8

20,5
30,6

-29/1
1,5

-2,7
-1,2

0,3
-0,9

-0,0

3. kvt.
-0,9
0,5
-0/1

-0,5

1/1-30/9

439,0
439,0

-21,6
-281,0
-492,6

64,5
10,9

-88,7
-71,8

0,1
-8,7
-86,4

19,0
-67,4

-1.8

1/1-30/9
-67,4
16,8

-3,7

-54,3

11-30/9

351,0
351,0

-198,7
-318,5
-517,2

135,55
-30,7

-98,1
-128,8

0,2
-8,0
-136,6

301
-106,5

-18,5

11-30/9
-106,5
-6,7

1,5

-m,z7

11 - 3112

4777
471,7

-270,9
-435,9
-706,8

1873
-41,8

-133,2
-175,0

0,2
0,3
-10,6
-185,1

42,2
-142,9

-25,0

1M - 31112

-142,9

-5,0
1,0

-146,9
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PENGESTROMSOPGORELSE 1. JANUAR - 30. SEPTEMBER

3. kvt.
Resultat for af- og nedskrivninger 66,3
Andringer i driftskapital 8,2
Pengestrem fra primaer drift efter endring i driftskapital 74,5
Finansielle indtzegter 0,1
Finansielle omkostninger -3,0
Pengestrem fra driftsaktivitet for skat 6
Betalt selskabsskat -
Pengestrom fra driftsaktivitet 1,6
Keb af immaterielle og materielle aktiver -13,8
Modtaget udbytte -
Pengestrom til investeringsaktivitet -13,8
Afdrag pa prioritetsgaeld og realkreditlan -5,6
Afdrag pa leje og leasinggzeld -2,6
Optagelse / indfrielse af 1an fra tilknyttet virksomhed -10,0
Optagelse / indfrielse af gvrig gaeld 13,0
Optagelse / indfrielse af bankgaeld -65,0
Pengestrem fra finansieringsaktivitet -70,2
Pengestremii alt 12,4
Likvider, primo 47,0
Likvider, ultimo 34,6

3. kvt.

30,6
67,1
97,7

-2,7
95,0
95,0

-8,6
-8,6
-58
-2,7
-40,0
-48,5
37,9
6,1

44,0

1/1-30/9

10,9

-3,6
73

0,1
-87
-1,3
-1,3

-75,3
-75,3
-17.1
-7,8
20,0
313
60,0
86,4
9,8
24,8

34,6

1/1-30/9

-30,7

-33/1
-63,8

0,2
-8,0
-71,6

M-3112

-41,8

-50,7
-92,5

0,3
-10,2
-102,4

-18,4
-120,8

-83,0
0,4
-82,6
-23/1
-n7
85,0
50,2
-153,2
178,0

24,8
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BALANCE PR. 30. SEPTEMBER

AKTIVER

Immaterielle aktiver
Materielle aktiver
Leasing aktiver

Kapitalandele i associeret virksomhed

Langfristede aktiveri alt

Handelsvarer

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Tilgodehavende selskabsskat
@vrige kortfristede aktiver
Likvide beholdninger
Kortfristede aktiver i alt

Aktiveri alt
PASSIVER

Aktiekapital
Reserver
Egenkapital i alt

Prioritetsgaeld

Leje- og leasingforpligtelser
Udskudt skat

@vrige langfristede forpligtelser
Langfristede forpligtelseri alt

Prioritetsgaeld

Leje-og leasing forpligtelser
Lan fra tilknyttet virksomhed
Bankgaeld

Leverandergld

@vrige kortfristede forpligtelser
Kortfristede forpligtelseri alt

Passiveri alt

pr. 30/9

27,3
1.398,2
71,7
16,5
1.519,7

131
249
81,1
73,6
34,6
227,3

1.747,0

57,2
7914
848,6

2983
58,7
54,6

31,3
442,9

22,8
11,0
105,2
59,9
210
235,6
455,5

1.747,0

pr.30/9

44,7
1.407,2
89,2
15,5
1.556,6

154
9,7
17,3
63,1
44,0
149,5

1.706,1

57,2
8809
938,1

3217
68,6
36,2

425,9
22,8
11,0
351
219
2513
3421

1.706,1

pr. 31/12

350
1.394,7
86,0
16,5
1.532,2

12,2
9,5
65,8
94,6
24,8
206,9

1.739,1

57,2
845,7
902,9

315,4
66,2
54,6

436,2
22,8
10,6
851
28,7

252,8
400,0

1.739,1
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EGENKAPITALOPGORELSE

RESERVER

Egenkapital pr. 1. januar 2020 57,2 -34,6 1.027,2 1.049,8
Egenkapitalbevaegelser 1. januar til 30. september 2020

Periodens resultat - - -106,5 -106,5
Veerdiregulering sikringsinstrumenter - -6,7 - -6,7
Skat af veerdiregulering sikringsinstrumenter - 1,5 - 1,5
Periodens totalindkomst - -5,2 -106,5 -11,7
Egenkapital pr. 30. september 2020 57,2 -39,8 920,7 938,1
Egenkapital pr. 1. januar 2021 57,2 -38,6 884,3 902,9
Egenkapitalbevaegelser 1. januar til 30. september 2021

Periodens resultat - - -67.4 -67.4
Vardiregulering sikringsinstrumenter - 16,8 - 16,8
Skat af veerdiregulering sikringsinstrumenter - -37 - -3,7
Periodens totalindkomst - 13,1 -67,4 -54,3
Egenkapital pr. 30. september 2021 57,2 -25,5 816,9 848,6

* Sikringstransaktioner bestar af renteswaps som er indregnet i balancen pa handelsdagen til kostpris og males efterfalgende til markedsvaerdi.
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\h I Tivoli er ledelsesansvaret opdelt i 11 hovedomrader. Seks af hovedomraderne genererer omsztning, mens de resterende fem hovedomrader star for administrative funktioner inden for IT, @konomi, Marketing og HR samt Drift og vedligeholdelse af
Haven. Det er kun de seks fgrste hovedomrader, som anses for rapporteringspligtige ift. IFRS 8.

Ombkostninger til administrative funktioner samt drift og vedligeholdelse af Haven fordeles ikke ud til de gvrige hovedomrader. Kultur afholder omkostninger til Fredagsrock, Havens orkestre, Pantomimeforestillinger samt avrige events i Haven.
Entré-, turpas og Tivolikort-indtaegterne ligger i Salg. Kultur far ikke andel af entréindtaegterne og er isoleret set et underskudsgivende segment. Food & Beverage driver Tivolis egne spisesteder, mens High-End driver Nimb Huset, Cakenhagen,
Gemyse mv. | Erhvervsudlejning ligger indtzegter fra bortforpagtede restauranter, herunder Tivoli Food Hall mv.

Afskrivninger og finansielle omkostninger fordeles ikke ud pa hovedomraderne. Derfor er "Resultat fer af- og nedskrivninger” valgt som resultatmal i segmentrapporteringen. Tilsvarende er balancen ikke opdelt pa hovedomrader, hvorfor aktivsum
pr. hovedomrade ikke vises.

SEGMENTRAPPORTERING PR. 30. SEPTEMBER 2021

Nettoomszetning 17,0 62,0 82,3 23,8 2257 217 4325 6,5 439,0
Indtzegteri alt 17,0 62,0 82,3 23,8 225,7 21,7 432,5 6,5 439,0
Resultat for af- og nedskrivninger 4.8 7,7 4.8 22,0 159,1 -35,8 162,6 -151,7 10,9
Af- og nedskrivninger -88,7 -88,7

Finansielle poster (netto) -8,6 -8,6
Resultat for skat -86,4

Ikke-allokeret bestar af administrative funktioner samt drift og vedligeholdelse af Haven. Disse funktioner har ingen forretningsmaessige aktiviteter og genererer kun en meget beskeden omsaetning.

SEGMENTRAPPORTERING PR. 30. SEPTEMBER 2020

Nettoomsaetning 13,2 39,9 62,0 26,8 181,0 1511 338,0 13,0 351,0
Indtaegteri alt 13,2 39,9 62,0 26,8 181,0 15,1 338,0 13,0 351,0
Resultat for af- og nedskrivninger 3,5 -5,8 -14,9 24,8 119,9 -21,2 106,3 -137,0 -30,7
Af- og nedskrivninger -98,1 -98,1

Finansielle poster (netto) -7.8 -7.8
Resultat for skat -136,6

Ikke-allokeret bestar af administrative funktioner samt drift og vedligeholdelse af Haven. Disse funktioner har ingen forretningsmazessige aktiviteter og genererer kun en meget beskeden omsaetning.
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Omsaetning bestar af nettoomsaetning samt andre driftsindtaegter jf. nedenstaende definitioner.

Nettoomsaetning omfatter driftsindtaegter, herunder entré til Haven, indtzegter ved salg af Tivolikort, indtaegter fra forlystelser, udlejning af bygninger, lokaler m.v., samt indtaegter ved salg af tjenesteydelser. Nettoomszetning omfatter endvidere
modtaget royalty samt modtagne tilskud og sponsorater. Indtaegter indregnes i resultatopgarelsen, safremt levering og risikoovergang har fundet sted inden periodens udgang, og safremt indtaegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Al

omsatning er opnaet i Danmark.

Der foretages periodisering af indtaegter ved salg af Tivolikort m.v., hvor ydelsen leveres over flere regnskabsperioder. Nettoomsztningen males til dagsvaerdi ekskl. moms og afgifter opkraevet pa vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter

indregnes i nettoomsaetningen. Omsaetningen fra kontantspil praesenteres efter fradrag af gevinstudbetaling samt spilleafgift til staten. Omkostninger til opnaelse af kontrakter er ikke aktiverede, da kontrakter ikke laber mere end 12 maneder og i evrigt

ikke er vurderet vaesentlige.

Nettoomszetning fordelt pa grupper

Varesalg
Serviceydelser
Huslejeomsaetning
Sponsorater og tilskud
Royalty

@vrig omsaetning

lalt

Tidspunkt for indregning af omsatning:

lalt

Segment

(Spil & Casino, Food & Beverage, High-End)
(Spil & Casino, Salg, Kultur)
(Erhvervsudlejning)

(Salg, Kultur)

(Spil & Casino, Ikke allokeret)

(Kultur, Ikke allokeret)

Pa et bestemt tidspunkt
Over tid

3. kvt.

83,0
1771
14,9
7.4
31

285,5

2472
38,3

285,5

3. kvt.

52,4
MN44
1,8
6,6
2,7

187,9

1499
38,0

187,9

11-30/9

122,4
2683
26,2
15,5
6,6

439,0

362,7
76,3

439,0

1/1-30/9

90,1
212,7
27,8
12,7
77

351,0

262,0
89,0

351,0

1N1-31/12

122,0
280,7
43,1
133
89
9,7

471,7

340,6
1371

471,7
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»  Afledte finansielle instrumenter indregnes pa handelsdagen i balancen til kostpris og males efterfalgende til markedsvaerdi.

Markedsvzerdi af afledte finansielle instrumenter indgar i andre tilgodehavender eller anden gaeld. Modregning af positive og negative vaerdier foretages alene, nar virksomheden har ret til og intentionen at afregne flere finansielle instrumenter
netto. Markedsvzerdier for afledte finansielle instrumenter opgares pa grundlag af aktuelle markedsdata samt anerkendte vaerdiansaettelsesmetoder.

Andringer i markedsvaerdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for sikring af markedsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgerelsen sammen med zndringer i
veerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse for sa vidt angar den del, der er sikret.

fndringer i den del af markedsvzerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne for sikring af fremtidige pengestremme, og som effektivt sikrer aendringer i vaerdien af det sikrede, indregnes i anden
totalindkomst. Nar den sikrede transaktion realiseres, overfares gevinst eller tab vedrgrende sadanne sikringstransaktioner fra anden totalindkomst og indregnes i samme regnskabspost som det sikrede.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstrumenter, indregnes @ndringer i markedsvaerdi lgbende i resultatopgaerelsen under finansielle poster. £ndring i udskudt skat som felge af
@ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Finansielle instrumenter i alt (renteswaps) 3211 32,7 343,9 51,6

Kontraktbeleb er angivet som restgaelden pr. 30. september 2021. Dagsveerdien er indregnet under egenkapital med fradrag for skat.
Finansielle instrumenter, der sikrer forventede transaktioner, men ikke kvalificerer til regnskabsmaessig sikring iht. IFRS 9.

Metoder og foruds=tninger for opgerelsen af dagsvzerdier

Renteswaps og valutaterminsforretninger vaerdiansattes efter almindeligt anerkendte vaerdiansaettelsesmetoder baseret pa
relevante observerbare swap-kurver og valutakurser.

Dagsvardihierarki for finansielle instrumenter, der males til dagsvzrdi i balancen

Finansielle forpligtelser pr. 30. september 2020

Afledte finansielle instrumenter indgaet til sikring af fremtidige pengestromme 0,0 1,6 0,0 51,6

Finansielle forpligtelser pr. 30. september 2021

Afledte finansielle instrumenter indgaet til sikring af fremtidige pengestromme 0,0 32,7 0,0 32,7

Side 9



NOTE 1- ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Delarsrapporten aflaegges i overensstemmelse med IAS 34 "Praesentation af delarsregnskaber”, som er godkendt af EU og yderligere danske oplysningskrav til delarsrapporter for bersnoterede selskaber. Delarsrapporten er endvidere aflagt efter samme
regnskabspraksis som seneste arsrapport for 2020.

Arsrapporten for 2020 indeholder den fulde beskrivelse af anvendt regnskabspraksis.

NOTE 2 - SKON OG ESTIMATER

Udarbejdelsen af delarsrapporter kraever, at ledelsen foretager regnskabsmaessige skan og estimater, som pavirker anvendelsen af regnskabspraksis og indregnede aktiver, forpligtelser, indtzegter og omkostninger. Faktiske resultater kan afvige fra disse
sken.

Tivoli har vurderet vaerdianszettelsen af de materielle og immaterielle anlaegsaktiver som felge af COVID-19, hvilket ikke har givet anledning til 2endring af levetider eller nedskrivninger.

Tivoli har indregnet kompensationsordninger i forbindelse med COVID-19 under andre driftsindtaegter. Tivoli har bade indregnet kompensation for faste omkostninger, lankompensation i forbindelse med hjemsendelse af medarbejdere og kompensation
for aflyste arrangementer. Indregningen af kompensationsordningerne er baseret pa dels modtagne kompensationer samt indregning af forventet modtaget kompensation. Den indregnede forventede kompensation er baseret pa fortolkning af de

pagzldende bekendtgarelser og vejledninger, som var udstedt pa tidspunktet for offentliggerelsen af delarsrapporten. Ledelsen vurderer, at den indregnede kompensation med rimelig sandsynlighed forventes modtaget, nar ansagningerne herom bliver
behandlet i labet 2021.

De vaesentlige sken, som ledelsen foretager ved anvendelsen af selskabets regnskabspraksis, og den vaesentlige skansmaessige usikkerhed forbundet hermed, er de samme ved udarbejdelsen af den sammendragne delarsrapport som ved udarbejdelsen
af arsrapporten pr. 31. december 2020.

NOTE 3 - SAASONUDSVING

Resultat af primaer drift er typisk lavere i farste halvar sammenlignet med resten af dret. Dette skyldes, at Haven har lukket i dele af forste kvartal, endvidere bliver der udfert vedligeholdelse og udvikling af Haven i ferste kvartal. Ligeledes er pengestream
fra driftsaktivitet typisk negativ i farste halvar, grundet det negative resultat.

NOTE 4 - TRANSAKTIONER MED NAERTSTAENDE PARTER

Der har i perioden 1. januar - 30. september 2021 kun vaeret meget begraensede transaktioner med naertstaende parter. Der henvises til beskrivelsen i drsrapporten for 2020.

Augustinus Fonden koncernen

Transaktioner
11-30/9 11-30/9

Traekningsfacilitet fra Chr. Augustinus Fabrik. Akts. 105,2 35,0
Sponsorat fra Augustinus Fonden 39 2,2
Kgb af inventar hos Fritz Hansen A/S 0,2 0,9
Renter til Chr. Augustinus Fabrikker Akts. 0,2 0/1
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Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt delarsregnskabet for perioden 1. januar - 30. september 2021 for Tivoli A/S.

Delarsregnskabet, der ikke er revideret eller reviewet af selskabets revisor, aflaegges i overensstemmelse med IAS 34 "Praesentation af delarsregnskaber”, som er godkendt af EU og danske oplysningskrav
for barsnoterede selskaber.

Delarsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2021 og af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme for
perioden 1. januar - 30. september 2021. Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for udviklingen i selskabets aktiviteter og akonomiske forhold, periodens resultat og
for selskabets finansielle stilling som helhed og en beskrivelse af de vaesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som selskabet star overfor.

Der er ikke, ud over det i delarsregnskabet anfarte, sket aendringer i selskabets vaesentligste risici og usikkerhedsfaktorer i forhold til det oplyste i arsrapporten for 2020.

Kebenhavn, den 29. oktober 2021

Direktion:

Susanne March Koch Andreas Morthorst

Bestyrelse:

Tom Knutzen Mads Lebech

Ulla Brockenhuus-Schack Claus Gregersen John Heegh Berthelsen Tue Krogh-Lund
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