Osakeyhtiolain 7. luvun 9§:n mukainen lausunto Afarak Group
Oyj:n yhtiokokoukselle

Tarkastuksen kohde ja tavoitteet
Tama tarkastuslausunto on tarkoitettu ainoastaan Afarak Group Oyj:n ja sen osakkeenomistajien kayttéon.

Olemme suorittaneet erityisen tarkastuksen Afarak Group Oyj:ssa seuraavan, Etela-Suomen Aluehallintoviraston paatdksessa
ESAVI/11657/2018 ( jatkossa "AVI:n paatds” ) mainitun nojalla:

"Aluehallintovirasto maaraa tilintarkastusyhteisé Idman Vilén Grant Thornton Oy:n, paavastuullisena tarkastajana KHT Jussi
Savio, suostumuksensa mukaisesti toimittamaan erityisen tarkastuksen Afarak Group Oyj:n hallinnosta ja kirjanpidosta
tilikausilta 1.1.-31.12.2015, 1.1.-31.12.2016 ja 1.1.-31.12.2017 seka ajalta 1.1.-30.4.2018 Danko Koncarin ja tdman
todenndkoisen lahipiirin kanssa tehtyjen liike- ja oikeustoimien selvittdmiseksi. Aluehallintovirasto hylkda hakemuksen muilta
osin. Maarays voidaan panna taytantdon lainvoimaa vailla olevana.”

Edelld mainittuun AVI:n paatdkseen ja riskienarviointitoimenpiteisimme perustuen:

- Tarkastuksen keskeinen tavoite oli selvittdd Danko Koncarin ja tdman todennakéisen lahipiirin kanssa tehdyt liike- ja
oikeustoimet.

- Tarkastus painottui valikoitujen konserniyhtididen malmikauppaan ja siihen liittyvien mahdollisten/todennakdisten
rahavirtojen tarkastukseen.

- Olemme ammatillisen harkintamme ja riskiarviomme mukaisesti maaritelleet tarkastuksen painopistealueet ja
tarkastustoimenpiteet. Nama painopistealueet ja tarkastustoimenpiteet on esitetty jaljempana tassa
tarkastuslausunnossa.

Tarkastuksen kestosta

Tarkastuksen kestoon on mielestdmme keskeisesti vaikuttanut se, etta yhtion meille toimittamissa tiedoissa ja vastauksissa on
ollut merkittavia viiveitd. Olemme joutuneet tarkastuksen aikana useasti muistuttamaan yhtiéta pyydetyista ja puuttuvista
tiedoista.

On mielestamme tarkeda huomata, etta vaikka tarkastus on kestanyt pitkdan, olemme pyrkineet kaiken aikaa varmistamaan,
etta tarkastus suoritetaan tehokkaasti, perusteellisesti ja objektiivisesti. Olemme pyrkineet varmistamaan kaikkien merkittaviksi
arvioitujen osa-alueiden riittdvan kattavan arvioinnin ja luotettavan tulosten seka havaintojen tuottamisen.

Tarkastuksen painopistealueet
Edelld mainittuun AVI:n pdatékseen sekd ammatilliseen harkintaamme ja riskiarvioomme perustuen, olemme maarittaneet
tarkastuksen keskeiset painopistealueet. Nama painopistealueet on esitetty alla.

1. Lahipiirin tunnistaminen
Danko Koncarin ja tdman todennakoisen lahipiirin kanssa tehtyjen liike- ja oikeustoimien selvittdmiseksi, mielestdmme
on keskeista selvittdd Danko Koncarin todennakoéinen [ahipiiri.

2. Malmin myynti ja muut malmiin liittyvat olennaiset transaktiot seuraavissa konsernin erillisyhtidissa;
2.1 Afarak Trading Ltd ( jaliempana "ATL” )
2.2 Turk Maadin Sirketi A.S ( “TMS”)
2.3 llitha Mining (Pty) Ltd ( “llitha” )
2.4 Chromex Mining Ltd ( “Chromex” )



Edelld mainitun AVI:n paatdksen sivuilla 4-5 erityisen tarkastuksen hakijoiden mukaan;
"Ensimmainen konkreettinen vaarinkaytdsepaily liittyy Afarak Group Oyj:n tytaryhtion ATL:n toimintaan
yleisesti ja erityisesti sen tekemiin malmikauppoihin.

Kuten edellad on kuvattu, yksi Koncarin keskeisista toimista vallan keskittdmiseksi itselleen on ollut ATL:n
perustaminen ja Afarak Group Oyj:n yhden keskeisimman toiminnon eli malmin myynnin siirtdminen sinne.

Hakijoiden tietojen mukaan ATL:ia ja malmikauppoja kaytetdan todennakdisesti valineena Afarak Group
Qyj:n varojen siirtdmiseksi Koncarin Iahipiiriyhtidille.

Varojen todennakdinen siirtdminen toteutetaan ensiksi niin, ettd ATL myy malmia Koncarin Iahipiiriyhtiille.
Nama yhtiot ovat joko Koncarin maaraysvallassa tai ne ovat tehneet Koncarin tai Aida Djakovin kanssa
salaisen yhteistydsopimuksen.

Malmin myyntihinta on ilmeisesti alempi kuin mitéd malmista saataisiin myymalla se vapailla markkinoilla.
Hakijoiden tiedossa on, ettd ATL olisi hvlannyt kolmansien yhtididen tekemia korkeampia ostotarjouksia kuin
hinta, jolla ATL myy malmia Koncarin lahipiiriyhtidille.

Taman jalkeen Koncarin lahipiiriyhtiot ilmeisesti myyvat ATL:n kautta halvalla ostamansa Afarak Group QOyj:n
malmin eteenpain. Lahipiiriyhti6ille jaa nain malmin markkinahinnan ja sen ostohinnan ATL:Ita valinen erotus.
Kaytannon seurauksena on Afarak Group Oyj:n varallisuuden siirtyminen vahitellen Koncarin [&hipiiriyhtidille.

Malmikauppoja on tehty ainakin Hino Resources Co. Ltd:n kanssa, joka on Finanssivalvonnan mukaan
Koncarin maaraysvallassa oleva yhtio.”

Tarkastuksessa huomioitiin erityisesti edella mainitut hakijoiden vaitteet ja haluttiin selvittaa, onko naille vaitteille
perusteita.

Riskiarviomme perusteella tarkastusta on ollut tarkoituksenmukaista kohdentaa ATL:n lisdksi my6s muihin / edella
mainittuihin konserniyhtidihin.

Malmikauppoihin liittyvat hyvityslaskut ja maksuliikenne ATL:ssa

Edellda mainitun AVI:n paatdksen sivulla 5 hakijoiden mukaan;
"Toiseksi, Afarak Group Oyj:n varoja todennakdisesti siirretdan Koncarin Iahipiiriyhtidille ATL:n kautta myos
toisella tavalla. Koncarin lahipiiriyhtiot tekevat malmikauppojen jalkeen usein reklamaatioita ATL:lle, jotka
eivat ole hakijoiden mukaan perusteltuja. Silti ATL ei riitauta reklamaatioita, vaan maksaa vaaditut maarat
Koncarin lahipiiriyhtioille. Afarak Group Oyj on siten laiminlyonyt talta osin ainakin velvollisuutensa raportoida
Iahipiiritransaktiot.”

ATL:n myynnin hyvityslaskujen ja naihin liittyvan maksuliikenteen otosperusteisen tarkastuksen perusteella haluttiin
selvittaa erityisesti, onko yhtié hyvittanyt ja/tai maksanut perusteettomasti reklamaatioita, erityisesti mahdollisille
Danko Koncarin lahipiiiriyhtiille.

Malmin tuotantotietojen mukaisten raporttien tdsmayttaminen varastolaskentaan
4.1 llitha

4.2 Chromex

4.3 TMS



Késityksemme ja riskiarviomme perusteella on olennaista selvittda valikoitujen malmin tuotantopaikkojen "malmivirrat”
( varastosaldot, tuotanto, myynti ja muut mahdolliset olennaiset tapahtumat ) erityisesti raportoitujen myyntiméaarien
tunnistamiseksi ja mahdollisten "poikkeavien” malminsiirtojen havaitsemiseksi ja selvittdmiseksi.

5. Kirjanpidon kulut ja maksuliikenne seuraavissa konsernin erillisyhtidissa;
5.1 ATL
52TMS
5.3 llitha
5.4 Chromex

Aiemmin mainittuun AVI:n paatdkseen viitaten ja erityisen tarkastuksen tavoitteen kannalta, epailtyjen vaarinkaytdsten
tunnistamiseksi (mukaan lukien my6s mahdolliset reklamaatiot), olemme riskiarviomme perusteella katsoneet
tarkoituksenmukaiseksi kdyda 1&api mm. myyntitapahtumien ohella myds valikoituja kulueria ja maksuliikennettd. Tama
siitakin syysta, etta riskiarvioomme ja ammatilliseen harkintaamme perustuen, Danko Koncarin ja tdman
todennakoéisen/mahdollisen lahipiirin kanssa tehtyjen liike- ja oikeustoimien tunnistamiseksi, tarkastusta ei ole
tarkoituksenmukaista rajata koskemaan ainoastaan myyntitapahtumiin.

Riskiksi yhtididen tuloslaskelmaan sisaltyvien, valikoitujen kulutilien ja yhtididen suorittamien maksujen osalta nahtiin
erityisesti, etta yksittaiselta yhtiolta on veloitettu tai yhtié on maksanut merkittéavia maaria esimerkiksi konsultoinnista,
komissioista tms. hallintokuluina mahdolliselle lahipiirille ja nain siirtdnyt varoja konsernista pois (erityisesti Danko
Koncarin lahipiiriyhtiéille) ilman asianmukaista perustetta.

Johtopaatos suoritetusta tarkastuksesta

Viitaten erityisesti edelld mainittuun AVI:n paatdkseen, ja siind mainittuihin hakijoiden keskeisiin vaitteisiin, ohessa on esitetty
keskeiset johtopaatokset siitd, onko erityisen tarkastuksen perusteella todettu néille vaitteille perusteita. Naihin keskeisiin
johtopaatoksiin liittyvat tarkemmat tarkastushavainnot ja kommentit on esitetty jaljempana téssa tarkastuslausunnossa.

- Kokonaisuutena, emme ole havainneet sellaisia konkreettisia asioita, joita koskevien epailysten vuoksi
erityinen tarkastus on maaratty.

- Malmin myynnin kerryttdma liikevaihto on vahaista, suhteutettuna erityisesti konsernin liikevaihtoon kokonaisuutena

- Malmia ei ole myyty Hino Resources Co. Ltd:lle

- Malmia ei ole myyty tahoille, joiden varmuudella tiedetdan tai epailldan olevan Danko Koncarin lahipiiria. Tarkastuksen
perusteella ei ole kuitenkaan mahdollista yksiselitteisesti todeta, mitka yritykset ovat varmuudella Danko Koncarin
Iahipiiriyhtioita.

- Tarkastuksessa ei tullut esille myynteja, joissa malmia olisi myyty maailmanmarkkinahintaa alemmalla hinnalla.
Kyseista tarkastelua ja siitd muodostuvaa johtopaatdsta ei ole mielestdmme mahdollista tehda taysin yksiselitteisesti,
johtuen muun muassa malmin hinnoitteluun vaikuttavista mahdollisista rahtikustannuksista ja niiden vaikutuksesta
myyntihintaan.

- Tarkastuksessa ei tullut esille ATL:n maksamia perusteettomia reklamaatioita epaillyille Danko Koncarin
Iahipiiriyhtidille tai muillekaan yhtioille.

- Tilikaudella 2017 ATL:ss& on maksettu yhteensa noin 11 m€ erilaisten kuittausmenettelyiden kautta alla mainituille
Iahipiiriyhtidille. Yhtié on antanut meille ndiden maksujen perusteisiin ja taustoihin liittyvia selvityksia, joita on kuvattu
jaliempana tassa tarkastuslausunnossa sivulta 32 alkaen. Naista selvityksista huolimatta, mielestdmme emme
saaneet taytta selvyytta siihen, miksi tallaiset kuittausmenettelyt on toteutettu. Emme kuitenkaan havainneet naissa
maksuissa vaarinkaytoksia.

o Kermas-konserniin kuuluvalle yhtiélle "Brodotrogir D.D” noin 4,3 m€
o Kermas-konserniin kuuluvalle yhtidille "Kermas Energija D.o.0 ” ja "Kermas Istra D.o. 0 ” yhteens& noin 2 m€
o Afarak Holdings Ltd:lle noin 5,5 m€



Keskeiset tarkastustoimenpiteet ja -havainnot

1. Lahipiirin tunnistaminen

1.1
Yleista

Olemme saaneet Yhtidsta tiedot Yhtion raportoimista lahipiiritapahtumista tilikausien 2015 — 2018 tilinpaatoksissa.
Edelld mainittujen tietojen perusteella Iahipiiriyhtidina kasiteltiin seuraavia:

e Kermas Limited
e  Synergy Africa Ltd
e LL-Resources Ltd

Liséksi tarkastuksessa mahdollisina lahipiiriyhtiéina kasiteltiin seuraavia:
o Hino Resources Co. Ltd (erityisen tarkastuksen hakijat ovat esittaneet yhtién olevan lahipiiriin kuuluva taho ja
esimerkiksi tilikauden 2017 Yhtién vuosikertomuksen mukaan kyseinen yhtié omistaa Afarak Group Oyj:sta
14,1 %)

Lisaksi, erityisen tarkastuksen perusteella ( painopistealue 5 havainnot ) oletimme liséksi seuraavat yhtiot [ahipiiriin
kuuluviksi:

- Kermas Energija D.O.0O.

- Kermas Istra D.O.O.

- Prodotrogir D.D.

Edella todetut kolme yhtioté ovat kdsityksemme mukaan osa Kermas Ltd -konsernia, jonka on Afarak Oyj:n
tilinpaatdksessa ilmoitettu olevan Danko Koncarin [8hipiiriyhtié. Naiden oletettujen lahipiiriin kuuluvien yhtididen ja
Afarak-konserniin kuuluvien yhtididen valisista liiketapahtumista tarkemmin jéaljempana tassa tarkastuslausunnossa.

1.2
Tarkastustoimenpiteet Havainnot:

Olemme pyytaneet Yhtiosta listaa Afarak Group Oyj:n  Emme ole saaneet kyseista listaa. Tasta johtuen,
raportoimasta I&hipiirista erityisesti sen selvittdmiseksi, tarkastuksessa ei ole ollut mahdollista yksiselitteisesti

mitka yhtiét ovat Danko Koncarin I&hipiiriyhti6ita. todeta, mitkd yritykset ovat Danko Koncarin lahipiiriyhti6ita.
Haimme julkisista rekistereista ( Orbis-tietokanta ) Tarkastuksessa ei tullut esille yhti6ita, joissa Danko
omistajatietoja lisaksi erikseen valikoiduille yhtidille ( Koncarilla olisi kyseisen rekisterin mukaan vahintdan 10%:n
yhteensa 18 kpl ), jotka tulivat esille erityisessa omistusosuus.

tarkastuksessa ( tarkastuksen painopistealueet 2 — 5 ).
Tallaisiin yhti6ihin lukeutui sellaisia yhtidita, jotka tulivat Todettakoon kuitenkin, etta selvitettyihin yhtiéihin siséltyi
vastaan joko malmikauppojen asiakkaissa tai kuluihin ja useita yhti6ita, joiden osalta omistajista ei ollut kyseisessa

merkittaviin maksuihin liittyvissa tapahtumissa. rekisterissd mitdan tietoja. Emme siis voineet taysin
Kyseiseen tarkasteluun ( = voisiko kyseessa olla Danko varmistua, onko Danko Koncarilla tai hanen lahipiirilla
Koncarin lahipiiriyhtié ) ei otettu mukaan Afarak- esimerkiksi vahintdan 10%:n omistusosuutta kyseisista

konserniin kuuluvia yhtidita tai yhtigita, joiden kanssa  yhtidista.
liiketoimien maara oli vahainen tai joista muuten
tiedettiin, etta ne eivat voi todennakoisesti olla Danko




Koncarin maaraysvallassa (esim. tunnetut
kansainvaliset porssiyhtiot).
Yhtidsté annetun tiedon mukaan mikaan edelld mainittuun
Olemme liséksi tiedustelleet Yhtidsta, onko mikaan listaan kuuluvista yhti6ista ei ole Danko Koncarin
edelld mainittuun listaan ( yhteensa 18 kpl yhti6ita ) [&hipiiriyhti®.
kuuluvista yhtidistd Danko Koncarin Iahipiiriyhtid.

Malmin myynti ja muut malmiin liittyvat olennaiset transaktiot

Yleista

Tarkastuksessa lahdettiin siitd kasityksesta, etta termilld "malmi” tarkoitetaan kromimalmia (eng. chrome ore), raaka-
ainetta, joka on saatu kaivoksesta ja jolle ei ole tehty muita jalostustoimenpiteita kuin eroteltu malmi muusta maa-
aineksesta. Malmia on eri muodoissa (chrome ore, lumpy ore eli palamalmi), mutta naita kasitellaan kaikkia samalla
tavalla ylakasitteelld "malmi”. N&in ollen malmin myyntia tarkasteltaessa tarkastelun ulkopuolelle jaavat malmista
jalostetut tuotteet.

Kasityksemme mukaan, malmina pidetdan yksinomaan raaka-ainetta, joka on saatu kaivoksesta ja jolle ei ole tehty
muita jalostustoimenpiteitd kuin eroteltu malmi muusta maa-aineksesta.

Tarkastuksessa on lisaksi lahdetty riskiarviomme perusteella siité kasityksesta, etta konsernin sisaiset liiketapahtumat
eivat sisalla merkittavaa riskia tarkastuksen tavoitteen nakokulmasta, koska konsernin sisaiset liiketapahtumat (100 %
konsernin omistamien yhtididen valilla) eivat voi tarkoittaa varallisuuden siirtymista pois Afarak-konsernista.
Osakkuusyhtididen ja tytaryhtididen valisissa liiketapahtumissa on riskina osittain varallisuuden siirtyminen pois
konsernista osakkuusyhtiéiden muille omistajille (alihintainen myynti tytaryhtiélta osakkuusyhtiélle tai ylihintainen osto
jonka tytaryhtié tekee osakkuusyhti6ltd), mutta talta osin riski on todettu selkeasti pienemmaksi kuin taysin konsernin
ulkopuolisten kanssa tehdyissa liiketoimissa.

Tarkastusta on lahdetty suorittamaan tarkastaen ensimmaisena tilikautta 2017, josta saatuja kattavampia tietoja on
soveltuvin osin hyddynnetty tilikausien 1.1-31.12.2015 ja 1.1.-31.12.2016 seka jakson 1.1.-30.4.2018 tarkastusta
suorittaessa.

Tarkastustoimenpiteet
Malmin myynnin otosperusteinen tarkastus sisalsi seuraavia osa-alueita;
- Paljonko malmia on myyty.
- Onko malmia myyty tahoille, joiden epaillaan olevan mahdollisesti Danko Koncarin lahipiiria.
- Ovatko malmin myyntihinnat vastanneet malmin maailmanmarkkinahintoja. Jos malmin myyntihinnat eivat
ole vastanneet malmin maailmanmarkkinahintoja, mitka ovat keskeiset hintapoikkeamien syyt (esimerkiksi
toimitusehdot jne.).

Tarkastuksen suorittamista varten pyysimme ja saimme kayttddmme:

a) Tilikohtaiset tuloslaskelmat ja taseet.

b) Kirjanpidon paakirjat

c) Yhtion siséisia raportteja malmin myynneista

d) Laatusertifikaatteja (quality certificate) eli ulkopuolisen arvioijan tekemia mittauksia mm. tuotteiden Cr203- eli
kromipitoisuudesta seka H20O- eli vesipitoisuudesta.

e) Myyntilaskuja



f) Tiliotteita.

2.1 ATL

2.1.1 Paljonko malmia on myyty

Tarkastuksessa haluttiin selvittda se, mikéd on myydyn malmin maara. Myydyn malmin maaran selvittdmisen
perusteella tavoitteena oli erityisesti arvioida malmin myynnin osuutta muun myynnin maaraan.

Tilikaudet 1.1.-31.12.2015, 1.1.-31.12.2016 ja 1.1.-31.12.2017 seké jakso 1.1.-30.4.2018.

Tarkastustoimenpiteet

Havainnot:

Myydyn malmin maaraé selvitettiin yhtién toimittamien,
erilaisten myynti- ja muiden raporttien perusteella.

Tilikausi 1.1.-31.12.2015:

Malmin ulkoinen myynti on ollut noin 2,3 miljoonaa dollaria.
Vertailuksi todettakoon, etta Yhtion liikevaihto oli 178
miljoonaa dollaria.

Tilikausi 1.1.-31.12.2016:

Malmin ulkoinen myynti on ollut noin 74 tuhatta dollaria.
Vertailuksi todettakoon, etta Yhtion liikevaihto oli noin 146
miljoonaa dollaria

Tilikausi 1.1.-31.12.2017:

Malmin ulkoinen myynti on ollut noin 5,9 miljoonaa dollaria.
Vertailuksi todettakoon, etta Yhtion liikevaihto oli 223
miljoonaa dollaria.

Jakso 1.1.-30.4.2018:

Malmin ulkoinen myynti on ollut noin 5,6 miljoonaa dollaria.
Vertailuksi todettakoon, etta Yhtion liikevaihto oli 88
miljoonaa dollaria.

Raportoidun malmin myyntimaaran ( katso edella
"Havainnot’-sarake ) varmistamiseksi, tarkastuksessa
kaytiin lapi otosperusteisesti myyntilaskuja
(kokonaisuutena per tilikausi / jakso: 100 kpl josta 50
kpl suurimpia ja 50 kpl satunnaisotannalla) muiden kuin
malmin myyntien osalta ja ndin haluttiin varmistua
otosperusteisesti siita, ettd myyntilaskujen mukaiset
myydyt tuotteet ovat samoja kuin se, kuinka ne on
kirjanpidossa kirjattu.

Kokonaisuutena, taman osalta ei todettu huomautettavaa.

Otosperusteinen myyntilaskujen tarkastus vahvisti sita
aiemmin muodostettua kasitysta, ettd malmin myynnin
osuus kokonaismyynnista on mielestdmme erittain
vahainen (suhteutettuna erityisesti yhtion liikkevaihtoon
kokonaisuutena).




2.1.2 Onko malmia myyty tahoille, joiden epaillaan olevan mahdollisesti Danko

Koncarin lahipiiria

Yleista

Erityisen tarkastuksen hakijat esittavat, ettd "Malmikauppoja on tehty ainakin Hino Resources Co. Ltd:n kanssa, joka
on Finanssivalvonnan mukaan Koncarin maaraysvallassa oleva yhti6.”

Yhtién mukaan yhteenkaan malmikauppaan ei ole liittynyt Danko Koncarin 1ahipiiriyhti6.

Yhtion mukaan Hino Resources Co. Ltd:n kanssa ei ole kayty malmikauppaa. Yhtiolla ei ole mydskaan tietoa siita, etta
Hino Resources Co. Ltd olisi Danko Koncarin maaraysvallassa oleva yhtio.

Tilikaudet 1.1.-31.12.2015, 1.1.-31.12.2016 ja 1.1.-31.12.2017 seka jakso 1.1.-30.4.2018.

Tarkastustoimenpiteet

Havainnot:

Yhtion kirjanpidon péaakirjan ja muun saadun myynti- ja
kirjanpidon raportoinnin perusteella, olemme
analysoineet malmin myynnin osalta merkittdvimmat
asiakkaat.

Malmin myynti jakautui tilikausittain / jaksoittain (pois lukien
2016 ) merkittadvimpien asiakkaiden osalta
asiakaskohtaisesti (anonymisoituna) seuraavasti:

Tilikausi 1.1.-31.12.2015:
Asiakas A: 1,9 musd

Tilikausi 1.1.-31.12.2017:
Asiakas A: 3,7 m$
Asiakas B: 1,5 m$
Asiakas C: 0,4 m$
Asiakas D: 0,3 m$

Jakso 1.1.-30.4.2018:
Asiakas A: 3,3 m$
Asiakas B: 2,1 m$

Yhtion mukaan yksikaan naista asiakkaista ( asiakkaat "A”-
"D” ) ei ole Danko Koncarin lahipiiriyhtio.

Edella viitattuihin yhtidihin ei sisaltynyt yhti6ita, jotka
kasityksemme tai Yhtiosta vahvistettujen tietojen mukaan (
viitaten aiemmin mainittuun 18 yhtion listaukseen ) olisivat
Danko Koncarin lahipiiriin kuuluvia.

Tarkastuksessa kaytiin 1api otosperusteisesti
myyntilaskuja (kokonaisuutena per tilikausi / jakso: 100
kpl josta 50 kpl suurimpia ja 50 kpl satunnaisotannalla)
muiden kuin malmin myyntien osalta.

Lapikaydyissa myyntilaskuissa ei havaittu Hino Resources
Co. Ltd:ta tai sellaisia yhtioita, jotka olisivat Danko Koncarin
[&hipiiriin kuuluvia.

Lapikaydyilla myyntilaskuilla olevat asiakkaat ovat samoja
kuin jotka ovat kirjanpidon mukaisia asiakkaita.

Laskujen suoritukset tehneet yhtidt ovat samoja kuin jotka
ovat kirjanpidossa ja myyntilaskulla asiakkaina.



Yhteenvetona voidaan todeta, ettéd mikaan tarkastuksen
perusteella ei viittaa siihen, ettd malmia tai muitakaan
yhtién myymia tuotteita olisi myyty Hino Resources Co.
Ltd:lle tai sellaisille yhtidille, jotka olisivat Danko Koncarin
[&hipiiriin kuuluvia.

2.1.3 Ovatko malmin myyntihinnat vastanneet malmin maailmanmarkkinahintoja
Yleista:

Yhtiéon mukaan

e ATL on myynyt Etela-Afrikkalaista malmia kauppavaluutan ollessa Yhdysvaltain dollari ja asiakkaiden
ostaessa malmia cif-ehdoin, eli siten, ettéd kauppahintaan sisaltyy kulut, vakuutukset ja rahti (cost, insurance
and freight).

e Malmikaupoissa lopullinen kauppahinta perustuu aina analyyttisiin havaintoihin tuotteen kromiitti- ja
kosteuspitoisuudesta maaranpaasatamassa. Kuljetusta varten laaditut laskut ovat aina ehdollisia ja ne
perustuvat tuotantolaitokselle tehtyihin tuotetta koskeviin havaintoihin. Normaali kdytanto on, etta lopullinen
kauppahinta oikaistaan hyvitys-/veloituslaskujen kautta.

Kasityksemme mukaan, myyntihinta perustuu lahtdkohtaisesti sopimuksentekohetken mukaiseen
maailmanmarkkinahintaan. Myyntihinnan perusteista mainittakoon dmt-maara ( eli maara, josta H20:n (vesi) maara
on huomioitu pois ) seka tietty Cr203 / kromioksidipitoisuus, joka on ns. "basis”. Myyntisopimuksella maaritetadan tietty
kromioksidipitoisuus, jonka alle mentaessa ostajalla on oikeus hylata toimitus.

Koska varsinaiset kaupat toteutuvat vasta jonkin ajan kuluttua (tarkastuksessa lapikaydyissa ero oli noin 1-4
kuukautta) sopimuspaivasta, on hyvin todennakoista, ettd myyntihetken maailmanmarkkinahinnat voivat erota
suurestikin hinnasta, jolla kyseisena paivana varsinaisesti toteutuva kauppa toteutetaan. Mikali lopullisesti todettu
kromioksidipitoisuus eroaa sopimuksella olevasta "basis” kromioksidipitoisuudesta, lopullinen myyntihinta maaraytyy
siten, ettd "basis”-pitoisuutta suurempi kromioksidipitoisuus nostaa hintaa ja pienempi pitoisuus laskee hintaa.

Tarkastusta tehdessa olemme muodostaneet hintojen oletusarvot (joihin toteutuneita hintoja verrataan) seuraavasti:
. CIF-ehdoin tehdyissa sopimuksissa kaytetdan suoraan kyseessa olevan tuotteen maailmanmarkkinahintaa.
. FOB-ehdoin tehdyissa sopimuksissa vahennetaan CIF:n mukaisesta maailmanmarkkinahinnasta
rahtikustannukset, joiden maaraksi on oletettu n. 60-80 usd.

Tilikausi 1.1.-31.12.2015

Tarkastustoimenpiteet Havainnot:
Selvitimme malmin maailmanmarkkinahintoja julkista  Esimerkkind mainittakoon, ettd yksittdisen malmilaadun (
Iahdetta ( www.ferroalloynet.com ) hyédyntéen. etelé-afrikkalainen kromiittirikaste, 40%-42% pitoisuus )

maailmanmarkkinahinta on ollut vuoden 2015 aikana
pysynyt pitkdan tasaisena, noin 160$/tonni, tasolla, ja
laskenut syyskuusta alkaen suht tasaisesti paatyen vuoden
lopun tasoon noin 110$/tonni.

Edelld mainittuun julkiseen lahteeseen
(www.ferroalloynet.com) perustuva, malmin
maailmanmarkkinahintoja esittdva kuvaaja hintojen
kehityksesta vuoden 2015 aikana, on esitetty taman
taulukon lopussa.



http://www.ferroalloynet.com/
http://www.ferroalloynet.com/

Otosperusteisesti tarkastettujen myyntitapahtumien Myynnit tilikaudella on tehty kauppavaluuttana Yhdysvaltain

osalta; dollari ja CIF-ehdolla.

e Vertasimme mm. myyntimaaria, kromiitti- ja
kosteuspitoisuuksia ja myyntidollareita
ulkopuolisten laadun maarittajien tekemiin
laatusertifikaatteihin ja edelleen myyntilaskuille.

e Vertasimme maailmanmarkkinahintoja
sopimuksentekohetken mukaiseen hintaan

Myyntimaarat, kromiitti- ja kosteuspitoisuudet ja
myyntidollarit tdsmasivat ulkopuolisten laadun maarittajien
tekemiin laatusertifikaatteihin ja edelleen myyntilaskuille.

Maailmanmarkkinahintojen ja sopimuksentekohetken
mukaisten hintojen vertailun osalta, toteamme seuraavat
keskeiset havainnot:

e  Edella mainituilla vertailukohdilla ( erityisesti
toimitusehdot ) Iapikaydyt myynnin yksikkéhinnat ovat
linjassa maailmanmarkkinahintoihin.

¢  Myydyn malmikonsentraatin CR203-pitoisuudet olivat
huomattavasti korkeampia, noin 45-50. Kasityksemme
mukaan CR203-pitoisuudelle 50 ei ole noteerattua
maailmanmarkkinahintaa, joten tallaisten
myyntihintojen oikeellisuutta ei ollut mahdollista
tarkastaa. Kyseisia myynteja koskevien ehdollisten
myyntilaskujen arvo oli kokonaisuutena noin 1 m€.

Lahde: www.ferroalloynet.com
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Tilikausi 1.1.-31.12.2016

Havainnot

Malmin myynti tilikaudella oli tarkastuksen laajuuteen ndhden pienimuotoista ( malmin myynti noin 74 tuhatta dollaria),
joten emme pitaneet myyntihintojen oikeellisuutta merkittdvana tarkastuksen kannalta. Nain ollen tilikauden malmin
myyntihintoja ei tarkastettu tarkemmin.


http://www.ferroalloynet.com/

Tilikausi 1.1.-31.12.2017

Tarkastustoimenpiteet

Havainnot:

Selvitimme malmin maailmanmarkkinahintoja julkista

l&hdetta ( www.ferroalloynet.com ) hyédyntaen.

Esimerkkind mainittakoon, etta yksittdisen malmilaadun (
kromiittirikaste, 40%-42% pitoisuus )
maailmanmarkkinahinta on ollut vuoden 2017 tammi-
maaliskuun aikana korkealla (noin 350-400 $/tonni ) , mutta
huhti-toukokuun aikana lahtenyt merkittavaan laskuun (
esimerkiksi toukokuussa noin 130$-140%/tonni ), minka
jalkeen (kesakuusta alkaen) hinta on ollut valilla noin 160$-
250%/tonni.

Edelld mainittuun julkiseen lahteeseen
(www.ferroalloynet.com) perustuva, malmin
maailmanmarkkinahintoja esittdva kuvaaja hintojen
kehityksesta vuoden 2017 aikana, on esitetty taman
taulukon lopussa.

Tarkastettujen myyntitapahtumien osalta;

Vertasimme maailmanmarkkinahintoja
sopimuksentekohetken mukaiseen hintaan
Vertasimme mm. myyntimaaria, kromiitti- ja
kosteuspitoisuuksia ja myyntidollareita
ulkopuolisten laadun maarittajien tekemiin

laatusertifikaatteihin ja edelleen myyntilaskuille.

Varmistuimme ettd myyntilaskun mukaiset
suoritukset ovat tulleet yhtion pankkitilille

Myynteja on tilikaudella tehty kauppavaluuttana
Yhdysvaltain dollari ja CIF-ehdolla, FOB-ehdolla
kauppavaluuttana Yhdysvaltain dollari sekd FOB-ehdolla
kauppavaluuttana ZAR.

Edelld mainituilla vertailukohdilla (erityisesti toimitusehdot)
lapikaydyt myynnin yksikkdhinnat ovat linjassa
maailmanmarkkinahintoihin.

Myyntimaarat, kromiitti- ja kosteuspitoisuudet ja
myyntidollarit tdsmasivat ulkopuolisten laadun maarittajien
tekemiin laatusertifikaatteihin ja edelleen myyntilaskuille.

Tarkastettujen myyntilaskujen mukaiset kokonaissummat
ovat tulleet yhtion pankkitilille.

Yhteenvetona todettakoon, etta nailtd osin ei ole
todettavissa merkittavia eroja eli: myyntihinnat ovat
johdettavissa (edella todetuin oletuksin) myyntisopimuksilta,
jotka ovat linjassa maailmanmarkkinahinnan (huomioiden
CIF:n mukaisesta markkinahinnasta rahtikustannukset) ja
toteutuneista kromipitoisuuksista tehtyjen
laatusertifikaattien kanssa.



http://www.ferroalloynet.com/
http://www.ferroalloynet.com/

Lahde: www.ferroalloynet.com

China chrome ore CIF price chart in Jan-Dec 2017
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Jakso 1.1.-30.4.2018
Tarkastustoimenpiteet Havainnot:

Selvitimme malmin maailmanmarkkinahintoja julkista
lahdetta ( www.ferroalloynet.com ) hyédyntaen.

Esimerkkina mainittakoon, etta yksittdisen malmilaadun (
kromiittirikaste, 40%-42% pitoisuus )
maailmanmarkkinahinta on vuoden 2018 tammi-huhtikuun
valisena aikana pysynyt kohtuullisen vakiona, noin 200-
250%/tonni.

Edella mainittuun julkiseen lahteeseen
(www.ferroalloynet.com) perustuva, malmin
maailmanmarkkinahintoja esittava kuvaaja hintojen
kehityksesta alkuvuoden 2018 aikana, on esitetty taman
taulukon lopussa.

Tarkastettujen myyntitapahtumien osalta;

e Vertasimme maailmanmarkkinahintoja
sopimuksentekohetken mukaiseen hintaan

e Vertasimme mm. myyntimaaria, kromiitti- ja
kosteuspitoisuuksia ja myyntidollareita
ulkopuolisten laadun maarittajien tekemiin
laatusertifikaatteihin ja edelleen myyntilaskuille.

Myyntimaarat, kromiitti- ja kosteuspitoisuudet ja
myyntidollarit tdsmasivat ulkopuolisten laadun maarittajien
tekemiin laatusertifikaatteihin ja edelleen myyntilaskuille.

Maailmanmarkkinahintojen ja sopimuksentekohetken

mukaisten hintojen vertailun osalta, toteamme seuraavat

keskeiset havainnot:

e Yhdysvaltain dollareissa CIF-toimitusehdolla on myyty
3.590 tusd edesta malmia, jonka sopimuksen mukaiset
myyntihinnat vastaavat maailmanmarkkinahintoja.



http://www.ferroalloynet.com/
http://www.ferroalloynet.com/
http://www.ferroalloynet.com/

e Yhteenvetona todettakoon, etta néilta osin ei ole
todettavissa merkittévia eroja eli: myyntihinnat ovat
johdettavissa (edella todetuin oletuksin)
myyntisopimuksilta, jotka ovat linjassa
maailmanmarkkinahinnan (huomioiden CIF:n
mukaisesta markkinahinnasta rahtikustannukset) ja
toteutuneista kromipitoisuuksista tehtyjen
laatusertifikaattien kanssa.

Lahde: www.ferroalloynet.com

China chrome ore CIF price chart in April 2018
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2.2 TMS

2.2.1 Paljonko malmia on myyty

Tilikausi 1.1.-31.12.2015

Tarkastustoimenpiteet

Havainnot:

Myydyn malmin maaraa selvitettiin yhtién toimittamien,
erilaisten myynti- ja muiden raporttien perusteella.

Yhtion liikevaihto oli 24,4 miljoonaa turkin liiraa (vuoden
2015 keskimaaraiselld kurssilla 3 noin 8-9 miljoonaa
euroa).

Liikevaihdosta ulkoisen liikevaihdon osuus oli noin 4,4
miljoonaa turkin liiraa ( vuoden 2015 keskimaaraisella
kurssilla 3 keskikurssilla noin 1,5-2 miljoonaa euroa ).
Myynti muodostuu kdytannéssa myynnista yhdelle
asiakkaalle.

Tilikausi 1.1.-31.12.2016

Tarkastustoimenpiteet

Havainnot:

Myydyn malmin maaraa selvitettiin yhtion toimittamien,
erilaisten myynti- ja muiden raporttien perusteella.

Yhtion liikkevaihto oli 29,8 miljoonaa turkin liiraa (vuoden
2016 keskimaaraisella kurssilla 4 noin 8-9 miljoonaa
euroa).

Liikevaihdosta ulkoisen liikevaihdon osuus oli noin 8,5
miljoonaa turkin liiraa ( vuoden 2016 keskimaaraisella
kurssilla 4 noin 2-3 miljoonaa euroa ).Myynti muodostuu
kahdesta asiakkaasta, joista toinen asiakas on
huomattavasti merkittdvampi.

Tilikausi 1.1.-31.12.2017

Tarkastustoimenpiteet

Havainnot:

Myydyn malmin maaraa selvitettiin yhtion toimittamien,
erilaisten myynti- ja muiden raporttien perusteella.

Yhtion liikevaihto oli 50,4 miljoonaa turkin liiraa ( vuoden
2017 keskimaaraiselld kurssilla 4 noin 12-13 miljoonaa
euroa ).

Liikevaihdosta ulkoisen liikevaihdon osuus oli noin 9
miljoonaa turkin liiraa ( vuoden 2017 keskimaaraisella
kurssilla 4 noin 2-3 miljoonaa euroa ). Myynti muodostuu
yhdesta asiakkaasta.

Jakso 1.1.-30.4.2018

Tarkastustoimenpiteet

Havainnot:

Myydyn malmin maaraa selvitettiin yhtién toimittamien,
erilaisten myynti- ja muiden raporttien perusteella.

Yhtion liikkevaihto oli 16 miljoonaa turkin liiraa ( vuoden
2018 alun keskimaaraisella kurssilla 5 keskikurssilla noin 3-
4 miljoonaa euroa ).

Liikevaihdosta ulkoisen liikevaihdon osuus oli noin 4,1
miljoonaa turkin liiraa eli noin 0,9 miljoonaa euroa ( vuoden
2018 alun keskimaéaraisella kurssilla 5 ). Myynti muodostuu
kaytdnndssa yhdesta asiakkaasta.




2.2.2 Onko malmia myyty tahoille, joiden epaillaan olevan mahdollisesti Danko
Koncarin lahipiiria

Tilikaudet 1.1.-31.12.2015, 1.1.-31.12.2016, 31.12.2017 seka jakso 1.1.-30.4.2018

Tarkastustoimenpiteet Havainnot:

Yhtién kirjanpidon paakirjan ja muun saadun myynti- ja Yhtion ulkoinen myynti muodostuu myynnista kaytanndssa
kirjanpidon raportoinnin perusteella, olemme yhdelle, turkkilaiselle asiakkaalle/yhticlle.

analysoineet malmin myynnin osalta merkittdvimmat
asiakkaat.

Yhtion mukaan kyseinen asiakas ei ole Danko Koncarin
[&hipiiriyhtio.

2.2.3 Ovatko malmin myyntihinnat vastanneet malmin maailmanmarkkinahintoja
Yleista:

Konsernin ulkoinen myynti on muodostunut kdytadnndssa kokonaan paikallisesta myynnista ( ei myyntia Turkin

ulkopuolelle ). Yhtion antaman selvityksen mukaan;

- hinnat perustuvat siihen etta toimitus tapahtuu joko Gemlikin tai Izmirin "varastoterminaaliin”

- " delivered at port stockyard”, eli myyntihintaan sisaltyy seurantakustannukset ("tracking costs”) kaivoksesta
tydmaille satamavarastoon seka kromiitti- ja kosteuspitoisuuden (supervision costs for assays)” maarittamiseen
liittyvat kustannukset

- paikallisen (toimitukset Turkin sisalla) myynnin toimitusehtoina ei voida soveltaa esimerkiksi FOB- tai CIF-ehtoja

- paikallisia myyntihintoja ei voi (suoraan) verrata markkinahintoihin ( esimerkiksi FOB- tai CIF-ehtoisiin )

- lastaus-, rahti- ja vakuutuskustannusten maara per toimitus on yhteensa noin 56 $/mt — 60 $/mt.

Tilikausi 1.1.-31.12.2015

Tarkastustoimenpiteet Havainnot:
Selvitimme malmin maailmanmarkkinahintoja julkista  Esimerkkind mainittakoon, etta turkkilaisen palamalmin
l&hdetta ( www.ferroalloynet.com ) hyédyntaen. (40%-42% pitoisuus) maailmanmarkkinahinta on vuoden

2015 aikana laskenut melko voimakkaasti ja tasaisesti,
vuoden alun noin 240 tasosta vuoden lopun tasoon, noin
170. Vastaavaa dataa ei kyseiselta sivustolta [0ytynyt
kromiittikasteen osalta, mutta paivakohtaisten tietojen
perusteella mainittakoon etta esimerkiksi vuoden 2015
viimeisena paivana hinta ( 46%-48%) oli noin 180, ja
vuoden 2015 alussa noin 260.

Edelld mainittuun julkiseen lahteeseen
(www.ferroalloynet.com) perustuva, malmin
maailmanmarkkinahintoja esittdva kuvaaja hintojen
kehityksesta vuoden 2015 aikana, on esitetty aiemmin
taman tarkastuslausunnon sivulla 9.



http://www.ferroalloynet.com/
http://www.ferroalloynet.com/

Otospohjaisesti valittujen myyntitapahtumien osalta;

Vertasimme maailmanmarkkinahintoja
sopimuksentekohetken mukaiseen hintaan
Vertasimme mm. myyntimaaria, kromiitti- ja
kosteuspitoisuuksia ja myyntidollareita
ulkopuolisten laadun maarittajien tekemiin
laatusertifikaatteihin

Tarkastelluissa myyntitapahtumissa
sopimuksen(tekohetken) mukainen hinta vastaavan
ajankohdan maailmanmarkkinahinnan mukaiseen hintaan,
tarkastuksen perusteella ei ole todettavissa merkittavia
eroja eli: myyntihinnat ovat johdettavissa (edella todetuin
oletuksin) myyntisopimuksilta, jotka ovat linjassa
maailmanmarkkinahinnan (huomioiden toimitusehdot ja
toteutuneista kromipitoisuuksista tehtyjen
laatusertifikaattien kanssa.

Vertailussa myyntimaarien ja myyntidollarien (/-liirat)
ulkopuolisten laadun maarittajien tekemiin
laatusertifikaatteihin, emme havainneet poikkeavuuksia.

Tilikausi 1.1.-31.12.2016

Tarkastustoimenpiteet

Havainnot:

Selvitimme malmin maailmanmarkkinahintoja julkista
lahdetta ( www.ferroalloynet.com ) hyédyntaen.

Esimerkkina mainittakoon, etta turkkilaisen palamalmin
(pitoisuus 40%-42%) maailmanmarkkinahinta on vuoden
2016 aikana noussut kohtuullisen voimakkaastikin, vuoden
alun tasosta (noin 10$/tonni) nousten kesalla reilun
200%/tonni tasoon, ja loka-marraskuun aikana nousten
voimakkaasti, paatyen vuoden lopussa noin 400 $/tonni,
tasoon.

Edelld mainittuun julkiseen lahteeseen
(www.ferroalloynet.com) perustuva, malmin
maailmanmarkkinahintoja esittdva kuvaaja hintojen
kehityksesta vuoden 2016 aikana, on esitetty taman
taulukon lopussa.

Otospohjaisesti valittujen myyntitapahtumien osalta;

Vertasimme maailmanmarkkinahintoja
sopimuksentekohetken mukaiseen hintaan
Vertasimme mm. myyntimaaria, kromiitti- ja
kosteuspitoisuuksia ja myyntidollareita
ulkopuolisten laadun maarittajien tekemiin
laatusertifikaatteihin

Tarkastelluissa myyntitapahtumissa
sopimuksen(tekohetken) mukainen hinta vastaavan
ajankohdan maailmanmarkkinahinnan mukaiseen hintaan,
tarkastuksen perusteella ei ole todettavissa merkittavia
eroja eli: myyntihinnat ovat johdettavissa (edella todetuin
oletuksin) myyntisopimuksilta, jotka ovat linjassa
maailmanmarkkinahinnan (huomioiden toimitusehdot ja
toteutuneista kromipitoisuuksista tehtyjen
laatusertifikaattien kanssa.

Vertailussa myyntimaarien ja myyntidollarien (/-liirat)
ulkopuolisten laadun maarittajien tekemiin
laatusertifikaatteihin, emme havainneet poikkeavuuksia.



http://www.ferroalloynet.com/
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Lahde: www.ferroalloynet.com

China chrome ore CIF price chart in Jan-Dec 2016
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Tilikausi 1.1.-31.12.2017
Tarkastustoimenpiteet Havainnot:

Selvitimme malmin maailmanmarkkinahintoja julkista
lahdetta ( www.ferroalloynet.com ) hyédyntaen.

Esimerkkina mainittakoon, etta turkkilaisen palamalmin
(pitoisuus 40%-42%) maailmanmarkkinahinta on vuoden
2017 aikana vaihdellut melko voimakkaasti, vuoden alun
noin 420 tasosta vuoden keskivaiheen tasoon, noin 230, ja
edelleen vuoden lopun tasoon, noin 290. Vastaavaa dataa
ei kyseiselta sivustolta I0ytynyt malmirikasteen osalta,
mutta paivakohtaisten tietojen perusteella mainittakoon etta
esimerkiksi vuoden 2017 viimeisena paivana hinta ( 46%-
48%) oli noin 290, vuoden 2017 kesakuussa noin 250, ja
vuoden 2017 alussa noin 410.

Edella mainittuun julkiseen lahteeseen
(www.ferroalloynet.com) perustuva, malmin
maailmanmarkkinahintoja esittava kuvaaja hintojen
kehityksesta vuoden 2017 aikana, on esitetty aiemmin
taman tarkastuslausunnon sivulla 11.

Otospohjaisesti valittujen myyntitapahtumien osalta;

e Vertasimme maailmanmarkkinahintoja
sopimuksentekohetken mukaiseen hintaan

e Vertasimme mm. myyntimaaria, kromiitti- ja
kosteuspitoisuuksia ja myyntidollareita
ulkopuolisten laadun maarittajien tekemiin
laatusertifikaatteihin

Tarkastelluissa myyntitapahtumissa
sopimuksen(tekohetken) mukainen hinta vastaavan
ajankohdan maailmanmarkkinahinnan mukaiseen hintaan,
tarkastuksen perusteella ei ole todettavissa merkittavia
eroja eli: myyntihinnat ovat johdettavissa (edella todetuin
oletuksin) myyntisopimuksilta, jotka ovat linjassa
maailmanmarkkinahinnan (huomioiden toimitusehdot ja
toteutuneista kromipitoisuuksista tehtyjen
laatusertifikaattien kanssa.



http://www.ferroalloynet.com/
http://www.ferroalloynet.com/
http://www.ferroalloynet.com/

Vertailussa myyntimaarien ja myyntidollarien (/-liirat)
ulkopuolisten laadun maarittajien tekemiin
laatusertifikaatteihin, emme havainneet poikkeavuuksia.

Jakso 1.1.-30.4.2018

Tarkastustoimenpiteet

Havainnot:

Selvitimme malmin maailmanmarkkinahintoja julkista

lahdetta ( www.ferroalloynet.com ) hyédyntéaen.

Tammi-huhtikuun valisena aikana turkkilaisen palamalmin
maailmanmarkkinahinta ei ole vaihdellut merkittavasti -
vuoden alun noin 290 tasosta huhtikuun lopun tasoon, noin
280.

Edelld mainittuun julkiseen lahteeseen
(www.ferroalloynet.com) perustuva, malmin
maailmanmarkkinahintoja esittdva kuvaaja hintojen
kehityksesta alkuvuoden 2018 aikana, on esitetty aiemmin
taman tarkastuslausunnon sivulla 12.

Otospohjaisesti valittujen myyntitapahtumien osalta;

Vertasimme maailmanmarkkinahintoja
sopimuksentekohetken mukaiseen hintaan
Vertasimme mm. myyntimaaria, kromiitti- ja
kosteuspitoisuuksia ja myyntidollareita
ulkopuolisten laadun maarittajien tekemiin
laatusertifikaatteihin

Tarkastelluissa myyntitapahtumissa
sopimuksen(tekohetken) mukainen hinta vastaavan
ajankohdan maailmanmarkkinahinnan mukaiseen hintaan,
tarkastuksen perusteella ei ole todettavissa merkittavia
eroja eli: myyntihinnat ovat johdettavissa (edella todetuin
oletuksin) myyntisopimuksilta, jotka ovat linjassa
maailmanmarkkinahinnan (huomioiden toimitusehdot ja
toteutuneista kromipitoisuuksista tehtyjen
laatusertifikaattien kanssa.

Vertailussa myyntimaarien ja myyntidollarien (/-liirat)
ulkopuolisten laadun maarittajien tekemiin
laatusertifikaatteihin, emme havainneet poikkeavuuksia.
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2.3 llitha

Yleista

Afarak-konsernin omistus llitha Mining (Pty) Ltd:sté (jatkossa ”llitha”) on tilinpaatdksen 2017 mukaan ollut 41,05 %.
Afarakin hallituksen tekeman vastineen perusteella selkeadsti suurin osa Afarak-konsernin malmin myynnista tapahtuu
etela-afrikkalaisten yhtididen kautta, joista llitha on kasityksemme mukaan suurin. llithalla on kaivos, josta malmia
louhitaan. Tasta syysta tarkastuksessa lahdettiin siita oletuksesta, etta kaikki llithan liikevaihto muodostuu malmin
myynnistd. Malmia myydaan seka konsernin sisalla ATL:lle ja Afarak Mogale (Pty) Ltd:lle ettd konsernin ulkopuolisille
tahoille. llithan tarkastuksen kannalta, tarkastuksessa maaritettiin suurimmaksi riskiksi Afarak-konsernin kannalta se,
ettad osakkuusyhtio llithasta olisi myyty alihintaan malmia konsernin ulkopuolisille tahoille.

Kasityksemme mukaan myynnit on padosin toteutettu myyntiehdoilla FOT, FOB ja FCA, joissa merirahdin maksaa
ostaja. Sen sijaan maailmanmarkkinahinnat on maaritetty CIF-ehdolla, jossa myyja maksaa rahdin. Nain ollen FOT- ja
FCA-ehdoilla suoritetuissa myynneissa llitha on lisannyt CIF-hintaan rahtikustannuksia. Meille toimitetuissa
aineistoissa oli muutamia laskelmia, joista kdy ilmi, kuinka asiakkaalta laskutettu hinta on muodostunut. Naissa
tapauksissa kyettiin toteamaan, etta hinta, johon lahdettiin lisddmaan rahti- yms. kustannuksia, on ollut
maailmanmarkkinahinta (China Base Price). Sitd sen sijaan ei tarkastuksessa ollut mahdollista selvittda
yksiselitteisesti, minkalaisella tarkkuudella maailmanmarkkinahintaan lisatyt oletetut rahti- yms. kustannukset
vastaavat todellisia vastaavia kustannuksia.

2.3.1 Paljonko malmia on myyty

Tarkastuksessa haluttiin selvittda se, mikéd on myydyn malmin maara. Erityisesti llithan kohdalla, myydyn maaran
selvittdmisen perusteella tavoitteena oli arvioida malmin myynnin osuutta muun myynnin maaraan.

Tilikaudet 1.1.-31.12.2015, 1.1.-31.12.2016 ja 1.1.-31.12.2017 seké jakso 1.1.-30.4.2018.

Havainnot:

Tarkastustoimenpiteet

Myydyn malmin maaraa selvitettiin yhtion toimittamien, Tilikausi 1.1.-31.12.2015:

erilaisten myynti- ja muiden raporttien perusteella. Yhtion liikkevaihto oli 106 miljoonaa randia ( vuoden 2015
keskimaaraisella kurssilla 14 noin 8 miljoonaa euroa ).
Tasta Afarak-konsernin ulkopuolisille tahoille tapahtuneen
malmin myynnin osuus on ollut noin 53 miljoonaa randia
(noin 4 miljoonaa euroa).

Tilikausi 1.1.-31.12.2016:

Yhtion liikkevaihto oli 158 miljoonaa randia ( vuoden 2016
keskimaaraisella kurssilla 16 noin 10 miljoonaa euroa ).
Tasta Afarak-konsernin ulkopuolisille tahoille tapahtuneen
malmin myynnin osuus on ollut noin 92 miljoonaa randia
(noin 6 miljoonaa euroa). Malmia on myyty kaikkiaan
kuudelle eri asiakkaalle. Naista kahden suurimman
asiakkaan osuus myynnista on ollut 88 miljoonaa randia (
noin 5 miljoonaa euroa ).

Tilikausi 1.1.-31.12.2017:
Yhtion liikkevaihto oli 335 miljoonaa randia ( vuoden 2017
keskimé&araiselld kurssilla 15 noin 22 miljoonaa euroa )




josta 206 miljoonaa randia (noin 14 miljoonaa euroa) on
ollut Afarak-konsernin ulkopuolisille tahoille. Malmia on
myyty kaikkiaan seitsemalle eri asiakkaalle.

Jakso 1.1.-30.4.2018:

Yhtion liikkevaihto oli 112 miljoonaa randia ( vuoden 2018
alun keskimaaraisella kurssilla 16 noin 7 miljoonaa euroa )
josta 37 miljoonaa randia (noin 2 miljoonaa euroa) on ollut
Afarak-konsernin ulkopuolisille tahoille. Malmia on myyty
kaikkiaan neljalle eri asiakkaalle.

2.3.2 Onko malmia myyty tahoille, joiden epaillaan olevan mahdollisesti Danko

Koncarin lahipiiria

Yleista

Hakijat esittavat, ettd "Malmikauppoja on tehty ainakin Hino Resources Co. Ltd:n kanssa, joka on Finanssivalvonnan

mukaan Koncarin maaraysvallassa oleva yhtio”.

Tilikausi 1.1.-31.12.2015
Tarkastustoimenpiteet

Havainnot:

Yhtion kirjanpidon paakirjan ja muun saadun myynti- ja
kirjanpidon raportoinnin perusteella, olemme
analysoineet malmin myynnin osalta merkittdvimmat
asiakkaat.

Tilikauden 2015 osalta malmin myynti jakautui
merkittdvimpien asiakkaiden osalta asiakaskohtaisesti
(anonymisoituna) seuraavasti:

Asiakas A: 2,1 musd

Asiakas B: 0,8 musd

Asiakas C: 0,3 musd

Asiakas D: 0,2 musd

Saaduissa aineistossa ja niiden perusteella suoritettujen
analyysien perusteella, myynneissa ei tullut vastaan
aiemmin mainittua Hino Resources Co. Ltd:t3, tai sellaisia
yhti6ita, jotka kasityksemme tai Yhtiosta vahvistettujen
tietojen mukaan ( viitaten aiemmin mainittuun 18 yhtion
listaukseen ) olisivat Danko Koncarin lahipiiriin kuuluvia.




Tilikaudet 1.1.-31.12.2016 ja 1.1.-31.12.2017 seka jakso 1.1.-30.4.2018.

Tarkastustoimenpiteet

Havainnot:

Yhtion kirjanpidon pé&akirjan ja muun saadun myynti- ja
kirjanpidon raportoinnin perusteella, olemme
analysoineet malmin myynnin osalta merkittdvimmat
asiakkaat.

Malmin myynti jakautui tilikausittain / jaksoittain
merkittavimpien asiakkaiden osalta asiakaskohtaisesti
(anonymisoituna) seuraavasti:

Tilikausi 1.1.-31.12.2016:
Asiakas A: 4,4 musd
Asiakas B: 0,7 musd
Asiakas C: 0,2 musd
Asiakas D: 0,1 musd

Tilikausi 1.1.-31.12.2017:
Asiakas A: 5,0 musd
Asiakas B: 4,6 musd
Asiakas C: 1,5 musd
Asiakas D: 0,7 musd
Asiakas E: 0,6 musd
Asiakas F: 0,5 musd

Jakso 1-4/2018:

Asiakas A: 1,6 musd
Asiakas B: 0,9 musd
Asiakas C: 0,5 musd
Asiakas D: 0,1 musd

Saaduissa aineistossa ja niiden perusteella suoritettujen
analyysien perusteella, myynneissa ei tullut vastaan
aiemmin mainittua Hino Resources Co. Ltd:t4, tai sellaisia
yhti6ita, jotka kasityksemme tai Yhtiosta vahvistettujen
tietojen mukaan ( viitaten aiemmin mainittuun 18 yhtion
listaukseen ) olisivat Danko Koncarin lahipiiriin kuuluvia.

Valikoitujen merkittavimpien asiakkaiden osalta,
olemme lisaksi kayneet otosperusteisesti lapi 100
myyntilaskua ( per tilikausi / jakso ) muiden kuin malmin
myyntien osalta seka tarkastettiin laskuille saadut
suoritukset. Taman perusteella voidaan todeta etta
myyntilaskuilla olevat asiakkaat ovat samoja kuin jotka
ovat kirjanpidon mukaisia asiakkaita.

Lapikaydyissa myynneissa ei kirjanpidossa olevien
asiakkaiden perusteella ole Hino Resources Co. Ltd:ta tai
sellaisia yhtioita, jotka kasityksemme tai Yhtiosta
vahvistettujen tietojen mukaan ( viitaten aiemmin mainittuun
18 yhtion listaukseen ) olisivat Danko Koncarin lahipiiriin
kuuluvia.

Lapikaydyilla myyntilaskuilla olevat asiakkaat ovat samoja
kuin jotka ovat kirjanpidon mukaisia asiakkaita. Laskujen
suoritukset tehneet yhtiot ovat samoja kuin jotka ovat
kirjanpidossa ja myyntilaskulla asiakkaina. Nain ollen
mikaan tarkastetuissa aineistoissa ei viittaa siihen, etta
malmia tai muitakaan yhtion myymia tuotteita olisi myyty

'Hino Resources Co. Ltd:lle.
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2.3.3 Ovatko malmin myyntihinnat vastanneet malmin maailmanmarkkinahintoja

Yleista:

Kasityksemme mukaan, myyntihinta perustuu sopimuksentekohetken mukaiseen maailmanmarkkinahintaan. Koska
varsinaiset kaupat toteutuvat vasta jonkin ajan kuluttua (tarkastuksessa lapikaydyissa ero oli noin 1-4 kuukautta)
sopimuspaivasta, on selvad/todennakoistd/mahdollista, ettd myyntihetken maailmanmarkkinahinnat voivat erota
suurestikin hinnasta, jolla kyseisena paivana varsinaisesti toteutuva kauppa toteutetaan.

Tilikausi 1.1.-31.12.2015
Tarkastustoimenpiteet

Havainnot:

Selvitimme malmin maailmanmarkkinahintoja julkista

Iahdetta ( www.ferroalloynet.com ) hyddyntaen.

Esimerkkina mainittakoon, etta malmilaadun
"kromiittirikaste, 40%-42% pitoisuus”
maailmanmarkkinahinta on ollut vuoden 2015 tammi-
syyskuun aikana noin 160 $/tonni, mutta lokakuun aikana
lahtenyt merkittdvaan laskuun (joulukuun lopussa hinta ollut
noin 100 $/tonni).

Edelld mainittuun julkiseen lahteeseen
(www.ferroalloynet.com) perustuva, malmin
maailmanmarkkinahintoja esittdva kuvaaja hintojen
kehityksesta vuoden 2015 aikana, on esitetty aiemmin
tdman tarkastuslausunnon sivulla 9.

Myyntitapahtumien osalta;

e Vertasimme maailmanmarkkinahintoja
sopimuksentekohetken mukaiseen hintaan

o Vertasimme mm. myyntimaaria, kromiitti- ja
kosteuspitoisuuksia ja myyntidollareita
ulkopuolisten laadun maarittajien tekemiin
laatusertifikaatteihin.

Saimme kayttddmme kaikista tilikauden malmin myynneista
myyntisopimukset ja laatusertifikaatit, jotka varmentavat
myynnin (laatu ja maara) ulkopuolisen tahon toimesta.

Myynnit on tehty CIF-ehdoista poikkeavilla myyntiehdoilla,
joten myyntihintojen vertailu suoraan
maailmanmarkkinahintoihin ei ole kasityksemme mukaan
mahdollista. Verrattuna maailmanmarkkinahintoihin eroa on
noin 100-110 $/tonni. Ainakin osa erosta selittynee
kasityksemme mukaan rahtikustannuksista.

Myyntimaarat, kromiitti- ja kosteuspitoisuudet tdsmasivat
ulkopuolisten laadun maarittajien tekemiin
laatusertifikaatteihin.
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Tilikausi 1.1.-31.12.2016

Tarkastustoimenpiteet

Havainnot:

Selvitimme malmin maailmanmarkkinahintoja julkista
l&hdetta ( www.ferroalloynet.com ) hyédyntaen.

Esimerkkind mainittakoon, ettd malmilaadun
"kromiittirikaste, 40%-42% pitoisuus”
maailmanmarkkinahinta on ollut vuoden 2016 tammi-
syyskuun aikana matalalla (noin 100-200 $/tonni ), mutta
lokakuun aikana lahtenyt merkittdvaan nousuun (joulukuun
lopussa hinta ollut jo noin 400 $/tonni).

Edelld mainittuun julkiseen lahteeseen
(www.ferroalloynet.com) perustuva, malmin
maailmanmarkkinahintoja esittdva kuvaaja hintojen
kehityksesta vuoden 2016 aikana, on esitetty aiemmin
tdman tarkastuslausunnon sivulla 16.

Myyntitapahtumien osalta;

e Vertasimme maailmanmarkkinahintoja
sopimuksentekohetken mukaiseen hintaan

e Vertasimme mm. myyntimaaria, kromiitti- ja
kosteuspitoisuuksia ja myyntidollareita
ulkopuolisten laadun maarittajien tekemiin
laatusertifikaatteihin ja edelleen myyntilaskuille.

Saimme kayttéémme kaikista tilikauden malmin myynneista
myyntilaskut, myyntisopimukset ja laatusertifikaatit, jotka
varmentavat myynnin (laatu ja maara) ulkopuolisen tahon
toimesta. Myynnit on tehty CIF-ehdoista poikkeavilla
myyntiehdoilla, joten myyntihintojen vertailu suoraan
maailmanmarkkinahintoihin ei ole kasityksemme mukaan
mahdollista.

Verrattuna maailmanmarkkinahintoihin eroa on noin 60-125
$/tonni. Ainakin osa erosta selittynee kasityksemme
mukaan rahtikustannuksista.

Myyntimaarat, kromiitti- ja kosteuspitoisuudet ja
myyntidollarit tdsmasivat ulkopuolisten laadun maarittajien
tekemiin laatusertifikaatteihin ja edelleen myyntilaskuille.

Tilikausi 1.1.-31.12.2017

Tarkastustoimenpiteet

Havainnot:

Selvitimme malmin maailmanmarkkinahintoja julkista
lahdetta ( www.ferroalloynet.com ) hyddyntaen.

Esimerkkina mainittakoon, etta malmilaadun
"kromiittirikaste, 40%-42% pitoisuus”
maailmanmarkkinahinta on ollut vuoden 2017 tammi-
maaliskuun aikana korkealla (noin 350-400 $/tonni ) , mutta
huhti-toukokuun aikana lahtenyt merkittavaan laskuun (
esimerkiksi toukokuussa noin 130$-140%/tonni ), minka
jalkeen (kesakuusta alkaen) hinta on ollut valilla noin 160$-
250%/tonni.

Edelld mainittuun julkiseen lahteeseen
(www.ferroalloynet.com) perustuva, malmin
maailmanmarkkinahintoja esittdva kuvaaja hintojen
kehityksesta vuoden 2017 aikana, on esitetty aiemmin
taman tarkastuslausunnon sivulla 11.
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Myyntitapahtumien osalta;

Vertasimme maailmanmarkkinahintoja
sopimuksentekohetken mukaiseen hintaan
Vertasimme mm. myyntimaaria, kromiitti- ja
kosteuspitoisuuksia ja myyntidollareita
ulkopuolisten laadun maarittajien tekemiin
laatusertifikaatteihin ja edelleen myyntilaskuille.

Yhden asiakkaan osalta totesimme yhden myynnin, jossa
materiaalin Cr203-pitoisuus oli 39,56 % eli alle rajan (40
%), jonka alle menevéan pitoisuuden toimituksen ostaja on
sopimuksen perusteella oikeutettu hylkdamaan.
Saamamme selvityksen mukaan koska markkinahinnat
laskivat voimakkaasti myynnin toimitushetken lahestyessa,
neuvoteltiin hinnat asiakkaan kanssa uusiksi. Asiakas osti
alkuperaiseen maaraan nahden huomattavasti enemman ja
hinta muodostui 1.025 zar:iin per DMT, vaikka alkuperaisen
sopimuksen paivan (paivatty 1.5.2017) mukainen
maailmanmarkkinahinta oli noin 4.000 zar (300 usd).”
Verrattuna maailmanmarkkinahintoihin eroa on noin 60-125
$/tonni. Ainakin osa erosta selittynee kasityksemme
mukaan rahtikustannuksista.

Myyntimaarat, kromiitti- ja kosteuspitoisuudet ja
myyntidollarit tdsmasivat ulkopuolisten laadun maarittajien
tekemiin laatusertifikaatteihin ja edelleen myyntilaskuille.

Jakso 1.1.-30.4.2018
Tarkastustoimenpiteet

Havainnot:

Selvitimme malmin maailmanmarkkinahintoja julkista
lahdetta ( www.ferroalloynet.com ) hyédyntaen.

Esimerkkina mainittakoon, ettd malmilaadun
"kromiittirikaste, 40%-42% pitoisuus”
maailmanmarkkinahinta on vuoden 2018 tammi-huhtikuun
valisena aikana pysynyt kohtuullisen vakiona, noin 200-
250%/tonni.

Edelld mainittuun julkiseen lahteeseen
(www.ferroalloynet.com) perustuva, malmin
maailmanmarkkinahintoja esittdva kuvaaja hintojen
kehityksesta alkuvuoden 2018 aikana, on esitetty aiemmin
tdman tarkastuslausunnon sivulla 12.

Otospohjaisesti valittujen myyntitapahtumien osalta;

Vertasimme maailmanmarkkinahintoja
sopimuksentekohetken mukaiseen hintaan
Vertasimme mm. myyntimaaria, kromiitti- ja
kosteuspitoisuuksia ja myyntidollareita
ulkopuolisten laadun maarittajien tekemiin
laatusertifikaatteihin ja edelleen myyntilaskuille.

Saimme kayttédmme kaikista tilikauden konsernin
ulkopuolisista malmin myynneista myyntilaskut,
myyntisopimukset ja laatusertifikaatit, jotka varmentavat
myynnin (laatu ja maara) ulkopuolisen tahon toimesta.
Lapikaydyt myynnin yksikkéhinnat ovat olennaisilta osin
linjassa maailmanmarkkinahintoihin.

Myyntimaarat, kromiitti- ja kosteuspitoisuudet yms. ja
myyntidollarit tdsmasivat ulkopuolisten laadun maarittajien
tekemiin laatusertifikaatteihin ja edelleen myyntilaskuille.
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2.4 Chromex
2.4.1 Paljonko malmia on myyty

Tilikausi 1.1.-31.12.2015

Tarkastustoimenpiteet

Havainnot:

Myydyn malmin maaraa selvitettiin yhtién toimittamien,
erilaisten myynti- ja muiden raporttien perusteella.

Yhtion liikkevaihto oli 131 miljoonaa randia ( vuoden 2015
keskimaaraisella kurssilla 15 noin 9 miljoonaa euroa ).

Liikevaihdosta ulkoisen liikevaihdon osuus oli noin 4
miljoonaa randia ( vuoden 2015 keskimaaraisella kurssilla
15 noin 0,3 miljoonaa euroa ). Myynti muodostuu
kaytanndssa yhdesta asiakkaasta.

Edella viitattu yhtié on kasityksemme mukaan suuri
kansainvalinen yhtio, ja siksikin on mielestdmme
epatodenndkoista ettd kyseinen yhtié kuuluisi Danko
Koncarin I&hipiiriin.

Tilikausi 1.1.-31.12.2016

Tarkastustoimenpiteet

Havainnot:

Myydyn malmin maaraa selvitettiin yhtién toimittamien,
erilaisten myynti- ja muiden raporttien perusteella.

Yhtion liikkevaihto oli 16 miljoonaa randia ( vuoden 2016
keskimaaraisella kurssilla 16 noin 1 miljoona euroa ).

Liikevaihto muodostuu kokonaisuudessaan konsernin
sisaisestd myynnista.

Tilikausi 1.1.-31.12.2017

Tarkastustoimenpiteet

Havainnot:

Myydyn malmin maaraé selvitettiin yhtion toimittamien,
erilaisten myynti- ja muiden raporttien perusteella.

Yhtion liikevaihto oli 160 miljoonaa randia ( vuoden 2017
keskimaaraisella kurssilla 17 noin 9-10 miljoonaa euroa).

Liikevaihto muodostuu kokonaisuudessaan konsernin
sisaisestd myynnista.

Jakso 1.1.-30.4.2018

Tarkastustoimenpiteet

Havainnot:

Myydyn malmin maaraa selvitettiin yhtién toimittamien,
erilaisten myynti- ja muiden raporttien perusteella.

Yhtion liikkevaihto oli 43 miljoonaa randia ( vuoden 2018
alun keskimaaraisella kurssilla 14 noin 3 miljoonaa euroa ).

Liikevaihto muodostuu kdytadnndssa kokonaisuudessaan

konsernin sisaisestd myynnista (ulkoinen myynti ainoastaan

noin 100 tuhatta randia).
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2.4.2 Onko malmia myyty tahoille, joiden epaillaan olevan mahdollisesti Danko
Koncarin lahipiiria

Tilikausi 1.1.-31.12.2015

Tarkastustoimenpiteet Havainnot:

Yhtién kirjanpidon paakirjan ja muun saadun myynti- ja Yhtion ulkoinen myynti muodostuu myynnista kaytanndssa
kirjanpidon raportoinnin perusteella, olemme yhdelle asiakkaalle.

analysoineet malmin myynnin osalta merkittdvimmat

Edella viitattu yhti6 ei kasityksemme mukaan
todenndkoisesti kuulu Danko Koncarin lahipiiriin. Kyseessa
on asiakas, joka ei mydskaan Yhtion ( Afarak ) mukaan ole
Danko Koncarin 1ahipiiriyhtié.

asiakkaat.

Saaduissa aineistossa ja niiden perusteella suoritettujen
analyysien perusteella, myynneissa ei tullut vastaan
aiemmin mainittua Hino Resources Co. Ltd:t4, tai sellaisia
yhti6ita, jotka kasityksemme tai Yhtiosta vahvistettujen
tietojen mukaan ( viitaten aiemmin mainittuun 18 yhtién
listaukseen ) olisivat Danko Koncarin lahipiiriin kuuluvia.

Tilikaudet 1.1.-31.12.2016 ja 1.1.-31.12.2017 seka jakso 1.1.-30.4.2018
Havainnot:

Koska liikevaihtoon ei siséltynyt ulkoista myyntia / ulkoisen myynnin maara oli vahainen, emme katsoneet
tarkoituksenmukaiseksi selvittda konsernin sisdisen myynnin asiakkaita.

2.4.3 Ovatko malmin myyntihinnat vastanneet malmin maailmanmarkkinahintoja
Tilikaudet 1.1.-31.12.2015, 1.-31.12.2016 ja 1.1.-31.12.2017 sek3 jakso 1.1.-30.4.2018

Havainnot

Koska liikevaihtoon ei sisaltynyt ulkoista myyntia / ulkoisen myynnin maara oli vahainen, emme katsoneet
tarkoituksenmukaiseksi tarkastaa kyseisen myynnin hinnoittelua.

Malmikauppoihin liittyvat hyvityslaskut ja maksuliikenne ATL:ssa

Tilikaudet 1.1.-31.12.2015, 1.-31.12.2016 ja 1.1.-31.12.2017 seka jakso 1.1.-30.4.2018

Tarkastustoimenpiteet Havainnot:

Asiakkaille mahdollisesti maksettujen tai muuten Saimme pyytdmamme hyvityslaskut eika naihin liittyen
hyvitettyjen reklamaatioiden tms. havaitsemiseksi, jaanyt hyvityksia, joille ei olisi ollut asianmukaista
kavimme otosperusteisesti 1api laajasti paakirjalta perustetta.

myynnin hyvityksia (tilikausikohtaisesti
noin/lahtdkohtaisesti 50 kpl suurimpia hyvityslaskuja/-
kirjauksia), poimien negatiivisia myyntitapahtumia ja
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hyvityslaskuja ja tiedustelemalla yhtiésta naiden

perusteita.
Osana tilioteaineiston lapikayntia ( katso lisda Tiliotteiden l&pikaynnin perusteella totesimme tehdyt
Painopistealue 5 ), tutkimme mahdollisia maksuja suoritukset ja niihin saadut kommentit asianmukaisiksi.

yhtién tiedossa oleville asiakkaille (erityisesti niille, joille
myyty malmia ja tarvittaessa selvitimme naiden
maksujen perusteita ).

Saaduissa aineistossa ja niiden perusteella suoritettujen
analyysien perusteella, tehdyissa
hyvityslaskuissa/hyvityksissa ei tullut vastaan aiemmin
mainittua Hino Resources Co. Ltd:t3, tai sellaisia yhti6ita,
jotka kasityksemme tai Yhtiosta vahvistettujen tietojen
mukaan (viitaten aiemmin mainittuun 18 yhtion listaukseen)
olisivat Danko Koncarin I8hipiiriin kuuluvia.

Selvitimme kirjanpidon aineistosta myds mahdollisia
hyvityksia/hyvityskirjauksia epaillyille/mahdollisille
Danko Koncarin lahipiiriyhtidille.

4. Malmin tuotantotietojen mukaisten raporttien taismayttaminen varastolaskentaan

Tilikaudet 1.1.-31.12.2015, 1.1.-31.12.2016 ja 1.1.-31.12.2017 seka jakso 1.1.-30.4.2018
Yleista (tarkastustoimenpiteista)

Raportoidun malmin tuotannon osalta, vertasimme Afarak Group Oyj:n tilinpaatoksissd 2015-2017 raportoitua malmin
tuotantoa erillisiin, tarkastuksessa saatuihin tietoihin malmin tuotannosta.

Laadimme malmivirtoihin liittyvan "siltalaskelman” jossa selvitettiin erityisesti raportoitu varaston alkusaldo, tuotanto,
myynti seka muut mahdolliset siirrot ja/tai kirjaukset. Vertasimme "siltalaskelman” perusteella laskettua varaston
laskennallista loppusaldoa raportoituun saldoon. Lisaksi vertasimme raportoituja myyntimaaria erillisiin
myyntiraportteihin ja kiinnitimme erityistd huomiota mahdollisiin "oikaisukirjauksiin” ( esimerkiksi "hukka”/’havikki ) ja
tiedustelimme tarvittaessa yhtidsta naiden kirjausten perusteita.

4.1 llitha

Tilikausi 1.1.-31.12.2015

Havainnot

Afarak Group Oyj:n tilinpdatdksen mukaan vuoden 2015 kaivostuotanto oli 461 781 tonnia ( 462 tuhatta tonnia ).
Kyseinen tuotantomaara oli johdettavissa erillisista, tarkastusta varten saaduista tuotantotiedoista. Vuosituotannosta

kohdistuu llithaan noin 180 tuhatta tonnia.

Yhtidn malmin tuotanto oli noin 180 tuhatta tonnia. Malmin myynti oli noin 200 tuhatta tonnia.

26



Huomioiden varaston alkusaldo, raportoitu tuotanto ja myynti, varaston laskennallinen loppusaldo tdsmasi
raportoituun maaraan. Raportoituihin tietoihin sisaltyneiden "oikaisukirjausten” méara oli noin 6 tuhatta tonnia, jonka
kuluvaikutus tuloslaskelmassa oli kdsityksemme mukaan noin 1 miljoona randia ( eli vuoden 2015 suuntaa-antavalla
keskikurssilla noin 50 - 70 tuhatta euroa ).Kuluvaikutuksen pienuudesta johtuen kyseisten kirjausten perusteita ei
katsottu tarkoituksenmukaiseksi selvittéda perusteellisemmin.

Tilikausi 1.1.-31.12.2016

Havainnot

Afarak Group Oyj:n tilinpaatéksen mukaan vuoden 2016 kaivostuotanto oli 262 266 tonnia ( 262 tuhatta tonnia ).
Kyseinen tuotantomaara oli johdettavissa erillisista, tarkastusta varten saaduista tuotantotiedoista. Vuosituotannosta
kohdistuu llithaan noin 200 tuhatta tonnia.

Yhtién malmin tuotanto oli noin 200 tuhatta tonnia. Malmin myynti oli noin 200 tuhatta tonnia.

Huomioiden varaston alkusaldo, raportoitu tuotanto ja myynti, varaston laskennallinen loppusaldo tasmasi
raportoituun maaraan. Raportoituihin tietoihin sisaltyneiden "oikaisukirjausten” maara oli noin 5 tuhatta tonnia, jonka
kuluvaikutus tuloslaskelmassa oli kasityksemme mukaan noin 1 miljoona randia ( eli vuoden 2016 suuntaa-antavalla
keskikurssilla noin 40 - 60 tuhatta euroa ).Kuluvaikutuksen pienuudesta johtuen kyseisten kirjausten perusteita ei
katsottu tarkoituksenmukaiseksi selvittdd perusteellisemmin.

Tilikausi 1.1.-31.12.2017

Havainnot

Afarak Group Oyj:n tilinpaatdksen mukaan vuoden 2017 kaivostuotanto oli 503 914 tonnia ( 504 tuhatta tonnia ).
Kyseinen tuotantomaara oli johdettavissa erillisista, tarkastusta varten saaduista tuotantotiedoista. Vuosituotannosta
kohdistuu llithaan noin 310 tuhatta tonnia.

Yhtion malmin tuotanto oli noin 310 tuhatta tonnia. Malmin myynti oli noin 320 tuhatta tonnia.

Huomioiden varaston alkusaldo, raportoitu tuotanto ja myynti, varaston laskennallinen loppusaldo tasmasi
raportoituun maaraan. Raportoituihin tietoihin sisaltyneiden "oikaisukirjausten” maara oli noin 25 tuhatta tonnia, jonka
kuluvaikutus tuloslaskelmassa oli kasityksemme mukaan noin 1 miljoona randia ( eli vuoden 2017 suuntaa-antavalla
keskikurssilla noin 240 - 260 tuhatta euroa ).

Jakso 1.1.-30.4.2018

Havainnot
Yhtién malmin tuotanto oli noin 100 tuhatta tonnia. Malmin myynti oli noin 115 tuhatta tonnia.

Huomioiden varaston alkusaldo, raportoitu tuotanto ja myynti, varaston laskennallinen loppusaldo tasmasi
raportoituun maaraan. Raportoituihin tietoihin ei sisaltynyt olennaisia "oikaisukirjauksia” tms.
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4.2 Chromex
Tilikausi 1.1.-31.12.2015

Havainnot

Afarak Group Oyj:n tilinpaatoksen mukaan vuoden 2015 kaivostuotanto oli 461 781 tonnia ( 462 tuhatta tonnia ).
Kyseinen tuotantomaara oli johdettavissa erillisista, tarkastusta varten saaduista tuotantotiedoista. Vuosituotannosta
kohdistuu Chromexiin 185 tuhatta tonnia.

Yhtidn malmin tuotanto oli 185 tuhatta tonnia joka muodostuu kokonaisuudessaan palamalmista ( "LG6 Chrome” ).
Malmin myynti oli 187 tuhatta tonnia joka muodostuu lahes kokonaisuudessaan konsernin sisaisestd myynnista.

Huomioiden varaston alkusaldo, raportoitu tuotanto ja myynti, varaston laskennallinen loppusaldo tasmasi
raportoituun maaraan. Raportoituihin tietoihin ei sisaltynyt mitdan "oikaisukirjauksia” tms.

Tilikausi 1.1.-31.12.2016

Havainnot

Afarak Group Oyj:n tilinpaatoksen mukaan vuoden 2016 kaivostuotanto oli 262 tuhatta tonnia (262 266 tonnia).
Kyseinen tuotantomaara oli johdettavissa erillisista tuotantotiedoista. Vuosituotannosta kohdistuu Chromexiin noin 69
tonnia.

Yhtién malmin tuotanto oli 69 tonnia. Malmin myynti oli 14 tuhatta tonnia joka muodostuu kokonaisuudessaan
konsernin sisaisestd myynnista.

Huomioiden varaston alkusaldo, raportoitu tuotanto ja myynti, varaston laskennallinen loppusaldo tasmasi
raportoituun maaraan. Raportoituihin tietoihin sisaltyneiden "oikaisukirjausten” maara oli noin 1 tonnia jonka
kuluvaikutus tuloslaskelmassa oli kasityksemme mukaan noin 0,5 miljoonaa randia ( eli vuoden 2016 keskimaaraisella
kurssilla 17 noin 20 - 40 tuhatta euroa ).Kuluvaikutuksen pienuudesta johtuen kyseisten kirjausten perusteita ei
katsottu tarkoituksenmukaiseksi selvittda perusteellisemmin.

Tilikausi 1.1.-31.12.2017

Havainnot

Afarak Group Oyj:n tilinpaatéksen mukaan vuoden 2017 kaivostuotanto oli 503 914 tonnia ( 504 tuhatta tonnia ).
Kyseinen tuotantomaara oli johdettavissa erillisista tuotantotiedoista. Vuosituotannosta kohdistuu Chromexiin 138
tuhatta tonnia.

Yhtion malmin tuotanto oli 138 tuhatta tonnia. Malmin myynti oli 117 tuhatta tonnia joka muodostuu
kokonaisuudessaan konsernin sisaisestd myynnista.

Huomioiden varaston alkusaldo, raportoitu tuotanto ja myynti, varaston laskennallinen loppusaldo tasmasi
raportoituun maaraan. Raportoituihin tietoihin sisaltyneiden "oikaisukirjausten” maara oli noin 15 tuhatta tonnia, jonka
kuluvaikutus tuloslaskelmassa oli kasityksemme mukaan noin 17 miljoonaa randia ( eli vuoden 2017 keskimaaraisella
kurssilla 17 noin 1 miljoona euroa ).Selvitimme kyseisten kirjausten luonnetta ja perusteita yhtiosta. Saadun
selvityksen mukaan kyseiset kirjaukset liittyvat padosin vaihto-omaisuuteen liittyviin alaskirjauksiin

Selvitimme lisdksi kyseisten kirjausten osalta erityisesti hyvaksyntaprosessia: yhtidsta toimitettujen tietojen perusteella
kirjaukset perustuvat johtoryhman jaseniltd sdhkopostitse saatuun hyvaksyntaan.
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Jakso 1.1.-30.4.2018

Havainnot
Yhtidn malmin tuotanto oli 64 tuhatta tonnia. Malmin myynti oli 51 tuhatta tonnia joka muodostuu kéytadnnossa
kokonaisuudessaan konsernin sisaisestd myynnista.

Huomioiden varaston alkusaldo, raportoitu tuotanto ja myynti, varaston laskennallinen loppusaldo tasmasi
raportoituun maaraan. Raportoituihin tietoihin sisaltyneiden "oikaisukirjausten” maara oli noin 2 tuhatta tonnia, mika
kasityksemme mukaan ei ollut siind maarin olennainen, etta olisimme katsoneet tarkoituksenmukaiseksi selvittaa
perusteellisemmin.

4.3 TMS

Tilikausi 1.1.-31.12.2015

Havainnot

Afarak Group Oyj:n tilinpaatoksen mukaan vuoden 2015 kaivostuotanto oli 461 781 tonnia ( 462 tuhatta tonnia ).
Kyseinen tuotantomaara oli johdettavissa erillisista, tarkastusta varten saaduista tuotantotiedoista. Vuosituotannosta
kohdistuu TMS:aan 49 tuhatta tonnia.

Yhtién malmin tuotanto oli 49 tuhatta tonnia. Malmin myynti oli 47 tuhatta tonnia, josta noin 20 % muodostuu
myynnista konsernin ulkopuolelle.

Huomioiden varaston alkusaldo, raportoitu tuotanto ja myynti, varaston laskennallinen loppusaldo tdsmasi
raportoituun maaraan. Raportoituihin tietoihin sisaltyi "oikaisukirjauksia” yhteensa noin 0,3 tuhatta tonnia (300 tonnia)
johtuen ("moisture loss”) kasityksemme mukaan kosteudesta aiheutuneesta hukasta/havikista.

Tilikausi 1.1.-31.12.2016

Havainnot

Afarak Group Oyj:n tilinpdatdksen mukaan vuoden 2016 kaivostuotanto oli 262 tuhatta tonnia ( 262 266 tonnia ).
Kyseinen tuotantomaara oli johdettavissa erillisista tuotantotiedoista. Vuosituotannosta kohdistuu TMS:8an 60 tuhatta
tonnia.

Yhtidon malmin tuotanto oli 60 tuhatta tonnia. Malmin myynti oli 54 tuhatta tonnia josta noin 25% muodostuu myynnista
konsernin ulkopuolelle.

Huomioiden varaston alkusaldo, raportoitu tuotanto ja myynti, varaston laskennallinen loppusaldo tdsmasi
raportoituun maaraan. Raportoituihin tietoihin sisaltyi "oikaisukirjauksia” yhteensa noin 0,6 tuhatta tonnia ( noin 600
tonnia ) johtuen ("moisture loss”) kasityksemme mukaan kosteudesta aiheutuneesta hukasta/havikista.

Tilikausi 1.1.-31.12.2017

Havainnot

Afarak Group Oyj:n tilinpaatdksen mukaan vuoden 2017 kaivostuotanto oli 503 914 tonnia ( 504 tuhatta tonnia ).
Kyseinen tuotantomaara oli johdettavissa erillisistd tuotantotiedoista. Vuosituotannosta kohdistuu TMS:4an 53 tuhatta

tonnia.

29



Yhtién malmin tuotanto oli 53 tuhatta tonnia. Malmin myynti oli 60 tuhatta tonnia josta noin 20% muodostuu myynnista
konsernin ulkopuolelle.

Huomioiden varaston alkusaldo, raportoitu tuotanto ja myynti, varaston laskennallinen loppusaldo tdsmasi
raportoituun maaraan. Raportoituihin tietoihin sisaltyi "oikaisukirjauksia” yhteensa noin 0,5 tuhatta tonnia ( 500 tonnia )
johtuen ("moisture loss”) kasityksemme mukaan kosteudesta aiheutuneesta hukasta/havikista.

Jakso 1.1.-30.4.2018

Havainnot
Yhtién malmin tuotanto oli 20 tuhatta tonnia. Malmin myynti oli 17 tuhatta tonnia josta noin 20% muodostuu myynnista
konsernin ulkopuolelle.

Huomioiden varaston alkusaldo, raportoitu tuotanto ja myynti, varaston laskennallinen loppusaldo tdsmasi
raportoituun maaraan. Raportoituihin tietoihin sisaltyi "oikaisukirjauksia” yhteensa 173 tonnia johtuen ("moisture loss”)
kasityksemme mukaan kosteudesta aiheutuneesta hukasta/havikista.

Kirjanpidon kulut ja maksuliikenne

Yleista

Tarkastuksessa on lahdetty siité oletuksesta, ettd konsernin sisaiset liiketapahtumat eivat sisalla merkittavaa riskia
tarkastuksen tavoitteen ndkdkulmasta, koska konsernin sisaiset liiketapahtumat (100 % konsernin omistamien
yhtididen valilla) eivat voi tarkoittaa varallisuuden siirtymista pois Afarak-konsernista. Osakkuusyhtididen ja
tytaryhtididen valisissa liiketapahtumissa on riskina osittain varallisuuden siirtyminen pois konsernista
osakkuusyhtididen muille omistajille (esimerkiksi alihintainen myynti tytaryhtioltd osakkuusyhtidlle tai ylihintainen osto
jonka tytaryhtio tekee osakkuusyhtidltad), mutta talta osin riski on todettu selkedsti pienemmaksi kuin téysin konsernin
ulkopuolisten kanssa tehdyissa liiketoimissa.

Tarkastusta on lahdetty suorittamaan tarkastaen ensimmaisena tilikautta 2017, josta saatuja kattavampia tietoja on
soveltuvin osin hyddynnetty kausien 1.1-31.12.2015, 1.1.-31.12.2016 ja 1.1.-30.4.2018 tarkastusta tehdessa. Tallaiset
tiedot sisaltavat esim. tiedot siitd, minkalaisia asioita eri tavarantoimittajilta tai palveluntuottajilta on ostettu.

5.1 ATL

Tilikausi 1.1.-31.12.2015

Tarkastustoimenpiteet Havainnot:

Kavimme lapi yhtién tilikohtaisen tuloslaskelman Suoritetun kulujen I&pikaynnin osalta emme todenneet
valikoituja kulutileja. Tarkastuksessa lahdettiin siitd epaasianmukaisia ostoja/kuluja jotka olisivat viitanneet
riskiarviosta, ettd mahdollisia epdasianmukaisia kuluja merkittaviin liike- ja oikeustoimiin Yhtion ja Danko Koncarin
voi siséltyd mihin tahansa kulutileihin ja néin ollen ja tdman mahdollisen lahipiirin valilla.

tarkastus kohdistettiin 1&hinna tilin loppusumman
perusteella suurimpiin tileihin.
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Valikoitujen tilien osalta kavimme lapi paakirjalta
kulujen sisaltéa. Paakirjan sisallon lapikaynnin
perusteella pyysimme kayttddmme yksittaisia
ostolaskuja tai muita tositteita saadaksemme todisteen
ostojen sisallosta.

Kuluja kaytiin laajemmin l&pi tilikauden 2017 osalta eika
tuolloin lapikaytyjen toimittajien laskuja kayty enda
uudelleen Iapi tdman tilikauden tarkastuksessa.

Kavimme lapi tilioteaineistoa ja selvitimme erikseen
valikoitujen/havaittujen maksujen perusteita.
Tarkastuksessa nostettiin esille tarkemmin
selvitettavaksi rahamaaraisesti suuria saapuvia tai
lahtevia summia. Lahtevien summien osalta ei
keskitytty enda tarkemmin toimittajiin, jotka on kulujen
lapikaynnin yhteydessa havaittu merkittaviksi
toimittajiksi ja joilta tehtyjen ostojen sisaltd on néin ollut
jo tiedossa. Saapuneiden summien osalta ei keskitytty
enaa tarkemmin saatuihin suorituksiin asiakkailta, jotka
on jo myynnin lapikaynnin yhteydessa todettu

merkittaviksi asiakkaiksi ja joille tehtya myyntia on kayty

lapi erikseen myynnin tarkastuksen yhteydessa lapi ja
todettu kirjanpidossa olevan myynnin yhteys
saapuneisiin suorituksiin.

Havaitsimme maksuja jotka oli suoritettu komissioista

Pleroma Co Ltd:lle tammikuun sek& syyskuun 2015 aikana.

Saamamme selvityksen mukaan tammikuussa tehtyyn
suoritukseen 100.003,71 usd sisaltyi vaarinkaytos eivatka
rahat ikind saavuttaneet tahoa, jolle ne oli osoitettu. Yhti
maksoi syyskuussa uudelleen puolet eli 50.040,47 usd
tasta sopimukseen perustuen. Asiassa tehtiin rikosilmoitus.
Muilta osin emme todenneet poikkeukselliselta vaikuttavia
maksuja tai saatuja suorituksia tiliotteiden lapikaynnin
perusteella.

Tilikausi 1.1.-31.12.2016

Tarkastustoimenpiteet Havainnot:

Kavimme lapi yhtion tilikohtaisen tuloslaskelman Yhtid on tehnyt tilikaudella alaskirjauksia lainasaamisiin
valikoituja kulutileja. Tarkastuksessa lahdettiin seuraavasti:

oletuksesta, ettd epaasianmukaisia kuluja voi sisaltya
mihin tahansa kulutileihin ja nain ollen tarkastus Prooomex: SA 800
kohdistettiin 1ahinna tilin loppusumman perusteella ::::a“m'“&‘ 1:;f

suurimpiin tileihin.

Valikoitujen tilien osalta kavimme lapi paakirjalta
kulujen sisaltoa. Paakirjan sisallon lapikaynnin
perusteella pyysimme kayttodomme yksittaisia
ostolaskuja tai muita tositteita saadaksemme todisteen
ostojen sisallosta.

Olemme pyytaneet hallituksen pdytakirjaa/poytakirjaotetta,
jossa alaskirjaukset olisi paatetty, mutta emme ole sellaista
saaneet kayttddomme. Yhtidsta annettujen tietojen mukaan
kyseisten alaskirjausten hyvaksynta on tapahtunut Yhtion
hallituksen toimesta tdman hyvaksyessaan ja
allekirjoittaessaan Yhtion tilinpaatdksen. Yhtiosta saatujen
kommenttien mukaan mikaan edelld mainituista yhtitista ei
ole Danko Koncarin lahipiiriyhti6.

Suoritetun kulujen I&pikaynnin osalta emme todenneet
epaasianmukaisia ostoja/kuluja jotka olisivat viitanneet
merkittaviin liikke- ja oikeustoimiin Yhtién ja Danko Koncarin
ja tdman mahdollisen lahipiirin valilla.

Kuluja kaytiin laajemmin 1&pi tilikauden 2017 osalta eika
tuolloin lapikaytyjen toimittajien laskuja kayty enda

uudelleen lapi tdman tilikauden tarkastuksessa.
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Kavimme |api tilioteaineistoa ja selvitimme erikseen
valikoitujen/havaittujen maksujen perusteita.
Tarkastuksessa nostettiin esille tarkemmin
selvitettavaksi rahamaaraisesti suuria saapuvia tai
|&htevia summia. Lahtevien summien osalta ei
keskitytty enda tarkemmin toimittajiin, jotka on kulujen
lapikaynnin yhteydessa havaittu merkittaviksi
toimittajiksi ja joilta tehtyjen ostojen sisaltdé on néin ollut
jo tiedossa. Saapuneiden summien osalta ei keskitytty
enaa tarkemmin saatuihin suorituksiin asiakkailta, jotka
on jo myynnin lapikdynnin yhteydessa todettu

merkittaviksi asiakkaiksi ja joille tehtya myyntia on kayty

lapi erikseen myynnin tarkastuksen yhteydessa lapi ja
todettu kirjanpidossa olevan myynnin yhteys
saapuneisiin suorituksiin.

Tilikaudella on maksettu sopimukseen perustuen Afarak
Holdins Ltd:n ("AHL”) puolesta vastaavanlaisia maksuja
Destiny Springs Investments 11 (PTY) Ltd:lle kuin mita
vuoden 2018 havainnoissa (mydhempana raportilla) on
todettu. Liséksi tilikaudella on maksettu suorituksia suoraan
llithalle Chromexin puolesta. Tarkastuksessa ei selvinnyt
taysin yksiselitteisesti, miksi suorituksia on tehty "ohittaen”
yhti6ita. Yhtidstd saatujen kommenttien mukaan mikaan
kyseinen yhtié ei ole Danko Koncarin lahipiiriyhtid

Tilikausi 1.1.-31.12.2017
Tarkastustoimenpiteet

Havainnot:

Kavimme lapi yhtion tilikohtaisen tuloslaskelman
valikoituja kulutileja. Tarkastuksessa lahdettiin
oletuksesta, ettda epaasianmukaisia kuluja voi sisaltya
mihin tahansa kulutileihin ja nain ollen tarkastus
kohdistettiin 1ahinna tilin loppusumman perusteella
suurimpiin tileihin.

Valikoitujen tilien osalta kavimme lapi paakirjalta
kulujen sisaltoéa. Paakirjan sisallon lapikaynnin
perusteella pyysimme kayttdomme yksittaisia
ostolaskuja tai muita tositteita saadaksemme todisteen
ostojen sisallosta.

Malmin ostot, joita ATL tekee myds konsernin ulkopuolisilta
tahoilta. Nama koostuivat turkkilaiselta toimijalta (Ekin
Maden Ticaret) suoritetuista ostoista. Sopimusten mukaiset
ostohinnat olivat linjassa sopimushetken
maailmanmarkkinahintojen kanssa. Saamamme tiedon
mukaan kaikki Ekin Maden Ticaretilta tehdyt ostot on
toimitettu EWW:lle jalostettavaksi.

Suoritetun kulujen Iapikaynnin osalta emme todenneet
epaasianmukaisia ostoja/kuluja jotka olisivat viitanneet
merkittaviin liike- ja oikeustoimiin Yhtion ja Danko Koncarin
ja tdman mahdollisen Iahipiirin valilla.

Kavimme lapi tilioteaineistoa ja selvitimme erikseen
valikoitujen/havaittujen maksujen perusteita.
Tarkastuksessa nostettiin esille tarkemmin
selvitettavaksi rahamaaraisesti suuria saapuvia tai
lahtevia summia. Lahtevien summien osalta ei
keskitytty enaa tarkemmin toimittajiin, jotka on kulujen
lapikaynnin yhteydessa havaittu merkittaviksi
toimittajiksi ja joilta tehtyjen ostojen sisaltd on néin ollut
jo tiedossa. Saapuneiden summien osalta ei keskitytty
enaa tarkemmin saatuihin suorituksiin asiakkailta, jotka
on jo myynnin lapikaynnin yhteydessa todettu

merkittaviksi asiakkaiksi ja joille tehtya myyntia on kayty

lapi erikseen myynnin tarkastuksen yhteydessa lapi ja
todettu kirjanpidossa olevan myynnin yhteys
saapuneisiin suorituksiin.

Huomiomme kiinnittyi erityisesti seuraaviin maksuihin (kts.
jaliempana taulukko sivulla 34 ) :

Kasityksemme mukaan kaikki edella mainitussa taulukossa
mainitut yhtiét ovat osa lahipiirina pidettya Kermas-
konsernia. Yhtidsta saadun tiedon mukaan, taulukossa
listatut 4 ensimmaista rivia ovat maksuja Kermakselle.

Lisaksi, yhtiostd saadun tiedon mukaan taulukon viidennen
rivin maksu ( 5 m€ ) on maksettu AHL:lle 6. kesakuuta
2017.

Afarak Groupin tilinpaatoksen mukaan konsernilla oli
31.12.2016 yhteensa 3,5 miljoonan euron lainasaaminen

Kermas Ltd:It4. ATL:n tilinpaatdksen perusteella ei ole
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nahtavissa, ettd ATL:l1a olisi ollut suoria velkoja
Kermakselle. Seuraavassa on kuvaus siitd, kuinka nama
ovat syntyneet.

Saamamme selvityksen mukaan ATL on tehnyt Kermaksen
puolesta maksuja perustuen AHL:n ja Kermaksen
yhteisyrityksen Synergy African (Chromex)
rahoituskuvioihin. Alkuperaisesti yhtididen on sovittu
rahoittavan yhtiéta omistusosuuksien suhteessa (AHL 51%
ja Kermas 49%), mutta valuuttakurssierojen ja
yhteisyrityksen Afarakille palauttamien rahojen mydéta on
vuosien saatossa kaynyt niin, ettd Kermaksen osuus
Synergy Africalle annetuista lainoista on kasvanut selkeasti
suuremmaksi kuin AHL:n osuus. Tastéa johtuen, ATL on
maksanut Kermaksen puolesta Kermaksen velkojille ja
AHL:n puolesta Kermakselle. ATL:ssa maksuilla on kuitattu
AHL:lle ollutta osingonjakovelkaa. AHL:ss& puolestaan
kuvion pitaisi pienentaa yhtién osinkosaatavia ja kasvattaa
saamisia yhteisyrityksilta (ei ole kyetty todentamaan).
Kavimme lapi edella kuvattuun tapahtumaan liittyvat
kirjaukset ja maksuliikenteen. Kasityksemme mukaan
Afarakin hallitusta on informoitu Kermasille maksettavista
summista. Yhtién edustajat ovat kysyneet asianajajiltaan
tarpeesta vahvistuttaa maksut hallituksella, mutta
asianajajien nakemyksen mukaan maksut ovat olleet
operatiivisen johdon paatésvallassa. Oletimme
nakemyksen perustuvan siihen, ettd maksut ovat
perustuneet Joint Venture -sopimukseen (JV-sopimus) ja
nain ollen itse maksutapahtumat ovat olleet vain seurausta
sopimuksen noudattamisesta. Kesakuussa 2017 maksettu
4.294 kusd on johtunut siita, ettd Kermas:n ja Afarakin
lainat ovat olleet eri valuutoissa ja tasta johtuen lainojen
GBP-maarat ovat eronneet toisistaan. Asiasta kyettiin
toteamaan Afarakin hallitukselle tiedoksi saatettujen
dokumenttien perusteella, ettd maksun jalkeen Afarakin ja
Kermas:n lainasaamiset Synergy Africalta tasmasivat GBP-
valuutassa toisiinsa. Syyskuussa 2017 puolestaan
maksettiin 2.142 kGBP:n summa Kermas:lle perustuen
siihen, ettd Synergy Africa oli maksanut lainoja takaisin
pelkastaan Afarakille. Totesimme pankkitileilta, ettd ATL on
vastaanottanut heina-syyskuussa yhteensa 4.372 kGBP
Synergy Africalta. Tasta puolestaan on edelleen maksettu
Kermas:lle heidan omistusosuuttaan Synergy Africasta
vastaava summa eli 2.142 kGBP.

Liséksi todettakoon maksusuoritukset noin 200 t€, jotka on
tehty Destiny Springs Investments:lle perustuen
sopimukseen, jossa ATL:n emoyhtid AHL sitoutuu
lainaamaan Destiny Springsille 50 miljoonaa randia (
vuoden 2017 keskimaaraisella kurssilla 17 noin 3 miljoonaa
euroa). Kun ATL on maksanut suorituksia AHL:n puolesta,
~on nailla suorituksilla pienennetty ATL:n osingonjakovelkaa
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AHL:lle. Yhtiésta saatujen kommenttien mukaan mikaan
kyseinen yhtié ( Destiny Springs Investments ) ei ole Danko
Koncarin 18hipiiriyhti®.

Maksu 4,3 m€ Brodotrogir D.D :lle liittyy Yhtiésta saadun
selvityksen mukaan siihen, ettd maksulla kuitattiin yhtion
emoyhtidlle ( Kermas Energy Ltd ) kuuluvaa velkaa.

Muilta osin emme todenneet poikkeukselliselta vaikuttavia
maksuja tai saatuja suorituksia.

Tasmaytimme tilioteaineistoja pistokokein kirjanpitoon
todentaaksemme yhteyden.

Tarkastuksessa ei todettu kommentoitavaa.

Yksittaisten/valikoitujen tapahtumien osalta kdvimme
lapi/varmensimme tapahtuman yhteyden
paakirjanpitoon. Lisaksi tdsmaytimme tiliotteiden saldot
31.12.2017 kirjanpidon mukaisiin saldoihin.

Emme todenneet poikkeamia / huomautettavaa.

S e

:"J':u""E"l'.D-"l:lE"'l:lFl:l"':E'l""‘DS- MEFTENCNAN a5 e P b0 4294 388 4T2EEIE
Pyt o D2 naf of Kemas mernatonal, adane fior Sywshuy 2017 1 000 00 1100 009
Payment on e haf of Kemas inernational, ahaneE for Sywshuy 2017 1 000 005 1100 008
Firia | pard repaymen Sywshuy 2017 250 053 30509
ATL reparymen of ban 28320 ¥ ey 201 T 5 000 000 5500000
11574 455 12751 937
Jakso 1.1.-30.4.2018
Tarkastustoimenpiteet Havainnot:

Kavimme lapi yhtion tilikohtaisen tuloslaskelman
valikoituja kulutileja. Tarkastuksessa lahdettiin
oletuksesta, ettda epaasianmukaisia kuluja voi sisaltya
mihin tahansa kulutileihin ja nain ollen tarkastus
kohdistettiin 1ahinna tilin loppusumman perusteella
suurimpiin tileihin.

Haimme julkisista rekistereista ( Orbis-tietokanta )
omistajatietoja valikoiduille yhtidille, jotka tulivat esille
joidenkin kuluerien tai maksujen kohdalla tai muissa
yhteyksissa erityisessa tarkastuksessa ( viittaus 1.
Lahipiirin tunnistaminen” ). Tallaisiin yhtiéihin lukeutui
sellaiset yhtidt, jotka voisivat mahdollisesti olla Danko

Koncarin lahipiiria tai joiden rahamaarainen vaikutusi oli

niin merkittava, etta naiden yhtididen omistus-
yms.taustoja oli mielestamme tarkoituksenmukaista
selvittaa erityisen tarkastuksen tavoitteen kannalta.

Yhteenvetona voidaan todeta, etta tarkastuksessa ei tullut
esille kuluja, jotka vaikuttivat poikkeavilta.

Suoritetun kulujen Iapikaynnin osalta emme todenneet
epaasianmukaisia ostoja/kuluaja jotka olisivat viitanneet
merkittaviin liike- ja oikeustoimiin Yhtion ja Danko Koncarin
ja tman mahdollisen lahipiirin valilla.
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Kavimme |4pi tilioteaineistoa ja selvitimme erikseen Maksuista mainittakoon maksusuoritukset 25 miljoonaa

valikoitujen/havaittujen maksujen perusteita. randia ( vuoden 2018 keskimaaraiselld kurssilla 14 noin 1,8
Tarkastuksessa nostettiin esille tarkemmin miljoonaa euroa ), jotka on tehty Destiny Springs
selvitettavaksi rahamaaraisesti suuria saapuvia tai Investments:lle perustuen sopimukseen, jossa ATL:n
lahtevid summia. Lahtevien summien osalta ei emoyhtié AHL sitoutuu lainaamaan Destiny Springsille 50
keskitytty enaa tarkemmin toimittajiin, jotka on kulujen  miljoonaa randia. Kun ATL on maksanut suorituksia AHL:n
lapikaynnin yhteydessa havaittu merkittaviksi puolesta, on nailla suorituksilla pienennetty ATL:n

toimittajiksi ja joilta tehtyjen ostojen sisaltd on néin ollut osingonjakovelkaa AHL:lle. Tarkastuksessa ei saatu taytta
jo tiedossa. Saapuneiden summien osalta ei keskitytty selvyytta siihen, miksi raha kiertaa tallaisen

enaa tarkemmin saatuihin suorituksiin asiakkailta, jotka kuittausmenettelyn kautta.

on jo myynnin lapikdynnin yhteydessa todettu

merkittaviksi asiakkaiksi ja joille tehtya myyntia on kayty

lapi erikseen myynnin tarkastuksen yhteydessa lapi ja

todettu kirjanpidossa olevan myynnin yhteys

saapuneisiin suorituksiin.

5.2 TMS

Tilikaudet 1.1.-31.12.2015, 1.1.-31.12.2016 ja 1.1.-31.12.2017 seka jakso 1.1.-30.4.2018

Tarkastustoimenpiteet Havainnot:
Kavimme lapi yhtién tilikohtaisen tuloslaskelman Tarkastuksessa ei tullut esille kuluja, jotka vaikuttavat
valikoituja kulutileja. Tarkastuksessa lahdettiin poikkeavilta. Tarkastetut kulutilit olivat kasityksemme

oletuksesta, ettd epaasianmukaisia kuluja voi sisdltyd  mukaan tavanomaisia, yhtién liiketoimintaan liittyvia kuluja.
mihin tahansa kulutileihin ja nain ollen tarkastus

kohdistettiin Iahinna tilin loppusumman perusteella

suurimpiin tileihin.

Haimme julkisista rekistereista ( Orbis-tietokanta ) Suoritetun kulujen Iapikaynnin osalta emme todenneet
omistajatietoja valikoiduille yhtidille, jotka tulivat esille  epaasianmukaisia ostoja/kuluja jotka olisivat viitanneet
joidenkin kuluerien tai maksujen kohdalla tai muissa merkittaviin liike- ja oikeustoimiin Yhtién ja Danko Koncarin
yhteyksissa erityisessa tarkastuksessa ( viittaus ”1. ja tdman mahdollisen [&hipiirin valilla.

Lahipiirin tunnistaminen” ). Tallaisiin yhtidihin lukeutui

sellaiset yhtiét, jotka voisivat mahdollisesti olla Danko

Koncarin lahipiiria tai joiden rahamaarainen vaikutus oli

niin merkittava, etta naiden yhtididen omistus-

yms.taustoja oli mielestdmme tarkoituksenmukaista

selvittda erityisen tarkastuksen tavoitteen kannalta.

Kavimme |api tilioteaineistoa ja selvitimme erikseen Emme todenneet poikkeavia suorituksia.
valikoitujen/havaittujen maksujen perusteita.

Tarkastuksessa nostettiin esille tarkemmin

selvitettavaksi rahamaaraisesti suuria saapuvia tai

I&htevid summia. L&htevien summien osalta ei

keskitytty enaa tarkemmin toimittajiin, jotka on kulujen

lapikaynnin yhteydessa havaittu merkittaviksi

toimittajiksi ja joilta tehtyjen ostojen sisalté on néin ollut

jo tiedossa. Saapuneiden summien osalta ei keskitytty

enaa tarkemmin saatuihin suorituksiin asiakkailta, jotka
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on jo myynnin lapikdynnin yhteydessa todettu
merkittéviksi asiakkaiksi ja joille tehtyd myyntia on kayty
lapi erikseen myynnin tarkastuksen yhteydessa lapi ja
todettu kirjanpidossa olevan myynnin yhteys
saapuneisiin suorituksiin.

5.3 llitha

Tilikaudet 1.1.-31.12.2015, 1.1.-31.12.2016 ja 1.1.-31.12.2017 seka jakso 1.1.-30.4.2018

Tarkastustoimenpiteet

Havainnot:

Kavimme lapi yhtién tilikohtaisen tuloslaskelman
valikoituja kulutileja. Tarkastuksessa lahdettiin
oletuksesta, ettd epaasianmukaisia kuluja voi sisaltya
mihin tahansa kulutileihin ja nain ollen tarkastus
kohdistettiin lahinna tilin loppusumman perusteella
suurimpiin tileihin.

Haimme julkisista rekistereista ( Orbis-tietokanta )
omistajatietoja valikoiduille yhtiéille, jotka tulivat esille
joidenkin kuluerien tai maksujen kohdalla tai muissa
yhteyksissa erityisessa tarkastuksessa ( viittaus ”1.
Lahipiirin tunnistaminen” ). Tallaisiin yhtidihin lukeutui
sellaiset yhtiét, jotka voisivat mahdollisesti olla Danko
Koncarin lahipiiria tai joiden rahamaarainen vaikutus oli
niin merkittava, etta naiden yhtididen omistus-
yms.taustoja oli mielestdmme tarkoituksenmukaista
selvittda erityisen tarkastuksen tavoitteen kannalta.

Totesimme pistokoeluonteiseen tarkastukseen perustuen

eri kuluista mm. seuraavia asioita:

e  Merkittdvin osa kuluista liittyi yhdelta
kaivosurakoitsijalta ostettuihin kaivoksen hoitoon
liittyviin kuluihin. Tarkastuksessa ei tullut esille, etta
kyseinen urakoitsija olisi Afarak-konsernin I&hipiiria.

e  Muiltakin osin kulut olivat selkeasti liiketoimintaan
liittyvia, esim. sdhkd- ja murskauslaskuja.

e Konsernin ulkopuolisilta tahoilta ostettujen konsultointi-
yms. kulujen maara oli pistokoeluonteisen tarkastuksen
perusteella niin pieni, etta kulujen kautta ei
todenndkoisesti ole voitu siirtdd merkittavia maaria
yhtién varoja konsernin ulkopuolelle.

e  Afarak-konsernilta suoritettuihin ostoihin nahtiin
tarkastuksessa liittyvan pienempi riski kuin konsernin
ulkopuolisiin ostoihin.

e Konsernin sisaiset ostot koostuivat paaosin ATL:lle
suoritetuista komissiokuluista sekd Chromex:lle
suoritetuista hallintopalveluveloituksista.

Yhteenvetona voidaan todeta, etta tarkastuksessa ei tullut
esille kuluja, jotka vaikuttivat poikkeavilta.

Suoritetun kulujen I&pikaynnin osalta emme todenneet
epaasianmukaisia ostoja/kuluja jotka olisivat viitanneet
merkittaviin liike- ja oikeustoimiin Yhtién ja Danko Koncarin
ja tdman mahdollisen [&hipiirin valilla.

Kavimme lapi tilioteaineistoa ja selvitimme erikseen
valikoitujen/havaittujen maksujen perusteita.
Tarkastuksessa nostettiin esille tarkemmin

Emme todenneet poikkeavia suorituksia.
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selvitettavaksi rahamaaraisesti suuria saapuvia tai
lahtevid summia. Lahtevien summien osalta ei
keskitytty enda tarkemmin toimittajiin, jotka on kulujen
lapikaynnin yhteydessa havaittu merkittaviksi
toimittajiksi ja joilta tehtyjen ostojen sisaltd on néin ollut
jo tiedossa. Saapuneiden summien osalta ei keskitytty
enaa tarkemmin saatuihin suorituksiin asiakkailta, jotka
on jo myynnin lapikdynnin yhteydessa todettu
merkittaviksi asiakkaiksi ja joille tehtya myyntia on kayty
Iapi erikseen myynnin tarkastuksen yhteydessa lapi ja
todettu kirjanpidossa olevan myynnin yhteys
saapuneisiin suorituksiin.

5.4 Chromex

Tilikaudet 1.1.-31.12.2015, 1.1.-31.12.2016 ja 1.1.-31.12.2017 seké jakso 1.1.-30.4.2018

Tarkastustoimenpiteet

Havainnot:

Kavimme lapi yhtion tilikohtaisen tuloslaskelman
valikoituja kulutileja. Tarkastuksessa lahdettiin
oletuksesta, ettéa epaasianmukaisia kuluja voi sisaltya
mihin tahansa kulutileihin ja nain ollen tarkastus
kohdistettiin 1ahinna tilin loppusumman perusteella
suurimpiin tileihin.

Tarkastuksessa ei tullut esille kuluja, jotka vaikuttavat
poikkeavilta. Toteamme lisaksi pistokoeluonteiseen
tarkastukseen perustuen eri kuluista mm.:

e Merkittavista tileistd nostettakoon esille erityisesti
vaihto-omaisuuden alaskirjaukset-tili - esimerkiksi
tilikaudella 2017 jolloin tilin saldo 17 miljoonaa randia
eli ( vuoden 2017 keskimaaraisella kurssilla 17 noin
noin 1 miljoona euroa ). Selvitimme kyseisen tilin
osalta erityisesti hyvaksyntaprosessia: yhtiosta
toimitettujen tietojen perusteella kirjaukset perustuvat
ainakin osittain johtoryhman jasenten sahkopostitse
saatuun hyvaksyntaan

Tarkastetut kulutilit olivat kasityksemme mukaan
tavanomaisia, yhtion liiketoimintaan liittyvia kuluja.

Kavimme lapi tilioteaineistoa ja selvitimme erikseen
valikoitujen/havaittujen maksujen perusteita.
Tarkastuksessa nostettiin esille tarkemmin
selvitettavaksi rahamaaraisesti suuria saapuvia tai
lahtevia summia. Lahtevien summien osalta ei
keskitytty enaa tarkemmin toimittajiin, jotka on kulujen
lapikaynnin yhteydessa havaittu merkittaviksi
toimittajiksi ja joilta tehtyjen ostojen sisaltd on néin ollut
jo tiedossa. Saapuneiden summien osalta ei keskitytty
enaa tarkemmin saatuihin suorituksiin asiakkailta, jotka
on jo myynnin lapikaynnin yhteydessa todettu
merkittaviksi asiakkaiksi ja joille tehtya myyntia on kayty
lapi erikseen myynnin tarkastuksen yhteydessa lapi ja
todettu kirjanpidossa olevan myynnin yhteys
saapuneisiin suorituksiin.

Emme todenneet poikkeavia suorituksia.
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Erityisesta tarkastajasta

Kuten tdman tarkastuslausunnon sivulla 1 on todettu, Eteld-Suomen Aluehallintovirasto on maarannyt tilintarkastusyhteisd
Idman Vilén Grant Thornton Oy:n, paavastuullisena tarkastajana KHT Jussi Savio, suostumuksensa mukaisesti toimittamaan
erityisen tarkastuksen.

Todettakoon erikseen, ja selvyyden vuoksi seuraavaa:
- ”Idman Vilén Grant Thornton Oy” ( Y-tunnus 0206206-1 ) on 31.7.2023 sulautunut yhtiéén "Moore Idman Oy”
( Y-tunnus 3298980-2 ).
-  Edella mainitusta sulautumisesta johtuen, taman tarkastuslausunnon allekirjoitus-osiossa tilintarkastusyhteistn
nimi on "Moore Ildman Oy”.

Tampereella 18.3.2024

Moore Idman Oy, tilintarkastusyhteis6

Jussi Savio
KHT
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