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Basisoplysninger om Foreningen

Navn og adresse

Investeringsforeningen MS Invest (herefter "Foreningen”)
Bernstorffsgade 50

1577 Kebenhavn V

Telefon: 3328 14 28

www.msinvest.dk

Registreringsnumre

Finanstilsynet: FT-nr.: 11.167
Erhvervsstyrelsen: CVR-nr. 3116 85 97
Afdelingens SE-nummer: 3012 12 79
Afdelingens ISIN kode: DK0060120863

Stiftelse og offentliggerelse

Foreningen blev stiftet den 14. december 2007. Foreningen driver tillige virksomhed under binavnet Investeringsforeningen din
& min invest. Beslutning om etablering af nervarende afdeling er truffet i henhold til vedtaegternes § 19 pa et bestyrelsesmade
i Investeringsforeningen MS Invest den 14. december 2007.

Foreningens formal

Foreningens formal er efter vedtagternes bestemmelse herom fra offentligheden, at modtage midler, som under iagttagelse af
et princip om risikospredning anbringes i instrumenter i overensstemmelse med reglerne i kapitel 14 og 15 i lov om
investeringsforeninger m.v., og pa forlangende af et medlem at indlase medlemmets andel af formuen med midler, der hidrarer
fra denne efter vedtaegternes bestemmelser herom.

Den typiske investor

Afdeling i nervaerende prospekt retter henvendelse til offentligheden. De typiske medlemmer er private og professionelle
investorer, samt selskaber og fonde. Afdelingen henvender sig bade til investorer, der investerer for frie midler og via
pensionsordninger.

Afdelingen er muligvis ikke egnet for investorer, som planlagger at treekke deres penge ud inden for 3 ar.

Andelene, der udbydes i Isbende emission i overensstemmelse med prospektets bestemmelser herom, ma ikke udbydes eller
saelges i USA og Canada, og prospektet ma ikke udleveres til investorer hjemmehgrende i disse lande.

Prospektets offentliggarelse
Nervaerende prospekt offentliggares den 23. april 2021.

Savel prospekt som Central Investorinformationen kan downloades pa www.msinvest.dk.
Prospektet indeholder tillige foreningens vedtagter. Prospektet er udarbejdet i overensstemmelse med dansk lovgivning og
indsendes til Finanstilsynet i Danmark i henhold til § 102, stk. 4, i lov om investeringsforeninger m.v. Medmindre andet er anfart,

henvises der altid til dansk lovgivning i prospektet.

Prospektets oplysninger kan ikke betragtes som radgivning vedrorende investeringsmassige eller skattemaessige forhold.
Investorer opfordres til at sege bistand herom hos egen investerings- og skatteradgiver.


http://www.msinvest.dk/
http://www.msinvest.dk/

Bestyrelse
Tabel: Afdelingens bestyrelse

Navn Bopzl eller ansxttelsessted
Arne Jakobsen, formand Lindholmvanget 19
Direktor 5610 Assens

Jesper Haugaard Norre Allé 17

Adm. direkter, Con-Wise Consult 5500 Middelfart

Jeppe Vang Madsen Tinghuset, Algade 6
Advokat, Middelfart Advokaterne 5500 Middelfart

Bestyrelsens ret til @ndringer

Enhver oplysning i naervaerende prospekt om investeringsstrategi og risikoprofil kan inden for lovgivningens og vedtagternes
rammer a&ndres efter bestyrelsens beslutning. Sadanne andringer offentliggores pa www.msinvest.dk og via Nasdaq
Copenhagen A/S’ hjemmeside.

Investeringsforvaltningsselskab
Investeringsforvaltningsselskabet SEBinvest A/S
Bernstorffsgade 50

1755 Kegbenhavn V

CVR-nr.: 20 86 22 38

Direktion: Lise Bagelund Jensen

Revision

PriceWaterhouseCoopers Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44

2900 Hellerup

CVR-nr.:33771231

Depotselskab

Skandinaviska Enskilda Banken, Danmark, filial af Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Sverige
(herefter "Depotselskabet”)

Bernstorffsgade 50

1577 Kebenhavn V

CVR-nr.:199560 75

Aktiebogfarer
Computershare A/S
Lottenborgvej 26 D, 1. sal
2800 Kongens Lyngby

Tilsyn
Finanstilsynet
Arhusgade 110

2100 Kebenhavn 0
Telefon: 3355 82 82
Web: www.ftnet.dk
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Depotselskab

Depotselskabet er en filial af Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Sverige. Foreningens depotselskabsaftale omfatter
forvaltning og opbevaring af Foreningens finansielle instrumenter og likvide midler. Depotselskabsaftalen med tilhgrende bilag
kan af begge parter opsiges med 6 maneders varsel til udgangen af en kalendermaned.

Depotselskabets forpligtelser
Overordnet skal Depotselskabet varetage kontrol af kontanter/konti og betalingsstramme, opbevaring af aktiver og verificering
af ejerskab, samt tilsyn med en raekke dispositioner Foreningen foretager.

Depotselskabet skal sikre effektiv og korrekt overvagning af Foreningens betalingsstramme og kontanter/konti ved bl.a. at fare
sarlig kontrol med, at alle betalinger foretaget af eller pa vegne af eller til investorerne i forbindelse med tegning eller indlgsning,
salg, udstedelse, tilbagekab, annullering, eller anden disposition vedrarende andele i Foreningen er modtaget hhv. udbetalt.

Depotselskabet skal oprette en klar og fyldestgarende eskaleringsprocedure til at afhjalpe situationer, hvor potentielle
uregelmassigheder konstateres i lgbet af Depotselskabets opgaver; oplysningerne herom skal stilles til radighed for
Administrationsselskabets kompetente myndigheder efter anmodning. Depotselskabet skal saledes lgbende overvage
resultaterne af afstemningerne og de foranstaltninger, der traeffes som folge af eventuelle uoverensstemmelser konstateret i
afstemningsprocedurerne, og straks underrette Administrationsselskabet, hvis uregelmassigheder ikke afhjalpes uden unadig
forsinkelse, og herefter ogsa de kompetente myndigheder, hvis situationen ikke kan afklares og/eller korrigeres.

Depotselskabet skal sikre, at de opbevarede finansielle instrumenter registreres pa konti eller i depoter, der er separate fra
Depotselskabets egne, og at de benyttede konti og depoter er oprettet i Foreningens eller Administrationsselskabets navn,
saledes at de til enhver tid kan identificeres som tilh@rende Foreningen.

Dette glder dog ikke for Foreningens udenlandske vardipapirer, idet disse godt kan opbevares i et samledepot i et udenlandsk
kreditinstitut.

Finansielle instrumenter omfatter vaerdipapirer, pengemarkedsinstrumenter, andele i foreninger, afledte finansielle instrumenter
samt likvide midler.

Depotselskabets kontrolopgaver
Depotselskabet skal under iagttagelsen af sine tilsynsaktiviteter bl.a. sikre, at:
- salg, udstedelse, tilbagekab, indlgsning og annullering af andele i Foreningen sker i overensstemmelse med gaeldende
dansk ret og Foreningens vedtagter;
- beregningen af den indre veerdi pr. andel sker i overensstemmelse med geldende ret og Foreningens vedtagter, m.v.;
- modydelsen i forbindelse med transaktioner, som Foreningen indgar i, leveres til Foreningen inden for sadvanlige
frister (almindelig valer), og
- Depotselskabet farer en rimelig kontrol med Foreningens investeringer, herunder at disse ikke strider imod gaeldende
ret, Foreningens vedtagter, udbudsdokumenter, m.v.

| ovrigt henvises til Depotselskabets forpligtelser i henhold til lov om finansiel virksomhed.

Aftalen er tidsubegraenset og lpber indtil den opsiges af en af Parterne. Aftalen kan af begge parter opsiges med et varsel pa 6
maneder.

Vederlag
For hver enkelt vardipapirtype er der aftalt et gebyr for serviceydelser i forbindelse med depotopbevaring. Gebyret
genforhandles arligt i december og beregnes primo maneden af markedsveerdien og opkraeves halvarligt. For den af dette
prospekt omfattede afdeling er folgende depotgebyr aftalt:

- 0,01 % p.a. for danske finansielle instrumenter

- 0,05 % p.a. for udenlandske finansielle instrumenter



Afdelingen gennemfaktureres endvidere for ydelser udfert af VP Securities A/S (herefter "VP"). De fakturerede omkostninger
indeholder bl.a. gebyr for cirkulerende mangde, udbetalinger af udbytter til investorerne, navnenotering, investormeddelelser
og emissionsafgift. Afdelingen betaler desuden et interbankaktiegebyr, som fastszttes i henhold til Finans Danmarks prismodel.

Afdelingen betaler derudover notagebyr til daekning af handels- og transaktionsomkostninger m.m. i henhold til sarskilt
prisaftale. Transaktionsgebyret udger p.t. DKK 150 pr. danske vaerdipapirhandel og DKK 500 pr. udenlandske veardipapir.
Kurtage samt eventuelle registreringsomkostninger betales ligeledes serskilt.

Depotselskabet modtager herudover DKK 15.000 arligt for at udfere de lovpligtige kontroller af Afdelingens veerdier.

Vedrarende registreringen af Afdelingens beviser i VP bliver konto- og fondskodegebyr samt gebyr for meddelelse om udbytte
samt gebyr for emissioner og indlgsninger faktureret direkte til Afdelingen.

Udlevering af supplerende oplysninger
Efter anmodning vil falgende oplysninger blive stillet til rddighed for investorerne:
- Navn, adresse og CVR-nr. pa Foreningens depotselskab
- En beskrivelse af depotselskabets opgaver
- Deinteressekonflikter, som matte opsta
- Enbeskrivelse af de opbevaringsopgaver, som Foreningens depotselskab har delegeret til tredjemand
- Enliste over de tredjemand, som depotselskabet har delegeret opbevaringsopgaver til
- Enliste over de virksomheder, som tredjemand har videredelegeret opbevaringsopgaver til
- En beskrivelse af de eventuelle interessekonflikter, som matte opstda som felge af delegationen og videre-
delegationerne

Investeringspolitik

Foreningen falger SEB-koncernens generelle investeringspolitik.

SEB-koncernens investeringspolitik

Der er i dag stort fokus pa virksomhedernes sociale ansvar. Det er bestyrelsens politik at Foreningen tager del i dette generelle
samfundsansvar, hvorfor ESG-forhold, herunder menneskerettigheder, arbejdstagerrettigheder, miljo, klima og sociale forhold
samt korruption og god selskabsledelse, inddrages ved udvalgelsen af investeringerne foretaget i Foreningens afdelinger.
Foreningens investeringsproces omfatter derfor integration af baeredygtighedsrisici og ESG i investeringsanalysefasen via bade
dialog og eksklusion.

Foreningen samarbejder igennem Administrator med Ethix SRI Advisors via SEB-koncernen med henblik pa at sikre, at de
selskaber, som Foreningens afdelinger investerer i, har en ansvarlig politik omkring de etiske aspekter i samfundet.

Foreningens afdelinger integrerer baeredygtighedsrisici ssmmen med @vrige relevante risikoparametre i investeringsprocessen
ifolge artikel 6 i forordning om baeredygtighedsrelaterede oplysninger (EU) 2088/2019 (herefter "forordningen”). Afdelinger, der
kategoriseres efter denne artikel, har ikke til formal at fremme miljemassige og/eller sociale egenskaber og investeringerne
malrettes sdledes heller ikke mod baeredygtige investeringer.

Afdelinger som klassificeres under forordnings artikel 6, folger alle Foreningens generelle politik for baeredygtige investeringer
og socialt ansvarlige investeringer. Afdelingerne er, via ovennavnte politik, omfattet af en rakke sektorspecifikke og
normbaserede investeringsrestriktioner (eksklusion), hvorunder folgende som minimum ekskluderes:

- Procenter af kontroversielle vaben (F.eks. klyngebomber, landminer, kemiske og biologiske vaben)

- Tobak og Cannabis (ikke medicinsk)

- Udvinding af kul

- Selskaber som péa baggrund af en normbaseret screening vurderes at bryde internationale konventioner indenfor

arbejdsmarkeds- og menneskerettigheder, miljpbeskyttelse og klimaforhold samt forretningsetik og korruption m.v.

Artikel 8 hjemler klassificeringen for afdelinger, der inkluderer baeredygtighedsfaktorer, der reekker udover det i ESG-politikken
angivne minimum. Afdelinger som Kklassificeres under forordningens artikel 8 inddrager, udover integrationen af
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baredygtighedsrisici  (jf. art. 6), beredygtighed i selve investeringsprocessen. Afdelingerne har specifikke
baeredygtighedskriterier og ensker at fremme miljgmaessige og/eller sociale forhold. Derudover har afdelingerne eget fokus pa
aktivt ejerskab. Afdelingerne har ikke baeredygtig investering som deres mal. Afdelingerne er, udover ovenstaende
investeringsrestriktioner, omfattet af udvidede sektorspecifikke og normbaserede investeringsrestriktioner (eksklusion)
hvorunder folgende ekskluderes:

- Fossile braendstoffer (produktion og distribution)

- Alkohol (produktion)

- Spil (Gambling)

- Pornografi (produktion og distribution)

- Civile og militere vaben (produktion og distribution)

Afdelinger som klassificeres under forordningens artikel 9 har, udover at integrere baeredygtighedsrisici (jf. art. 6) og
baredygtighed (jf. art. 8) i investeringsprocessen, baredygtig investering som sit mal. Dvs. at der udover afdelingernes
afkastmalsatning indgar specifikke baredygtighedsmalsaetninger i investeringsstrategien. Sadanne afdelinger investerer i
viksomheder, der har som mal at bidrage til et mere baredygtigt samfund. Herunder kan afdelingernes
baeredygtighedsmalsatninger udgeres af f.eks. viksomhedernes CO2-udledning i forhold til benchmark, selskabernes ESG-
ratings og deres bidrag til FN's verdensmal (SDG) mv.

Geldende eksklusioner
Hensigten med samarbejdet med Ethix SRI Advisors via SEB er at kunne falge FN's generelle principper for ansvarlige
investeringer (PRI=Principles of Responsible Investments).

Foreningens bestyrelse har besluttet som minimum at folge Ethix SRI Advisors med henblik pa indarbejdelse af ESG i
investeringsprocessen. Administrator modtager fra SEB/Ethix Advisors lister over selskaber (udelukkelseslister) som ikke
opfylder de nedennavnte internationale konventioner for sa vidt angar arbejdsmarkedsrettigheder, miljg- og klimaforhold,
menneskerettigheder og korruption m.v.:

- UN Global Compact

- OECD Guidelines for Multinational Entreprises

- Human rights conventions

- Environmental conventions

- Weapon-related conventions

Selskaber, som ikke er pa udelukkelseslisterne, men som ifplge ISS-Ethix ikke opfylder én eller flere af konventionerne ovenfor,
optages pa en intern observationsliste. Disse selskaber kaldes normbrydere. ISS-Ethix seger dialog med disse selskaber med
henblik pa at afdaekke forholdene, herunder viljen til at bringe de konkrete problematiske forhold til ophar. Hvis der ikke opnas
tilfredsstillende resultater af dialogen, kan selskaberne i yderste konsekvens ekskluderes.

Med udgangspunkt i ovenstaende vil en raekke selskaber, som producerer klyngebomber, landminer og atomvaben, blive
udelukket i henhold til Foreningens investeringsproces. Ligeledes ekskluderes tobak samt selskaber med vaesentlig aktivitet
inden for udvinding af kul fra flere af Foreningens afdelingers portefaljer. Udelukkelseslisten opdateres som minimum to gange
arligt og offentliggares pa Foreningens hjemmeside.

Stater (statsobligationer)

Ligeledes har Administrator en ansvarlig politik for statsobligationer. Politikken er baseret pa ISS-Ethix "Norm-Based Screening
for Countries”. Pa baggrund af denne “screening” ekskluderes udstedelser fra lande, som er underlagt multilaterale
internationale sanktioner, lande som ikke kan eller vil leve op til, eller beskytte basale menneskerettigheder. Udelukkelsen vil
dog forst ske efter en behgrig undersagelse af og hensyntagen til eventuelle positive tiltag og udvikling i landets SRI forhold. Det
vil sige, at lande, hvor det vurderes, at der er en begyndende eller igangveaerende positiv udvikling, ikke vil blive ekskluderet.
Denne vurdering foretages af Administrator i samarbejde med eksterne investeringsradgivere.

Afdelingen
Afdelingen folger den generelle investeringspolitik for Foreningen og er saledes omfattet af SEB's eksklusionsliste.



Afdelingens investeringspolitik er gennem aktiv formueforvaltning at opna et tilfredsstillende afkast i forhold til de respektive
markeder og instrumenter som defineret i Afdelingens placeringsregler. Der investeres under hensyn til bade spredningskrav,
reduktion af risici og under iagttagelse af diverse etiske aspekter.

Investeringsprofil- og strategi

Afdelingen retter henvendelse til offentligheden eller en videre kreds. Afdelingen er denomineret i DKK, bevisudstedende og
udbyttebetalende. Malsztningen med Afdelingen er at give investor det stgrst mulige afkast.

Investeringsprofil
Afdelingen investerer i danske og udenlandske aktier.

Afdelingen kan placere en mindre del af Afdelingens formue gennem depotbeviser.

Afdelingen foretager sine investeringer i veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, der har faet adgang til eller handles pa et
reguleret marked, jf. § 139, stk. 1, nr. 1, i lov om investeringsforeninger m.v. Afdelingen kan endvidere investere i vaerdipapirer
og pengemarkedsinstrumenter, der er optaget til notering eller handles pa et marked, der opfylder betingelserne i § 139, stk. 1,
nr. 2-3, i lov om investeringsforeninger m.v. Markederne, som af bestyrelsen vurderes at opfylde § 139, stk. 1, nr. 2-3, i lov om
investeringsforeninger m.v., fremgar af bilag 1 til vedtaegterne. En andring af bilag 1 kan besluttes af bestyrelsen.

Afdelingen kan for op til 10 % af Afdelingens formue foretage sine investeringer i andre vardipapirer og pengemarkeds-
instrumenter end de i det foregaende afsnit nevnte.

Investeringsstrategi
Afdelingen Value Aktier (herefter "Afdelingen”) henvender sig til investorer, der ensker en eksponering med globale aktier for en
del af deres investeringer.

Investor forventes at have kendskab til investering via investeringsforeningsandele og investor forventes at have vurderet, at
Afdelingens investeringspolitik og investeringsmalsaetning er i overensstemmelse med investors enske.

Afdelingen henvender sig bade til investorer, der ensker en eksponering mod globale aktier for en del af deres investeringer og
til investorer, der investerer for frie midler og via pensionsordninger.

Den typiske investor i Afdelingen har en tidshorisont pa mere end 3 ar og ensker at drage fordel af den risikospredning, der
foretages inden for Afdelingens investeringsunivers og anser en investering i Afdelingen som et element i en samlet portefolje.
Investor forventes endvidere at vaere bekendt med, at de i risikoafsnittet navnte typer af risici kan medfare betydelige udsving i
vaerdien af andele i Afdelingen.

Beeredygtighed
Afdelingen kategoriseres efter artikel 8 i forordning om baredygtighedsrelaterede oplysninger (EU) 2088/2019.

Benchmark
Afdelingens benchmark er MSCI Verden med nettoudbytte reinvesteret og omregnet til DKK.

Afledte finansielle instrumenter
Afdelingen ma ikke anvende afledte finansielle instrumenter.

Lan
Foreningen kan pa vegne af Afdelingen optage kortfristede lan pa hejst 10 % af Afdelingens formue bortset fra lan med
investeringsformal.

Afdelingen ma ikke udstede lan eller stille garanti.
Investeringspolitik

Afdelingen investerer i danske og udenlandske value aktier. Aktierne skal vaere optaget til notering eller handel pa markeder, der
er godkendt af Finanstilsynet, eller som foreningen vurderer lever op til Finanstilsynets retningslinjer og er anfert i bilag 1 til
vedtaegterne.

Investeringsforeningen MS Invest
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Afdelingen investerer tillige i danske og udenlandske value aktier, der handles pa:
- Barser, der er beliggende i et EU eller E@S land
- Borser, der er medlem af World Federation of Exchanges
- Borser, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities Exchanges (FESE)

Afdelingen kan dog inden for sit investeringsomrade samlet set investere op til 10 % af sin formue pa andre berser/markeder
end de overfor naevnte samt i unoterede aktier.

Afdelingen kan ikke anvende afledte finansielle instrumenter.

Afdelingen kan placere en mindre del af Afdelingens formue gennem depotbeviser.

Der er ikke fastlagt specifikke begraensninger for Afdelingens investeringer udover de lovgivningsmassige begransninger.

Den disponible kontantbeholdning kan aldrig udgere over 20 % af formuen i Afdelingen.

Valuta

Afdelingen investerer i aktier udstedt i andre valutaer end danske kroner, og der er derfor kursudsving pa grund af a&ndringer i

valutakurserne.

Depotbeviser (ADR og GDR)
Afdelingen kan placere en mindre del af Afdelingens formue gennem depotbeviser, hvilket medfarer en modpartsrisiko.

Investeringsrestriktioner

Der er ikke fastlagt specifikke begransninger for Afdelingens investeringer udover begransninger pa hvilke markeder der ma
investeres.

Risikofaktorer- og rammer

Afdelingen investerer i aktier. Aktieinvesteringer er normalt mindre kursstabile end obligationsinvesteringer. Risikoen for
kursudsving for denne afdeling er estimeret ved at male mod denne afdelings kursudsving de seneste fem ar og MSCI World med
nettoudbytte reinvesteret og placerer Afdelingen i kategori 6, pa en skala fra 1-7, hvor 1 typisk er lav risiko, men ikke risikofri og
7 typisk er hgj risiko. Det betyder, at kab af andele i investeringsforeningen er forbundet med en hgj risiko for kursudsving.

Afdelingens placering pa indikatoren er ikke fast. Kategoriseringen af Afdelingen kan @ndre sig med tiden. Det skyldes, at
historiske data ikke ngdvendigvis giver et pracist billede af Afdelingens fremtidige risikoprofil.

Der kan vaere Ipbende udsving pa aktiemarkedet pa grund af den skonomiske udvikling og sarlige begivenheder, som f.eks.
politiske og lovgivningsmaessige andringer i de lande, hvor virksomhederne er aktive.

Risikokategorierne i forhold til afkastudsving malt ved standardafvigelsen fremgar af tabellen.

Tabel: Risikokategorier

Risikokategori Arlige afkastudvsing i % (standardafvivelse)
Storre end 25

15-25

10-15

5-10

2-5

0,5-2

Mindre end 0,5

=INWI OO




Markedsrisiko

Ved investering i aktier vil der vaere kursudsving som felge af makroskonomiske forhold eller politiske forhold, der enten pavirker
markedet generelt eller relaterer sig til udstederne af det enkelte vaerdipapir. Ved investeringer denomineret i andre valutaer
end DKK pavirkes aktiekurserne tillige af likviditeten pa valutamarkederne, landenes valutapolitik og centralbankernes
eventuelle interventioner.

Markedsrisikoen for Afdelingen kan opdeles pa aktie- og valutarisiko.

Markedsrisiko forbundet med aktier (aktierisiko)
Afdelingen kan vare investeret for op til 100 % af Afdelingens formue globalt i aktier.

Aktiemarkedet pavirkes af bade selskabsspecifikke forhold, de generelle gkonomiske og politiske vilkar samt markedets
forventninger hertil. Kursudsving i enkeltaktier kan til tider vaere voldsomme, serligt ved specifikke selskabsnyheder, der af
aktiemarkedet bliver tolket som enten positive eller negative. Enkeltaktier kan ogsa opleve store kursudsving, fordi et andet
sammenligneligt selskab inden for samme sektor offentligger positive eller negative nyheder.

Aktierisikoen begranses ved at investeringerne er spredt pa flere lande/regioner, sektorer og mange selskaber. Afdelingen folger
placerings- og spredningskravene i lov om investeringsforeninger m.v.

Der foretages som udgangspunkt ikke direkte investeringer pa markeder i Emerging Markets lande.

Afdelingen har mulighed for at anvende afledte finansielle instrumenter til at styre aktierisikoen pa daekket basis. Muligheden
forventes kun anvendt i meget begraenset omfang.

Markedsrisiko forbundet med valuta
Afdelingen er denomineret i danske kroner og har som falge heraf en risko ved at investere i andre valutaer end DKK.

Valutarisikoen vil kunne vaere pa op til 100 % af formuen, da Afdelingen investerer globalt. Vardien af investeringerne omregnet
til danske kroner er derfor afthaengig af udviklingen i valutakurserne mod DKK.

Afdelingen foretager som udgangspunkt ikke afdaekning af valutarisiko mod DKK. Afdelingen har dog mulighed herfor og kan i
den forbindelse anvende valutabaserede afledte finansielle instrumenter.

Kredit- eller modpartsrisko
Ved kredit- og modpartsrisiko forstas risikoen for, at en modpart eller udsteder/emittent kan ga konkurs, eller at en modpart
undlader at betale eller levere som aftalt.

Afdelingen har kredit- eller modpartsrisiko ved alle de instrumenter, som Afdelingen investerer i. Afdelingens rammer for kredit-
og modpartsrisiko skal opfylde placerings- og spredningsreglerne for investeringsforeninger i h.t. kapitel 15 i lov om
investeringsforeninger m.v.

Koncerner betragtes som én udsteder.

Afviklingsrisiko
Afviklingsrisiko er risikoen for, at afviklingen af et finansielt instrument i et afviklingssystem for finansielle instrumenter ikke
finder sted som forventet.

Afdelingen afvikler handler fra regulerede markeder via en clearingscentral som "delivery versus payment”, dvs hvor der ikke er
en afviklingsrisiko. Betaling mod levering er ogsa det baerende princip ved eventuelle andre handler. Afdelingens afviklingsrisiko
er derfor lille.

Likviditetsrisiko
Ved likviditetsrisiko forstas risikoen for, at et instrument eller et afledt instrument ikke kan handles til rette tid og pris grundet
lav eller ingen aktivitet pa det relevante marked.
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Likviditetsrisikoen kan opsta som falge af pludselige kriser pa det finansielle marked eller ssmmenbrud pa fondsbarser og andre
regulerede markeder. Endvidere kan der vaere likviditetsrisiko forbundet med instrumenter, der ikke er optaget til notering eller
handel pa en fondsbers eller et andet reguleret marked.

Afdelingen ma normalt kun investere i instrumenter, der er optaget til notering eller handel pa en fondsbers eller et andet
reguleret marked (noterede vaerdipapirer).

Geografisk risiko
Afdelingen investerer globalt i aktier. Investeringerne er saledes normalt spredt pa flere lande og regioner, hvorfor der er lav
sandsynlighed for, at der opstar en koncentrationsrisiko mod et bestemt marked.

Operationel risiko

Den operationelle risiko for Afdelingen handteres af Administrator i henhold til administrationsaftalen. Administrator er pligtig
til mindst en gang arligt at aflaegge rapport om system og IT-risikoen, procedurerisici, selskabets kompetencer, herunder de
juridiske kompetencer, samt hvorledes de forskellige risici handteres. Endelig er Administrator forpligtet til at tegne en
bestyrelses- og professionel ansvarsforsikring, som kan dekke eventuelle tab som falge af operationelle fejl.

Baredygtighedsrisiko
Ved baredygtighedsrisiko forstas en miljgmaessig, social eller ledelsesmaessig begivenhed eller omstaendighed, som, hvis den
indtraeffer, kan have negativ vaesentlig indvirkning pa vardien af investeringen.

Afdelingens eksklusion af selskaber og visse sektorer fra investeringsuniverset forventes at mindske afdelingens baeredygtig-
hedsrisiko. Desuden vil baeredygtighedsrisici reduceres yderligere via afdelingens udvidede fokus pa ESG-analyse.

Omvendt kan afdelingens koncentrationsrisiko eges ved at investeringsuniverset begranses ved eksklusion af selskaber.

Foranstaltninger til fastholdelse af Afdelingens risikoprofil
Administrator gor brug af den eksisterende risikostyringsfunktion i organisationen med tilh@rende forretningsgange med henblik
pa fastholdelse af Afdelingens risikoprofil.

Udevelse af stemmeret

Som udgangspunkt anvendes en passiv strategi for udevelse af eventuelle stemmerettigheder jf. Bestyrelsens politik herfor.
Foreningen skal med udgangspunkt heri indga aftale med investeringsradgiver om overvagning af og vejledning om relevante
selskabsbegivenheder, som er til afstemning. Udevelse af stemmeret benyttes i tilfelde, hvor afstemningen forventes at fa
positive konsekvenser for afkastet. | modsat fald eller ved udsigt til tab, skal investeringerne afhaendes frem for udevelse af
stemmeret.

Udlevering af supplerende oplysninger

Et medlem kan ved henvendelse til Administrator fa udleveret supplerende oplysninger om de enkelte afdelinger i Foreningen,
om de kvantitative graenser, der galder for den enkelte afdelings risikostyring og om de metoder Administrator har valgt for at
sikre, at disse graenser til enhver tid felges, samt om oplysninger om den seneste udvikling i de vigtigste risici og afkast for det
enkelte finansielle instrument eller for en kategori af finansielle instrumenter.

Omkostninger og samarbejdsaftaler

Portefoljeforvaltning

Foreningen har en portefoljeforvaltningsaftale med Middelfart Sparekasse, Havnegade 21, 5500 Middelfart (herefter
"Portefpljeforvalteren”), hvis hovedbeskaftigelse er pengeinstitutvirksomhed. Portefoljeforvalteren er antaget til at yde
skansmassig portefaljepleje for Foreningen vedrerende dennes investeringer. Den skensmassige portefoljepleje skal ske i
overensstemmelse med de fastlagte retningslinjer, herunder de fastlagte Investeringsretningslinjer.

Som vederlag for de med aftalen forbundne ydelser betaler Afdelingen arligt 15 % p.a. af afkastet i Afdelingen. Afkastet er her
defineret som den samlede indtjening netto far beregning af radgivningshonoraret.
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For at udlgse honorar skal indre vaerdi vaere hgjere end det senest fastsatte High Water Mark. High Water Mark er defineret som
indre vaerdi pr. 31/12 i det seneste ar for honorarudbetaling. High Water Mark fra 31/12 2018 er 140,28. Ved fastsattelsen af
High Water Mark korrigeres for eventuelt udbetalt udbytte i aret.

Radgivningshonoraret kan uanset ovenstaende ikke overstige 5 % af Afdelingens gennemsnitlige formue for det pagaldende
ar, svarende til et maksimalt afkastgrundlag pa 33,33 % af gennemsnitformuen.

Delegation
Portefaljeforvalteren kan i medfer af bestemmelserne i § 64, stk. 2, i lov om investeringsforeninger mv., hvor det er saedvanligt

eller rimeligt, vaelge at lade egne administrative opgaver, handler og tilknyttede opgaver, services eller funktioner, som er
nedvendige for at Portefeljeforvalteren kan udfere sine opgaver, udfere hos tredjemand og er i den forbindelse berettiget til at
videregive de nadvendige kundeoplysninger til tredjemand efter aftale med Foreningen.

Delegation kan alene ske ved bestyrelsens tilladelse.
Delegationen skal medfare en mere effektiv udferelse af den skensmaessige portefaljepleje.
Delegation ma ikke medfere forhejede omkostninger for Foreningen.

Delegationen skal til en hver tid fremsta gennemsigtig, saledes at der aldrig opstar uklarhed om, hvem der udferer en given
opgave.

Underforvaltning

Portefoljeforvalteren har undertaget Sparinvest S.A. via ID-Sparinvest, Filial af Sparinvest S.A., Luxembourg (herefter
"Underforvalteren”) til at udfore hele den skensmassig portefaljepleje af Foreningens investeringer i overensstemmelse med
investeringsretningslinjerne for Afdelingen.

Underforvalteren patager sig at yde skensmassige portefoljepleje af Foreningens investeringer i Afdelingen pa de i Aftale om
Portefaljeforvaltning angivet betingelser og vilkar jf. §§ 64-66 i lov om investeringsforeninger mv., samt outsourcing-
bekendtgarelsen.

Underforvalteren skal handle redeligt og loyalt og i nedvendigt omfang oplyse om risici forbundet med en disposition samt
oplyse om de umiddelbare konsekvenser af Afdelingens valgmuligheder.

Videredelegation
Underforvalteren kan i medfer af bestemmelserne i § 64, stk. 2, i lov om investeringsforeninger mv. og outsourcing-

bekendtgarelsen, hvor det er saedvanligt eller rimeligt, vaelge at lade egne administrative opgaver, handler og tilknyttede
opgaver, services eller funktioner, som er nedvendige for at Underforvalteren kan udfere sine opgaver efter denne aftale, udfore
hos tredjemand. Underforvalteren er ikke berettiget til at videregive kundeoplysninger til tredjemand.

Tredjemand kan alene udfere hele eller vaesentlige dele af den skensmassige portefoljepleje, nar Portefaljeforvalteren og
Foreningens bestyrelse samtidig giver tilladelse til, at sddanne kan videredelegeres/-outsources.

Videredelegationen/-outsourcingen skal medfare en mere effektiv udforelse af den skansmassige portefoljepleje.
Videredelegation/-outsourcing ma ikke medfare forhpjede omkostninger for Foreningen.

Videredelegationen/-outsourcingen skal til en hver tid fremsta gennemsigtig, siledes at der aldrig opstar uklarhed om, hvem der
udferer en given opgave.

Den foretagne videredelegation/-outsourcing skal ikke forhindre, at Portefolieforvalteren til enhver tid kan overvage
aktiviteterne og give yderligere instrukser samt modsatte sig, at der foretages videredelegation/-outsourcing i det omfang,
Portefaljeforvalteren ikke anser, at videredelegationen/-outsourcingen sker til virksomheder, der er kvalificerede til at varetage
de pagaeldende opgaver.
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Underforvalteren skal uden beherigt ophold meddele Portefaljeforvalteren, nar en aftale om videredelegation/-outsourcing
opharer.

Markedsforingsaftale
Der er indgdet en markedsferingsaftale med Middelfart Sparekasse. | henhold til aftalen forpligter sparekassen sig til at
distribuere foreningens afdelinger igennem sparekassens filialnet samt sikre sig, at sparekassens medarbejdere har en
uddannelse, der berettiger dem til at udfere dette, sa det kan ske pa kvalificeret vis. Denne ydelse leveres vederlagsfrit af
Middelfart Sparekasse.

Aftalen kan af begge parter opsiges med seks maneders varsel til udgangen af en maned.

Market making-aftale

Foreningen har med Skandinaviska Enskilda Banken, Danmark, filial af Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Sverige
(herefter "Banken”) indgaet aftale om, at sikre at Foreningens andele i Afdelingen inden for samme dag handles inden for en
kursforskel mellem bud- og udbudskursen, som er mindre end eller lig med forskellen mellem emissions- og indl@sningskursen.

Til opnaelse heraf:
- virker banken som Foreningens officielle market maker og

- anvender Banken sin egen beholdning som buffer for de af Foreningens andele, som handles pa Nasdagq Copenhagen
A/S.

Banken virker desuden som depotselskab for Foreningen, jf. lov om investeringsforeninger m.v. ("LIF") og den til enhver tid
gxldende depotselskabsaftale mellem Banken og Foreningen.

Aftalen kan opsiges af hver af parterne med mindst 2 maneders skriftlig varsel til udgangen af en kalendermaned.

Vederlag
Banken modtager for sine ydelser i henhold til denne aftale et manedligt vederlag pa DKK 2.000, der betales manedsvis bagud.

Investeringsforvaltningsselskab
Foreningen har indgdet administrationsaftale med:

Investeringsforvaltningsselskabet SEBinvest A/S ("Administrator”)
Bernstorffsgade 50
1577 Kebenhavn V

Investeringsforvaltningsselskabet, som er 100 % ejet af de af selskabet administrerede foreninger, er registreret i Det Centrale
Virksomhedsregister under CVR-nr. 20 86 22 38 og i Finanstilsynet under FT-nr. 17.107. Direktionen bestar af direktor Lise
Bogelund Jensen.

I henhold til den indgaede aftale varetager Administrator den daglige ledelse af Foreningen i overensstemmelse med den til
enhver tid geldende lovgivning. Foreningens vedtagter, bestyrelsens retningslinjer, herunder investeringsinstruks, samt aftaler
indgaet med investeringsradgivere.

Nuvarende aftale er ikke tidsbegrenset og lgber indtil den opsiges af en af Parterne. Opsigelsesvarslet er for begge parters
vedkommende 6 maneder.

Vederlag
Omkostningerne til administration fremgar af noterne til Afdelingens resultatopgarelse i Foreningens arsrapport og er angivet i
et sarskilt afsnit om administrationsomkostninger neden for.

Der betales:
- 0,10 % af foreningens formue under DKK 500 mio.
- 0,075 % af foreningens formue fra DKK 500 mio. og derover
- Dog altid minimum DKK 420.000 p.a.
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Administrationsomkostninger

De samlede administrationsomkostninger, herunder omkostninger til bestyrelse, administration, it, revision, tilsyn, markeds-
foring, formidling, depotselskabet og honorering af investeringsradgivere ma i henhold til Foreningens vedtaegter ikke overstige
8,00 % af den gennemsnitlige formuevardi i Afdelingen inden for regnskabsaret. Ved beregning af de 8,00 % indgar
administrationsgebyrer fra eventuelle andre foreninger eller afdelinger, som Afdelingen investerer i,

Salgs- og informationsomkostninger skal holdes inden for navnte sats pa 8,00 %, i det omfang de ikke finansieres af
emissionsindtagterne.

AOP

AOP og indirekte handelsomkostninger
Arlige Omkostninger i Procent (AOP) bestdr af elementerne: Samlede administrationsomkostninger, direkte handels-
omkostninger, maksimale emissionsomkostninger samt maksimale indl@sningsomkostninger.

Ved beregningen anvendes som udgangspunkt administrations- og handelsomkostninger fra det seneste reviderede regnskab.
Dertil legges de maksimale emissions- og indlesningsomkostninger, som fordeles over 7 ar. Disse omkostninger divideres
derefter med den gennemsnitlige formue i Afdelingen i den forgangne regnskabsperiode. Resultatet er nagletallet AOP.

Indirekte handelsomkostninger indgar ikke i beregningen af AOP, men er i stedet oplyst sarskilt. Procentsatsen bestér af de
handler, der er blevet foretaget i forbindelse med portefoljepleje, gange deres spreads, som forekommer ved prisforskellen
mellem kebs- og salgspriser pa vardipapirer. Disse indirekte handelsomkostninger bliver som udgangspunkt beregnet for
Afdelingens tre foregdende ar og efterfalgende divideret med den gennemsnitlige formue for de respektive perioder.
Gennemsnittet af disse procentsatser bliver oplyst med henblik pa at give en indikation pa de indirekte handelsomkostninger et
ar fremadrettet.

Tabel: Afdelingens AOP og indirekte handelsomkostninger

Afdelingens AOP og indirekte handelsomkostninger AOP i % Indirekte handelsomkostninger i %
Value Aktier 0,4400 0,0219

Finansielle rapporter

Foreningens regnskabsmaessige resultat opgeres i overensstemmelse med bestemmelserne i kapitel 11 i lov om
investeringsforeninger m.v. og den galdende bekendtgarelse om finansielle rapporter for danske UCITS og i avrigt efter de
retningslinjer, der er fastsat af Finanstilsynet.

Foreningens regnskabsar er kalenderaret. For hvert regnskabsar udarbejder Foreningen en arsrapport i henhold til § 82 i lov om
investeringsforeninger m.v., bestaende af en ledelsesberetning og en ledelsespategning for Foreningen samt et arsregnskab for
Afdelingen bestaende af en resultatopgerelse, en balance og noter, herunder en redegarelse for anvendt regnskabspraksis.
Arsrapporten revideres af en statsautoriseret revisor, som valges af generalforsamlingen. Foreningen udarbejder tillige hvert ar
en ikke-revideret halvarsrapport pr. 30. juni, der skal offentliggores inden udgangen af august maned.

Arsrapporten og halvarsrapporten offentliggeres pa Foreningens hjemmeside www.msinvest.dk. Rapporterne kan ogsa
udleveres pa forlangende ved henvendelse til Administrator.

Udbud og tegning af andele

Andelene i Afdelingen er frit omsattelige og negotiable.
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Andelene udstedes til ihaendehaveren, men kan pa begaring over for indehaverens kontofgrende institut, Foreningen eller
Depotselskabet, noteres pa navn i Foreningens bager. Aktiebogen fores af Computershare A/S.

Emission af andele
Andelene udbydes i labende emission hos Depotselskabet. De udbudte andele udstedes gennem VP i multipla a3 DKK 100,00 for
Afdelingen. Der gzelder ikke noget maksimum for emissionerne.

Tegningen kan ekspederes gennem samtlige Middelfart Sparekasses filialer. Bestilling kan endvidere foretages hos @vrige
pengeinstitutter og barsmaglerselskaber.

Emissionspris og betaling

Emissionsprisen fastsettes i medfer af § 4 (dobbeltprismetoden), jf. bekendtgorelse om beregning af emissions- og
indlesningspriser ved tegning og indlgsning af andele i danske UCITS til den indre vardi opgjort pa emissionstidspunktet efter
samme principper, som anvendes i arsrapporten, med tilleg af et belgb til dekning af udgifter ved keb af finansielle instrumenter
og til nedvendige omkostninger ved emissionen.

Tabel: De maksimale emissionsomkostninger (procent)

Administration 0,00
Vederlag til formidlere 0,00
Depotselskabsfunktioner 0,00
Markedsfering 0,00
Omkostninger ved keb af vaerdipapirer m.m. 0,30
| alt 0,30

De angivne maksimale emissionsomkostninger kan overskrides i perioder med usadvanlige markedsforhold, som medferer en
stigning i de ovrige markedsafledte udgifter ved kab og salg af den enkelte afdelings instrumenter. Safremt en sadan situation
opstar, vil de galdende satser for perioden bliver meldt ud ved en fondsbersmeddelelse ved bade opstart og ophavelse af
perioden.

Ved storre emissioner, der udger 5 % eller derover af Afdelingens formue, og hvor de faktiske og nedvendige emissions-
omkostninger kan dokumenteres, kan der ske emission til de for emissionsdagen gzldende lukkekurser med tilleg beregnet pa
baggrund af de dispositioner Afdelingen har foretaget. Det nojagtige tilleeg beregnes pa baggrund af de oplyste priser, kurtager
og evrige nadvendige omkostninger.

Betaling for andelene erlegges pa andendagen efter emission hos Depotselskabet og sker mod registrering af andelene pa
medlemmets konto i VP.

Flytning

Ved flytning fra én afdeling i Foreningen til en anden afdeling i Foreningen opkraeves normalt gaeldende indlgsningsfradrag og
emissionstillaeg. Hertil kommer eventuelle handelsomkostninger i medlemmets eget pengeinstitut.

Indlgsning af andele

Pa et medlems forlangende skal Foreningen indlese medlemmets andele i Afdelingen.

Indlgsningsprisen fastsettes i medfor af § 4 (dobbeltprismetoden), jf. bekendigerelse om beregning af emissions- og
indlgsningspriser ved tegning og indlesning af andele i danske UCITS til den indre vaerdi opgjort pa indlasningstidspunktet efter
samme principper, som anvendes i arsrapporten med fradrag af et belgb til dakning af udgifter ved salg af finansielle
instrumenter og til nedvendige omkostninger ved indlgsningen.
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Tabel: De maksimale indlgsningsomkostninger (procent)

Afdeling Omk. ved salg af vaerdipapirer
Value Aktier 0,30

De angivne maksimale indlgsningsomkostninger kan overskrides i perioder med usadvanlige markedsforhold, som medferer en
stigning i de gvrige markedsafledte udgifter ved keb og salg af den enkelte afdelings instrumenter. Safremt en sadan situation
opstar, vil de geldende satser for perioden bliver meldt ud ved en fondsbarsmeddelelse ved bade opstart og ophavelse af
perioden.

Ved storre indlosninger, der udger 5 % eller derover af Afdelingens formue, og hvor de faktiske og n@dvendige indlgsnings-
omkostninger kan dokumenteres, kan der indlgses til de for indlgsningsdagen gaeldende lukkekurser efter, at Afdelingen har
disponeret. Det ngjagtige indlgsningsfradrag beregnes pa baggrund af de oplyste priser, kurtager og evrige nedvendige
omkostninger.

Foreningen kan i saerlige tilfelde forlange, at indlgsningsprisen fastszttes efter, at Foreningen har realiseret de for indlgsningen
af andelene nadvendige aktiver, jf. vedtegternes bestemmelser herom.

Finanstilsynet kan pabyde Foreningen at udsette indlgsning af andele, hvis det er i investorernes interesse, jf. § 74, stk. 6, i lov
om investeringsforeninger m.v.

Intet medlem har pligt til at lade sine andele indlase.

Betaling for indl@sning af andelene erleegges pa andendagen efter indlesning hos Depotselskabet og sker mod afregistrering af
andelene pa medlemmets konto i VP.

Manglende aktuelle priser

| de tilfzlde, hvor det ikke er muligt at beregne indre vaerdi pa baggrund af aktuelle priser, vil der blive anvendt seneste
opdaterede priser eller seneste opdaterede indeks til sken af indre veerdi. Hvis adgangen til aktuelle priser ikke er muligt som
folge af uro og lukning af markedspladser, kan beregning af indre vaerdi blive udsat til markedspladserne genabner.

Investeringsforvaltningsselskabet SEBinvest A/S oplyser aktuel indl@sningspris.

Offentliggarelse af priser

Emissions- og indlasningspriser beregnes dagligt og oplyses pa Foreningens hjemmeside www.msinvest.dk eller ved
henvendelse til Foreningen, Administrator eller Depotselskabet.

Afdelingens emission- og indlesningspriser samt indre vaerdi vil tillige lobende blive offentliggjort via Nasdaq Copenhagen A/S
officielle hjemmeside.

Bevisudstedende
Afdelingen er bevisudstedende.

Notering pa navn
Foreningsandele udstedes lydende pa ih@ndehaveren, men kan pa begering over for indehaverens kontoferende institut
noteres pa navn i foreningens boger.

Bevisudstedende institut

Skandinaviska Enskilda Banken, Danmark, filial af Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ.), Sverige
Bernstorffsgade 50

1577 Kebenhavn V

CD Ident. 06100
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Aktiebogferer
Computershare A/S
Lottenborgve;j 26 D, 1. sal
2800 Kongens Lyngby

Registrering af andele i Computershare A/S tjener som dokumentation for, at et medlem ejer en sa stor del af foreningens
formue, som andelenes palydende udger af det samlede palydende af registrerede andele i Afdelingen.

Spergsmal kan rettes til Investeringsforvaltningsselskabet SEBinvest A/S pa tif. 33 28 28 28.

Borsnotering
Afdelingen er optaget til handel pa Nasdag Copenhagen A/S fra den 7. juli 2008.

Andelenes rettigheder

Udbyttebetalende
Afdelingen er udbyttebetalende. Udbyttet skal godkendes pa Foreningens ordinzre generalforsamling, hvorefter udbetaling
finder sted via VP Securities A/S.

A conto udlodning
Udloddende afdelinger foretager en udlodning, der opfylder de i ligningslovens § 16 C anferte krav til minimumsudlodning.

Provenu ved formuerealisation i evrigt tillzegges Afdelingens formue, medmindre generalforsamlingen efter bestyrelsens forslag
traeffer anden beslutning.

| udloddende afdelinger kan der efter regnskabsarets afslutning, men inden ordinaer generalforsamling afholdes, foretages en
udlodning, der opfylder de i ligningslovens § 16 C anfarte krav til minimumsudlodning. Hvis udlodningen undtagelsesvis ikke
opfylder reglerne i ligningslovens § 16 C, kan det besluttes at udlodde et yderligere belgb. Udlodningen skal efterfalgende
godkendes pa den ordinzre generalforsamling.

Udbytte af andele i en udloddende afdeling registreret i en vaerdipapircentral betales via medlemmets konto i det kontofarende
institut.

Ordinar generalforsamling
Foreningens ordinare generalforsamling afholdes hvert ar inden udgangen af april maned.

Indkaldelse
Foreningen indkalder til generalforsamling pa www.msinvest.dk.

Stemmeret

Hvert medlem har en stemme for hver andel pa DKK 100 Ingen ejer kan for sit eget vedkommende afgive stemme for mere end
1 % af det samlede palydende af de til enhver tid cirkulerende foreningsandele i alle afdelinger i spergsmal, der vedrarer
foreningen som helhed og 1 % af de til enhver tid cirkulerende foreningsandele i den enkelte afdeling i spergsmal, der alene
vedrorer den pagaldende afdeling.

De befojelser, der udaves af Foreningens generalforsamling, tilkommer pa generalforsamlingen en Afdelings medlemmer for sa
vidt angar:

- Godkendelse af Afdelingens arsrapport

- Andring af vedtaegternes regler for anbringelse af Afdelingens formue

- Afdelingens afvikling eller fusion

- Andre spergsmal, som udelukkende vedrarer Afdelingen

Stemmeret kan kun udeves for de foreningsandele, som mindst 1 uge forud for generalforsamlingen er noteret pa
vedkommendes navn i foreningens bager. Stemmeret kan udgves i henhold til fuldmagt.

Ingen andele har sarlige rettigheder.
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Afvikling eller fusion af Afdelingen

Efter indstilling fra Afdelingens medlemmer eller pa bestyrelsens foranledning, kan beslutning om Afdelingens afvikling eller
fusion traffes pa en generalforsamling. Arsagen til Afdelingens afvikling kan f.eks. vare faldende formuevardi, manglende
investorinteresse eller at det land, som Afdelingen investerer i, forbyder udlaendinge at eje aktier i selskaber i det pagaldende
land.

Beslutning om Afdelingens afvikling eller fusion er kun gyldig, hvis den tiltreedes med mindst 2/3 af savel de stemmer, som den
del af Afdelingens formue, som er repraesenteret pa generalforsamlingen.

Flytning mellem afdelinger

Medlemmer af Afdelingen kan flytte deres midler over i eventuelle andre afdelinger ved almindelig keb og salg af
foreningsandele. Omkostninger i den forbindelse bestar af de almindelige satser for kab og salg af foreningsandele.

Aflgnningspolitik

Administrationsselskabet har fastlagt en aflenningspolitik som er i overensstemmelse med og fremmer en sund og effektiv
risikostyring, som ikke tilskynder til overdreven risikotagning. Lenpolitikken er fastlagt, siledes at den er i overensstemmelse
med Selskabets forretningsstrategi, vaerdier og langsigtede mal, herunder en holdbar forretningsmodel. Endvidere er
lenpolitikken fastlagt sa den indeholder foranstaltninger, der kan afvaerge interessekonflikter, samt sikrer, at den samlede
variable lan, som Selskabet forpligter sig til at udbetale, ikke udhuler Selskabets muligheder for at styrke sit kapitalgrundlag.

Aflenningen af Selskabets bestyrelsesmedlemmer, direktion samt @vrige ansatte fastsaettes med udgangspunkt i lenniveauet for
den pagaldende stillingstype, relevante personlige og faglige jobkompetencer, indsats og resultater, holdning og adfeerd i
forhold til Selskabets vaerdiset og under hensyntagen til markedsforhold.

Aflenningen bestar af en fast lendel og pension, samt evt. en variabel landel og andre medarbejdergoder.

Den variable landel fastsattes pa grundlag af en vurdering af den pagaldende medarbejders resultater, Afdelingens eller de
administrerede/forvaltede investeringsfonde/alternative investeringsfondes resultater og Selskabets samlede resultater.

Ved udmalingen skal der tages hensyn til ikke-okonomiske kriterier sasom overholdelse af interne regler og procedurer samt
overholdelse af Selskabets retningslinjer og forretningsgange, der glder for forholdet til kunder og investorer.

Hvis medarbejderen er involveret i kontrolfunktioner, skal den variabler lgn afhange af, hvordan medarbejderen/funktionen
opfylder de mal, der er knyttet til funktionen, og uathaengigt af, hvordan de afdelinger, de farer kontrol med, klarer sig.

Den variable lendel kan ikke overstige DKK 80.000 p.a. pr. medarbejder. Bestyrelsen vurderer, at udbetaling af variable lendele
i dette niveau er forsvarligt og ikke vil incitere til overdreven risikotagning eller skabe/age interessekonflikter mellem
medarbejdere og aktionaerer/investorer.

Der tildeles ikke variable landele til medlemmer af bestyrelsen og direktionen.

Ingen ansatte tildeles aktier eller optioner i Selskabet ligesom Selskabet ikke anvender long-term incitamentsprogrammer (som
f.eks. optionsprogrammer, fantomaktier og lignende).

Bestyrelsen sorger for, at der mindst én gang om aret foretages en kontrol af, om lenpolitikken overholdes.

Bestyrelsen farer kontrol med aflenning af ledelsen af den del af organisationen, der forestar kontrol af graenser for risikotagning
samt ledelsen af den del af organisationen, der i evrigt forestar kontrol og revision, herunder ledelsen af compliancefunktionen
og den interne revisionschef.

Den af bestyrelsens fastlagte lgnpolitik skal godkendes pa Selskabets generalforsamling.
Investorer kan efter anmodning og uden beregning modtage en skriftlig sammenfatning af aflenningspolitikken.

18
Investeringsforeningen MS Invest
Afdeling Value Aktier



Beskatning

Beskrivelsen af de skattemassige konsekvenser ved investering i Afdelingen er af generel karakter, hvorfor en raekke seerregler
og detaljer ikke omtales. Beskrivelsen omfatter udelukkende reglerne for fuldt skattepligtige danske deltagere pa tidspunktet for
underskrivelsen af dette prospekt. Investor anbefales at radfare sig med egen skatteradgiver (f.eks. revisor eller advokat) med
hensyn til de individuelle skattemaessige konsekvenser ved kb, salg og ejerskab af andele.

Afdelingen er en udbyttebetalende aktiebaseret afdeling, der er omfattet af reglerne om investeringsinstitutter med
minimumsbeskatning.

Afdelingen er ikke selvsteendig skattepligtig, men kan blive palagt udbytte- eller renteskat pa udenlandske investeringer.

Personer med fri midler

For personer, der investerer frie midler i Afdelingen, beskattes udbytte som aktieindkomst med 27 % op til et grundbelab pa
51.700 DKK (2017-niveau), og med 42 % for belgb herover. Ved udbetaling af udbytte indeholdes en acontoudbytteskat pa 27
%.

Avance og tab skal indregnes i den skattepligtige indkomst efter reglerne for barsnoterede aktier. Gevinst beskattes som
aktieindkomst, og tab kan modregnes i aktieindkomst. Tab, der ikke kan indeholdes i arets aktieindkomst, kan fremfares til
modregning i efterfalgende ars aktieindkomst. Fradrag for tab er betinget af, at skattemyndighederne har modtaget oplysninger
om erhvervelsen af de tabsgivende beviser inden udlpbet af selvangivelsesfristen for det indkomstar, hvor beviserne er
erhvervet.

Selskaber
For selskaber beskattes udbytte som selskabsindkomst. Udbytte udbetales efter fradrag af acontoskat med en procent, der er
afhangig af modtager. Den indeholdte udbytteskat indgar i den gvrige acontoskat, som selskabet betaler.

Gevinst og tab opgares efter lagerprincippet og indregnes i selskabsindkomsten.

(vrige oplysninger

Central Investorinformation

For Afdelingen er der udarbejdet Central Investorinformation, som er pa to sider, og som indeholder de vaesentligste oplysninger
om Afdelingen. De oplysninger, som er medtaget i dokumentet er bestemt af EU. Central Investorinformation kan i lighed med
narvaerende prospekt hentes pa Foreningens hjemside www.msinvest.dk.

Tabel: Fem ars negletal for Afdelingen

Nogletal 2016 2017 2018 2019 2020
Afdelingens afkasti % 26,43 3,16 -18,97 17,95 -4,82
Udviklingen i benchmark i % 10,32 7.66 -3,89 30,19 5,92
Udlodning pr. andel (t.kr.) 19,60 13,10 7,20 0,00 0,00
Administrationsomkostninger i % 4,50 0,90 0,26 0,26 0,33
Investorernes formue ult. (t.kr.) 452.807 518.576 481.264 452.064 341.416
Nettoresultat (t.kr.) 83.761 17.090 -114.110 83.700 -29.530

*Bemeaerk, at historiske afkast ikke er garanti for fremtidige afkast.

Vederlag
Tabellen neden for viser Afdelingens administrationsomkostninger specificeret pa bestyrelse, Administrator og Finanstilsynet.
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Tabel: Omkostninger i Afdelingen

Value Aktier

140

420 30

140

420

30

Tilsyn

Foreningen er underlagt offentligt tilsyn i Finanstilsynet.

Vedtagter

Foreningens vedtaegter udger en integreret del af naervaerende prospekt.

Udlevering af supplerende oplysninger

En investor kan ved henvendelse til Administrator fa oplysninger om Foreningen og Afdelingen.

Investeringsforeningen MS Invest
Afdeling Value Aktier
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Bilag 1 - Foreningens vedtagter af den 10. april 2019
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