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Analyza akcie GEVORKYAN: cielova cena 12,80 EUR, rast vyse 68 %

Na zaklade aktualizovaného ocenenia stanovuje spoloénost mwb research AG cielovi cenu akcie GEVORKYAN na
12,80 EUR, ¢o v porovnani s trhovou cenou v ¢ase analyzy implikuje rastovy potencial priblizne 68 % (GEVORKYAN —
Italian acquisition closed, BUY, 29. aprila 2026).

GEVORKYAN, a.s. informuje o aktualizacii nezavislého analytického pokrytia svojich akcii.

Spoloénost mwb research AG zverejnila dria 29. aprila 2026 svoju analyzu v nadvdznosti na dokonéenie akvizicie
talianskej spolo¢nosti Gevorkyan Sinteris Italia: ResearchHub: Gevorkyan, a.s.

Podla analytickej spravy by mala spoloénost GEVORKYAN, a.s. v roku 2026 dosiahnut trzby vo vyske 99,6 miliéna EUR
(+18,5 % medzirocne) a EBITDA vo vyske 33,3 miliona EUR (+18,5 %). Cielova cena akcie predstavuje 12,80 EUR, ¢o
znamena rastovy potencidl 68,1 % oproti aktudlnej trhovej cene 7,61 EUR v ¢ase spracovania analyzy. GEVORKYAN,
a.s. ziskala investi¢né odporucanie ,BUY“, ktoré podla analyzy odraza kombindciu silnej ziskovosti (EBITDA marza 33,4
%), dvojciferného rastu trzieb a posiliiujicej technologickej pozicie spolo¢nosti.

GEVORKYAN, a.s.

Sales 60.8 75.7 84.1 99.6 112.6 125.0
Growth yoy 33.5% 24.6% 11.1% 18.5% 13.0% 11.0%
EBITDA 20.8 26.4 28.1 333 39.0 44.0
EBIT 8.9 10.8 9.8 13.1 18.5 23.0
Net profit 3.8 3.8 29 5.1 9.2 12.6
Met debt (net cash) 71.4 g83.2 G4 .4 94.5 91.6 g87.0
Met debt/EBITDA 3.4x 3.2x% 3.4x 2.8x 2.4x 2.0x
EPS reported 0.23 0.23 0.17 0.29 0.51 0.70
DPS 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Dividend yield 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
Gross profit margin 64.5% 62.0% 63.1% 63.0% 63.3% 63.5%
EBITDA margin 34.2% 34.8% 33.4% 33.4% 34.6% 35.2%
EBIT margin 14.7% 14.3% 11.7% 13.1% 16.4% 18.4%
ROCE 5.8% 6.4% 5.5% 7.1% 9.5% 11.1%
EV/Sales 3.4x 2.9x% 2.7x 2.3x 2.0x 1.8x
EV/EBITDA 10.0x 8.3x 8.2x 6.9x 5.8x 5.1x
EV/EBIT 23.3x 20.2x 23.5x 17.6x 12.3x 9.7x
PER 33.1x 33.5x 43.7x 26.6x 14.8x 10.8x

Source: reported numbers: Gevorkyan, estimates: mwb research

Zdroj: GEVORKYAN — Italian acquisition closed, BUY

O GEVORKYAN, a.s.

GEVORKYAN, a.s. je poprednd eurdpska spolo¢nost v oblasti praskovej metalurgie, globalny dodavatel pre velké
nadndrodné spolocnosti a jedna z najinovativnejsich spolocnosti v tomto odvetvi na svete. Viac informacii ndjdete na
https://www.gevorkyan.eu/

O spolocnosti mwb research AG

mwb research AG so sidlom v Hamburgu je nezavisla nemecka analyticka spolo¢nost poskytujuca investi¢ny vyskum a
hodnotenie eurdpskych emitentov. Analyzy su publikované prostrednictvom platforiem, ako su Bloomberg, FactSet Ci
ResearchHub. Viac informacii ndjdete na www.mwb-research.com.
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Kontaktné informacie:

Financné zaleZitosti: Andrej Batovsky, andrej.batovsky@gevorkyan.sk

Média: Alexandra Hazuchova, marketing@gevorkyan.sk

Upozornenie:

Tato tladova sprava sa odkazuje na nezavisli analyticki spravu vypracovanu spoloénostou mwb research AG.
Odporucania a cenové odhady vyjadruju nezdvislé stanovisko analytika a nepredstavuju investicné odporucanie
spoloénosti GEVORKYAN, a.s. Spolo¢nost nenesie zodpovednost za obsah ani zavery uvedenej analytickej spravy.
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