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Huhti-kesakuu 2025 lyhyesti Tammi-kesakuu 2025 lyhyesti
. Litkevaihto oli 416,5 miljoonaa euroa (328,2 miljoonaa euroa 4-6/2025) . Liikevaihto oli 771,0 miljoonaa euroa (636,7 miljoonaa euroa 1-6/2024)
e Liikevoitto oli 104,6 (65,8) miljoonaa euroa e Liikevoitto oli 182,5 (121,8) miljoonaa euroa
. Laimentamaton osakekohtainen tulos oli 0,59 (0,37) euroa . Laimentamaton osakekohtainen tulos oli 1,02 (0,68) euroa
. Osakekohtainen liilketoiminnan rahavirta oli 0,57 (0,20) euroa . Osakekohtainen lilketoiminnan rahavirta oli 1,12 (0,98) euroa
e Nakymaarvio vuodelle 2025 péivitettiin heindkuussa.
Liikevaihdon arvioidaan olevan 1 630-1 730 miljoonaa euroa. Liikevoiton arvioidaan
olevan 400-500 miljoonaa euroa.
Avainluvut
4-6/25 4-6/24 Muutos % 1-6/25 1-6/24 Muutos % 1-12/24
Liikevaihto, milj. EUR 416,5 328,2 +26,9 % 771,0 636,7 +21,1 % 1542,4
Kéyttokate (EBITDA), milj. EUR 118,6 78,8 +50,6 % 210,2 147,3 +42,7 % 509,4
% liikevaihdosta 28,5 % 24,0 % 27,3 % 23,1 % 33,0 %
Liikevoitto, milj. EUR 104,6 65,8 +58,9 % 182,5 121,8 +49.8 % 416,6
% liikevaihdosta 25,1 % 20,1 % 23,7 % 191 % 27,0 %
Voitto ennen veroja, milj. EUR 103,4 65,1 +59,0% 180,3 120,0 +50,2 % 4131
% liikevaihdosta 24,8 % 19.8 % 23,4 % 18,8 % 26,8 %
Tilikauden voitto, milj. EUR 82,5 52,0 +58,9 % 143,8 95,7 +50,2 % 329,9
% liikevaihdosta 19,8 % 15,8 % 18,7 % 15,0 % 21,4 %
Tutkimus- ja kehityskulut, milj. EUR 49,1 43,6 +125% 90,0 80,4 +12,0 % 179,6
% liikevaihdosta 11,8 % 13,3% 1,7 % 12,6 % 11,6 %
Investoinnit ilman yrityshankintaa, milj. EUR 34,0 21,4 +59,0% 54,5 34,5 +58,2 % 86,1
% liikevaihdosta 8,2% 6,5% 71 % 54 % 56 %
Yrityshankinta vahennettyné hankintahetken rahavaroilla, milj. EUR 4,0 > 100 % 4,0 > 100 %
Korolliset nettovelat, milj. EUR 134,3 11,2 +20,8 % 121,7
Laimentamaton osakekohtainen tulos, EUR 0,59 0,37 +58,7 % 1,02 0,68 +50,0 % 2,35
Osakekohtainen liiketoiminnan rahavirta, EUR 0,57 0,20 > 100 % 1,12 0,98 +14,1 % 2,09
Omavaraisuusaste, % 56,1 % 52,7 % 61,9 %
Nettovelkaantumisaste (gearing), % 14,6 % 14,6 % 12,1 %
Sijoitetun pddoman tuotto, % 29,0 % 23,4 % 34,9 %
Oman pdaoman tuotto verojen jalkeen, % 29,9 % 232% 34,8 %
Henkilomaara kaudella keskimaarin 3970 3726 +6,5 % 3712
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Toimitusjohtaja Liisa Hurme:
Positiivista kehitysta monella rintamalla

"Huhti-kesakuussa 2025 liikevaihtomme kasvoi 26,9 prosenttia 416,5 (328,2) miljoonaan euroon
ja liikevoittomme kasvoi 58,9 prosenttia 104,6 (65,8) miljoonaan euroon.

Vahva kasvu jatkui toisella vuosineljanneksellé kaikissa suurimmissa liiketoimintayksikdisséamme,
ja monilla alueilla kasvu ylitti odotuksemme. Liikevoitto kasvoi liikevaihtoa nopeammin, mika
paaosin johtuu Nubega®-rojaltien kasvulla. Téméan hyvan kehityksen ennakoidaan jatkuvan
loppuvuoden aikana, mink& vuoksi heindkuun alussa paransimme nékymé&arviotamme vuodelle
2025.

Nubega® suoritui jalleen kerran erinomaisesti, kun seka tuotemyynti etta rojaltit kasvoivat erittain
vahvasti. Myds Branded Products- ja Animal Health -liketoimintayksikét raportoivat
kaksinumeroista kasvua. Branded Products- ja Animal Health -yksikdiden kasvu syntyi monista eri
tuotteista. Tamé& on osoitus ndiden yksikdiden laajan tuoteportfolion vahvuudesta. Sama péatee
myds Generics and Consumer Health -likketoimintayksikk&6n, jonka kasvu oli nopeampaa kuin
geneerisen markkinan kasvu keskimaérin. Eniten minua lammittda se, ettd tydmme vaikuttaa yha
useamman potilaan eldmé&én kasvumme tullessa monista eri tuotteista - seikka mistéd me kaikki
Orionilla voimme olla ylpeita.

Jatkoimme toisella vuosineljannekselld kasvustrategiamme toimeenpanoa ja ndimme positiivista
kehitystéd monella rintamalla. N&ité edistysaskeleita olivat, vain muutaman mainitakseni, uuden
tutkimus- ja kehityskeskuksen avaaminen Cambridgeen, Isoon-Britanniaan, tiettyjen tarkeiden
positioiden tayttdminen uusilla rekrytoinneilla Innovative Medicines- ja Research & Development
-yksikdissa seka joidenkin uusien yhteisty6- ja lisenssisopimusten solmiminen ja vanhojen
laajentaminen eri liiketoiminta-alueilla. Lisdksi yhteistydkumppanimme MSD laajensi
opevesostaatin kehitysohjelmaa naisten sy&piin.

Toukokuussa pidetyn pddomamarkkinapaivdmme yhteydessa lisésimme keskeisten kliinisten
kehityshankkeidemme listalle kolme kliinisté kehityshanketta, joita yhteistydkumppanimme
toteuttavat Orionin keksimilla molekyyleilla. Liséksi kesdkuussa saimme positiivisia uutisia, kun
Yhdysvaltain lddkeviranomainen FDA mydnsi ja Euroopan laakeviraston ihmisladkekomitea
suositteli myyntiluvan my&ntémistd Euroopan Unionissa darolutamidille yhdess& tavanomaisen
hormonaalisen hoidon (ADT) kanssa levinneen hormonisensitiivisen eturauhassyévan (mHSPC)
hoitoon.

Olemme sitoutuneita ja omistautuneita kasvustrategiallemme, ja vahvan ensimmaisen
vuosipuoliskon jélkeen on helppo siirtya toiselle vuosipuoliskolle luottavaisin mielin."
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Liikevaihto ja tulos huhti-kesakuu 2025

Liikevaihto

Orion-konsernin liikevaihto kasvoi 26,9 % ja oli 416,5 (328,2) miljoonaa euroa. Kasvua ajoivat
Innovative Medicines -tulosyksikkd ja Nubega®, mutta my&s Branded Products-, Generics and
Consumer Health- sekd Animal Health -tulosyksik&t suoriutuivat hyvin. Valuuttakurssien
muutoksilla oli 2,6 miljoonan euron negatiivinen vaikutus liikkevaihdon kehitykseen.

Liikevaihdon kehitys 4-6/2025 vs. 4-6/2024
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miljoonaa euroa. Kasvu johtui pddosin myynnin ja markkinoinnin kulujen seka tutkimus- ja

kehityskulujen suunnitelluista lisdyksista. Myynnin ja markkinoinnin kuluja kasvattivat muun
muassa panostukset Easyhaler®-tuoteportfolion myynninedistdmiseen seka viime vuonna

perustettu Japanin myyntikonttori.

Kauden voitto kasvoi 58,9 % ja oli 82,5 (52,0) miljoonaa euroa. Laimentamaton osakekohtainen
tulos 0li 0,59 (0,37) euroa.

Liikevoiton kehitys 4-6/2025 vs. 4-6/2024
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Luvut on py®éristetty, minka vuoksi yksittdisten lukujen summa saattaa poiketa esitetystd summaluvusta. Kaavio
ei mittakaavassa.

Tulos

Orion-konsernin liikevoitto kasvoi 58,9 % ja oli 104,6 (65,8) miljoonaa euroa. Liikevoiton kasvu
johtui lilkevaihdon ja rojaltitulon kasvusta. Paikallisissa valuutoissa lasketun myynnin bruttokate
kasvoi 30,1 miljoonalla eurolla vertailukaudesta johtuen myynnin volyymin kasvusta. Hintojen,
tuotantokustannusten ja tuotevalikoiman muutosten negatiivinen vaikutus oli yhteensé 14,5
miljoonaa euroa. Valuuttakurssimuutosten vaikutus oli 2,0 miljoonaa euroa negatiivinen. Naiden
erien yhteisvaikutuksena tuote- ja palvelumyynnin bruttokate oli 13,593 miljoonaa euroa
suurempi kuin vertailukaudella. Etappimaksujen osuus liikevaihdosta ja -voitosta oli 0,5 (0,7)
miljoonaa euroa ja rojaltien 96,9 (51,4) miljoonaa euroa. Liiketoiminnan muiden tuottojen ja
kulujen osuus liikevoitosta oli 2,1 (0,4) miljoonaa euroa. Liiketoiminnan kulut kasvoivat 22,0

Luvut on pydristetty, minka vuoksi yksittaisten lukujen summa saattaa poiketa esitetystd summaluvusta.
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Liikevaihto ja tulos tammi-kesakuu 2025

Liikevaihto

Orion-konsernin liikevaihto tammi-kesakuussa 2025 kasvoi 21,1 % ja oli 771,0 (636,7) miljoonaa
euroa. Kasvua ajoivat Innovative Medicines -tulosyksikké ja Nubega®, mutta myds Branded
Products-, Generics and Consumer Health- sekd Animal Health -tulosyksikdt suoriutuivat hyvin.
Valuuttakurssien muutoksilla oli 0,3 miljoonan euron positiivinen vaikutus liikevaihdon
kehitykseen.

Tulos

Orion-konsernin liikevoitto kasvoi 49,8 % ja oli 182,5 (121,8) miljoonaa euroa. Liikevoiton kasvu
johtuu lilkevaihdon ja rojaltitulon kasvusta. Etappimaksujen osuus liikevaihdosta ja -voitosta oli
1,6 (2,8) miljoonaa euroa ja rojaltien 151,7 (84,3) miljoonaa euroa. Liiketoiminnan muiden
tuottojen ja kulujen osuus liikevoitosta oli 3,4 (1,4) miljoonaa euroa.

Liiketoiminnan kulut kasvoivat 31,7 miljoonaa euroa. Kasvu johtui paaosin tutkimus- ja
kehityskulujen sekd myynnin ja markkinoinnin kulujen suunnitelluista lisayksista.

Kauden voitto oli 143,8 (95,7) miljoonaa euroa. Laimentamaton osakekohtainen tulos oli 1,02
(0,68) euroa.

Taloudellinen asema ja rahavirrat tammi-
kesakuu 2025

Liiketoiminnan rahavirta kasvoi 14,2 prosenttia ja oli 156,9 (137,4) miljoonaa euroa. Kasvu selittyy
ennen kaikkea tuloksen kasvulla. Lisdksi katsauskauden rahavirtaa vahvisti vuonna 2024
tuloslaskelmaan kirjattu 70 miljoonan euron Nubeqga®-etappimaksu. Vertailukaudella 30
miljoonan euron Nubega®-etappimaksu kasvatti rahavirtaa (etappimaksu kirjattiin
tuloslaskelmaan vuonna 2023 ja varsinainen maksu tapahtui vuonna 2024). Myds paaosa Orionin
Eldkesaation B-osaston vakuutuskannan siirron rahavirtavaikutuksesta (41,0 miljoonaa euroa) eli
ylikatteen palautuksesta kirjattiin vertailukaudella. Katsauskaudella kayttdpdédomaan sitoutui
rahaa, kun vastaavasti vertailukaudella sieltd vapautui rahaa.

Investointien rahavirta oli -47,3 (-36,8) miljoonaa euroa. Katsauskauden rahavirta siséltdd muun
muassa Shilpalle maksetun allekirjoitusmaksun rekombinantti ihmisseerumin albumiini -tuotteen
oikeuksista Euroopassa.
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Rahoituksen rahavirta oli-131,6 (-54,1) miljoonaa euroa. Ero vertailukauteen selittyy 75 miljoonan
euron lainalla, joka nostettiin vuoden 2024 toisella vuosineljannekselld. Vuotuisen osingon
ensimmaisen osan maksu nakyy rahoituksen rahavirrassa seké katsauskaudella (-115,5 miljoonaa
euroa) etté vertailukaudella (-113,8 miljoonaa euroa).

Konsernitaseen vieras pddoma 30.6.2025 oli 726,2 (695,3) miljoonaa euroa. Korollista velkaa oli
kauden lopussa 317,9 (263,7) miljoonaa euroa. Korollisesta velasta pitkaaikaista velkaa oli 136,0
(234,1) miljoonaa euroa. Katsauskauden lopussa konsernin rahavarat olivat 183,6 (152,5)
miljoonaa euroa.

Konsernin nettovelkaantumisaste oli 14,6 % (14,6 %) ja omavaraisuusaste oli 56,1 % (52,7 %).
Osakekohtainen oma padoma oli 6,54 (5,42) euroa.

Investoinnit tammi-kesakuu 2025

Konsernin investoinnit ilman yrityshankintoja olivat 54,5 (34,5) miljoonaa euroa. Aineellisten
hyddykkeiden osuus oli 38,1 (27,5) miljoonaa euroa ja aineettomien hyddykkeiden osuus 16,5
(6,9) miljoonaa.

Henkilosto

Orion-konsernin keskimé&arainen henkilémaara tammi-kesakuussa 2025 oli 3 970 (3 726). Kasvu
vertailukaudesta selittyy osittain sill3, ettd Orion on vuoden 2024 ja 2025 aikana vahvistanut
resurssejaan useissa toiminnoissa, ja osittain sill3, ettd Orion on muuttanut henkilémaaran
raportointitapaa.

Palkat ja muut henkildstékulut olivat tammi-kesdkuussa 2025 yhteensa 171,3 (154,5) miljoonaa
euroa.
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Liiketoimintakatsaus
Orionin toiminnot ja myyntiverkosto Liikevaihdon jakauma liiketoiminnoittain
Orionin paékonttori sijaitsee Espoossa, Suomessa. Yhtiolla on yhteensé kahdeksan
ili L) Oy
tuotantolaitosta, joista kuusi sijaitsee Suomessa, yksi Ranskassa ja yksi Belgiassa. Yhtiolld on kaksi milj. EUR 4-6/25 4-6/24 Muutos % 1-6/25 1-6/24 Muutos% 1-12/24
suurta tutkimuskeskusta Suomessa ja lisdksi pienemmét T&K-toimistot Isossa-Britanniassa ja L’A”ZY?‘W 1467 801 +83.1°% 445 1375 +778% -
Yhdysvalloissa. Liséksi Orionin Animal Health -yksik&lld on pienimuotoista T&K-toimintaa edieines d : R ! . R .
Ranskassa ja Belgiassa. Orionilla on myds back-office-toimintoja Intiassa ja Kiinassa Branded
’ ' Products 80,4 71,0 +13,2% 157,4 141,2 +11,4% 287,5
Orionin tuotteita myyd&an maailmanlaajuisesti yli sadassa maassa Orionin oman myyntiverkoston Generics and
° it myy aanl ) i ! vy Kost Consumer Health 135,0 126,5 +67%  266,7 257,2 +3,7% 528,4
sekd partnereiden kautta. Orionilla on oma myyntiverkosto Euroopassa sekd kuudessa Aasian ja .
. . 0 . T Animal Health 36,8 30,0 +22,9 % 72,0 61,8 +16,4 % 128,2
Tyynenmeren alueen maassa. Muualla maailmassa Orion myy ihmisille tarkoitettuja |dakkeitaan : . .
padosin partnereiden kautta. Eldinlaakkeitd Orion myy itse Pohjoismaissa, Belgiassa, Ranskassa, Fermion Jn 20,0 -10.3% Rl 38,5 185% 72,3
joissakin itdisen Euroopan maissa ja Vietnamissa. Muualla tuotteita myydaan partnereiden kautta. Kurssierot ja
L . . . . . . . - . muut toiminnot -0,3 0,6 <-100 % -0,9 0,4 <-100 % 0,8
Fermionin ja sopimusvalmistuksen tuotteita seka palveluja myydaén itse maailmanlaajuisesti.
= [o) [o)
Lisaksi Orion markkinoi ja myy useiden muiden yhtididen valmistamia laédkkeita ja tuotteita. Yhteensa 4165 3282 +269% EEa 6367 +211% 15424
Kymmenen myydyinta ldakevalmistetta
milj. EUR ! 4-6/25 4-6/24 Muutos % 1-6/25 1-6/24 Muutos % 1-12/24
Nubeqa® (eturauhassyopé) A 1401 71,6 +95,6 % 231,6 1211 +91,2 % 368,3
Easyhaler®-tuoteportfolio (astma, keuhkoahtaumatauti) B 43,8 39,5 +10,9 % 88,9 81,2 +9.5% 165,7
Entakaponituotteetz(Parkinsonin tauti) B 25,0 23,1 +8,1 % 46,3 43,2 +7,1% 84,1
Dexdomitor®, Domitor®, Domosedan® ja Antisedan® (eldinrauhoitteet) D 10,4 8,6 +21,4 % 19,2 18,8 +2,1% 31,9
Divina®-sarja (vaihdevuosioireet) (of 7.9 6,3 +23,9 % 15,0 11,8 +26,9 % 24,2
Burana® (tulehdus, kipu) B 5,7 58 -1,9% 11,4 11,7 -1,9 % 24,6
Simdax® (syddamen vajaatoiminta) (of 4,4 4,7 -6,7 % 8,7 10,0 -13,5% 19,2
Trexan® (nivelreuma, sy6pa) (of 4,5 3,4 +33,3% 8,4 7.3 +14,5 % 15,0
Ketiapiinituotteet (antipsykootit) (of 3,2 3,1 +5,6 % 6,3 59 +6,7 % 12,6
Deksmedetomiinivalmisteet ihmiskéyttéén3 (of 3,0 3,7 -20,2 % 6,0 8,5 -29,5% 14,0
Yhteensa 248,0 169,9 +46,0 % 441,8 319,7 +38,2% 759,7
Osuus konsernin lilkevaihdosta, % 59,5 % 51,8 % 57.3 % 50,2 % 493 %

! Tulosyksikkd, A = Innovative Medicines, B = Branded Products, C = Generics and Consumer Health, D = Animal Health
2 Entakaponi-tuotteet siséltavat Stalevo®-, Comtess®- ja Comtan®-valmisteet seka kaikki muut entakaponia sisltavit valmisteet.

® Sissltaa Dexdor®- ja Precedex®-valmisteet seka kaikki muut ihmiskéyttéon tarkoitetut deksmedetomidiinivalmisteet.

ORION-KONSERNIN PUOLIVUOSIKATSAUS 1-6/2025|7/27



Innovative Medicines

Liikevaihdon jakauma
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Branded Products

Liikevaihdon jakauma terapia-alueittain

milj. EUR 4-6/25  4-6/24 Muutos % 1-6/25 1-6/24 Muutos % 1-12/24
Nubeqga® 140,1 71,6 +95,6 % 231,6 1211 +91,2% 368,3
rojaltit 95,7 50,8 +88,4 % 149,4 82,5 +81,0 % 267,5
tuotemyynti 44,3 20,8 > 100 % 82,2 38,6 > 100 % 100,8
Muut' 6,6 8,5 22,4 % 12,9 16,4 -21,2% 156,9
Yhteensa 146,7 80,1 +83,1 % 2445 137,5 +77,8% 525,2

'Sisaltaa tulosyksikén tuotteisiin tai tutkimus- ja kehityshankkeisiin liittyvit etappimaksut tai muut tulot, kuten
tuotemyynnin tutkimus- ja kehityskayttén

Huhti-kesakuu 2025

Yksikon liikevaihto huhti-kesdkuussa 2025 kasvoi 83,1 % johtuen Nubega®-valmisteen vahvasta
myynnistd. Seka tuotemyynti ettd rojaltit kasvoivat merkittavasti vertailukaudesta. Tuotemyynti
kasvoi my&s edellisestd vuosineljdnneksesta ja oli toistaiseksi kaikkien aikojen korkeimmalla
tasollaan.

Geula Jaffe nimitettiin yksikssa rooliin Chief Commercial Officer ja tohtori Praveen Aanur rooliin
Head of Therapy Area Oncology and Chief Medical Officer of Innovative Medicines.

Tammi-kesdkuu 2025

Yksikon liikevaihto tammi-kesdkuussa 2025 kasvoi +77,8 % johtuen Nubega®-valmisteen
vahvasta myynnista. Seka tuotemyynti etta rojaltit kasvoivat merkittdvasti vertailukaudesta.

milj. EUR 4-6/25 4-6/24 Muutos % 1-6/25 1-6/24 Muutos % 1-12/24
Keuhkosairaudet 44,4 40,4 +9,9% 90,8 83,0 +9,5% 170,0
Keskushermosto-

sairaudet 28,2 24,3 +159 % 51,5 46,4 +11,0% 93,3
Naisten terveys 7.9 6,3 +23,9% 15,0 11,8 +26,9 % 24,2
Yhteensa 80,4 71,0 +13,2% 157,4 141,2 +11,4% 287,5

Huhti-kesakuu 2025

Branded Products -tulosyksikén lilkevaihto huhti-kesékuussa 2025 kasvoi 13,2 %. Kaikki terapia-
alueet kasvoivat. Keuhkosairaudet-terapia-alueella Easyhaler®-tuoteportfolio jatkoi kasvuaan
budesonidi-formoteroli-yhdistelmé&valmisteen ajamana. Budesonidi-formoteroli-
yhdistelmévalmisteen myynti kasvoi 19,1 % ja oli 32,5 (27,3) miljoonaa euroa.
Keskushermostosairaudet terapia-alueen kasvu tuli I&hinna entakaponimyynnistad Japanissa.
Divina®-sarjan kysynnan kasvu tietyilla markkina-alueilla ajaa Naisten terveys -terapia-alueen

kasvua.

Huhtikuussa Orion ja Criceto IKM B.V. allekirjoittivat yksinoikeudellisen lisenssisopimuksen
innovatiivisen apomorfiini-suusuihkeen (APORON®) kehittdmisesta ja kaupallistamisesta
Parkinsonin tautia sairastavien potilaiden OFF-jaksojen hoitoon. Cricetolla on parhaillaan
meneilldén kliinisen vaiheen 3 tutkimus APORON®-suihkeella. Sopimuksen ehtojen mukaan
Orion saa yksinoikeudellisen lisenssin Criceton kehittdmaan suun kautta otettavaan
apomorfiinisuihkeeseen maailmanlaajuisesti Yhdysvaltoja ja Kanadaa lukuun ottamatta.

Orion nosti arviotaan Easyhaler®-tuoteportfolion myyntipotentiaalista. Paivitetyn arvion mukaan
Easyhaler®-tuoteportfoliolla on potentiaalia ylittdd 300 miljoonan euron vuotuinen huippumyynti.

Tammi-kesakuu 2025

Branded Products -tulosyksikon lilkevaihto tammi-kesékuussa 2025 kasvoi 11,4 %. Kaikki terapia-
alueet kasvoivat. Keuhkosairaudet-terapia-alueella Easyhaler®-tuoteportfolio jatkoi kasvuaan
budesonidi-formoteroli-yhdistelmavalmisteen ajamana. Budesonidi-formoteroli-
yhdistelmavalmisteen myynti kasvoi 17,0 %, ja oli 64,9 (55,5) miljoonaa euroa.
Keskushermostosairaudet terapia-alueen kasvu tuli 1dhinna Japanin entakaponimyynnista.
Divina®-sarjan kysynnén kasvu tietyilla markkina-alueilla ajaa Naisten terveys -terapia-alueen
kasvua.
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Generics and Consumer Health

Liikevaihdon jakauma tuoteryhmittéin

milj. EUR 4-6/25 4-6/24 Muutos % 1-6/25 1-6/24 Muutos % 1-12/24
Geneeriset

reseptiladkkeet 103,8 96,0 +82 % 202,2 192,8 +49 % 396,3
Itsehoitotuotteet 311 30,5 +2,0 % 64,4 64,4 +0,1 % 132,1
Yhteensa 135,0 126,5 +6,7 % 266,7 257,2 +3,7 % 528,4

Liikevaihdon maantieteellinen jakauma

milj. EUR 4-6/25  4-6/24 Muutos % 1-6/25 1-6/24 Muutos % 1-12/24
Suomi ja Baltia 82,9 75,7 +9.5 % 161,3 153,0 +5,4 % 320,9
Skandinavia 22,5 21,8 +2,9 % 48,2 441 +9.3 % 87,8
[ta-Eurooppa 12,7 12,8 -0,7 % 25,3 25,8 1.7 % 50,0
Muu maailma 16,9 16,2 +4,3 % 31,9 34,4 -7.3 % 69,7
Yhteensa 135,0 126,5 +6,7 % 266,7 257,2 +3,7 % 528,4

Huhti-kesakuu 2025

Generics and Consumer Health -tulosyksikén liikevaihto huhti-kesdkuussa 2025 kasvoi 6,7 %.
Kasvu tuli pddosin geneerisista reseptilaakkeista, mutta myds itsehoitotuotteista. Uudet

tuotelanseeraukset ja Orionin tuotteiden hyva saatavuus selittédvat positiivista kehitystda Suomessa.

Toukokuussa Orion ja Shilpa Biocare Private Limited tekivat sopimuksen rekombinantti
ihmisseerumin albumiini -tuotteen kaupallistamisesta Euroopassa. Rekombinantti ihmisseerumin
albumiini on keskeinen plasmaproteiini, jota kdytetdan useisiin erilaisiin hoitotarkoituksiin. Shilpa
kehittda parhaillaan tuotetta. Sopimuksen ehtojen mukaan Orion saa yksinoikeuden Shilpan

rekombinantti ihmisseerumin albumiini -tuotteen jakeluun, markkinointiin ja myyntiin Euroopassa.

Toukokuussa Orion lanseerasi Ruotsissa pilottiprojektina kuluttajille suunnatun Well by Orion
Pharma -verkkokaupan (www.wellbyorionpharma.com). Verkkokaupan tavoitteena on kiihdyttaa
kuluttajajille suunnattujen itsehoitotuotteiden kasvua. Alkuvaiheessa kauppa keskittyy sideille ja
vauvoille tarkoitettuihin, asiantuntijoiden valitsemiin tuotepaketteihin.

Tammi-kesakuu 2025

Generics and Consumer Health -tulosyksikén liikevaihto tammi-kesékuussa 2025 kasvoi 3,7 %.
Kasvu tuli geneerisisté reseptiladkkeistd itsehoitotuotteiden myynnin ollessa vertailukauden
tasolla. Orionin tuotteiden hyva saatavuus selittda positiivista kehitystd Skandinaviassa.
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Animal Health
Huhti-kesdkuu 2025

Animal Health -tulosyksikon litkevaihto huhti-kesdkuussa 2025 kasvoi 22,9 %. Eldinrauhoitteet-
tuoteportfolion myynti parani vuoden ensimmaisesté neljanneksests, mutta myds muu tuotteisto
suoriutui hyvin.

Tammi-kesakuu 2025

Animal Health -tulosyksikon likevaihto tammi-kesadkuussa 2025 kasvoi 16,4 %. Kasvu tuli monista
eri tuotteista ja monilta eri alueilta.

Fermion

Huhti-kesakuu 2025

Fermionin ulkoinen liikevaihto huhti-kesakuussa 2025 laski 10,3 %. Lasku johtuu paaosin
tuotantokapasiteetin rajoitteista.

Fermionin toimitusjohtaja Arto Toivonen jai elékkeelle kesdkuussa 2025. Kim Nylund nimitettiin
tehtavaan Senior Vice President, Fermion 1.7.2025 alkaen.

Tammi-kesdkuu 2025

Fermionin ulkoinen lilkevaihto tammi-kesékuussa 2025 laski 18,5 %. Lasku johtuu p&&osin
tuotantokapasiteetin rajoitteista.
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Keskeiset lisensointi- ja yhteistyésopimukset, jotka koskevat kliinisessa
kehitysvaiheessa tai kaupallistamisvaiheessa olevia tuotteita

Orionilla on sopimus Bayerin kanssa darolutamidin (Nubega®) kehittdmisesté ja
kaupallistamisesta. Bayerilla on darolutamidin kaupalliset oikeudet maailmanlaajuisesti, ja Orion
on oikeutettu saamaan vuosittain porrastettua rojaltia darolutamidin maailmanlaajuisesta
myynnista. Talla hetkelld keskimaarainen vuotuinen rojaltin taso on yli 20 % sisaltden
tuotemyynnin Bayerille. Myynnin kasvaessa myds rojaltin keskimé&éréinen vuotuinen taso kasvaa.
Jos darolutamidin vuotuinen maailmanlaajuinen myynti olisi 3 miljardia euroa, Orionin saama
keskimé&arainen vuotuinen rojalti olisi hieman yli 25 %. Orion vastaa tuotteen valmistuksesta, eli
vastaa my0s valmistuskuluista, maailmanlaajuisille markkinoille ja edistdd myyntiad Euroopassa
yhdessa Bayerin kanssa. Rojaltien liséksi Orion on oikeutettu saamaan Bayerilta Nubegan
myyntiin liittyvid etappimaksuja, jotka voivat olla yhteenséd 280 miljoonaa euroa. Néista
ensimmainen (30 miljoonaa euroa) kirjattiin vuoden 2023 kolmannella vuosineljanneksella ja
toinen (70 miljoonaa euroa) vuoden 2024 kolmannella vuosineljanneksella. Jéljelld on vield yksi
180 miljoonan euron etappimaksu, joka Orionin tdméan hetken arvion mukaan voitaisiin kirjata
vuonna 2026 tai jopa jo vuonna 2025.

Orionilla on yksinoikeudellinen maailmanlaajuinen lisenssisopimus MSD:n (Merck & Co., Inc.
Rahway NJ USA) kanssa. MSD:lla on maailmanlaajuinen yksinoikeus kehittaa ja kaupallistaa
opevesostaattia sekd muita sopimuksen piirissa olevia CYP11A1-entsyymin toimintaa estavia
|aakkeitd. Sopimusehtojen mukaan Orion on oikeutettu saamaan kehitysvaiheeseen liittyvia
etappimaksuja enintdén 30 miljoonaa Yhdysvaltain dollaria, viranomaishyvéksyntaan liittyvia
etappimaksuja enintdén 625 miljoonaa Yhdysvaltain dollaria, myyntiin liittyvia etappimaksuja
enintdén 975 miljoonaa Yhdysvaltain dollaria seka lisensoitujen tuotteiden myynnisté vuosittain
porrastettua rojaltia, joka alkaa matalasta kaksinumeroisesta luvusta ja on enintdéan hieman yli 20
prosenttia. Kehitysvaiheeseen ja viranomaishyvaksyntaan liittyvat etappimaksut maaraytyvat
kayttdaiheiden lukumaérien sekd maantieteellisten alueiden mukaan. Rojaltiasteikon ylapaan ja
myyntiin liittyvien etappimaksujen kokonaissumman saavuttaminen edellyttéisi usean miljardin
dollarin vuotuista myyntia. MSD vastaa taysin kaikista lisensoituihin tuotteisiin liittyvista kehitys-
sekd kaupallistamiskuluista.

Orionilla on levosimendaania koskeva maailmanlaajuinen lisenssisopimus Tenax Therapeutics,
Inc. -yhtidn kanssa. Tenaxilla on yksinoikeus kehittda ja kaupallistaa maailmanlaajuisesti tiettyja
levosimendaanin annostelumuotoja valituissa kayttdaiheissa. Orion on oikeutettu saamaan
levosimendaanin myynnista vuosittain porrastettua rojaltia alkaen korkeasta yksinumeroisesta
prosenttiluvusta paattyen matalaan kaksinumeroiseen prosenttilukuun (from high single-digit to
low-teen percentages) seka viranomaishyvaksyntéén ja myyntiin liittyvié etappimaksuja yhteensé
enintdén 61 miljoonaa Yhdysvaltain dollaria.

Orionilla on Amneal Pharmaceuticals, Inc:n kanssa pitkdaikainen lisenssisopimus koskien
Amnealin geneeristen tuotteiden kaupallistamista Orionin alueilla. Sopimuksen ehtojen mukaan
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Orionilla on yksinoikeus Amnealin geneeristen tuotteiden kaupallistamiseen ja myyntiin
suurimmassa osassa Eurooppaa seka Australiassa ja Uudessa-Seelannissa. Tuotteisto koostuu
aluksi joukosta geneerisia laakkeitd, jotka ovat talla hetkelld kaupallisesti saatavilla Yhdysvalloissa,
seka valikoiduista kehitysvaiheen laskkeista.

Edella mainittujen sopimusten liséksi Orionilla on useita muita lisenssisopimuksia eri

l&&keyhtididen kanssa, jotka kaikki ovat térkeitd, mutta joita ei pidetd konsernin kannalta
keskeising sopimuksina.
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Tutkimus ja kehitys

Orionin ld&ketutkimuksen ydinterapia-alueita ovat sydpésairaudet (onkologia) ja kipu. Orion
kehittdd myos eldinladkkeitd seka valikoituja geneerisia 1aékkeita. Orionin keskeiset kliiniset
kehityshankkeet on listattu alla olevassa taulukossa.

Varhaisessa tutkimusvaiheessa Orionilla on useita projekteja, joissa tutkitaan uusia lddkekohteita
syovan ja kivun hoidossa. Liséksi Orionilla on meneilladn hankkeita uusien eldinldékkeiden seka
valikoitujen geneeristen laékkeiden kehittdmiseksi. Varsinaisen ldadkekehityksen liséksi Orionilla
on meneilldén hankkeita, joiden tavoitteena on optimoida olemassa olevien |d&kkeiden
hoitotuloksia eri kdyttdaiheissa keradmalla ja hyddyntamalla tietoja potilaista ja lddkkeiden
kaytosta.

Keskeisia T&K-tapahtumia
Huhti-kesdkuu 2025

Orion avasi uuden tutkimus- ja kehityskeskuksen Cambridgeen, Isoon-Britanniaan vahvistaakseen
globaalia kasvustrategiaansa ja innovatiivisten ladkkeiden kehitystd. Uusi keskus keskittyy
biologisten ja suurimolekyylisten ldakkeiden kehitykseen. Tohtori Eugene Zhukovsky nimitettiin
tehtavaan Vice President, Head of Biologics R&D, ja henkilstdn rekrytointi etenee Cambridgessa
suunnitellusti.

Toukokuussa Orionin yhteistybkumppani MSD laajensi opevesostaatin (MK-5684)
kehitysohjelmaa sisaltdmaan nyt myds naisten syopia. ClinicalTrials.gov-tietokannassa on julkaistu
uusi kliininen Faasi 2 OMAHA-015-tutkimus, joka arvioi opevesostaatin turvallisuutta ja tehoa
rintasydvan, kohdun endometriumin syévan sekd munasarjasyévén hoidossa. Tutkimus ei vield
rekrytoi potilaita.

Toukokuussa pddomamarkkinapaivénsa yhteydessé Orion ilmoitti, ettd yhtion tavoitteena on
aloittaa seuraavan 12-24 kuukauden aikana kliinisen vaiheen Faasi 1 -tutkimukset ODM-214-,
ODM-215- ja ODM-216-aihioilla, jotka ovat biologisia ldakkeit, ja jotka ovat lahtdisin Orionin
omasta tutkimuksesta.

Kesakuussa Yhdysvaltain ladkeviranomainen FDA mydnsi myyntiluvan darolutamidille yhdessa
tavanomaisen hormonaalisen hoidon (ADT) kanssa levinneen kastraatiosensitiivisen
eturauhassydvan (mCSPC) eli levinneen hormonisensitiivisen eturauhassyévan (mHSPC) hoitoon.

Kesédkuussa Euroopan laékeviraston (EMA) ihmisladkekomitea (CHMP) antoi my&nteisen
lausunnon suosittaen myyntiluvan mydntédmistd Euroopan Unionissa darolutamidille yhdessa
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tavanomaisen hormonaalisen hoidon (ADT) kanssa levinneen hormonisensitiivisen
eturauhassydvan (mHSPC) hoitoon. Euroopan komission odotetaan tekevan lopullisen paéatdksen
myyntiluvan mydntamisesta tulevien kuukausien aikana.

Kesdkuussa Orion ja Glykos laajensivat tutkimusyhteistyd- ja lisenssisopimustaan seuraavan
sukupolven vasta-ainekonjugaattien kehittdmiseksi. Laajennettu sopimus antaa Orionille
oikeuden hyddyntéé Glykosin ADC-teknologioita kolmessa uudessa ADC-hankkeessa aiemmin
sovitun kolmen hankkeen liséksi.

Orion on lisénnyt keskeisten kliinisten kehityshankkeidensa listaan seuraavat Orionin
yhteistydkumppaneiden tekemat tutkimukset: Faasi 3 DASL-HiCaP, joka arvioi darolutamidia
potilailla, joilla on paikallinen (neo-adjuvant) eturauhassy6pa, Faasi 2 MK-5684-01A, joka arvioi
opevesostaattia yksin ja yhdessé muiden hoitojen kanssa potilailla, joilla on levinnyt
kastraatioresistentti eturauhassydpa, ja Faasi 2 OMAHA-015, joka arvioi opevesostaattia potilailla,
joilla on joko rintasy6péa, kohdun endometriumin sybpé tai munasarjasydpa.

Tammi-kesdkuu 2025

Orionin kumppani Tenax Therapeutics, Inc. kehittdd suun kautta otettavaa levosimendaania
(TNX-103) keuhkoverenpainetaudin hoitoon potilailla, joilla on syddmen vajaatoiminta ja
normaali ejektiofraktio (PH-HFpEF). Maaliskuussa 2025 Tenax ilmoitti laajentavansa kaynnissa
olevaa Faasi 3 -tutkimusta (LEVEL) seka aikovansa aloittaa vuoden 2025 aikana tuotteen
rekisterdintiin tdhtddvan maailmanlaajuisen Faasi 3 -tutkimuksen (LEVEL-2).

Maaliskuussa Orion ja yhdysvaltalainen OmniAb sopivat varhaisen vaiheen tutkimusyhteistydsts,
jonka tavoitteena on |6ytéa ladkekandidaatteja kroonisen kivun hoitoon.

ORION-KONSERNIN PUOLIVUOSIKATSAUS 1-6/2025 | 11/27



SrioN

PHARMA

Keskeiset kliiniset kehityshankkeet
Tuotetta kehittaa Terapia-alue Projekti / molekyyli Kayttoaihe FAASI | FAASI I FAASI Il Rekisterdinti
Bayer + Orion Onkologia ARANOTE (darolutamidi) Eturauhassyépa (mHSPC) Meneillaan
Bayer + Orion Onkologia ARASTEP (darolutamidi) Eturauhassy6pa (BCR) Meneilldan
Bayer Onkologia DASL-HiCaP (darolutamidi) Eturauhassyopa (neo-adjuvant) Meneillaan
MSD Onkologia OMAHA1 (opevesostaatti) Eturauhassyépa (mCRPC) Meneillaan
MSD Onkologia OMAHA2a (opevesostaatti) Eturauhassyépa (mCRPC) Meneillaan
Tenax Sydan- ja verisuonitaudit  LEVEL/TNX-103 (suun kautta otettava levosimendaani) PH-HFpEF Meneillaan
MSD Onkologia MK-5684-01A (opevesostaatti) Eturauhassyépa (mCRPC) Meneilldan

Rintasy6pa, kohdun
MSD Onkologia OMAHA-015 (opevesostaatti) endometriumin sydpé ja Alkamassa

munasarjasyopa
Orion' Onkologia CYPIDES (opevesostaatti) Eturauhassyépa (mCRPC) Meneillaan
Orion Kipu/neurologia ODM-105 (tasipimidiini) Unettomuus Meneillaan
Orion Onkologia ODM-212 (TEAD-est&ja) Kiinteat kasvaimet Meneilldan

! Tutkimus aloitettu ennen lisenssisopimusta MSD:n kanssa, ja siten Orion toteuttaa tutkimusta ja saattaa sen paatdkseen

Muutokset vs. Q12025

DASL-HiCaP lisatty hankkeisiin
OMAHA-015 lisatty hankkeisiin
MK-5684-01A lisatty hankkeisiin
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Merkittavat oikeudelliset asiat

Orion Oyj ei ole enda asianosaisena patenttiloukkausoikeudenkéynnissé, jonka Orion aloitti
yhdessa Bayerin (ym.) kanssa 26.10.2023 Hetero USA Inc. ym. yhtidita vastaan United States
District Court for the District of Delaware -tuomioistuimessa, mutta Bayer (ym.) jatkaa
oikeudenké&yntia erdén Bayerin omistaman patentin osalta. Asianosaisten muutoksesta johtuen
Orion ei jatka raportointiaan oikeudenkaynnistg, ellei tilanne muuta edellyta.

Kuten aiemmin on todettu, Hetero USA Inc. (ym.) on hakenut Yhdysvaltain ld&keviranomaiselta
myyntilupaa (nk. ANDA-hakemus) Nubeqa®-l&d&kkeen (darolutamidi) geneeriselle versiolle
pyrkimyksenaan kaupallistaa valmisteensa Yhdysvalloissa ennen tiettyjen vuosina 2036 ja 2038
paéattyvien patenttien voimassaoloajan umpeutumista. Orionin tiedon mukaan kyseiselld ANDA-
hakemuksella ei kuitenkaan pyritd geneerisen tuotteen kaupallistamiseen ennen Nubega®-
|adkkeen (darolutamidi) molekyylipatenttisuojan paattymista.

Yhdysvalloissa geneeristé lddkelilketoimintaa harjoittavat yhtiot voivat toimittaa ANDA-
hakemuksensa ladkeviranomaiselle tietyn ajan kuluttua alkuperédtuotteen myyntiluvan
mydntdmisestd, ja namé hakemukset ovat osa tavanomaista liiketoimintaa.

Keskeisia tapahtumia katsauskauden
jalkeen

9.7.2025 Orion paransi nakymaarviota vuodelle 2025

Osakkeet ja osakkeenomistajat

Orionilla oli 30.6.2025 yhteensé 141 134 278 (141 134 278) osaketta, joista A-osakkeita oli
32308 783 (33 232 361) kappaletta ja B-osakkeita 108 825 495 (107 901 917) kappaletta. Yhtion
osakepddoma on 92 238 541,46 (92 238 541,46) euroa. Kesdkuun 2025 lopussa Orionin hallussa
oli yhteensé& 440 944 (632 855) kappaletta yhtion omia B-osakkeita. A- ja B-osakkeiden
yhteenlaskettu 8dnimé&éré 30.6.2025 ilman yhtion hallussa olevia omia osakkeita oli 754 560 211
(771 916 282) danta.

Osakkeiden d3nioikeudet

Jokainen A-osake oikeuttaa ddnestdmaan yhtidkokouksessa kahdellakymmenelld (20) danella ja
jokainen B-osake yhdelld (1) dénella. Yhtickokouksessa osakkeenomistaja ei kuitenkaan saa
danestda suuremmalla 48nimaéaralla kuin mita 1/20 yhtidkokouksessa edustettujen eri
osakelajeihin kuuluvien osakkeiden yhteenlaskettu 4animaéara on. Yhtiolla itselléén ja Orionin
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Elakesastiolla ei ole danioikeutta Orion Oyj:n yhtidkokouksessa. Seké A- ettd B-osake antaa
osakkeenomistajalle samat oikeudet yhtion omaisuuteen ja osingonjakoon.

Osakkeiden muuntaminen

Yhtidjarjestyksen nojalla osakkeenomistaja voi vaatia A-osakkeidensa muuntamista B-osakkeiksi
osakelajien enimmaismé&arien puitteissa. Tammi-kesdkuussa 2025 muunnettiin 522 825 A-
osaketta B-osakkeiksi.

Kaupankaynti Orionin osakkeilla

Orionin A- ja B-osakkeet noteerataan Nasdaq Helsingissa suurten yhtididen ryhmassa,
terveydenhuollon toimialaluokassa tunnuksilla ORNAV ja ORNBV. Kaupankaynti yhtion
molemmilla osakkeilla alkoi 3.7.2006, ja tietoja kaupankaynnista yhtion osakkeilla on saatavilla
kyseisestd paivamaarastd alkaen. Yhtion osakkeiden markkina-arvo 30.6.2025 ilman yhtion
hallussa olevia omia osakkeita oli 8 965,5 miljoonaa euroa.

Nasdaq Helsingin liséksi Orionin osakkeilla kdydaén kauppaa myds useilla vaihtoehtoisilla
markkinapaikoilla.

Hallituksen valtuutukset

Orion Oyj:n varsinainen yhtidkokous 3.4.2025 valtuutti hallituksen paattdmaan osakeannista uusia
osakkeita antamalla. Hallitus on valtuutuksen nojalla oikeutettu p&attdmaén enintdén 14 000 000
uuden B-sarjan osakkeen antamisesta. Osakeantivaltuutus on voimassa seuraavaan varsinaiseen
yhtidkokoukseen saakka. Valtuutuksen ehdot on selostettu tarkemmin pérssitiedotteessa
3.4.2025.

Orion Oyj:n varsinainen yhtidkokous 23.3.2022 valtuutti hallituksen p&attdmaan osakeannista
luovuttamalla yhtion hallussa olevia omia osakkeita. Hallitus on oikeutettu paattdmaan enintaan
1 000 000 yhtién hallussa olevan yhtidn oman B-osakkeen luovuttamisesta. Omien osakkeiden
luovuttamisvaltuutus on voimassa 5 vuotta yhtidkokouksen p&atoksesta lukien. Valtuutuksen
ehdot on selostettu tarkemmin porssitiedotteessa 23.3.2022.

Hallituksella ei ole valtuutusta korottaa osakepddomaa eika laskea liikkeelle optio- tai
vaihtovelkakirjalainaa tai optio-oikeuksia.

Osakepohjaiset kannustinjarjestelmat

Konsernilla on voimassa kaksi konsernin avainhenkildiden osakepohjaista kannustinjérjestelmé&a:
Orion-konsernin pitkdjanteinen kannustinjarjestelma 2022, josta on tiedotettu 10.2.2022
annetulla pérssitiedotteella, ja Orion-konsernin pitkajénteinen kannustinjarjestelma 2025, josta
on tiedotettu 25.2.2025 annetulla pérssitiedotteella.
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Orion luovutti 10.3.2025 yhteensd 191 911 kappaletta yhtion hallussa ollutta Orion Oyj:n B-
osaketta Orion-konsernin avainhenkildiden kannustinjérjestelmaan kuuluville henkiléille
ansaintajaksolta 2022-2024 ja sitouttavan osakepalkkion osuutena maksettavana palkkiona.
Luovutus perustuu yhtidkokouksen 23.3.2022 antamaan valtuutukseen.

Luovutettujen osakkeiden osakekohtainen luovutushinta oli 53,7158 euroa, joka oli Orion Oyj:n
B-osakkeen kaupankayntimaaralla painotettu keskikurssi 10.3.2025. Luovutettujen osakkeiden
luovutushinta oli n&in ollen yhteens& 10 308 652,89 euroa.

Omistuspohja

Orionin osakkeet kuuluvat Euroclear Finlandin ylldpitamaén arvo-osuusjarjestelmaan, ja Euroclear
Finland on Orionin virallisen osakasluettelon yllapitaja.

Orionilla oli kesdkuun 2025 lopussa 88 546 (93 658) rekisterdityd osakkeenomistajaa, joista
yksityishenkil6itd oli 96 % (95 %). Heidén omistuksessaan oli koko osakekannasta 37 % (39 %) ja
kaikista &énista 60 % (61 %). Hallintarekisterdityja ja ulkomaalaisessa omistuksessa olevia
osakkeita oli 54 (44) miljoonaa kappaletta. Niiden osuus kokonaisosakemaérasta oli 38 % (31 %)
ja 11 % (9 %) yhteenlasketuista &anista.

Orionin hallussa oli kesékuun 2025 lopussa 440 944 (632 855) kappaletta yhtién omia B-
osakkeita. Niiden osuus yhtion koko osakekannasta on 0,3 % (0,4 %) ja yhteenlasketusta
aanimaarasta 0,06 % (0,08 %).

Liputusilmoitukset

Tammi-kesakuussa 2025 Orion vastaanotti yhteensa 22 liputusilmoitusta BlackRock, Inc. -yhti6lta.
BlackRockin viimeisimman, 8.5.2025 julkaistun liputusilmoituksen mukaan BlackRock, Inc.:n ja sen
rahastojen suoraan, vélillisesti ja rahoitusinstrumenttien kautta omistamien Orionin osakkeiden ja
&éanien osuus on alle viisi (5) prosenttia Orion Oyj:n kaikista osakkeista ja &&nista.

Orionin julkaisemat liputusilmoitukset ovat saatavilla osoitteessa www.orionpharma.com/fi/
liputukset.
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Nakymaarvio vuodelle 2025 (annettu
9.7.2025)

Liikevaihdon arvioidaan olevan 1 630-1 730 miljoonaa euroa.

Liikevoiton arvioidaan olevan 400-500 miljoonaa euroa.

Nakymien perustelut

Yhteistydsopimukset muiden ladkeyhtididen kanssa ovat olennainen osa Orionin
liiketoimintamallia. Sopimuksiin liittyy usein liikevaihtoon ja liikevoittoon kirjattavia maksuja,
joiden méaaré vaihtelee voimakkaasti vuodesta toiseen. Naiden maksujen ajoituksen ja maaran
ennakointi on vaikeaa, silld ne ovat joissain tapauksissa sidottu esimerkiksi tutkimus- ja
kehityshankkeiden tuloksiin, joita ei tiedetd ennen tutkimusten valmistumista, tutkimus- ja
kehityshankkeiden etenemiseen tai tietyn myyntitason saavuttamiseen. Toisaalta mahdollisten
uusien sopimusten sopimusneuvotteluiden lopputulosta tai aikataulua ei yleensé tiedeté ennen
sopimuksen lopullista allekirjoitusta.

Vuonna 2024 Orion kirjasi kaksi olennaista etappimaksua, jotka olivat yhteensd 130 miljoonaa
euroa. Vuoden 2025 nékymaarvio ei sisalla olennaisia etappimaksuja. Orion on oikeutettu
saamaan kumppaniltaan Bayerilta vield yhden Nubega®-tuotteen myyntiin liittyvan
etappimaksun, joka on suuruudeltaan 180 miljoonaa euroa. Orionin tdmé&n hetken arvion mukaan
etappimaksu voitaisiin kirjata vuonna 2026 tai jopa jo vuonna 2025. Etappimaksun ajoitukseen
sisaltyy paljon epdvarmuutta, jonka vuoksi sita ei ole siséllytetty vuoden 2025 ndkymaarvioon.

Orionin saamat etappimaksut vuosina 2020-2024

Vuosi 2020 2021 2022 2023 2024
Milj. EUR 42 3 234 32 134

Nakymaarvio ei sisalld mahdollisiin tuleviin olennaisiin tuote- tai yritysostoihin tai -myynteihin
liittyvid tuottoja, kuluja tai muita vaikutuksia.

Liikevaihto

Nékymé&arvio olettaa, ettd Orionin kirjaamat Nubeqa®-rojaltit ja -tuotemyynti kasvavat selvésti
vuonna 2025. Orionin oletus perustuu yhteistydkumppani Bayerilta saatuihin ennusteisiin.
Voimakkaasti kasvavan tuotteen myynnin ja rojaltien tarkkaa tasoa koko vuoden osalta on
kuitenkin vaikea arvioida.
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Branded Products -tulosyksikén arvioidaan kasvavan vuonna 2025. Easyhaler®-tuoteportfolion
ennakoidaan toimivan tulosyksikén kasvuajurina, mutta myds muiden tuotteiden odotetaan
tukevan kasvua. Entakaponituotteet esimerkiksi hy&tyvat siitd, ettd Orion on ottanut tuotteiden
myynnin vastuulleen Japanissa. Animal Health -tulosyksikén ennakoidaan kasvavan hieman, ja
kasvu tulee eri tuotteista. Generics and Consumer Health -tulosyksikdn myynnin arvioidaan
olevan hieman korkeampi kuin vuonna 2024.

Liikevoitto

Nubeqa®-rojaltien odotetaan ajavan olennaisista etappimaksuista riisutun liikevoiton kasvua.
Voimakkaasti kasvavan tuotteen rojaltimaksujen tarkkaa tasoa koko vuodelta on kuitenkin vaikea
ennustaa. Pienetkin poikkeamat ennustetusta tasosta voivat vaikuttaa huomattavasti Orionin
liikevoittoon. Myds mekanismi, jonka mukaan kunkin vuosineljanneksen tuotetoimitukset
vahennetdan aina taysimadaraisesti seuraavan vuosineljanneksen rojaltimaksuista, aiheuttaa
vaihtelua litkevoittoon. Vaikka tam3 vaikutus liikevoittoon on vain valiaikainen, tuotetoimitusten
ajoituksella voi olla huomattava vaikutus Orionin liikevoittoon yhden kalenterivuoden aikana.
Orionin tulot tulevat yha enemman Yhdysvalloista, joten Yhdysvaltain dollarin valuuttakurssin
muutokset aiheuttavat vaihtelua Orionin liikevoittoon.

Tutkimus- ja kehityskustannukset ja erityisesti niiden ajoitus voivat my&s aiheuttaa lilkevoiton
vaihtelua. Vaikka tutkimus- ja kehityshankkeiden tulevat kustannukset tiedetdan melko hyvin
etukédteen, niiden ajoitukseen liittyy epavarmuustekijéitd. Hankkeiden aloitus voi viivéstya
ennakoidusta, ja hankkeet voivat edetd odotettua nopeammin tai hitaammin. Hankkeita voidaan
myds joutua lopettamaan, jolloin ennakoidut kustannukset eivat toteudu tdysimaaréisesti. Orion
arvioi T&K-kulujen vuonna 2025 kasvavan vuodesta 2024.

Myynti- ja markkinointikulujen arvioidaan olevan samalla tasolla kuin vuonna 2024. Vuonna 2024
myynnin ja markkinoinnin kulut sisalsivat ganaksoloniin liittyvéan 23,5 miljoonan euron
alaskirjauksen. Vuonna 2025 alla olevia kuluja kasvattavat paaasiassa Easyhaler®-tuoteportfolion
myyntiin tehtévat lisdpanostukset, myynnin ja myyntikentén kasvattaminen Japanissa seké rojaltit,
joita Orionin on Endo Pharmaceuticalsin kanssa tehdyn sopimuksen mukaisesti maksettava
Nubegan myynnista.

Investoinnit

Vuonna 2025 konsernin investointien kokonaismaéaran arvioidaan olevan samalla tasolla kuin
vuonna 2024. Investointien arvio ei sisalla mahdollisiin tuleviin olennaisiin tuote- tai yritysostoihin
liittyvia investointeja.

Lahiajan riskit ja epavarmuustekijat

Orion on alttiina riskeille, jotka voivat johtua yhtién operatiivisesta toiminnasta tai
liiketoimintaymparistdssa tapahtuvista muutoksista. Alla kuvatuilla riskitekijéilld voi mahdollisesti
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olla haitallinen vaikutus Orionin liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan tai tulokseen. Myds muut
riskit, joista Orion ei talla hetkella ole tietoinen, tai joiden ei télla hetkelld katsota olevan
merkittavia, voivat kuitenkin muodostua merkittaviksi tulevaisuudessa.

Orionin oma tuotanto ja muut yhtién toiminnot altistuvat riskeille, jotka voivat olennaisesti héirita
niiden toimintaa tai jopa keskeyttada ne ainakin valiaikaisesti. Tallaisia riskeja ovat esimerkiksi
onnettomuudet, vahingot, luonnonkatastrofit, lakot, tydntekijéiden sairastuminen, konfliktit,
terrorismi, kyberhydkkaykset, hybridivaikuttaminen, hairiot tieto- tai tietoliikennejarjestelmissa,
hairiét energian saatavuudessa seka hairiét toimitus- ja logistiikkaketjuissa. Orionin tuotanto ja
liiketoiminnat ovat riippuvaisia globaaleista toimitus- ja logistiikkaketjuista, joiden
toimimattomuus voi johtaa valmiiden tuotteiden ja tuotannossa tarvittavien raaka-aineiden,
|ahtodaineiden, puolivalmisteiden, tarvikkeiden, vélineiden seka varaosien heikkoon saatavuuteen.

Yksittaisten tuotteiden myynti ja toisaalta Orionin myynti yksittaisilla markkinoilla saattaa vaihdella
muun muassa sen mukaan, missé maarin lddkemarkkinoilla jatkuvasti viime vuosina kiristynyt
hintakilpailu ja muu kilpailu kohdistuu nimenomaan Orionin tuotteisiin. Muutokset
ladkemarkkinaa koskevassa séantelyssa yksittaisilla markkinoilla tai laajemmin esimerkiksi EU-
tasolla voivat vaikuttaa Orionin tuotteiden myyntiin ja kannattavuuteen. Muutokset markkinoiden
kokonaiskysynnéssa voivat myds vaikuttaa negatiivisesti myyntiin. Orionin tuotteisiin kohdistuvat
uudet tullit tai muut mahdolliset tuontimaksut voivat vaikuttaa negatiivisesti Orionin tuotteiden
myyntiin ja kannattavuuteen.

Tuotteiden toimitukset suurimmille yhteisty6kumppaneille perustuvat yhdessa etukateen
sovittuihin aikatauluihin. Néama voivat kuitenkin muuttua esimerkiksi varastotasojen muutoksia
koskevien paatdsten seurauksena. Lisksi toimitusten arvoon vaikuttavat markkinahintojen seka
valuuttakurssien kehitys.

Orionin kannalta keskeisia valuuttoja, joihin liittyy valuuttakurssiriski, ovat Yhdysvaltain dollari,
Ruotsin kruunu ja Puolan zloty. Muita merkittavia valuuttoja ovat Tanskan kruunu ja Norjan
kruunu. Euroopan maiden valuutoista aiheutuvan riskin kokonaisvaikutusta véhentaa kuitenkin se,
ettd Orionilla on omia organisaatioita useimmissa Euroopan maissa, mika tarkoittaa, etté
myyntituottojen lisaksi syntyy my&s kustannuksia naissa valuutoissa.

Tamanhetkisten geopoliittisten konfliktien ja levottomuuksien vaikutukset sekd muut ld&kkeiden
globaalien toimitus- ja logistiikkaketjujen haasteet ovat kasvattaneet jo entisestdan koholla ollutta
saatavuushairididen riskid. Mahdollinen raaka-aineiden hintojen ja muiden toimitusketjun
kustannusten nousu heikentavat Orionin tuotteiden kannattavuutta, silla 133keteollisuudessa
kustannusten kasvun siirtdminen omien tuotteiden ja etenkin reseptiladkkeiden hintoihin on hyvin
vaikeaa varsinkin Euroopassa. lImetesséén korkea kustannusinflaatio muodostaa riskin Orionin
kannattavuudelle.
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Eri maiden viranomaiset ja keskeiset asiakkaat tekevéat ld&kekehitysta ja -valmistusta koskevia
saanndllisia ja yksityiskohtaisia tarkastuksia Orionin toimipisteissd. Mahdollisesti vaadittavilla
korjaavilla toimenpiteilld voi olla ainakin valiaikaisia, toimitusvarmuutta heikentavié ja
kustannuksia nostavia vaikutuksia. Orionin tuotevalikoimassa on my&s muiden ld&keyhtididen
valmistamia tuotteita seké tuotteita, jotka Orion valmistaa itse, mutta joihin muut yhtiot toimittavat
|&ake- tai muita raaka-aineita sekd komponentteja tai osia (muun muassa Easyhaler®-tuotteet).
Né&iden valmistajien toimitusvarmuuteen tai tuotteiden laatuun mahdollisesti liittyvat ongelmat
voivat aiheuttaa riskin Orionin toimitusvarmuudelle. Myds Suomen ldakejakelussa kédytossa oleva
yksikanavajérjestelma, jossa Orionin tuotteet on toimitettu asiakkaille vain yhden tukkukaupan
kautta, saattaa aiheuttaa riskeja toimitusvarmuudelle.

Tutkimushankkeisiin liittyy aina epavarmuustekijoitd, jotka saattavat joko kasvattaa tai laskea
arvioituja kustannuksia. Vaikka tutkimus- ja kehityshankkeiden tulevat kustannukset tiedetéén
melko hyvin etuk&teen, niiden ajoitukseen liittyy epdvarmuustekijoitad. Hankkeiden aloitus voi
viivastyd ennakoidusta, ja hankkeet voivat edetd odotettua nopeammin tai hitaammin, milld on
vaikutus ennakoituihin kuluihin yksittédisen vuoden sisalla. Hankkeita voidaan myds joutua
lopettamaan, jolloin ennakoidut kustannukset eivét toteudu tdysiméaaraisesti. Viimeisen eli
kolmannen kliinisen vaiheen tutkimukset Orion toteuttaa usein yhteistyssé muiden
|&&keyhtididen kanssa. N&iden yhteistydsuhteiden aloittamisella ja rakenteella on myos
olennaista vaikutusta tutkimusprojektien aikatauluun ja kustannustasoon.

Orionin litketoimintamalliin kuuluvat merkittdvéna osana yhteistydjarjestelyt. Naihin jarjestelyihin
liittyviin mahdollisiin yhteisty6- ja lisenssisopimuksiin sisaltyy myds usein liikevaihtoon kirjattavia
maksuja, joilla voi olla olennaista vaikutusta Orionin tulokseen. Maksut saattavat olla sidottuja
tiettyihin tutkimushankkeiden tai myynnin kehitykseen liittyviin ehtoihin tai solmittaviin uusiin
sopimuksiin, joiden toteutumiseen tai toteutumisen ajankohtaan liittyy aina epavarmuustekijoita.
Orionin yhteistydkumppaneilleen maksamat allekirjoitus- ja etappimaksut, jotka kirjataan
taseeseen sijoituksena aineettomiin oikeuksiin, siséltavat alaskirjausriskin, joka voi realisoitua, jos
esimerkiksi yhteistydn piirissa oleva tutkimushanke epdonnistuu tai joudutaan muuten
keskeyttdmaan.
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Tulevia tapahtumia

Osavuosikatsaus tammi-syyskuu 2025 tiistai 28.10.2025
Tilinpaatostiedote vuodelta 2025 torstai 12.2.2026
Varsinainen yhtidkokous suunniteltu pidettavaksi tiistai 24.3.2026
Osavuosikatsaus tammi-maaliskuu 2025 torstai 23.4.2026
Puolivuosikatsaus tammi-kesékuu 2026 perjantai 17.7.2026
Osavuosikatsaus tammi-syyskuu 2026 keskiviikko 28.10.2026

Tilinpaatds ja hallituksen toimintakertomus vuodelta 2025 julkaistaan yhtién verkkosivuilla
viimeistaan viikolla 10/2026.

Espoossa 18.7.2025

Orion Oyj:n hallitus
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IKKONSERNIN LAAJA TULOSLASKELMA
milj. EUR 4-6/25 4-6/24 Muutos %  1-6/25 1-6/24 Muutos % 1-12/24
Tilikauden voitto 82,5 52,0 +58,9 % 143,8 95,7 +50,2 % 329,9
Muuntoerot -0,9 11 -0,3 -0,1 0,3
Erét, jotka saatetaan
my&hemmin siirtda
tulosvaikutteisiksi -0,9 11 -0,3 -0,1 0,3
Elékejarjestelyiden
uudelleen-
arvostaminen 0,0 0,0 0,0 0,0 3,7
Erét, joita ei siirreta
tulosvaikutteisiksi 0,0 0,0 0,0 0,0 3,7
Muut laajan tuloksen
erat verojen jélkeen -0,8 11 -0,3 -0,1 4,0
Tilikauden laaja tulos 81,7 53,0 +54,2 % 143,5 95,7 +50,0 % 333,9
TILIKAUDEN LAAJAN TULOKSEN JAKAUTUMINEN
Emoyhtion omistajille 81,7 53,0 +54,2 % 143,5 95,7 +50,0 % 333,9

Taulukko-osa

KONSERNIN TULOSLASKELMA

milj. EUR 4-6/25  4-6/24 Muutos % 1-6/25 1-6/24 Muutos % 1-12/24
Liikevaihto 416,5 328,2 +26,9 % 771,0 636,7 +21,1% 15424
Myytyjen suoritteiden

kulut -168,1 -139,1 +209%  -320,9 -277,0 +15,8 % -596,0
Bruttokate 248,3 189,2 +31,3% 450,1 359,7 +25,1% 946,4
Liiketoiminnan muut

tuotot ja kulut 2,1 0,4 > 100 % 34 1,4 > 100 % 95
Myynnin ja

markkinoinnin kulut -71,9 -59.8 +20,3 % -135,4 -118,0 +14,7 % -278,1
Tutkimus- ja

kehityskulut -49,1 -43,6 +12,5% -90,0 -80,4 +12,0% -179,6
Hallinnon kulut -24,8 -20,4 +21,7 % -45,6 -40,9 +11,5% -81,7
Liikevoitto 104,6 65,8 +58,9 % 182,5 121,8 +49,8 % 416,6
Rahoitustuotot ja -

kulut -1,2 -0,8 +53,4 % -2,2 -1,8 +20,4 % -3,5
Voitto ennen veroja 103,4 65,1 +59,0 % 180,3 120,0 +50,2 % 4131
Tuloverot -20,9 -131 +59,3% -36,5 -24,3 +50,3 % -83,2
Tilikauden voitto 82,5 52,0 +58,9 % 143,8 95,7 +50,2 % 329,9
TILIKAUDEN VOITON JAKAUTUMINEN

Emoyhtion omistajille 82,5 52,0 +58,9 % 143,8 95,7 +50,2 % 3299
Laimentamaton

osakekohtainen

tulos, EUR' 0,59 0,37 +58,7 % 1,02 0,68 +50,0 % 2,35
Laimennusvaikutukse

lla oikaistu

osakekohtainen

tulos, EUR' 0,59 0,37 +58,7 % 1,02 0,68 +50,0 % 2,35

1Osakekohtainen tulos on laskettu emoyhtién omistajille kuuluvasta voitosta.
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KONSERNITASE
VARAT OMA PAAOMA JA VELAT
milj. EUR 6/25 6/24 Muutos % 12/24 milj. EUR 6/25 6/24 Muutos % 12/24
Aineelliset hyddykkeet 431,2 405,1 +6,4% 417,6 Osakepagdoma 92,2 92,2 92,2
Liikearvo 87,2 87,2 87,2 Muut rahastot 54 5,3 +1,8% 53
Aineettomat oikeudet 73,8 110,3 -33,1% 81,1 Muuntoerot -10,8 -11,0 -1,7% -10,6
Muut aineettomat hyédykkeet 25,1 6,6 > 100 % 6,8 Kertyneet voittovarat 832,7 675,4 +23,3% 918,0
Osuus osakkuusyrityksessa 0,1 0,1 0,1 Emoyhtion omistajille kuuluva oma
v w o
Muut sijoitukset 0.2 0,2 +0.1% 0,2 paidoma yhteensa 919,6 762,0 +20,7% 1005,0
- o
Elskesaaminen 10,6 6,9 +53.8% 106 Oma padoma yhteensa 919,6 762,0 +20,7% 1005,0
Laskennalliset verosaamiset 7.5 53 +42,4% 8,3
H lo)
Muut pitkaaikaiset saamiset 2.6 0.8 > 100 % 0.8 Laskennalliset verovelat 36,5 32,0 +14,1% 35,8
. . i o
Pitk3aikaiset varat yhteensa 638,2 6225 +2,5% 612,8 Elakevelvoitteet i 38 264% 28
Pitkaaikaiset varaukset 0,5 0,5 +9,2% 0,5
Vaihto-omaisuus 4416 384,7 +14.8% 418,6 Pitkaaikaiset korolliset velat 136,0 2341 41,9% 297,2
e i o
Myyntisaamiset 2524 207,5 +21.6% 254,9 Muut pitkaaikaiset velat 9.5 75,5 87,4% 14,4
Tuloverosaamiset 74 8,2 9.7% 0,5 Pitkaaikaiset velat yhteensa 185,4 346,0 46,4% 350,7
Muut saamiset 122,5 81,9 +49,7% 136,8
o S
Rahavarat 1836 1525 +204% 205,6 Lyhytaikaiset varaukset 2,2 0,0 > 100 % 2,1
H H H lo)
Lyhytaikaiset varat yhteensa 1007,6 834,8 +20,7% 10164 Lyhytaikaiset korolliset velat 1819 29.6 >100% 30,0
Ostovelat 89,1 74,8 +19,2% 87,1
(o)
Varat yhteens3 1645,8 1457,3 112,9% 1629,1 Tuloverovelat 1.6 21 > 100% 9,5
Muut lyhytaikaiset velat 256,0 242,8 +5,4% 144,7
Lyhytaikaiset velat yhteensa 540,8 349,4 +54,8% 273,4
Velat yhteensa 726,2 695,3 +4,4% 6241
Oma padoma ja velat yhteensa 1645,8 14573 +12,9% 1629,1

ORION-KONSERNIN PUOLIVUOSIKATSAUS 1-6/2025 | 19/27



SrioN

PHARMA
LASKELMA KONSERNIN OMAN PAAOMAN MUUTOKSISTA
Emoyhtion omistajille kuuluva oma padoma
Elékejarjestelyiden Kertyneet

uudelleen- Kertyneet voittovarat Oma paidoma
milj. EUR Osakepédaoma Muut rahastot Muuntoerot arvostaminen Omat osakkeet voittovarat yhteensa yhteensa
Oma paaoma 1.1.2024 92,2 4,6 9,8 20,9 -28,0 810,0 802,9 890,1
Tilikauden tulos 95,7 95,7 95,7
Muut laajan tuloksen er&t
Muuntoerot -1,2 1,2 1,2 -0,1
Elékejarjestelyiden
uudelleenarvostaminen 0,0 0,0 0,0
Tapahtumat omistajien kanssa
Osingonjako -227,3 -227,3 -227,3
Osakekannustinjarjestelma 3,2 0,5 3,7 3,7
Muut muutokset 0,7 -0,9 -0,9 -0,2
Oma paaoma 30.6.2024 92,2 53 -11,0 20,9 -24,8 679.3 675,4 762,0
Oma paaoma 1.1. 2025 92,2 53 -10,6 24,6 -24,8 918,2 918,0 1005,0
Tilikauden tulos 143,8 143,8 143,8
Muut laajan tuloksen erat
Muuntoerot -0,1 -0,1 -0,1 -0,3
Elakejarjestelyiden
uudelleenarvostaminen 0,0 0,0 0,0
Tapahtumat omistajien kanssa
Osingonjako -231,2 -231,2 -231,2
Osakekannustinjarjestelma 57 -3,6 2.1 2,1
Muut muutokset 0,1 0,1 0,1 0,2
Oma padoma 30.6.2025 92,2 5,4 -10,8 24,6 -19.1 827,3 832,7 919.6
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KONSERNIN RAHAVIRTALASKELMA
milj. EUR 4-6/25 4-6/24 1-6/25 1-6/24 1-12/24
Voitto ennen veroja 103,4 65,1 180,3 120,0 4131
Oikaisut 16,4 14,4 31,8 31,0 41,9
Kayttdpadoman muutos -21,6 -38,0 -13,8 31,6 -71,3
Nettorahoituserat -2,8 -1,8 -1,6 -1,3 -3,2
Maksetut verot -15,9 -12,3 -39,8 -43,9 -87,0
Liiketoiminnan rahavirta yhteensa 79.5 27,4 156,9 137,4 293,4
Investoinnit aineellisiin hyédykkeisiin -14,9 -11.1 -27,9 -27,8 -62,3
Investoinnit aineettomiin hyddykkeisiin -12,7 -4,7 -17.6 -9,7 -24.,6
Yrityshankinta vahennettyna hankintahetken rahavaroilla -4,0 -4,0
Aineellisten hyodykkeiden sekd muiden sijoitusten myynnit 0,6 0,3 2,3 0,8 1,7
Investointien rahavirta yhteensa -31,0 -15,6 -47,3 -36,8 -85,2
Liiketoiminnan ja investointien rahavirta yhteensa 48,5 11,8 109,6 100,6 208,3
Vuokrasopimusvelkojen takaisinmaksut -1,8 -1,4 -3,3 -2,5 -5,2
Pitkaaikaisten lainojen nostot 75,0 75,0 150,0
Pitkaaikaisten lainojen takaisinmaksut -6,4 -6,4 -12,8 -12,8 -25,7
Maksetut osingot ja muu voitonjako -115,5 -113,8 -115,5 -113,8 -228,0
Rahoituksen rahavirta yhteensa -123,7 -46,7 -131,6 -54,1 -108,8
Rahavarojen muutos -75,2 -34,8 -21,9 46,5 99,5
Rahavarat kauden alussa 259,4 188,2 205,6 106,7 106,7
Valuuttakurssien muutosten vaikutus -0,6 -0,8 0,0 -0,7 -0,6
Rahavarat kauden lopussa 183,6 152,5 183,6 152,5 205,6
Tasmaytys taseen rahavaroihin
milj. EUR 4-6/25 4-6/24 1-6/25 1-6/24 1-12/24
Taseen rahavarat kauden lopussa 183,6 152,5 183,6 152,5 205,6
Rahamarkkinasijoitukset kauden lopussa
Rahavirtalaskelman rahavarat 183,6 152,5 183,6 152,5 205,6
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Liitetiedot

LIIKEVAIHTO TUOTTOVIRROITTAIN

milj. EUR 4-6/25  4-6/24 Muutos %  1-6/25  1-6/24 Muutos % 1-12/24
Tavaroiden myynti 3190 276,2 +155% 617,8 549,6 +12,4% 1137,6
Rojaltituotot 96,9 51,4 +88,6 % 151,7 84,3 +79,8 % 271,0
Tuotteiden myynti

yhteensa 415,9 327,6 +27,0% 769.5 633,9 +21,4% 1408,6
Etappimaksut 0,5 0,7 -20,7 % 1,6 2,8 -44,0 % 133,8
Yhteensa 416,5 328,2 +26,9 % 771,0 636,7 +21,1% 1542,4

Tammi-kesdkuussa 2025 asiakkaille luovutetuista suoritevelvoitteista on ajan kuluessa tuloutettu

1,0 (1,0) miljoonaa euroa ja ne siséltyvat erdan Etappimaksut.

LIIKEVAIHDON MAANTIETEELLINEN JAKAUMA

VUOSINELJANNEKSITTAIN

2025 2024 2023
milj. EUR 4-6 1-3| 10-12 7-9 4-6 1-3| 10-12 7-9
Suomi 902  856| 956 867 814  837| 906 813
Skandinavia 460  462| 417 404 404  406| 364 358
Muu Eurooppa 1136  107,9| 1190 1156 982  985| 878 804
Pohjois-Amerikka 91,8 547| 1019 1719 482  467| 477 513
Muu maailma 748 602 762 567 600  390| 587 522
Yhteenss 4165 354,6| 4344 471,3 3282 3085| 3211 301,
LIIKEVOITTO VUOSINELJANNEKSITTAIN
2025 2024 2023

milj. EUR 4-6 1-3| 10-12 7-9 4-6 1-3| 10-12 7-9
Liikevoitto 1046 779|927 2020 658  560| 929 800

SrioN

PHARMA
AINEELLISTEN HYODYKKEIDEN MUUTOKSET
milj. EUR 6/25 6/24 12/24
Kirjanpitoarvo kauden alussa 417,6 400,9 400,9
Lisaykset 38,1 27,5 63,6
Poistot ja arvonalentumiset kaudella -23,6 -22,4 -45,3
Véhennykset ja muut muutokset -0,9 -0,9 -1,6
Kirjanpitoarvo kauden lopussa 431,2 405,1 417,6

AINEETTOMIEN HYODYKKEIDEN MUUTOKSET (ILMAN LIIKEARVOA)

milj. EUR 6/25 6/24 12/24
Kirjanpitoarvo kauden alussa 88,0 12,9 112,9
Lisdykset 16,5 6,9 22,5
Poistot ja arvonalentumiset kaudella 4.1 -3,1 -47,5
Vahennykset ja muut muutokset -1,5 0,1 0,1
Kirjanpitoarvo kauden lopussa 98,8 116,9 88,0
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RAHOITUSVELAT

Orionilla on lainasopimuksia, joissa on maéaritelty taloudellisia kovenantteja, joiden rikkoutuessa

velkojilla on halutessaan oikeus eraannyttaa velka ennenaikaisesti. Orion taytti ndma taloudelliset

kovenantit 30.6.2025.

JOHDANNAISSOPIMUKSET

Valuuttajohdannaisten nimellisarvot

milj. EUR 6/25 6/24 12/24
Valuuttatermiinit ja valuutanvaihtosopimukset 55,5 41,4 43,3
Valuuttaoptiot 40,6 36,4 32,4
Valuuttajohdannaisten kadyvat arvot

milj. EUR 6/25 6/24 12/24
Valuuttatermiinit ja valuutanvaihtosopimukset 0,9 -0,1 -0,2
Valuuttaoptiot 0,1 -0,1 -0,1
RAHOITUSINSTRUMENTTIEN KAYPIEN ARVOJEN MAARITYS JA
HIERARKIA 30.6.2025

milj. EUR Taso 2 Taso 3 Yhteensa
Valuuttajohdannaiset 1,3 1,3
Osakkeet ja osuudet 0,2 0,2
Varat yhteensa 1.3 0,2 1,5
Viivastetty kauppahinta ja ehdollinen

vastike -6,0 -6,0
Valuuttajohdannaiset -0,3 -0,3
Velat yhteensa -0,3 -6,0 -6,4

Tason 1 rahoitusinstrumentin kdypé arvo perustuu toimivilla markkinoilla noteerattuihin hintoihin.
Tason 2 johdannaisten kaypa arvo perustuu markkinoilta saatuihin hintoihin. Tason 3
rahoitusinstrumenttien kdypé arvo ei ole arvioitavissa markkinoilta saatavilla tiedoilla.

Konsernissa noudatetaan periaatetta, jonka mukaan kdypien arvojen hierarkian tasojen véliset

siirrot kirjataan sille paivélle, jona siirron aiheuttanut tapahtuma on toteutunut. Tasojen valillé ei

ole tapahtunut siirtoja raportointikauden aikana.

SrioN

PHARMA
VAKUUDET JA VASTUUSITOUMUKSET
Annetut vakuudet omista sitoumuksista
milj. EUR 6/25 6/24 12/24
Takaukset 2,4 2,8 2,5

Sitoumukset

Orionilla on aineellisten hyddykkeiden hankintaa koskevia sitoumuksia, jotka kohdistuvat pd&osin

olemassa oleviin tehtaisiin ja toimitiloihin Suomessa.

OSAKKEIDEN PERUSTIEDOT 30.6.2025

A-osake B-osake Yhteensa
Kaupankayntitunnus Nasdaqg Helsingissa ORNAV ORNBV
Listautumispéiva 1.7.2006 1.7.2006
ISIN-koodi FI0009014369 FI0009014377
ICB-koodi 4500 4500
Reuters-koodi ORNAV.HE ORNBV.HE
Bloomberg-koodi ORNAV.FH ORNBV.FH
Osakepadoma, milj. EUR 211 711 92.2
Kirjanpidollinen vasta-arvo/osake, EUR 0,65 0,65
Osakkeiden véhimmaismaara, kpl 1
A- ja B-osakkeita enintéén ja kaikkien osakkeiden
enimmaismaara, kpl 500,000,000 1,000,000,000 1,000,000,000
Aznia/ osake 20 1

Seka A- ettd B-osake antaa osakkeenomistajalle samat oikeudet yhtién omaisuuteen ja

osingonjakoon.
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SrioN

PHARMA
TALOUDELLISTA KEHITYSTA KUVAAVIA TUNNUSLUKUJA
4-6/25 4-6/24 Muutos % 1-6/25 1-6/24 Muutos % 1-12/24
Liikevaihto, milj. EUR 416,5 328,2 +26,9 % 771,0 636,7 +21,1% 1542,4
Kéyttokate (EBITDA), milj. EUR 118,6 78,8 +50,6 % 210,2 147,3 +42,7 % 509,4
% lilkevaihdosta 28,5 % 24,0 % 27,3 % 231% 33,0%
Liikevoitto, milj. EUR 104,6 65,8 +58,9 % 182,5 121,8 +49,8 % 416,6
% lilkevaihdosta 251 % 20,1 % 23,7 % 19,1 % 27,0%
Tilikauden voitto, milj. EUR 82,5 52,0 +58,9 % 143,8 95,7 +50,2 % 329,9
% liikevaihdosta 19,8 % 15,8 % 18,7 % 15,0 % 21,4 %
Tutkimus- ja kehityskulut, milj. EUR 49,1 43,6 +12,5% 90,0 80,4 +12,0% 179,6
% liikevaihdosta 11,8 % 13,3% 11,7 % 12,6 % 11,6 %
Investoinnit ilman yrityshankintaa, milj. EUR 34,0 21,4 +59,0 % 54,5 34,5 +58,2 % 86,1
% liikevaihdosta 8.2% 6,5% 71 % 54 % 5,6 %
Yrityshankinta vahennettyné hankintahetken rahavaroilla, milj. EUR 4,0 > 100 % 4,0 > 100 %
Poistot ja arvonalentumiset, milj. EUR 14,0 12,9 +8,5% 27,7 25,5 +8,8 % 92,8
Palkat ja muut henkilostokulut, milj. EUR 92,0 78,6 +17,0% 171,3 154,5 +10,9 % 303,9
Oma padoma yhteensa, milj. EUR 919,6 762,0 +20,7 % 1005,0
Korolliset nettovelat, milj. EUR 134,3 11,2 +20,8 % 121,7
Taseen loppusumma, milj. EUR 1645,8 14573 +12,9 % 1629,1
Liiketoiminnan rahavirta, milj. EUR 79,5 27,4 > 100 % 156,9 137,4 +14,2 % 293,4
Omavaraisuusaste, % 56,1 % 52,7 % 61,9%
Nettovelkaantumisaste (gearing), % 14,6 % 14,6 % 12,1 %
Sijoitetun pddoman tuotto, % 29,0 % 23,4 % 34,9 %
Oman padoman tuotto verojen jalkeen, % 29,9% 23,2% 34,8%
Henkildmé&éara kauden lopussa, hléé 4042 3819 +5,8 % 3880
Henkilémaara kaudella keskimaarin, hloa 3970 3726 +6,5% 3712
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SrioN

PHARMA
OSAKEKOHTAISIA TUNNUSLUKUJA
4-6/25 4-6/24 Muutos % 1-6/25 1-6/24 Muutos % 1-12/24
Laimentamaton osakekohtainen tulos, EUR 0,59 0,37 +58,7 % 1,02 0,68 +50,0 % 2,35
Laimennusvaikutuksella oikaistu osakekohtainen tulos, EUR 0,59 0,37 +58,7 % 1,02 0,68 +50,0 % 2,35
Osakekohtainen liiketoiminnan rahavirta, EUR 0,57 0,20 > 100 % 1,12 0,98 +14,1% 2,09
Osakekohtainen oma padoma, EUR 6,54 5,42 +20,5 % 7,15
A-osake
Osakemaara kauden lopussa, kpl 32308783 33232361 -2,8% 32831608
% koko osakekannasta 22,9 % 235 % 233 %
Ainim&ara ilman omia osakkeita 646 175 660 664 647 220 -2,8% 656 632 160
% kaikista aanista 85,6 % 86,1 % 859 %
Osakkeenomistajia 24 889 25470 -23% 25074
Kauden alin kurssi, EUR 42,60 32,50 +31,1% 32,50
Kauden keskikurssi, EUR 53,66 37,87 +41,7 % 41,38
Kauden ylin kurssi, EUR 64,10 45,15 +42,0% 49,85
Paatoskurssi raportointikauden lopussa, EUR 63,30 39,70 +59.4 % 42,60
Vaihto, milj. EUR 68,9 35,5 +94,0 % 72,9
Vaihdettu osakemaars, kpl 1283 387 938 060 +36,8 % 1761742
Vaihdon osuus osakemaarasta, % 4,0 % 2,8 % 54 %
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SrioN

PHARMA
1-6/25 1-6/24 Muutos 1-12/24
B-osake
Osakemaara kauden lopussa, kpl, ml. omat osakkeet 108 825 495 107 901 917 +0,9 % 108 302 670
% koko osakekannasta 771 % 76,5 % 76,7 %
Omat osakkeet 440944 632 855 -30,3% 632 855
Osakemaara kauden lopussa, kpl, ilman omia osakkeita 108 384 551 107 269 062 +1,0% 107 669 815
A3nimaara ilman omia osakkeita 108 384 551 107 269 062 +1,0% 107 669 815
% kaikista d3nista 14,4 % 139 % 141 %
Laimennusvaikutuksella oikaistu osakeméara, kpl 107 973 096 107 243 420 +0,7 % 107 377 647
% koko osakekannasta 76,5 % 76,0 % 76,1 %
Osakkeenomistajia 70 848 75576 -6,3 % 72 400
Kauden alin kurssi, EUR 42,80 31,86 +34,3 % 31,86
Kauden keskikurssi, EUR 54,49 37,74 +44,4 % 40,94
Kauden ylin kurssi, EUR 64,25 45,29 +41,9% 50,16
Paatoskurssi raportointikauden lopussa, EUR 63,85 39,86 +60,2 % 42,78
Vaihto, milj. EUR 1627,3 1140,3 +42,7 % 22477
Vaihdettu osakemaars, kpl 29 857 891 30213283 -1.2% 54 904 940
Vaihdon osuus osakemaarasta, % 27,4 % 28,0 % 50,7 %
A- ja B-osake yhteensa
Osakemaaré kauden lopussa, kpl 141 134 278 141134 278 141134 278
Osakemaaré kaudella keskimaarin ilman omia osakkeita, kpl 140 620 175 140 451 109 +0,1 % 140476 403
A3nimaara ilman omia osakkeita 754 560 211 771916 282 22% 764 301 975
Laimennusvaikutuksella oikaistu osakeméara, kpl 140 635172 140 500 632 +0,1 % 140 532 667
Osakkeenomistajia 88 546 93 658 -55% 90 222
Vaihto, milj. EUR 1696,2 1175,9 +44,2 % 2320,6
Vaihdettu osakemaarg, kpl 31141 278 31151343 0,0% 56 666 682
Osakkeiden kokonaisvaihto, % koko osakemaarasta 22,1 % 221 % 40,2 %
Osakekannan markkina-arvo kauden lopussa ilman omia osakkeita, milj. EUR 8 965,5 5595,1 +60,2 % 6004,7
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TUNNUSLUKUJEN LASKENTAPERUSTEET

Kayttokate (EBITDA)

Korolliset nettovelat

Sijoitetun pddoman tuotto
(ROCE), %

Oman p&aoman tuotto (ROE), %

Omavaraisuusaste, %

Nettovelkaantumisaste, %

Osakekohtainen tulos (EPS), EUR
(laimentamaton ja
laimennusvaikutuksella oikaistu)

Osakekohtainen liiketoiminnan
rahavirta, EUR

Osakekohtainen oma p&aoma,
EUR

Osakkeen keskikurssi, EUR

Osakekannan markkina-arvo, milj.

EUR

Liikevoitto + poistot + arvonalentumiset

Korolliset velat - rahavarat ja pankkisaamiset -
rahamarkkinasijoitukset

Voitto ennen veroja + korkokulut ja muut
rahoituskulut

x 100
Taseen loppusumma - korottomat velat kaudella
keskimaarin
Tilikauden voitto
I x 100
Oma pasdoma kaudella keskimaérin

Oma padoma %100

Taseen loppusumma - saadut ennakot

Korollinen vieras padoma - rahavarat -
rahamarkkinasijoitukset x 100

Oma paéoma
Emoyhtion omistajille kuuluva voitto
Osakemaéra ilman omia osakkeita kaudella keskimé&arin

Liiketoiminnan rahavirta
Osakemaéra ilman omia osakkeita kaudella keskimé&arin

Emoyhtion omistajille kuuluva oma padoma

Osakemaara kauden lopussa ilman omia osakkeita

Osakkeen euromaaréinen kokonaisvaihto
Vaihdettujen osakkeiden mé&éara kaudella keskimaarin

Osakemaaré kauden lopussa ilman omia osakkeita x
paatdskurssi raportointikauden lopussa

SrioN

PHARMA
KATSAUKSEN LAATIMISPERIAATTEET

Orionilla on yksi liiketoiminta-alue eli toimintasegmentti, jonka mukaan toiminnasta raportoidaan.
Liikevaihdon Orion erittelee seuraavasti:

e Innovative Medicines

e  Branded Products

e Generics and Consumer Health
e Animal Health

. Fermion.

Néiden liséksi lilkevaihdon yhteydessé raportoidaan era “Kurssierot ja muut toiminnot”, joka
sisaltdd padasiassa valuuttakurssimuutosten vaikutukset Orionin liikevaihtoon.

Tama katsaus on laadittu IAS 34 Osavuosikatsaukset -standardin mukaisesti. Katsauksen
laatimisessa on noudatettu samoja laatimisperiaatteita kuin vuositilinpaatdksessa 2024, joiden
lisaksi on noudatettu 1.1.2025 alkaen kaytté6n otettuja EU:n hyvaksymia muutoksia olemassa
oleviin IFRS-standardeihin sekéa IAS-standardeihin. 1.1.2025 alkaen kayttédnotetuilla uusilla IFRS-
standardien seké& |AS-standardien muutoksilla ei ole ollut vaikutusta osavuosikatsaukseen.
Katsauskauden sovelletut periaatteet ja laskentamenetelméat ovat saatavilla Orionin verkkosivuilla
osoitteessa http://www.orionpharma.com/fi/sijoittajat.

Téman katsauksen tietoja ei ole tilintarkastettu. Suluissa olevat luvut ovat vertailukauden tietoja eli
edellisen vuoden vastaavalta kaudelta. Kaikki katsauksen luvut on pyéristetty, minka vuoksi
yksittaisten lukujen summa saattaa poiketa esitetystd summaluvusta.

Julkaisija:

Orion Oyj

http://www.orionpharma.com/fi/

Orion on suomalainen yli satavuotias |&&keyhtid - hyvinvoinnin rakentaja, joka toimii
maailmanlaajuisesti. Kehitdmme, valmistamme ja markkinoimme ihmis- ja eldinlaakkeitd seka
ldakkeiden vaikuttavia aineita. Orionilla on laaja alkuperéislaakkeiden, geneeristen lddkkeiden
seké itsehoitotuotteiden valikoima. Ladketutkimuksemme ydinterapia-alueet ovat sybpésairaudet
ja kipu. Orionin kehittdmié alkuperéislaakkeitd kaytetddn muun muassa sydpien, neurologisten
sairauksien seké hengityselinsairauksien hoidossa. Orionin lilkevaihto vuonna 2024 oli 1 542
miljoonaa euroa, ja yhti6 ty6llisti noin 3 700 hyvinvoinnin rakentajaa maailmanlaajuisesti. Orionin
A- ja B- osakkeet on listattu Nasdaq Helsingissa.
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