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FINANSIELL OVERSIKT JANUARI — MARS 2020

Nettoomsattningen uppgick till MSEK 0,0 (0,0)

Rorelsens kostnader uppgick till MSEK -8,0 (-7,1)

Resultatet fore och efter skatt uppgick till MSEK -8,0 (-7,1)

Resultat per aktie uppgick till SEK -0,33 (-0,31) SEK

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till MSEK -5,8 (-6,9)

Eget kapital uppgick till MSEK 15,4 (22,4) och soliditeten uppgick till 65 % (79 %)

VASENTLIGA HANDELSER UNDER FORSTA KVARTALET 2020

United States Patent and Trademark Office har godkant ett produktpatent som omfattar alla NanoZolid®-produkter.
Patentets specifika fokus pa produkt ger skydd oavsett om produkten tillverkats med en av LIDDS framtagen process eller
annan process som ger samma produkt. Patentet géller till 2037.

Den sista patienten har behandlats i den uppfoljande Open Label Extension-studien och resultaten berdknas att
sammanstallas under sommaren 2020. Av de tolv patienter som inkluderats har sex patienter fatt en andra Liproca® Depot-
behandling medan sex patienter fortfarande har en PSA- sankning efter tio manaders uppfoljning.

United States Patent and Trademark Office har godkant varumarket NanoZolid® vilket ger LIDDS exklusiv rattighet att
anvanda varumarket for produkter eller tjanster. Varumarket ar registrerat i EU sedan 2016.

National Cancer Institute i Vilnius har behandlat sin forsta patient i fas I-studien, NZ-DTX001. Rekrytering av fler patienter
pagar pa onkologklinikerna pa Karolinska Sjukhuset, Herlev Hospital samt Kaunas University Hospital och Vilnius National
Cancer Institute i Litauen.

En riktad emission till nya och befintliga aktiedgare, daribland Nyenburgh Holding, har tillfort bolaget 8 MSEK fore
emissionskostnader.

LIDDS kinesiska licenspartner Jiangxi Puheng har meddelat att man mot bakgrund av de positiva resultaten fran LPC-004-
studien gar vidare med dialogen med den kinesiska ldkemedelsmyndigheten CMPA.

Prekliniska studier med NZ-TLR9 har visat att en injektion med kontrollerad langre frisattning av TLR9 ger reducerad
tumortillvaxt och 6kad 6verlevnad. Effekten ar likvardig som standardiserad TLR9 som maste ges i flera frekventa injektioner.

Bolaget har under kvartalet bytt redovisningsprinciper. | denna deldrsrapport presenteras samtliga siffror for koncernen i
enlighet med IFRS och fér moderbolaget i enlighet med RFR 2. Effekter av 6vergang fran K3 till RFR 2 for moderbolaget
presenteras i not 4. Koncernens och moderbolaget fullstandiga redovisningsprinciper presenteras i not 1.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS SLUT

Ytterligare patienter har rekryterats till fas I-studien dar NanoZolid® kombineras med docetaxel for behandling av solida
tumorer. Doseskalering pagar och i dagsldget har fem patienter behandlats med NZ- DTX intratumoralt. De nya klinikerna i
Vilnius och Kaunas har varit avgorande for den snabbare patientrekryteringen.

Sammanstéllning av finala data for fas llb-studien pa Liproca Depot fér behandling av prostatacancer pagar och resultaten
kommer att meddelas marknaden inom kort. Data som kommer att presenteras inkluderar primara och sekundara effektmatt
samt data kring PSA-varden, prostatavolym och MRI-analyser.



VD HAR ORDET

Under de senaste manaderna har de finala resultaten fran fas II-b studien sammanstallts for
Liproca Depot for behandling av lokal prostatacancer och det ar gladjande att vi inom kort
kommer att kunna presentera dessa.

LIDDS vill kunna erbjuda prostatacancerpatienter med medelhog risk for cancerprogression en
lokal och sdker behandling utan hormonella biverkningar. Denna grupp patienter far idag ingen
medicinsk behandling utan f6ljs upp med "aktiv 6vervakning” vilket for manga ar forknippat
med stress och oro Over att cancern ska forvarras. Var malsattning ar att dessa patienter ska
kunna erbjudas ett behandlingsalternativ genom Liproca® Depot som ett satt att kontrollera
cancern. Uppskattningsvis 420 000 man av de 1,3 miljoner som varje ar far diagnosen
prostatacancer ingar i denna grupp med "aktiv 6vervakning” (active surveillance).

Prelimindra resultat fran den uppféljande Open Label Extension-studien indikerar att den
antiandrogena effekten av Liproca® Depot verkar besta betydligt ldngre &n sex manader. Det
innebdr att farre behandlingstillfallen skulle kravas for att halla cancern under kontroll, uppskattningsvis en injektion per ar, vilket
ar kliniskt optimalt enligt urologisk expertis. Av de tolv patienter som inkluderats i uppféljningsstudien har sex patienter fatt en
andra Liproca® Depot-behandling medan sex patienter fortfarande har en PSA-sénkning efter tio manaders uppfdljning. Den sista
patienten har nu behandlats och resultaten berdknas kunna sammanstallas under sommaren.

LIDDS kinesiska licenstagare, Jiangxi Puheng Pharma, arbetar intensivt med att utforma den regulatoriska och kliniska strategin
for Kina. Parallellt genomfor vi ett omfattande arbete med stod av vara positiva resultat for att LIDDS ska kunna sluta licensavtal
for Liproca® Depot pa 6vriga stora marknader.

Vi har forstarkt var patentportfolj ytterligare i och med att det amerikanska patentverket i januari godkdnde ett viktigt
produktpatent. Detta ger alla produkter som LIDDS utvecklar med NanoZolid®-plattformen ett starkt immateriellt skydd till 2037.
Produktpatentet ger skydd for NanoZolid®-produkter som dr kompositionsmassigt lika de vi utvecklat dven om de tillverkas med
andra processer an de LIDDS tagit fram vilket ger ytterligare immaterialrattsligt skydd.

LIDDS andra kliniska projekt NZ-DTX-001, i fas I, fortloper enligt plan. Humanstudien utvarderar behandling av solida tumérer
med NanoZolid® i kombination med docetaxel, en cellgiftsbehandling som exempelvis anvands vid lung-, brést-, prostata- samt
huvud- och halscancer. Hittills har totalt fem patienter behandlats intratumoralt. Doseskalering pagar och injektionerna har
tolererats val. NZ-DTX skulle i klinisk praxis kunna anvandas for cancerkontroll i samband med diagnos, infor operation och
stralning samt givetvis som mono- eller kombinationsbehandling med andra cancerldkemedel.

Det omfattande prekliniska programmet med en TLR9 agonist kommer att paga fram till Q3 2020. TLR9 ar en ldkemedelssubstans
som ska aktivera kroppens immunforsvar lokalt i tumoren. LIDDS planerar en fas I-studie med NZ-TLR9 som beraknas kunna starta
under nasta ar. NZ-TLR9 har i djurmodeller visat pa minskad tumortillvéxt och 6kad 6verlevnad. Resultaten bekraftar att
NanoZolid® i kombination med TLR9 ger en depaeffekt som dr nédvandig eftersom TLR9 &r en mycket kortverkande molekyl som
bara med svarighet kan ges f6r att behandla annat &n ytliga tumorer vilket annars begransar den kommersiella potentialen da
frekventa, multipla injektioner i djupt liggande tumérer dr en borda bade for patienter och sjukvarden. LIDDS har for avsikt att
utlicensiera projektet efter avslutad fas I-studie.

LIDDS har flera projekt med olika typer avimmunaktiva ldkemedel under utveckling. Vi ser att var teknologi skulle kunna ge
battre behandlingseffekt och begrinsa biverkningarna fér cancerpatienter da immunaktiva lakemedel som tillfors systemiskt, det
vill sdga direkt i blodet, ofta medfor allvarliga biverkningar.

Aven om vi under de senaste manaderna har sett flera tecken pa hur kliniska studier och bioteknikbolag paverkats av covid-19-
pandemin har vi hittills lyckligtvis inte drabbats av nagra férseningar av vara kliniska prévningar, och vara projekt |6per pa
planenligt. Vi har dock en konstant bevakning av utvecklingen och vi har vidtagit atgarder for att i mojligaste man begréansa
eventuella effekter.

For den framtida utvecklingen ser vi manga mojligheter for fler innovativa och effektiva intratumorala behandlingar baserade pa
var teknologi. Var vision och malsattning ar att NanoZolid®-baserade ldkemedel ska vara effektivare an konkurrenternas
ldkemedel samt medféra farre biverkningar och behandlingstillfallen. Pa sa satt tillfor vara lakemedel stort varde for patienterna,
halso- och sjukvarden samt lakemedelsindustrin.

Monica Wallter,
Verkstallande direktor
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OM LIDDS OCH NANOZOLID®

LIDDS ér ett lakemedelsbolag som utvecklar nya innovativa lakemedelsprodukter med sin egenutvecklade teknologi, NanoZolid®.
Teknologin &r patenterad pa alla stora marknader i varlden och erbjuder en kontrollerad frisattning av ldkemedel med effekt i sex
manader. NanoZolid® kombinerat med 2-hydroxy-flutamid har kliniskt visat langre effekt.

Foljande egenskaper gor NanoZolid®-teknologin unik i jamférelse med andra drug delivery-teknologier:
e NanoZolid® kan kombineras med olika typer av lakemedelssubstanser.
e  Teknologin ar kliniskt validerad med kliniska effekter i fas II-studier.
e NanoZolid® ger en forutbestamd och kontrollerad frisittning av likemedel med effekt i sex manader.
e  Beroende pa det kliniska behovet kan NanoZolid®-plattformen anvéndas for:
- intratumoral behandling for att 6ka lokal effekt och minska biverkningar
- subkutan depa som ger en langsiktig frisattning av lakemedel som annars maste ges frekvent
e NanoZolid® resorberas helt i kroppen, lamnar inga restprodukter och injektionen ar enkel att utféra.

NanoZolid®-teknologin dr skonsam for manga ldkemedelssubstanser och LIDDS har framgangsrikt formulerat ett stort antal olika
typer av lakemedel:

e  Anti-androgener — ett flertal olika substanser

e  (Cytostatika — doxorubicin, docetaxel, cisplatin, temozolamide m fl.
e Immunaktiva @mnen — STING-agonister, TLR-agonister m fl.

e  Hormoner —t.ex. testosteron

e  Glukokortikoider

e  Antihistaminer

e  Peptider

LIDDS kan med NanoZolid®-teknologin erbjuda marknaden en effektiv tumorbehandling av cancer utan de svara biverkningar

som systemisk behandling kan innebdara. Dagens lakemedelsbaserade cancerbehandlingar ges i form av tabletter, sprutor eller
infusion. Det gor att stora delar av kroppen utsatts for Idkemedlens effekter och biverkningar, inte bara sjalva tumoren. Detta

leder till on6digt svara biverkningar vilket begransar doseringen och paverkar patienternas livskvalitet negativt.

NanoZolid®-teknologin gor det mojligt att injicera cancerlakemedlet direkt i tumoren. Lite forenklat kan man saga att LIDDS
blandar in det aktiva ldkemedlet i en patentskyddad suspension. Den injiceras sedan i tuméromradet och bildar en solid depa
fran vilket lakemedlet utsdndras successivt med en férutbestamd, kontrollerad och langverkande effekt. LIDDS langst
framskridna projekt — Liproca®Depot — validerar NanoZolid®-teknologin da kliniska och dosrelaterade effekter ar visade i fas II-
studier.

LIDDS samarbetar i sina forskningsprojekt inom cancer med ett flertal valrenommerade institutioner, universitet samt
varldsledande onkologer.

Affarsmodell

LIDDS affarsmodell bygger pa att i forsta hand utlicensiera bolagets egenutvecklade projekt vilket sker efter preklinisk fas eller
efter att initiala kliniska studier har genomforts, men dven att attrahera lakemedelsbolag att licensiera NanoZolid®-teknologin for
sina egna lakemedel.

Teknologiplattformen erbjuder ett langsiktigt patentskydd till 2037 for bolagets lakemedelskandidater. NanoZolid®-teknologin
ger darmed en utmarkt maojlighet till /ife cycle management for lakemedelssubstanser som ar pa vag att forlora, eller redan har
forlorat, sitt patentskydd. Pa sa satt ger NanoZolid®-plattformen tillverkare av originallakemedel en méjlighet att forbattra sina
produkter och fa en 6kad livslangd genom att licensiera LIDDS teknologi.

NanoZolid®-teknologin ger dven LIDDS utmarkta mojligheter att bredda sin egen projektportfolj. Andra lakemedel kan integreras
i den patentskyddade plattformsteknologin och darmed skapa nya lakemedelsprodukter fér anvandning vid en rad olika
tumorsjukdomar.

Utlicensiering efter preklinik eller fas I/1l minimerar de egna investeringarna for LIDDS och ger ett positivt kassaflode betydligt
snabbare dn om bolaget pa egen hand skulle ta projektet hela vdgen till marknaden.

Genom att basera projekten pa beprévade ladkemedelssubstanser kan utvecklingsrisken begransas och utvecklingstiden kortas
avsevart jamfort med att utveckla ett helt nytt lakemedel.
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NANOZOLID® PROJEKTPORTFOLJ
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NanoZolid

NANOZOLID® MED 2-HOF - PROSTATACANCER

LIDDS langst framskridna projekt — Liproca®Depot mot prostatacancer — gor det mojligt att injicera ett val beprévat
antiandrogent lakemedel 2-HOF (2-hydroxyflutamide) direkt i tuméromradet. Den aktiva substansen frisatts langsamt och ger
effekt i minst ett halvar. Bolaget har kliniska data som visar att Liproca®Depot har 6kad effekt med hogre doser utan de
hormonella biverkningar som &r vanliga vid tablettbehandling. Hittills har kliniska studier med Liproca®Depot genomforts pa 118
patienter med lovande resultat avseende saval tolerans och sdkerhet som effekt pa tumorvavnad, prostatavolym och
biomarkdren PSA. Studien LPC-003 presenterades av professor Teuvo Tammela pa European Association of Urology (EAU) i
Miinchen 2016 och resultat fran LPC-004 framf6rdes av professor Laurence Klotz pa den internationella vetenskapliga
konferensen EMUC i Wien i november 2019.

Phase lIb trial now fully recruited — study results in 2H 2019 Liproca Depot market positioning

Singie-blind study to evaluale safely, tolerabilly and efficacy of a single Liproca® Depot
injection Into the prostate in patients with localized PC, assigned to Active Survellance
who are at higher risk of progression

#patients  Dose
10 35% PV

45% PV

W
|
t Followed for 6 months

16mi/37g i
Gleasan 3+

| Open Label Extension (option)
20mi/46g Favoratie
Intermediale Ris High Risk
;61 patients
Gleason 7
o
Primary endpoint: Highest Tolerable Dose PSA10.20 ng/mi
Secondary endpoints: PSA, Prostate Volume, MRI evaluation, Adverse Events and Quality of Life

| fas llb-studien, LPC-004, behandlades patienter med icke aggressiv prostatacancer och studien har genomforts pa urologkliniker
i Kanada, Finland och Litauen. Professor Laurence Klotz vid Universitetssjukhuset i Toronto, en varldsledande urolog inom
forskning pa patienter som star under sa kallad "aktiv 6vervakning” deltog i LPC-004. Manga specialisturologer har visat stort
intresse for denna nya typ av lokal behandling av prostatacancer.

| LPC-004 6kades lakemedelsmangden med upp till 200 procent jamfort med LPC-003. Patienterna hade uppfoljning under sex
manader for att utvardera optimal dos samt dess effekt pa olika cancermarkorer.
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De prelimindra resultaten visar att primara och sekundara mal uppnaddes och att cancermarkéren PSA minskat med upp till 67 %
i patientgruppen som injicerades med en 16 ml-dos Liproca Depot. Behandlingen gav inga hormonella biverkningar och 85 % av
patienterna var positiva till att fa annu en injektion den dag da PSA-vardet i blodet atergatt till sin ursprungliga niva. Syftet med
LPC-004-studien var att bestamma lamplig dos for fas Ill-studier och slutsatsen ar att en Liproca Depot-dos med 16 ml ger battre
effekt @n en dos med 20 ml.

LPC-004 blev accepterad som “Late Breaking News” pa EMUC i Wien i november och professor Klotz presenterade
studieresultaten pa detta multidisciplindra mote dér urologer, onkologer, radiologer och patologer deltog.
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Fas lIb-studien omfattar totalt 61 patienter och en del av dessa har deltar i en 6ppen studie dar ytterligare en Liproca-injektion
ges ndr PSA-vardet atergatt till det varde som observerades innan behandlingen. De preliminédra resultaten fran 12 patienter i
den 6ppna studien visar att den antiandrogena effekten av Liproca ar betydligt langre dn sex manader vilket kan innebéra langre
behandlingsintervall. Den finala studierapporten kommer att fardigstallas under sommaren 2020. Resultaten kommer att
publiceras i en vetenskaplig tidskrift.

Vetenskapliga publikationer

Den ansedda tidskriften The Journal of Urology, utgiven av det amerikanska urologisallskapet AUA, har publicerat en vetenskaplig
artikel som presenterar resultaten fran tva kliniska studier av prostatacancer med Liproca®Depot, LPC-002 samt LPC-003. De tva
studierna har olika uppléagg och uppféljningstider men visar bada positiva resultat pa cancermarkdren prostata-specifikt-antigen
(PSA) samt minskad prostatavolym utan att ge nagra hormonella biverkningar. Huvudprovare i bada studierna, LPC-002 och LPC-
003, ar professor Teuvo Tammela som ar verksam pa Tampere Universitetssjukhus i Finland. Studien har genomforts i Sverige
och Finland. Sammanfattningsvis visar de bada fas ll-studierna med totalt 47 patienter att en hogre lakemedelsdos av
Liproca®Depot ger mer uttalade effekter pa PSA-vardet och prostatavolymen.

En vetenskaplig artikel som beskriver den anti-androgena effekten av Liproca®Depot matt med MR-spektroskopi i LPC-003
presenterades pa Society for Magnetic Resonance in Medicine i Paris i juni 2018.

Om prostatacancer

Cancer i prostata ar en av de vanligaste cancerformerna globalt sett, och cirka 1,3 miljoner man far diagnosen varje ar. Ar 2030
berdknas var femte man drabbas. Totalmarknaden for prostatacancer varderas till 46 miljarder SEK. Marknadspotentialen for
Liproca®Depot ar betydande eftersom Liproca®Depot skulle kunna vara lamplig behandling fér patienter med lokaliserad
prostatacancer.

Vilken typ av behandling som erbjuds en patient med prostatacancer beror pa cancerns stadium och utbredning, samt patientens
allmantillstdnd och alder. Alternativen ar kirurgi, stralbehandling eller farmakologisk behandling. Trots teknisk utveckling inom
kirurgi medfor ett kirurgiskt avlidagsnande av prostatan fortfarande en risk for biverkningar som impotens och inkontinens.
Stralbehandling innebar risk for biverkningar fran dndtarmen, urinblasan samt impotens. Hormonell behandling ger biverkningar
som varmevallningar, nedsatt libido, impotens, trotthet samt kognitiv paverkan. Efter langre tids behandling ses dven benskérhet
och hjart-karlsjukdom.

Patienter med liten icke-aggressiv cancer f6ljs enbart upp med regelbundna kontroller, sa kallas "aktiv 6vervakning”. Om cancern
utvecklas och blir med aggressiv erbjuds patienten behandling med kirurgi eller strélning. Aldre man med liten tumér utan
spridning halls under observation och erbjuds symtomstyrd behandling. Fér dessa tva grupper av patienter kan Liproca®Depot
utgora ett behandlingsalternativ i form av lokal behandling av tumoren for att forhindra fortsatt cancertillvéxt. Man slipper da
dven de besvdrande biverkningar som kirurgi, strélning eller systemisk hormonbehandling med tabletter eller injektioner ger.
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NANOZOLID® MED CYTOSTATIKA

NanoZolid®-teknologin fungerar utmarkt for utveckling av lakemedel dar det finns behov av lokal, langvarig effekt eller ett behov
av att minimera biverkningar fran potenta lakemedel som annars ges i injektion eller tabletter.

Med NanoZolid® har LIDDS framgangsrikt utvecklat en ny ldkemedelskandidat med docetaxel, ett cytostatikum (cellgift) som
anvands for behandling av manga olika cancerformer. | frisattningsstudier dar docetaxel har integrerats i LIDDS patenterade
teknologi, ses en tydlig depaeffekt in vitro. Detta mojliggor en kontrollerad frisattning med hog och varaktig effekt av lakemedel
vid lokalbehandling av tumorer. Cellgifter som ges systemiskt direkt i blodet ger ofta svéara biverkningar vilket begransar dosering
och effekt da hela kroppen utsatts for lakemedlet. Vanliga biverkningar ar kraftloshet, illamaende och haravfall. Dessutom blir
immunsystemet forsvagat av behandlingen vilket forsvarar kroppens eget forsvar mot cancertumorer.

Docetaxel ar ett av de mest anvanda lakemedlen vid cytostatikabehandling av cancer i brost, prostata, huvud, nacke, mage samt
lungcancer. Lakemedlet docetaxel, som numera saknar patentskydd och darfor ar generiskt, omsatter globalt cirka 1 miljard USD
varfor marknadspotentialen ar betydande.

En placebo-kontrollerad preklinisk studie pa NanoZolid® i kombination med docetaxel visar tydliga effekter vid lokalbehandling
av tumorer med lungcancerceller utan de svara biverkningar som systemisk behandling ger. Forskningsresultaten har i en
vetenskaplig artikel med titeln Antitumoral effect and reduced systemic toxicity in mice after intra-tumoral injection of an in vivo
solidifying calcium sulfate formulation with docetaxel publicerats i den val ansedda vetenskapliga tidskriften European Journal of
Pharmaceutics and Biopharmaceutics. Huvudforfattare ar Dr Marie Jeansson pa Institutionen for immunologi, genetik och
patologi i Uppsala. Forskare pa Uppsala universitet och Akademiska sjukhuset som bidragit i projektet ar medfdrfattare till
artikeln. De lovande resultaten ar ett viktigt steg for fortsatt lakemedelsutveckling av NanoZolid® med docetaxel for behandling
av lungcancer.

En fas I-studie pa manniska, NZ-DTX-001, inleddes under sommaren 2019. LIDDS har erhallit myndighetsgodkdnnanden for
genomfdrandet av studien fran Lakemedelsverken i Sverige, Danmark och Litauen. Fyra cancerkliniker ar aktiva med att rekrytera
patienter till humanstudien vilket kommer att 6ka rekryteringstakten i studien. Studieresultatet férvantas sammanstallas efter
kvartal 4, 2020. Hittills har fem patienter behandlats med NZ-DTX.

NANOZOLID® FOR IMMUNTERAPI

Immunterapi ar ett mycket intressant och viktigt utvecklingsomrade for effektiv cancerbehandling som baseras pa principen att
aktivera kroppens eget immunforsvar for att angripa cancerceller. De flesta av de storre lakemedelsféretagen ar mycket aktiva
inom omradet och har inlett prekliniska eller kliniska tester med immunmodulerande lakemedelskandidater. Flera produkter
finns tillgéngliga for patienter. Vissa cancerpatienter har kunnat botas helt men vilka som far effekt av behandlingen &r svart att
forutse varfor mycket intensiv forskning pagar for att hitta nya och effektivare immunpaverkande cancerldkemedel som kan
innebdra att flera patienter kan behandlas effektivt. Vid systemisk immunterapi paverkas hela kroppen och innebar ofta allvarliga
biverkningar, framfor allt vid kombinationsbehandling. Vissa typer av substanser medfér oacceptabla biverkningar om de ges
systemiskt varfor de sprutas direkt in i tumoren, sa kallad intratumoral administrering.

Ledande onkologer har sammanstallt ett vetenskapligt program med stéd av The European Society for Medical Oncology (ESMO)
for att hjalpa lakemedelsbolag att intensifiera och guida forskningen inom intratumoral immunoterapi. LIDDS konstaterar att
bolaget redan genomfor sina prekliniska program i linje med dokumentets rad och riktlinjer.

NanoZolid®-teknologin har flera fordelar da den kan ge en battre lakemedelseffekt samt en kontrollerad frisattning av lakemedel
direkt i tumoéromradet, en minskad systemisk paverkan och forbattrad biverkningsprofil. Med NanoZolid®-teknologin behéver
patienten inte heller utsattas for upprepade injektioner, vilket ar fallet idag med flera av de ldkemedel som anvands. En lokal
immunterapi baserad pa NanoZolid®-teknologin har potential att skapa en kraftig lokal immunstimulering som kan leda till
systemiska effekter mot metastaser och distala tumorer.

Immunonkologi ar det snabbast vaxande forskningsomradet inom ldkemedelsindustrin i dag och manga vardefulla licens- och
uppkdpsavtal har tecknats de senaste aren. LIDDS kan i tidig fas erbjuda licenser fér NanoZolid®-teknologin till Iakemedelsforetag
som vill forbattra egenskaper hos deras egna substanser. Malsattningen ar att inkorporera bioaktiva lakemedelsmolekyler i
NanoZolid® som aktiverar immunsystemet. De lokalt aktiverade immuncellerna transporteras darefter med blodet till alla delar
av kroppen dar tumaorceller angrips.

LIDDS har under 2019 startat ytterligare projekt inom immunonkologi med malsattning att utveckla innovativa och effektiva
lakemedelskombinationer med NanoZolid®-teknologin. Intressanta initiala resultat féranleder att flera prekliniska studier
kommer att genomféras under 2019/2020.
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NANOZOLID® - STING

NanoZolid® har framgangsrikt kombinerats med en STING-agonist som &r en kortverkande immunstimulerande substans som
endast kan ges intratumoralt. NanoZolid® med STING ger en mer langvarig frisattning av lakemedel och upprepade prekliniska
studier har hittills visat positiva effekter pa tumarer och 6verlevnad.

STING ér ett transmembranprotein som uttrycks pa olika celler. Nar STING aktiveras, vilket sker genom att DNA lacker ut ur
cancerceller, 6kar produktionen av pro-inflammatoriska substanser (typ-I interferon och cytokiner), vilka drar till sigimmunceller
och kan spela en viktig roll i att simulera T-cellrespons. Checkpoint-inhibitorer (sa som PD-1/L1-hdmmare) aktiverar T-celler och
tanken ar att STING-agonister kan 6ka effekten, alternativt aterfa effekten om den avtagit hos dess checkpoint-inhibitorer. Man
kan darfor saga att STING-agonister gora "kalla” tumdrer “heta” igen.

LIDDS har genomfort flera prekliniska studier dar NanoZolid® kombinerats med en STING-agonist. Resultaten visar hammad
tumortillvaxt samt 6kad overlevnad. Den senaste prekliniska studien bekraftar att en enda injektion med NanoZolid®-formulerad
STING ger lika eller battre effekt dn tre injektioner med en standard STING-agonist. STING-molekylen ar sa kortverkande att de
maste ges minst en gang per vecka. Frekventa injektioner i djupt liggande tumaorer skulle krava stora resurser och kostnader for
sjukvarden samt belasta cancerpatienter med frekventa behandlingar.

NZ- TLR9

Toll-like receptorer (TLR) ar mycket lovande maltavlor for ldkemedelssubstanser for att behandla olika cancertumarer varfor
forskningen ar intensivinom omradet. TLRs uttrycks pa olika immunceller, tex dendritiska celler, och vid aktivering med olika
substanser kan detta leda till initiering av kroppens eget immunforsvar. TLR aktivering i tumorer kan leda till att immunsystemet
aktiveras mot tumoren genom att celldédande T celler stimuleras. T-cells aktivering ar ett nodvandigt steg i att initiera en anti-
tumoreffekt.

TLR/RLR ° Prekliniska och tidiga kliniska studier har visat att TLR aktivering leder till
agonists e ©

‘ immunologiska antitumor-effekter. Det mest anmarkningsvarda och
viktiga fran ett kliniskt perspektiv ar att effekten kan fungera i synergi

med immune “checkpoint-inhibitor” behandling.

Dendritic cell B o i . .
LIDDS har genomfort prekliniska studier med sa positiva resultat att ett

storre prekliniskt program har startats som kommer att slutféras under
2020.
4+ ¥ Activation -+

Prekliniska studier med NZ-TLR9 visar att en intratumoral injektion med
NK cell Cytotoxic T cell yontrollerad langre frisattning av TLRO ger reducerad tumértillvaxt och
Okad 6verlevnad. Effekten ar likvardig som standardiserad TLR9 som dock
Anti-tumor activity maste ges i flera frekventa injektioner.

En "Freedom To Operate” (FTO) analys har nyligen genomforts for att
beddma om LIDDS kan utveckla en egen produkt med

NanoZolid® kombinerad med en specifik TLR9- agonist. Da analysen inte
visade nagra hinder har beslut fattats att forbereda for att starta en fas |
studie under boérjan av 2021, dar mojlighet finns att NanoZolid-TLR9
produkten kan kombineras med en checkpoint inhibitor.

PATENTPORTFOLJ

Totalt har hittills 132 nationella patent erhallits och LIDDS har ett omfattade patentskydd fér NanoZolid®-plattformen pa alla
stora marknader.

Patentportféljen bedoms vara solid och técker bland annat metoder for styrning av lakemedelsfrisattning, tillverkningsprocessen,
device/hjidlpmedel fér injektion, metod och processer for styrning av hardningstakt samt principen fér behandling av
prostatacancer med NanoZolid®-teknologin.

NanoZolid®-teknologin har godkdnda processpatent i EU och USA som ger patentskydd till 2037 for LIDDS teknologiplattform och
for de lakemedel som utvecklas med NanoZolid®. Patentet kommer att sokas pa alla stérre marknader i resten av varlden.

United States Patent and Trademark Office har i januari 2020 godkant ett produktpatent som omfattar alla NanoZolid®-
produkter. Patentets specifika fokus pa produkt ger skydd oavsett om produkten tillverkats med en av LIDDS’ framtagen process
eller fran annan process som ger samma produkt. Patentet galler till 2037.
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Utover patentskyddet for NanoZolid®- teknologin som géller till 2037, kan ett dokumentationsskydd ges som innebar upp till tio
ars extra marknadsexklusivitet efter produktregistrering. Vidare har LIDDS mojlighet att fa en forlangning av patentskyddet med
fem ar i Europa férutsatt att lakemedelssubstansen inte dr godkind, tex. Liproca®Depot. Aven i USA finns méjlighet att fa ett
forlangt immaterialrattsligt skydd.

FINANSIELL INFORMATION

KONCERNEN

NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT
Forsta kvartalets nettoomsattning uppgick till MSEK 0,0 (0,0). Nettoresultatet uppgick under samma period till MSEK -8,0 (-7,1).

INVESTERINGAR
LIDDS investeringar bestar av utvecklingsarbete, patent och inventarier, vilket redovisas i tabellen nedan.

Jan - Mar Jan - Mar Helar
K 2020 2019 2019
Teknologi 1068 125 691514 3330397
Patent 71424 203033 1172133
Inventarier 0 0 292 200
Summa investeringar 1139549 984 547 4794730

KASSAFLODE
Likvida medel vid periodens utgang uppgick till MSEK 8,5 (18,3). Kassaflodet fran den I6pande verksamheten under det férsta
kvartalet uppgick till MSEK -5,8 (-6,9).

LIKVIDITET OCH FINANSIERING
En riktad emission gjordes under februari och mars 2020 som tillférde bolaget SEK 8 miljoner. Aktierna tecknades av nya och
befintliga dgare i LIDDS, daribland Nyenburgh Holding.

Bolagets styrelse och ledning utvarderar fortlopande olika finansieringsalternativ for att sakerstalla bolagets forskning och
utveckling. Detta kan ske genom att LIDDS erhaller licensintdkter, bidragsfinansiering, nyemission eller annan typ av
kapitaltillskott.

PERSONAL OCH ORGANISATION
LIDDS har en anstalld verkstallande direktor. Vd har ett prestationsrelaterat incitamentsprogram for att utveckla bolagets projekt
och finansiella mal samt for att optimera kommunikationen med relevanta intressenter.

LIDDS har under 2019 rekryterat ytterligare medarbetare, Charlotta Gauffin med ansvar for LIDDS kliniska provningar, Erwin
Brenndorfer som ansvarar for LIDDS prekliniska utvecklingsprojekt. Anja Peters tilltradde som CFO under september 2019.

| 6vrigt arbetar bolaget med en projektorganisation som innefattar all den kompetens och erfarenhet som ar nédvandig for att
driva bolaget. Ett ndra och langsiktigt samarbete har etablerats med ett antal nyckelkonsulter inom immaterialratt, preklinisk och
klinisk forskning, urologi, immunonkologi, regulatory affairs, farmaceutisk innovation och utveckling, produktion, kemisk analys,
bioanalys, dokumentation, kvalitetssakring, IT, ekonomi och administration. Bolaget kommer att fortsatta forstarka
organisationen i takt med att projektportféljen utdkas.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Det har inte férekommit nagra transaktioner med nérstdende under perioden.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Det finns, utdver generell osdkerhet relaterad till forsknings- och utvecklingsverksamhet, dess finansiering samt forseningar vid
kliniska studier, inga kdnda tendenser, osdkerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav, ataganden eller hdndelser som
kan forvantas ha en vdsentlig inverkan pa bolagets framtidsutsikter.
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VALBEREDNING

| enlighet med instruktionen och arbetsordningen infér arsstamman 2020, har ny valberedning utsetts utifran dgarbilden per den
30 september 2019. Valberedningen bestar av Bengt-Ake Bengtsson, valberedningens ordférande, Olle Isaksson, Bengt Viterius
och Jan Toérnell, styrelseordférande i LIDDS.

MODERBOLAGET

Verksamheten i moderbolaget dverensstammer med verksamheten for koncernen varfor kommentarerna fér koncernen dven
galler for moderbolaget.

GRANSKING AV REVISOR

Delarsrapporten har inte varit féremal for granskning av bolagets revisor.

KOMMANDE INFORMATIONSTILLFALLEN

Arsstamma dger rum den 14 maj 2020

Delarsrapport januari — juni 2020 avges den 20 augusti 2020
Delarsrapport januari — september 2020 avges den 19 november 2020
Bokslutskommuniké 2020 avges den 25 februari 2021

STYRELSENS FORSAKRAN

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att denna deldrsrapport ger en rattvisande bild av moderféretagets och
koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver de vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som bolaget och de i
koncernen ingaende bolagen ar exponerade mot.

Uppsala den 14 maj 2020

Styrelsen for LIDDS AB (publ)

Jan Térnell Maria Forss Anders Bjartell
Ordférande
Daniel Lifveredson Ingalill Forslund Larsson David Bejker

Monica Wallter
VD

VID FRAGOR VANLIGEN KONTAKTA
Monica Wallter, CEO Telefon: +46 (0)737 07 09 22, E-post: monica.wallter@liddspharma.com
Anja Peters Ohlsson, CFO Telefon: +46 (0)733 26 00 00, E-post: anja.peters@liddspharma.com

LIDDS AB (publ)
Virdings allé 32B 754 50 UPPSALA www.liddspharma.com Org.nr 556580—-2856 Bolaget har sitt sdte i Uppsala.

CERTIFIED ADVISER
Redeye AB Master Samuelsgatan 42, van 10 103 87 Stockholm Tel: 08-121 576 90 certifiedadviser@redeye.se
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT |
SAMMANDRAG

Not Jan - Mar Jan - Mar Helar
SEK 2020 2019 2019
Rorelsens intdkter
Nettoomséattning 0 0 0
Summa 0 0 0
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -6 626 063 -6 259 283 -25 359 356
Personalkostnader -1225006 -790 549 -5934 210
Av- och nedskrivning av immateriella och materiella anlaggningstillgangar -113 545 -12 535 -79 359
Summa -7 964 614 -7 062 367 -31372925
Rorelseresultat -7964 614 -7 062 367 -31372925
Ranteintdkter 0 0 0
Rantekostnader 0 -63 -4742
Summa 0 -63 -4742
Resultat efter finansiella poster -7 964 614 -7 062 430 -31 377 667
Resultat fore skatt -7 964 614 -7 062 430 -31 377 667
Periodens resultat -7964 614 -7 062 430 -31377 667
| koncernen aterfinns inga poster som redovisas i 6vrigt totalresultat varfor summa totalresultat
Overensstammer med periodens resultat. Periodens resultat och summa totalresultat ari sin

helhet hanforligt till moderféretagets aktieagare.

Not Jan - Mar Jan - Mar Helar
Resultat per aktie 2020 2019 2019
Vagt genomsnittligt antal aktier 24 254 388 23051 188 23 418 663
Antal aktier vid periodens utgang 24 254 888 23051188 24 254 888
Resultat per aktie, vagt genomsnittligt antal, fore/ efter utspadning, SEK 2 -0,33 -0,31 -1,34
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

K Not 2020-03-31 2019-03-31 2019-12-31
TLLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utvecklingsutgifter 11297033 7010903 10084127
Patent 1269918 455933 1297 428
Summa 12566 950 7 466 836 11 381 556
Materiella anldggningstillgangar

Inventarier, verktyg och maskiner 827 491 1158242 986 882
Summa 827 491 1158242 986 882
Summa anlaggningstiligangar 13394441 8625078 12368 437
Omsittningstiligangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga kortfristiga fordringar 1020 421 914 360 959721
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 827 607 624 627 540 492
Summa 1848028 1538987 1500213
Likvida medel 8515810 18255518 7601706
Summa omséttningstiligangar 10363837 19794 505 9101 920
SUMMA TILLGANGAR 23758279 28419 584 21470357
EGETKAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 1285509 1221713 1285509
Péagéende nyemission 24792 0 0
Ovrigt tillskjutet kapital 286209878 206333666 223 706 323
Balanserat resultat (inklusive periodens resultat) -272109332 -185171088 -209 486 323
Summa eget kapital hanférigt till moderbolagets aktiegare 15410848 22384 290 15505 509
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 5218797 2469 883 3354965
Ovriga kortfristiga skulder 92 505 879326 159332
Upplupna kostnader 3036129 2686084 2450550
Summa 8347431 6 035293 5964 848
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 23758 279 28419 584 21470357
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL |

SAMMANDRAG
Héanforligt till Moderbolagets aktiesigare
Owrigt  Balanserad
Aktie- Pagaende tillskjutet  vinst inklusive Summa
K kapital  nyemission kapital aretsresultat  eget kapital
Ingaende balans per 1 januari 2019 1221713 0 206333665 -178108658 29446720
Periodens resultat tillika summa totalresultat -7 062430 -7 062 430
Summa totalresultat fér aret 1221713 0 206333665 -185171088 22384 289
Transaktioner med aktieéigare i deras egenskap av aktiedgare
Nyemission 0
Transaktionskostnader fér nyemission 0
Summa transaktioner med aktiedgare 0 0 0 0 0
Utgaende balans per 31 mars 2019 1221713 0 206333665 -185171088 22384 290
Héanforligt till Moderbolagets aktiesgare
Owrigt  Balanserad
Aktie- Pagaende tillskjutet  vinst inklusive Summa
K kapital  nyemission kapital aretsresutat  eget kapital
Ingaende balans per 1 januari 2019 1221713 0 206333665 -178108 658 29446 720
Periodens resultat tillika summa totalresultat -31 377 667 -31 377 667
Summa totalresultat fér aret 1221713 0 206333665 -209486324 -1930948
Transaktioner med aktieégare i deras egenskap av aktiedgare
Nyemission 63796 17816 824 17 880 620
Transaktionskostnader for nyemission -444165 -444 165
Summa transaktioner med aktieigare 63796 0 17 372 659 0 17 436 455
Utgaende balans per 31 december 2019 1285509 0 223706324 -209486 324 15505 509
Hanforligt till Moderbolagets aktieigare
Owrigt  Balanserad
Aktie- Pagaende tillskjutet  vinst inklusive Summa
K kapital  nyemission kapital aretsresultat  eget kapital
Ingaende balans per 1 januari 2020 1285509 0 223706324 -209486 324 15505 509
Periodens resultat tillika summa totalresultat -7964 614 -7964 614
Summa totalresultat fér aret 1285509 0 223706324 -217450939 7540 894
Transaktioner med aktiedgare i deras egenskap av aktiedgare
Pagaende nyemission 24792 7927519 7952 311
Transaktionskostnader for nyemission -82358 82358
Summa transaktioner med aktiedgare 0 24792 7845 161 0 7869 953
Utgaende balans per 31 mars 2020 1285509 24792 231551485 -217 450939 15410 848

LIDDS AB (publ) Delarsrapport januari - mars 2020

12



KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODE | SAMMANDRAG

Jan - Mar Jan - Mar Helar
K 2020 2019 2019
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -7 964614 -7 062 430 -31 377 667
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet 113545 12535 79359
Kassaflode fran den Idpande verksamheten fore forandring av rorelsekapital -7 851 069 -7 049 895 -31 298 308
Kassaflode fran forandring av rorelsekapitalet
Foéréandring av rérelsefordringar -347 814 -99 835 61061
Férandring av rorelseskulder 2382583 211009 140 563
Kassafliéde fran den I6pande verksamheten -5 816 301 6938722  -31218806
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anlaggningstiligangar -1 139 549 -984 547 -4 502 530
Forvarv av materiella anléggningstillgangar 0 0 -292 200
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1139549 -984 547 -4794730
Finansieringsverksamheten
Nyemission 7952 311 0 17 880 620
Transaktionskostnader for nyemission -82358 -444.165
Kassafiéde fran finansieringsverksamheten 7 869 953 1] 17 436 455
Arets kassafiode 914103 -7923269  -18 577 081
Likvida medel vid periodens bérjan 7601 706 26178787 26178787
Likvida medel vid periodens slut 8515810 18255518 7601 706
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MODERFORETAGETS RESULTATRAKNING

Not Jan-Mar Jan- Mar Helar
K 2020 2019 2019
Rorelsens intékter
Nettoomsattning 0 0 0
Summa 0 0 0
Roérelsens kostnader
Ovriga extema kostnader -6 624 885 -6 259 283 -25 358 355
Personalkostnader -1 225 006 -790 549 -5934 210
Av- och nedskrivning av immateriella och materiella anlaggningstillgangar -113 545 -12535 -79 360
Summa -7 963 436 -7062367  -31371925
Rorelseresultat -7 963 436 -7062367  -31371925
Réanteintakter 0 0 0
Réntekostnader 0 -63 4742
Summa 0 63 4742
Resultat efter finansiella poster -7 963 436 -7062430  -31 376 667
Resultat fore skatt -7 963 436 -7062430  -31 376667
Periodens resultat -7 963 436 -7062430  -31 376667
| moderforetaget aterfinns inga poster som redovisas inom 6vrigt totalresultat varfor summa
totalresultat dverensstdmmer med periodens resultat.
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MODERFORETAGETS BALANSRAKNING

K Not 2020-03-31 2019-03-31 2019-12-31
TLLGANGAR

Anldggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utvecklingsutgifter 11297033 7010903 10084 127
Patent 1269918 455933 1297428
Summa 12566 950 7 466 836 11381556
Materiella anldggningstiligangar

Inventarier, verktyg och maskiner 827 491 1158242 986 882
Summa 827 491 1158242 986 882
Finansiella anldggningstiligangar

Andelar i koncernfdretag 50000 50000 50000
Summa 50 000 50000 50 000
Summa anlkiggningstiligangar 13444 441 8675078 12418437
Omsittningstiligangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga kortfristiga fordringar 1021 421 914360 960 721
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 827 607 624 627 540 492
Summa 1849 1538987 1501213
Kassa och bank 8476988 18215518 7561706
Summa omséttningstillgangar 10326 015 19754 505 9062920
SUMMA TILLGANGAR 23770457 28 429 584 21481357
EGET KAPITAL OCHSKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1285509 1221713 1285509
Pagaende nyemission 24792 0 0
Reservfond 15223200 15223200 15223200
Fond fér utvecklingsutgifter 11297032 7010903 10084 127
Summa 27830533 23455816 26 592 836
Fritt eget kapital

Overkursfond 205244158 183099562 197 398 996
Balanserat resultat (inklusive arets resultat) 217651665 -184161088 -208475323
Summa -12 407 508 -1061526  -11076 327
Summa eget kapital 15423 026 22394290 15516 509
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 5218797 2469 883 3354 965
Ovriga kortfristiga skulder 92505 879326 159 332
Upplupna kostnader 3036 129 2686 084 2450550
Summa 8347 431 6035293 5964 848
SUMMA EGET KAPITAL OCHSKULDER 23770457 28429 584 21481357
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NOTER TILL KONCERNREDOVISNINGEN

NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER

Allman information

Denna delarsrapport omfattar moderféretaget LIDDS AB (publ), organisationsnummer 556580-2856 samt dotterforetaget LIDDS
Pharma AB (”LIDDS”, "bolaget” eller "koncernen”). LIDDS AB (publ) dr ett moderbolag registrerat i Sverige med sate i Uppsala
med adress Virdings allé 32B, 754 50 Uppsala, Sverige.

Om inte annat sarskilt anges, redovisas alla belopp i kronor (SEK). Uppgift inom parantes avser jamférelseperioden.

Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper

Noten innehaller en férteckning 6ver de vasentliga redovisningsprinciper som tillampats nar denna koncernredovisning uppréttats.
Dessa principer har tillampats konsekvent for alla presenterade ar, om inte annat anges.

Grund for rapporternas upprattande

Koncernredovisningen for LIDDS AB -koncernen har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen, RFR 1 Kompletterande
redovisningsregler for koncerner, samt International Financial Reporting Standards (IFRS) och tolkningar fran IFRS
Interpretations Committee (IFRS IC) sddana de antagits av EU. Denna delarsrapport ar upprattad enligt I1AS 34
Deldrsrapportering samt Arsredovisningslagen.

Denna delarsrapport innehaller LIDDS AB:s férsta publicerade koncernredovisning och de valda redovisningsprinciperna for
upprattande av denna ar IFRS (International Financial Reporting Standards). For upplysning om undantag som tillampats i
samband med att startbalansen (ingangsbalansen) for den forsta koncernredovisningen upprattats enligt IFRS se not 3.

Att uppratta rapporter i 6verensstimmelse med IFRS kraver anvandning av en del viktiga uppskattningar for
redovisningsandamal. Vidare kravs att ledningen gor vissa bedomningar vid tillimpningen av koncernens
redovisningsprinciper. De omraden som innefattar en hog grad av bedémning, som ar komplexa eller sadana omraden dar
antaganden och uppskattningar ar av vasentlig betydelse for koncernredovisningen anges i not 1, avsnitt Viktiga
uppskattningar och bedémningar fér redovisningsdndamadl.

Moderféretaget

Moderforetaget tillimpar RFR 2 Redovisning for juridiska personer och Arsredovisningslagen. Tillimpningen av RFR 2 innebar
att moderforetaget i delarsrapporten for den juridiska personen tillampar samtliga av EU antagna IFRS och uttalanden sa langt
detta ar mojligt inom ramen for Arsredovisningslagen, Tryggandelagen och med hénsyn till sambandet mellan redovisning och
beskattning.

Detta &r LIDDS AB:s (moderforetagets) forsta redovisning som upprattas i enlighet med RFR 2 Redovisning for juridiska
personer och Arsredovisningslagen. | och med att LIDDS AB publicerar koncernredovisning for forsta gangen och vald
redovisningsprincip for denna ar IFRS byter moderbolaget redovisningsprincip fran att tillampa K3 till RFR 2 Redovisning for
juridiska personer. Forklaringar till effekter av 6vergangen fran tidigare tillampade redovisningsprinciper i moderbolaget till
RFR 2 redogérs for i not 4.

Att uppratta rapporter i 6verensstimmelse med RFR 2 kraver anvandning av en del viktiga uppskattningar for
redovisningsandamal. Vidare krévs att ledningen gor vissa bedomningar vid tillimpningen av moderféretagets
redovisningsprinciper. De omraden som innefattar en hog grad av bedémning, som dr komplexa eller sadana omraden dar
antaganden och uppskattningar ar av vasentlig betydelse for arsredovisningen anges i koncernredovisningens not 1, avsnitt
Viktiga uppskattningar och bedémningar fér redovisningsdndamdl.

Moderforetaget tillampar andra redovisningsprinciper an koncernen i de fall som anges nedan:

Uppstéllningsformer
Resultat- och balansrdkning féljer arsredovisningslagens uppstallningsform. Vidare innebar det skillnad i bendmningar, jamfort
med koncernredovisningen, fraimst avseende finansiella intakter och kostnader och eget kapital.
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Finansiella instrument
IFRS 9 tillampas ej i moderféretaget. Moderforetaget tillampar istallet de punkterna som anges i RFR 2 (IFRS 9 Finansiella
instrument, p. 3-10).

Finansiella instrument varderas med utgangspunkt till anskaffningsvarde. Inom efterféljande perioder kommer finansiella
tillgangar som ar anskaffade med avsikt att innehas kortsiktigt att redovisas i enlighet med lagsta vardets princip till det lagsta
av anskaffningsvarde och marknadsvarde. Derivatinstrument med negativt verkligt vdrde redovisas till detta varde.

Vid berakning av nettofdorsaljningsvardet pa fordringar som redovisas som omsattningstillgangar ska principerna for
nedskrivningsprovning och forlustriskreservering i IFRS 9 tillampas. Fér en fordran som redovisas till upplupet
anskaffningsvarde pa koncernniva innebar detta att den forlustriskreserv som redovisas i koncernen i enlighet med IFRS 9 dven
ska tas upp i moderféretaget.

Leasingavtal

Moderbolaget har valt att inte tillampa IFRS 16 Leasingavtal, utan har i stallet valt att tillampa RFR 2 IFRS 16 Leasingavtal p. 2—
12. Detta val innebér att ingen nyttjanderattstillgang och leasingskuld redovisas i balansrakningen utan leasingavgifterna
redovisas som en kostnad linjart over leasingperioden.

Nya och d@ndrade standarder som dnnu ej tillampas av koncernen

Ett antal nya standarder och tolkningar trader i kraft for rakenskapsar som baorjar efter 1 januari 2020 och senare och har inte
tillampats vid upprattandet av denna finansiella rapport. Inga publicerade standarder som dnnu ej tratt i kraft bedéms fa
nagon paverkan pa koncernen.

Koncernredovisning

(a) Dotterféretag

Dotterforetag ar alla foretag 6ver vilka koncernen har bestdmmande inflytande. Koncernen kontrollerar ett foretag nar den
exponeras for eller har ratt till rérlig avkastning fran sitt innehav i foretaget och har maojlighet att paverka avkastningen genom
sitt inflytande i foretaget. Dotterforetag inkluderas i koncernredovisningen fran och med den dag da det bestéammande
inflytandet 6verfors till koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den dag da det bestimmande
inflytandet upphor.

Koncerninterna transaktioner, balansposter samt orealiserade vinster och forluster pa transaktioner mellan koncernforetag
elimineras. Redovisningsprinciperna for dotterforetag har i forekommande fall &ndrats for att garantera en konsekvent
tillampning av koncernens principer.

Segmentsrapportering

For LIDDS utgors hogste verkstallande beslutsfattaren av VD tillsammans med styrelsen, da det framst dr dessa som ar
ansvariga for att fordela resurser och utvardera resultat. Bedomningen av koncernens rorelsesegment ska baseras pa den
finansiella information som rapporteras till VD och styrelsen. Den finansiella information som rapporteras till dessa, som
underlag for fordelning av resurser och bedomning av koncernens resultat, avser koncernen som helhet. Koncernen bedriver
lakemedelsutveckling baserad pa en av koncernen utvecklad teknologiplattform och verksamheten bestar i nuldget i sin helhet
av forskning och utveckling av lakemedel kopplad till denna teknik. Koncernen ar organiserad som en sammanhallen
verksamhet med likartade risker och majligheter for de produkter som utvecklas. Mot bakgrund av detta ar bedémningen att
LIDDS bedriver en gemensam utvecklingsverksamhet inom koncernen och har séledes ett rérelsesegment, vilket utgor
koncernen som helhet.

Omrakning av utldndsk valuta

(i) Funktionell valuta och rapportvaluta

De olika enheterna i koncernen har den lokala valutan som funktionell valuta da den lokala valutan har definierats som den
valuta som anvéands i den primara ekonomiska miljo dar respektive enhet huvudsakligen ar verksam. | nuldget ar samtliga
foretag som ingar i koncernen verksamma i Sverige. | koncernredovisningen anvands svenska kronor (SEK), som ar
moderforetagets funktionella valuta och koncernens rapportvaluta.

(ii) Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella valutan enligt de valutakurser som géller pa transaktionsdagen.
Valutakursvinster och -férluster som uppkommer vid betalning av sadana transaktioner och vid omrédkning av monetéara
tillgangar och skulder i utlandsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i rorelseresultatet i rapporten dver totalresultat.
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Valutakursvinster och -férluster som hanfor sig till Ian och likvida medel redovisas i rapporten over totalresultat som finansiella
intakter eller kostnader.

Intdktsredovisning

Licensrdttighet till LIDDS immateriella tillgdngar

Koncernen saljer licenser med rattighet for kunderna att nyttja koncernens egenutvecklade teknologi, Nanozolid. En
beddmning gors av om licensen som motparten erhaller under avtalstiden innebdr en ratt att anvanda (right-to use) den
immateriella tillgdngen som den &r nar licensen upplats, eller en ratt till atkomst (right-to access) av den immateriella
tillgangen under hela licensperioden. Bedémningen gors utifran avtalets ekonomiska innebdrd. En motpart som far en
licensrattighet till en fast avgift under ett icke uppsagningsbart avtal som tillater licenstagaren att utnyttja rattigheten fritt och
dar LIDDS inte har nagra kvarstaende forpliktelser att utféra, bedéms vara en rattighet att anvanda licensen (right-to-use) och
redovisas vid en given tidpunkt. Om avtalet istéllet innebéar att motparten har en rétt till atkomst under hela licensperioden
(beroende pa att LIDDS utfor aktiviteter som paverkar vardet och nyttan av licensen) periodiseras ersattningen linjart Gver
avtalstiden.

Vanligtvis ar distinkta licenser s k ratt att anvanda licenser da de tjanster som skulle kunna paverka vardet och nyttan av
licensen redovisas separat som ett eget distinkt prestationsatagande. Transaktionspriset som ska erhallas for det utférda
atagandet att 6verfora en licens till en kund kan, beroende pa villkoren i avtalet vara fast eller rorligt. Ett fast transaktionspris
for en ratt att anvanda en licens intaktsredovisas vid en given tidpunkt. Denna tidpunkt dr nar kunden erhaller kontroll Gver
licensen och kan dra nytta av den. For intdktsredovisning kopplad till rérliga delar av transaktionspriset se
"milstolpsersattning” nedan.

Milstolpsersdttning licens

Avtal om utlicensiering av LIDDS immateriella tillgangar innehaller ofta en plan for nér i tiden betalning ska ske. Vid avtalets
ingdende erldggs ofta en engdngsbetalning. Denna intaktsredovisas enligt beskrivningen ovan nar motparten erhallit kontroll
over licensen. Tillkommande potentiella ersattningar, d v s rorliga ersattningar som beror pa vissa framtida handelser,
intdktsredovisas forst nar det bedomts mycket sannolikt att en vasentlig aterforing av ackumulerade intdkter som redovisas
inte uppstar nar de framtida osakerheterna upphdor. Denna tidpunkt bedéms intraffa forst nar motparten har bekréftat att en
viss hindelse uppnatts. En sadan hdndelse kan t ex vara myndighetsgodkdnnande av Fas Il protokoll for produkten eller
slutligt myndighetsgodkdnnande av produkten.

De licenser som salts till kunder har hittills bedémts vara “ratt att anvanda”-licenser varfor intdkter hanforliga till dessa
redovisas vid en tidpunkt.

Under perioden 2019 och 2020 har inga intakter fran avtal med kunder férekommit.

Réinteintdkter
Ranteintakter intaktsredovisas med tillimpning av effektivrantemetoden.

Aktuell och uppskjuten inkomstskatt

Periodens skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten skatt. Skatt redovisas i koncernens rapport éver totalresultat, utom
nar skatten avser poster som redovisas i Ovrigt totalresultat eller direkt i eget kapital. | sddana fall redovisas dven skatten i
ovrigt totalresultat respektive eget kapital.

Den aktuella skattekostnaden beraknas pa basis av de skatteregler som pa balansdagen ar beslutade eller i praktiken
beslutade i de lander dér moderféretaget och dess dotterféretag ar verksamma och genererar skattepliktiga intakter.
Ledningen utvarderar regelbundet de yrkanden som gjorts i sjdlvdeklarationer avseende situationer dar tillampliga
skatteregler ar foremal for tolkning. Den gor, nar sa bedoms lampligt, avsattningar for belopp som troligen ska betalas till
skattemyndigheten.

Uppskjuten skatt redovisas pa alla temporéra skillnader som uppkommer mellan det skattemassiga vardet pa tillgangar och
skulder och dessas redovisade varden i koncernredovisningen. Uppskjuten skatt redovisas inte om den uppstar till foljd av en
transaktion som utgor den forsta redovisningen av en tillgang eller skuld som inte ar ett rorelseforvarv och som, vid tidpunkten
for transaktionen, varken paverkar redovisat eller skattemdssigt resultat. Uppskjuten inkomstskatt berdknas med tillampning
av skattesatser (och skattelagar) som har beslutats eller aviserats per balansdagen och som férvdntas gélla nar den berérda
uppskjutna skattefordran realiseras eller den uppskjutna skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det ar troligt att framtida skattemdssiga 6verskott kommer att finnas
tillgéngliga, mot vilka de temporéra skillnaderna kan utnyttjas.
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Uppskjutna skattefordringar och -skulder kvittas nar det finns en legal kvittningsratt for aktuella skattefordringar och
skatteskulder och nar de uppskjutna skattefordringarna och skatteskulderna hanfor sig till skatter debiterade av en och samma
skattemyndighet och avser antingen samma skattesubjekt eller olika skattesubjekt, dar det finns en avsikt att reglera saldona
genom nettobetalningar.

Leasing

Koncernens leasingavtal avser i allt vdsentligt lokaler for kontor och laboratorium. Leasingperioden uppgar till mellan 9-12
manader for samtliga kontrakt. Da koncernens samtliga leasingavtal [6per med en leasingperiod pa 12 manader eller mindre har
koncernens samtliga leasingavtal klassificerats som korttidsleasingavtal. Leasingavgifter hanforliga till korttidsleasingavtal
redovisas som en kostnad linjart 6ver leasingperioden.

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar innefattar inventarier, verktyg och installationer samt produktionsutrustning. Materiella
anlaggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for avskrivningar. | anskaffningsvardet ingar utgifter som
direkt kan hanforas till forvarvet av tillgangen.

Tillkommande utgifter laggs till tillgangens redovisade vérde eller redovisas som en separat tillgang, beroende pa vilket som &r
lampligt, endast da det &r sannolikt att de framtida ekonomiska férmaner som ar forknippade med tillgdngen kommer att
komma koncernen tillgodo och tillgdngens anskaffningsvarde kan matas pa ett tillforlitligt satt. Redovisat varde for den ersatta
delen tas bort fran balansrdakningen. Alla andra former av reparationer och underhall redovisas som kostnader i rapporten
Over totalresultat under den period de uppkommer.

Avskrivningar pa tillgangar, for att fordela deras anskaffningsvarde ner till det berdknade restvardet 6ver den beraknade
nyttjandeperioden, gors linjart enligt foljande:

Inventarier, verktyg och maskiner 5ar

Produktionsutrustning 5ar

Tillgangarnas restvarden och nyttjandeperiod provas vid varje rapportperiods slut och justeras vid behov.

En tillgangs redovisade varde skrivs omgaende ner till dess atervinningsvarde om tillgangens redovisade varde overstiger dess
beddmda atervinningsvarde. Vinster och forluster vid avyttring faststalls genom en jamforelse mellan forsaljningsintdkten och
det redovisade vardet och redovisas i 6vriga rorelseintdkter/6vriga rorelsekostnader netto i rapporten Gver totalresultat.

Immateriella tillgangar

Patent

Patent som forvarvats separat redovisas till anskaffningsvarde. Patent har en bestambar nyttjandeperiod och redovisas till
anskaffningsvarde minskat med ackumulerade av- och nedskrivningar. Utgifter for patent hanférliga till immateriella tillgdngar
som beddms uppfylla kriterierna fér aktivering nedan redovisas som en tillgdng i balansrakningen. Ovriga utgifter for patent
kostnadsfors nar de uppstar.

Avskrivningar pa tillgangar, for att fordela deras anskaffningsvarde 6ver den berdknade nyttjandeperioden, gors linjart enligt
foljande:

e  Patent 10-20ar

Nyttjandeperioden for patent bedoms dverensstamma med respektive patents registreringsperiod.

Forskning och utveckling

Alla utgifter som ar direkt hanférliga till utveckling och testning av identifierbara och unika produkter eller teknologi som
kontrolleras av LIDDS,

redovisas som immateriella tillgangar nar féljande kriterier ar uppfyllda:

e det ar tekniskt mojligt att fardigstalla produkten eller processen sa att den kan anvandas,

e foretagets avsikt ar att fardigstalla produkten eller processen och att anvanda eller sélja den,
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e det finns forutsattningar att anvanda eller salja produkten eller processen,
e det kan visas hur produkten eller processen genererar troliga framtida ekonomiska fordelar,

e adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfolja utvecklingen och for att anvanda eller sdlja
produkten eller processen finns tillgangliga, och

e  de utgifter som ar hanforliga till produkten eller processen under dess utveckling kan berdknas pa ett tillforlitligt satt

Risken i pagaende utvecklingsprojekt ar sammantaget hog. Risken bestar bland annat av sdkerhets- och effektrelaterade
risker som kan uppsta i kliniska studier, regulatoriska risker relaterade till ansékningar om godkannande av kliniska studier
samt marknadsgodkannande av produkter. Darutéver aterfinns IP-risker relaterade till godkdannande av patentansékningar
och upprétthallande av patent. Merparten av LIDDS utvecklingsarbete tas inte upp i balansrakningen som tillgang, eftersom
arbetet inte moter de kriterier som listas ovan. Forst fran den tidpunkt da produkten erhallit positiva resultat fran kliniska
studier FAS Il alternativt i samband med pabérjande av registreringsstudier for marknadsgodkdannande bedoms i
normalfallet ovan kriterier vara uppfyllda och utgifter som uppstar darefter aktiveras.

Per den 31 mars 2020 och i jamforelseperioderna har utvecklingsutgifter om KSEK 12 567 (KSEK 7 467 per 31 mars 2019
samt KSEK 11 382 per 31 december 2019) redovisats som immateriella tillgangar i balansrdakningen. Aktiverade utgifter for
utveckling avser i sin helhet en uppdaterad version av koncernens teknologiplattform kopplad till den egenutvecklade
tekniken NanoZolid (se vidare vdsentliga uppskattningar och bedémningar i not 2).

Utgifter for utveckling som mott aktiveringskriterierna ovan avser en uppdaterad version av NanoZolid teknologin. Den
uppdaterade versionen av teknologin ar annu ej fardigstalld och ingen avskrivning har paborjats.

Utgifter for forskning kostnadsfors nar de uppstar. Utvecklingskostnader som kostnadsférts i tidigare perioder redovisas
inte som en tillgang i efterféljande period.

Nedskrivningar av icke-finansiella tillgdngar

Tillgangar som skrivs av bedéms med avseende pa vardenedgang narhelst handelser eller fordandringar i forhallanden indikerar
att det redovisade vardet kanske inte ar atervinningsbart. En nedskrivning gérs med det belopp varmed tillgangens redovisade
varde verstiger dess atervinningsvarde. Atervinningsvardet dr det hogre av tillgdngens verkliga virde minskat med
forsaljningskostnader och dess nyttjandevarde.

Finansiella instrument

Koncernens finansiella tillgangar och skulder utgérs av posterna; kundfordringar, likvida medel, leverantorsskulder samt Gvriga
skulder.

a) Forsta redovisningstillfdllet

Finansiella tillgdngar och finansiella skulder redovisas nar koncernen blir part i instrumentets avtalsmassiga villkor. Kép och
forsaljning av finansiella tillgangar och skulder redovisas pa affarsdagen, det datum da koncernen forbinder sig att kopa eller
salja tillgangen.

Finansiella instrument redovisas vid forsta redovisningstillfallet till verkligt varde plus, for en tillgang eller finansiell skuld som
inte redovisas till verkligt varde via resultatrakningen, transaktionskostnader som ar direkt hanforliga till forvarv eller emission
av finansiell tillgang eller finansiell skuld, till exempel avgifter och provisioner. Transaktionskostnader for finansiella tillgangar
och skulder som redovisas till verkligt varde via resultatrakningen kostnadsfors i rapporten over totalresultat.

b) Finansiella tillgdngar — Klassificering och vérdering

Koncernen klassificerar och vérderar sina finansiella tillgdngar i kategorin upplupet anskaffningsvarde. Klassificeringen av
investeringar i skuldinstrument beror pa koncernens affarsmodell fér hantering av finansiella tillgdngar och de avtalsenliga
villkoren for tillgdngarnas kassafléden.

Finansiella tillgdngar virderade till upplupet anskaffningsvdrde

Tillgangar som innehas med syftet att inkassera avtalsenliga kassafldden och dar dessa kassafléden endast utgor kapitalbelopp
och rénta vérderas till upplupet anskaffningsvarde. Det redovisade vardet av dessa tillgangar justeras med eventuella
forvantade kreditforluster som redovisats (se Nedskrivning av finansiella tillgéngar nedan). Koncernens finansiella tillgangar
som varderas till upplupet anskaffningsvarde utgors av posterna andra kundfordringar och likvida medel.
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c) Finansiella skulder — Klassificering och véirdering

Finansiella skulder vérderade till upplupet anskaffningsvdrde

Koncernens finansiella skulder varderas efter det férsta redovisningstillfallet till upplupet anskaffningsvarde med tillampning
av effektivrantemetoden. Finansiella skulder bestar av leverantorsskulder.

d) Bortbokning av finansiella tillgdngar och finansiella skulder

Finansiella tillgangar tas bort fran rapporten 6ver finansiell stallning nar ratten att erhélla kassafléden fran instrumentet har
16pt ut eller 6verforts och koncernen har éverfort i stort sett alla risker och férmaner som ar forknippade med dganderétten.
Finansiella skulder tas bort fran rapporten 6ver finansiell stallning nar forpliktelsen i avtalet har fullgjorts eller pa annat satt
utslackts. Da villkoren for en finansiell skuld omférhandlas, och inte bokas bort fran balansrdakningen, redovisas en vinst eller
forlust i rapport 6ver totalresultat vinsten eller forlusten berdknas som skillnaden mellan de ursprungliga avtalsenliga
kassaflodena och de modifierade kassaflodena diskonterade till den ursprungliga effektiva réantan.

e) Kvittning av finansiella instrument

Finansiella tillgdngar och skulder kvittas och redovisas med ett nettobelopp i balansrdkningen, endast nar det finns en legal
ratt att kvitta de redovisade beloppen och en avsikt att reglera dem med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera tillgangen
och reglera skulden. Den legala rattigheten far inte vara beroende av framtida handelser och den maste vara réattsligt bindande
for foretaget och motparten bade i den normala affarsverksamheten och i fall av betalningsinstallelse, insolvens eller konkurs.

f) Nedskrivning av finansiella tillgdangar

Tillgagngar som redovisas till upplupet anskaffningsvdrde

Koncernen bedémer de framtida forvantade kreditforluster som ar kopplade till tillgangar redovisade till upplupet
anskaffningsvarde. Koncernen redovisar en kreditférlustreserv for sddana forvantade kreditforluster vid varje
rapporteringsdatum. For kundfordringar tillampar koncernen den forenklade ansatsen for kreditreservering, det vill saga,
reserven kommer att motsvara den férvantade forlusten éver hela kundfordrings livslangd. For att mata de forvantade
kreditférlusterna har kundfordringar grupperats baserat pa férdelade kreditriskegenskaper och férfallna dagar. Koncernen
anvander sig utav framatblickande variabler for forvantade kreditforluster. Forvantade kreditférluster redovisas i koncernens
rapport Over totalresultat i posten Ovriga rorelsekostnader.

g) Berdkning av samt upplysning om verkligt véirde

For koncernens finansiella tillgangar och skulder bedéms deras redovisade varde vara en rimlig uppskattning av det verkliga
vardet da de avser kortfristiga fordringar och skulder varmed diskonteringseffekten ar ovasentlig.

Kundfordringar

Kundfordringar ar belopp hanforliga till kunder avseende salda tjanster som utférs i den I6pande verksamheten.
Kundfordringar klassificeras som omsattningstillgangar. Kundfordringar redovisas initialt till transaktionspriset. Koncernen
innehar kundfordringarna i syfte att insamla avtalsenliga kassafloden. Kundfordringar varderas darmed vid efterfoljande
redovisningstidpunkter till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av effektivrantemetoden.

Likvida medel
| likvida medel ingar, i saval balansrakningen som i rapporten éver kassafloden, banktillgodohavanden.
Aktiekapital

Stamaktier klassificeras som eget kapital. Transaktionskostnader som direkt kan hanforas till emission av nya aktier eller
optioner redovisas, netto efter skatt, i eget kapital som ett avdrag fran emissionslikviden.

Leverantorsskulder

Leverantorsskulder ar finansiella instrument och avser férpliktelser att betala for varor och tjanster som har forvarvats i den
|6pande verksamheten fran leverantérer. Leverantorsskulder klassificeras som kortfristiga skulder om de forfaller inom ett ar.
Om inte, redovisas de som langfristiga skulder.

Leverantorsskulder redovisas inledningsuvis till verkligt vdarde och darefter till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av
effektivrantemetoden.
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Ersattningar till anstdllda

b) Kortfristiga ersdttningar till anstdllda
Skulder for l6ner och ersattningar, inklusive icke-monetéra férmaner och betald franvaro, som forvéntas bli reglerade inom 12
manader efter rakenskapsarets slut, redovisas som kortfristiga skulder till det odiskonterade belopp som férvantas bli betalt
nar skulderna regleras. Kostnaden redovisas i rapporten over totalresultat i takt med att tjansterna utfors av de anstallda.
Skulden redovisas som forpliktelse avseende ersattningar till anstallda i koncernens balansrakning.

b) Pensionsforpliktelser

Koncernen har enbart avgiftsbestdmda pensionsplaner. En avgiftsbestamd pensionsplan &r en pensionsplan enligt vilken
foretaget betalar fasta avgifter till en separat juridisk enhet. Koncernen har inte nagra réattsliga eller informella forpliktelser att
betala ytterligare avgifter om denna juridiska enhet inte har tillrackliga tillgangar for att betala alla ersattningar till anstéllda
som hanger samman med de anstalldas tjanstgoring under innevarande eller tidigare perioder. Avgifterna redovisas som
personalkostnader i rapporten 6ver totalresultat nar de forfaller till betalning.

Resultat per aktie

(i) Resultat per aktie fore utspddning
Resultat per aktie fore utspadning berdaknas genom att dividera:
e resultat hanforligt till moderféretagets aktiedagare, exklusive utdelning som ar hanforlig till preferensaktier
e med ett vagt genomsnittligt antal utestaende stamaktier under perioden, justerad for fondemissionselementet i
stamaktier som emitterats under perioden och exklusive aterkdpta aktier som innehas som egna aktier av
moderforetaget

(ii) Resultat per aktie efter utspédning
For berakning av resultat per aktie efter utspadning justeras beloppen som anvants for berakning av resultat per aktie fore
utspadning genom att beakta:
o  Effekten efter skatt av utdelningar och réntekostnader pa potentiella stamaktier och
e  det vagda genomsnittet av de ytterligare stamaktier som skulle ha varit utestaende vid en konvertering av samtliga
potentiella stamaktier

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflodet omfattar endast transaktioner som medfért
in- eller utbetalningar.

Viktiga uppskattningar och bedémningar for redovisningsandamal

Koncernen gér uppskattningar och antaganden om framtiden. De uppskattningar for redovisningsandamal som blir foljden av

dessa kommer, definitionsmassigt, sallan att motsvara det verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som innebar
en betydande risk for vasentliga justeringar i redovisade varden for tillgangar och skulder under ndstkommande rakenskapsar

behandlas i huvuddrag nedan.

(a) Uppskattningar och bedémningar kopplade till immateriella tillgdngar

Likemedelsprodukter

En vasentlig bedomning i den finansiella rapporteringen avser tidpunkt for aktivering av utgifter for utveckling av de olika
lakemedelsprodukter koncernen utvecklar. Baserat pa de redovisningsprinciper som redogérs for under not 1 bedéms utgifter
for utveckling av lakemedel dnnu inte uppfylla kriterierna for aktivering och har darmed kostnadsforts. Tidigast vid positiva
resultat fran kliniska prévningar fas Il alternativt i samband med pabdrjande av registreringsstudier for
marknadsgodkannande sker aktivering av utgifter for utveckling av I1akemedelsprodukter. Anledningen till detta ar att
dessforinnan ar det alltfor osakert huruvida utgifterna kommer generera framtida ekonomiska férdelar samt att finansieringen
av tillgangens fardigstallande inte ar sakerstalld.

Egenutvecklad teknologi - NanoZolid

NanoZolid teknologin ar en teknologi som kan anvéandas pa vilka lakemedelsprodukter som helst och teknologin i sig har ingen
koppling till LIDDS egen utveckling av lakemedelsprodukter. LIDDS beddémer att utgifter kopplade till NanoZolid teknologin
moter samtliga kriterier i IAS 38. p 57 (se redovisningsprinciper avsnitt Immateriella tillgdngar). Grundteknologin har bedémts
uppfylla samtliga kriterier i IAS 38 vid samma tidpunkt som denna bedémdes vara fardigstalld. Aktiverade utgifter i
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balansrakningen avser en uppdaterad version av grundteknologin hanforlig till teknologiplattformen NanoZolid. Den
uppdaterade versionen av teknologiplattformen ar annu inte fardigstalld varfér avskrivning annu ej paborjats utan tillgangen
testas arligen for nedskrivning. Inga utgifter kopplade till projekt dar NanoZolid teknologin anvénds i LIDDS egen
lakedelsutveckling aktiveras.

Patent kopplade till NanoZolid teknologin

LIDDS aktiverade utgifter for patent avser NanoZolid teknologin pa alla stora marknader i varlden. Utgifter for patent aktiveras
fran den tidpunkt da utgifter kopplade till utveckling av NanoZolid-teknologin bedémdes uppfylla kriterierna for aktivering (se
not 1). Avskrivning pa patent gors fran den dag patentet registrerats.

(b) Uppskattningar och bedémningar kopplade till skattemdssiga underskott

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skatteméssiga avdrag redovisas i den utstrackning
det ar sannolikt att avdraget kan avraknas mot 6verskott vid framtida beskattning. Eftersom koncernen inte redovisar positivt
resultat har uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag annu inte redovisats.

Finansiella nyckeltal

Definitioner av nyckeltal

Soliditet Eget kapital i procent av balansomslutning

NOT 2 RESULTAT PER AKTIE

LIDDS aktie (LIDDS) ar noterad pa Nasdaq First North Growth Market sedan 31 juli 2014.
LIDDS har vid periodens utgang cirka 2 100 (1800) aktiedgare. Kvotvardet dr SEK 0, 053.

Jan - Mar Jan - Mar Helar

2020 2019 2019

Vagt genomsnittligt antal aktier 24 254 888 23051188 23 418 663
Antal aktier vid periodens utgang 24 254 888 23051188 24254 888
Resultat per aktie, vagt genomsnittligt antal, fore/ efter utspadning, SEK 2 -0,33 -0,31 -1,34
Resultat per aktie vid periodens slut, SEK -0,33 -0,31 -1,29

Ett incitamentsprogram avseende teckningsoptioner infordes i oktober 2017. Vid fullt nyttjande av dessa 6kar antalet aktier med 1 000 000 stycken. Dessa har
dock ej gett upphov till nagon utspadningseffekt for Jan — Mar 2020, Jan — Mar 2019 samt helar 2019, eftersom en konvertering till stamaktier medfor en lagre
forlust per aktie.

NOT 3 EFFEKTER VID OVERGANGEN TILL INTERNATIONAL FINANCIAL REPORTING
STANDARDS (IFRS)

Detta ar den forsta koncernredovisning som LIDDS AB publicerar och de redovisningsprinciper som valts ar IFRS. De
redovisningsprinciper som aterfinns i not 1 har tillampats nar koncernredovisningen upprattats per 31 mars 2020 och for den
jamforande information som presenteras i delarsrapporten.

Enligt IFRS 1 ska koncernen visa en avstamning av eget kapital och summa totalresultat som redovisats enligt tidigare
redovisningsprinciper for tidigare perioder med motsvarande poster enligt IFRS. Detta ar forsta gangen LIDDS AB publicerar en
koncernredovisning varfor det inte finns nagon tidigare avgiven arsredovisning innehallande en koncernredovisning enligt tidigare
tillampade principer att stdmma av mot. Inga avstamningar mellan nuvarande tilldmpade principer och IFRS presenteras saledes
for koncernen.

Val som gjorts i samband med uppréttande av ingdngsbalansen fér redovisning enligt IFRS

Forsta gangen IFRS tillampas i en koncernredovisning ska redovisning ske i enlighet med IFRS 1, Forsta gangen IFRS tillampas.
Huvudregeln ar att alla tillampliga IFRS- och IAS-standarder, som tratt i kraft och godkants av EU, ska tillampas med retroaktiv
verkan. IFRS 1 innehaller dock 6vergangsbestammelser som ger foretagen en viss valmojlighet.
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Nedan anges de av IFRS tillatna undantag fran fullstandig retroaktiv tillampning av samtliga standarder som koncernen valt att
tillampa vid upprattande av ingangsbalansen:

Leasingavtal

Koncernens leasingavtal avser i allt vasentligt lokaler for kontor och laboratorium. Koncernen har valt undantaget att tillampa
IFRS 16 fran 6vergangstidpunkten (1 januari 2018) och framatriktat (IFRS 1, D9B). Vidare har koncernen gjort foljande val utifran
IFRS 1 DID vid 6vergangstidpunkten:

e  Leasingavtal for vilka den underliggande tillgangen ar av lagt varde redovisas inte i nyttjanderattstillgangen eller
leasingskulden.

e  Leasingavtal for vilka leasingperioden avslutas inom 12 manader réknat fran tidpunkt for 6vergéng till IFRS redovisas
inte i nyttjanderattstillgangen eller leasingskulden.

e Anvant uppskattningar gjorda i efterhand vid faststéllandet av leasingperioden da avtalet innehaller méjligheter att
forlanga eller sdga upp leasingavtalet.

Leasingperioden uppgar till 9 - 12 manader for samtliga kontrakt varfor koncernens samtliga leasingavtal vid tidpunkt for
overgang till IFRS samt under rakenskapsaret 2018 och 2019, klassificeras som korttidsleasingavtal. Leasingavgifter hanforliga till
korttidsleasingavtal redovisas som en kostnad linjart 6ver leasingperioden pa samma satt som enligt nuvarande tillampade
redovisningsprinciper.

NOT 4 EFFEKTER VID MODERFORETAGETS OVERGANG TILL RFR 2 REDOVISNING FOR
JURIDISKA PERSONER

Detta ar LIDDS AB:s (moderforetagets) forsta redovisning som uppréttas i enlighet med RFR 2 Redovisning for juridiska personer
och Arsredovisningslagen. | och med att LIDDS AB publicerar koncernredovisning for forsta gangen och vald redovisningsprincip
for denna ar IFRS byter moderbolaget redovisningsprincip fran att tillampa K3 till RFR 2 Redovisning for juridiska personer.

Delarsrapporten for forsta kvartalet 2020 ar LIDDS AB:s (publ) forsta finansiella rapport som upprattas i enlighet med RFR 2
Redovisning for juridiska personer. De redovisningsprinciper som aterfinns i not 1 har tillampats nér redovisningen fér LIDDS har
upprattats per den 31 mars 2020 och fér den jamférande information som presenteras per den 31 mars 2019, 31 december 2019,
den 31 december 2018 samt vid upprattande av rapporten 6ver periodens ingaende finansiella stallning
(ingangsbalansrakningen) per den 1 januari 2018 (moderbolagets tidpunkt for 6vergang till IFRS).

Nér ingangsbalansrakningen per den 1 januari 2018, samt balansrakningarna per den 31 december 2018 och per den 31
december 2019, upprattades i enlighet med RFR 2, justerades belopp som i tidigare arsredovisningar och deldrsrapporter
rapporterats i enlighet med BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). En férklaring till hur 6vergangen fran
tidigare tillampade redovisningsprinciper till RFR 2 har paverkat moderforetagets resultat och stallning visas i de tabeller som
foljer nedan och i noterna som hor till dessa.

Val som gjorts vid 6vergangen till redovisning enligt RFR 2

Overgéngen till RFR 2 redovisas i enlighet med IFRS 1 Férsta gdngen IFRS tillimpas. Huvudregeln ar att samtliga tillampliga IFRS-
och IAS-standarder, som trétt i kraft och godkants av EU per den 31 december 2020 med de undantag som beskrivs i RFR 2
Redovisning for juridiska personer, ska tillimpas med retroaktiv verkan. IFRS 1 innehaller dock 6vergangsbestammelser som ger
foretagen en viss valmojlighet.

LIDDS AB har inte tillampat ndgra undantag vid 6vergang till RFR 2.

Avstimning mellan tidigare tillimpade redovisningsprinciper (K3) och RFR 2

LIDDS AB ska vid en forstagangstillampning av RFR 2 presentera en avstamning mellan eget kapital och summa totalresultat som
redovisats enligt de tidigare tillampade redovisningsprinciperna, och eget kapital och summa totalresultat enligt RFR 2.
Moderforetagets 6vergang till redovisning enligt RFR 2 har inte haft nagon paverkan pa de totala kassaflodena fran den I6pande
verksamheten, investeringsverksamheten eller finansieringsverksamheten. Nedanstaende tabeller visar avstamningen mellan de
tidigare tillampade redovisningsprinciperna i K3 och RFR 2 for respektive period for eget kapital och summa totalresultat.
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Balansrékning 01-jan-18 31-dec-18

KK Noter  Enligttidigare Total effektav  EnligtRFR2 Noter  Enligttidigare Total effekt  EnligtRFR2
redovisnings-  Gvergang till redovisnings- av 6vergang
principer RR2 principer ill RFR2
TLLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar
Balanserade utvecklingsutgifter a) 101 091 -99 051 2040 a) 123001 -116 826 6175
Patent b) 13188 -13188 0 b) 12747 -12572 175
Summa immateriella tillgangar 114280 -112240 2040 135748 -129 398 6350

Materiella anléiggningstillgangar

Inventarier, verktyg och maskiner 0 0 1882 1882 0 0 1303 1308
Summa materiella anléggningstillgangar 0 1882 1 0 1303 1303
Summa finansiella anléggningstillgangar 0 0 0 50 0 50
Summa anliggningstilligangar 114280 -110358 3922 135798 128095 7703
Omsétiningstiligangar
Varulager 0 0 0 0 0 0
Kundfordringar, évriga fordringar och ¥ v
forutbetalda kostander och upplupna intakter 1244 0 1244 1439 0 1439
Summa kortfristiga fordringar och varulager 1244 0 1244 1439 1439
Kassa och bank 15286 0 15286 26139 0 26139
Summa omséttningstiligangar 16531 0 16531 27578 0 27578
SUMMA TILLGANGAR 130811 -110358 20453 163376 -128 095 35281
Kontroll 0 0 0 0 0 0
01-jan-18 31-dec-18
KK Noter Enligttidigare Total effektav  Enligt RFR2 Noter Enligttidigare Total effekt  EnligtRFR2
redovisnings-  Gvergang till redovisnings- av dvergang
principer AR principer 1ill RFR2

SKULDER OCHEGET KAPITAL
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1112 0 1112 122 0 122
Reservfond 15223 0 15223 15223 0 15223
Fond for utvecklingsutgifter a) 27617 -25577 2040 a) 51311 -45137 6175
Summa bundet eget kapital 43952 -25577 18375 67 756 -45137 22620
Fritt eget kapital
Overkursfond a) 127 589 25577 153 166 a) 138799 45137 183936
Balanserat resultat ab,c -37 621 -112143 -149765 ab,c -44 291 -112288 -156 579
Avrets resultat a,b,c -6 669 -145 6814 ab,c -3748 -16772 -20 520
Summa fritt eget kapital 83298 -86 711 -3413 90761 83924 6837
Eget kapital hanforligt till moderforetagets
aktieéigare 127 250 -112288 14962 158517 -129 060 29457
Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder 0 0 965 965 0 0 0
Kortfristiga skulder
Ovriga kortfristiga skulder 0 158 965 1123 o) B 965 1058
Leverantdrsskulder och upplupna kostnader 3403
Summa kortfristiga skulder 3560 965 4526 4859 965 5824

0 0 0 0 0 0
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 130811 -110 358 20453 163 376 -128 095 35281
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Balansrakning 31-dec-19 31-mar-19

KK Noter Enligt Total effekt  Enligt RFR2 Noter Enligt  Total effekt Eniigt RFR2
tidigare  avdvergang tidigare av
redovisnings- il RFR2 redovisning &vergang
principer s-principer il RFR2
TLLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar
Balanserade utvecklingsutgifter a) 136941 -126 857 10084 a) 128432  -121421 7011
Patent b) 11453 -10156 1297 b) 13068 -12612 456
Summa immateriella tillgangar 148 395 -137 013 11382 141499  -134032 7467
0 0
Materiella anléggningstillgangar 0 0
Inventarier, verktyg och maskiner o] 263 724 987 [v)] 0 1158 1158
Summa materiella anldggningstillgangar 263 724 987 0 1158 1158
Summa finansiella anldggningstillgangar 50 0 50 50 0 50
Summa anléggningstiligangar 148708 -136 289 12418 141549 -132874 8675
Omsiittningstillgangar
Varulager d 319 -319 0 0 0 0
Kundfordringar, évriga fordringar och I 4
forutbetalda kostander och upplupna intékter 1501 0 1501 1539 0 1539
Summa kortfristiga fordringar och varulager 1821 -319 1501 1539 0 1539
Kassa och bank 7562 0 7562 18216 0 18216
Summa omséttningstillgangar 9382 -319 9063 19755 0 19755
SUMMA TILLGANGAR 158 090 -136 609 21481 161304 -132874 28430
Kontroll 0 0 0 0 0 0
31-dec-19 31-mar-19
KK Noter Enligt Total effekt  Enligt RFR2 Noter Enligt  Total effekt Eniigt RFR2
tidigare  avdvergang tidigare av
redovisnings- il RFR2 redovisning 6vergang
principer s-principer il RFR2
SKULDER OCHEGET KAPITAL
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1286 0 1286 1222 0 1222
Reservfond 15223 0 15223 15223 0 15223
Fond fér utvecklingsutgifter a) 64743 -54 658 10084 a) 56 742 49731 7011
Summa bundet eget kapital 81251 -54 658 26593 73187 49731 23456
Fritt eget kapital
Overkursfond a) 142741 54658 197 399 a) 133369 49731 183100
Balanserat resultat a,b,c -48038 -129 060 177099 a,b,c -48 038 -129 060 -177 099
Arets resultat a,b,c,d 23828 -7 548 31377 a,b,c -2525 -4538 -7 062
Summa fritt eget kapital 70874 -81 950 -11076 82806 83867 -1062
Eget kapital hanforligt till moderforetagets
aktiedgare 152125 -136 609 15517 155992  -133598 2394
Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder 0 0 0 0 0 0
Kortfristiga skulder
Ovriga kortfristiga skulder 0 159 0 159 o) 155 724 879
Leverantérsskulder och upplupna kostnader
Summa kortfristiga skulder 5965 0 5965 5311 724 6035
0 0 0 0 0
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 158 090 -136 609 21481 161304 -132874 28430
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Summa totalresultat
KK

Nettoomséttning
Summa rorelsens intékter
Ovriga externa kostnader

Avskrivningar av materiella och immateriella

anlaggningstillgangar
Ovriga rorelsekostnader
Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Finansiella poster - netto
Resultat fore skatt
Avrets resultat

Summa totalresultat
KK

Nettoomséttning
Summa rérelsens intékter
Ovriga extemna kostnader

Avskrivningar av materiella och immateriella

anlaggningstillgangar
Ovriga rérelsekostnader
Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Finansiella poster - netto
Resultat fére skatt
Arets resultat

jan-dec 2018
Noter Resultatrdkning Total effekt av
(enligt tidigare ~ 6vergang till

redovisnings- RAR2
principer)
€) 7755 830
7755 830
a,b) -7288 -17953
a,b,c) -1197 1181
€) 0 -830
-3880 -16 772
133 0"
-3748 -16772
3748 -16 772
jan-mar 2019

Enligt RFR2

8584
8584
-25241

17
-20 653
133

-20520
-20 520

Noter Resultatrékn Total effekt  Enligt RFR2

ing (enligt av éverging
tidigare till RFR2

redovisnings:
principer)
0 0
0 0
a,b) 1734 4525
a,b,c) 0 -13
0 0
-2525 -4 538
0 0
-2525 -4 538
-2525 -4 538

Upplysningar om effekter av 6vergang till RFR 2

a) Balanserade utvecklingsutgifter

6259

-13

-7062

-7 062
-7062

jan-dec 2019
Noter Resultatréknin  Total effekt
g(enligt avovergang
tidigare till RFR2

redovisnings-
principer)

0 0

0 0

a,b,d) 11876 13482
a,b,c) 6013 5934
0 0

23824 7548

5 0

23828 7548

23828 7548

Enligt RFR2

Moderforetaget har valt att tillampa redovisningsprincipen att aktivera utgifter for utveckling som uppfyller samtliga

kriterier i IAS 38 p. 57.

LIDDS balanserade utvecklingsutgifter bestar dels av utgifter for utveckling av NanoZolid teknologin, dels av utgifter for
utveckling av lakemedelsprodukter.

Den del av LIDDS balanserade utvecklingsutgifter som hanfor sig till utveckling av lakemedelsprodukter har inte bedomts
uppfylla kriterierna for aktivering enligt IAS 38 p. 57 (se vidare not 1 Uppskattningar och bedémningar). Vid 6vergang till RFR
2 samt for perioderna 2018 och 2019 aterlaggs samtliga tidigare aktiverade utgifter hanforliga till Iakemedelsprodukter.

Den del av LIDDS aktiverade utgifter for utveckling som ar hanférliga till NanoZolid teknologin har bedémts uppfylla samtliga
kriterier for aktivering i enlighet med IAS 38 p. 57 fran april 2017. Samtliga utgifter for utveckling av NanoZolid teknologin
som uppkommit efter detta datum aktiveras medan utgifter som uppkommit under tidigare perioder aterldggs vid 6vergang
till IFRS samt for perioderna 2018 och 2019. Efter 6vergang till IFRS bestar posten aktiverade utgifter for utveckling i sin

helhet av NanoZolid teknologin.

Den effekt som uppkommer i resultatrakningen bestar av att tidigare aktiverade utgifter for utveckling som inte uppfyller
kriterierna i IAS 38 p. 57 kostnadsfors, avskrivningar pa utgifter som aktiveras enligt RFR 2 tillkommer samt att aterlaggning
gors av tidigare gjorda avskrivningar och nedskrivningar.

b) Patent och varumérken

Samtliga aktiverade utgifter hdanforliga till internt upparbetade varumarken aterldggs vid overgang till IFRS.

LIDDS AB (publ) Delarsrapport januari - mars 2020

27



Samtliga utgifter for patent avser patent kopplade till NanoZolid teknologin pa olika marknader. Utgifter hanforliga till
patent aktiveras fran samma tidpunkt som NanoZolid teknologin bedoms uppfylla samtliga kriterier i IAS 38 p. 57 (se ovan).
Samtliga utgifter som uppkommit fore detta datum aterldggs vid 6vergang till IFRS.

Den effekt som uppkommer i resultatrakningen bestar av forandrad avskrivning och att nedskrivningar under 2018 och 2019
som avser balanser som aterlagts vid 6vergang till RFR 2 vands.

c) Produktionsutrustning

Vid 6vergang till RFR 2 har en produktionsutrustning, dar avbetalningar tidigare aktiverats som balanserade
utvecklingsutgifter, klassificerats som en materiell anlaggningstillgang i balansrakningen. En skuld redovisas fér den del av
tillgangen som ska betalas under kommande perioder. Produktionsutrustningen anvadnds i utvecklingen av NanoZolid
teknologin varfor de avskrivningar som gors pa denna fran april 2017 aktiveras som en del av aktiverad utveckling for
NanoZolid teknologin.

d) Varulager

Under 2019 har ett ravarulager tillkommit. Varor som avser utveckling vilken inte uppfyller kriterierna for att redovisas i
balansrdakningen kostnadsfors nar LIDDS har ratt att forfoga 6ver varorna. Under 2019 har posten varulager aterlagts och
istallet redovisats som en kostnad under 2019.

e) Intdkter fran avtal med kunder och withholding tax

Nettoomsattningen for 2018 ar enligt nuvarande tillampade redovisningsprinciper nettoredovisad mot betald withholding
tax. Vid 6vergang till RFR 2 redovisas intdkter fran avtal med kunder och withholding tax brutto vilket innebar att
nettoomsattningen 6kar med 828 tkr och 6vriga kostnader 6kar med 828 tkr. Rorelseresultatet ar oférandrat.

f)  Uppskjuten skatt

Vid 6vergang till RFR 2 och under 2018 och 2019 uppstar en temporar skillnad mellan skattemassiga vdrden och redovisade

varden. LIDDS redovisar ingen uppskjuten skattefordran hanforlig till denna temporéra skillnad enligt samma bedémning
som gjorts kopplad till underskottsavdrag (se not 1 Uppskattningar och bedomningar).
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