Nykredit

Til  Nasdaq Copenhagen A/S

20. marts 2024

Nye Endelige Vilkér til Nykredit Realkredit A/S' Basisprospekt af 12. maj
2023

I forbindelse med abningen af nye fondskoder under Nykredit Realkredit A/S' Basis-
prospekt af 12. maj 2023 udsendes nye Endelige Vilkar.

De Endelige Vilkar for serie 22H, 32H og 32G fremgar af nedenst3ende.

Nykredit Realkredit A/S' Basisprospekt af 12. maj 2023 og dertil hgrende Endelige
Vilkar er tilgeengelige i elektronisk form pa dansk og engelsk. Ved uoverensstem-
melse mellem den danske og den engelske udgave, er den danske udgave geel-
dende. Dokumenterne kan ses pd Nykredits hjemmeside nykredit.com/ir.

ISIN Serie Valuta | Obligationstype Udigb IT/RF*
DK0009546087 32H DKK Cibor3 + tilleeg 01-10-2027 RF
DK0009546160 32H DKK Cibor3 + tilleg 01-10-2027 RF
DK0009546244 32H DKK Cibor3 + tilleeg 01-10-2027 RF
DK0009546327 32G DKK Cibor3 + tilleg 01-04-2027 RF

Euribor3 + tilleeg
DK0009546400 22H EUR , 01-10-2027 RF
(konvertérbar)

* Rente- og afseetningstrigger (IT)/Afsaetningstrigger (RF).

Eventuelle spgrgsmal kan rettes til Funding & Kapital, Lars Mossing Madsen pa tele-
fon 44 55 11 66 eller Emil Schmidt Andreasen pa telefon 44 55 22 72.

Nykredit
Kalvebod Brygge 1-3
1780 Kgbenhavn V
) ) TIf. 44 55 10 00
Nykredit Realkredit A/S
CVR-nr. 12 71 92 80 www.nykredit.dk



Endelige Vilkdr af 20. marts 2024

Disse endelige vilkar ("Endelige Vilkar”) vedrgrer kun SDO udstedt i den nedenfor angivne fondskode ("Obliga-
tionerne”). Obligationerne er udstedt i henhold til Nykredit Realkredit A/S ("Nykredit Realkredit”) basisprospekt
for udstedelse af saerligt daekkede obligationer, realkreditobligationer og obligationer i medfgr af § 15 i lov om
realkreditldn og realkreditobligationer m.v. dateret den 12. maj 2023 ("Basisprospektet”) og prospekttillaeg af
16. august 2023. Disse Endelige Vilkar gaelder kun den angivne fondskode.

Nzervaerende Endelige Vilkdr udger sammen med obligationsvilkarene i Basisprospektet afsnit 5 “VILKAR FOR OB-
LIGATIONERNE” vilkdrene for de udstedte Obligationer. Definitioner, angivet i disse Endelige Vilkar skal forstas i
overensstemmelse med definitionerne i afsnit 5 "VILKAR FOR OBLIGATIONERNE” i Basisprospektet. Definitioner,
der fremgar af Basisprospektet, vil have den samme betydning i de Endelige Vilkdr medmindre andet fremgar af
sammenhasngen.

Nykredit Realkredit erklaerer:

] at de Endelige Vilkar er udarbejdet i henhold til artikel 8, stk. 4, i forordning (EU) 2017/1129 om det prospekt,
der skal offentligggres, nar veerdipapirer udbydes til offentligheden eller optages til handel p3 et reguleret
marked og skal lseses i sammenhaeng med Basisprospektet,

] at Basisprospektet er offentliggjort elektronisk pa Nykredit Realkredits webside www.nykredit.com og pa Fi-
nanstilsynets webside www.ftnet.dk,

. at en investor for at fa de fulde oplysninger béde skal lzese Basisprospektet og de Endelige Vilkar og

] at resuméet for den konkrete udstedelse er knyttet som Bilag A til de Endelige Vilkar.

MIiFID II-PRODUKTSTYRING

MALGRUPPEN FOR OBLIGATIONERNE ER DETAILKUNDER, PROFESSIONELLE KUNDER OG GODKENDTE
MODPARTER - Ene og alene hvad angar den enkelte producents procedure for produktgodkendelse,
har vurderingen af Obligationernes malgruppe fort til den konklusion, at: (i) malgruppen for Obligati-
onerne er udelukkende godkendte modparter, professionelle kunder og detailkunder som defineret i
direktiv 2014/65/EU ("MIFID II"), og (ii) samtlige distributionskanaler er hensigtsmaessige. Enhver
person, som efterfglgende tilbyder, salger eller anbefaler Obligationerne (en "Distributgr"), skal tage
producentens vurdering af malgruppe i betragtning. En Distributgr, der er underlagt MiFID II, er imid-
lertid ansvarlig for at foretage sin egen vurdering af Obligationernes malgruppe (ved enten at antage
eller forbedre producentens vurdering af malgruppe) samt fastsaette hensigtsmaessige distributions-
kanaler med forbehold for Distributgrens udfgrelse af egnetheds- og hensigtsmaessighedstest under
MIFID II, hvis relevant.



Udsteder er Nykredit Realkredit A/S
CVR.nr. 12719280

LEI: LIU16F6VZIJSD6UKHD557
("Nykredit Realkredit”)

Variabelt forrentede Obligationer
1. Serie/Kapitalcenter

Bemaerkning
32H/H
2. Obligationstype SDO

3. Grgnne Obligationer Ikke relevant

4. ISIN (fondskode) DK0009546087
5. Forste Noteringsdag 21-03-2024
6. Udlgbsdag 01-10-2027
7. Abningsdag 21-03-2024
8. Lukkedag 31-07-2027

9. Soft Bullet Ikke relevant for denne obligationstype

10. Denomineringsvaluta DKK

11. Stykstgrrelse 0,01

12. Hovedstol Ikke relevant for Realkreditobligationer se pkt. 11

13. Cirkulerende mangde Den cirkulerende maengde af Obligationer oplyses

lsbende pa Nasdaq Copenhagen A/S webside:

14. Indfrielseskurs ved udligb 100

Rente og betaling

15. Rentekupon For perioden indtil farste Renteregulering er renten

0% p.a.
16. Dato for forrentningens pabegyn- 01-01-2024
delse
17. Dato for fgrste rentefastsaettelse 01-10-2024
18. Rentegulv/Renteloft Ikke relevant.
19. Referencerente Cibor/3m
20. Rentetillaeg Fastsaettes i forbindelse med auktion

21.

Rentereguleringsfrekvens
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4 gange arligt (kvartalsvis)


http://www.nasdaqomxnordic.com/

22

23.

24,

25,

26.

27.

28.

29,

30.

31.

32.

33.
34.

35.

36.

. Fixingmetode

Effektiv rente

Rentekonvention
Antal 3rlige terminer

Terminsperioder

Bankdage

Betalingsdage

Rentekalenderdage

Fondskoden indeholder

(i) stdende obligationer
(ii) annuitetsobligationer
e Mulighed for afdragsfrihed for
Idntager

Indlgsningskurs ved fortidig indfri-
else

Call Option/Put Option

Opsigelse

Indigsningskurs ved udtraekning som
folge af negativ Rentekupon

Undtaget fra Pariaftalen

Omfattet af reglerne om lovbestemt
refinansiering

Rentetrigger
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5. sidste bankdag (korrigeret)

Kan ikke angives, da Obligationerne er variabelt for-
rentede

Faktisk/Faktisk (ICMA)
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1. januar - 31. marts, 1. april - 30. juni, 1. juli - 30.
september, 1. oktober - 31. december i hvert ar
indtil Udlgbsdagen.

Renten beregnes fra og med den fgrste dag i Ter-
minsperioden til og med den sidste dag i Terminspe-
rioden. ("unadjusted")

Danske bankdage

1. januar, 1. april, 1. juli, 1. oktober i hvert ar til og
med Udlgbsdagen.

Er Betalingsdagen ikke en Bankdag falder betalin-
gen den naestfglgende Bankdag (handelskonven-

tion: "Following business day")

Dansk kalender

Nej
Nej
Ja

Ikke relevant, da Obligationen er inkonverterbar
Ikke relevant for denne Obligationstype
Ikke relevant

Pari

Ja

Nej
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i)

Afsaetningstrigger

Veaerdipapircentral og reguleret marked

37.

38.

39.

Registreringssted

Noteringssted

Beregningsagent

@vrige vilkar

40.

Garanti for den danske stat

Omkostninger og udbud

41.

42,

43.

44.

45.

46

47.

48.

49.

Omkostninger forbundet med opta-
gelse til handel p3d et reguleret mar-
ked

Andre omkostninger for kgbere af
Obligationerne

Udstedelseskurs

Udbudsperiode/tegningsproces

Begraensninger i den enkelte inve-
stors ret til tegning af Obligationerne

. Adgang til oplysninger om ejerne af

Obligationer
Aftaler om placering og/eller garanti
for udbuddet

Entydige og objektive betingelser

Aftaler om prisstillelse

Nykredit - Endelige Vilkar

Ja

VP Securities A/S, (kommercielt navn: Euronext Se-
curities Copenhagen), Nicolai Egtveds Gade 8, 1402
Kgbenhavn K, Danmark

Obligationerne optages til handel pd Nasdaq Copen-
hagen A/S

Udsteder

Ikke relevant

Kan ikke angives, da det afhaenger af den cirkule-
rende maengde af fondskoden, der afhaenger af 13n-
tagernes efterspgrgsel.

Omkostningerne skal ikke deekkes af kgbere af Obli-
gationerne

Normale handelsomkostninger, hvilket vil sige kur-
tage og/eller kursskeering

Udstedelseskursen kan ikke angives, da Obligatio-
nerne udstedes Igbende s3 laenge fondskoden er
aben.

Kursen fastsaettes pd baggrund af bud/udbud og of-
fentligggres p& Nasdaq Copenhagen A/S' webside:

Der foretages ikke et offentligt udbud, da Obligatio-
nerne afsaettes af Udsteder via Noteringsstedets re-
gulerede marked

Udsteder har ikke fastsat begraensninger i den en-
kelte Investors ret til tegning af Obligationerne

Nej

Udsteder har ikke indgdet bindende aftale med no-
gen enhed om at placere og/eller garantere udste-
delsen af Obligationerne

Ikke relevant

Udsteder har ikke p@ nuvaerende tidspunkt indgaet

aftale med nogen virksomhed om at stille bud- og
udbudspriser i Obligationerne


http://www.nasdaqomxnordic.com/

50. Interessekonflikter

51. Bemyndigelser og godkendelser som
Obligationerne er udstedt i medfgr af

52. Kreditvurdering af Obligationerne

53. Handelsbegransning for investorer
relateret til USA

Udsteder er ikke bekendt med, at der foreligger in-
teressekonflikter af betydning for udbuddet af Obli-
gationerne

Godkendt af chefen for Funding & Kapital 29. fe-
bruar 2024

AAA S&P

Regulation S., Kategori 1
TEFRA finder ikke anvendelse

Disse Endelige Vilkar er underskrevet pd vegne af Nykredit Realkredit A/S:
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(stilling)
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(navn)

(stilling)



Bilag A: RESUME

Dette resumé er opbygget med en raekke oplysningsforpligtelser kaldet elementer. Disse elementer er nummere-
rede i afsnit A - E (A.1 - E.7).

Dette resumé indeholder alle de elementer, som kraeves i et resumé for denne type udsteder og vaerdipapirer.
Da det ikke er alle elementer, der skal oplyses, vil der veere spring i nummereringen af elementerne.

Selvom et element skal indgd i resuméet p& grund af typen af udsteder eller vaerdipapir, er det muligt, at der
ikke findes relevante informationer til det givne element. I et sadant tilfelde vil der fremga en kort beskrivelse af
elementet og teksten "Ikke relevant".

Afsnit A - Indledning og advarsler

A.l Indledning og ad- | Nykredit Realkredit ggr potentielle investorer opmaarksomme pa at:
varsler ] dette resumé bgr lzeses som en indledning til Basisprospektet og de relevante

Endelige Vilkar,

] enhver beslutning om investering i Obligationerne af investoren bgr treeffes
pad baggrund af Basisprospektet som helhed, herunder dokumenter inkorpore-
ret ved henvisning og i de relevante Endelige Vilkar,

] den sagsggende investor, hvis en sag vedrgrende oplysningerne i Basispro-
spektet og de relevante Endelige Vilkar indbringes for en domstol i henhold til
national lovgivning i medlemsstaterne, kan veere forpligtet til at betale om-
kostningerne i forbindelse med overseettelse af Basisprospektet og de rele-
vante Endelige Vilkdr, inden sagen indledes, og

] kun de personer, som har indgivet resuméet eller eventuelle overseettelser
heraf, kan ifalde et civilretligt erstatningsansvar, men kun safremt resuméet
er misvisende, ukorrekt eller uoverensstemmende, nar det lzeses sammen
med de andre dele af Basisprospektet og de relevante Endelige Vilkar, eller
ikke, ndr det lseses sammen med Basisprospektets og de relevante Endelige
Vilkdrs andre dele, indeholder nggleoplysninger, sdledes at investorerne let-
tere kan tage stilling til, om de vil investere i Obligationerne.

A.2 Samtykke til an- . I forbindelse med et udbud af Obligationer til offentligheden, der ikke er und-

vendelse af Ba- taget fra Prospektdirektivets krav til offentligggrelse af et prospekt, erklzerer
sis-prospektet i Udsteder udtrykkeligt at veere indforstaet med, at finansielle formidlere kan
forbindelse med anvende Basisprospektet med tilhgrende Endelige Vilkar ved videresalg eller
efterfglgende vi- endelig placering af Obligationerne, hvis dette er angivet i de relevante Ende-
deresalg lige Vilkar.

] Samtykket geelder i hele Basisprospektets gyldighedsperiode — dvs. i maksi-
malt 12 mdr. fra godkendelsesdato - men med forbehold for, at Basispro-
spektet kan tilbagekaldes, annulleres eller erstattes forinden. Dette vil i givet
fald blive oplyst ved selskabsmeddelelse fra Udsteder.

. Eventuelle betingelser, der er knyttet til tilsagnet til de finansielle formidlere,
fremgar af de Endelige Vilkar for den konkrete udstedelse og af det hertil
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vedlagte resumé af den konkrete udstedelse.

] Safremt en finansiel formidler anvender Basisprospektet til at lave et
udbud af Obligationer, er den finansielle formidler forpligtet til at op-
lyse investorerne om vilkdrene og betingelserne for udbuddet pa det
tidspunkt, hvor udbuddet finder sted.

] Finansielle formidlere, som anvender Basisprospektet, er forpligtede
til pa deres hjemmeside at erklaere, at de anvender prospektet i over-
ensstemmelse med tilsagnet og de betingelser, der er knyttet dertil.

Afsnit B — Udsteder

B.1 Udsteders juridi- Nykredit Realkredit A/S. Udsteder driver virksomhed under fglgende binavne: In-
ske navn og bi- dustrikredit A/S, IRF Erhvervsfinansiering A/S, IRF Industrifinansiering A/S, IRF In-
navne dustrikredit A/S, LR Realkredit A/S, LRF Kredit A/S, Landsbankernes Realldnefond

A/S, Nykredit Industri A/S, Realkreditaktieselskabet Nykredit, Direkte Realkredit
A/S og Den Ny Kreditforening A/S.

B.2 Udsteders domicil | Nykredit Realkredit A/S er et dansk registreret aktieselskab.
og retlige form, Udsteder driver realkreditvirksomhed i henhold til dansk ret.
den lovgivning, Nykredit Realkredits hjemstedsadresse er Kalvebod Brygge 1-3, 1780 Kgbenhavn V
som Udsteder og hjemstedskommune er Kgbenhavns kommune.
fungerer under,
samt indregistre- | LEI: LIU16F6VZISD6UKHD557
ringsland

B.4b | Kendte tenden- Der har ikke veeret nogen vaesentlig negativ a&ndring i udsigterne for Nykredit Re-
ser, der pavirker | alkredit eller Nykredit Realkredit-koncernen siden 31. december 2020 og ingen sig-
Udstederen og de | nifikant sendring i den finansielle eller handelsmaessige stilling for Nykredit Real-
sektorer, inden kredit eller Nykredit Realkredit-koncernen siden 31. december 2020. Der er ikke
for hvilke Udste- | foretaget vaesentlige investeringer siden 31. december 2020.
der opererer

B.5 Beskrivelse af Nykredit Realkredit er et helejet datterselskab af Nykredit A/S. Fglgende selskaber
koncernen og Ud- | er helejede datterselskaber af Nykredit Realkredit: Totalkredit A/S, Nykredit Bank
steders plads i A/S, Nykredit Maegler A/S, Ejendomsselskabet Kalvebod A/S, Nykredit Portefglje
koncernen Adm. A/S og Nykredit Leasing A/S.

B.9 Hvis der foreta- Ikke relevant; Nykredit Realkredit har valgt ikke at medtage en resultatforventning

ges en resultat-
forventning eller
—-prognose, angi-
ves tallet

eller —prognose.
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B.10

Forbehold i revi-
sionsrapporten
om de historiske
regnskabs-oplys-
ninger

Ikke relevant; revisionsrapporten vedr. de historiske regnskabsoplysninger inkor-
poreret i Basisprospektet ved henvisning indeholdt ingen forbehold.

B.12 | Udvalgte vigtige Nykredit Realkredit-koncernen
historiske regn-
skabsoplysninger, Mio. kr. 2023 2022
erklering om in- Indtaegter 12.865 10.464
gen vasentlige Omkostninger 4.480 4.361
forvaerringer af Forretningsresultat fgr nedskrivhinger 8.385 6.103
fremtidsudsigter Nedskrivninger p3d udlan 117 80
og beskrivelse af | | Forretningsresultat 14.024 10.583
veesentlige an- Forretningsmaessigt udgdede derivatty- 59 931
dringer i finan- perl
sielle eIIer_ han_— Periodens resultat for skat 14.083 11.514
?elsmaes&g stil- Egentlig kernekapitalprocent 20,4 19,5
ing
Nykredit Realkredit-koncernens samlede aktiver udgjorde 1.682 mia. kr. pr. 31.
december 2023. Koncernen havde en egenkapital inklusive hybrid kernekapital pd
101,0 mia. kr. pr. 31. december 2023, og resultatet fgr skat for regnskabsperioden
1. januar - 31. december 2023 var 14.083 mio. kr.
Der er ikke sket vaesentlige forvaerringer af Nykredit Realkredits fremtidsudsigter
siden datoen fra udlgbet af seneste regnskabsperiode.
Der er ikke sket vaesentlige a&ndringer i den finansielle eller handelsmaessige stil-
ling siden den periode, der er omfattet af de historiske regnskabsoplysninger.
*Denne post omfatter kreditrelaterede vaerdireguleringer af swaps, hvorpd der har veeret en gget tabsri-
siko. Disse vaerdireguleringer er ikke en del af forretningsresultatet og indeholder samtlige nettoindtaegter
tilknyttet en raekke derivattyper, som Nykredit Realkredit ikke lzengere tilbyder kunderne.
B.13 | Begivenheder, Ikke relevant.
der er indtruffet
for nylig, og som
er vaesentlige ved
bedgmmelsen af
Udsteders sol-
vens
B.14 | Udsteders af- Nykredit Realkredits gkonomiske forhold er afhaengig af andre koncernselskabers
haengighed af an- | gkonomiske forhold.
dre enheder i
koncernen
B.15
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Beskrivelse af
Udsteders hoved-
virksomhed

Nykredit Realkredits primaere aktivitet er realkreditvirksomhed i Danmark og en
reekke andre europeeiske lande. Nykredit Realkredit udgver langt stgrsteparten af
sin virksomhed i Danmark. Nykredit Realkredit samt koncernens gvrige selskaber
har fglgende forretningsomrader: Banking, Totalkredit Partnere og Wealth Manage-
ment.

Nykredit Realkredit driver tillige bankvirksomhed i datterselskabet Nykredit Bank
A/S.

B.16 | Angivelse af om
Udsteder direkte
eller indirekte
ejes eller kontrol-
leres af andre,
herunder hvem
og hvordan

Nykredit Realkredit er et helejet datterselskab af Nykredit A/S.

B.17 | Kreditvurdering
af Udsteder

P& datoen for Basisprospektet er Udsteder og dennes vaerdipapirudstedelser tildelt
fglgende ratings af internationale kreditvurderingsinstitutter:

Rating S&P Fitch
Kapitalcenter E (SDO) AAA
Kapitalcenter E (§ 15 Obliga- | AA-

tioner)

Kapitalcenter D (RO) AAA
Kapitalcenter D (§ 15 Obli- AA-

gationer)

Kapitalcenter C (RO) AAA
Kapitalcenter G (RO) AAA
Kapitalcenter H (SDO) AAA
Kapitalcenter H (§ 15 Obli- AA-

gationer)

Kapitalcenter I (RO) AAA

Instituttet i gvrigt (RO) AAA

Kort usikret rating A-1 F1
Lang usikret rating (udste- A A
derrating)

Hybrid kernekapital (Additio- | BB+ BB+
nal Tier 1)

Supplerende kapital (Tier 2) | BBB BBB

Kapitalcenter J, der udsteder Obligationer daekket af garanti fra den danske stat, er
ikke ratet.

Afsnit C — Vaerdipapirer

C.1 Type og klasse af
veerdipapirer, der
udbydes

Seerligt deekkede obligationer (''SDO"), der udstedes til finansiering af realkredit-
1an.
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Obligationerne udstedes i henhold til lov om realkreditlan og realkreditobligationer
m.v. og bekendtggrelser udstedt med hjemmel i denne.

Fondskoden (ISIN) for Obligationerne: DK0009546087.

C.2 Obligationernes Danske kroner.
valuta
C.5 Beskrivelse af Ikke relevant; Obligationerne er frit omsazettelige massegaeldsbreve.
eventuelle ind-
skreenkninger i
vaerdipapirernes
omsaettelighed
C.8 Beskrivelse af de | Ejerne af Realkreditobligationer har et krav mod Udsteder med primeaer fortrinsret
rettigheder, der til alle aktiver i det kapitalcenter, hvorfra de pdgaeldende Realkreditobligationer er
er knyttet til Obli- | udstedt. Hvis der i Nykredit Realkredits kapitalcentre ikke matte vaere tilstraekke-
gationerne ligt med aktiver til at deekke ejerne af Realkreditobligationer, har restkravet for-
trinsret til aktiverne i instituttet i gvrigt.
Ejerne af § 15 Obligationer har et krav mod Udsteder med en sekundaer fortrinsret
til alle aktiver i det kapitalcenter, hvorfra de er udstedt. Et eventuelt restkrav vil
kunne ggres gaeldende i konkursmassen i instituttet i gvrigt som et simpelt krav.
Nykredit Realkredit kan opkgbe Obligationerne (eller en del heraf) fgr disses udigb
samt beholde sddanne eventuelt opkgbte Obligationer som egne Obligationer eller
amortisere disse ved annullering.
Obligationernes vilkar er underlagt dansk ret.
C.9 Rente og effektiv ¢ Rentekupon 0% p.a. indtil fgrste Renteregulering
rente, udskydelse e Referencerente, Cibor/3m
af rentebetalin- e Rentetillaeg, Fastsaettes i forbindelse med auktion
ger, indfrielse e Rentereguleringsfrekvens, 4 gange arligt (kvartalsvis)
ved forfald, navn e Rentegulv / renteloft, Ikke relevant.
pa repraesentan- e Obligationerne indfries til kurs 100 ved forfald.
ten for Obligatio-
nerne Hvis Rentekuponen i en Terminsperiode er mindre end nul og Nykredit som fglge
heraf har et krav mod Obligationsejerne svarende til den absolutte vardi af Rente-
kuponen sa er Nykredit berettiget, men ikke forpligtet, til at foretage udtraeknin-
ger, afregnet til kurs pari, svarende til en vaerdi op til og med den absolutte vaerdi
af den negative Rentekupon. Nykredit kan dog ogsa opkraeve den negative Rente-
kupon ved modregning i midler fremkommet ved andre ydelser fra ldntagerne. Ud-
trukne belgb til Obligationsejerne forfalder til betaling p& Betalingsdagen.
Der er ikke mulighed for repraesentation af Obligationsejerne.
C.10 Ikke relevant; Obligationerne har ingen derivatkomponent i rentebetalingen.
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Derivatkompo-
nent i rentebeta-
lingen

C.11 | Optagelse til han-

del

Obligationerne sgges optaget til handel pa det regulerede marked Nasdaq Copen-
hagen A/S. Forventet Fgrste Noteringsdag er den 21. marts 2024.

Afsnit D - Risici

D.2 Vigtigste risici i

forbindelse med
Udsteder

Nykredit Realkredits virksomhed indebzerer en raekke risici. Hvis disse risici ikke
hdndteres, kan Nykredit Realkredit padrage sig gkonomiske tab, ligesom Nykredit
Realkredits ry kan lide skade. Nykredit Realkredit har defineret og handterer fgl-
gende typer risici:

. Kreditrisiko

. Markedsrisiko

. Likviditetsrisiko

] Operationel risiko

. Risici forbundet med indskydergarantiordninger og afviklingsfonde
] Risiko forbundet med implementering af nye regler
] Begraensning af Udsteders erstatningsansvar

. Afviklingsveerktgjer og -befgjelser i henhold til BRRD
] Risiko forbundet med lovpligtig kapital

. Risiko forbundet med anvendelse af risikomodeller

. Forretningsrisiko

. Overfgrsel af midler mellem kapitalcentre

=  Konkurrence pd realkreditomradet

. Ratings afspejler ikke ngdvendigvis alle risici

] Risici forbundet med tvangsrealisation

. Danmarks Nationalbanks fastkurspolitik

. Andre risici

Nykredit Realkredit er underlagt balanceprincippet, hvorfor Nykredit Realkredit kun
i begraenset omfang kan patage sig andre risici end kreditrisiko.

D.3 Vigtigste risici i

forbindelse med
veerdipapirerne

Investering i Obligationerne er forbundet med en raekke risikofaktorer, som inte-
resserede investorer bgr ggre sig bekendte med. Det drejer sig bl.a. om:

. Ingen misligholdelsesgrunde

. Ingen misligholdelsesvirkning for Obligationer omfattet af statsgaranti

] Rente pa forsinkede betalinger vedrgrende Obligationer

] Ingen bestemmelser om indkaldelse af Obligationsejerne og andringer i vil-
karene for Obligationer

" Godkendelse i Eurosystemet

] Den Europaiske Monetaere Union

. Risici forbundet med konkursretlige regler

] Loveendringer

. Investorerne beerer risikoen for kildeskat

L] Ingen finansielle formidlere har foretaget en grundig gennemgang af udldnet
eller andre aktiver, der nu eller senere matte vaere placeret i kapitalcentrene

L] Obligationsejerne modtager kun en begraenset beskrivelse af kapitalcentrene
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L] Reguleringen og reformen af sdkaldte benchmarks kan have en negativ ind-
virkning pa vaerdien af Obligationerne, der er knyttet til sddanne benchmarks,
eller anvender disse som reference

. Fgrtidig indfrielse af Realkreditobligationer

L] Blokemissioner

] Manglende overholdelse af balanceprincippet

. Tab af SDO-status

L] Lovbestemt refinansiering

] Udskydelse af betalinger

] § 15 Obligationer kan i visse tilfeelde blive indfriet fa@r tid

. Lovbestemt forleengelse af Igbetid

] Hvad angar Obligationer, der udstedes med henblik pa at anvende provenuet
til et bestemt formal, fx Grgnne Obligationer, kan der ikke gives garanti for,
at en sddan anvendelse af provenuet passer til investors investeringskriterier.

Afsnit

E - Udbud

E.2b

Arsagen til ud-
buddet og anven-
delsen af prove-
nuet, nar der ikke
er tale om at
fremskaffe over-
skud og/eller af-
daekke visse risici

Provenuet fra udstedelse og salg af Realkreditobligationer anvendes til finansiering
af udldn mod pant i fast ejendom, udlan til offentlige myndigheder uden pant eller
udl@n garanteret af offentlige myndigheder.

E.3 Udbuddets vilkar | Ingen investorer har fortrinsret til kgb af Obligationer udstedt under dette Basis-

og betingelser prospekt.
Obligationerne kan blive solgt pa flere forskellige mader:
] Via arranggrer ("private placements")
] Som salg til markedet
] P& auktion pd Nasdaq Copenhagen A/S eller et andet reguleret marked
] Som syndikering med arranggrer.
P& auktioner, der afholdes via Nasdaq Copenhagen A/S' systemer i forbindelse med
refinansiering af 18n, kan kun medlemmer af Nasdaq Copenhagen A/S deltage. An-
dre investorer kan deltage ved afgivelse af bud gennem et medlem af Nasdaq Co-
penhagen A/S. Ved auktion pa andre regulerede markeder gaelder disse markeders
vilkar.

E.4 Interesser, som Interessenter for Obligationerne er Iantagere i henhold til de 18n, Obligationerne

er vaesentlige for | har finansieret, Obligationsejere, Nykredit Realkredit og myndigheder.

udstedelsen, her-

under interesse- Nykredit Realkredit er ikke bekendt med, at der foreligger interesser og/eller inte-

konflikter ressekonflikter af betydning for udbud af Obligationerne. Beskrivelsen af eventuelle
interesser og/eller interessekonflikter, der i forbindelse med en udstedelse af obli-
gationer er vaesentlige for Nykredit Realkredit, herunder angivelse af de involve-
rede personer og interessens karakter, vil fremga af de Endelige Vilkar.
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E.7 Ansl3ede udgif- Normale handelsomkostninger (kurtage og/eller kursskaering).
ter, som investor
palaegges Eventuelle udgifter der palaegges investor af en finansiel formidler er ikke Nykredit
Realkredit bekendt eller vedkommende.
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Endelige Vilkdr af 20. marts 2024

Disse endelige vilkar ("Endelige Vilkar”) vedrgrer kun SDO udstedt i den nedenfor angivne fondskode ("Obliga-
tionerne”). Obligationerne er udstedt i henhold til Nykredit Realkredit A/S ("Nykredit Realkredit”) basisprospekt
for udstedelse af saerligt daekkede obligationer, realkreditobligationer og obligationer i medfgr af § 15 i lov om
realkreditldn og realkreditobligationer m.v. dateret den 12. maj 2023 ("Basisprospektet”) og prospekttillaeg af
16. august 2023. Disse Endelige Vilkar gaelder kun den angivne fondskode.

Nzervaerende Endelige Vilkdr udger sammen med obligationsvilkarene i Basisprospektet afsnit 5 “VILKAR FOR OB-
LIGATIONERNE” vilkdrene for de udstedte Obligationer. Definitioner, angivet i disse Endelige Vilkar skal forstas i
overensstemmelse med definitionerne i afsnit 5 "VILKAR FOR OBLIGATIONERNE” i Basisprospektet. Definitioner,
der fremgar af Basisprospektet, vil have den samme betydning i de Endelige Vilkdr medmindre andet fremgar af
sammenhasngen.

Nykredit Realkredit erklaerer:

] at de Endelige Vilkar er udarbejdet i henhold til artikel 8, stk. 4, i forordning (EU) 2017/1129 om det prospekt,
der skal offentligggres, nar veerdipapirer udbydes til offentligheden eller optages til handel p3 et reguleret
marked og skal lseses i sammenhaeng med Basisprospektet,

] at Basisprospektet er offentliggjort elektronisk pa Nykredit Realkredits webside www.nykredit.com og pa Fi-
nanstilsynets webside www.ftnet.dk,

. at en investor for at fa de fulde oplysninger béde skal lzese Basisprospektet og de Endelige Vilkar og

] at resuméet for den konkrete udstedelse er knyttet som Bilag A til de Endelige Vilkar.

MIiFID II-PRODUKTSTYRING

MALGRUPPEN FOR OBLIGATIONERNE ER DETAILKUNDER, PROFESSIONELLE KUNDER OG GODKENDTE
MODPARTER - Ene og alene hvad angar den enkelte producents procedure for produktgodkendelse,
har vurderingen af Obligationernes malgruppe fort til den konklusion, at: (i) malgruppen for Obligati-
onerne er udelukkende godkendte modparter, professionelle kunder og detailkunder som defineret i
direktiv 2014/65/EU ("MIFID II"), og (ii) samtlige distributionskanaler er hensigtsmaessige. Enhver
person, som efterfglgende tilbyder, salger eller anbefaler Obligationerne (en "Distributgr"), skal tage
producentens vurdering af malgruppe i betragtning. En Distributgr, der er underlagt MiFID II, er imid-
lertid ansvarlig for at foretage sin egen vurdering af Obligationernes malgruppe (ved enten at antage
eller forbedre producentens vurdering af malgruppe) samt fastsaette hensigtsmaessige distributions-
kanaler med forbehold for Distributgrens udfgrelse af egnetheds- og hensigtsmaessighedstest under
MIFID II, hvis relevant.



2

Udsteder er Nykredit Realkredit A/S
CVR.nr. 12719280

LEI: LIU16F6VZIJSD6UKHD557
("Nykredit Realkredit”)

Variabelt forrentede Obligationer

1.

2.

10.

11.

12,

13.

14.

Serie/Kapitalcenter
Obligationstype
Grgnne Obligationer
ISIN (fondskode)
Forste Noteringsdag
Udlgbsdag
Abningsdag
Lukkedag

Soft Bullet
Denomineringsvaluta
Stykstgrrelse
Hovedstol

Cirkulerende mangde

Indfrielseskurs ved udigb

Rente og betaling

15.

16.

17.
18.

19.

20.

21.

Rentekupon

Dato for forrentningens pabegyn-
delse

Dato for fgrste rentefastsaettelse
Rentegulv/Renteloft

Referencerente

Rentetillaeg

Rentereguleringsfrekvens

Nykredit - Endelige Vilkar

Bemaerkning
32H/H

SDO

Ikke relevant

DK0009546160

21-03-2024

01-10-2027

21-03-2024

31-07-2027

Ikke relevant for denne obligationstype

DKK

0,01

Ikke relevant for Realkreditobligationer se pkt. 11
Den cirkulerende maangde af Obligationer oplyses
lsbende pa Nasdaq Copenhagen A/S webside:
100

For perioden indtil farste Renteregulering er renten
0% p.a.

01-01-2024

01-10-2024
Ikke relevant.

Cibor/3m

Fastseettes i forbindelse med auktion

4 gange arligt (kvartalsvis)


http://www.nasdaqomxnordic.com/

22

23.

24,

25,

26.

27.

28.

29,

30.

31.

32.

33.
34.

35.

36.

. Fixingmetode

Effektiv rente

Rentekonvention
Antal 3rlige terminer

Terminsperioder

Bankdage

Betalingsdage

Rentekalenderdage

Fondskoden indeholder

(i) stdende obligationer
(ii) annuitetsobligationer
e Mulighed for afdragsfrihed for
Idntager

Indlgsningskurs ved fortidig indfri-
else

Call Option/Put Option

Opsigelse

Indigsningskurs ved udtraekning som
folge af negativ Rentekupon

Undtaget fra Pariaftalen

Omfattet af reglerne om lovbestemt
refinansiering

Rentetrigger

3 Nykredit - Endelige Vilkar

5. sidste bankdag (korrigeret)

Kan ikke angives, da Obligationerne er variabelt for-
rentede

Faktisk/Faktisk (ICMA)

4

1. januar - 31. marts, 1. april - 30. juni, 1. juli - 30.
september, 1. oktober - 31. december i hvert ar
indtil Udlgbsdagen.

Renten beregnes fra og med den fgrste dag i Ter-
minsperioden til og med den sidste dag i Terminspe-
rioden. ("unadjusted")

Danske bankdage

1. januar, 1. april, 1. juli, 1. oktober i hvert ar til og
med Udlgbsdagen.

Er Betalingsdagen ikke en Bankdag falder betalin-
gen den naestfglgende Bankdag (handelskonven-

tion: "Following business day")

Dansk kalender

Nej
Nej
Ja

Ikke relevant, da Obligationen er inkonverterbar
Ikke relevant for denne Obligationstype
Ikke relevant

Pari

Ja

Nej
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i)

Afsaetningstrigger

Veaerdipapircentral og reguleret marked

37.

38.

39.

Registreringssted

Noteringssted

Beregningsagent

@vrige vilkar

40.

Garanti for den danske stat

Omkostninger og udbud

41.

42,

43.

44.

45.

46

47.

48.

49.

Omkostninger forbundet med opta-
gelse til handel p3d et reguleret mar-
ked

Andre omkostninger for kgbere af
Obligationerne

Udstedelseskurs

Udbudsperiode/tegningsproces

Begraensninger i den enkelte inve-
stors ret til tegning af Obligationerne

. Adgang til oplysninger om ejerne af

Obligationer
Aftaler om placering og/eller garanti
for udbuddet

Entydige og objektive betingelser

Aftaler om prisstillelse

Nykredit - Endelige Vilkar

Ja

VP Securities A/S, (kommercielt navn: Euronext Se-
curities Copenhagen), Nicolai Egtveds Gade 8, 1402
Kgbenhavn K, Danmark

Obligationerne optages til handel pd Nasdaq Copen-
hagen A/S

Udsteder

Ikke relevant

Kan ikke angives, da det afhaenger af den cirkule-
rende maengde af fondskoden, der afhaenger af 13n-
tagernes efterspgrgsel.

Omkostningerne skal ikke deekkes af kgbere af Obli-
gationerne

Normale handelsomkostninger, hvilket vil sige kur-
tage og/eller kursskeering

Udstedelseskursen kan ikke angives, da Obligatio-
nerne udstedes Igbende s3 laenge fondskoden er
aben.

Kursen fastsaettes pd baggrund af bud/udbud og of-
fentligggres p& Nasdaq Copenhagen A/S' webside:

Der foretages ikke et offentligt udbud, da Obligatio-
nerne afsaettes af Udsteder via Noteringsstedets re-
gulerede marked

Udsteder har ikke fastsat begraensninger i den en-
kelte Investors ret til tegning af Obligationerne

Nej

Udsteder har ikke indgdet bindende aftale med no-
gen enhed om at placere og/eller garantere udste-
delsen af Obligationerne

Ikke relevant

Udsteder har ikke p@ nuvaerende tidspunkt indgaet

aftale med nogen virksomhed om at stille bud- og
udbudspriser i Obligationerne


http://www.nasdaqomxnordic.com/

50. Interessekonflikter

51. Bemyndigelser og godkendelser som
Obligationerne er udstedt i medfgr af

52. Kreditvurdering af Obligationerne

53. Handelsbegransning for investorer
relateret til USA

Udsteder er ikke bekendt med, at der foreligger in-
teressekonflikter af betydning for udbuddet af Obli-
gationerne

Godkendt af chefen for Funding & Kapital 29. fe-
bruar 2024

AAA S&P

Regulation S., Kategori 1
TEFRA finder ikke anvendelse

Disse Endelige Vilkar er underskrevet pd vegne af Nykredit Realkredit A/S:
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Bilag A: RESUME

Dette resumé er opbygget med en raekke oplysningsforpligtelser kaldet elementer. Disse elementer er nummere-
rede i afsnit A - E (A.1 - E.7).

Dette resumé indeholder alle de elementer, som kraeves i et resumé for denne type udsteder og vaerdipapirer.
Da det ikke er alle elementer, der skal oplyses, vil der veere spring i nummereringen af elementerne.

Selvom et element skal indgd i resuméet p& grund af typen af udsteder eller vaerdipapir, er det muligt, at der
ikke findes relevante informationer til det givne element. I et sadant tilfelde vil der fremga en kort beskrivelse af
elementet og teksten "Ikke relevant".

Afsnit A - Indledning og advarsler

A.l Indledning og ad- | Nykredit Realkredit ggr potentielle investorer opmaarksomme pa at:
varsler ] dette resumé bgr lzeses som en indledning til Basisprospektet og de relevante

Endelige Vilkar,

] enhver beslutning om investering i Obligationerne af investoren bgr treeffes
pad baggrund af Basisprospektet som helhed, herunder dokumenter inkorpore-
ret ved henvisning og i de relevante Endelige Vilkar,

] den sagsggende investor, hvis en sag vedrgrende oplysningerne i Basispro-
spektet og de relevante Endelige Vilkar indbringes for en domstol i henhold til
national lovgivning i medlemsstaterne, kan veere forpligtet til at betale om-
kostningerne i forbindelse med overseettelse af Basisprospektet og de rele-
vante Endelige Vilkdr, inden sagen indledes, og

] kun de personer, som har indgivet resuméet eller eventuelle overseettelser
heraf, kan ifalde et civilretligt erstatningsansvar, men kun safremt resuméet
er misvisende, ukorrekt eller uoverensstemmende, nar det lzeses sammen
med de andre dele af Basisprospektet og de relevante Endelige Vilkar, eller
ikke, ndr det lseses sammen med Basisprospektets og de relevante Endelige
Vilkdrs andre dele, indeholder nggleoplysninger, sdledes at investorerne let-
tere kan tage stilling til, om de vil investere i Obligationerne.

A.2 Samtykke til an- . I forbindelse med et udbud af Obligationer til offentligheden, der ikke er und-

vendelse af Ba- taget fra Prospektdirektivets krav til offentligggrelse af et prospekt, erklzerer
sis-prospektet i Udsteder udtrykkeligt at veere indforstaet med, at finansielle formidlere kan
forbindelse med anvende Basisprospektet med tilhgrende Endelige Vilkar ved videresalg eller
efterfglgende vi- endelig placering af Obligationerne, hvis dette er angivet i de relevante Ende-
deresalg lige Vilkar.

] Samtykket geelder i hele Basisprospektets gyldighedsperiode — dvs. i maksi-
malt 12 mdr. fra godkendelsesdato - men med forbehold for, at Basispro-
spektet kan tilbagekaldes, annulleres eller erstattes forinden. Dette vil i givet
fald blive oplyst ved selskabsmeddelelse fra Udsteder.

. Eventuelle betingelser, der er knyttet til tilsagnet til de finansielle formidlere,
fremgar af de Endelige Vilkar for den konkrete udstedelse og af det hertil
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vedlagte resumé af den konkrete udstedelse.

] Safremt en finansiel formidler anvender Basisprospektet til at lave et
udbud af Obligationer, er den finansielle formidler forpligtet til at op-
lyse investorerne om vilkdrene og betingelserne for udbuddet pa det
tidspunkt, hvor udbuddet finder sted.

] Finansielle formidlere, som anvender Basisprospektet, er forpligtede
til pa deres hjemmeside at erklaere, at de anvender prospektet i over-
ensstemmelse med tilsagnet og de betingelser, der er knyttet dertil.

Afsnit B — Udsteder

B.1 Udsteders juridi- Nykredit Realkredit A/S. Udsteder driver virksomhed under fglgende binavne: In-
ske navn og bi- dustrikredit A/S, IRF Erhvervsfinansiering A/S, IRF Industrifinansiering A/S, IRF In-
navne dustrikredit A/S, LR Realkredit A/S, LRF Kredit A/S, Landsbankernes Realldnefond

A/S, Nykredit Industri A/S, Realkreditaktieselskabet Nykredit, Direkte Realkredit
A/S og Den Ny Kreditforening A/S.

B.2 Udsteders domicil | Nykredit Realkredit A/S er et dansk registreret aktieselskab.
og retlige form, Udsteder driver realkreditvirksomhed i henhold til dansk ret.
den lovgivning, Nykredit Realkredits hjemstedsadresse er Kalvebod Brygge 1-3, 1780 Kgbenhavn V
som Udsteder og hjemstedskommune er Kgbenhavns kommune.
fungerer under,
samt indregistre- | LEI: LIU16F6VZISD6UKHD557
ringsland

B.4b | Kendte tenden- Der har ikke veeret nogen vaesentlig negativ a&ndring i udsigterne for Nykredit Re-
ser, der pavirker | alkredit eller Nykredit Realkredit-koncernen siden 31. december 2020 og ingen sig-
Udstederen og de | nifikant sendring i den finansielle eller handelsmaessige stilling for Nykredit Real-
sektorer, inden kredit eller Nykredit Realkredit-koncernen siden 31. december 2020. Der er ikke
for hvilke Udste- | foretaget vaesentlige investeringer siden 31. december 2020.
der opererer

B.5 Beskrivelse af Nykredit Realkredit er et helejet datterselskab af Nykredit A/S. Fglgende selskaber
koncernen og Ud- | er helejede datterselskaber af Nykredit Realkredit: Totalkredit A/S, Nykredit Bank
steders plads i A/S, Nykredit Maegler A/S, Ejendomsselskabet Kalvebod A/S, Nykredit Portefglje
koncernen Adm. A/S og Nykredit Leasing A/S.

B.9 Hvis der foreta- Ikke relevant; Nykredit Realkredit har valgt ikke at medtage en resultatforventning

ges en resultat-
forventning eller
—-prognose, angi-
ves tallet

eller —prognose.
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B.10

Forbehold i revi-
sionsrapporten
om de historiske
regnskabs-oplys-
ninger

Ikke relevant; revisionsrapporten vedr. de historiske regnskabsoplysninger inkor-
poreret i Basisprospektet ved henvisning indeholdt ingen forbehold.

B.12 | Udvalgte vigtige Nykredit Realkredit-koncernen
historiske regn-
skabsoplysninger, Mio. kr. 2023 2022
erklering om in- Indtaegter 12.865 10.464
gen vasentlige Omkostninger 4.480 4.361
forvaerringer af Forretningsresultat fgr nedskrivhinger 8.385 6.103
fremtidsudsigter Nedskrivninger p3d udlan 117 80
og beskrivelse af | | Forretningsresultat 14.024 10.583
veesentlige an- Forretningsmaessigt udgdede derivatty- 59 931
dringer i finan- perl
sielle eIIer_ han_— Periodens resultat for skat 14.083 11.514
?elsmaes&g stil- Egentlig kernekapitalprocent 20,4 19,5
ing
Nykredit Realkredit-koncernens samlede aktiver udgjorde 1.682 mia. kr. pr. 31.
december 2023. Koncernen havde en egenkapital inklusive hybrid kernekapital pd
101,0 mia. kr. pr. 31. december 2023, og resultatet fgr skat for regnskabsperioden
1. januar - 31. december 2023 var 14.083 mio. kr.
Der er ikke sket vaesentlige forvaerringer af Nykredit Realkredits fremtidsudsigter
siden datoen fra udlgbet af seneste regnskabsperiode.
Der er ikke sket vaesentlige a&ndringer i den finansielle eller handelsmaessige stil-
ling siden den periode, der er omfattet af de historiske regnskabsoplysninger.
*Denne post omfatter kreditrelaterede vaerdireguleringer af swaps, hvorpd der har veeret en gget tabsri-
siko. Disse vaerdireguleringer er ikke en del af forretningsresultatet og indeholder samtlige nettoindtaegter
tilknyttet en raekke derivattyper, som Nykredit Realkredit ikke lzengere tilbyder kunderne.
B.13 | Begivenheder, Ikke relevant.
der er indtruffet
for nylig, og som
er vaesentlige ved
bedgmmelsen af
Udsteders sol-
vens
B.14 | Udsteders af- Nykredit Realkredits gkonomiske forhold er afhaengig af andre koncernselskabers
haengighed af an- | gkonomiske forhold.
dre enheder i
koncernen
B.15
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Beskrivelse af
Udsteders hoved-
virksomhed

Nykredit Realkredits primaere aktivitet er realkreditvirksomhed i Danmark og en
reekke andre europeeiske lande. Nykredit Realkredit udgver langt stgrsteparten af
sin virksomhed i Danmark. Nykredit Realkredit samt koncernens gvrige selskaber
har fglgende forretningsomrader: Banking, Totalkredit Partnere og Wealth Manage-
ment.

Nykredit Realkredit driver tillige bankvirksomhed i datterselskabet Nykredit Bank
A/S.

B.16 | Angivelse af om
Udsteder direkte
eller indirekte
ejes eller kontrol-
leres af andre,
herunder hvem
og hvordan

Nykredit Realkredit er et helejet datterselskab af Nykredit A/S.

B.17 | Kreditvurdering
af Udsteder

P& datoen for Basisprospektet er Udsteder og dennes vaerdipapirudstedelser tildelt
fglgende ratings af internationale kreditvurderingsinstitutter:

Rating S&P Fitch
Kapitalcenter E (SDO) AAA
Kapitalcenter E (§ 15 Obliga- | AA-

tioner)

Kapitalcenter D (RO) AAA
Kapitalcenter D (§ 15 Obli- AA-

gationer)

Kapitalcenter C (RO) AAA
Kapitalcenter G (RO) AAA
Kapitalcenter H (SDO) AAA
Kapitalcenter H (§ 15 Obli- AA-

gationer)

Kapitalcenter I (RO) AAA

Instituttet i gvrigt (RO) AAA

Kort usikret rating A-1 F1
Lang usikret rating (udste- A A
derrating)

Hybrid kernekapital (Additio- | BB+ BB+
nal Tier 1)

Supplerende kapital (Tier 2) | BBB BBB

Kapitalcenter J, der udsteder Obligationer daekket af garanti fra den danske stat, er
ikke ratet.

Afsnit C — Vaerdipapirer

C.1 Type og klasse af
veerdipapirer, der
udbydes

Seerligt deekkede obligationer (''SDO"), der udstedes til finansiering af realkredit-
1an.
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Obligationerne udstedes i henhold til lov om realkreditlan og realkreditobligationer
m.v. og bekendtggrelser udstedt med hjemmel i denne.

Fondskoden (ISIN) for Obligationerne: DK0009546160.

C.2 Obligationernes Danske kroner.
valuta
C.5 Beskrivelse af Ikke relevant; Obligationerne er frit omsazettelige massegaeldsbreve.
eventuelle ind-
skreenkninger i
vaerdipapirernes
omsaettelighed
C.8 Beskrivelse af de | Ejerne af Realkreditobligationer har et krav mod Udsteder med primeaer fortrinsret
rettigheder, der til alle aktiver i det kapitalcenter, hvorfra de pdgaeldende Realkreditobligationer er
er knyttet til Obli- | udstedt. Hvis der i Nykredit Realkredits kapitalcentre ikke matte vaere tilstraekke-
gationerne ligt med aktiver til at deekke ejerne af Realkreditobligationer, har restkravet for-
trinsret til aktiverne i instituttet i gvrigt.
Ejerne af § 15 Obligationer har et krav mod Udsteder med en sekundaer fortrinsret
til alle aktiver i det kapitalcenter, hvorfra de er udstedt. Et eventuelt restkrav vil
kunne ggres gaeldende i konkursmassen i instituttet i gvrigt som et simpelt krav.
Nykredit Realkredit kan opkgbe Obligationerne (eller en del heraf) fgr disses udigb
samt beholde sddanne eventuelt opkgbte Obligationer som egne Obligationer eller
amortisere disse ved annullering.
Obligationernes vilkar er underlagt dansk ret.
C.9 Rente og effektiv ¢ Rentekupon 0% p.a. indtil fgrste Renteregulering
rente, udskydelse e Referencerente, Cibor/3m
af rentebetalin- e Rentetillaeg, Fastsaettes i forbindelse med auktion
ger, indfrielse e Rentereguleringsfrekvens, 4 gange arligt (kvartalsvis)
ved forfald, navn e Rentegulv / renteloft, Ikke relevant.
pa repraesentan- e Obligationerne indfries til kurs 100 ved forfald.
ten for Obligatio-
nerne Hvis Rentekuponen i en Terminsperiode er mindre end nul og Nykredit som fglge
heraf har et krav mod Obligationsejerne svarende til den absolutte vardi af Rente-
kuponen sa er Nykredit berettiget, men ikke forpligtet, til at foretage udtraeknin-
ger, afregnet til kurs pari, svarende til en vaerdi op til og med den absolutte vaerdi
af den negative Rentekupon. Nykredit kan dog ogsa opkraeve den negative Rente-
kupon ved modregning i midler fremkommet ved andre ydelser fra ldntagerne. Ud-
trukne belgb til Obligationsejerne forfalder til betaling p& Betalingsdagen.
Der er ikke mulighed for repraesentation af Obligationsejerne.
C.10 Ikke relevant; Obligationerne har ingen derivatkomponent i rentebetalingen.
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Derivatkompo-
nent i rentebeta-
lingen

C.11 | Optagelse til han-

del

Obligationerne sgges optaget til handel pa det regulerede marked Nasdaq Copen-
hagen A/S. Forventet Fgrste Noteringsdag er den 21. marts 2024.

Afsnit D - Risici

D.2 Vigtigste risici i

forbindelse med
Udsteder

Nykredit Realkredits virksomhed indebzerer en raekke risici. Hvis disse risici ikke
hdndteres, kan Nykredit Realkredit padrage sig gkonomiske tab, ligesom Nykredit
Realkredits ry kan lide skade. Nykredit Realkredit har defineret og handterer fgl-
gende typer risici:

. Kreditrisiko

. Markedsrisiko

. Likviditetsrisiko

] Operationel risiko

. Risici forbundet med indskydergarantiordninger og afviklingsfonde
] Risiko forbundet med implementering af nye regler
] Begraensning af Udsteders erstatningsansvar

. Afviklingsveerktgjer og -befgjelser i henhold til BRRD
] Risiko forbundet med lovpligtig kapital

. Risiko forbundet med anvendelse af risikomodeller

. Forretningsrisiko

. Overfgrsel af midler mellem kapitalcentre

=  Konkurrence pd realkreditomradet

. Ratings afspejler ikke ngdvendigvis alle risici

] Risici forbundet med tvangsrealisation

. Danmarks Nationalbanks fastkurspolitik

. Andre risici

Nykredit Realkredit er underlagt balanceprincippet, hvorfor Nykredit Realkredit kun
i begraenset omfang kan patage sig andre risici end kreditrisiko.

D.3 Vigtigste risici i

forbindelse med
veerdipapirerne

Investering i Obligationerne er forbundet med en raekke risikofaktorer, som inte-
resserede investorer bgr ggre sig bekendte med. Det drejer sig bl.a. om:

. Ingen misligholdelsesgrunde

. Ingen misligholdelsesvirkning for Obligationer omfattet af statsgaranti

] Rente pa forsinkede betalinger vedrgrende Obligationer

] Ingen bestemmelser om indkaldelse af Obligationsejerne og andringer i vil-
karene for Obligationer

" Godkendelse i Eurosystemet

] Den Europaiske Monetaere Union

. Risici forbundet med konkursretlige regler

] Loveendringer

. Investorerne beerer risikoen for kildeskat

L] Ingen finansielle formidlere har foretaget en grundig gennemgang af udldnet
eller andre aktiver, der nu eller senere matte vaere placeret i kapitalcentrene

L] Obligationsejerne modtager kun en begraenset beskrivelse af kapitalcentrene
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L] Reguleringen og reformen af sdkaldte benchmarks kan have en negativ ind-
virkning pa vaerdien af Obligationerne, der er knyttet til sddanne benchmarks,
eller anvender disse som reference

. Fgrtidig indfrielse af Realkreditobligationer

L] Blokemissioner

] Manglende overholdelse af balanceprincippet

. Tab af SDO-status

L] Lovbestemt refinansiering

] Udskydelse af betalinger

] § 15 Obligationer kan i visse tilfeelde blive indfriet fa@r tid

. Lovbestemt forleengelse af Igbetid

] Hvad angar Obligationer, der udstedes med henblik pa at anvende provenuet
til et bestemt formal, fx Grgnne Obligationer, kan der ikke gives garanti for,
at en sddan anvendelse af provenuet passer til investors investeringskriterier.

Afsnit

E - Udbud

E.2b

Arsagen til ud-
buddet og anven-
delsen af prove-
nuet, nar der ikke
er tale om at
fremskaffe over-
skud og/eller af-
daekke visse risici

Provenuet fra udstedelse og salg af Realkreditobligationer anvendes til finansiering
af udldn mod pant i fast ejendom, udlan til offentlige myndigheder uden pant eller
udl@n garanteret af offentlige myndigheder.

E.3 Udbuddets vilkar | Ingen investorer har fortrinsret til kgb af Obligationer udstedt under dette Basis-

og betingelser prospekt.
Obligationerne kan blive solgt pa flere forskellige mader:
] Via arranggrer ("private placements")
] Som salg til markedet
] P& auktion pd Nasdaq Copenhagen A/S eller et andet reguleret marked
] Som syndikering med arranggrer.
P& auktioner, der afholdes via Nasdaq Copenhagen A/S' systemer i forbindelse med
refinansiering af 18n, kan kun medlemmer af Nasdaq Copenhagen A/S deltage. An-
dre investorer kan deltage ved afgivelse af bud gennem et medlem af Nasdaq Co-
penhagen A/S. Ved auktion pa andre regulerede markeder gaelder disse markeders
vilkar.

E.4 Interesser, som Interessenter for Obligationerne er Iantagere i henhold til de 18n, Obligationerne

er vaesentlige for | har finansieret, Obligationsejere, Nykredit Realkredit og myndigheder.

udstedelsen, her-

under interesse- Nykredit Realkredit er ikke bekendt med, at der foreligger interesser og/eller inte-

konflikter ressekonflikter af betydning for udbud af Obligationerne. Beskrivelsen af eventuelle
interesser og/eller interessekonflikter, der i forbindelse med en udstedelse af obli-
gationer er vaesentlige for Nykredit Realkredit, herunder angivelse af de involve-
rede personer og interessens karakter, vil fremga af de Endelige Vilkar.
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E.7 Ansl3ede udgif- Normale handelsomkostninger (kurtage og/eller kursskaering).
ter, som investor
palaegges Eventuelle udgifter der palaegges investor af en finansiel formidler er ikke Nykredit
Realkredit bekendt eller vedkommende.
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Endelige Vilkdr af 20. marts 2024

Disse endelige vilkar ("Endelige Vilkar”) vedrgrer kun SDO udstedt i den nedenfor angivne fondskode ("Obliga-
tionerne”). Obligationerne er udstedt i henhold til Nykredit Realkredit A/S ("Nykredit Realkredit”) basisprospekt
for udstedelse af saerligt daekkede obligationer, realkreditobligationer og obligationer i medfgr af § 15 i lov om
realkreditldn og realkreditobligationer m.v. dateret den 12. maj 2023 ("Basisprospektet”) og prospekttillaeg af
16. august 2023. Disse Endelige Vilkar gaelder kun den angivne fondskode.

Nzervaerende Endelige Vilkdr udger sammen med obligationsvilkarene i Basisprospektet afsnit 5 “VILKAR FOR OB-
LIGATIONERNE” vilkdrene for de udstedte Obligationer. Definitioner, angivet i disse Endelige Vilkar skal forstas i
overensstemmelse med definitionerne i afsnit 5 "VILKAR FOR OBLIGATIONERNE” i Basisprospektet. Definitioner,
der fremgar af Basisprospektet, vil have den samme betydning i de Endelige Vilkdr medmindre andet fremgar af
sammenhasngen.

Nykredit Realkredit erklaerer:

] at de Endelige Vilkar er udarbejdet i henhold til artikel 8, stk. 4, i forordning (EU) 2017/1129 om det prospekt,
der skal offentligggres, nar veerdipapirer udbydes til offentligheden eller optages til handel p3 et reguleret
marked og skal lseses i sammenhaeng med Basisprospektet,

] at Basisprospektet er offentliggjort elektronisk pa Nykredit Realkredits webside www.nykredit.com og pa Fi-
nanstilsynets webside www.ftnet.dk,

. at en investor for at fa de fulde oplysninger béde skal lzese Basisprospektet og de Endelige Vilkar og

] at resuméet for den konkrete udstedelse er knyttet som Bilag A til de Endelige Vilkar.

MIiFID II-PRODUKTSTYRING

MALGRUPPEN FOR OBLIGATIONERNE ER DETAILKUNDER, PROFESSIONELLE KUNDER OG GODKENDTE
MODPARTER - Ene og alene hvad angar den enkelte producents procedure for produktgodkendelse,
har vurderingen af Obligationernes malgruppe fort til den konklusion, at: (i) malgruppen for Obligati-
onerne er udelukkende godkendte modparter, professionelle kunder og detailkunder som defineret i
direktiv 2014/65/EU ("MIFID II"), og (ii) samtlige distributionskanaler er hensigtsmaessige. Enhver
person, som efterfglgende tilbyder, salger eller anbefaler Obligationerne (en "Distributgr"), skal tage
producentens vurdering af malgruppe i betragtning. En Distributgr, der er underlagt MiFID II, er imid-
lertid ansvarlig for at foretage sin egen vurdering af Obligationernes malgruppe (ved enten at antage
eller forbedre producentens vurdering af malgruppe) samt fastsaette hensigtsmaessige distributions-
kanaler med forbehold for Distributgrens udfgrelse af egnetheds- og hensigtsmaessighedstest under
MIFID II, hvis relevant.



Udsteder er Nykredit Realkredit A/S
CVR.nr. 12719280

LEI: LIU16F6VZIJSD6UKHD557
("Nykredit Realkredit”)

Variabelt forrentede Obligationer Bemaerkning

1. Serie/Kapitalcenter 32H/H

2. Obligationstype SDO

3. Grgnne Obligationer Ja

4. ISIN (fondskode) DK0009546244
5. Forste Noteringsdag 21-03-2024

6. Udlgbsdag 01-10-2027

7. Abningsdag 21-03-2024

8. Lukkedag 31-07-2027

9. Soft Bullet Ikke relevant for denne obligationstype

10. Denomineringsvaluta DKK

11. Stykstgrrelse 0,01

12. Hovedstol Ikke relevant for Realkreditobligationer se pkt. 11

13. Cirkulerende mangde Den cirkulerende maengde af Obligationer oplyses

lsbende pa Nasdaq Copenhagen A/S webside:

14. Indfrielseskurs ved udligb 100

Rente og betaling

15. Rentekupon For perioden indtil farste Renteregulering er renten

0% p.a.

16. Dato for forrentningens pabegyn- 01-01-2024

delse
17. Dato for fgrste rentefastsaettelse 01-10-2024
18. Rentegulv/Renteloft Ikke relevant.
19. Referencerente Cibor/3m
20. Rentetillaeg Fastsaettes i forbindelse med auktion
21. Rentereguleringsfrekvens 4 gange arligt (kvartalsvis)
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http://www.nasdaqomxnordic.com/

22

23.

24,

25,

26.

27.

28.

29,

30.

31.

32.

33.
34.

35.

36.

. Fixingmetode

Effektiv rente

Rentekonvention
Antal 3rlige terminer

Terminsperioder

Bankdage

Betalingsdage

Rentekalenderdage

Fondskoden indeholder

(i) stdende obligationer
(ii) annuitetsobligationer
e Mulighed for afdragsfrihed for
Idntager

Indlgsningskurs ved fortidig indfri-
else

Call Option/Put Option

Opsigelse

Indigsningskurs ved udtraekning som
folge af negativ Rentekupon

Undtaget fra Pariaftalen

Omfattet af reglerne om lovbestemt
refinansiering

Rentetrigger

3 Nykredit - Endelige Vilkar

5. sidste bankdag (korrigeret)

Kan ikke angives, da Obligationerne er variabelt for-
rentede

Faktisk/Faktisk (ICMA)

4

1. januar - 31. marts, 1. april - 30. juni, 1. juli - 30.
september, 1. oktober - 31. december i hvert ar
indtil Udlgbsdagen.

Renten beregnes fra og med den fgrste dag i Ter-
minsperioden til og med den sidste dag i Terminspe-
rioden. ("unadjusted")

Danske bankdage

1. januar, 1. april, 1. juli, 1. oktober i hvert ar til og
med Udlgbsdagen.

Er Betalingsdagen ikke en Bankdag falder betalin-
gen den naestfglgende Bankdag (handelskonven-

tion: "Following business day")

Dansk kalender

Nej
Nej
Ja

Ikke relevant, da Obligationen er inkonverterbar
Ikke relevant for denne Obligationstype
Ikke relevant

Pari

Ja

Nej



4

i)

Afsaetningstrigger

Veaerdipapircentral og reguleret marked

37.

38.

39.

Registreringssted

Noteringssted

Beregningsagent

@vrige vilkar

40.

Garanti for den danske stat

Omkostninger og udbud

41.

42,

43.

44.

45.

46

47.

48.

49.

Omkostninger forbundet med opta-
gelse til handel p3d et reguleret mar-
ked

Andre omkostninger for kgbere af
Obligationerne

Udstedelseskurs

Udbudsperiode/tegningsproces

Begraensninger i den enkelte inve-
stors ret til tegning af Obligationerne

. Adgang til oplysninger om ejerne af

Obligationer
Aftaler om placering og/eller garanti
for udbuddet

Entydige og objektive betingelser

Aftaler om prisstillelse

Nykredit - Endelige Vilkar

Ja

VP Securities A/S, (kommercielt navn: Euronext Se-
curities Copenhagen), Nicolai Egtveds Gade 8, 1402
Kgbenhavn K, Danmark

Obligationerne optages til handel pd Nasdaq Copen-
hagen A/S

Udsteder

Ikke relevant

Kan ikke angives, da det afhaenger af den cirkule-
rende maengde af fondskoden, der afhaenger af 13n-
tagernes efterspgrgsel.

Omkostningerne skal ikke deekkes af kgbere af Obli-
gationerne

Normale handelsomkostninger, hvilket vil sige kur-
tage og/eller kursskeering

Udstedelseskursen kan ikke angives, da Obligatio-
nerne udstedes Igbende s3 laenge fondskoden er
aben.

Kursen fastsaettes pd baggrund af bud/udbud og of-
fentligggres p& Nasdaq Copenhagen A/S' webside:

Der foretages ikke et offentligt udbud, da Obligatio-
nerne afsaettes af Udsteder via Noteringsstedets re-
gulerede marked

Udsteder har ikke fastsat begraensninger i den en-
kelte Investors ret til tegning af Obligationerne

Nej

Udsteder har ikke indgdet bindende aftale med no-
gen enhed om at placere og/eller garantere udste-
delsen af Obligationerne

Ikke relevant

Udsteder har ikke p@ nuvaerende tidspunkt indgaet

aftale med nogen virksomhed om at stille bud- og
udbudspriser i Obligationerne


http://www.nasdaqomxnordic.com/

50. Interessekonflikter

51. Bemyndigelser og godkendelser som
Obligationerne er udstedt i medfgr af

52. Kreditvurdering af Obligationerne

53. Handelsbegransning for investorer
relateret til USA

Udsteder er ikke bekendt med, at der foreligger in-
teressekonflikter af betydning for udbuddet af Obli-
gationerne

Godkendt af chefen for Funding & Kapital 29. fe-
bruar 2024

AAA S&P

Regulation S., Kategori 1
TEFRA finder ikke anvendelse

Disse Endelige Vilkar er underskrevet pd vegne af Nykredit Realkredit A/S:
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Bilag A: RESUME

Dette resumé er opbygget med en raekke oplysningsforpligtelser kaldet elementer. Disse elementer er nummere-
rede i afsnit A - E (A.1 - E.7).

Dette resumé indeholder alle de elementer, som kraeves i et resumé for denne type udsteder og vaerdipapirer.
Da det ikke er alle elementer, der skal oplyses, vil der veere spring i nummereringen af elementerne.

Selvom et element skal indgd i resuméet p& grund af typen af udsteder eller vaerdipapir, er det muligt, at der
ikke findes relevante informationer til det givne element. I et sadant tilfelde vil der fremga en kort beskrivelse af
elementet og teksten "Ikke relevant".

Afsnit A - Indledning og advarsler

A.l Indledning og ad- | Nykredit Realkredit ggr potentielle investorer opmaarksomme pa at:
varsler ] dette resumé bgr lzeses som en indledning til Basisprospektet og de relevante

Endelige Vilkar,

] enhver beslutning om investering i Obligationerne af investoren bgr treeffes
pad baggrund af Basisprospektet som helhed, herunder dokumenter inkorpore-
ret ved henvisning og i de relevante Endelige Vilkar,

] den sagsggende investor, hvis en sag vedrgrende oplysningerne i Basispro-
spektet og de relevante Endelige Vilkar indbringes for en domstol i henhold til
national lovgivning i medlemsstaterne, kan veere forpligtet til at betale om-
kostningerne i forbindelse med overseettelse af Basisprospektet og de rele-
vante Endelige Vilkdr, inden sagen indledes, og

] kun de personer, som har indgivet resuméet eller eventuelle overseettelser
heraf, kan ifalde et civilretligt erstatningsansvar, men kun safremt resuméet
er misvisende, ukorrekt eller uoverensstemmende, nar det lzeses sammen
med de andre dele af Basisprospektet og de relevante Endelige Vilkar, eller
ikke, ndr det lseses sammen med Basisprospektets og de relevante Endelige
Vilkdrs andre dele, indeholder nggleoplysninger, sdledes at investorerne let-
tere kan tage stilling til, om de vil investere i Obligationerne.

A.2 Samtykke til an- . I forbindelse med et udbud af Obligationer til offentligheden, der ikke er und-

vendelse af Ba- taget fra Prospektdirektivets krav til offentligggrelse af et prospekt, erklzerer
sis-prospektet i Udsteder udtrykkeligt at veere indforstaet med, at finansielle formidlere kan
forbindelse med anvende Basisprospektet med tilhgrende Endelige Vilkar ved videresalg eller
efterfglgende vi- endelig placering af Obligationerne, hvis dette er angivet i de relevante Ende-
deresalg lige Vilkar.

] Samtykket geelder i hele Basisprospektets gyldighedsperiode — dvs. i maksi-
malt 12 mdr. fra godkendelsesdato - men med forbehold for, at Basispro-
spektet kan tilbagekaldes, annulleres eller erstattes forinden. Dette vil i givet
fald blive oplyst ved selskabsmeddelelse fra Udsteder.

. Eventuelle betingelser, der er knyttet til tilsagnet til de finansielle formidlere,
fremgar af de Endelige Vilkar for den konkrete udstedelse og af det hertil
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vedlagte resumé af den konkrete udstedelse.

] Safremt en finansiel formidler anvender Basisprospektet til at lave et
udbud af Obligationer, er den finansielle formidler forpligtet til at op-
lyse investorerne om vilkdrene og betingelserne for udbuddet pa det
tidspunkt, hvor udbuddet finder sted.

] Finansielle formidlere, som anvender Basisprospektet, er forpligtede
til pa deres hjemmeside at erklaere, at de anvender prospektet i over-
ensstemmelse med tilsagnet og de betingelser, der er knyttet dertil.

Afsnit B — Udsteder

B.1 Udsteders juridi- Nykredit Realkredit A/S. Udsteder driver virksomhed under fglgende binavne: In-
ske navn og bi- dustrikredit A/S, IRF Erhvervsfinansiering A/S, IRF Industrifinansiering A/S, IRF In-
navne dustrikredit A/S, LR Realkredit A/S, LRF Kredit A/S, Landsbankernes Realldnefond

A/S, Nykredit Industri A/S, Realkreditaktieselskabet Nykredit, Direkte Realkredit
A/S og Den Ny Kreditforening A/S.

B.2 Udsteders domicil | Nykredit Realkredit A/S er et dansk registreret aktieselskab.
og retlige form, Udsteder driver realkreditvirksomhed i henhold til dansk ret.
den lovgivning, Nykredit Realkredits hjemstedsadresse er Kalvebod Brygge 1-3, 1780 Kgbenhavn V
som Udsteder og hjemstedskommune er Kgbenhavns kommune.
fungerer under,
samt indregistre- | LEI: LIU16F6VZISD6UKHD557
ringsland

B.4b | Kendte tenden- Der har ikke veeret nogen vaesentlig negativ a&ndring i udsigterne for Nykredit Re-
ser, der pavirker | alkredit eller Nykredit Realkredit-koncernen siden 31. december 2020 og ingen sig-
Udstederen og de | nifikant sendring i den finansielle eller handelsmaessige stilling for Nykredit Real-
sektorer, inden kredit eller Nykredit Realkredit-koncernen siden 31. december 2020. Der er ikke
for hvilke Udste- | foretaget vaesentlige investeringer siden 31. december 2020.
der opererer

B.5 Beskrivelse af Nykredit Realkredit er et helejet datterselskab af Nykredit A/S. Fglgende selskaber
koncernen og Ud- | er helejede datterselskaber af Nykredit Realkredit: Totalkredit A/S, Nykredit Bank
steders plads i A/S, Nykredit Maegler A/S, Ejendomsselskabet Kalvebod A/S, Nykredit Portefglje
koncernen Adm. A/S og Nykredit Leasing A/S.

B.9 Hvis der foreta- Ikke relevant; Nykredit Realkredit har valgt ikke at medtage en resultatforventning

ges en resultat-
forventning eller
—-prognose, angi-
ves tallet

eller —prognose.
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B.10

Forbehold i revi-
sionsrapporten
om de historiske
regnskabs-oplys-
ninger

Ikke relevant; revisionsrapporten vedr. de historiske regnskabsoplysninger inkor-
poreret i Basisprospektet ved henvisning indeholdt ingen forbehold.

B.12 | Udvalgte vigtige Nykredit Realkredit-koncernen
historiske regn-
skabsoplysninger, Mio. kr. 2023 2022
erklering om in- Indtaegter 12.865 10.464
gen vasentlige Omkostninger 4.480 4.361
forvaerringer af Forretningsresultat fgr nedskrivhinger 8.385 6.103
fremtidsudsigter Nedskrivninger p3d udlan 117 80
og beskrivelse af | | Forretningsresultat 14.024 10.583
veesentlige an- Forretningsmaessigt udgdede derivatty- 59 931
dringer i finan- perl
sielle eIIer_ han_— Periodens resultat for skat 14.083 11.514
?elsmaes&g stil- Egentlig kernekapitalprocent 20,4 19,5
ing
Nykredit Realkredit-koncernens samlede aktiver udgjorde 1.682 mia. kr. pr. 31.
december 2023. Koncernen havde en egenkapital inklusive hybrid kernekapital pd
101,0 mia. kr. pr. 31. december 2023, og resultatet fgr skat for regnskabsperioden
1. januar - 31. december 2023 var 14.083 mio. kr.
Der er ikke sket vaesentlige forvaerringer af Nykredit Realkredits fremtidsudsigter
siden datoen fra udlgbet af seneste regnskabsperiode.
Der er ikke sket vaesentlige a&ndringer i den finansielle eller handelsmaessige stil-
ling siden den periode, der er omfattet af de historiske regnskabsoplysninger.
*Denne post omfatter kreditrelaterede vaerdireguleringer af swaps, hvorpd der har veeret en gget tabsri-
siko. Disse vaerdireguleringer er ikke en del af forretningsresultatet og indeholder samtlige nettoindtaegter
tilknyttet en raekke derivattyper, som Nykredit Realkredit ikke lzengere tilbyder kunderne.
B.13 | Begivenheder, Ikke relevant.
der er indtruffet
for nylig, og som
er vaesentlige ved
bedgmmelsen af
Udsteders sol-
vens
B.14 | Udsteders af- Nykredit Realkredits gkonomiske forhold er afhaengig af andre koncernselskabers
haengighed af an- | gkonomiske forhold.
dre enheder i
koncernen
B.15
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Beskrivelse af
Udsteders hoved-
virksomhed

Nykredit Realkredits primaere aktivitet er realkreditvirksomhed i Danmark og en
reekke andre europeeiske lande. Nykredit Realkredit udgver langt stgrsteparten af
sin virksomhed i Danmark. Nykredit Realkredit samt koncernens gvrige selskaber
har fglgende forretningsomrader: Banking, Totalkredit Partnere og Wealth Manage-
ment.

Nykredit Realkredit driver tillige bankvirksomhed i datterselskabet Nykredit Bank
A/S.

B.16 | Angivelse af om
Udsteder direkte
eller indirekte
ejes eller kontrol-
leres af andre,
herunder hvem
og hvordan

Nykredit Realkredit er et helejet datterselskab af Nykredit A/S.

B.17 | Kreditvurdering
af Udsteder

P& datoen for Basisprospektet er Udsteder og dennes vaerdipapirudstedelser tildelt
fglgende ratings af internationale kreditvurderingsinstitutter:

Rating S&P Fitch
Kapitalcenter E (SDO) AAA
Kapitalcenter E (§ 15 Obliga- | AA-

tioner)

Kapitalcenter D (RO) AAA
Kapitalcenter D (§ 15 Obli- AA-

gationer)

Kapitalcenter C (RO) AAA
Kapitalcenter G (RO) AAA
Kapitalcenter H (SDO) AAA
Kapitalcenter H (§ 15 Obli- AA-

gationer)

Kapitalcenter I (RO) AAA

Instituttet i gvrigt (RO) AAA

Kort usikret rating A-1 F1
Lang usikret rating (udste- A A
derrating)

Hybrid kernekapital (Additio- | BB+ BB+
nal Tier 1)

Supplerende kapital (Tier 2) | BBB BBB

Kapitalcenter J, der udsteder Obligationer daekket af garanti fra den danske stat, er
ikke ratet.

Afsnit C — Vaerdipapirer

C.1 Type og klasse af
veerdipapirer, der
udbydes

Seerligt deekkede obligationer (''SDO"), der udstedes til finansiering af realkredit-
1an.

9
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Obligationerne udstedes i henhold til lov om realkreditlan og realkreditobligationer
m.v. og bekendtggrelser udstedt med hjemmel i denne.

Fondskoden (ISIN) for Obligationerne: DK0009546244.

C.2 Obligationernes Danske kroner.
valuta
C.5 Beskrivelse af Ikke relevant; Obligationerne er frit omsazettelige massegaeldsbreve.
eventuelle ind-
skreenkninger i
vaerdipapirernes
omsaettelighed
C.8 Beskrivelse af de | Ejerne af Realkreditobligationer har et krav mod Udsteder med primeaer fortrinsret
rettigheder, der til alle aktiver i det kapitalcenter, hvorfra de pdgaeldende Realkreditobligationer er
er knyttet til Obli- | udstedt. Hvis der i Nykredit Realkredits kapitalcentre ikke matte vaere tilstraekke-
gationerne ligt med aktiver til at deekke ejerne af Realkreditobligationer, har restkravet for-
trinsret til aktiverne i instituttet i gvrigt.
Ejerne af § 15 Obligationer har et krav mod Udsteder med en sekundaer fortrinsret
til alle aktiver i det kapitalcenter, hvorfra de er udstedt. Et eventuelt restkrav vil
kunne ggres gaeldende i konkursmassen i instituttet i gvrigt som et simpelt krav.
Nykredit Realkredit kan opkgbe Obligationerne (eller en del heraf) fgr disses udigb
samt beholde sddanne eventuelt opkgbte Obligationer som egne Obligationer eller
amortisere disse ved annullering.
Obligationernes vilkar er underlagt dansk ret.
C.9 Rente og effektiv ¢ Rentekupon 0% p.a. indtil fgrste Renteregulering
rente, udskydelse e Referencerente, Cibor/3m
af rentebetalin- e Rentetillaeg, Fastsaettes i forbindelse med auktion
ger, indfrielse e Rentereguleringsfrekvens, 4 gange arligt (kvartalsvis)
ved forfald, navn e Rentegulv / renteloft, Ikke relevant.
pa repraesentan- e Obligationerne indfries til kurs 100 ved forfald.
ten for Obligatio-
nerne Hvis Rentekuponen i en Terminsperiode er mindre end nul og Nykredit som fglge
heraf har et krav mod Obligationsejerne svarende til den absolutte vardi af Rente-
kuponen sa er Nykredit berettiget, men ikke forpligtet, til at foretage udtraeknin-
ger, afregnet til kurs pari, svarende til en vaerdi op til og med den absolutte vaerdi
af den negative Rentekupon. Nykredit kan dog ogsa opkraeve den negative Rente-
kupon ved modregning i midler fremkommet ved andre ydelser fra ldntagerne. Ud-
trukne belgb til Obligationsejerne forfalder til betaling p& Betalingsdagen.
Der er ikke mulighed for repraesentation af Obligationsejerne.
C.10 Ikke relevant; Obligationerne har ingen derivatkomponent i rentebetalingen.
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Derivatkompo-
nent i rentebeta-
lingen

C.11 | Optagelse til han-

del

Obligationerne sgges optaget til handel pa det regulerede marked Nasdaq Copen-
hagen A/S. Forventet Fgrste Noteringsdag er den 21. marts 2024.

Afsnit D - Risici

D.2 Vigtigste risici i

forbindelse med
Udsteder

Nykredit Realkredits virksomhed indebzerer en raekke risici. Hvis disse risici ikke
hdndteres, kan Nykredit Realkredit padrage sig gkonomiske tab, ligesom Nykredit
Realkredits ry kan lide skade. Nykredit Realkredit har defineret og handterer fgl-
gende typer risici:

. Kreditrisiko

. Markedsrisiko

. Likviditetsrisiko

] Operationel risiko

. Risici forbundet med indskydergarantiordninger og afviklingsfonde
] Risiko forbundet med implementering af nye regler
] Begraensning af Udsteders erstatningsansvar

. Afviklingsveerktgjer og -befgjelser i henhold til BRRD
] Risiko forbundet med lovpligtig kapital

. Risiko forbundet med anvendelse af risikomodeller

. Forretningsrisiko

. Overfgrsel af midler mellem kapitalcentre

=  Konkurrence pd realkreditomradet

. Ratings afspejler ikke ngdvendigvis alle risici

] Risici forbundet med tvangsrealisation

. Danmarks Nationalbanks fastkurspolitik

. Andre risici

Nykredit Realkredit er underlagt balanceprincippet, hvorfor Nykredit Realkredit kun
i begraenset omfang kan patage sig andre risici end kreditrisiko.

D.3 Vigtigste risici i

forbindelse med
veerdipapirerne

Investering i Obligationerne er forbundet med en raekke risikofaktorer, som inte-
resserede investorer bgr ggre sig bekendte med. Det drejer sig bl.a. om:

. Ingen misligholdelsesgrunde

. Ingen misligholdelsesvirkning for Obligationer omfattet af statsgaranti

] Rente pa forsinkede betalinger vedrgrende Obligationer

] Ingen bestemmelser om indkaldelse af Obligationsejerne og andringer i vil-
karene for Obligationer

" Godkendelse i Eurosystemet

] Den Europaiske Monetaere Union

. Risici forbundet med konkursretlige regler

] Loveendringer

. Investorerne beerer risikoen for kildeskat

L] Ingen finansielle formidlere har foretaget en grundig gennemgang af udldnet
eller andre aktiver, der nu eller senere matte vaere placeret i kapitalcentrene

L] Obligationsejerne modtager kun en begraenset beskrivelse af kapitalcentrene
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L] Reguleringen og reformen af sdkaldte benchmarks kan have en negativ ind-
virkning pa vaerdien af Obligationerne, der er knyttet til sddanne benchmarks,
eller anvender disse som reference

. Fgrtidig indfrielse af Realkreditobligationer

L] Blokemissioner

] Manglende overholdelse af balanceprincippet

. Tab af SDO-status

L] Lovbestemt refinansiering

] Udskydelse af betalinger

] § 15 Obligationer kan i visse tilfeelde blive indfriet fa@r tid

. Lovbestemt forleengelse af Igbetid

] Hvad angar Obligationer, der udstedes med henblik pa at anvende provenuet
til et bestemt formal, fx Grgnne Obligationer, kan der ikke gives garanti for,
at en sddan anvendelse af provenuet passer til investors investeringskriterier.

Afsnit

E - Udbud

E.2b

Arsagen til ud-
buddet og anven-
delsen af prove-
nuet, nar der ikke
er tale om at
fremskaffe over-
skud og/eller af-
daekke visse risici

Provenuet fra udstedelse og salg af Realkreditobligationer anvendes til finansiering
af udldn mod pant i fast ejendom, udlan til offentlige myndigheder uden pant eller
udl@n garanteret af offentlige myndigheder.

E.3 Udbuddets vilkar | Ingen investorer har fortrinsret til kgb af Obligationer udstedt under dette Basis-

og betingelser prospekt.
Obligationerne kan blive solgt pa flere forskellige mader:
] Via arranggrer ("private placements")
] Som salg til markedet
] P& auktion pd Nasdaq Copenhagen A/S eller et andet reguleret marked
] Som syndikering med arranggrer.
P& auktioner, der afholdes via Nasdaq Copenhagen A/S' systemer i forbindelse med
refinansiering af 18n, kan kun medlemmer af Nasdaq Copenhagen A/S deltage. An-
dre investorer kan deltage ved afgivelse af bud gennem et medlem af Nasdaq Co-
penhagen A/S. Ved auktion pa andre regulerede markeder gaelder disse markeders
vilkar.

E.4 Interesser, som Interessenter for Obligationerne er Iantagere i henhold til de 18n, Obligationerne

er vaesentlige for | har finansieret, Obligationsejere, Nykredit Realkredit og myndigheder.

udstedelsen, her-

under interesse- Nykredit Realkredit er ikke bekendt med, at der foreligger interesser og/eller inte-

konflikter ressekonflikter af betydning for udbud af Obligationerne. Beskrivelsen af eventuelle
interesser og/eller interessekonflikter, der i forbindelse med en udstedelse af obli-
gationer er vaesentlige for Nykredit Realkredit, herunder angivelse af de involve-
rede personer og interessens karakter, vil fremga af de Endelige Vilkar.

12 Nykredit - Endelige Vilkar




E.7 Ansl3ede udgif- Normale handelsomkostninger (kurtage og/eller kursskaering).
ter, som investor
palaegges Eventuelle udgifter der palaegges investor af en finansiel formidler er ikke Nykredit
Realkredit bekendt eller vedkommende.
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Endelige Vilkdr af 20. marts 2024

Disse endelige vilkar (“"Endelige Vilkar”) vedrgrer kun RO udstedt i den nedenfor angivne fondskode (“Obligati-
onerne”). Obligationerne er udstedt i henhold til Nykredit Realkredit A/S ("Nykredit Realkredit”) basisprospekt
for udstedelse af saerligt daekkede obligationer, realkreditobligationer og obligationer i medfgr af § 15 i lov om
realkreditldn og realkreditobligationer m.v. dateret den 12. maj 2023 ("Basisprospektet”) og prospekttillaeg af
16. august 2023. Disse Endelige Vilkar gaelder kun den angivne fondskode.

Nzervaerende Endelige Vilkdr udger sammen med obligationsvilkarene i Basisprospektet afsnit 5 “VILKAR FOR OB-
LIGATIONERNE” vilkdrene for de udstedte Obligationer. Definitioner, angivet i disse Endelige Vilkar skal forstas i
overensstemmelse med definitionerne i afsnit 5 "VILKAR FOR OBLIGATIONERNE” i Basisprospektet. Definitioner,
der fremgar af Basisprospektet, vil have den samme betydning i de Endelige Vilkdr medmindre andet fremgar af
sammenhasngen.

Nykredit Realkredit erklaerer:

] at de Endelige Vilkar er udarbejdet i henhold til artikel 8, stk. 4, i forordning (EU) 2017/1129 om det prospekt,
der skal offentligggres, nar veerdipapirer udbydes til offentligheden eller optages til handel p3 et reguleret
marked og skal lseses i sammenhaeng med Basisprospektet,

] at Basisprospektet er offentliggjort elektronisk pa Nykredit Realkredits webside www.nykredit.com og pa Fi-
nanstilsynets webside www.ftnet.dk,

. at en investor for at fa de fulde oplysninger béde skal lzese Basisprospektet og de Endelige Vilkar og

] at resuméet for den konkrete udstedelse er knyttet som Bilag A til de Endelige Vilkar.

MIiFID II-PRODUKTSTYRING

MALGRUPPEN FOR OBLIGATIONERNE ER DETAILKUNDER, PROFESSIONELLE KUNDER OG GODKENDTE
MODPARTER - Ene og alene hvad angar den enkelte producents procedure for produktgodkendelse,
har vurderingen af Obligationernes malgruppe fort til den konklusion, at: (i) malgruppen for Obligati-
onerne er udelukkende godkendte modparter, professionelle kunder og detailkunder som defineret i
direktiv 2014/65/EU ("MIFID II"), og (ii) samtlige distributionskanaler er hensigtsmaessige. Enhver
person, som efterfglgende tilbyder, salger eller anbefaler Obligationerne (en "Distributgr"), skal tage
producentens vurdering af malgruppe i betragtning. En Distributgr, der er underlagt MiFID II, er imid-
lertid ansvarlig for at foretage sin egen vurdering af Obligationernes malgruppe (ved enten at antage
eller forbedre producentens vurdering af malgruppe) samt fastsaette hensigtsmaessige distributions-
kanaler med forbehold for Distributgrens udfgrelse af egnetheds- og hensigtsmaessighedstest under
MIFID II, hvis relevant.



Udsteder er Nykredit Realkredit A/S
CVR.nr. 12719280

LEI: LIU16F6VZIJSD6UKHD557
("Nykredit Realkredit”)

Variabelt forrentede Obligationer
1. Serie/Kapitalcenter

Bemaerkning
32G/G

2. Obligationstype RO

3. Grgnne Obligationer Ikke relevant

4. ISIN (fondskode) DK0009546327
5. Forste Noteringsdag 21-03-2024
6. Udlgbsdag 01-04-2027
7. Abningsdag 21-03-2024
8. Lukkedag 31-01-2027

9. Soft Bullet Ikke relevant for denne obligationstype

10. Denomineringsvaluta DKK

11. Stykstgrrelse 0,01

12. Hovedstol Ikke relevant for Realkreditobligationer se pkt. 11

13. Cirkulerende mangde Den cirkulerende maengde af Obligationer oplyses

lsbende pa Nasdaq Copenhagen A/S webside:

14. Indfrielseskurs ved udligb 100

Rente og betaling

15. Rentekupon For perioden indtil farste Renteregulering er renten

0% p.a.
16. Dato for forrentningens pabegyn- 01-01-2024
delse
17. Dato for fgrste rentefastsaettelse 01-10-2024
18. Rentegulv/Renteloft Ikke relevant.
19. Referencerente Cibor/3m
20. Rentetillaeg Fastsaettes i forbindelse med auktion

21.

Rentereguleringsfrekvens
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4 gange arligt (kvartalsvis)


http://www.nasdaqomxnordic.com/

22

23.

24,

25,

26.

27.

28.

29,

30.

31.

32.

33.
34.

35.

36.

. Fixingmetode

Effektiv rente

Rentekonvention
Antal 3rlige terminer

Terminsperioder

Bankdage

Betalingsdage

Rentekalenderdage

Fondskoden indeholder

(i) stdende obligationer
(ii) annuitetsobligationer
e Mulighed for afdragsfrihed for
Idntager

Indlgsningskurs ved fortidig indfri-
else

Call Option/Put Option

Opsigelse

Indigsningskurs ved udtraekning som
folge af negativ Rentekupon

Undtaget fra Pariaftalen

Omfattet af reglerne om lovbestemt
refinansiering

Rentetrigger

3 Nykredit - Endelige Vilkar

5. sidste bankdag (korrigeret)

Kan ikke angives, da Obligationerne er variabelt for-
rentede

Faktisk/Faktisk (ICMA)

4

1. januar - 31. marts, 1. april - 30. juni, 1. juli - 30.
september, 1. oktober - 31. december i hvert ar
indtil Udlgbsdagen.

Renten beregnes fra og med den fgrste dag i Ter-
minsperioden til og med den sidste dag i Terminspe-
rioden. ("unadjusted")

Danske bankdage

1. januar, 1. april, 1. juli, 1. oktober i hvert ar til og
med Udlgbsdagen.

Er Betalingsdagen ikke en Bankdag falder betalin-
gen den naestfglgende Bankdag (handelskonven-

tion: "Following business day")

Dansk kalender

Nej
Nej
Ja

Ikke relevant, da Obligationen er inkonverterbar
Ikke relevant for denne Obligationstype
Ikke relevant

Pari

Ja

Nej



4

i)

Afsaetningstrigger

Veaerdipapircentral og reguleret marked

37.

38.

39.

Registreringssted

Noteringssted

Beregningsagent

@vrige vilkar

40.

Garanti for den danske stat

Omkostninger og udbud

41.

42,

43.

44.

45.

46

47.

48.

49.

Omkostninger forbundet med opta-
gelse til handel p3d et reguleret mar-
ked

Andre omkostninger for kgbere af
Obligationerne

Udstedelseskurs

Udbudsperiode/tegningsproces

Begraensninger i den enkelte inve-
stors ret til tegning af Obligationerne

. Adgang til oplysninger om ejerne af

Obligationer
Aftaler om placering og/eller garanti
for udbuddet

Entydige og objektive betingelser

Aftaler om prisstillelse

Nykredit - Endelige Vilkar

Ja

VP Securities A/S, (kommercielt navn: Euronext Se-
curities Copenhagen), Nicolai Egtveds Gade 8, 1402
Kgbenhavn K, Danmark

Obligationerne optages til handel pd Nasdaq Copen-
hagen A/S

Udsteder

Ikke relevant

Kan ikke angives, da det afhaenger af den cirkule-
rende maengde af fondskoden, der afhaenger af 13n-
tagernes efterspgrgsel.

Omkostningerne skal ikke deekkes af kgbere af Obli-
gationerne

Normale handelsomkostninger, hvilket vil sige kur-
tage og/eller kursskeering

Udstedelseskursen kan ikke angives, da Obligatio-
nerne udstedes Igbende s3 laenge fondskoden er
aben.

Kursen fastsaettes pd baggrund af bud/udbud og of-
fentligggres p& Nasdaq Copenhagen A/S' webside:

Der foretages ikke et offentligt udbud, da Obligatio-
nerne afsaettes af Udsteder via Noteringsstedets re-
gulerede marked

Udsteder har ikke fastsat begraensninger i den en-
kelte Investors ret til tegning af Obligationerne

Nej

Udsteder har ikke indgdet bindende aftale med no-
gen enhed om at placere og/eller garantere udste-
delsen af Obligationerne

Ikke relevant

Udsteder har ikke p@ nuvaerende tidspunkt indgaet

aftale med nogen virksomhed om at stille bud- og
udbudspriser i Obligationerne


http://www.nasdaqomxnordic.com/

50. Interessekonflikter

51. Bemyndigelser og godkendelser som
Obligationerne er udstedt i medfgr af

52. Kreditvurdering af Obligationerne

53. Handelsbegransning for investorer
relateret til USA

Udsteder er ikke bekendt med, at der foreligger in-
teressekonflikter af betydning for udbuddet af Obli-
gationerne

Godkendt af chefen for Funding & Kapital 29. fe-
bruar 2024

AAA S&P

Regulation S., Kategori 1
TEFRA finder ikke anvendelse

Disse Endelige Vilkar er underskrevet pd vegne af Nykredit Realkredit A/S:
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Bilag A: RESUME

Dette resumé er opbygget med en raekke oplysningsforpligtelser kaldet elementer. Disse elementer er nummere-
rede i afsnit A - E (A.1 - E.7).

Dette resumé indeholder alle de elementer, som kraeves i et resumé for denne type udsteder og vaerdipapirer.
Da det ikke er alle elementer, der skal oplyses, vil der veere spring i nummereringen af elementerne.

Selvom et element skal indgd i resuméet p& grund af typen af udsteder eller vaerdipapir, er det muligt, at der
ikke findes relevante informationer til det givne element. I et sadant tilfelde vil der fremga en kort beskrivelse af
elementet og teksten "Ikke relevant".

Afsnit A - Indledning og advarsler

A.l Indledning og ad- | Nykredit Realkredit ggr potentielle investorer opmaarksomme pa at:
varsler ] dette resumé bgr lzeses som en indledning til Basisprospektet og de relevante

Endelige Vilkar,

] enhver beslutning om investering i Obligationerne af investoren bgr treeffes
pad baggrund af Basisprospektet som helhed, herunder dokumenter inkorpore-
ret ved henvisning og i de relevante Endelige Vilkar,

] den sagsggende investor, hvis en sag vedrgrende oplysningerne i Basispro-
spektet og de relevante Endelige Vilkar indbringes for en domstol i henhold til
national lovgivning i medlemsstaterne, kan veere forpligtet til at betale om-
kostningerne i forbindelse med overseettelse af Basisprospektet og de rele-
vante Endelige Vilkdr, inden sagen indledes, og

] kun de personer, som har indgivet resuméet eller eventuelle overseettelser
heraf, kan ifalde et civilretligt erstatningsansvar, men kun safremt resuméet
er misvisende, ukorrekt eller uoverensstemmende, nar det lzeses sammen
med de andre dele af Basisprospektet og de relevante Endelige Vilkar, eller
ikke, ndr det lseses sammen med Basisprospektets og de relevante Endelige
Vilkdrs andre dele, indeholder nggleoplysninger, sdledes at investorerne let-
tere kan tage stilling til, om de vil investere i Obligationerne.

A.2 Samtykke til an- . I forbindelse med et udbud af Obligationer til offentligheden, der ikke er und-

vendelse af Ba- taget fra Prospektdirektivets krav til offentligggrelse af et prospekt, erklzerer
sis-prospektet i Udsteder udtrykkeligt at veere indforstaet med, at finansielle formidlere kan
forbindelse med anvende Basisprospektet med tilhgrende Endelige Vilkar ved videresalg eller
efterfglgende vi- endelig placering af Obligationerne, hvis dette er angivet i de relevante Ende-
deresalg lige Vilkar.

] Samtykket geelder i hele Basisprospektets gyldighedsperiode — dvs. i maksi-
malt 12 mdr. fra godkendelsesdato - men med forbehold for, at Basispro-
spektet kan tilbagekaldes, annulleres eller erstattes forinden. Dette vil i givet
fald blive oplyst ved selskabsmeddelelse fra Udsteder.

. Eventuelle betingelser, der er knyttet til tilsagnet til de finansielle formidlere,
fremgar af de Endelige Vilkar for den konkrete udstedelse og af det hertil
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vedlagte resumé af den konkrete udstedelse.

] Safremt en finansiel formidler anvender Basisprospektet til at lave et
udbud af Obligationer, er den finansielle formidler forpligtet til at op-
lyse investorerne om vilkdrene og betingelserne for udbuddet pa det
tidspunkt, hvor udbuddet finder sted.

] Finansielle formidlere, som anvender Basisprospektet, er forpligtede
til pa deres hjemmeside at erklaere, at de anvender prospektet i over-
ensstemmelse med tilsagnet og de betingelser, der er knyttet dertil.

Afsnit B — Udsteder

B.1 Udsteders juridi- Nykredit Realkredit A/S. Udsteder driver virksomhed under fglgende binavne: In-
ske navn og bi- dustrikredit A/S, IRF Erhvervsfinansiering A/S, IRF Industrifinansiering A/S, IRF In-
navne dustrikredit A/S, LR Realkredit A/S, LRF Kredit A/S, Landsbankernes Realldnefond

A/S, Nykredit Industri A/S, Realkreditaktieselskabet Nykredit, Direkte Realkredit
A/S og Den Ny Kreditforening A/S.

B.2 Udsteders domicil | Nykredit Realkredit A/S er et dansk registreret aktieselskab.
og retlige form, Udsteder driver realkreditvirksomhed i henhold til dansk ret.
den lovgivning, Nykredit Realkredits hjemstedsadresse er Kalvebod Brygge 1-3, 1780 Kgbenhavn V
som Udsteder og hjemstedskommune er Kgbenhavns kommune.
fungerer under,
samt indregistre- | LEI: LIU16F6VZISD6UKHD557
ringsland

B.4b | Kendte tenden- Der har ikke veeret nogen vaesentlig negativ a&ndring i udsigterne for Nykredit Re-
ser, der pavirker | alkredit eller Nykredit Realkredit-koncernen siden 31. december 2020 og ingen sig-
Udstederen og de | nifikant sendring i den finansielle eller handelsmaessige stilling for Nykredit Real-
sektorer, inden kredit eller Nykredit Realkredit-koncernen siden 31. december 2020. Der er ikke
for hvilke Udste- | foretaget vaesentlige investeringer siden 31. december 2020.
der opererer

B.5 Beskrivelse af Nykredit Realkredit er et helejet datterselskab af Nykredit A/S. Fglgende selskaber
koncernen og Ud- | er helejede datterselskaber af Nykredit Realkredit: Totalkredit A/S, Nykredit Bank
steders plads i A/S, Nykredit Maegler A/S, Ejendomsselskabet Kalvebod A/S, Nykredit Portefglje
koncernen Adm. A/S og Nykredit Leasing A/S.

B.9 Hvis der foreta- Ikke relevant; Nykredit Realkredit har valgt ikke at medtage en resultatforventning

ges en resultat-
forventning eller
—-prognose, angi-
ves tallet

eller —prognose.
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B.10

Forbehold i revi-
sionsrapporten
om de historiske
regnskabs-oplys-
ninger

Ikke relevant; revisionsrapporten vedr. de historiske regnskabsoplysninger inkor-
poreret i Basisprospektet ved henvisning indeholdt ingen forbehold.

B.12 | Udvalgte vigtige Nykredit Realkredit-koncernen
historiske regn-
skabsoplysninger, Mio. kr. 2023 2022
erklering om in- Indtaegter 12.865 10.464
gen vasentlige Omkostninger 4.480 4.361
forvaerringer af Forretningsresultat fgr nedskrivhinger 8.385 6.103
fremtidsudsigter Nedskrivninger p3d udlan 117 80
og beskrivelse af | | Forretningsresultat 14.024 10.583
veesentlige an- Forretningsmaessigt udgdede derivatty- 59 931
dringer i finan- perl
sielle eIIer_ han_— Periodens resultat for skat 14.083 11.514
?elsmaes&g stil- Egentlig kernekapitalprocent 20,4 19,5
ing
Nykredit Realkredit-koncernens samlede aktiver udgjorde 1.682 mia. kr. pr. 31.
december 2023. Koncernen havde en egenkapital inklusive hybrid kernekapital pd
101,0 mia. kr. pr. 31. december 2023, og resultatet fgr skat for regnskabsperioden
1. januar - 31. december 2023 var 14.083 mio. kr.
Der er ikke sket vaesentlige forvaerringer af Nykredit Realkredits fremtidsudsigter
siden datoen fra udlgbet af seneste regnskabsperiode.
Der er ikke sket vaesentlige a&ndringer i den finansielle eller handelsmaessige stil-
ling siden den periode, der er omfattet af de historiske regnskabsoplysninger.
*Denne post omfatter kreditrelaterede vaerdireguleringer af swaps, hvorpd der har veeret en gget tabsri-
siko. Disse vaerdireguleringer er ikke en del af forretningsresultatet og indeholder samtlige nettoindtaegter
tilknyttet en raekke derivattyper, som Nykredit Realkredit ikke lzengere tilbyder kunderne.
B.13 | Begivenheder, Ikke relevant.
der er indtruffet
for nylig, og som
er vaesentlige ved
bedgmmelsen af
Udsteders sol-
vens
B.14 | Udsteders af- Nykredit Realkredits gkonomiske forhold er afhaengig af andre koncernselskabers
haengighed af an- | gkonomiske forhold.
dre enheder i
koncernen
B.15
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Beskrivelse af
Udsteders hoved-
virksomhed

Nykredit Realkredits primaere aktivitet er realkreditvirksomhed i Danmark og en
reekke andre europeeiske lande. Nykredit Realkredit udgver langt stgrsteparten af
sin virksomhed i Danmark. Nykredit Realkredit samt koncernens gvrige selskaber
har fglgende forretningsomrader: Banking, Totalkredit Partnere og Wealth Manage-
ment.

Nykredit Realkredit driver tillige bankvirksomhed i datterselskabet Nykredit Bank
A/S.

B.16 | Angivelse af om
Udsteder direkte
eller indirekte
ejes eller kontrol-
leres af andre,
herunder hvem
og hvordan

Nykredit Realkredit er et helejet datterselskab af Nykredit A/S.

B.17 | Kreditvurdering
af Udsteder

P& datoen for Basisprospektet er Udsteder og dennes vaerdipapirudstedelser tildelt
fglgende ratings af internationale kreditvurderingsinstitutter:

Rating S&P Fitch
Kapitalcenter E (SDO) AAA
Kapitalcenter E (§ 15 Obliga- | AA-

tioner)

Kapitalcenter D (RO) AAA
Kapitalcenter D (§ 15 Obli- AA-

gationer)

Kapitalcenter C (RO) AAA
Kapitalcenter G (RO) AAA
Kapitalcenter H (SDO) AAA
Kapitalcenter H (§ 15 Obli- AA-

gationer)

Kapitalcenter I (RO) AAA

Instituttet i gvrigt (RO) AAA

Kort usikret rating A-1 F1
Lang usikret rating (udste- A A
derrating)

Hybrid kernekapital (Additio- | BB+ BB+
nal Tier 1)

Supplerende kapital (Tier 2) | BBB BBB

Kapitalcenter J, der udsteder Obligationer daekket af garanti fra den danske stat, er
ikke ratet.

Afsnit C — Vaerdipapirer

C.1 Type og klasse af
veerdipapirer, der
udbydes

Realkreditobligationer ("RO"), der udstedes til finansiering af realkreditlan..

Obligationerne udstedes i henhold til lov om realkreditldn og realkreditobligationer
m.v. og bekendtggrelser udstedt med hjemmel i denne.
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Fondskoden (ISIN) for Obligationerne: DK0009546327.
C.2 Obligationernes Danske kroner.
valuta
C.5 Beskrivelse af Ikke relevant; Obligationerne er frit omsazettelige massegaeldsbreve.
eventuelle ind-
skraenkninger i
vaerdipapirernes
omseaettelighed
C.8 Beskrivelse af de | Ejerne af Realkreditobligationer har et krav mod Udsteder med primaer fortrinsret
rettigheder, der til alle aktiver i det kapitalcenter, hvorfra de padgaeldende Realkreditobligationer er
er knyttet til Obli- | udstedt. Hvis der i Nykredit Realkredits kapitalcentre ikke matte vaere tilstraekke-
gationerne ligt med aktiver til at deekke ejerne af Realkreditobligationer, har restkravet for-
trinsret til aktiverne i instituttet i gvrigt.
Ejerne af § 15 Obligationer har et krav mod Udsteder med en sekundaer fortrinsret
til alle aktiver i det kapitalcenter, hvorfra de er udstedt. Et eventuelt restkrav vil
kunne ggres gaeldende i konkursmassen i instituttet i gvrigt som et simpelt krav.
Nykredit Realkredit kan opkgbe Obligationerne (eller en del heraf) fgr disses udigb
samt beholde sddanne eventuelt opkgbte Obligationer som egne Obligationer eller
amortisere disse ved annullering.
Obligationernes vilkar er underlagt dansk ret.
C.9 Rente og effektiv e Rentekupon 0% p.a. indtil fgrste Renteregulering
rente, udskydelse e Referencerente, Cibor/3m
af rentebetalin- e Rentetillaeg, Fastsaettes i forbindelse med auktion
ger, indfrielse e Rentereguleringsfrekvens, 4 gange §rligt (kvartalsvis)
ved forfald, navn e Rentegulv / renteloft, Ikke relevant.
pa repraesentan- e Obligationerne indfries til kurs 100 ved forfald.
ten for Obligatio-
nerne Hvis Rentekuponen i en Terminsperiode er mindre end nul og Nykredit som fglge
heraf har et krav mod Obligationsejerne svarende til den absolutte vardi af Rente-
kuponen s er Nykredit berettiget, men ikke forpligtet, til at foretage udtraeknin-
ger, afregnet til kurs pari, svarende til en vaerdi op til og med den absolutte vaerdi
af den negative Rentekupon. Nykredit kan dog ogsa opkraeve den negative Rente-
kupon ved modregning i midler fremkommet ved andre ydelser fra lantagerne. Ud-
trukne belgb til Obligationsejerne forfalder til betaling pa Betalingsdagen.
Der er ikke mulighed for repraesentation af Obligationsejerne.
C.10 | Derivatkompo- Ikke relevant; Obligationerne har ingen derivatkomponent i rentebetalingen.
nent i rentebeta-
lingen
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C.11

Optagelse til han-
del

Obligationerne sgges optaget til handel pa det regulerede marked Nasdaq Copen-
hagen A/S. Forventet Fgrste Noteringsdag er den 21. marts 2024.

Afsnit D - Risici

D.2

Vigtigste risici i
forbindelse med
Udsteder

Nykredit Realkredits virksomhed indebaerer en raekke risici. Hvis disse risici ikke
h&ndteres, kan Nykredit Realkredit pddrage sig gkonomiske tab, ligesom Nykredit
Realkredits ry kan lide skade. Nykredit Realkredit har defineret og handterer fgl-
gende typer risici:

Kreditrisiko

Markedsrisiko

Likviditetsrisiko

Operationel risiko

Risici forbundet med indskydergarantiordninger og afviklingsfonde
Risiko forbundet med implementering af nye regler
Begraensning af Udsteders erstatningsansvar
Afviklingsveerktgjer og -befgjelser i henhold til BRRD
Risiko forbundet med lovpligtig kapital

Risiko forbundet med anvendelse af risikomodeller
Forretningsrisiko

Overfgrsel af midler mellem kapitalcentre
Konkurrence pa realkreditomridet

Ratings afspejler ikke ngdvendigvis alle risici

Risici forbundet med tvangsrealisation

Danmarks Nationalbanks fastkurspolitik

Andre risici

Nykredit Realkredit er underlagt balanceprincippet, hvorfor Nykredit Realkredit kun
i begraenset omfang kan patage sig andre risici end kreditrisiko.

D.3

Vigtigste risici i
forbindelse med
vaerdipapirerne

Investering i Obligationerne er forbundet med en raekke risikofaktorer, som inte-
resserede investorer bgr ggre sig bekendte med. Det drejer sig bl.a. om:

Ingen misligholdelsesgrunde

Ingen misligholdelsesvirkning for Obligationer omfattet af statsgaranti

Rente pa forsinkede betalinger vedrgrende Obligationer

Ingen bestemmelser om indkaldelse af Obligationsejerne og sendringer i vil-
karene for Obligationer

Godkendelse i Eurosystemet

Den Europaeiske Monetaere Union

Risici forbundet med konkursretlige regler

Lovaendringer

Investorerne beerer risikoen for kildeskat

Ingen finansielle formidlere har foretaget en grundig gennemgang af udldnet
eller andre aktiver, der nu eller senere métte veaere placeret i kapitalcentrene
Obligationsejerne modtager kun en begranset beskrivelse af kapitalcentrene
Reguleringen og reformen af sakaldte benchmarks kan have en negativ ind-
virkning pd vaerdien af Obligationerne, der er knyttet til sdanne benchmarks,
eller anvender disse som reference
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. Fgrtidig indfrielse af Realkreditobligationer

" Blokemissioner

] Manglende overholdelse af balanceprincippet

. Tab af SDO-status

L] Lovbestemt refinansiering

] Udskydelse af betalinger

] § 15 Obligationer kan i visse tilfeelde blive indfriet fagr tid

. Lovbestemt forleengelse af Igbetid

] Hvad angar Obligationer, der udstedes med henblik pa at anvende provenuet
til et bestemt formal, fx Grgnne Obligationer, kan der ikke gives garanti for,
at en sddan anvendelse af provenuet passer til investors investeringskriterier.

Afsnit

E - Udbud

E.2b

Arsagen til ud-
buddet og anven-
delsen af prove-
nuet, nar der ikke
er tale om at
fremskaffe over-
skud og/eller af-
daekke visse risici

Provenuet fra udstedelse og salg af Realkreditobligationer anvendes til finansiering
af udldn mod pant i fast ejendom, udlan til offentlige myndigheder uden pant eller
udl@n garanteret af offentlige myndigheder.

E.3 Udbuddets vilkar | Ingen investorer har fortrinsret til kgb af Obligationer udstedt under dette Basis-
og betingelser prospekt.
Obligationerne kan blive solgt pa flere forskellige mader:
. Via arranggrer ("private placements")
. Som salg til markedet
. P& auktion pd Nasdaq Copenhagen A/S eller et andet reguleret marked
" Som syndikering med arranggrer.
P& auktioner, der afholdes via Nasdaq Copenhagen A/S' systemer i forbindelse med
refinansiering af 18n, kan kun medlemmer af Nasdaq Copenhagen A/S deltage. An-
dre investorer kan deltage ved afgivelse af bud gennem et medlem af Nasdaq Co-
penhagen A/S. Ved auktion pa andre regulerede markeder gaelder disse markeders
vilkar.
E.4 Interesser, som Interessenter for Obligationerne er I3ntagere i henhold til de 18n, Obligationerne
er vaesentlige for | har finansieret, Obligationsejere, Nykredit Realkredit og myndigheder.
udstedelsen, her-
under interesse- Nykredit Realkredit er ikke bekendt med, at der foreligger interesser og/eller inte-
konflikter ressekonflikter af betydning for udbud af Obligationerne. Beskrivelsen af eventuelle
interesser og/eller interessekonflikter, der i forbindelse med en udstedelse af obli-
gationer er veaesentlige for Nykredit Realkredit, herunder angivelse af de involve-
rede personer og interessens karakter, vil fremga af de Endelige Vilkar.
E.7 Ansldede udgif- Normale handelsomkostninger (kurtage og/eller kursskaering).

ter, som investor
palaegges
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Eventuelle udgifter der palaegges investor af en finansiel formidler er ikke Nykredit
Realkredit bekendt eller vedkommende.
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Endelige Vilkdr af 20. marts 2024

Disse endelige vilkar ("Endelige Vilkar”) vedrgrer kun SDO udstedt i den nedenfor angivne fondskode ("Obliga-
tionerne”). Obligationerne er udstedt i henhold til Nykredit Realkredit A/S ("Nykredit Realkredit”) basisprospekt
for udstedelse af saerligt daekkede obligationer, realkreditobligationer og obligationer i medfgr af § 15 i lov om
realkreditldn og realkreditobligationer m.v. dateret den 12. maj 2023 ("Basisprospektet”) og prospekttillaeg af
16. august 2023. Disse Endelige Vilkar gaelder kun den angivne fondskode.

Nzervaerende Endelige Vilkdr udger sammen med obligationsvilkarene i Basisprospektet afsnit 5 “VILKAR FOR OB-
LIGATIONERNE” vilkdrene for de udstedte Obligationer. Definitioner, angivet i disse Endelige Vilkar skal forstas i
overensstemmelse med definitionerne i afsnit 5 "VILKAR FOR OBLIGATIONERNE” i Basisprospektet. Definitioner,
der fremgar af Basisprospektet, vil have den samme betydning i de Endelige Vilkdr medmindre andet fremgar af
sammenhasngen.

Nykredit Realkredit erklaerer:

] at de Endelige Vilkar er udarbejdet i henhold til artikel 8, stk. 4, i forordning (EU) 2017/1129 om det prospekt,
der skal offentligggres, nar veerdipapirer udbydes til offentligheden eller optages til handel p3 et reguleret
marked og skal lseses i sammenhaeng med Basisprospektet,

] at Basisprospektet er offentliggjort elektronisk pa Nykredit Realkredits webside www.nykredit.com og pa Fi-
nanstilsynets webside www.ftnet.dk,

. at en investor for at fa de fulde oplysninger béde skal lzese Basisprospektet og de Endelige Vilkar og

] at resuméet for den konkrete udstedelse er knyttet som Bilag A til de Endelige Vilkar.

MIiFID II-PRODUKTSTYRING

MALGRUPPEN FOR OBLIGATIONERNE ER DETAILKUNDER, PROFESSIONELLE KUNDER OG GODKENDTE
MODPARTER - Ene og alene hvad angar den enkelte producents procedure for produktgodkendelse,
har vurderingen af Obligationernes malgruppe fort til den konklusion, at: (i) malgruppen for Obligati-
onerne er udelukkende godkendte modparter, professionelle kunder og detailkunder som defineret i
direktiv 2014/65/EU ("MIFID II"), og (ii) samtlige distributionskanaler er hensigtsmaessige. Enhver
person, som efterfglgende tilbyder, salger eller anbefaler Obligationerne (en "Distributgr"), skal tage
producentens vurdering af malgruppe i betragtning. En Distributgr, der er underlagt MiFID II, er imid-
lertid ansvarlig for at foretage sin egen vurdering af Obligationernes malgruppe (ved enten at antage
eller forbedre producentens vurdering af malgruppe) samt fastsaette hensigtsmaessige distributions-
kanaler med forbehold for Distributgrens udfgrelse af egnetheds- og hensigtsmaessighedstest under
MIFID II, hvis relevant.



Udsteder er Nykredit Realkredit A/S
CVR.nr. 12719280

LEI: LIU16F6VZIJSD6UKHD557
("Nykredit Realkredit”)

Variabelt forrentede Obligationer Bemaerkning
1. Serie/Kapitalcenter 22H/H
2. Obligationstype SDO
3. Grgnne Obligationer Ikke relevant
4. ISIN (fondskode) DK0009546400
5. Forste Noteringsdag 21-03-2024
6. Udlgbsdag 01-10-2027
7. Abningsdag 21-03-2024
8. Lukkedag 31-07-2027
9. Soft Bullet Ikke relevant for denne obligationstype
10. Denomineringsvaluta EUR
11. Stykstgrrelse 0,01
12. Hovedstol Ikke relevant for Realkreditobligationer se pkt. 11
13. Cirkulerende mangde Den cirkulerende maangde af Obligationer oplyses

lsbende pa Nasdaq Copenhagen A/S webside:

14. Indfrielseskurs ved udligb 100

Rente og betaling

15. Rentekupon For perioden indtil farste Renteregulering er renten
0% p.a.
16. Dato for forrentningens pabegyn- 01-01-2024
delse
17. Dato for fgrste rentefastsaettelse 01-10-2024
18. Rentegulv/Renteloft Ikke relevant.
19. Referencerente Euribor/3m
20. Rentetillaeg Fastsaettes i forbindelse med auktion
21. Rentereguleringsfrekvens 4 gange arligt (kvartalsvis)
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22,

23.

24,

25,

26.

27.

28.

29,

30.

31.

32.

33.

34.

35.

Fixingmetode

Effektiv rente

Rentekonvention
Antal 3rlige terminer

Terminsperioder

Bankdage

Betalingsdage

Rentekalenderdage

Fondskoden indeholder

(i) stdende obligationer
(ii) annuitetsobligationer
e Mulighed for afdragsfrihed for
Idntager

Indlgsningskurs ved fortidig indfri-
else

Call Option/Put Option

Opsigelse

Indlgsningskurs ved udtraekning som
faglge af negativ Rentekupon

Undtaget fra Pariaftalen
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6. sidste bankdag

Kan ikke angives, da Obligationerne er variabelt for-
rentede

Faktisk/Faktisk (ICMA)

4

1. januar - 31. marts, 1. april - 30. juni, 1. juli - 30.
september, 1. oktober - 31. december i hvert ar
indtil Udlgbsdagen.

Renten beregnes fra og med den fgrste dag i Ter-
minsperioden til og med den sidste dag i Terminspe-
rioden. ("unadjusted")

Target bankdage

1. januar, 1. april, 1. juli, 1. oktober i hvert ar til og
med Udlgbsdagen.

Er Betalingsdagen ikke en Bankdag falder betalin-
gen den naestfglgende Bankdag (handelskonven-

tion: "Following business day")

TARGET kalender

Nej
Nej

100

Ikke relevant for denne Obligationstype

Obligationerne er konverterbare og kan opsiges til
en termin ved |8ntagers ekstraordinaere indfrielse.
Obligationerne er uopsigelige fra Obligationsejerens
side

Pari

Nej



4

36.

i)
i)

Omfattet af reglerne om lovbestemt
refinansiering

Rentetrigger

Afsaetningstrigger

Veaerdipapircentral og reguleret marked

37.

38.

39.

Registreringssted

Noteringssted

Beregningsagent

@vrige vilkar

40.

Garanti for den danske stat

Omkostninger og udbud

41.

42.

43.

44.

45.

46.

47.

48.

Omkostninger forbundet med opta-
gelse til handel p3d et reguleret mar-
ked

Andre omkostninger for kgbere af
Obligationerne

Udstedelseskurs

Udbudsperiode/tegningsproces

Begraensninger i den enkelte inve-

stors ret til tegning af Obligationerne

Adgang til oplysninger om ejerne af
Obligationer

Aftaler om placering og/eller garanti
for udbuddet

Entydige og objektive betingelser

Nykredit - Endelige Vilkar

Nej

Ja

VP Securities A/S, (kommercielt navn: Euronext Se-
curities Copenhagen), Nicolai Egtveds Gade 8, 1402
Kgbenhavn K, Danmark

Obligationerne optages til handel pd Nasdaq Copen-
hagen A/S

Udsteder

Ikke relevant

Kan ikke angives, da det afhaenger af den cirkule-
rende maengde af fondskoden, der afhaenger af 13n-
tagernes efterspgrgsel.

Omkostningerne skal ikke deekkes af kgbere af Obli-
gationerne

Normale handelsomkostninger, hvilket vil sige kur-
tage og/eller kursskaering

Udstedelseskursen kan ikke angives, da Obligatio-
nerne udstedes Igbende s3 laenge fondskoden er
aben.

Kursen fastsaettes pd baggrund af bud/udbud og of-

fentligggres p& Nasdaq Copenhagen A/S' webside:

Der foretages ikke et offentligt udbud, da Obligatio-
nerne afsaettes af Udsteder via Noteringsstedets re-
gulerede marked

Udsteder har ikke fastsat begraensninger i den en-
kelte Investors ret til tegning af Obligationerne

Nej
Udsteder har ikke indgdet bindende aftale med no-
gen enhed om at placere og/eller garantere udste-

delsen af Obligationerne

Ikke relevant


http://www.nasdaqomxnordic.com/

49, Aftaler om prisstillelse

50. Interessekonflikter

51. Bemyndigelser og godkendelser som
Obligationerne er udstedt i medfgr af

52. Kreditvurdering af Obligationerne

53. Handelsbegransning for investorer
relateret til USA

Udsteder har ikke pa nuvaerende tidspunkt indgdet
aftale med nogen virksomhed om at stille bud- og
udbudspriser i Obligationerne

Udsteder er ikke bekendt med, at der foreligger in-
teressekonflikter af betydning for udbuddet af Obli-

gationerne

Godkendt af chefen for Funding & Kapital 29. fe-
bruar 2024

AAA S&P

Regulation S., Kategori 1
TEFRA finder ikke anvendelse

Disse Endelige Vilkar er underskrevet pd vegne af Nykredit Realkredit A/S:
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Bilag A: RESUME

Dette resumé er opbygget med en raekke oplysningsforpligtelser kaldet elementer. Disse elementer er nummere-
rede i afsnit A - E (A.1 - E.7).

Dette resumé indeholder alle de elementer, som kraeves i et resumé for denne type udsteder og veerdipapirer.
Da det ikke er alle elementer, der skal oplyses, vil der vaere spring i nummereringen af elementerne.

Selvom et element skal indgd i resuméet p& grund af typen af udsteder eller vaerdipapir, er det muligt, at der
ikke findes relevante informationer til det givne element. I et sddant tilfelde vil der fremga en kort beskrivelse af
elementet og teksten "Ikke relevant".

Afsnit A - Indledning og advarsler

A.l Indledning og ad- | Nykredit Realkredit ggr potentielle investorer opmaerksomme pa at:
varsler . dette resumé bgr lseses som en indledning til Basisprospektet og de relevante

Endelige Vilkar,

] enhver beslutning om investering i Obligationerne af investoren bgr treeffes
pa baggrund af Basisprospektet som helhed, herunder dokumenter inkorpore-
ret ved henvisning og i de relevante Endelige Vilkar,

] den sagsggende investor, hvis en sag vedrgrende oplysningerne i Basispro-
spektet og de relevante Endelige Vilkar indbringes for en domstol i henhold til
national lovgivning i medlemsstaterne, kan veere forpligtet til at betale om-
kostningerne i forbindelse med overseettelse af Basisprospektet og de rele-
vante Endelige Vilkdr, inden sagen indledes, og

] kun de personer, som har indgivet resuméet eller eventuelle oversaettelser
heraf, kan ifalde et civilretligt erstatningsansvar, men kun safremt resuméet
er misvisende, ukorrekt eller uoverensstemmende, nar det laeses sammen
med de andre dele af Basisprospektet og de relevante Endelige Vilkar, eller
ikke, ndr det lseses sammen med Basisprospektets og de relevante Endelige
Vilkdrs andre dele, indeholder nggleoplysninger, sdledes at investorerne let-
tere kan tage stilling til, om de vil investere i Obligationerne.

A.2 Samtykke til an- . I forbindelse med et udbud af Obligationer til offentligheden, der ikke er und-

vendelse af Ba- taget fra Prospektdirektivets krav til offentligggrelse af et prospekt, erklzerer
sis-prospektet i Udsteder udtrykkeligt at veere indforstaet med, at finansielle formidlere kan
forbindelse med anvende Basisprospektet med tilhgrende Endelige Vilkar ved videresalg eller
efterfglgende vi- endelig placering af Obligationerne, hvis dette er angivet i de relevante Ende-
deresalg lige Vilkar.
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" Samtykket gzelder i hele Basisprospektets gyldighedsperiode — dvs. i maksi-
malt 12 mdr. fra godkendelsesdato - men med forbehold for, at Basispro-
spektet kan tilbagekaldes, annulleres eller erstattes forinden. Dette vil i givet
fald blive oplyst ved selskabsmeddelelse fra Udsteder.

] Eventuelle betingelser, der er knyttet til tilsagnet til de finansielle formidlere,
fremgar af de Endelige Vilk&r for den konkrete udstedelse og af det hertil
vedlagte resumé af den konkrete udstedelse.

L] Safremt en finansiel formidler anvender Basisprospektet til at lave et
udbud af Obligationer, er den finansielle formidler forpligtet til at op-
lyse investorerne om vilkdrene og betingelserne for udbuddet pa det
tidspunkt, hvor udbuddet finder sted.

L] Finansielle formidlere, som anvender Basisprospektet, er forpligtede
til pa deres hjemmeside at erklaere, at de anvender prospektet i over-
ensstemmelse med tilsagnet og de betingelser, der er knyttet dertil.

Afsnit B — Udsteder

B.1 Udsteders juridi- Nykredit Realkredit A/S. Udsteder driver virksomhed under fglgende binavne: In-
ske navn og bi- dustrikredit A/S, IRF Erhvervsfinansiering A/S, IRF Industrifinansiering A/S, IRF In-
navne dustrikredit A/S, LR Realkredit A/S, LRF Kredit A/S, Landsbankernes Reallanefond

A/S, Nykredit Industri A/S, Realkreditaktieselskabet Nykredit, Direkte Realkredit
A/S og Den Ny Kreditforening A/S.

B.2 Udsteders domicil | Nykredit Realkredit A/S er et dansk registreret aktieselskab.
og retlige form, Udsteder driver realkreditvirksomhed i henhold til dansk ret.
den lovgivning, Nykredit Realkredits hjemstedsadresse er Kalvebod Brygge 1-3, 1780 Kgbenhavn V
som Udsteder og hjemstedskommune er Kgbenhavns kommune.
fungerer under,
samt indregistre- | LEI: LIU16F6VZISD6UKHD557
ringsland

B.4b | Kendte tenden- Der har ikke veeret nogen vaesentlig negativ andring i udsigterne for Nykredit Re-
ser, der pavirker | alkredit eller Nykredit Realkredit-koncernen siden 31. december 2020 og ingen sig-
Udstederen og de | nifikant sendring i den finansielle eller handelsmaessige stilling for Nykredit Real-
sektorer, inden kredit eller Nykredit Realkredit-koncernen siden 31. december 2020. Der er ikke
for hvilke Udste- | foretaget vaesentlige investeringer siden 31. december 2020.
der opererer

B.5 Beskrivelse af Nykredit Realkredit er et helejet datterselskab af Nykredit A/S. Fglgende selskaber
koncernen og Ud- | er helejede datterselskaber af Nykredit Realkredit: Totalkredit A/S, Nykredit Bank
steders plads i A/S, Nykredit Magler A/S, Ejendomsselskabet Kalvebod A/S, Nykredit Portefglje
koncernen Adm. A/S og Nykredit Leasing A/S.

B.9 Hvis der foreta- Ikke relevant; Nykredit Realkredit har valgt ikke at medtage en resultatforventning

ges en resultat-

eller -prognose.
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forventning eller
—-prognose, angi-
ves tallet
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B.10

Forbehold i revi-
sionsrapporten
om de historiske
regnskabs-oplys-
ninger

Ikke relevant; revisionsrapporten vedr. de historiske regnskabsoplysninger inkor-
poreret i Basisprospektet ved henvisning indeholdt ingen forbehold.

B.12 | Udvalgte vigtige Nykredit Realkredit-koncernen
historiske regn-
skabsoplysninger, Mio. kr. 2023 2022
erklering om in- Indtaegter 12.865 10.464
gen vasentlige Omkostninger 4.480 4.361
forvaerringer af Forretningsresultat fgr nedskrivhinger 8.385 6.103
fremtidsudsigter Nedskrivninger p3d udlan 117 80
og beskrivelse af | | Forretningsresultat 14.024 10.583
veesentlige an- Forretningsmaessigt udgdede derivatty- 59 931
dringer i finan- perl
sielle eIIer_ han_— Periodens resultat for skat 14.083 11.514
?elsmaes&g stil- Egentlig kernekapitalprocent 20,4 19,5
ing
Nykredit Realkredit-koncernens samlede aktiver udgjorde 1.682 mia. kr. pr. 31.
december 2023. Koncernen havde en egenkapital inklusive hybrid kernekapital pd
101,0 mia. kr. pr. 31. december 2023, og resultatet fgr skat for regnskabsperioden
1. januar - 31. december 2023 var 14.083 mio. kr.
Der er ikke sket vaesentlige forvaerringer af Nykredit Realkredits fremtidsudsigter
siden datoen fra udlgbet af seneste regnskabsperiode.
Der er ikke sket vaesentlige a&ndringer i den finansielle eller handelsmaessige stil-
ling siden den periode, der er omfattet af de historiske regnskabsoplysninger.
*Denne post omfatter kreditrelaterede vaerdireguleringer af swaps, hvorpd der har veeret en gget tabsri-
siko. Disse vaerdireguleringer er ikke en del af forretningsresultatet og indeholder samtlige nettoindtaegter
tilknyttet en raekke derivattyper, som Nykredit Realkredit ikke lzengere tilbyder kunderne.
B.13 | Begivenheder, Ikke relevant.
der er indtruffet
for nylig, og som
er vaesentlige ved
bedgmmelsen af
Udsteders sol-
vens
B.14 | Udsteders af- Nykredit Realkredits gkonomiske forhold er afhaengig af andre koncernselskabers
haengighed af an- | gkonomiske forhold.
dre enheder i
koncernen
B.15
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Beskrivelse af
Udsteders hoved-
virksomhed

Nykredit Realkredits primaere aktivitet er realkreditvirksomhed i Danmark og en
reekke andre europeeiske lande. Nykredit Realkredit udgver langt stgrsteparten af
sin virksomhed i Danmark. Nykredit Realkredit samt koncernens gvrige selskaber
har fglgende forretningsomrader: Banking, Totalkredit Partnere og Wealth Manage-
ment.

Nykredit Realkredit driver tillige bankvirksomhed i datterselskabet Nykredit Bank
A/S.

B.16 | Angivelse af om
Udsteder direkte
eller indirekte
ejes eller kontrol-
leres af andre,
herunder hvem
og hvordan

Nykredit Realkredit er et helejet datterselskab af Nykredit A/S.

B.17 | Kreditvurdering
af Udsteder

P& datoen for Basisprospektet er Udsteder og dennes vaerdipapirudstedelser tildelt
fglgende ratings af internationale kreditvurderingsinstitutter:

Rating S&P Fitch
Kapitalcenter E (SDO) AAA
Kapitalcenter E (§ 15 Obliga- | AA-

tioner)

Kapitalcenter D (RO) AAA
Kapitalcenter D (§ 15 Obli- AA-

gationer)

Kapitalcenter C (RO) AAA
Kapitalcenter G (RO) AAA
Kapitalcenter H (SDO) AAA
Kapitalcenter H (§ 15 Obli- AA-

gationer)

Kapitalcenter I (RO) AAA

Instituttet i gvrigt (RO) AAA

Kort usikret rating A-1 F1
Lang usikret rating (udste- A A
derrating)

Hybrid kernekapital (Additio- | BB+ BB+
nal Tier 1)

Supplerende kapital (Tier 2) | BBB BBB

Kapitalcenter J, der udsteder Obligationer daekket af garanti fra den danske stat, er
ikke ratet.

Afsnit C — Vaerdipapirer

C.1 Type og klasse af
veerdipapirer, der
udbydes

Seerligt deekkede obligationer (''SDO"), der udstedes til finansiering af realkredit-
1an.

10 Nykredit - Endelige Vilkar




Obligationerne udstedes i henhold til lov om realkreditlan og realkreditobligationer
m.v. og bekendtggrelser udstedt med hjemmel i denne.

Fondskoden (ISIN) for Obligationerne: DK0009546400.

C.2 Obligationernes Euro.
valuta
C.5 Beskrivelse af Ikke relevant; Obligationerne er frit omsazettelige massegaeldsbreve.
eventuelle ind-
skreenkninger i
vaerdipapirernes
omsaettelighed
C.8 Beskrivelse af de | Ejerne af Realkreditobligationer har et krav mod Udsteder med primeaer fortrinsret
rettigheder, der til alle aktiver i det kapitalcenter, hvorfra de pdgaeldende Realkreditobligationer er
er knyttet til Obli- | udstedt. Hvis der i Nykredit Realkredits kapitalcentre ikke matte vaere tilstraekke-
gationerne ligt med aktiver til at deekke ejerne af Realkreditobligationer, har restkravet for-
trinsret til aktiverne i instituttet i gvrigt.
Ejerne af § 15 Obligationer har et krav mod Udsteder med en sekundaer fortrinsret
til alle aktiver i det kapitalcenter, hvorfra de er udstedt. Et eventuelt restkrav vil
kunne ggres gaeldende i konkursmassen i instituttet i gvrigt som et simpelt krav.
Nykredit Realkredit kan opkgbe Obligationerne (eller en del heraf) fgr disses udigb
samt beholde sddanne eventuelt opkgbte Obligationer som egne Obligationer eller
amortisere disse ved annullering.
Obligationernes vilkar er underlagt dansk ret.
C.9 Rente og effektiv ¢ Rentekupon 0% p.a. indtil fgrste Renteregulering
rente, udskydelse e Referencerente, Euribor/3m
af rentebetalin- e Rentetillaeg, Fastsaettes i forbindelse med auktion
ger, indfrielse e Rentereguleringsfrekvens, 4 gange arligt (kvartalsvis)
ved forfald, navn e Rentegulv / renteloft, Ikke relevant.
pa repraesentan- e Obligationerne indfries til kurs 100 ved forfald.
ten for Obligatio-
nerne Hvis Rentekuponen i en Terminsperiode er mindre end nul og Nykredit som fglge
heraf har et krav mod Obligationsejerne svarende til den absolutte vardi af Rente-
kuponen sa er Nykredit berettiget, men ikke forpligtet, til at foretage udtraeknin-
ger, afregnet til kurs pari, svarende til en vaerdi op til og med den absolutte vaerdi
af den negative Rentekupon. Nykredit kan dog ogsa opkraeve den negative Rente-
kupon ved modregning i midler fremkommet ved andre ydelser fra ldntagerne. Ud-
trukne belgb til Obligationsejerne forfalder til betaling p& Betalingsdagen.
Der er ikke mulighed for repraesentation af Obligationsejerne.
C.10 Ikke relevant; Obligationerne har ingen derivatkomponent i rentebetalingen.
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Derivatkompo-
nent i rentebeta-
lingen

C.11 | Optagelse til han-

del

Obligationerne sgges optaget til handel pa det regulerede marked Nasdaq Copen-
hagen A/S. Forventet Fgrste Noteringsdag er den 21. marts 2024.

Afsnit D - Risici

D.2 Vigtigste risici i

forbindelse med
Udsteder

Nykredit Realkredits virksomhed indebzerer en raekke risici. Hvis disse risici ikke
hdndteres, kan Nykredit Realkredit padrage sig gkonomiske tab, ligesom Nykredit
Realkredits ry kan lide skade. Nykredit Realkredit har defineret og handterer fgl-
gende typer risici:

. Kreditrisiko

. Markedsrisiko

. Likviditetsrisiko

] Operationel risiko

. Risici forbundet med indskydergarantiordninger og afviklingsfonde
] Risiko forbundet med implementering af nye regler
] Begraensning af Udsteders erstatningsansvar

. Afviklingsveerktgjer og -befgjelser i henhold til BRRD
] Risiko forbundet med lovpligtig kapital

. Risiko forbundet med anvendelse af risikomodeller

. Forretningsrisiko

. Overfgrsel af midler mellem kapitalcentre

=  Konkurrence pd realkreditomradet

. Ratings afspejler ikke ngdvendigvis alle risici

] Risici forbundet med tvangsrealisation

. Danmarks Nationalbanks fastkurspolitik

. Andre risici

Nykredit Realkredit er underlagt balanceprincippet, hvorfor Nykredit Realkredit kun
i begraenset omfang kan patage sig andre risici end kreditrisiko.

D.3 Vigtigste risici i

forbindelse med
veerdipapirerne

Investering i Obligationerne er forbundet med en raekke risikofaktorer, som inte-
resserede investorer bgr ggre sig bekendte med. Det drejer sig bl.a. om:

. Ingen misligholdelsesgrunde

. Ingen misligholdelsesvirkning for Obligationer omfattet af statsgaranti

] Rente pa forsinkede betalinger vedrgrende Obligationer

] Ingen bestemmelser om indkaldelse af Obligationsejerne og andringer i vil-
karene for Obligationer

" Godkendelse i Eurosystemet

] Den Europaiske Monetaere Union

. Risici forbundet med konkursretlige regler

] Loveendringer

. Investorerne beerer risikoen for kildeskat

L] Ingen finansielle formidlere har foretaget en grundig gennemgang af udldnet
eller andre aktiver, der nu eller senere matte vaere placeret i kapitalcentrene

L] Obligationsejerne modtager kun en begraenset beskrivelse af kapitalcentrene
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L] Reguleringen og reformen af sdkaldte benchmarks kan have en negativ ind-
virkning pa vaerdien af Obligationerne, der er knyttet til sddanne benchmarks,
eller anvender disse som reference

. Fgrtidig indfrielse af Realkreditobligationer

L] Blokemissioner

] Manglende overholdelse af balanceprincippet

. Tab af SDO-status

L] Lovbestemt refinansiering

] Udskydelse af betalinger

] § 15 Obligationer kan i visse tilfeelde blive indfriet fa@r tid

. Lovbestemt forleengelse af Igbetid

] Hvad angar Obligationer, der udstedes med henblik pa at anvende provenuet
til et bestemt formal, fx Grgnne Obligationer, kan der ikke gives garanti for,
at en sddan anvendelse af provenuet passer til investors investeringskriterier.

Afsnit

E - Udbud

E.2b

Arsagen til ud-
buddet og anven-
delsen af prove-
nuet, nar der ikke
er tale om at
fremskaffe over-
skud og/eller af-
daekke visse risici

Provenuet fra udstedelse og salg af Realkreditobligationer anvendes til finansiering
af udldn mod pant i fast ejendom, udlan til offentlige myndigheder uden pant eller
udl@n garanteret af offentlige myndigheder.

E.3 Udbuddets vilkar | Ingen investorer har fortrinsret til kgb af Obligationer udstedt under dette Basis-
og betingelser prospekt.

Obligationerne kan blive solgt pa flere forskellige mader:
] Via arranggrer ("private placements")
] Som salg til markedet
] P& auktion pd Nasdaq Copenhagen A/S eller et andet reguleret marked
] Som syndikering med arranggrer.
P& auktioner, der afholdes via Nasdaq Copenhagen A/S' systemer i forbindelse med
refinansiering af 18n, kan kun medlemmer af Nasdaq Copenhagen A/S deltage. An-
dre investorer kan deltage ved afgivelse af bud gennem et medlem af Nasdaq Co-
penhagen A/S. Ved auktion pa andre regulerede markeder gaelder disse markeders
vilkar.

E.4 Interesser, som Interessenter for Obligationerne er Iantagere i henhold til de 18n, Obligationerne

er vaesentlige for
udstedelsen, her-
under interesse-
konflikter

har finansieret, Obligationsejere, Nykredit Realkredit og myndigheder.

Nykredit Realkredit er ikke bekendt med, at der foreligger interesser og/eller inte-
ressekonflikter af betydning for udbud af Obligationerne. Beskrivelsen af eventuelle
interesser og/eller interessekonflikter, der i forbindelse med en udstedelse af obli-
gationer er vaesentlige for Nykredit Realkredit, herunder angivelse af de involve-
rede personer og interessens karakter, vil fremga af de Endelige Vilkar.
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E.7 Ansl3ede udgif- Normale handelsomkostninger (kurtage og/eller kursskaering).
ter, som investor
palaegges Eventuelle udgifter der palaegges investor af en finansiel formidler er ikke Nykredit
Realkredit bekendt eller vedkommende.
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