Arshlutauppgijor 1H 2025

Tap eftir skatta nam 559 m.kr.

Eignir félagsins namu 56.663 m.kr.

Eigio fé nam 37.202 m.kr.

Eigio fé og ogreiddur ardur 4 hlut nemur 21,4 kr.

Afkoma af skradum eignum var neikvao um 1.664 m.kr.

Afkoma af 6skradum eignum var jakvaed um 1.133 m.Kkr.

Afkomukynning fyrri hluta arsins 2025: 15. agust a4 Parliament Hédtelinu vio

borvaldsstraeti 2-6, 101 Reykjavik kl. 8:30. Gengio er inn um innganginn ad gamla Nasa

Helstu fréttir af eignasafni SKEL 1H 2025

Skrao verobréf

Afkoma af skradum verdbréfum var neikveed um 1.664 m.kr. Heildareign i skradum verdbréfum nam 9.583 m.kr. i
upphafi ars og 8.448 m.kr. pann 30. juni sl. Verdmaetustu skradu eignir SKEL i lok timabils voru 15,8% eignarhlutur
i Kaldaléni hf. sem var ad markadsvirdid 3.729 m.kr. og 8,2% hlutur i Skaga hf. sem var ad markadsvirdi 2.880
m.kr. vid lok fyrri &rshelmings. Onnur skrad hlutabréf i eignasafni SKEL voru ad markadsvirdi 1.838 m.kr. i lok
timabils. Skradar eignir voru pvi 15% eigna SKEL, en til lengri tima er stefnt ad pvi ad um 50% eigna félagsins séu
a skrddum markadi. Félagi® vinnur ad skraningu tveggja verdmaetustu eigna sinna a hlutabréfamarkad arid 2027.

Neytendamarkadur

Drangar

f jali sl. for fram uppgjor vegna kaupa Orkunnar IS ehf. & hlutafé i Samkaupum hf. Hluthafar Samkaupa fengu
afhenta pvi sem nemur 28,7% hlutafjar i Dréngum hf., gegn afhendingu 98,6% hlut i Samkaupum. O&rum
hluth6fum Samkaupa stendur til boda ad selja hluti sina @ sému kjérum i skiptum fyrir hlutafé i Dréngum. A& pvi
loknu munu Drangar beita innlausn og eignast allt hlutafé Samkaupa. Drangar mynda nU samstaedu med
Samkaupum, Orkunni og Lyfjavali ehf. Drangar hafa nu hafid rekstur sem médurfélag samstaedunnar.

I stjorn Dranga sitja pau J6n Asgeir J6hannesson, Magnds Ingi Einarsson, Liv Bergpdrsdéttir, Gardar Newman og
Margrét Gudnadattir. Jon Asgeir er stjornarformadur félagsins. Forstjéri Dranga er Audur Danielsdéttir, en hin hefur
starfad sem forstjori Orkunnar fra arinu 2022 og kemur til med ad sinna pvi starfi afram samhlida starfi sinu fyrir
Dranga. Steerstu hluthafar Dranga eru: SKEL 68,3%, Kaupfélag Sudurnesja svf. 15,0%, Birta lifeyrissjodur 5,3%,
Festa lifeyrissjodur 2,9%, Kaupfélag Bordfirdinga svf. 2,8%, Norvik hf. med 2,5% og Eignarhaldfélagi® Bjarmi ehf.
1,8% en pad er i eigu SKEL.



Velta peirra félaga sem ni mynda Dranga var um 75 milljar8ar kr. rid 2024. { vidskiptunum var lagt til grundvallar
ad virdi hlutafjar (e. equity value) Dranga veeri 19,3 milljardar kr. og heildarvirdi an leiguskuldbindinga (e. enterprise
value) veeri 27,3 milljardar kr.

Rekstur félaga i eigu Dranga gekk misjafnlega a fyrri helmingi ars. Rekstur Orkunnar og L6&urs gengur vel var
EBITDAaL 9,6% umfram aaetlun fyrstu sex manudi arsins an tillits til einskiptislida vegna samruna. Framlegd og
adrar tekjur a fyrri arshelmingi 2025 namu 2.893 m.kr. Afgreidslur a pjénustustédvum aukast um 10% a milli ara
og seldir litrar um 2,3%. Voxtur Lyfjavals gengur agaetlega og voru framlegd og adrar tekjur 653 m.kr. a fyrstu sex
manudum arsins, en pad samsvarar taeplega 13% haekkun fra fyrra ari. Nyr framkvaemdast;jori, Rakel bérhallsdéttir,
hof storf hja Lyfjavali i sumar.

Rekstur Samkaupa og Atlégu hefur maett askorunum og hvorugt félag nad arangri i takt vié azetlanir. Tekjur fyrstu
sex manudi arsins namu 23,9 ma.kr., sem er 6,9% aukning fra sama timabili fyrra ars. Framlegd fyrstu sex manudi
arsins nam 5,8 ma.kr. sem samsvarar 24,7% framlegdarhlutfalli. Fra pvi Samkeppniseftirliti& heimiladi framkvaemd
samruna Samkaupa og Atlégu i juni sl. hefur veri® unnid ad pvi ad baeta og styrkja rekstur Samkaupa. Téluverd
taekifeeri eru i laekkun kostnadar og hafa hagraedingaradgerdir nU pegar skilad arangri. Faekkun stodugilda,
einfoldun skipurits, samreeming pjénustusamninga, samnyting a innvidum og taeknilausnum eru allt atridi sem munu
stydja vid laekkun kostnadar & naestu manudum og fram til loka ars 2026. Gert er rad fyrir ad ofangreindar adgerdir
skili afkomubata upp & 2,5 — 3 ma.kr. & naestu tveimur arum.

f haust verdur hlutafé Dranga aukid. Samstaedan hefur radid fyrirtaekjaradgjof fslandsbanka hf. sem umsjonaradila
verkefnisins og fyrirtaekjaradgjof Fossa fjarfestingarbanka hf. sem solurddgjafa. Gert er rad fyrir ad
fjarfestakynningar hefjist i byrjun september. Islandsbanki hefur sélutryggt 2 milljarda i hlutafjaritbodinu sem mun

ljuka fyrir arslok.
Hluthafar Dranga stefna ad skraningu félagsins a skipulegan verdbréfamarkad fyrir arslok 2027.

STORK // INNO

f byrjun juli & sidasta &ri keypti SKEL 50% i INNO i gegnum félagi® Stork ehf. INNO er ein staersta og pekktasta
verslunarkedja (e. department store) Belgiu med 16 storverslanir i eftirsdttum pjonustukjornum i 6llum helstu
borgum landsins. INNO bydur vinsael vorumerki i tiskufatnadi, snyrtivérum, leikfongum, hisbunadi, heimilisvérum,
hisgégnum og fleiri voruflokkum. Fyrirtaekid rekur einnig netverslun og heildverslun og eru starfsmenn samtals
1.360. Aherslubreytingar hafa ordid i rekstri félagsins og eru paer ni pegar farnar ad skila arangri. Ny nalgun
eigenda hefur leitt til jdkveedra breytinga a fyrirteekjamenningu sem studlar ad hradari akvardanatéku og
markvissari framkvaemd. Aukin ahersla fra kaupum hefur verid 16gd a ,, In-House brands" sem skila haerri framlegd
og breikkar voruframbod. Asetlanir félagsins fyrir rekstrararid 2024/2025 gera rad fyrir ad EBITDA aukist um 44%

og verdi um 14 milljonir evra.

Adur var greint fra pvi ad Stork hefdi radid Arion banka til ad kanna grundvéll hlutafjaraukningar & naestu manudum
bar sem leitad yrdi ad nyjum fjarfestum inn i vel skilgreinda vegferd mes tiltekin verkefni & bordinu. Mikid frambod
er af hugaverdum fjarfestingataekifserum sem eru i stédugri skodun hja félaginu. Afram verdur 16gd &hersla &
fjarfestingataekifaeri i Evrépu med aherslu & neytendamarkad.



Virdi Stork i uppgjori SKEL ad medtoldum hluthafalanum er 2.393 m.kr. midad vid 30.6.2025 sem samsvarar 140

m.kr. haekkun fra aramotum

Fyrirtaki og innvidir

Styrkds

SKEL kynnti fyrirhugada solu hlutafjar i Styrkasi hf. fyrir fjarfestum i febriar sidastliginn. I kynningu kom fram ad
markmi® SKEL veeri ad fa stofnanafjarfesta inn i hluthafahdp Styrkass i addraganda skraningar félagsins og ad
Styrkas yréi ekki i meirihluta eigu SKEL til lengri tima, heldur yréi eignarhald félagsins dreifdara i addraganda
skraningar & markad.

Pann 6. juni sl. seldi SKEL stofnanafjarfestum sem nemur riflega 15,4% af Gtgefnu hlutafé félagsins. Kaupverd
hlutanna var samtals er 3.150 m.kr. en pad samsvarar 20,47 kr. a hlut.

Kaupendur a& hlutunum i Styrkasi eru Islandssjodir, VIS tryggingar hf., Birta lifeyrissjédur, fslenski lifeyrissjédurinn
og Lifeyrissjédur starfsmanna rikisins. Samhlida kaupunum flutti Horn IV slhf., fagfjarfestasjodur i rekstri
Landsbréfa, hluti sina i Styrkas milli sjo8a, i SA Horn slhf.. Ad loknum vidskiptunum eru hluthafar Styrkas 19 talsins.
Steersti hluthafi félagsins er SKEL med 47,9%, SA Horn med 39,2%, Mattarstolpi ehf., eignarhaldsfélag Asgeirs

Porlakssonar med 8,7% og adrir med 4,2%.

Rekstur Styrkas var 32 m.kr. undir daetlun & fyrstu sex manudum arsins en EBIT félagsins a timabilinu var 1.144
m.kr. Bokfeert virdi hlutafjar SKEL i Styrkasi ad vidskiptunum loknum er 9.819 m.kr.

Innvidir
Gallon ehf. er 100% i eigu SKEL. Rekstur félagsins er & daetlun og var hagnadur 51 m.kr. Békfeert virdi Gallon var
3.418 m.kr. vi® lok timabils.

Visisfjarfestingar

Baridi Iceland hf. lauk hlutafjaraukningu upp @ samtals 7 m USD i juni. Fjarfestahopurinn samanstendur m.a. af
islenskum og erlendum einkafjarfestum, en hluthafar i félaginu toku 3 m USD. Hlutur SKEL i félaginu ad loknu
Gtbodi mun vera 31,8%. Heildarvirsi hlutafjar Baridi Iceland i vidskiptunum er 53 m USD. Stjérnendur félagsins
munu nyta hlutafjdraukninguna til ad fjarmagna framkvaemdir vegna fyrirhugadrar koparvinnslu. Samkvaemt
deetlunum stjérnenda er stefnt ad pvi ad hefja koparvinnslu & naesta ari.

Virdi Baridi Iceland i uppgjori SKEL er 2.181 m.kr. sem samsvarar 1.650 m.kr. haekkun fra aramétum og midast
bad vid soluverdmeeti hlutafjaraukningar.

Fasteignir

 fjarfestakynningu med &rsuppgjori 2024 var tilkynnt ad & arinu staedi til ad hefja sélu & ibidum SKEL vid Stefnisvog
eftir pvi sem leigusamningar renna Gt. SKEL var i upphafi ars eigandi ad 105 ibudum. Vié loka timabils taldi
fasteignasafnid 92 fasteignir og bokfeert virdi peirra var 9,2 ma.kr. Skuldir @ méti fasteignum i Stefnisvogi nema 6,7
ma.kr.



Ardgreidslur

A adalfundi SKEL pann 6. mars 2025 var sampykkt tillaga stjornar um a8 greida ard til hluthafa & arinu 2025 vegna
rekstrar arsins 2024 ad fjarhaed 6 milljardar kr., sem skyldi koma til greidslu i tveimur greidslum. Fyrri ardgreidslan,
ad fjarhaed 3 milljardar kr. eda pvi sem samsvarar 1,60 kr. & hlut, var greidd til hluthafa pann 20. mars 2025.

Seinni ardgreidslan ad fjarhaed 3 milljardar kr. sem sémuleidis nemur 1,60 kr. & hlut, verdur greidd Ut til hluthafa
pann 20. oktéber 2025 (Utborgunardagur). Réttur hluthafa til ardgreidslu sem greidd verdur Gt pann 20. oktdber
2025 mun mida vid hlutaskra félagsins i lok vidskipta pann 14. oktober 2025 (ardsréttindadagur). Ardleysisdagur,
pb.e. sa dagur sem vidskipti hefjast med bréf félagsins an réttar til sidari hluta ardgreidslu verdur 13. oktdber 2025.

Fjoldi hluthafa voru 881 i byrjun ars og voru 984 pann 30. jani 2025.

r

Asgeir Helgi Reykfjordo Gylfason, forstjori SKEL:

LVid erum mjog anaegd med ad hafa lokid mikilvaegum arfdngum med tvo stor verkefni i samraemi vid markada
stefnu okkar. Pad er annars vegar stofnun Dranga sem vid teljum ad muni skila hluthéfum godri ardsemi & komandi
arum. bad mun taka tima og orku ad snua taprekstri Samkaupa i arébaeran rekstur, en su vinna er pegar hafin og
vegrerdin vel kortlogd. Hins vegar er pad sala a storum hlut [ Styrkasi til stofnanafjarfesta. Til pess ad Styrkds nai
markmidum sinum um ad veita pjonustu til fyrirtaekja og stofnana a breidum grunni verda fidrfestar ad baki félaginu
ad vera breidur og sterkur hdpur. Salan markar vordu & peirri leid og breikkar hluthafahdpinn [ annars vel reknu
fyrirtaeki / addraganda skraningar.

Adrir godir afangar a fyrri hluta arsins eru peir ad vid sjaum ad aherslur okkar og samstarfsmanna i Inno vera ad
skila sér og ad Baridi komst skrefinu naer idnadarframleidsiu med hlutafisraukningu. Tapid a8 timabilinu ma rekja til
skrddra eigna félagsins, en verdlagning peirra hefur batnad & pridja arsfiordungi."

Fjarhagsdagatal

Afkomukynning fyrri hluta arsins 2025: 15. aglst & Parliament Hotelinu vid borvaldsstreeti 2-6, 101 Reykjavik kl.
8:30. Gengid er inn um innganginn ad gamla Nasa.

Uppgjor seinni hluta ars 2025 og arsuppgjor 2025: 5. febrdar 2026

Adalfundur 2026: 5. mars 2026

Fyrirvari

I framangreindri fréttatilkynningu er visad til daetlana um framtidarhorfur sem eru hadar dvissupattum og getur
byttt ad raunverulegur drangur verdi frabrugdinn pvi sem azetlad er [ pessari fréttatilkynningu. SKEL hefur ekki
skyldu til ad, og mun ekki, uppfeera pessar spar um framtidarhorfur félagsins til ad endurspegla atburdi og adstaedur
sem eiga sér stad eftir utgaru pessarar fréttatilkynningar. bad er abyrgd fidrfestis ad reida sig ekki seinna meir 8
spar um framtidarhorfur sem eru settar fram i pessari fréttatilkynningu par sem peer eiga eingongu vid a peim tima

sem hdn er gefin Ut

Nanari upplysingar veitir Asgeir Helgi Reykfjord Gylfason, fiarfestar@skel.is og i sima 444-3040
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