Delarsrapport 1 januari - 31 mars 2023

REFINANSIERING GENOMFORD

Den for Stockwik enskilt viktigaste hdndelsen under det gangna kvartalet var att vi emitterade ett nytt obligationslan for att
ersatta det utestaende som narmade sig forfall. Det nya obligationslanet har en initial volym om 350 MSEK inom ett ramverk
om 500 MSEK med en I6ptid om 3 ar. Obligationsemissionen genomfordes till ett pris motsvarande 98,50 procent av
nominellt belopp per obligation och de nya obligationerna kommer I6pa med en rérlig kupong om 3 manaders STIBOR plus
8,00 procentenheter per ar. Obligationsemissionen mottogs val av investerare vilket resulterade i en kraftig éverteckning. |
samband med den nya obligationen minskade Stockwik utestaende skuld med 100 MSEK.

Efter rapportperiodens utgang presenterade Stockwik sitt forsta kommunicerade finansiella mal; 15 procents arlig EBITA-
tillvaxt med lika delar organisk respektive forvarvad resultattillvaxt.

Stockwiks inriktning sedan start har varit att investera i konjunkturstabila féretag, verksamheter med stark och positiv kultur
och hogt vardeskapande hos medarbetarna. Dessa egenskaper i vara foretag, kombinerat med den existerande
diversifieringen i var portfolj, leder till en naturlig riskminimering som vi kdnner oss trygga med i tider som dessa.

Proforma redovisar koncernen for tolvmanadersperioden 845,8 MSEK i nettoomsattning, 91,2 MSEK i EBITDA och 60,5 MSEK
i EBITA samt -0,7 MSEK i resultat efter skatt. Nettoskulden uppgick vid rapportperiodens utgang till 365,1 MSEK och
nettoskuld/EBITDA pa rullande tolv manader proforma till 4,0x, vilket &r en niva vi kdnner oss bekvama, men inte néjda, med
givet den laga risken vi bedomer att var affarsmodell innefattar. Med bestamdhet fokuserar vi pa och arbetar [6pande med
att oka resultatet samt forbattra kassaflodet och minska skuldsattningen i koncernen.

PERIODEN 1 JANUARI - 31 MARS 2023

e  Nettoomsattningen uppgick till 192,9 (150,4) MSEK, en 6kning med 28,3 procent varav 6,4 procentenheter ar
organisk tillvaxt och 21,9 procentenheter férvarvad tillvaxt

e  Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 22,6 (19,0) MSEK

e  Rorelseresultat fore avskrivningar pa immateriella anlaggningstillgangar (EBITA) uppgick till 14,2 (13,5) MSEK, en
resultattillvaxt om 5,8 procent varav -7,5 procentenheter ar organisk resultattillvaxt och 13,3 procentenheter
forvarvad resultattillvaxt

e  Fortolvmanadersperioden uppgar koncernens resultattillvaxt (EBITA) till 8,6 procent varav -9,4 procentenheter ar
organisk tillvaxt och 18,0 procentenheter férvarvad tillvaxt

e  Rorelseresultat (EBIT) uppgick till 10,6 (9,8) MSEK

e  Resultat fore skatt uppgick till -5,0 (2,3) MSEK

e  Periodens resultat uppgick till -3,6 (3,0) MSEK

e  Resultat per aktie for verksamheten fore utspadning uppgick till -0,57 (0,48) SEK, efter utspadning till -0,57 (0,47)
SEK
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VD har ordet

UTVECKLING

Vi ar stolta och glada 6ver att ha emitterat ett nytt obligationslan som ersatte det tidigare som narmade sig forfall. Vi vet att
vi har en stark och valdiversifierad portf6lj av fina bolag och vi ar tacksamma 6ver att vara finansidrer delar denna syn.

Stockwiks inriktning sedan start har varit att investera i konjunkturstabila féretag, verksamheter med stark och positiv kultur
och hogt vardeskapande hos medarbetarna. Dessa egenskaper i vara féretag, kombinerat med den existerande
diversifieringen i var portfolj, leder till en naturlig riskminimering som vi kanner oss trygga med i tider som dessa. De flesta av
Stockwiks portféljbolag har redan upplevt en eller flera konjunkturnedgangar i sin historia - och klarat sig bra. Det har ar
bland det forsta vi granskar i var forvarvsprocess. Stockwiks affarsmodell visar sig stark genom att vi bade kan gora attraktiva
forvarv och forvalta bolagen val da 9 av 10 av vara bolag fortsatter att utvecklas positivt.

Forsta kvartalet ar for Stockwik ett sasongsmassigt normalt kvartal. Arets sista kvartal ar det sasongsmassigt starkaste. Vi har
under en tid lagt extra fokus pa att forbattra processerna for att félja upp, analysera och stotta vara verksamheter. Nar vi ser
forbattringspotential ar vi snabba att satta in atgarder. Vi har arbetat med prisokningar, hallit i och minskat kostnader dar vi
kunnat samt arbetat aktivt med att effektivisera rérelsekapitalbindningen. Uppfoljning sker I6pande i syfte astadkomma
positiva effekter. Det som mats blir gjort!

Vi hade under det foregadende aret utmaningar i ett bolag inom segmentet tjanster och ett bolag inom segmentet
fastighetsservice. | dessa verksamheter agerade vi genom att kraftigt minska kostnaderna, ersatta den tidigare ledningen och
ytterligare starka var styrning. Vi bedémde att vi vdnt resultatutvecklingen i dessa bolag med fullt genomslag fran och med
det andra kvartalet ar 2023 och denna bedémning haller vi fast vid efter en acceptabel utveckling under arets forsta kvartal. |
segmentet industri har verksamhetens intensitet varit lagre an under motsvarande period féregaende ar da mycket av
dackskiftessasongen, pa grund av vadret, forskjutits till det andra kvartalet. Segmentet halsa har utvecklats battre an
planerat.

Sammantaget, och i den nuvarande marknaden, har vi lyckats uppratthalla ett acceptabelt proforma EBITDA om 91,2 MSEK
over den rullande tolvmanadersperioden. Vi ar inte nojda med den resultatnivan!

MARKNAD

Stockwik &r inte helt opaverkat av omvarldens turbulens i form av oro, krig och kostnadsékningar men vi fortsatter att halla
fokus pa langsiktigt vardeskapande. Givet den forandrade omvarldssituationen, kdnns det sarskilt bra att Stockwiks
investeringsfokus sedan start legat pa konjunkturstabila, mogna och I6nsamma foretag med beprovade hallbara
affarsmodeller. Vara portfoljbolag har ocksa vidtagit atgarder for att hantera det fordandrade marknadslaget, vilket bland
annat innefattar fortsatt sakerstallande av att vara inkop inte kommer fran Ryssland, 6kade priser mot kund,
kostnadseffektiviseringar och utokad uppféljning av rorelsekapitalet. Forsta kvartalet visade inte pa nagra namnvarda
forandringar.

FORVARV

Under det forsta kvartalet har vi inte presenterat nagra nya forvarv. Nar i tiden forvarv materialiseras ar beroende av ett

flertal parametrar i en process. Det ar darmed svart att forutse tidpunkten da dessa slutfors. Stockwiks uppfattning ar att
marknaden alltjamt ar gynnsam och vi arbetar for att valkomna fler bolag till var koncern. Vi ser den kommande perioden
som sarskilt intressant och star redo att investera i de bolag som visar de kvaliteter och den stabilitet vi eftersoker.

FRAMTIDSUTSIKTER

Efter rapportperiodens utgang presenterade Stockwik sitt forsta kommunicerade finansiella mal; 15 procents arlig EBITA-
tillvaxt med lika delar organisk respektive forvarvad resultattillvaxt. Varje dag arbetar vi stravsamt med stort och smatt for att
uppna det malet. Utdver detta gor vi inga prognoser pa framtida tillvaxt, varken organiskt eller genom forvarv, utan fokuserar
pa att vid varje given tidpunkt ge vara bolag sa bra forutsattningar som mojligt att utvecklas positivt. Vidare gor var rigortsa
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process i samband med forvarv att vi endast ar intresserade av bolag som uppfyller vara krav pa féretagskultur, stabilitet,
|I6nsamhet och kvalitet att antalet forvarv inom en begransad framtida period ar svar att forutse.

AVSLUTANDE KOMMENTAR

Stort tack till alla vara aktieagare, kolleger och andra samarbetspartner som vardesatter vara tre grundprinciper; Ratt
manniskor, ratt varderingar, ratt bolag. Vi ser verkligen fram emot att fortsatta Stockwiks tillvaxtsresa tillsammans med er!

David Andreasson, VD och koncernchef Stockwik Forvaltning AB (publ)

OO‘

Stockwik Forvaltning AB (publ), org. nr 556294-7845
3 Deldrsrapport 1 januari - 31 mars 2023 STOC KWI K



Koncernens utveckling

RESULTATRAKNING

Nettoomsattnin

Nettoomsattningen for rapportperioden uppgick till
192,9 (150,4) MSEK vilket motsvarar en 6kning med 28,3
(29,5) procent varav 6,4 (33,3) procentenheter ar
organisk tillvaxt och 21,9 (-3,9) procentenheter ar
forvarvad tillvaxt.

Resultat

Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) for
rapportperioden uppgick till 22,6 (19,0) MSEK, exklusive
effekt fran IFRS 16 om 7,8 (4,9) MSEK uppgick EBITDA till
14,8 (14,1) MSEK.

Rorelseresultat fore avskrivningar pa immateriella
anlaggningstillgangar (EBITA) for rapportperioden
uppgick till 14,2 (13,5) MSEK, en 6kning med 5,8 procent
varav -7,5 procentenheter ar organisk resultattillvaxt och
13,3 procentenheter férvarvad resultattillvaxt.
Avskrivningar pa materiella tillgdngar uppgick till -8,4 (-
5,5) MSEK.

Rorelseresultat fore avskrivningar pa immateriella
anlaggningstillgangar (EBITA) for den rullande
tolvmanadersperioden uppgick till 56,2 (51,4) MSEK, en
o6kning med 8,6 procentenheter varav -9,4

Segmentens utveckling

HALSA
Nettoomsattning

Nettoomsattningen for rapportperioden uppgick till 51,6
(23,5) MSEK vilket motsvarar en 6kning med 119,1
procent.

Resultat

Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) for
rapportperioden uppgick till 10,2 (3,8) MSEK.

Rorelseresultat fore avskrivningar pa immateriella
anlaggningstillgangar (EBITA) for rapportperioden
uppgick till 7,2 (2,7) MSEK.

procentenheter ar organisk resultattillvaxt och 18,0
procentenheter forvarvad resultattillvaxt.

Rorelseresultat (EBIT) for rapportperioden uppgick till
10,6 (9,8) MSEK. Exklusive effekt fran IFRS 16 om 0,6 (0,4)
MSEK uppgick EBIT till 10,0 (9,4) MSEK. Avskrivningar pa
immateriella tillgangar uppgar till -3,7 (-3,8) MSEK.

Periodens resultat for rapportperioden uppgick till -3,6 (-
3,0) MSEK. Av periodens skatt om 1,4 (0,7) MSEK
utgjorde 5,2 (3,2) MSEK férandring uppskjuten skatt pa
underskottsavdrag, uppskjuten skatt pa avskrivning av
immateriella tillgangar fran férvarv, uppskjuten skatt pa
leasing enligt IFRS16 och uppskjuten skatt pa obeskattade
reserver. Av periodens resultat utgjorde -3,8 (-2,5) MSEK
rapportperiodens beraknade skattekostnad. Koncernens
ackumulerade underskott har inte kunnat anvandas till
fullo da dessa ar sparrade fem (5) beskattningsar raknat
fran rakenskapsaret for tilltrade av forvarvade
portféljbolag.

Finansiellt netto

Finansiellt netto for rapportperioden uppgick till -15,5 (-
7,5) MSEK. Av finansiellt netto bestar-2,1 (-1,7) MSEK av
anskaffningskostnader for upptagande av obligationslan
som periodiseras over lanets |6ptid och -13,4 (-7,3) MSEK
avser i huvudsak rantekostnader for obligationslan och
saljarreverser.

Utveckling

Segmentet utvecklades battre an forvantat under
rapportperioden. Alla verksamheter inom segmentet
hade full belaggning.

Marknad
Marknadslaget var gynnsamt for segmentet hélsa under

rapportperioden. Det finns inga tecken pa avmattning i
efterfragan av segmentets tjanster.
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TJANSTER
Nettoomsattning

Nettoomsattningen for rapportperioden uppgick till 22,5
(24,6) MSEK vilket motsvarar en minskning med -8,4
procent.

Resultat

Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) for
rapportperioden uppgick till 2,6 (3,4) MSEK.
Rorelseresultat fore avskrivningar pa immateriella
anlaggningstillgangar (EBITA) for rapportperioden
uppgick till 2,1 (2,9) MSEK.

Utveckling

Utvecklingen inom segmentet gar at ratt hall. Admit
utvecklades enligt plan. Utvecklingen inom RUN har vant
och var tidigare bedémning att vi vant
resultatutvecklingen med fullt genomslag fran och med
2Q23 star kvar. SOCAB noterade en minskade efterfragan
och har parerat den genom att minska inkop fran
underkonsulter for att uppratthalla en hog belaggning
inom personalstyrkan.

Marknad
Marknadslaget var gynnsamt for segmentet tjanster

under rapportperioden. Det finns inga tecken pa
avmattning i efterfrdgan av segmentets tjanster.

INDUSTRI
Nettoomsattning

Nettoomsattningen for rapportperioden uppgick till 49,4
(45,1) MSEK vilket motsvarar en 6kning med 9,6 procent.

Resultat

Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) for
rapportperioden uppgick till -1,6 (5,5) MSEK.

Rorelseresultat fore avskrivningar pa immateriella
anlaggningstillgangar (EBITA) for rapportperioden
uppgick till -4,1 (3,6) MSEK.

Utveckling

Segmentet hade en acceptabel utveckling under
rapportperioden. Inom dackverksamheten forskots
sasongen p.g.a. klimatet och den startade i borjan av
april. Vi bedomer att forskjutningen paverkar resultatet
negativt med 3 MSEK. Order motsvarande 1,5 MSEK som
normalt kommer i forsta kvartalet kom inte.

Marknad

Marknadslaget var gynnsamt for segmentet industri
under rapportperioden. Det finns en 6kad efterfragan pa
framfor allt regummeringar till foljd av den konjunkturen,
den geopolitiska forandringen och ¢kad
miljomedvetenhet hos kunderna. Utbver att vi ser viss en
risk for minskad efterfragan pa nya dack, finns det inga
tecken pa avmattning i efterfragan av segmentets
produkter och tjanster.

FASTIGHETSSERVICE
Nettoomsattning

Nettoomsattningen for rapportperioden uppgick till 69,4
(57,2) MSEK vilket motsvarar en 6kning med 21,4
procent.

Resultat

Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) for
rapportperioden uppgick till 7,9 (5,0) MSEK.

Rorelseresultat fore avskrivningar pa immateriella
anlaggningstillgdngar (EBITA) for rapportperioden
uppgick till 6,0 (3,2) MSEK.

Utveckling

Segmentet har utvecklats battre an forvantat under
rapportperioden. Utvecklingen inom MBF gar at ratt hall
vilket bidrar positivt till segments resultatutveckling.
Segmentet gynnades dven av sno- och halkbekampning
under rapportperioden.

Marknad

Marknadslaget var gynnsamt for segmentet
fastighetsservice under rapportperioden. Det finns inga
tecken pa avmattning i efterfragan av segmentets
tjanster. Pa langre sikt ser vi vissa tecken pa att det kan
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bli en avmattning i efterfragan och segmentet har borjat
forbereda sig for forandrade marknadsférutsattningar.
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Ovrig finansiell information

BALANSRAKNING

Balansomslutning och eget kapital

Balansomslutningen vid utgangen av rapportperioden
uppgick till 1 161,7 (826,4) MSEK. Eget kapital uppgick till
257,4 (257,0) MSEK. Soliditeten uppgick darmed till 22,2
(31,1) procent. Den hogre balansomslutningen beror
framforallt pa refinansieringen da refinansieringen pagick
over rapportperiodens utgang.

Goodwill

Det redovisade vardet av goodwill fordelas enligt nedan
vid utgdngen av rapportperioden. Okningen av goodwill
ar relaterad till forvarv.

jan-mar jan-mar

2023 2022
Halsa 112,2 78,9
Tjanster 89,6 89,6
Industri 74,4 56,4
Fastighetsservice 75,2 75,2
Summa 351,4 300,0

Uppskjuten skattefordran

Redovisad uppskjuten skattefordran i koncernen uppgick
till 62,9 (57,7) MSEK vid utgangen av rapportperioden
varav -31,3 (-28,6) MSEK avser uppskjuten skatt fran
forvarvsanalyser och obeskattade reserver, 1,3 (1,3)
MSEK avser uppskjuten skatt pa emissionskostnader samt
93,0 (85,0) MSEK avser uppskjuten skatt pa
underskottsavdrag vilka saknar forfallotidpunkt da
koncernen endast bestar av svenska aktiebolag samt
underskottsavdrag som avser ej nyttjade ranteavdrag
med en forfallotidpunkt pa sex (6) ar.

Totalt ackumulerade skattemassiga underskott i
koncernen uppgick till 473,5 (412,7) MSEK vid utgangen
av rapportperioden varav 384,9 (380,2) MSEK &r
hanforligt till underskott samt 88,6 (32,5) MSEK &r
hanforligt till underskott for ej utnyttjat ranteavdrag.

Icke redovisade underskottsavdrag inom koncernen
Uppgick till 22,1 (-) MSEK vid utgangen av
rapportperioden.

KASSAFLODE JANUARI - MARS
Under rapportperioden hade koncernen ett positivt
kassaflode om 241,6 (-13,0) MSEK.

Koncernen hade ett positivt kassaflode fran den I6pande
verksamheten fore forandringar av rérelsekapital for
rapportperioden om 0,5 (2,0) MSEK.

Forandringar i rorelsekapital paverkade kassaflodet
positivt med 7,8 (15,0) MSEK under rapportperioden. Att
koncernen inte frigor mer rorelsekapital under
rapportperioden bedémer vi framfor allt beror pa den
hoga aktiviteten inom hélsa segmentet med 4,0 MSEK
samt den forskjutna sasongen inom dack med ca 3,0
MSEK. Den utvecklingen ar inte i linje med Stockwiks
ambitioner och vi har 6kat fokus pa att forbattra
koncernens rutiner avseende rérelsekapitalet och
uppfoljning av dessa.

Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till
8,3 (17,0) MSEK.

Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick under
rapportperioden till -6,1 (-24,9) MSEK varav -2,3 MSEK
avser amortering av tillaggskopeskilling och -3,4 MSEK
avser amortering av saljarreverser.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick till
239,4 (-5,0) MSEK under rapportperioden varav 336,8
MSEK avser utokning av obligationslan, -90,7 MSEK avser
|6sen av befintlig obligation samt -6,8 (-4,9) MSEK
amorteringar av leasing enligt IFRS 16.

FINANSIERING

Under rapportperioden emitterade Stockwik ett seniort
obligationslan med en initial volym om 350 MSEK inom
ett ramverk om 500 MSEK. Obligationslanet har en I6ptid
pa 3 ar och en rorlig kupong om 3 manaders STIBOR + 8,0
procentenheter, vilket per rapportperiodens utgang
innebar en rantesats om 11,3 procent. Ranta forfaller till
betalning kvartalsvis.

Koncernen har avtalade nyckeltal i obligationsvillkoren.
Koncernen moter dessa nyckeltal vid utgangen av
rapportperioden.

Rantebarande skulder vid utgangen av rapportperioden
uppgick sammanlagt till 760,0 (446,5) MSEK. Av
rantebarande skulder utgor den nya obligationen 337,4
MSEK (350,0 MSEK med avdrag for forutbetalda
anskaffningskostnader), den befintliga obligationen utgor
347,4 MSEK (351,1 MSEK med avdrag for forutbetalda
anskaffningskostnader). Den befintliga obligationen |6ses
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efter rapportperiodens utgang. Av 6vriga rantebarande
skulder utgor 48,0 (33,6) MSEK leasingskuld enligt IFRS16
varav 11,2 (9,4) MSEK utgor leasing av bilar och maskiner.
Vid rapportperiodens utgang fanns saljarreverser med ett
sammanlagt kapitalbelopp om 18,8 (27,4) MSEK. Skuld
hanforlig till tillaggskopeskillingar om 8,4 (14,3) MSEK
inkluderas i rantebarande skulder.

Koncernen har beviljad checkrakningskredit om
sammanlagt 25,0 (25,0) MSEK, varav 25,0 (25,0) MSEK var
outnyttjad vid utgangen av rapportperioden.

Koncernens nettoskuld uppgick till 365,7 (272,6) MSEK
samt att nettoskuld/EBITDA rullande tolv manader
proforma uppgick till 4,0x (3,1x).

Styrelsen och koncernledningen féljer I6pande
koncernens finansieringsbehov och bedémer att
nuvarande och tillganglig finansiering ar tillracklig for att
sdkerstalla koncernens fortsatta drift.

MEDARBETARE

Medelantalet anstallda under rapportperioden uppgick
till 392 (329). Anstallda vid rapportperiodens utgang
uppgick till 433 (364).

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Marna Forvaltning (helagt bolag till styrelseledamoten
Olof Nordberg) och dess koncernbolag koper
redovisningstjanster fran Admit. Under rapportperioden
har Admits forsaljning av redovisningstjanster till Marna
Forvaltning och dess dotterbolag uppgatt till 0,4 (0,0)
MSEK.

Samtliga narstadendetransaktioner bedoms ha varit till
marknadsmadssiga villkor.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER
RAPPORTPERIODEN

Obligationslan och frivilligt dterkdpserbjudande
Under rapportperioden har Stockwik emitterat ett seniort

sakerstallt obligationslan om 350 MSEK inom ett ramverk
om 500 MSEK med en |6ptid om 3 ar. | samband med
detta offentliggjorde Stockwik aven ett frivilligt
aterkopserbjudande av befintligt obligationslan. Utfallet
fran det frivilliga aterkopserbjudandet offentliggjordes
den 10 mars 2023 och sjélva likviden reglerades den 20
mars 2023.

Ovrigt
Utover ovan, har det inte intraffat nagon handelse av
vasentlig karaktar under rapportperioden.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER

RAPPORTPERIODEN
Fortida inldsen av obligationer i serie 2020/2023

Efter rapportperiodens utgang har Stockwik fullgjort
fortida inlésen av samtliga utestdende obligationer i serie
2020/2023. Inlésen skedde den 5 april 2023 med
inlésenbelopp samt obetald ranta upp till och med rénta
per den 5 april 2023.

Finansiellt mal

Efter rapportperiodens utgang presenterade Stockwik sitt
forsta kommunicerade finansiella mal; 15 procents arlig
EBITA-tillvaxt med lika delar organisk respektive forvarvad
resultattillvaxt.

Ovrigt

Utover ovan, har det inte intraffat nagon handelse av
vasentlig karaktar efter rapportperiodens utgang.

AKTIEDATA

Antalet aktier vid rapportperiodens utgang uppgick till
6.311.041 (6.156.334). Utestaende potentiella aktier
uppgick till 313.027 stycken vid utgangen av
rapportperioden och fordelas enligt nedan.

Antalet optioner LOsenpris Serie

93 027 54,7 LTI 2020/2023
100 000 224,2 LTI 2021/2024
120 000 103,4 LTI 2022/2025
313 027

MODERBOLAGET

Nettoomsattningen for rapportperioden uppgick till 8,7
(5,9) MSEK.

Resultat fore skatt under rapportperioden uppgick till -5,6
(-1,2) MSEK.

Moderbolagets likvida medel uppgick till 400,1 (112,9)
MSEK vid rapportperiodens utgang.

Det har inte forekommit ndgon extern forsaljning under
rapportperioden. Moderbolagets verksamhet har under
rapportperioden varit koncernintern forvaltning vilken
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framst har bestatt av styrning, kontroll, analys,
affarsutveckling och forvarv.

Risker och osakerhetsfaktorer

Stockwiks resultat och finansiella stéllning, liksom den
strategiska positionen, paverkas i varierande grad av ett
antal interna faktorer som kan kontrolleras samt ett antal
externa faktorer dar mojligheten att paverka utvecklingen
ar begransad. De riskfaktorer som har storst betydelse for
Stockwik ar strukturforandringar och
konkurrenssituationen. Riskerna och
osakerhetsfaktorerna ar desamma som under tidigare
perioder. For ytterligare information hanvisas till avsnittet
Risker och osdkerhetsfaktorer i forvaltningsberattelsen i
Stockwiks arsredovisning for 2022 sid. 18-21.

Moderbolaget paverkas indirekt av dessa risker och
osakerhetsfaktorer genom sin funktion i koncernen.
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Koncernens resultatrakning

jan-mar jan-mar jan-dec Rullande

MSEK 2023 2022 2022 12 man
Nettoomsattning 192,9 150,4 764,6 807,1
Ovriga intakter 3,3 2,6 14,0 14,8
Summa intakter 196,3 153,0 778,6 821,9
Ravaror och férnédenheter -67,8 -57,6 -346,4 -356,6
Ovriga externa kostnader -23,0 -17,5 -80,3 -85,7
Personalkostnader -83,0 -58,8 -269,0 -293,1
Avskrivningar -12,0 9,3 -43,7 -46,4
Ovriga rérelsekostnader 0,0 0,0 0,0 0,0
Summa kostnader -185,7 -143,2 -739,4 -781,8
Rérelseresultat 10,6 9,8 39,2 40,1
Finansiella intakter 0,8 1,5 10,2 10,6
Finansiella kostnader -16,3 -9,0 -48,7 -57,1
Finansiella poster - netto -15,5 -7,5 -38,4 -46,5
Resultat fore skatt -5,0 2,3 0,7 -6,4
Arets skatt 1,4 0,7 3,1 3,6
Periodens resultat -3,6 3,0 3,8 -2,9
Resultat hanférligt till:

Moderbolagets aktiedgare -3,6 2,9 3,8 2,9
Innehav utan bestémmande inflytande - 0,0 0,0 -
Resultat per aktie, raknat pa resultat hanforligt till

moderforetagets stamaktiedgare, kr

resultat per aktie fore utspadning 0,57 0,48 0,61 -0,46
resultat per aktie efter utspadning 0,57 0,47 0,61 0,46
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 6311041 6156334 6169473 6233688
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 6311041 6309223 6180928 6233688

OO‘
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Koncernens rapport over totalresultat

MSEK jan-mar jan-mar jan-dec Rullande
2023 2022 2022 12 man
Periodens resultat -3,6 3,0 3,8 -2,9
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt - - — —
Periodens totalresultat -3,6 3,0 3,8 -2,9
-hdnférligt til moderféretagets aktiedgare -3,6 2,9 3,8 2,9
-innehav utan bestdmmande inflytande - 0,0 0,0 -
Totalresultat hanfarligt till
moderbolagets aktiedgare -3,6 2,9 3,8 -2,9

OO‘
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Koncernens balansrakning i sammandrag

MSEK 31 mars 2023 31 mars 2022 31 dec 2022

Tillgégngar
Anlaggningstillgdngar

Goodwill 351,4 300,0 352,0
Immateriella anlaggningstillgdngar 100,2 95,1 103,8
Materiella anlaggningstillgangar 23,1 21,2 23,7
Nyttjanderattstillgangar 51,6 39,2 52,5
Finansiella anlaggningstillgangar 4,8 4,0 4,0
Uppskjuten skattefordran 62,9 57,7 57,8
Summa anlaggningstillgdngar 594,0 517,3 593,9

Omséattningstillgdngar

Varulager 52,6 45,2 57,1
Kortfristiga fordringar 120,9 90,0 128,8
Likvida medel 394,3 174,0 152,7
Summa omsattningstillgdngar 567,8 309,2 338,6
Summa tillgdngar 1161,7 826,4 932,4

Eget kapital och skulder
Eget kapital 257,4 257,0 261,0

Innehav utan bestémmande inflytande - _ _

Langfristiga skulder och avséttningar

Langfristiga rantebarande skulder 376,1 411,9 37,6
Ovriga langfristiga skulder 0,0 0,0 0,0
Summa langfristiga skulder och avsattningar 376,1 411,9 37,6

Kortfristiga skulder

Kortfristiga rantebarande skulder 383,9 34,6 479,9
Kortfristiga skulder 144,3 122,9 153,9
Summa kortfristiga skulder 528,2 157,5 633,8
Summa eget kapital och skulder 1161,7 826,4 932,4

OO‘
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Koncernens forandringar i eget kapital

Hanforlig till moderbolagets aktiedgare

Innehav
Ovrigt utan Summa
MSEK Aktie- tillskjutet Balanserat bestdamma eget
kapital kapital resultat Summa nde kapital
Ingdende balans 1 jan 2022 3,1 792,7 -541,8 254,0 0,1 254,0
Totalresultat
Periodens resultat 3,8 3,8 — 3,8
Ovrigt totalresultat - - - -
Summa totalresultat 3,8 3,8 - 3,8
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission 0,1 3,4 3,5 3,5
Emissionskostnader -0,1 -0,1 -0,1
Minoritet via forvarv -0,1 -0,1
Ovriga transaktioner -0,3 - -0,3 -0,3
Summa transaktioner med aktiedg 0,1 3,1 - 3,2 -0,1 3,1
Utgdende balans per 31 dec 2022 3,2 795,8 -538,0 261,0 - 260,9
Ingdende balans 1 jan 2023 3,2 795,8 -538,0 261,0 - 260,9
Totalresultat
Periodens resultat -3,6 -3,6 — -3,6
Ovrigt totalresultat - - - -
Summa totalresultat -3,6 -3,6 - -3,6
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission - - - -
Emissionskostnader - - -
Minoritet via forvarv - -
Ovriga transaktioner - - - -
Summa transaktioner med aktiedg - - - - - -
Utgdende balans per 31 mar 2023 3,2 795,8 -541,6 257,4 - 257,4
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Koncernens rapport over kassafloden i sammandrag

MSEK jan-mar jan-mar jan-dec Rullande
2023 2022 2022 12 méan
Den lopande verksamheten
Rorelseresultat 10,6 9,8 39,2 40,1
Justeringar fér poster som inte ingdr i kassaflédet m.m.
Avskrivningar 12,0 9,3 43,7 46,4
Ovriga ej likviditetspaverkande poster -0,5 -0,2 -3,9 4,2
Erhalina rantor 0,1 0,0 0,7 0,7
Betaldarantor 11,4 9,0 36,4 -38,8
Betald skatt -10,2 -8,0 11,5 13,7
Kassafléde fran den l6pande verksamheten fore
féorandringar av rorelsekapital 0,5 2,0 31,6 30,4
Minskning(+)/Okning(-) av varulager 4,5 -11,7 -17,6 -1,4
Minskning(+)/Okning(-) av kortfristiga fordringar 8,4 30,6 4,9 -17,2
Minskning(-)/Okning(+) av kortfristiga skulder -5,2 -3,9 7,0 5,7
Férandring av rorelsekapital 7,8 15,0 -5,7 -12,9
Kassafléde fran den l6pande verksamheten 8,3 17,0 26,0 17,4
Forandring av materiella anlaggningstillgangar -0,5 -0,4 -3,2 -3,2
Forvarv av dotterbolag 5,7 24,4 -98,9 -80,1
Avyttring av dotterbolag 0,0 0,0 0,0 0,0
Férandring av finansiella tillgdngar 0,0 0,0 0,0 0,0
Kassafléde fran investeringsverksamheten -6,1 -24,9 -102,0 -83,3
Nyemission 0,0 0,0 3,2 3,2
Emissionskostnader 0,0 0,0 -0,1 -0,1
Upptagnalan 336,8 0,0 75,0 411,8
Utbetalningar som avser amortering av leasingskulder -6,8 -4,9 -21,8 -23,7
Ovriga amorteringar av ldneskulder -90,7 -0,1 -15,0 -105,6
Ovriga finansiella transaktioner 0,0 0,0 0,5 0,5
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 239,4 -5,0 41,8 286,1
Periodens kassafléde 241,6 -13,0 -34,2 220,3
Likvida medelvid periodens borjan 152,7 187,0 187,0 174,0
Likvida medel vid periodens slut 394,3 174,0 152,7 394,3
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Moderbolagets resultatrakning

jan-mar jan-mar jan-dec

MSEK 2023 2022 2022
Nettoomsattning 8,7 5,9 32,7
Summa intakter 8,7 5,9 32,7
Ovriga externa kostnader -2,5 -2,4 -8,1
Personalkostnader -3,2 -2,4 -11,4
Avskrivningar 0,0 0,0 -0,2
Summa Kostnader -5,7 -4,8 -19,7
ROrelseresultat 3,1 1,1 13,0
Finansiella intakter 6,8 6,1 32,4
Finansiella kostnader -15,5 -8,4 -45,9
Finansiella poster - netto -8,6 -2,3 -13,5
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt -5,6 -1,2 -0,5
Bokslutsdispositioner

Lamnat koncernbidrag - - -
Erhéllet koncernbidrag - - 1,4
Avsittning till periodiseringsfond - - -1,1
Summa bokslutsdispositioner - - 0,3
Resultat fore skatt -5,6 -1,2 -0,2
Arets skatt 1,4 0,0 2,2
Resultat efter skatt -4,1 -1,2 2,0
Ovrigt totalresultat fér perioden, netto efter skatt - - -
Periodens totalresultat -4,1 -1,2 2,0

OO‘
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Moderbolagets balansrakning i sammandrag

MSEK 31 mars 2023 31 mars 2022 31 dec 2022
Tillgdngar

Anldggningstillgangar

Andelar ikoncernféretag 25,5 112,0 26,2
Fordringar koncernféretag 542,7 399,5 542,7
Finansiella anlaggningstillgangar 0,7 0,8 0,7
Maskiner och inventarier 0,5 0,2 0,5
Uppskjuten skattefordran 75,9 71,5 74,4
Summa anldggningstillgangar 645,3 584,0 644,6
Omséattningstillgangar

Kortfristiga fordringar pa koncernforetag 45,0 0,0 45,9
Kortfristiga fordringar 1,0 2,1 0,8
Likvida medel 400,1 112,9 146,3
Summa omséattningstillgangar 446,1 115,0 193,0
Summa tillgangar 1091,4 699,0 837,5
Eget kapital och skulder

Eget kapital 258,3 255,8 262,4
Obeskattade reserver 1,1 0,0 1,1
Langfristiga skulder och avsattningar

Rantebdrande langfristiga skulder 350,3 389,0 15,9
Ovriga Iangfristiga skulder 0,0 0,0 0,0
Langfristiga skulder till koncernforetag 0,0 0,0 0,0
Summa langfristiga skulder och avsattningar 350,3 389,0 15,9
Kortfristiga skulder

Rantebdrande kortfristiga skulder 358,9 16,9 450,2
Kortfristiga skulder 13,1 8,3 11,1
Kortfristiga skulder tillkoncernforetag 109,6 28,9 96,8
Summa kortfristiga skulder 481,6 54,2 558,1
Summa eget kapital och skulder 1091,4 699,0 837,5
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NOT 1 - SEGMENTSREDOVISNING

NETTOOMSATTNING

MSEK jan-mar 2023 jan-mar 2022 jan-dec 2022
Halsa 51,6 23,5 126,2
Tjanster 22,5 24,6 87,0
Industri 49,4 45,1 272,5
Fastighetsservice 69,4 57,2 278,9
Ovrigt 0,0 0,0 0,0
Nettoomséattning 192,9 150,4 764,6
EBITDA

MSEK jan-mar 2023 jan-mar 2022 jan-dec 2022
Halsa 10,2 3,8 17,7
Tjanster 2,6 3,4 4,8
Industri -1,6 5,5 36,0
Fastighetsservice 7,9 5,0 10,3
Ovrigt 3,4 1,3 14,1
EBITDA 22,6 19,0 82,8
EBITA

MSEK jan-mar 2023 jan-mar 2022 jan-dec 2022
Halsa 7,2 2,7 10,3
Tjanster 2,1 2,9 2,8
Industri -4,1 3,6 26,8
Fastighetsservice 6,0 3,2 2,6
Ovrigt 3,1 1,1 12,9
EBITA 14,2 13,5 55,4

RORELSERESULTAT OCH RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER

MSEK jan-mar 2023 jan-mar 2022 jan-dec 2022
Halsa 6,6 1,8 6,5
Tjanster 0,8 1,7 2,2
Industri -5,1 3,0 23,6
Fastighetsservice 5,1 2,2 -1,5
Ovrigt 3,1 1,1 12,9
Rorelseresultat 10,6 9,8 39,2
Finansnetto -15,5 -7,5 -38,4
Resultat fore skatt -5,0 2,3 0,7
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Stockwiks verksamhet ar uppdelad i fyra segment; hélsa, tjanster, industri och fastighetsservice. Koncernledningen har
faststallt segmenten baserat pa den information som behandlas av den hogste verkstallande beslutsfattaren, dvs
koncernledningen. Verksamheten indelas utifran ett kund- och forsaljningsinnehallsperspektiv. Koncernen har endast svenska
kunder, darmed &r koncernens samtliga materiella och immateriella tillgangar hanforliga till Sverige, och under
rapportperioden har ingen kund statt for mer dan fem (5) procent av koncernens nettoomsattning. Segmentet halsa innefattar
de operativa bolagen TEAM Halsa, Hela Foretagshalsovard, Tjugonde Friskvard, Halsobolaget i Uddevalla, Cordinator Medical
Service samt Fysrehab Lidkoping och Linkoping Health Care. Segmentet tjanster innefattar de operativa bolagen Admit, RUN
Communications och SOCAB. Segmentet industri innefattar de operativa bolagen Galdaxkoncernen med Galdax, Stans
Gummiverkstad, Dackbolaget i Vaxjo, Swards Dackservice i Jonkoping och Dackcentrum i Hassleholm, Anders & Peters
Dackservice, Dackcenter i Amal samt MittX aluminiumproffset och Trainparts Sweden. Segmentet fastighetsservice ar den del
av verksamheten som ar koncentrerad till portféljbolagen MBF, BergFast, AFF, Kolarviks Sten & Tradgard, NF Maleri och
Sundisol.

Segmentens nettoomsattning, rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) och rérelseresultat fore avskrivningar pa
immateriella anlaggningstillgangar (EBITA) granskas. Férdelade moderbolagskostnader paverkar EBITDA negativt i halsa,
tjanster, industri respektive fastighetsservice enligt nedan.

MODERBOLAGSKOSTNADER PER SEGMENT

jan-mar jan-mar jan-dec

MSEK 2023 2022 2022
Halsa 1,7 0,8 3,0
Tjanster 1,5 1,8 5,7
Industri 3,2 1,2 15,8
Fastighetsservice 2,2 2,2 8,2

8,5 5,9 32,6

Forséljning mellan segmenten sker till marknadsmassiga villkor.

OO‘
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NOT 2 - INTAKTER FRAN AVTAL MED KUNDER

Kvartal 1 2023 Hélsa Tjanster Industri Fastighetsservice

MSEK Service Service Service Produkt Anliggning  Service Summa

Intdkter per segment 51,6 22,5 3,7 45,7 16,7 52,7 192,9

Tidpunkt for intdktsredovisning

Vid en tidpunkt - - 3,7 45,7 - - 49,4

Over tid 51,6 22,5 - - 16,7 52,7 143,5

Summa 51,6 22,5 3,7 45,7 16,7 52,7 192,9

Kvartal 1 2022 Héalsa Tjanster Industri Fastighetsservice

MSEK Service  Service Service Produkt Anldggning  Service Summa

Intakter per segment 23,5 24,6 3,7 41,4 11,2 46,0 150,4

Tidpunkt fér intdktsredovisning

Vid en tidpunkt - - 3,7 41,4 - — 45,1

Over tid 23,5 24,6 - - 11,2 46,0 105,3

Summa 23,5 24,6 3,7 41,4 11,2 46,0 150,4

Kvartal 1-4 2022 Hélsa Tjanster Industri Fastighetsservice

MSEK Service  Service Service Produkt Anldggning  Service Summa

Intdkter per segment 126,2 87,0 29,8 242,6 95,7 183,2 764,6

Tidpunkt fér intdktsredovisning

Vid en tidpunkt - — 29,8 242,6 - - 272,5

Over tid 126,2 87,0 - - 95,7 183,2 492,1

Summa 126,2 87,0 29,8 242,6 95,7 183,2 764,6
Stockwik Forvaltning AB (publ), org. nr 556294-7845
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NOT 3 - RORELSEFORVARV

FORVARV FYSREHAB LIDKOPING
MSEK 2022-12-01

OVERFORD ERSATTNING
Kopeskilling 12,6

REDOVISADE BELOPP PA IDENTIFIERBARA FORVARVADE TILLGANGAR OCH OVERTAGNA SKULDER

Materiella anlaggningstillgangar 0,3
Finansiella anlaggningstillgangar 0,0
Nyttjanderattstillgang (IFRS16) 3,1
Kundkontrakt 2,1
Varulager 0,0
Kundfordringar 1,0
Ovriga kortfristiga fordringar 0,2
Likvida medel 0,9
Langfristiga skulder 0,0
Leasingskuld (IFRS16) -3,0
Kortfristiga skulder -0,7
Uppskjuten skatteskuld -0,4
Summa identifierbara nettotillgangar 3,5
GOODWILL

Goodwill 9,1

| december 2022 tilltradde Stockwik 100 procent av aktierna i Fysrehab Lidkoping. Fysrehab ar en rehabklinik i Lidkoping med
malsattningen att vara det sjélvklara valet for de patienter som ar i behov av nagon form av rehabilitering i Lidkoping och i
Vastra Gotalandsregionen. Med cirka femton medarbetare erbjuder bolaget spetskompetens inom flera olika omraden, bl a
sjukgymnastik, arbetsterapi, logopedi och neuroteam.

Transaktionen har skett mot en total anskaffningskostnad om 12,6 MSEK. Anskaffningskostnaden bestar av en
kontantbetalning om 10,8 MSEK och revers om sammanlagt 2,0 MSEK, exklusive diskonteringseffekt om -0,2 MSEK, som
|6per med noll (0) procents ranta och som ska amorteras kvartalsvis under tva (2) ar.

Inga forvarvskostnader tillkom i samband med forvarvet. Likvida medel i den forvarvade enheten uppgick till 0,9 MSEK.
Fysrehab ingar i koncernens finansiella rapporter som om forvarvet genomforts den 1 december 2022.

Fysrehabs nettoomsattning uppgick under rakenskapsaret 2022 till 12,8 (11,6) MSEK med ett rorelseresultat (EBITDA) om 1,5
(1,2) MSEK.

Nettotillgangarna har marknadsvarderats vid 6vertagandet och uppgar till 3,5 MSEK. Ej fordelade 6vervarden redovisas som
goodwill. Den upprattade forvarvsbalansen betraktas som slutlig.

Samtliga forvarvade fordringar (enligt ovan) motsvarar fordringarnas verkliga varde och dr den basta uppskattning for de
avtalade kassafléden som forvantas bli uppburna. Inga finansiella tillgdngar har kvittats mot finansiella skulder, vilket innebar
att upptagna belopp motsvarar bruttobeloppet for avtalade fordringar.

Nyttjanderattsperioden for kundkontrakt har bedomts till tjugo (20) ar.

Motiv till goodwill-posten ar att det finns ett varde i bolagets varumarke, den know-how som finns hos personalen och
strukturkapitalet. Ingen del av goodwill forvantas vara skattemassigt avdragsgill.

OO‘
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FORVARV LINKOPING HEALTH CARE
MSEK 2022-12-01

OVERFORD ERSATTNING
Kopeskilling 8,7

REDOVISADE BELOPP PA IDENTIFIERBARA FORVARVADE TILLGANGAR OCH OVERTAGNA SKULDER

Materiella anldggningstillgangar 0,6
Finansiella anlaggningstillgangar 0,0
Nyttjanderéattstillgang (IFRS16) 6,7
Kundkontrakt 0,3
Varulager 0,1
Kundfordringar 2,1
Ovriga kortfristiga fordringar 0,8
Likvida medel 2,2
Langfristiga skulder 0,0
Leasingskuld (IFRS16) -6,5
Kortfristiga skulder -4,4
Uppskjuten skatteskuld -0,1
Summa identifierbara nettotillgdngar 1,7
GOODWILL

Goodwill 7,0

| december 2022 tilltradde Stockwik 100 procent av aktierna i Linképing Health Care. Linkoping Health Care bedriver privat
sjukvard, fysioterapi, rehabilitering samt féretagshéalsovard i Linkoping. HC skall pa ett tryggt och fortroendeingivande satt
erbjuda basta mojliga halsa fér invanarna i regionen genom sitt helhetserbjudande inom friskvard, latt sjukvard och
rehabilitering av hogsta kvalitet.

Transaktionen har skett mot en total anskaffningskostnad om 8,7 MSEK. Anskaffningskostnaden bestar av en
kontantbetalning om 6,4 MSEK och revers om sammanlagt 2,6 MSEK, exklusive diskonteringseffekt om -0,3 MSEK, som |6per
med noll (0) procents réanta och som ska amorteras kvartalsvis under tva (2) ar.

Inga forvarvskostnader tillkom i samband med forvarvet. Likvida medel i den forvarvade enheten uppgick till 2,2 MSEK.
Linkdping Health Care ingar i koncernens finansiella rapporter som om forvarvet genomférts den 1 december 2022.

Linkoping Health Care nettoomsattning uppgick under rakenskapsaret 2022 till 27,4 (26,2) MSEK med ett rorelseresultat
(EBITDA) om ca 1,9 (1,4) MSEK.

Nettotillgangarna har marknadsvarderats vid 6vertagandet och uppgar till 1,7 MSEK. Ej fordelade 6vervarden redovisas som
goodwill. Fordelning av kopeskillingen ar en komplex process och Stockwik bedémer att det kravs ytterligare arbete med
etablering av nya rutiner och processer for att sakerstalla att det forvarvade bolaget anpassar sig enligt IFRS samt att det
kravs ytterligare analyser for att fullt ut bedéma framtida vinstgenereringsférmaga som baseras pa anstalldas kunskap och
atkomst till nya marknader, synergier och kundkontrakt. Forvarvsbalansrakningen kan saledes komma att justeras under
kommande kvartal. Darav betraktas den upprattade forvarvsbalansen som preliminar.

Samtliga forvarvade fordringar (enligt ovan) motsvarar fordringarnas verkliga varde och &r den basta uppskattning for de
avtalade kassafléden som forvantas bli uppburna. Inga finansiella tillgdngar har kvittats mot finansiella skulder, vilket innebar
att upptagna belopp motsvarar bruttobeloppet for avtalade fordringar.

Nyttjanderattsperioden for kundkontrakt har inledningsvis bedomts till fem (5) ar.

Motiv till goodwill-posten ar att det finns ett varde i bolagets varumarke, den know-how som finns hos personalen och
strukturkapitalet. Ingen del av goodwill forvantas vara skattemassigt avdragsgill.
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport &r upprattad i enlighet med Arsredovisningslagen och 1AS 34 Delarsrapportering. Bolaget tillampar RFR 1
Kompletterande redovisningsregler for koncerner samt RFR 2 Redovisning for juridiska personer.

Redovisningsprinciperna som tillampas i denna deldrsrapport ar i 6vrigt oférandrade fran dem som beskrivs i
arsredovisningen for 2022.

Att upprétta finansiella rapporter i enlighet med IFRS kraver att koncernledningen gor redovisningsmassiga bedémningar och
uppskattningar samt gor antaganden som paverkar tillampningen av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av
tillgdngar, skulder, intakter och kostnader. Det verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar.

Denna delarsrapport har inte varit foremal for 6versiktlig granskning av bolagets revisor.

* koK ok K X

Solna den 12 maj 2023

David Andreasson,
Verkstallande direktor och koncernchef
Stockwik Forvaltning AB (publ)

OO‘
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ADRESS:

Stockwik Forvaltning AB (publ)
Frosundaviks allé 1

SE-169 70 Solna

Org. nr 556294-7845

OVRIG INFORMATION:

Tickerkod: STWK

LEl-nummer: 213800X1259MBEKD5H24
ISIN aktie: SE0012257970

Tickerkod obligation: STWK001
ISIN obligation: SE0014781530

Tickerkod obligation: STWK002
ISIN obligation: SE0019173147

DENNA DELARSRAPPORT:
Denna delarsrapport publicerades den 12 maj 2023 kl. 08:00.

KOMMANDE RAPPORTERINGSTILLFALLEN:

Arsstimma: Kommande arsstamma &r planerad till den 12 maj 2023
Kvartal 2: 25 augusti 2023, kl. 08:00

Kvartal 3: 10 november 2023 kl. 08:00

Kvartal 4: 16 februari 2024 kl. 08:00

Alla rapporter aterfinns pa www.stockwik.se.

VALBEREDNING:

Valberedningen i Stockwik Forvaltning AB (publ) utses i enlighet de riktlinjer for utseende av valberedningens ledamoter som
antogs pa ordinarie bolagsstamma den 20 maj 2022. Enligt ovan namnda instruktion ska valberedningen besta av en
representant fran envar av de tre storsta dgarna, baserat pa aktiedgarstatistik fran Euroclear Sweden AB per 31 augusti, for
fullstandig redogorelse se protokoll fran bolagsstamma publicerat pa hemsidan.

For valberedningsaret 2022/2023 har de storre aktiedgarna beslutat att valberedningen ska ha féljande sammansattning:

Olof Nordberg, valberedningens ordférande
Oskar Lindstrom
Niklas Johansson

Under december manad kom Handelsbanken Fonder att understiga dgarandelen med foljd att man inte langre kvalificerade
sig till att utse ledamot i Valberedningen, varefter Niklas Johansson trots detta har ombetts att kvarstanna till och med
arsstdamman 12 maj 2023 vilket accepterats av Handelsbanken Fonder.

FOR YTTERLIGARE INFORMATION KONTAKTA:
David Andreasson, verkstéllande direktor och koncernchef

Informationen &r sadan information som Stockwik Forvaltning AB (publ) ar skyldigt att offentliggtra enligt lagen om
vardepappersmarknaden. Informationen lamnades, genom ovanstaende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 12

maj kl. 08:00 (CEST).
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Alternativa nyckeltal

ANVANDNING AV ICKE-INTERNATIONAL FINANCIAL REPORTING STANDARDS (”IFRS”)
RESULTATMATT

Riktlinjer avseende alternativa nyckeltal for foretag vars vardepapper ar noterade pa en reglerad marknad inom EU har getts
ut av European Securities and Markets Authority (ESMA). | delarsrapporten refereras det till ett antal icke-IFRS resultatmatt
som anvands for att hjalpa saval investerare som koncernledning att analysera foretagets verksamhet. Nedan beskrivs de
olika icke-IFRS resultatmatt, som inte aterfinns i IFRS-regelverket, som anvants som ett komplement till den finansiella
information som redovisats enligt IFRS.

EBITDA OCH EBITDA %

Resultat fore skatter, rdntor samt av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar. EBITDA %
utgor EBITDA i procent av nettoomsattningen. EBITDA och EBITDA % anvands for att analysera [d6nsamheten genererad av
den operativa verksamheten.

2023 2022 2021
MSEK KV1 Kv4 KV3 KV2 Kv1 KVv4 KV3 KV2
Kvarvarande verksamhet
Periodens resultat -3,6 8,8 0,2 7,8 3,0 4,8 0,2 6,4
Skatter 1,4 2,6 0,6 -1,0 0,7 7,3 0,5 0,8
Finansiella intakter och kostnader -15,5 4111 8,5 11,3 7,5 5,3 7,9 8,6
Avskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar 12,0 11,7 116 11,0 93  -100 100 91
EBITDA 22,6 28,9 19,4 15,5 19,0 27,3 17,2 10,5
Nettoomsattning 192,9 238,3 180,7 1952 150,4 192,2 133,5 142,5
EBITDA (%) 11,7%  12,1% 10,7% 8,0% 12,6% 14,2% 12,9%  7,4%

EBITA OCH EBITA %
Resultat fore skatter, rantor samt av- och nedskrivningar av immateriella anlaggningstillgangar. EBITA % utgor EBITA i procent
av nettoomsattningen. EBITA och EBITA % anvands for att analysera Insamheten genererad av den operativa verksamheten.

2023 2022 2021
MSEK Kv1 KV4 KV3 KV2 KV1 KV4 KV3 KV2
Kvarvarande verksamhet
Periodens resultat -3,6 8,8 -0,2 7,8 3,0 4,8 -0,2 6,4
Skatter 1,4 2,6 0,6 -1,0 0,7 7,3 0,5 0,8
Finansiella intakter och kostnader -15,5 11,1 8,5 11,3 7,5 5,3 7,9 8,6
Avskrivningar avimmateriella
anlaggningstillgangar 3,7 38 45 4,2 38 472 40 39
EBITA 14,2 21,0 12,2 8,7 13,4 21,5 11,2 5,3
Nettoomsittning 192,9 238,3 180,7 1952 150,4 192,2 133,5 1425
EBITA (%) 7,4% 8,8%  68%  4,5% 89% 11,2% 84%  3,7%
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SOLIDITET
Eget kapital i procent av totala tillgangar.
Soliditet anvdnds for att analysera finansiell risk och visar hur stor andel av tillgéngarna som dr finansierade med eget kapital.

2023 2022 2021
MSEK KV1 KVa KV3 KV2 KV1 KV4 KV3 KV2
Kvarvarande verksamhet
Eget kapital 257,4 261,0 248,8 249,1 257,0 254,0 249,1 250,4
Totala tillgangar 1161,7 932,4 933,3 932,1 8264 8254 8205 803,8
Soliditet (%) 22,2%  280% 26,7% 26,7% 31,1% 30,8% 30,4% 31,2%

NETTOSKULD
Kort- och langfristiga skulder till kreditinstitut, obligationslan, séljarreverser, tillaggskopeskilling och leasingskuld enligt IFRS16

med avdrag for likvida medel.
Rdntebdrande nettoskuld anvénds som ett komplement for att bedéma mdjlighet till vinstutdelning, att genomféra

strategiska investeringar samt att bedéma koncernens mdjligheter att leva upp till finansiella

Gtaganden.

2023 2022 2021
MSEK Kv1 KV4 KV3 KV2 KV1 KV4 KV3 KV2
Kvarvarande verksamhet
Langfristiga rantebarande skulder 376,1 37,6 36,2  492,7 411,9 4058 4056 405,1
Kortfristiga rantebarande skulde 383,9 479,9  482,0 36,4 34,6 38,5 27,5 25,6
Likvida medel -394,3 -152,7 -148,7 -182,2 -174,0 -187,0 -205,3 -220,8
Rantebérande nettoskuld 365,8 364,8 369,5 346,9 272,6 257,3 227,8 209,9

PROFORMA
Nyckeltal avser den senaste tolv manaders perioden som om samtliga portféljbolag som ingar i koncernen per

rapportperiodens utgang agts under hela den tolv manaders perioden.
Proforma anvdnds fér att analysera den operativa verksamhetens utveckling.

NETTOOMSATTNINGS TILLVAXT
Organisk nettoomsattningstillvaxt

Forandringar i nettoomsattning exklusive valutaeffekter, forvarv samt avyttringar jamfoért med samma period foregaende ar.
Forvarvade bolag rdknas in i organisk tillvaxt nar de varit del av koncernen under hela jamfoérelseperioden.
Organisk tillvéxt anvdnds for att analysera den underliggande forsdljningstillvéxten drivet av férdndring i volym, produktutbud

och pris fér liknande produkter mellan olika perioder.

Forvédrvad nettoomsattningstillvaxt

Forandringar i nettoomsattning som ar hanforlig till forvarv jamfért med samma period féregaende ar.
Férvérvad tillvéxt anvdnds som en komponent for att beskriva utvecklingen av koncernens nettoomsdttning dér
férvdarvad tillvaxt sdrskiljs fran organisk tillvaxt, férvéirv samt avyttringar.

MSEK jan-mar 2023 jan-mar 2022 Rullande 12 |
Organisk tillvaxt 9,6 6,4% 38,7 33,3% 85,1 13,8%
Forvarvad tillvaxt 32,9 21,9% -4,5 -3,9% 103,3 16,7%
Total tillvaxt nettoomsattning 42,5 28,3% 34,2 29,5% 188,4 30,5%

OO‘
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RESULTATTILLVAXT EBITA
Organisk resultattillvaxt EBITA

Forandringar i EBITA-tillvaxt exklusive valutaeffekter, forvarv samt avyttringar jamfort med samma period foregaende ar.
Forvarvade bolag rdknas in i organisk EBITA-tillvaxt nar de varit del av koncernen under hela jamforelseperioden.
Organisk EBITA-tillvéixt anvdnds for att analysera den underliggande resultattillvéxten.

Forvarvad resultattillvaxt EBITA

Forandringar i EBITA-tillvaxt exklusive valutaeffekter, forvarv samt avyttringar jamfort med samma period foregaende ar.
Férvdrvad tillvéixt anvdnds som en komponent for att beskriva utvecklingen av koncernens EBITA-tillvéixt dér
forvédrvad tillvixt sdrskiljs fran organisk tillvaxt, férvédrv samt avyttringar.

MSEK jan-mar 2023 jan-mar 2022 Rullande 12
Organisk EBITA-tillvaxt -1,0 -7,5% 5,0 60,6% -4,9 -9,4%
Forvarvad EBITA-tillvaxt 1,8 13,3% 0,1 0,7% 103,3 18,0%
Total tillvaxt EBITA 0,8 5,8% 5,1 61,3% 98,4 8,6%
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