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Generelle forhold vedrgrende foreningen

Navn og adresse

Registreringsnumre

Stiftelse

Formal

Vedtaegter og arsrapporter

Yderligere oplysninger

Formue

Investeringsforeningen Nykredit Invest Balance
c/o Nykredit Portefglje Administration A/S
Sundkrogsgade 25

2150 Nordhavn

www.nykreditinvest.dk

Reg. nr. i Finanstilsynet: 11207
CVR nr.: 42275581

Investeringsforeningen Nykredit Invest Balance er stiftet den 10. april 2019.

Foreningen omfatter afdelingerne:

— Beaeredygtig Defensiv KL  (SE-nr. 42401374)

— Beeredygtig Moderat KL (SE-nr. 42401404)

— Beeredygtig Offensiv KL  (SE-nr. 42401412)

— Defensiv - Portefgljepleje KL (SE-nr. 42401277)
— Defensiv KL (SE-nr. 42401137)

— Moderat - Portefgljepleje KL (SE-nr. 42401285)
— Moderat KL (SE-nr. 42401153)

— Offensiv - Portefgljepleje KL (SE-nr. 42401307)
— Offensiv KL (SE-nr. 42401250)

Foreningens formal er efter vedteegternes bestemmelse herom fra en videre kreds eller
offentligheden at modtage midler, som under iagttagelse af et princip om risikospredning
anbringes i instrumenter i overensstemmelse med kapitel 14 i lov om investeringsforeninger m.v.,
og pa forlangende af en investor at indlgse investorens andel af formuen med midler, der
hidrgrer fra denne, jf. § 12.

Foreningens vedtaegter kan findes pa foreningens hjemmeside www.nykreditinvest.dk.

Foreningens arsrapport aflaegges i henhold til reglerne i lov om investeringsforeninger m.v. og
geeldende bekendtggrelse om finansielle rapporter for danske UCITS. Regnskabsaret fglger
kalenderaret. Arsrapporter og delarsrapporter vil blive sendt direkte til navnenoterede investorer,
der fremszetter begaering herom. Arsrapporter og delarsrapporter udleveres pa forlangende hos
foreningen. Endvidere kan arsrapporter og delarsrapporter findes pa foreningens hjemmeside.

Midlerne i hver afdeling administreres og regnskabsfgres adskilt. Der aflaegges saerskilt regnskab
for hver afdeling. De administrationsomkostninger, der ikke direkte kan henfgres til den enkelte
afdeling, fordeles mellem afdelingerne efter vedtaegternes regler herom.

Yderligere oplysninger om de i afdelingsafsnittene omtalte kvantitative graenser og om de
metoder, investeringsforvaltningsselskabet anvender med henblik pa at sikre overholdelse af
disse graenser, kan rekvireres ved at kontakte Nykredit Portefglje Administration A/S. Investor
kan desuden fa oplysning om den seneste udvikling i de vigtigste risici og afkast for kategorierne
af de enkelte instrumenter i afdelingerne.

Der kan findes yderligere information om investeringsforeningen og afdelingens portefglje,
herunder offentligggrelse af beholdningsoversigten i foreningens arsrapport og delsarsrapport pa
hjemmesiden www.nykreditinvest.dk

Ultimo september 2024 var foreningens formue 17,09 mia. kr.
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Afdeling Baeredygtig Defensiv KL

Beslutning om etablering

Formal

Investeringsomrade

Investeringsstrategi

Investeringsbegransninger

Afdelingen er besluttet etableret pa bestyrelsens mgde den 18. juni 2019

Formalet med afdelingen er som minimum at levere et afkast pa niveau med afdelingens
benchmark.

Afdelingen investerer primzert i andele i afdelinger af UCITS.
Afdelingen kan investere i obligationer og i aktier samt depotbeviser (fx ADRs og GDRs).

Ved investeringer i veerdipapirer vil afdelingen primaert investere i obligationer, aktier og
depotbeviser, som har faet adgang til eller er optaget til handel pa et reguleret marked, der er
medlem af World Federation of Exchanges eller medlem af Federation of European Securities
Exchanges (FESE), eller som handles pa et andet reguleret marked i Den Europaiske Union, der
er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne herom i lov om
investeringsforeninger m.v.

Afdelingen investerer globalt i selskaber, der anses for at tage baeredygtighedshensyn (ESG) med i
forretningsmodellen, og som ikke kraenker FN’s deklaration af menneskerettigheder eller andre
internationalt anerkendte konventioner.

Konceptet for afdelingen er, at denne investerer i danske UCITS-afdelinger og udenlandske
investeringsinstitutter, saledes at afdelingens investorer far sammensat en balanceret portefglje
af forskellige aktivtyper. Afdelingen vil sammensaette investeringerne, sdledes at der indgar aktier
og obligationer samt alternative investeringer.

Afdelingen kan investere i alternative investeringer i form af unoterede aktier, anpartsselskaber
og kapitalandele i kapitalforeningsafdelinger af den lukkede type. "Den lukkede type" refererer til
kapitalforeningsafdelinger, der ikke er abne for lgbende emission og indlgsning. Investorerne i
disse lukkede afdelinger kan kun kgbe og szelge andele pa det sekundzere marked.

Fordelingen mellem aktier, obligationer og alternative investeringer afspejler et krav til en stabil
afkastudvikling med begraensede afkastudsving som fglge af en defensiv investeringsstrategi.
Investeringen placeres typisk med 45-85% af afdelingens formue i obligationer, 15-40% i aktier
samt maksimalt 15% i alternative investeringer, afhaengigt af det forventede afkast i de
forskellige aktivklasser.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10% af sin formue i aktier og
obligationer, der ikke er optaget til handel pa et reguleret marked eller andre markeder, der er
regelmaessigt arbejdende, anerkendte og offentlige.

Afdelingen ma ikke placere sine midler i fglgende typer virksomheder:

® Virksomheder, der har mere end 5% af sine indtaegter fra produktion eller distribution af
enten alkohol, tobak, vaben, pornografi eller hasardspil

® Virksomheder, der har mere end 5% af sine indtaegter fra produktion, distribution,
levering af udstyr til eller servicering af produktion af fossile braendsler (termisk kul, olie,
gas) og uran

® Virksomheder, der har mere end 5% af sine indteegter fra produktion af energi fra kul,
olie, gas og uran. Disse er dog investerbare, safremt 75% af virksomhedens
energiinvesteringer de seneste tre ar har varet i vedvarende energi, samt at

Investeringsforeningen Nykredit Invest Balance . Sundkrogsgade 25 . 2150 Nordhavn . Telefon 44 55 92 00 . www.nykreditinvest.dk



Afledte finansielle instrumenter

Lan

Benchmark

Risikoforhold

Investorprofil/Den typiske investor

Udlodning

Skatte- og afgiftsregler

virksomhedens indteegter fra vedvarende energi er pa minimum 50% af indteegterne over
de seneste tre ar, samt at virksomhedens indtaegter fra tjeeresand, skiferolie og skifergas
er pa mindre end 0,1%

® Virksomheder, som kraenker international ret defineret som konventioner tiltradt og
ratificeret af hovedparten af verdenssamfundet, herunder FN’s deklaration af
menneskerettigheder, OECD Guidelines for multinationale virksomheder, ILO’s
konventioner for arbejdstagerrettigheder og Global Compacts 10 principper for
baeredygtig virksomhedsadfaerd

Afdelingen kan ikke ggre brug af afledte finansielle instrumenter.

Afdelingen genanvender ikke sine aktiver eller sikkerhed stillet til radighed for afdelingen.
Afdelingen ma optage lan i henhold til lovens bestemmelser herom.

Afdelingen anvender fglgende benchmark:

36% Nykredit Constant Maturity 5Y Index on Callable Mortg
36% Nykredit Constant Maturity 5Y Index on Government bond
28% MSCI ACWI Net Total Return DKK Index.

Investor skal szerligt vaere opmaerksom pa, at fglgende risikofaktorer kan pavirke veaerdien af
investeringen i afdelingen:

e Aktiemarkedsrisiko * Kreditrisiko

e Aktivfordelingsrisiko e Likviditetsrisiko

e Basisrisiko e Modpartsrisiko

e Baeredygtighedsrisiko e Rente- og obligationsmarkedsrisiko

e Emerging markets risiko e Risiko ved investeringsstil

. L - e Risiko ved kredit-/rentespaend
e Finansieringsrisiko

e Gearingsrisiko e Sektorrisiko

e Geografisk risiko e  Udtraeksrisiko

e Juridisk risiko e Vardiansattelsesrisiko

e Koncentrationsrisiko * Valutarisiko

De enkelte risikofaktorer er naermere beskrevet i afsnittet ’Risikoforhold og risikofaktorer’.

Afdelingen henvender sig til offentligheden.

Afdelingen er egnet for investorer, der typisk vil veere fortrolig med at investere i savel
obligations- som aktiebaserede investeringsforeningsafdelinger, og som har henholdsvis en
mellemlang og en lang investeringshorisont. Afdelingen er egnet til investeringer i forbindelse
med fx pensionsopsparing, bgrneopsparing eller virksomhedsordninger. Afdelingen er tilrettet
investeringsformer, der beskatningsmaessigt ikke vil have ulemper med lagerbeskatning samt
udbytteskat pa 15%, jf. afsnittet om Skatte- og afgiftsregler.

Investor opnar en diversificeret portefglje ved investering i afdelingen, idet afdelingen spreder
sine investeringer pa savel forskellige aktivtyper som portefgljeforvaltere.

Typisk kapitalkategori Typisk investeringshorisont, minimum

Pensionsmidler og frie midler 3ar

Afdelingen er akkumulerende og vil ikke foretage nogen udlodning, idet nettooverskuddet
henlaegges til forggelse af afdelingens formue.

Afdelingen er et investeringsselskab, jf. aktieavancebeskatningslovens § 19 (akkumulerende
afdeling). Afdelingen er ikke selvsteendigt skattepligtig. Dog tilbageholdes der 15% kildeskat af
udbytter fra danske selskaber, som afdelingen matte modtage.

For frie midler, for personer, investeret i afdelingen sker beskatningen som kapitalindkomst.
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Fondskode/ISIN

Kursoplysning

Optagelse til handel pa reguleret
marked

For selskabsmidler investeret i afdelingen sker beskatningen som selskabsindkomst.

For pensionsmidler investeret i afdelingen sker beskatningen som pensionsafkast efter

lagerprincippet.
For virksomhedsmidler investeret i afdelingen, sker beskatningen som virksomhedsindkomst.

Yderligere information om skattereglerne kan i et vist omfang indhentes hos foreningen eller
findes pa hjemmesiden. For mere detaljeret information henvises dog til investorernes egne

skatteradgivere.

Afdelingen er registreret i Euronext Securities med fondskode/ISIN DK0061671013.

Den indre veerdi samt emissions- og indlgsningskursen af andele i afdelingen beregnes hver dag
og offentligggres pa www.nasdagomxnordic.com/Investeringsbeviser og pa foreningens
hjemmeside.

Emissions- og indlgsningskursen afrundes efter samme principper som angivet i Nasdaq
Copenhagen A/S’ tick-sizetabel i dets Nordic Market Model.

Afdelingens andele er optaget til handel pa Nasdag Copenhagen A/S.
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Afdeling Baeredygtig Moderat KL

Beslutning om etablering

Formal

Investeringsomrade

Investeringsstrategi

Investeringsbegransninger

Afdelingen er besluttet etableret pa bestyrelsens mgde den 18. juni 2019.

Formalet med afdelingen er som minimum at levere et afkast pa niveau med afdelingens
benchmark.

Afdelingen investerer primaert i andele i afdelinger af UCITS.
Afdelingen kan investere i obligationer og i aktier samt depotbeviser (fx ADRs og GDRs).

Ved investeringer i vardipapirer vil afdelingen primeert investere i obligationer, aktier og
depotbeviser, som har faet adgang til eller er optaget til handel pa et reguleret marked, der er
medlem af World Federation of Exchanges eller medlem af Federation of European Securities
Exchanges (FESE), eller som handles pa et andet reguleret marked i Den Europaeiske Union, der
er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne herom i
lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen investerer globalt i selskaber, der anses for at tage baeredygtighedshensyn (ESG) med i
forretningsmodellen, og som ikke kraenker FN’s deklaration af menneskerettigheder eller andre
internationalt anerkendte konventioner.

Konceptet for afdelingen er, at denne investerer i danske UCITS-afdelinger og udenlandske
investeringsinstitutter, saledes at afdelingens investorer far sammensat en balanceret portefglje
af forskellige aktivtyper. Afdelingen vil sammensaette investeringerne, sdledes at der indgar aktier
og obligationer samt alternative investeringer.

Afdelingen kan investere i alternative investeringer i form af unoterede aktier, anpartsselskaber
og kapitalandele i kapitalforeningsafdelinger af den lukkede type. "Den lukkede type" refererer til
kapitalforeningsafdelinger, der ikke er abne for Igbende emission og indlgsning. Investorerne i
disse lukkede afdelinger kan kun kgbe og salge andele pa det sekundaere marked.

Investeringen placeres typisk med 15-55% af afdelingens formue i obligationer, 40-70% i aktier
samt maksimalt 15% i alternative investeringer, afhaengigt af det forventede afkast i de
forskellige aktivklasser.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10% af sin formue i aktier og
obligationer, der ikke er optaget til handel pa et reguleret marked eller andre markeder, der er
regelmaessigt arbejdende, anerkendte og offentlige.

Afdelingen ma ikke placere sine midler i fglgende typer virksomheder:

® Virksomheder, der har mere end 5% af sine indtaegter fra produktion eller distribution af
enten alkohol, tobak, vaben, pornografi eller hasardspil

® Virksomheder, der har mere end 5% af sine indteegter fra produktion, distribution,
levering af udstyr til eller servicering af produktion af fossile braendsler (termisk kul, olie,
gas) og uran

® Virksomheder, der har mere end 5% af sine indteegter fra produktion af energi fra kul,
olie, gas og uran. Disse er dog investerbare, safremt 75% af virksomhedens
energiinvesteringer de seneste tre ar har veeret i vedvarende energi, samt at
virksomhedens indtaegter fra vedvarende energi er pa minimum 50% af indteegterne
over de seneste tre ar, samt at virksomhedens indtaegter fra tjeeresand, skiferolie og
skifergas er pa mindre end 0,1%

® Virksomheder, som kraenker internationale ret defineret som konventioner tiltradt og
ratificeret af hovedparten af verdenssamfundet, herunder FN’s deklaration af
menneskerettigheder, OECD Guidelines for multinationale virksomheder, ILO’s
konventioner for arbejdstagerrettigheder og Global Compacts 10 principper for
baeredygtig virksomhedsadfaerd
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Afledte finansielle instrumenter

Lan

Benchmark

Risikoforhold

Investorprofil/Den typiske investor

Udlodning

Skatte- og afgiftsregler

Afdelingen kan ikke ggre brug af afledte finansielle instrumenter.

Afdelingen genanvender ikke sine aktiver eller sikkerhed stillet til radighed for afdelingen.
Afdelingen ma optage lan i henhold til lovens bestemmelser herom.

Afdelingen anvender fglgende benchmark:

22% Nykredit Constant Maturity 5Y Index on Callable Mortg
22% Nykredit Constant Maturity 5Y Index on Government bond
56% MSCI ACWI Net Total Return DKK Index

Investor skal seerligt veere opmaerksom pa, at fglgende risikofaktorer kan pavirke veerdien af
investeringen i afdelingen:

e Aktiemarkedsrisiko e Kreditrisiko

e Aktivfordelingsrisiko e Likviditetsrisiko

e Basisrisiko e Modpartsrisiko

e Baredygtighedsrisiko e Rente- og obligationsmarkedsrisiko
e Emerging markets risiko e Risiko ved investeringsstil

e Finansieringsrisiko e Risiko ved kredit-/rentespaend

e Gearingsrisiko e Sektorrisiko

e Geografisk risiko e Udtraeksrisiko

e Juridisk risiko e Verdiansattelsesrisiko

e Koncentrationsrisiko e Valutarisiko

De enkelte risikofaktorer er naermere beskrevet i afsnittet 'Risikoforhold og risikofaktorer’.

Afdelingen henvender sig til offentligheden.

Afdelingen i foreningen er egnet for investorer, der typisk vil veere fortrolig med at investere i
savel obligations- som aktiebaserede investeringsforeningsafdelinger, og som har henholdsvis en
mellemlang og en lang investeringshorisont. Afdelingen er egnet til investeringer i forbindelse
med fx pensionsopsparing, bgrneopsparing eller virksomhedsordninger. Afdelingen er tilrettet
investeringsformer, der beskatningsmaessigt ikke vil have ulemper med lagerbeskatning samt
udbytteskat pa 15%, jf. afsnittet om Skatte- og afgiftsregler.

Investor opnar en diversificeret portefglje ved investering i afdelingen, idet afdelingen spreder
sine investeringer pa savel forskellige aktivtyper som portefgljeforvaltere.

Typisk kapitalkategori Typisk investeringshorisont, minimum

Pensionsmidler og frie midler 4 ar

Afdelingen er akkumulerende og vil ikke foretage nogen udlodning, idet formuerealisationer og
nettoresultat i gvrigt henlaegges til forggelse af afdelingens formue.

Afdelingen er et investeringsselskab, jf. aktieavancebeskatningslovens § 19 (akkumulerende
afdeling). Afdelingen er ikke selvsteendigt skattepligtig. Dog tilbageholdes der 15% kildeskat af
udbytter fra danske selskaber, som afdelingen matte modtage.

For frie midler, for personer, investeret i afdelingen sker beskatningen som kapitalindkomst.
For selskabsmidler investeret i afdelingen sker beskatningen som selskabsindkomst.

For pensionsmidler investeret i afdelingen sker beskatningen som pensionsafkast efter
lagerprincippet.

For virksomhedsmidler investeret i afdelingen, sker beskatningen som virksomhedsindkomst.
Yderligere information om skattereglerne kan i et vist omfang indhentes hos foreningen eller

findes pa hjemmesiden. For mere detaljeret information henvises dog til investorernes egne
skatteradgivere.
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Fondskode/ISIN Afdelingen er registreret i Euronext Securities med fondskode/ISIN DK0061671286.

Kursoplysning Den indre vaerdi samt emissions- og indlgsningskursen af andele i afdelingen beregnes hver dag
og offentligggres pa www.nasdagomxnordic.com/Investeringsbeviser og pa foreningens
hjemmeside.

Emissions- og indlgsningskursen afrundes efter samme principper som angivet i Nasdaq
Copenhagen A/S’ tick-sizetabel i dets Nordic Market Model.

Optagelse til handel pa reguleret Afdelingens andele er optaget til handel pa Nasdag Copenhagen A/S.
marked
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Afdeling Baeredygtig Offensiv KL

Beslutning om etablering

Formal

Investeringsomrade

Investeringsstrategi

Investeringsbegraensninger

Afdelingen er besluttet etableret pa bestyrelsens mgde den 18. juni 2019.

Formalet med afdelingen er som minimum at levere et afkast pa niveau med afdelingens
benchmark.

Afdelingen investerer primzert i andele i afdelinger af UCITS.
Afdelingen kan investere i obligationer og i aktier samt depotbeviser (fx ADRs og GDRs).

Ved investeringer i veerdipapirer vil afdelingen primaert investere i obligationer aktier og
depotbeviser, som har faet adgang til eller er optaget til handel pa et reguleret marked, der er
medlem af World Federation of Exchanges eller medlem af Federation of European Securities
Exchanges (FESE), eller som handles pa et andet reguleret marked i Den Europaiske Union, der
er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne herom i
lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen investerer globalt i selskaber, der anses for at tage baeredygtighedshensyn (ESG) med i
forretningsmodellen, og som ikke kraenker FN’s deklaration af menneskerettigheder eller andre
internationalt anerkendte konventioner.

Konceptet for afdelingen er, at denne investerer i danske UCITS-afdelinger og udenlandske
investeringsinstitutter, saledes at afdelingens investorer far sammensat en balanceret portefglje
af forskellige aktivtyper. Afdelingen vil sammensaette investeringerne, sdledes at der indgar aktier
og obligationer samt alternative investeringer.

Afdelingen kan investere i alternative investeringer i form af unoterede aktier, anpartsselskaber
og kapitalandele i kapitalforeningsafdelinger af den lukkede type. "Den lukkede type" refererer til
kapitalforeningsafdelinger, der ikke er abne for lgbende emission og indlgsning. Investorerne i
disse lukkede afdelinger kan kun kgbe og szelge andele pa det sekundzere marked.

Investeringen placeres typisk med 0-40% af afdelingens formue i obligationer, 50-90% i aktier
samt maksimalt 15% i alternative investeringer, afhaengigt af det forventede afkast i de
forskellige aktivklasser.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10% af sin formue i aktier og
obligationer, der ikke er optaget til handel pa et reguleret marked eller andre markeder, der er
regelmaessigt arbejdende, anerkendte og offentlige.

Afdelingen ma ikke placere sine midler i fglgende typer virksomheder:

® Virksomheder, der har mere end 5% af sine indtaegter fra produktion eller distribution af
enten alkohol, tobak, vaben, pornografi eller hasardspil

® Virksomheder, der har mere end 5% af sine indtaegter fra produktion, distribution,
levering af udstyr til eller servicering af produktion af fossile braendsler (termisk kul, olie,
gas) og uran

® Virksomheder, der har mere end 5% af sine indtaegter fra produktion af energi fra kul,
olie, gas og uran. Disse er dog investerbare, safremt 75% af virksomhedens
energiinvesteringer de seneste tre ar har varet i vedvarende energi, samt at
virksomhedens indtaegter fra vedvarende energi er pa minimum 50% af indteegterne
over de seneste tre ar, samt at virksomhedens indtagter fra tjaeresand, skiferolie og
skifergas er pa mindre end 0,1%

® Virksomheder, som kraenker internationale ret defineret som konventioner tiltradt og
ratificeret af hovedparten af verdenssamfundet, herunder FN’s deklaration af
menneskerettigheder, OECD Guidelines for multinationale virksomheder, ILO’s
konventioner for arbejdstagerrettigheder og Global Compacts 10 principper for
baeredygtig virksomhedsadfaerd
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Afledte finansielle instrumenter

Lan

Benchmark

Risikoforhold

Investorprofil/Den typiske investor

Udlodning

Skatte- og afgiftsregler

Afdelingen kan ikke ggre brug af afledte finansielle instrumenter.

Afdelingen genanvender ikke sine aktiver eller sikkerhed stillet til radighed for afdelingen.
Afdelingen ma optage lan i henhold til lovens bestemmelser herom.

Afdelingen anvender fglgende benchmark:

12,50% Nykredit Constant Maturity 5Y Index on Callable Mortg
12,50% Nykredit Constant Maturity 5Y Index on Government bond
75% MSCI ACWI Net Total Return DKK Index

Investor skal seerligt veere opmaerksom pa, at fglgende risikofaktorer kan pavirke vaerdien af
investeringen i afdelingen:

e Aktiemarkedsrisiko e Kreditrisiko

e Aktivfordelingsrisiko e Likviditetsrisiko

e Basisrisiko e Modpartsrisiko

e Baredygtighedsrisiko e Rente- og obligationsmarkedsrisiko
e Emerging markets risiko e Risiko ved investeringsstil

e Finansieringsrisiko e Risiko ved kredit-/rentespaend

e  Gearingsrisiko e Sektorrisiko

e Geografisk risiko e Udtraeksrisiko

e Juridisk risiko e Veardiansaettelsesrisiko

e Koncentrationsrisiko e Valutarisiko

De enkelte risikofaktorer er naermere beskrevet i afsnittet 'Risikoforhold og risikofaktorer’.

Afdelingen henvender sig til offentligheden.

Afdelingen er egnet for investorer, der typisk vil veere fortrolig med at investere i savel
obligations- som aktiebaserede investeringsforeningsafdelinger, og som har henholdsvis en
mellemlang og en lang investeringshorisont.

Afdelingen er egnet til investeringer i forbindelse med fx pensionsopsparing, b@rneopsparing
eller virksomhedsordninger. Afdelingen er tilrettet investeringsformer, der beskatningsmaessigt
ikke vil have ulemper med lagerbeskatning samt udbytteskat pa 15%, jf. afsnittet om Skatte- og
afgiftsregler.

Investor opnar en diversificeret portefglje ved investering i afdelingen, idet afdelingen spreder
sine investeringer pa savel forskellige aktivtyper som portefgljeforvaltere.

Typisk kapitalkategori Typisk investeringshorisont, minimum

Pensionsmidler og frie midler 5ar

Afdelingen er akkumulerende og vil ikke foretage nogen udlodning, idet formuerealisationer og
nettoresultat i gvrigt henlaegges til forggelse af afdelingens formue.

Afdelingen er et investeringsselskab, jf. aktieavancebeskatningslovens § 19 (akkumulerende
afdeling). Afdelingen er ikke selvsteendigt skattepligtig. Dog tilbageholdes der 15% kildeskat af
udbytter fra danske selskaber, som afdelingen matte modtage.

For frie midler, for personer, investeret i afdelingen sker beskatningen som kapitalindkomst.
For selskabsmidler investeret i afdelingen sker beskatningen som selskabsindkomst.

For pensionsmidler investeret i afdelingen sker beskatningen som pensionsafkast efter
lagerprincippet.

For virksomhedsmidler investeret i afdelingen, sker beskatningen som virksomhedsindkomst.
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Yderligere information om skattereglerne kan i et vist omfang indhentes hos foreningen eller
findes pa hjemmesiden. For mere detaljeret information henvises dog til investorernes egne

skatteradgivere.
Fondskode/ISIN Afdelingen er registreret i Euronext Securities med fondskode/ISIN DK0061671369.
Kursoplysning Den indre veerdi samt emissions- og indlgsningskursen af andele i afdelingen beregnes hver dag

og offentligggres pa www.nasdagomxnordic.com/Investeringsbeviser og pa foreningens
hjemmeside.

Emissions- og indlgsningskursen afrundes efter samme principper som angivet i Nasdag
Copenhagen A/S’ tick-sizetabel i dets Nordic Market Model.

Optagelse til handel pa reguleret Afdelingens andele er optaget til handel pa Nasdag Copenhagen A/S.

marked
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Afdeling Defensiv - Portefgljepleje KL

Beslutning om etablering

Formal

Investeringsomrade

Investeringsstrategi

Investeringsbegransninger

Afledte finansielle instrumenter

Lan

Benchmark

Afdeling Defensiv - Portefgljepleje KL er besluttet oprettet pa bestyrelsesmgde den 7. april 2017.
Afdelingen blev den 17. august 2021 overflyttet til Investeringsforeningen Nykredit Invest
Balance.

Formalet med afdelingen er som minimum at levere et afkast pd niveau med afdelingens
benchmark.

Afdelingen investerer primaert i andele i afdelinger af UCITS.
Afdelingen kan investere i obligationer og i aktier samt depotbeviser (fx ADRs og GDRs).

Ved investeringer i vaerdipapirer vil afdelingen primaert investere i obligationer, aktier og
depotbeviser, som har faet adgang til eller er optaget til handel pa et reguleret marked, der er
medlem af World Federation of Exchanges eller medlem af Federation of European Securities
Exchanges (FESE), eller som handles pa et andet reguleret marked i Den Europaeiske Union, der
er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne herom i lov om
investeringsforeninger m.v.

Konceptet for afdelingen er, at disse investerer i danske UCITS-afdelinger og udenlandske
investeringsinstitutter, sdledes at afdelingens investorer far sammensat en balanceret portefglje
af forskellige aktivtyper. Afdelingen vil sammensaette investeringerne, saledes at der indgar aktier
og obligationer samt alternative investeringer.

Fordelingen mellem aktier, obligationer og alternative investeringer afspejler et krav til en stabil
afkastudvikling med begraensede afkastudsving som fglge af en defensiv investeringsstrategi.
Investeringen placeres typisk med 45-85% af afdelingens formue i obligationer, 15-40% i aktier
samt maksimalt 15% i alternative investeringer, afhaengigt af det forventede afkast i de
forskellige aktivklasser.

Afdelingen kan investere i alternative investeringer i form af unoterede aktier, anpartsselskaber
og kapitalandele i kapitalforeningsafdelinger af den lukkede type. "Den lukkede type" refererer til
kapitalforeningsafdelinger, der ikke er abne for Igbende emission og indlgsning. Investorerne i
disse lukkede afdelinger kan kun kgbe og salge andele pa det sekundaere marked.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10% af sin formue i aktier og
obligationer, der ikke er optaget til handel pa et reguleret marked eller andre markeder, der er
regelmaessigt arbejdende, anerkendte og offentlige.

Afdelingen kan ikke ggre brug af finansielle instrumenter.

Afdelingen genanvender ikke sine aktiver eller sikkerhed stillet til radighed for afdelingen.
Afdelingen ma optage lan i henhold til lovens bestemmelser herom.

Afdelingen anvender fglgende benchmark:

36% Nykredit Constant Maturity 5Y Index on Callable Mortg
36% Nykredit Constant Maturity 5Y Index on Government bond
28% MSCI ACWI Net Total Return DKK Index
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Risikoforhold

Investorprofil/Den typiske investor

Udlodning

Skatte- og afgiftsregler

Fondskode/ISIN

Optagelse til handel pa reguleret
marked

Investor skal szerligt veere opmaerksom pa, at fglgende risikofaktorer kan pavirke vaerdien af

investeringen i afdelingen:

e Aktiemarkedsrisiko e Likviditetsrisiko

e Aktivfordelingsrisiko e Rente- og obligationsmarkedsrisiko
e Bzredygtighedsrisiko e Risiko ved investeringsstil

e Emerging markets risiko e Risiko ved kredit-/rentespaend

e Geografisk risiko e Sektorrisiko

e Juridisk risiko e Udtraeksrisiko

e Koncentrationsrisiko e Veardiansaettelsesrisiko

e Kreditrisiko e Valutarisiko

De enkelte risikofaktorer er naermere beskrevet i afsnittet ’Risikoforhold og risikofaktorer’.

Afdelingen henvender sig til institutionelle og professionelle investorer samt til investorer, der har
indgaet en kundeaftale om portefgljeforvaltning med et pengeinstitut eller fondsmaeglerselskab.

Typisk kapitalkategori Typisk investeringshorisont, minimum

Pensionsmidler og frie midler 3ar

Afdelingen er akkumulerende og vil ikke foretage nogen udlodning, idet nettooverskuddet
henlaegges til forggelse af afdelingens formue.

Afdelingen er et investeringsselskab, jf. aktieavancebeskatningslovens § 19 (akkumulerende
afdeling). Afdelingen er ikke selvsteendigt skattepligtig. Dog tilbageholdes der 15% kildeskat af
udbytter fra danske selskaber, som afdelingen matte modtage.

For frie midler, for personer, investeret i afdelingen sker beskatningen som kapitalindkomst.
For selskabsmidler investeret i afdelingen sker beskatningen som selskabsindkomst.

For pensionsmidler investeret i afdelingen sker beskatningen som pensionsafkast efter
lagerprincippet.

For virksomhedsmidler investeret i afdelingen, sker beskatningen som virksomhedsindkomst.

Yderligere information om skattereglerne kan i et vist omfang indhentes hos foreningen eller
findes pa hjemmesiden. For mere detaljeret information henvises dog til investorernes egne

skatteradgivere.
Afdelingen er registreret i Euronext Securities med fondskode/ISIN DK0060816221.

Afdelingen er indtil videre ikke sggt optaget til handel pa Nasdag Copenhagen A/S eller et andet
reguleret marked.
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Afdeling Defensiv KL

Beslutning om etablering

Formal

Investeringsomrade

Investeringsstrategi

Investeringsbegraensninger

Afledte finansielle instrumenter

Lan

Benchmark

Afdelingen Defensiv KL er stiftet den 6. december 2001. Afdelingen blev den 17. august 2021
overflyttet til Investeringsforeningen Nykredit Invest Balance.

Formalet med afdelingen er som minimum at levere et afkast pa niveau med afdelingens
benchmark.

Afdelingen investerer primaert i andele i afdelinger af UCITS.
Afdelingen kan investere i obligationer og i aktier samt depotbeviser (fx ADRs og GDRs).

Ved investeringer i veerdipapirer vil afdelingen primaert investere i vaerdipapirer, som har faet
adgang til eller er optaget til handel pa et reguleret marked, der er medlem af World Federation
of Exchanges eller medlem af Federation of European Securities Exchanges (FESE), eller som
handles pa et andet reguleret marked i Den Europaeiske Union, der er regelmaessigt arbejdende,
anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne herom i
lov om investeringsforeninger m.v.

Konceptet for afdelingen er, at denne investerer i danske UCITS-afdelinger, kapitalforeninger og
udenlandske investeringsinstitutter, saledes at afdelingens investorer far sammensat en
balanceret portefglje af forskellige aktivtyper. Afdelingen vil sammensaette investeringerne,
saledes at der indgar aktier og obligationer samt alternative investeringer.

Fordelingen mellem aktier, obligationer og alternative investeringer afspejler et krav til en stabil
afkastudvikling med afdeempede afkastudsving som fglge af en defensiv investeringsstrategi.
Investeringen placeres typisk med 45-85% af afdelingens formue i obligationer, 15-40% i aktier
samt maksimalt 15% i alternative investeringer, afhaengigt af det forventede afkast i de
forskellige aktivklasser.

Afdelingen kan investere i alternative investeringer i form af unoterede aktier, anpartsselskaber
og kapitalandele i kapitalforeningsafdelinger af den lukkede type. "Den lukkede type" refererer til
kapitalforeningsafdelinger, der ikke er abne for lgbende emission og indlgsning. Investorerne i
disse lukkede afdelinger kan kun kgbe og salge andele pd det sekundaere marked.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10% af sin formue i aktier og
obligationer, der ikke er optaget til handel pa et reguleret marked eller andre markeder, der er
regelmaessigt arbejdende, anerkendte og offentlige.

Afdelingen kan ikke ggre brug af afledte finansielle instrumenter.

Afdelingen genanvender ikke sine aktiver eller sikkerhed stillet til radighed for afdelingen.
Afdelingen ma optage lan i henhold til lovens bestemmelser herom.

Afdelingen anvender fglgende benchmark:

36% Nykredit Constant Maturity 5Y Index on Callable Mortg
36% Nykredit Constant Maturity 5Y Index on Government bond
28% MSCI ACWI Net Total Return DKK Index
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Risikoforhold

Investorprofil/Den typiske investor

Udlodning

Skatte- og afgiftsregler

Fondskode/ISIN

Optagelse til handel pa reguleret
marked

Investor skal szerligt veere opmaerksom pa, at fglgende risikofaktorer kan pavirke vaerdien af
investeringen i afdelingen:

e Aktiemarkedsrisiko e Likviditetsrisiko

e Aktivfordelingsrisiko e Rente- og obligationsmarkedsrisiko
e Bzredygtighedsrisiko e Risiko ved investeringsstil

e Emerging markets risiko e Risiko ved kredit-/rentespaend

e Geografisk risiko e Sektorrisiko

e Juridisk risiko e Udtraeksrisiko

e Koncentrationsrisiko e Veardiansaettelsesrisiko

e Kreditrisiko e Valutarisiko

’

De enkelte risikofaktorer er naermere beskrevet i afsnittet ’Risikoforhold og risikofaktorer’.

Afdelingen henvender sig til offentligheden.

Afdelingen er egnet for investorer, der typisk vil veere fortrolig med at investere i savel
obligations- som aktiebaserede investeringsforeningsafdelinger, og som har henholdsvis en
mellemlang og en lang investeringshorisont. Afdelingen er egnet til investeringer i forbindelse
med fx pensionsopsparing, bgrneopsparing eller virksomhedsordninger. Afdelingen er tilrettet
investeringsformer, der beskatningsmaessigt ikke vil have ulemper med lagerbeskatning samt
udbytteskat pa 15%, jf. afsnittet om Skatte- og afgiftsregler.

Investering i afdelingen kan sta alene, idet afdelingen spreder sine investeringer pa savel
forskellige aktivtyper som portefgljeforvaltere.

Typisk kapitalkategori Typisk investeringshorisont, minimum

Pensionsmidler og frie midler 3ar

Afdelingen er akkumulerende og vil ikke foretage nogen udlodning, idet formuerealisationer og
nettoresultat i gvrigt henlaegges til forggelse af afdelingens formue.

Afdelingen er et investeringsselskab, jf. aktieavancebeskatningslovens § 19 (akkumulerende
afdeling). Afdelingen er ikke selvsteendigt skattepligtig. Dog tilbageholdes der 15% kildeskat af
udbytter fra danske selskaber, som afdelingen matte modtage.

For frie midler, for personer, investeret i afdelingen sker beskatningen som kapitalindkomst.
For selskabsmidler investeret i afdelingen sker beskatningen som selskabsindkomst.

For pensionsmidler investeret i afdelingen sker beskatningen som pensionsafkast efter
lagerprincippet.

For virksomhedsmidler investeret i afdelingen, sker beskatningen som virksomhedsindkomst.

Yderligere information om skattereglerne kan i et vist omfang indhentes hos foreningen eller
findes pa hjemmesiden. For mere detaljeret information henvises dog til investorernes egne
skatteradgivere.

Afdelingen er registreret i Euronext Securities med fondskode/ISIN DK0016188733.

Afdelingens andele er optaget til handel pa Nasdag Copenhagen A/S.
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Afdeling Moderat - Portefgljepleje KL

Beslutning om etablering

Formal

Investeringsomrade

Investeringsstrategi

Investeringsbegraensninger

Afledte finansielle instrumenter

Lan

Benchmark

Risikoforhold

Afdeling Moderat - Portefgljepleje KL er besluttet oprettet pa bestyrelsesmgde den 7. april 2017.
Afdelingen blev den 17. august 2021 overflyttet til Investeringsforeningen Nykredit Invest
Balance.

Formalet med afdelingen er som minimum at levere et afkast pd niveau med afdelingens
benchmark.

Afdelingen investerer primaert i andele i afdelinger af UCITS.
Afdelingen kan investere i obligationer og i aktier samt depotbeviser (fx ADRs og GDRs).

Ved investeringer i vaerdipapirer vil afdelingen primaert investere i obligationer, aktier og
depotbeviser, som har faet adgang til eller er optaget til handel pa et reguleret marked, der er
medlem af World Federation of Exchanges eller medlem af Federation of European Securities
Exchanges (FESE), eller som handles pa et andet reguleret marked i Den Europaeiske Union, der
er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt. Afdelingen kan indskyde midler i et
kreditinstitut i henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Konceptet for afdelingen er, at denne investerer i danske UCITS-afdelinger og udenlandske
investeringsinstitutter, saledes at afdelingens investorer far sammensat en balanceret portefglje
af forskellige aktivtyper. Afdelingen vil sammensaette investeringerne, sdledes at der indgar aktier
og obligationer samt alternative investeringer.

Investeringen placeres typisk med 15-55% af afdelingens formue i obligationer, 40-70% i aktier
samt maksimalt 15% i alternative investeringer, afhaengigt af det forventede afkast i de
forskellige aktivklasser. Afdelingen kan investere i alternative investeringer i form af unoterede
aktier, anpartsselskaber og kapitalandele i kapitalforeningsafdelinger af den lukkede type. "Den
lukkede type" refererer til kapitalforeningsafdelinger, der ikke er abne for lgbende emission og
indlgsning. Investorerne i disse lukkede afdelinger kan kun kgbe og szlge andele pa det
sekundaere marked.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10% af sin formue i aktier og
obligationer, der ikke er optaget til handel pa et reguleret marked eller andre markeder, der er
regelmaessigt arbejdende, anerkendte og offentlige.

Afdelingen kan ikke ggre brug af finansielle instrumenter.

Afdelingen genanvender ikke sine aktiver eller sikkerhed stillet til radighed for afdelingen.
Afdelingen ma optage lan i henhold til lovens bestemmelser herom.

Afdelingen anvender fglgende benchmark:

22% Nykredit Constant Maturity 5Y Index on Callable Mortg
22% Nykredit Constant Maturity 5Y Index on Government bond
56% MSCI ACWI Net Total Return DKK Index

Investor skal szerligt veere opmaerksom pa, at fglgende risikofaktorer kan pavirke vaerdien af
investeringen i afdelingen:

e Aktiemarkedsrisiko e Likviditetsrisiko

e Aktivfordelingsrisiko e Rente- og obligationsmarkedsrisiko
e Baeredygtighedsrisiko e Risiko ved investeringsstil

e Emerging markets risiko e Risiko ved kredit-/rentespaend

e Geografisk risiko e Sektorrisiko

e Juridisk risiko e  Udtraeksrisiko

e Koncentrationsrisiko e Veardiansattelsesrisiko

e Kreditrisiko e Valutarisiko
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Investorprofil/Den typiske investor

Udlodning

Skatte- og afgiftsregler

Fondskode/ISIN

Optagelse til handel pa reguleret
marked

De enkelte risikofaktorer er naermere beskrevet i afsnittet 'Risikoforhold og risikofaktorer’.
Afdelingen henvender sig til institutionelle og professionelle investorer samt til investorer, der har
indgaet en kundeaftale om portefgljeforvaltning med et pengeinstitut eller fondsmaeglerselskab.

Det ma forventes, at der i perioder vil vaere en negativ kursudvikling pa afdelingens investeringer
og dermed pa investeringsbeviserne.

Typisk kapitalkategori Typisk investeringshorisont, minimum

Pensionsmidler og frie midler 4 ar

Afdelingen er akkumulerende og vil ikke foretage nogen udlodning, idet nettooverskuddet

henlaegges til forggelse af afdelingens formue.

Afdelingen er et investeringsselskab, jf. aktieavancebeskatningslovens § 19 (akkumulerende
afdeling). Afdelingen er ikke selvsteendigt skattepligtig. Dog tilbageholdes der 15% kildeskat af
udbytter fra danske selskaber, som afdelingen matte modtage.

For frie midler, for personer, investeret i afdelingen sker beskatningen som kapitalindkomst.
For selskabsmidler investeret i afdelingen sker beskatningen som selskabsindkomst.

For pensionsmidler investeret i afdelingen sker beskatningen som pensionsafkast efter
lagerprincippet.

For virksomhedsmidler investeret i afdelingen, sker beskatningen som virksomhedsindkomst.

Yderligere information om skattereglerne kan i et vist omfang indhentes hos foreningen eller
findes pa hjemmesiden. For mere detaljeret information henvises dog til investorernes egne
skatteradgivere.

Afdelingen er registreret i Euronext Securities med fondskode/ISIN DK0O060816494.

Afdelingen er indtil videre ikke spgt optaget til handel pa Nasdag Copenhagen A/S eller et andet
reguleret marked.
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Afdeling Moderat KL

Beslutning om etablering

Formal

Investeringsomrade

Investeringsstrategi

Investeringsbegransninger

Afledte finansielle instrumenter

Lan

Benchmark

Risikoforhold

Afdelingen Moderat KL er stiftet den 6. december 2001. Afdelingen blev den 17. august 2021
overflyttet til Investeringsforeningen Nykredit Invest Balance.

Formalet med afdelingen er som minimum at levere et afkast pa niveau med afdelingens
benchmark.

Afdelingen investerer primaert i andele i afdelinger af UCITS.
Afdelingen kan investere i obligationer og i aktier samt depotbeviser (fx ADRs og GDRs).

Ved investeringer i vaerdipapirer vil afdelingen primaert investere i obligationer, aktier og
depotbeviser, som har faet adgang til eller er optaget til handel pa et reguleret marked, der er
medlem af World Federation of Exchanges eller medlem af Federation of European Securities
Exchanges (FESE), eller som handles pa et andet reguleret marked i Den Europaiske Union, der
er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne herom i
lov om investeringsforeninger m.v.

Konceptet for afdelingen er, at denne investerer i danske UCITS-afdelinger, kapitalforeninger og
udenlandske investeringsinstitutter, saledes at afdelingens investorer far sammensat en
balanceret portefglje af forskellige aktivtyper. Afdelingen vil sammensaette investeringerne,
saledes at der indgar aktier og obligationer samt alternative investeringer.

Investeringen placeres typisk med 15-55% af afdelingens formue i obligationer, 40-70% i aktier
samt maksimalt 15% i alternative investeringer, afhaengigt af det forventede afkast i de
forskellige aktivklasser.

Afdelingen kan investere i alternative investeringer i form af unoterede aktier, anpartsselskaber
og kapitalandele i kapitalforeningsafdelinger af den lukkede type. "Den lukkede type" refererer til
kapitalforeningsafdelinger, der ikke er abne for Igbende emission og indlgsning. Investorerne i
disse lukkede afdelinger kan kun kgbe og salge andele pa det sekundaere marked.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10% af sin formue i aktier og
obligationer, der ikke er optaget til handel pa et reguleret marked eller andre markeder, der er
regelmaessigt arbejdende, anerkendte og offentlige.

Afdelingen kan ikke ggre brug af afledte finansielle instrumenter.

Afdelingen genanvender ikke sine aktiver eller sikkerhed stillet til radighed for afdelingen.
Afdelingen ma optage lan i henhold til lovens bestemmelser herom.

Afdelingen anvender fglgende benchmark:

22% Nykredit Constant Maturity 5Y Index on Callable Mortg
22% Nykredit Constant Maturity 5Y Index on Government bond
56% MSCI ACWI Net Total Return DKK Index

Investor skal szerligt veere opmaerksom pa, at fglgende risikofaktorer kan pavirke veaerdien af
investeringen i afdelingen:

e Aktiemarkedsrisiko e  Kreditrisiko

e Aktivfordelingsrisiko e Likviditetsrisiko

e Beredygtighedsrisiko e Rente- og obligationsmarkedsrisiko
e Emerging markets risiko e Risiko ved investeringsstil

e Geografisk risiko e Risiko ved kredit-/rentespaend

e Juridisk risiko e Sektorrisiko

e Koncentrationsrisiko e  Udtraeksrisiko
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Investorprofil/Den typiske investor

Udlodning

Skatte- og afgiftsregler

Fondskode/ISIN

Optagelse til handel pa reguleret
marked

e Vardiansaettelsesrisiko
e Valutarisiko

De enkelte risikofaktorer er naermere beskrevet i afsnittet ’Risikoforhold og risikofaktorer’.

Afdelingen henvender sig til offentligheden.

Afdelingen er egnet for investorer, der typisk vil veere fortrolig med at investere i savel
obligations- som aktiebaserede investeringsforeningsafdelinger, og som har henholdsvis en
mellemlang og en lang investeringshorisont. Afdelingen er egnet til investeringer i forbindelse
med fx pensionsopsparing, bgrneopsparing eller virksomhedsordninger. Afdelingen er tilrettet
investeringsformer, der beskatningsmaessigt ikke vil have ulemper med lagerbeskatning samt
udbytteskat pa 15%, jf. afsnittet om Skatte- og afgiftsregler.

Investering i afdelingen kan sta alene, idet afdelingen spreder sine investeringer pa savel
forskellige aktivtyper som portefgljeforvaltere.

Typisk kapitalkategori Typisk investeringshorisont, minimum

Pensionsmidler og frie midler 4 ar

Afdelingen er akkumulerende og vil ikke foretage nogen udlodning, idet formuerealisationer og

nettoresultat i gvrigt henlaegges til forggelse af afdelingens formue.

Afdelingen er et investeringsselskab, jf. aktieavancebeskatningslovens § 19 (akkumulerende
afdeling). Afdelingen er ikke selvsteendigt skattepligtig. Dog tilbageholdes der 15% kildeskat af
udbytter fra danske selskaber, som afdelingen matte modtage.

For frie midler, for personer, investeret i afdelingen sker beskatningen som kapitalindkomst.
For selskabsmidler investeret i afdelingen sker beskatningen som selskabsindkomst.

For pensionsmidler investeret i afdelingen sker beskatningen som pensionsafkast efter
lagerprincippet.

For virksomhedsmidler investeret i afdelingen, sker beskatningen som virksomhedsindkomst.

Yderligere information om skattereglerne kan i et vist omfang indhentes hos foreningen eller
findes pa hjemmesiden. For mere detaljeret information henvises dog til investorernes egne
skatteradgivere.

Afdelingen er registreret i Euronext Securities med fondskode/ISIN DK0016188816.

Afdelingens andele er optaget til handel pd Nasdag Copenhagen A/S.
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Afdeling Offensiv - Portefgljepleje KL

Beslutning om etablering

Formal

Investeringsomrade

Investeringsstrategi

Investeringsbegransninger

Afledte finansielle instrumenter

Lan

Benchmark

Risikoforhold

Afdeling Offensiv - Portefgljepleje KL er besluttet oprettet den 7. april 2017. Afdelingen blev den
17. august 2021 overflyttet til Investeringsforeningen Nykredit Invest Balance.

Formalet med afdelingen er som minimum at levere et afkast pa niveau med afdelingens
benchmark.

Afdelingen investerer primzert i andele i afdelinger af UCITS.
Afdelingen kan investere i obligationer og i aktier samt depotbeviser (fx ADRs og GDRs).

Ved investeringer i veerdipapirer vil afdelingen primaert investeret i obligationer aktier og
depotbeviser, som har faet adgang til eller er optaget til handel pa et reguleret marked, der er
medlem af World Federation of Exchanges eller medlem af Federation of European Securities
Exchanges (FESE), eller som handles pa et andet reguleret marked i Den Europaeiske Union, der
er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne herom i lov om
investeringsforeninger m.v.

Konceptet for afdelingen er, at denne investerer i danske UCITS-afdelinger og udenlandske
investeringsinstitutter, sdledes at afdelingens investorer far sammensat en balanceret portefglje
af forskellige aktivtyper. Afdelingen vil sammensaette investeringerne, sdledes at der indgar aktier
og obligationer samt alternative investeringer.

Investeringen placeres typisk med 0-40% af afdelingens formue i obligationer, 50-90% i aktier
samt maksimalt 15% i alternative investeringer, afhaengigt af det forventede afkast i de
forskellige aktivklasser.

Afdelingen kan investere i alternative investeringer i form af unoterede aktier, anpartsselskaber
og kapitalandele i kapitalforeningsafdelinger af den lukkede type. "Den lukkede type" refererer til
kapitalforeningsafdelinger, der ikke er abne for lgbende emission og indlgsning. Investorerne i
disse lukkede afdelinger kan kun kgbe og salge andele pa det sekundaere marked.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10% af sin formue i aktier og
obligationer, der ikke er optaget til handel pa et reguleret marked eller andre markeder, der er
regelmaessigt arbejdende, anerkendte og offentlige.

Afdelingen kan ikke ggre brug af finansielle instrumenter.

Afdelingen genanvender ikke sine aktiver eller sikkerhed stillet til radighed for afdelingen.
Afdelingen ma optage lan i henhold til lovens bestemmelser herom.

Afdelingen anvender fglgende benchmark:

12,50% Nykredit Constant Maturity 5Y Index on Callable Mortg
12,50% Nykredit Constant Maturity 5Y Index on Government bond
75% MSCI ACWI Net Total Return DKK Index

Investor skal szerligt veere opmaerksom pa, at fglgende risikofaktorer kan pavirke veaerdien af
investeringen i afdelingen:

e Aktiemarkedsrisiko e  Kreditrisiko

e Aktivfordelingsrisiko e Likviditetsrisiko

e Beredygtighedsrisiko e Rente- og obligationsmarkedsrisiko
e Emerging markets risiko e Risiko ved investeringsstil

e Geografisk risiko e Risiko ved kredit-/rentespaend

e Juridisk risiko e Sektorrisiko

e Koncentrationsrisiko e  Udtraeksrisiko
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Investorprofil/Den typiske investor

Udlodning

Skatte- og afgiftsregler

Fondskode/ISIN

Optagelse til handel pa reguleret
marked

e Vardiansaettelsesrisiko
e Valutarisiko

De enkelte risikofaktorer er naermere beskrevet i afsnittet ’Risikoforhold og risikofaktorer’.
Afdelingen henvender sig til institutionelle og professionelle investorer samt til investorer, der har
indgdet en kundeaftale om portefgljeforvaltning med et pengeinstitut eller fondsmaeglerselskab.

Det ma forventes, at der i perioder vil vaere en negativ kursudvikling pa afdelingens investeringer
og dermed pa investeringsbeviserne.

Typisk kapitalkategori Typisk investeringshorisont, minimum

Pensionsmidler og frie midler 5ar

Afdelingen er akkumulerende og vil ikke foretage nogen udlodning, idet nettooverskuddet
henlaegges til forggelse af afdelingens formue.

Afdelingen er et investeringsselskab, jf. aktieavancebeskatningslovens § 19 (akkumulerende
afdeling). Afdelingen er ikke selvsteendigt skattepligtig. Dog tilbageholdes der 15% kildeskat af
udbytter fra danske selskaber, som afdelingen matte modtage.

For frie midler, for personer, investeret i afdelingen sker beskatningen som kapitalindkomst.
For selskabsmidler investeret i afdelingen sker beskatningen som selskabsindkomst.

For pensionsmidler investeret i afdelingen sker beskatningen som pensionsafkast efter

lagerprincippet.
For virksomhedsmidler investeret i afdelingen, sker beskatningen som virksomhedsindkomst.

Yderligere information om skattereglerne kan i et vist omfang indhentes hos foreningen eller
findes pa hjemmesiden. For mere detaljeret information henvises dog til investorernes egne
skatteradgivere.

Afdelingen er registreret i Euronext Securities med fondskode/ISIN DK0060816304.

Afdelingens andele er indtil videre ikke spgt optaget til handel pd Nasdaq Copenhagen A/S eller
et andet reguleret marked.
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Afdeling Offensiv KL

Beslutning om etablering

Formal

Investeringsomrade

Investeringsstrategi

Investeringsbegransninger

Afledte finansielle instrumenter

Lan

Benchmark

Risikoforhold

Afdelingen er stiftet pa bestyrelsens mgde den 29. marts 2012. Afdelingen blev den 17. august
2021 overflyttet til Investeringsforeningen Nykredit Invest Balance.

Formalet med afdelingen er som minimum at levere et afkast pa niveau med afdelingens
benchmark.

Afdelingen investerer primaert i andele i afdelinger af UCITS.
Afdelingen kan investere i obligationer og i aktier samt depotbeviser (fx ADRs og GDRs).

Ved investeringer i vaerdipapirer vil afdelingen primaert investere i obligationer, aktier og
depotbeviser, som har faet adgang til eller er optaget til handel pa et reguleret marked, der er
medlem af World Federation of Exchanges eller medlem af Federation of European Securities
Exchanges (FESE), eller som handles pa et andet reguleret marked i Den Europaiske Union, der
er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne herom i
lov om investeringsforeninger m.v.

Konceptet for afdelingen er, at denne investerer i danske UCITS-afdelinger, kapitalforeninger og
udenlandske investeringsinstitutter, saledes at afdelingens investorer far sammensat en
balanceret portefglje af forskellige aktivtyper. Afdelingen vil sammensaette investeringerne,
saledes at der indgar aktier og obligationer samt alternative investeringer.

Investeringen placeres typisk med 0-40% af afdelingens formue i obligationer, 50-90% i aktier
samt maksimalt 15% i alternative investeringer, afhaengigt af det forventede afkast i de
forskellige aktivklasser.

Afdelingen kan investere i alternative investeringer i form af unoterede aktier, anpartsselskaber
og kapitalandele i kapitalforeningsafdelinger af den lukkede type. "Den lukkede type" refererer til
kapitalforeningsafdelinger, der ikke er abne for Igbende emission og indlgsning. Investorerne i
disse lukkede afdelinger kan kun kgbe og salge andele pa det sekundaere marked.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10% af sin formue i aktier og
obligationer, der ikke er optaget til handel pa et reguleret marked eller andre markeder, der er
regelmaessigt arbejdende, anerkendte og offentlige.

Afdelingen kan ikke ggre brug af afledte finansielle instrumenter.

Afdelingen genanvender ikke sine aktiver eller sikkerhed stillet til radighed for afdelingen.
Afdelingen ma optage lan i henhold til lovens bestemmelser herom.

Afdelingen anvender fglgende benchmark:

12,50% Nykredit Constant Maturity 5Y Index on Callable Mortg
12,50% Nykredit Constant Maturity 5Y Index on Government bond
75% MSCI ACWI Net Total Return DKK Index

Investor skal szerligt veere opmaerksom pa, at fglgende risikofaktorer kan pavirke vaerdien af
investeringen i afdelingen:

e Aktiemarkedsrisiko e  Kreditrisiko

e Aktivfordelingsrisiko e Likviditetsrisiko

e Baredygtighedsrisiko e Rente- og obligationsmarkedsrisiko
e Emerging markets risiko e Risiko ved investeringsstil

e Geografisk risiko e Risiko ved kredit-/rentespaend

e Juridisk risiko e Sektorrisiko

e Koncentrationsrisiko e  Udtraeksrisiko
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Investorprofil/Den typiske investor

Udlodning

Skatte- og afgiftsregler

Fondskode/ISIN

Optagelse til handel pa reguleret
marked

e Vardiansaettelsesrisiko
e Valutarisiko

De enkelte risikofaktorer er naermere beskrevet i afsnittet ’Risikoforhold og risikofaktorer’.

Afdelingen henvender sig til offentligheden.

Afdelingen er egnet for investorer, der typisk vil veere fortrolig med at investere i savel
obligations- som aktiebaserede investeringsforeningsafdelinger, og som har henholdsvis en
mellemlang og en lang investeringshorisont. Afdelingen er egnet til investeringer i forbindelse
med fx pensionsopsparing, bgrneopsparing eller virksomhedsordninger. Afdelingen er tilrettet
investeringsformer, der beskatningsmaessigt ikke vil have ulemper med lagerbeskatning samt
udbytteskat pa 15%, jf. afsnittet om Skatte- og afgiftsregler.

Investering i afdelingen kan sta alene, idet afdelingen spreder sine investeringer pa savel
forskellige aktivtyper som portefgljeforvaltere.

Typisk kapitalkategori Typisk investeringshorisont, minimum

Pensionsmidler og frie midler 5ar

Afdelingen er akkumulerende og vil ikke foretage nogen udlodning, idet formuerealisationer og

nettoresultat i gvrigt henlaegges til forggelse af afdelingens formue.

Afdelingen er et investeringsselskab, jf. aktieavancebeskatningslovens § 19 (akkumulerende
afdeling). Afdelingen er ikke selvsteendigt skattepligtig. Dog tilbageholdes der 15% kildeskat af
udbytter fra danske selskaber, som afdelingen matte modtage.

For frie midler, for personer, investeret i afdelingen sker beskatningen som kapitalindkomst.
For selskabsmidler investeret i afdelingen sker beskatningen som selskabsindkomst.

For pensionsmidler investeret i afdelingen sker beskatningen som pensionsafkast efter
lagerprincippet.

For virksomhedsmidler investeret i afdelingen, sker beskatningen som virksomhedsindkomst.

Yderligere information om skattereglerne kan i et vist omfang indhentes hos foreningen eller
findes pa hjemmesiden. For mere detaljeret information henvises dog til investorernes egne
skatteradgivere.

Afdelingen er registreret i Euronext Securities med fondskode/ISIN DK0060441749.

Afdelingens andele er optaget til handel pd Nasdag Copenhagen A/S.
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Risikoforhold og risikofaktorer

Risikofaktorer

Aktiemarkedsrisiko

Aktivfordelingsrisiko

Basisrisiko

Baredygtighedsrisiko

Investering i andele i foreningens afdelinger indebaerer en risiko for tab pa samme made som
ved enhver anden investering. Vardien af andele i en afdeling kan svinge over tid og kan saledes
pa et vilkarligt tidspunkt veaere enten mindre, det samme eller mere veerd end pa
investeringstidspunktet. Investor skal derfor vaere opmaerksom p3, at investering i
foreningsandele ikke kan sammenlignes med indskud i en bank, og at veerdien ikke er garanteret.

De enkelte afdelinger risikoklassificeres pa en skala fra 1 til 7. Risikoklassificeringen angiver den
typiske sammenhang mellem risikoen og muligheden for afkast ved at investere i afdelingen og
er bestemt af udsvingene i afdelingens (eller et relevant benchmark) indre veerdi over de seneste
fem ar.

Risikoklassificering 1 betyder sma kursudsving og dermed lav risiko og er typisk kombineret med
lavere afkast. Risikoklassificering 7 betyder store kursudsving og dermed meget hgj risiko og er
typisk kombineret med mulighed for hgjere afkast. Veer opmaerksom pa, at en afdelings
risikoklassificering kan andre sig over tid, og at de historiske data, der ligger bag den nuvaerende
placering i en risikoklassificering, ikke ngdvendigvis giver et billede af den fremtidige risikoprofil.
Den til enhver tid senest beregnede risikoklassificering fremgar af afdelingens dokument med
central information, som kan findes pa www.nykreditinvest.dk.

Foreningen arbejder Igbende med at fastholde risikoprofilen for den enkelte afdeling gennem en
passende spredning af afdelingens investeringer inden for de rammer, som lovgivningen samt
foreningens vedteegter og investeringsretningslinjer szetter.

Se de aktuelle risikoklasser i afdelingernes ’Central investor-information’ pa foreningens
hjemmeside.

De forskellige afdelinger har forskellige investeringsomrader og kan derfor veere pavirket af
forskellige risikofaktorer. Investor skal veere seerlig opmaerksom p3, at fglgende risikofaktorer kan
pavirke veerdien af investeringerne i afdelingerne:

Kursudviklingen pa aktiemarkederne kan til tider svinge voldsomt, og kursvaerdien pa aktier kan
falde vaesentligt. Volatilitet pa aktiemarkederne kan skyldes seerlige virksomhedsspecifikke,
politiske eller reguleringsmaessige forhold. Desuden vil markedsmaessige, sektormaessige,
nationale, regionale eller generelle gkonomiske forhold kunne pavirke veerdien af en afdelings
investering bade positivt og negativt.

Investerer en afdeling i forskellige aktivklasser, vil veegtvalget af aktivklasser i forhold til
benchmark udggre en risiko.

Risikoen for, at kursen pa veerdipapirer i en afdaekningsstrategi beveeger sig pa en made, der
reducerer effektiviteten af afdaekningsstrategien og dermed giver anledning til et potentielt tab
eller gevinst.

Ved baredygtighedsrisiko forstas en miljgmaessig, social eller ledelsesmaessig begivenhed eller
omstaendighed, som, hvis den opstar, kan have faktisk eller potentiel vaesentlig negativ
indvirkning pa veerdien af investeringen.

Negativ indvirkning forudszetter, at baeredygtighedsrisici materialiserer sig som finansielle risici.
Dette kan ske ved, at den miljgmaessige, sociale eller ledelsesmaessige begivenhed eller
omsteendighed pavirker afsaetningen af udsteders produkter eller udsteders omkostninger. |
saerlige tilfeelde kan det ogsa ske gennem andre investorers risikovillighed eller villighed i det hele
taget til at investere i udsteder.

Nedenfor fglger et udsnit af baeredygtighedsrisici. Der kan vaere andre risici, der er sezerligt
relevante for bestemte udstedere.

Miljpmaessige faktorer:
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e Den grgnne omstilling, hvilket kan pavirke efterspgrgslen efter forskellige energikilder
samt regulering for forbruget af disse.

e Klimaforandringer, hvilket potentielt indebaerer fysiske risici (akutte og kroniske) for
udsteders veerdier.

e  Forurening, hvilket kan indebaere omkostninger til udsteder for oprydning eller omstilling
af produktionen.

e Begraensning af biodiversiteten, hvilket kan medfgre ny regulering eller skift i
efterspgrgsel.

Sociale faktorer:

e Respekt for menneskerettigheder, hvilket kan udfordre leverandgrkeeder savel som
afseetning af produkter, safremt det ikke handteres korrekt.

e Faglige rettigheder, hvilket kan gge risikoen for strejker eller afsaetning af produkter.

o Produktsikkerhedsproblemer, hvilket kan fgre til utilsigtede sundheds- eller
sikkerhedsrisici for forbrugere og dermed gge risikoen for tilbagekaldelser,
ansvarssager og tab af omdgmme.

Ledelsesmaessige faktorer:

e God selskabsledelse, hvor mangel pa diversitet og uafhaengighed i bestyrelsen kan spille
en rolle.

e Forretningsetik for overholdelse af standarder, procedurer og etisk adfeerd.
Misligholdelse kan gge risikoen for svig, korruption og interessekonflikter.

Handtering af baeredygtighedsrisici:

| forbindelse med handteringen af baeredygtighedsrisici tages der udgangspunkt i et omfattende
datasaet med henblik pa at afdaekke relevante risici i sa vidt omfang som muligt. Begraenset
adgang til data samt uklarhed omkring beregningsmetoder betyder dog, at opggrelsen af risici er
forbundet med nogen usikkerhed.

De enkelte afdelinger kan have forskellige mader at handtere baeredygtighedsrisici pa, hvilket har
indflydelse pa, hvorledes disse risici kan pavirke investeringen negativt. | henhold til foreningens
politik for integration af baeredygtighedsrisici, indgar baeredygtighedsrisici og negative
indvirkninger pd baeredygtighedsfaktorer bade i investeringsbeslutninger, risikostyring og som
led i udfgrelsen af det aktive ejerskab. Dette sker via systematisk screening, inddragelse og
vurdering af baeredygtighedsinformationer med det formal at afbgde negative indvirkninger.

I henhold til SFDR (EU Forordning nr. 2019/2088 af 27. november 2019 om
baeredygtighedsrelaterede oplysninger i sektoren for finansielle tjenesteydelser) skal
baeredygtighedsrelaterede oplysninger integreres i prospektet for afdelingerne i foreningen.
Oplysningspligten er knyttet til kategoriseringen af den enkelte afdeling under SFDR.
Afdelingerne er kategoriseret ud fra, hvorvidt afdelingen fremmer miljgmaessige og/eller
sociale karakteristika (artikel 8), har bzaeredygtige investeringer som mal (artikel 9) eller blot tager
hgjde for baeredygtighedsrisici men ikke opfylder kriterierne for artikel 8 eller 9 (artikel 6). For
afdelinger under artikel 8 og 9 findes de konkrete prakontraktuelle informationer om integration
af baeredygtighed i annexerne, der udggr bilag til dette prospekt. Disse beskriver i flere detaljer
handteringen af risici gennem eksklusioner, aktivt ejerskab og udveaelgelse af udstedelser.

Vurdering af baeredygtighedsrisicis sandsynlige indvirkning pa afkastet:

Baeredygtighedsrisici er ofte komplekse og langsigtede af natur, hvilket kan besveerligggre
vurderingen af deres sandsynlige indvirkning pa afkastet. Vurderingen af baeredygtighedsrisici er
forsat under udvikling og der er endnu ikke konsensus om kvalitative og kvantitative indikatorer
eller metoder.
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Emerging markets risiko

Finansieringsrisiko

Gearingsrisiko

Geografisk risiko

Tabellen herunder indeholder en vurdering af den indvirkning baeredygtighedsrisici kan have pa
afkastet for foreningens enkelte afdelinger. Vurderingen er baseret pa data og metode fra
foreningens leverandgr af baeredygtighedsdata. Vurderingen er baseret pa identifikation af
baeredygtighedsrisici, som opstar pa grund af miljgmaessige, sociale og ledelsesmaessige faktorer,
og de enkelte udstederes evne til at handtere disse.

Vurderingen er tredelt pa henholdsvis lav, mellem og hgj. Lav betyder lavere sandsynlighed for
en bzeredygtighedshaendelse, og denne vil potentielt have en lavere negativ indvirkning pa
afkastet, mens hgj betyder hgjere sandsynlighed for en baeredygtighedshaendelse, og denne vil
potentielt have en stgrre negativ indvirkning.

Vurderingerne evalueres arligt.

Afdelingens navn Baredygtighedsrisiko SFDR-kategori
Bzeredygtig Defensiv KL Lav Artikel 8
Baeredygtig Moderat KL Lav Artikel 8
Baeredygtig Offensiv KL Lav Artikel 8
Defensiv - Portefgljepleje KL Lav Artikel 8
Defensiv KL Lav Artikel 8
Moderat - Portefgljepleje KL Lav Artikel 8
Moderat KL Lav Artikel 8
Offensiv - Portefgljepleje KL Lav Artikel 8
Offensiv KL Lav Artikel 8

Investering i emerging markets og frontier markets kan vaere forbundet med risici, som ikke er til
stede pa de udviklede finansielle markeder. Emerging markets og frontier markets deekker lande i
@steuropa, Latinamerika, Afrika og Asien. Feelles for landene er, at de kan vare kendetegnet ved
politisk ustabilitet og risiko for fx nationalisering og konfiskation af private virksomheder eller
statslig overvagning og kontrol. Ligeledes kan korruption vaere udbredt. De finansielle markeder i
disse lande kan veere praeget af usikre forhold omkring depoter, registrering og afvikling, og den
gkonomiske udvikling kan ligeledes vaere usikker og forbundet med risiko for devaluering af
valutaen og hyperinflation. Desuden kan likviditeten pa emerging markets og frontier markets
vaere lav som fglge af gkonomiske og politiske andringer.

| tilfelde hvor en afdeling via Stock Connect kan foretage investering i Kina er der yderligere
risici. Juridiske forhold, handelsforhold og forhold omkring opbevaring af vaerdipapirer er
behzeftet med usikkerhed, der er risiko for myndighedsindblanding, sendrede betingelser og
restriktioner.

| tilfeelde hvor en afdelings aktiviteter afhanger af adgang til finansiering, enten i form af 1an eller
afledte finansielle instrumenter, er der en risiko for, at denne adgang ophgrer. Dette kan
forhindre afdelingen i at gennemfgre sin investeringsstrategi, ligesom der kan opsta en risiko for,
at positioner skal tvangsszlges til ugunstige kurser.

Gearing tillader en afdeling at gge sin markedseksponering over formuen. Hvis en afdeling
anvender gearing, forstaerkes udsvingene i afdelingens performance sammenlignet med
markedet. Som fglge heraf gges risikoen for tab, og der er en risiko for, at investor taber hele
sin investering i afdelingen.

Investering i veerdipapirer i et begranset geografisk omrade eller ét enkelt land giver en saerlig
risiko. Fx kan de finansielle markeder i det pageeldende omrade eller land blive udsat for szerlige
politiske eller reguleringsmaessige forhold, som kan pavirke veerdien af investeringen. Desuden vil
markedsmaessige eller generelle gkonomiske forhold i det enkelte omrade eller land, sdsom
valuta og renteniveau, pavirke investeringens vaerdi.
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Juridisk risiko

Koncentrationsrisiko

Kreditrisiko

Likviditetsrisiko

Modpartsrisiko

Rente- og

obligationsmarkedsrisiko

Risiko ved investeringsstil

Risiko ved kredit-/rentespaend

Sektorrisiko

Investering i bestemte aktivtyper sdsom alternative aktiver og investeringsfonde kan medfgre en
risiko for tvister om kontraktforhold eller procesfgrelse parterne imellem. Udfaldet af en
eventuel voldgift eller retssag kan pavirke afkastet af investeringen.

Veerdien af individuelle veerdipapirer kan svinge mere end markedet generelt, og deres
performance kan derfor afvige markant fra markedsperformance. | tilfeelde hvor en afdeling
investerer en stor procentandel af sin formue i ét enkelt vaerdipapir, bliver den mere fglsom over
for udviklingen hos denne udsteder. Veaerdien af individuelle veerdipapirer afhaenger af
udstederspecifikke faktorer som eksempelvis indtjening, som kan pavirkes af fx
lovgivningsmaessige, konkurrencemaessige og likviditetsmaessige forhold.

Investering i veerdipapirer pa obligationsmarkederne indebaerer en risiko for tab i tilfeelde af, at
udstederen ikke kan overholde sine betalingsforpligtelser. | tilfeelde af misligholdelse kan
veerdipapirer blive illikvide og/eller miste hele eller en del af deres vaerdi. Derudover indebaerer
investering i vaeerdipapirer pa obligationsmarkederne en risiko for en nedgradering af
kreditvaerdigheden for udstederen, hvilket indikerer en stigning i risikoen, der kan fgre til et
gjeblikkeligt tab i veerdien af obligationen.

Lokale, nationale eller globale forhold kan betyde, at nogle veerdipapirer kan vaere svaere at kgbe
og/eller salge inden for rimelige tid og/eller til rimelige omkostninger. Illikviditet i vaerdipapirer
indebzerer desuden en risiko for usikkerhed i vaerdiansaettelsen af disse vaerdipapirer. | visse
tilfeelde kan utilstraekkelig likviditet betyde, at afdelingen ma suspendere indlgsning eller salg af
nye investeringsbeviser i en kortere eller leengere periode.

Nar en afdeling investerer i afledte finansielle instrumenter (derivater) og depotbeviser (fx ADR’s
og GDR’s), eller foretager udlan af veerdipapirer, kan der vaere en risiko for, at modparten ikke
overholder sine forpligtelser. Der kan desuden veere en risiko for manglende betaling mod
levering pa markeder, hvor der ikke er samtidighed i udvekslingen af vaerdipapirer og kontanter.
Dette kan medfgre et tab for afdelingen.

En afdeling, der investerer pa obligationsmarkeder, vil vaere eksponeret mod risiko ved svingende
renteniveau. Renteniveauet kan blive pavirket af bade nationale og internationale
makrogkonomiske  forhold, som fx konjunkturer, finans- og pengepolitik og
inflationsforventninger. Nar renteniveauet stiger, medfgrer det et kursfald pa obligationer,
sdledes at veerdien af en afdelings investeringer falder. Renterisikoen kan beskrives ved begrebet
varighed, som bl.a. er et udtryk for kursrisikoen pa de obligationer, afdelingen investerer i. Jo
lavere varighed, desto mere kursstabile er obligationerne, hvis renten andrer sig.

Hvis en afdeling fglger en bestemt investeringsstil, kan dette i perioder give et afkast, der varierer
fra benchmarkafkastet eller markedsafkastet. Det kan eksempelvis veere tilfeldet, hvis afdelingen
er afgrenset til at investere i en sezrlig del af aktie- eller obligationsmarkeder, og at
efterspgrgslen pa de finansielle markeder i perioder flytter vaek fra denne seerlige del af
markedet. Risiko ved investeringsstil kan opggres pa flere mader. En indikation herfor er tracking
error, der angiver, hvor teet en afdeling fglger ("tracker") sit benchmark.

Kreditspaend/rentespaend udtrykker renteforskellen mellem sikre statsobligationer og andre
obligationstyper, der er udstedt i samme valuta og med samme Igbetid. Kreditspandet viser den
preemie i form af ekstra rente, som investor far, for at patage sig en ekstra kreditrisiko ved
investeringer i mindre sikre obligationer. | perioder med uro pa de finansielle markeder kan
rentespaendene udvide sig veesentligt og hurtigt, og det kan give kurstab pa en afdelings
investeringer.

Investering i veerdipapirer i et begraenset antal sektorer eller én enkelt sektor indebzerer en risiko
for at afdelingen er mere eksponeret mod sektorspecifikke faktorer og markedsforhold. Som
folge heraf er der en risiko for gget volatilitet af veerdien af afdelingen.
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Udtraeksrisiko

Vaerdiansaettelsesrisiko

Valutarisiko

Investering i konverterbare realkreditobligationer medfgrer en risiko for ekstraordinaere
indfrielser. Det kan give anledning til tab for afdelingen, hvis de indfriede obligationer har en
kursveerdi over pari (100), og indfrielsen ikke var ventet i markedet.

Ved investering i veerdipapirer, som ikke handles pa et reguleret marked, eller som sjeeldent
handles, kan der veere en risiko ved den Igbende vezerdiansattelse af disse aktiver.
Veerdiansaettelsen af sjeldent handlede eller unoterede aktiver kan enten baseres pa
modeller, hvor kurser beregnes pa baggrund af markedsveaerdier af lignende vardipapirer, eller
baseres pa periodiske regnskabsrapporteringer og andre meddelelser fra udsteder. Sidstnaevnte
beregnede veerdiansaettelser er afhaengige af vaerdiansaettelsesmodeller samt skgn vedrgrende
fremtidig indtjening og kontantstrgm. Vaerdianszettelsen kan derfor veere eksponeret til
pludselige @ndringer i opadgaende eller nedadgaende retning.

Investeringer i veerdipapirer udstedt og handlet i andre valutaer end afdelingens basisvaluta
indebaerer en risiko, da valutakurserne kan svinge. Disse udsving kan ske hurtigt og uforudsigeligt
og saledes pavirke vaerdien af investeringerne i en afdeling i bade positiv eller negativ retning. En
afdeling, som investerer i veerdipapirer udstedt i afdelingens egen basisvaluta, har ingen direkte
valutarisiko. En afdeling, som systematisk kurssikrer mod afdelingens basisvaluta eller en anden
tet korreleret valuta, har en meget begraenset valutarisiko.
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Foreningsandele, tegning, indlgsning, udlodning og skatteforhold

Andele

Tegningssted

Navnenotering

Lgbende emission

Emissionsomkostninger

Afdelingerne er bevisudstedende. Andelene registreres i Euronext Securities i stykker med en

palydende veerdi pa kr. 100 og multipla heraf.

Nykredit Bank A/S
Equity Trading
Sundkrogsgade 25
2150 Nordhavn

TIf.: 44 55 18 96
Fax: 44 55 18 02

Kgb af andele kan ogsa ske gennem gvrige pengeinstitutter og bgrsmaeglerselskaber.

Nykredit Bank A/S er bevisudstedende institut. Ved beholdningsaendringer pa kontoen i Euronext
Securities betales dog almindeligt gebyr til Euronext Securities.

Andelene udstedes til ihaeendehaver i Euronext Securities, men kan noteres pa navn i foreningens
bgger.

Navnenotering finder sted gennem indehaverens kontofgrende institut. Ejerbogsfgrer er
Euronext Securities, Nicolai Eigtveds Gade 8, 1402 Kgbenhavn K.

Foreningsandele i foreningens afdelinger bliver udbudt i Isbende emission uden fastsat hgjeste
belgb. Andele tegnet i den Igbende emission afregnes til den aktuelle emissionskurs og med
kutymemaessige handelsomkostninger. Afregning foregar to bankdage efter tegningen ved
registrering af andelene pa investors konto i Euronext Securities. Emissionsprisen beregnes hver
dag.

Lgbende emission kan suspenderes efter bestyrelsens beslutning, safremt det eksempelvis
vurderes, at der er vasentlig tvivl om vaerdien af afdelingens midler pa emissionstidspunktet.
Eventuel suspension og genoptagelse af emission efter suspension vil blive meddelt via Nasdaq
Copenhagen A/S samt pa foreningens hjemmeside.

Ved stgrre emissioner pa 10 mio. kr. og derover kan foreningens investeringsforvaltningsselskab
tillade emissioner ved apportindskud af vaerdipapirer.

Emissionsprisen for foreningens afdelinger, fastseettes ved anvendelse af dobbeltprismetoden i
henhold til § 4, stk. 1 i bekendtggrelse om beregning af emissions- og indlgsningspriser ved
tegning og indlgsning af andele i investeringsforeninger m.v. ved at dividere formuens veerdi pa
emissionstidspunktet med den nominelle vaerdi af tegnede andele. Der tillzegges et belgb til
daekning af udgifter ved kgb af finansielle instrumenter og ngdvendige omkostninger ved

emissionen.

Der er ikke omkostninger forbundet med markedsfgring eller tegnings-, salgs- og

garantiprovision.
Emissionsomkostningerne fremgar af bilag 2.

De angivne maksimale emissionsomkostninger i bilag 2 kan overskrides i perioder med
usaedvanlige markedsforhold, som medfgrer en stigning i de gvrige markedsafledte udgifter ved
kob og salg af den enkelte afdelings instrumenter. Safremt en sadan situation opstar, vil
foreningen i form af en meddelelse oplyse om de konkrete emissionsomkostninger pa Nasdaq
Copenhagen A/S samt pa foreningens hjemmeside, ligesom det vil blive offentliggjort samme
steder, nar der igen vendes tilbage til de anfgrte maksimale emissionstillzeg.

Omkostningerne for foreningen vil ved store emissioner vzare lavere end de ovenfor naevnte
satser. Ved store emissioner forbeholder foreningen sig derfor ret til i det konkrete tilfeelde at
reducere emissionstillaegget. Emissionstillaegget kan dog ikke vzere lavere end omkostningerne
ved kgb af finansielle instrumenter, medmindre emissionen sker i forbindelse med apportindskud
af veerdipapirer i afdelingen.
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Flytning

Indlgsning

Kursoplysning

Der geelder ingen szerlige regler for investorers flytning fra en afdeling til en anden i foreningen.
Flytning betragtes som indlgsning med efterfglgende emission pa almindelige vilkar.

Enhver investor har ret til nar som helst at indlgse sine andele helt eller delvist.

IndIgsningsprisen for foreningens andele, fastsaettes ved anvendelse af dobbeltprismetoden, jf. §
4, stk. 2 i bekendtggrelse om beregning af emissions- og indlgsningspriser ved tegning og
indlgsning af andele i investeringsforeninger m.. til den indre veerdi opgjort pa
indlgsningstidspunktet efter samme principper, som anvendes i arsrapporten, ved at dividere
formuens veerdi pa indlgsningstidspunktet med den nominelle veerdi af tegnede andele med
fradrag af et belgb til deekning af udgifter ved salg af instrumenter og til ngdvendige
omkostninger ved indlgsningen.

Indlgsningsomkostningerne fremgar af bilag 3.

IndIgsning kan suspenderes efter bestyrelsens beslutning, safremt det eksempelvis vurderes, at
foreningen ikke kan fastszette den indre veerdi pa grund af forholdene pd markedet nar
foreningen af hensyn til en lige behandling af investorerne fgrst fastsaetter indlgsningsprisen, nar
foreningen har realiseret de til indlgsningen af andelene ngdvendige aktiver eller hvis et
masterinstitut, som foreningens afdelinger investerer i som feeder, pa eget initiativ eller efter
Finanstilsynets eller en anden kompetent myndigheds pabud har udsat sin indlgsning af andele.
IndIgsning kan ogsa suspenderes som fglge af systemmaessige eller tekniske fejl. Eventuel
suspension og genoptagelse af indlgsning efter suspension vil blive meddelt via Nasdaqg
Copenhagen A/S samt pa foreningens hjemmeside.

Finanstilsynet kan kraeve, at foreningen udseetter indlgsning af andele, hvis det er i investorernes
eller offentlighedens interesse.

De angivne maksimale indlgsningsomkostninger i bilag 3 kan overskrides i perioder med
usaedvanlige markedsforhold, som medfgrer en stigning i de gvrige markedsafledte udgifter ved
keob og salg af den enkelte afdelings instrumenter. Safremt en sadan situation opstar, vil
foreningen i form af en meddelelse oplyse om de konkrete indlgsningsomkostninger pa Nasdaq
Copenhagen A/S samt pa foreningens hjemmeside, ligesom det vil blive offentliggjort samme
steder, nar der igen vendes tilbage til de anfgrte maksimale indlgsningsfradrag.

Foreningen kan i szrlige tilfeelde forlange, at indlgsningsprisen fastsaettes efter, at afdelingen har
realiseret de til impdekommelse af indlgsningen ngdvendige aktiver. | sadanne tilfselde skal
foreningen ved udszettelse straks efter udsaettelsen underrette Finanstilsynet og de kompetente
myndigheder i andre medlemsstater af Den Europaeiske Union og lande, som Fzllesskabet har
indgdet aftale med pa det finansielle omrade, nar foreningen markedsfgrer sine andele der, om
udszettelsen.

Ved stgrre indlgsninger pa 10 mio. kr. og derover kan foreningens investeringsforvaltningsselskab
foretage indlgsninger ved apportudtraek af veaerdipapirer, safremt investor matte gnske dette.
Indlgsningsfradraget vil ved apportudtraek afvige fra fgrnaevnte skgnnede omkostninger.

Tilbagesalg eller indlgsning af andele kan ske gennem Nykredit Bank A/S mod betaling af
kutymemaessige handelsomkostninger.

Andele i Investeringsforeningen Nykredit Invest Balance, der er kgbt pa det sekundaere marked,
kan normalt ikke szelges direkte tilbage til Investeringsforeningen Nykredit Invest Balance.
Investorer skal kgbe og szelge andele pa et sekundaert marked ved hjzelp af en vaerdipapirhandler
(f.eks. en bank eller en bgrsmaegler) og skal muligvis afholde gebyrer i forbindelse hermed.
Desuden kan investorer komme til at betale mere end den eksisterende indre vaerdi, nar de
kgber andele, samt fa mindre end den gjeblikkelige indre veerdi, ndr de salger dem.

Ingen investor er forpligtet til at lade sine andele indlgse helt eller delvist.
Den indre vaerdi samt emissions- og indlgsningskursen af andele i afdelingerne beregnes hver

dag og offentligggres pa www.nasdagomxnordic.com/Investeringsbeviser og pa foreningens
hjemmeside.
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Negotiabilitet og omsattelighed

Stemmeret/rettigheder

Oplgsning

Skatteforhold

Emissions- og indlgsningskursen afrundes efter samme principper som angivet i Nasdaq
Copenhagen A/S’ tick-sizetabel i dets Nordic Market Model.

Investeringsforeningsandelene er omsaetningspapirer, og der geelder ingen indskraenkninger i
andelenes omsaettelighed.

Hver investor har én stemme for hver andel & 100 kr. Stemmeretten kan udgves, safremt andelen
er noteret pa navn i foreningens register over investorer en uge fgr generalforsamlingen. Ingen
andele har szrlige rettigheder.

Bestyrelsen kan indstille til investorernes beslutning, at en forening eller afdeling oplgses. En
sadan indstilling kan veere forarsaget af fx utilstraekkeligt kapitalgrundlag eller eventuelt
utidssvarende investeringsomrader i foreningen eller afdelingen.

Til vedtagelse af beslutning om en forenings eller afdelings oplgsning, fusion eller spaltning
kreeves, at beslutning tiltreedes af savel mindst to tredjedele af de afgivhe stemmer som af den
del af foreningens eller afdelingens formue, der er repraesenteret pa generalforsamlingen.

Vederlag og honorarer i foreningens aftaler er eksklusive eventuelle skatter og afgifter.
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Vasentlige aftaler og omkostninger

Administrationsaftale

Managementaftale

Portefgljeforvaltning

RI-radgivning

Market making

@vrige opgaver

Managementhonorar

Foreningen har indgaet administrationsaftale med Nykredit Portefglije Administration A/S, der er
100% ejet af Nykredit Bank A/S, og indgar i Nykredit-koncernen. Nykredit Portefglje
Administration A/S er af Finanstilsynet under FT nr. 17.105 godkendt som
investeringsforvaltningsselskab.

Ifglge aftalen patager Nykredit Portefglie Administration A/S sig foreningens administrative
opgaver samt daglige ledelse. Disse opgaver skal af Nykredit Portefglje Administration A/S
forvaltes i overensstemmelse med lov om investeringsforeninger m.v., lov om finansiel
virksomhed, Finanstilsynets bestemmelser, foreningens vedtaegter, bestyrelsens anvisninger og

de af foreningen indgdede aftaler.
For vederlag for investeringsforvaltningsselskabets ydelser se bilag 4.

Foreningen og forvalteren har et neaert samarbejde med selskaber i Nykredit-koncernen,
herunder Nykredit Bank A/S. Nykredit Portefglie Administration A/S skal i sin egenskab af
forvalter af alternative investeringsfonde kunne pavise interessekonflikter, som vil kunne skade
foreningen og dens investorers interesser. Endvidere skal Forvalteren begraense disse
interessekonflikter mest muligt, samt, hvor der er risiko for, at foreningernes eller deres
investorers interesser skades, i det konkrete tilfaelde informere foreningen herom. Forvalteren
har fastsat procedurer og foranstaltninger til handtering af interessekonflikter, og safremt
sadanne ikke kan undgas, pavise, styre og overvage interessekonflikterne.

Foreningen har indgaet en managementaftale med Nykredit Bank A/S. Nykredit Bank A/S indgar i
Nykredit-koncernen og har bank og kapitalforvaltning som hovedvirksomhed. Aftalen omfatter
felgende forhold:

Ifglge aftalen skal Nykredit Bank A/S forvalte foreningens portefglje. Portefgljeforvaltningen skal
fglge de retningslinjer, som foreningens bestyrelse har fastlagt for afdelingerne.

Ifglge aftalen skal Nykredit Bank A/S Igbende foretage Rl-overvagning af foreningens portefgljer
samt handtere spgrgsmal fra eksterne interessenter desangaende.

Nykredit Bank A/S varetager i henhold til aftalen opgaven med at stille priser i markedet pa
foreningens andele med det formal at fremme likviditeten og mindske omkostningerne ved

handel i andelene.

Nykredit Bank A/S varetager endvidere en rakke gvrige opgaver i forbindelse med den generelle
markedsfgring af foreningen, udvikling og drift af foreningens hjemmeside, samt handtering af

generelle kundeforespgrgsler.

Managementhonoraret til Nykredit Bank A/S for ovennaevnte opgaver kan findes i bilag 4.
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@vrige aftaler

Depotselskab

Samarbejdsaftaler

Bestyrelse
Offentlige myndigheder

Samlede
administrationsomkostninger

Foreningen har indgdet depotselskabsaftale med The Bank of New York Mellon ("BNY Mellon”).

BNY Mellon patager sig som depotselskab at opbevare og forvalte vaerdipapirer og likvide midler
for hver af foreningens afdelinger i overensstemmelse med lov om investeringsforeninger m.v,,
lov om finansiel virksomhed og Finanstilsynets bestemmelser. BNY Mellon patager sig de i
lovgivningen fastlagte kontrolopgaver og forpligtelser.

Ajourfgrte oplysninger om depotselskabet, dets opbevaringsopgaver samt eventuelle
interessekonflikter, som kan opsta, kan til enhver tid rekvireres hos foreningens
investeringsforvaltningsselskab.

Som vederlag for disse ydelser betales for hver afdeling et grundgebyr pa 40.000 kr. p.a., samt et
landeafhaengigt transaktionsgebyr. Dertil kommer et arligt gebyr pa 10.000 kr. + moms pr.
afdeling for depositarfunktionen.

Vederlaget til depotselskabet for 2023 fremgar af bilag 6.

Investeringsforvaltningsselskabet har indgdet samarbejdsaftaler om distribution og salg af
foreningens andele med distributgrer, herunder Nykredit Bank A/S. Som led i denne aftale stiller
distributgrerne deres net af kunderadgivere til radighed for foreningen. | henhold til aftalen
honoreres distributgrerne for deres arbejde i henhold til reglerne i MiFID Il
Investeringsforvaltningsselskabet afholder honorering af distributgrerne med maksimalt 0,30%
p.a. af formuen.

Bestyrelsens honorar godkendes arligt af generalforsamlingen. Se bilag 6 for vederlag.
Finanstilsynet afregnes efter regning. Se bilag 6 for vederlag.

| henhold til vedtaegterne ma de samlede administrationsomkostninger, herunder omkostninger
til bestyrelse, administration, it, revision, tilsyn, markedsfgring og depotselskab, for hver afdeling
ikke overstige 2,5% af den hgjeste formuevaerdi af afdelingen inden for et regnskabsar. Salgs- og
informationsomkostninger skal ogsa holdes inden for naevnte 2,5% i det omfang, de ikke
finansieres af emissionsindtaegterne.

En oversigt over afdelingernes samlede administrationsomkostninger i procent af
gennemsnitsformuen for de seneste fem ar eller siden afdelingernes start kan findes i bilag 5.
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Tilknyttede personer og selskaber

Foreningens bestyrelse

Foreningens direktion

Foreningens revisor

Depotselskab

Portefgljeforvalter

Klageansvarlig

Ankeinstans

Direktgr Niels-Ulrik Mousten, formand

Professor, dr. jur. Jesper Lau Hansen, Det Juridiske Fakultet, Kgbenhavns Universitet
Direktgr, CBS Bestyrelsesuddannelserne Tine Roed

Professionelt bestyrelsesmedlem, Anne Charlotte Mark

Nykredit Portefglije Administration A/S
Erling Skorstad, adm. direktgr

Tage Fabrin-Brasted, direktgr

Tina Philipson, direktgr
Sundkrogsgade 25

2150 Nordhavn

CVR nr. 16 63 76 02

EY Godkendt Revisionspartnerselskab
Dirch Passers Allé 36

2000 Frederiksberg

CVR-nr. 30 70 02 28

The Bank of New York Mellon SA/NV, Copenhagen Branch
Strandvejen 125, 1.

2900 Hellerup

CVR nr. 41 82 00 63

Nykredit Bank A/S
Sundkrogsgade 25
2150 Nordhavn
CVR nr. 10 51 96 08

Private investorer i foreningen kan i henhold til lov om finansiel virksomhed indgive en klage til
foreningens klageansvarlige hos foreningens investeringsforvaltningsselskab. Klagevejledning
fremgar af foreningens hjemmeside nykreditinvest.dk og kan endvidere fas ved henvendelse til
foreningens investeringsforvaltningsselskab.

Private investorer i foreningen kan anke forhold vedrgrende foreningen eller en afdeling til:
Det finansielle ankenaevn

Amaliegade 7

1256 Kgbenhavn K

sek@fanke.dk

TIf. 35 43 63 33
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Seerlige forbehold

MSCI disclaimer

Dette prospekt, der er udarbejdet pa dansk, henvender sig til danske investorer og er udarbejdet
i overensstemmelse med danske regler og lovgivning. Prospektet er indsendt til Finanstilsynet i
Danmark i henhold til kapitel 12 i lov om investeringsforeninger m.v.

Oplysninger i dette prospekt kan ikke betragtes som radgivning vedrgrende investeringsmaessige
eller andre forhold. Investorer opfordres til at sgge individuel radgivning om egne
investeringsmaessige og dertil knyttede forhold.

Distribution af dette prospekt kan i visse lande veere underlagt szerlige restriktioner. Personer, der
kommer i besiddelse af prospektet, er forpligtede til selv at undersgge og iagttage sadanne
restriktioner. De af prospektet omfattede foreningsandele ma ikke udbydes eller salges i USA,
Canada og Storbritannien, og dette prospekt ma ikke udleveres til investorer hjemmehgrende i
disse lande.

Oplysninger i dette prospekt er ikke et tilbud eller en opfordring til at ggre tiloud i nogen
jurisdiktion, hvor et sadant tilbud eller en sadan opfordring til at ggre tilbud ikke er tilladt, eller til
personer, over for hvem et sadant tilbud eller en sadan opfordring til at ggre tilbud ikke er tilladt.

Enhver oplysning i naervaerende prospekt, herunder om investeringsstrategi og risikoprofil, kan
inden for lovgivningens og vedtaegternes rammer andres efter bestyrelsens beslutning.

For afdelinger, der anvender MSCI indeks geelder fglgende:

Denne investeringsforening sponsoreres, stgttes, szlges og markedsfgres ikke af MSCI Inc.
("MSCI"), af MSCl's tilknyttede virksomheder eller dataleverandgrer eller af andre, der medvirker
til at udarbejde, beregne eller opstille MSCI-indeksene (samlet benaevnt "MSCl-parterne"). MSCI-
indeksene tilhgrer udelukkende MSCI. MSCI og MSCl-indeksnavnene er servicemaerker, der
tilhgrer MSCI eller MSCI's tilknyttede virksomheder, og som er givet i licens til Nykredit Realkredit
A/S med henblik pa anvendelse til bestemte formal. MSCl-parterne giver ingen erklaering eller
garanti, hverken udtrykkelig eller stiltiende, over for udsteder eller investeringsforeningens
medlemmer eller andre personer eller enheder vedrgrende det tilradelige i at investere i
investeringsforeninger generelt eller i denne investeringsforening i szerdeleshed eller MSCI-
indeksenes evne til at fglge afkastudviklingen pa det relevante aktiemarked. MSCI eller MSCl's
tilknyttede virksomheder er licensgiver for visse varemarker, servicemaerker og handelsnavne
samt MSCl-indeksene. MSCl-indeksene opstilles, sammensaettes og beregnes af MSCI uden
hensyn til investeringsforeningen eller udsteder eller investeringsforeningens medlemmer eller
andre personer eller enheder. Ved opstilling, sammensatning eller beregning af MSCl-indeksene
er MSCl-parterne ikke forpligtet til at tage hensyn til udsteders, investeringsforeningens
medlemmers eller andre personers eller enheders behov. MSCl-parterne har intet ansvar for og
har ikke medvirket til at fastlaegge tidspunkt, kurser eller maengder for investeringsforeningens
udstedelser eller til at fastlaegge eller beregne den formel eller det vederlag, der skal anvendes
ved indlgsning af investeringsforeningens andele. Endvidere har MSCl-parterne ingen
forpligtelser og intet ansvar over for udsteder, investeringsforeningens medlemmer eller andre
personer eller enheder i forbindelse med investeringsforeningens administration, markedsfgring
eller udbud af andele.

MSCI indhenter oplysninger, der medtages i eller anvendes til beregning af MSCl-indeksene, fra
kilder, som MSCI anser for palidelige. MSCl-parterne garanterer og indestar dog ikke for
originaliteten, ngjagtigheden og/eller fuldsteendigheden af MSCl-indeksene eller de data, som
indgar deri. MSCl-parterne indestar  hverken udtrykkeligt eller stiltiende for
investeringsforeningens, dens medlemmers eller andre personers eller enheders resultater
som fglge af anvendelsen af MSCl-indeksene eller de data, som indgar deri. MSCl-parterne har
intet ansvar for fejl, udeladelser eller afbrydelser i eller i forbindelse med MSCl-indeksene eller
de data, der indgar deri. Endvidere giver MSCl-parterne ingen udtrykkelig eller stiltiende garanti
af nogen art, og MSCl-parterne frasiger sig hermed udtrykkeligt enhver garanti for salgbarhed og
egnethed til et bestemt formal, for sa vidt angar MSCl-indeksene og de data, der indgar deri.
Uden at begraense ovenstaende hafter MSCl-parterne i intet tilfelde for initialskader, indirekte
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skader, konkret dokumenterede tab, pgnalt begrundede erstatninger, fglgeskader eller andre
former for skade eller erstatning (herunder driftstab), uanset om de er blevet underrettet om
muligheden herfor.
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Bilag til prospekt vedrgrende
effektiv portefgljeforvaltning,
gennemsigtighed i
veerdipapirfinansieringstransaktio-
ner samt genanvendelse af
sikkerhed.

Foreningen kan med henblik pa at sikre en effektiv portefgljeforvaltning foretage
vaerdipapirfinansieringstransaktioner inden for de rammer, der er i overensstemmelse med de
enkelte afdelingers vedtaegter og investeringsretningslinjer samt de til enhver tid geeldende
regler pa omradet.

Ved en genkgbsaftale (repo-aftale) forstas en aftale, hvorved en afdeling i foreningen overdrager
vaerdipapirer, nar aftalen ikke giver modparten mulighed for at overdrage eller pantseette et
bestemt vardipapir til mere end én modpart ad gangen med forbehold af forpligtelse til at
tilbagekgbe dem, eller andre veaerdipapirer af samme type til en na&rmere angiven pris pa et
senere tidspunkt, der er eller bliver naermere angivet af overdrageren.

Effektiv portefgljeforvaltning anvendes af foreningen til at opfylde investeringsformalet og til at
forbedre afkastet og/eller reducere risikoen for de enkelte afdelinger.

De generelle oplysninger, der skal indberettes for hver type af vaerdipapirfinansieringstransaktion
(og total return swaps), fremgar af Tabel 1 bagerst i dette bilag.

Modparterne til veerdipapirfinansieringstransaktioner skal veere et investeringsselskab under
tilsyn hjemmehgrende og etableret i enten et EU land eller USA med en Investment Grade rating
eller hgjere. | forbindelse med udvalgelsen af modparter leegges der derudover vaegt pa
modpartens likviditet, solvens og modpartens finansielle stabilitet.

Acceptabel sikkerhed er angivet i Tabel 1. Sikkerheden stillet er af lav risiko og hovedsageligt
bestdende af kontanter, statsobligationer, realkreditobligationer og aktier fra de markedsledende
indeks. Sikkerheden er derfor af hgj likviditet og kan veerdiansaettes dagligt. Udstederne af
obligationerne stillet til sikkerhed er som minimum rated som vaerende investment grade.
Yderligere er sikkerheden stillet, uafhaengig af modparten pa
vaerdipapirfinansieringstransaktionen.

Sikkerheden for veerdipapirfinansieringstransaktionerne vardianszettes til markedskursen ved
lukketid handelsdagen forinden eller pa grundlag af en tilsvarende markedspraksis.

Risici ved veerdipapirfinansieringstransaktioner og total return swaps bestar i hvorvidt den
enkelte afdeling, der laner veerdipapirer ud i en veaerdipapirtransaktioner eller indgar en total
return swap, far hhv. sine veerdipapirer retur ved udlgb af laneperioden eller modtager det
aftalte afkast pa total return swaps. For at minimere denne risiko sker der ved indgaelse af
veerdipapirfinansieringstransaktioner og total return swaps udveksling af sikkerheder. Den
modtagne sikkerhed kan veere i form af kontanter, aktier eller obligationer. Udveksling af
sikkerheder sker Igbende pa basis af en daglig beregning af veerdien af
vaerdipapirfinansieringstransaktioner og total return swaps samt de modtagne sikkerheder. Der
sker udveksling hver gang forskellen mellem veerdien af veerdipapirfinansieringstransaktioner/
total return swaps og de modtagne sikkerheder overstiger et aftalt belgb. | forbindelse med den
Igbende beregning er der risici i form af modpartsrisiko, operationelle og likviditetsmaessige risici,
opbevaringsrisici samt retlige risici. Safremt der sker genanvendelse af sikkerheder kan der tillige
veere risici i forbindelse hermed.

Modpartsrisiko opstar i den situation, hvor foreningens modpart ikke kan levere/betale deres
forpligtelser. Denne risiko sgges minimeret ved, at der sker udveksling af sikkerheder ved aftalens
indgdelse og under aftalens forlgb i overensstemmelse med den aftale, som er indgaet med
modparten.

Operationel risiko er ikke unik for vaerdipapirfinansieringstransaktioner og total return swaps.
Operationel risiko kan opsta fra udfordringer pa markedet eller bgrsen, forkert kommunikation
mellem aftaleparter etc., og er en risiko som er tilstede ved alle investeringsaktiviteter.
Operationel risiko sgges minimeret ved de systemer, arbejdsprocesser mv. som er implementeret
hos portefgljeforvalter og investeringsforvaltningsselskabet til handtering af foreningens
investeringsaktiviteter.

Opbevaringsrisiko opstar fra opbevaring af den modtagne sikkerhed i form af vaerdipapirer.
Opbevaringsrisikoen sgges reduceret ved, at de modtagne vaerdipapirer opbevares i et sarskilt
depot, saledes at depotets indhold er beskyttet i tilfeelde af depotbankens konkurs. Safremt der
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modtages kontanter i sikkerhedsstillelse, kan afdelingen have en stgrre eller mindre del af sin
formue som kontantindestaende i et pengeinstitut. Det giver afdelingen en risiko for tab, hvis
pengeinstituttet gar konkurs. Denne risiko sgges minimeret ved, at der er definerede
maksimumsgraenser for, hvor meget der ma vaere i form af kontantindestaender.

Retlig risiko er ikke unik for veerdipapirfinansieringstransaktioner og total return swaps. Retlig
risiko er risikoen for, at der i forbindelse med aftaleindgaelsen er forhold, som er til ugunst for
foreningen, og er en risiko, som er tilstede ved alle investeringsaktiviteter. Retlig risiko sgges
minimeret ved anvendelse af branche anerkendte kontraktformater.

Risiko ved genanvendelse af sikkerheder er risikoen for, at afdelingen ikke kan tilbagelevere
sikkerheder retur til modparten, nar det er kraevet. Denne risiko for levering af vaerdipapirer og/
eller kontanter er ikke unik for veerdipapirfinansieringstransaktioner og total return swaps, da det
er en risiko, som er tilstede ved alle investeringsaktiviteter. Risiko ved genanvendelse af
sikkerheder sgges minimeret ved de systemer, arbejdsprocesser mv. som er implementeret hos
afdelingens portefgljeforvalter og investeringsforvaltningsselskabet til handtering af foreningens
investeringsaktiviteter.

Aktiverne, der er omfattet af veerdipapirfinansieringstransaktioner og den tilhgrende modtagne
sikkerhed, er hovedsageligt opbevaret hos depotselskabet for den specifikke afdeling.

De afdelinger i foreningen, som anvender vardipapirfinansieringstransaktioner, jf. Ovenfor,
genanvender ikke normalt den modtagne sikkerhedsstillelse fuldt ud. Safremt den stillede
sikkerhed ikke er kontanter, genanvendes sikkerheden ikke.

Udfgrelse  af  veerdipapirfinansieringstransaktioner ~ sker  under  hensyntagen til
portefgljeforvalterens “best execution policy”.

Investeringsforeningen Nykredit Invest Balance . Sundkrogsgade 25 . 2150 Nordhavn . Telefon 44 55 92 00 . www.nykreditinvest.dk 37



Bilag 1: Afdelingernes stamdata

Afdeling/andelsklasse ISIN SE-nr. FT-nr. Dato for oprettelse
Baeredygtig Defensiv KL DK0061671013 42401374 11207007 17.08.2021
Baeredygtig Moderat KL DK0061671286 42401404 11207008 17.08.2021
Baeredygtig Offensiv KL DK0061671369 42401412 11207009 17.08.2021
Defensiv - Portefgljepleje KL DK0060816221 42401277 11207004 14.06.2017
Defensiv KL DK0016188733 42401137 11207001 07.01.2002
Moderat - Portefgljepleje KL DK0060816494 42401285 11207005 15.06.2017
Moderat KL DK0016188816 42401153 11207002 07.01.2002
Offensiv - Portefgljepleje KL DK0060816304 42401307 11207006 15.06.2017
Offensiv KL DK0060441749 42401250 11207003 01.11.2012
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Bilag 2: Handelsomkostninger/emissionstillaeggets sammensaetning og maksimale stgrrelse i procent

Inkluderet i emissionsomkostningerne indgar fglgende maksimale udgifter i procent af indre veerdi:

Kurtage og direkte omk. @vrige markedsafledte Offentlige afgifter m.v. I alt

ved kgb af instrumenter handelsudgifter
Baeredygtig Defensiv KL 0,000% 0,160% 0,000% 0,160%
Bzeredygtig Moderat KL 0,000% 0,170% 0,000% 0,170%
Baeredygtig Offensiv KL 0,000% 0,175% 0,000% 0,175%
Defensiv - Portefgljepleje KL 0,000% 0,160% 0,000% 0,160%
Defensiv KL 0,000% 0,160% 0,000% 0,160%
Moderat - Portefgljepleje KL 0,000% 0,170% 0,000% 0,170%
Moderat KL 0,000% 0,170% 0,000% 0,170%
Offensiv - Portefgljepleje KL 0,000% 0,175% 0,000% 0,175%
Offensiv KL 0,000% 0,175% 0,000% 0,175%
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Bilag 3: Handelsomkostninger/indlgsningsfradragets sammensatning og maksimale stgrrelse i procent

Ved indlgsning skgnnes omkostninger til kurtage, spreads og @vrige handelsomkostninger at udggre:

Afdeling/andelsklasse Indigsningsomkostninger til
kurtage, spreads og g@vrige

handelsomkostninger

Baeredygtig Defensiv KL 0,160
Baeredygtig Moderat KL 0,170
Baeredygtig Offensiv KL 0,175
Defensiv - Portefgljepleje KL 0,160
Defensiv KL 0,160
Moderat - Portefgljepleje KL 0,170
Moderat KL 0,170
Offensiv - Portefgljepleje KL 0,175

0,175

Offensiv KL
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Bilag 4: Administrationshonorar og managementhonorar

Som vederlag for investeringsforvaltningsselskabets ydelser betaler foreningen fglgende formuebaserede honorarer til Nykredit

Portefglje Administration A/S:

Afdeling/andelsklasse

P.a. i procent af afdelingens formue

Baeredygtig Defensiv KL 0,35
Baeredygtig Moderat KL 0,35
Baeredygtig Offensiv KL 0,35
Defensiv - Portefgljepleje KL 0,05
Defensiv KL 0,35
Moderat - Portefgljepleje KL 0,05
Moderat KL 0,35
Offensiv - Portefgljepleje KL 0,05
Offensiv KL 0,35

Managementhonorar til Nykredit Bank A/S udggr pr. afdeling:

Afdeling Managementhonorar p.a. i procent
Baeredygtig Defensiv KL 0,10
Baeredygtig Moderat KL 0,10
Baeredygtig Offensiv KL 0,10
Defensiv - Portefgljepleje KL 0,10
Defensiv KL 0,10
Moderat - Portefgljepleje KL 0,10
Moderat KL 0,10
Offensiv - Portefgljepleje KL 0,10
Offensiv KL 0,10
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Bilag 5: Administrationsomkostninger de seneste 5 ar

Afdelingernes samlede administrationsomkostninger i procent af gennemsnitsformuen udgjorde for de seneste fem ar eller siden
afdelingernes start fglgende:

Afdeling/andelsklasse 2023 2022 2021 2020 2019
Baeredygtig Defensiv KL 0,65 0,61 0,32 N/A N/A
Baeredygtig Moderat KL 0,66 0,62 0,31 N/A N/A
Baeredygtig Offensiv KL 0,75 0,72 0,37 N/A N/A
Defensiv - Portefgljepleje KL 0,28 0,28 0,18 0,02 0,03
Defensiv KL 0,61 0,60 0,36 0,58 0,59
Moderat - Portefgljepleje KL 0,33 0,33 0,21 0,02 0,02
Moderat KL 0,65 0,65 0,39 0,63 0,65
Offensiv - Portefgljepleje KL 0,38 0,38 0,26 0,03 0,03
Offensiv KL 0,71 0,70 0,47 0,69 0,69
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Bilag 6: Honorar til bestyrelse, Finanstilsynet og depotselskab

Afholdt honorar pr. 1.000 kr. i 2023

Bestyrelse 200
Finanstilsynet 78
Vederlag til depotselskabet udggr pr. afdeling:

Afdeling/andelsklasse Afholdt honorar pr. 1.000 kr. i 2023
Baeredygtig Defensiv KL 103
Baeredygtig Moderat KL 138
Baeredygtig Offensiv KL 118
Defensiv - Portefgljepleje KL 1.555
Defensiv KL 784
Moderat - Portefgliepleje KL 1.371
Moderat KL 760
Offensiv - Portefgljepleje KL 340
Offensiv KL 220
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BILAG I

Model for offentligggrelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud for indgaelse af en aftale,
jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Ved "baeredygtig
investering" forstas
en investering i en
gkonomisk
aktivitet,der bidrager
til et miljgmaessigt
eller socialt mal,
forudsat at
investeringen ikke i
vaesentlig grad skader
miljgmaessige eller
sociale mal, og at de
virksomheder, der
investeres i, fglger
god ledelsespraksis.

EU-klassificerings-
systemet er et
klassificeringssystem,
der er fastsat i
forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste over
miljgmaessigt
baeredygtige
dkonomiske
aktiviteter. | naevnte
forordning er der ikke
fastsat en liste over
socialt baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Baeredygtige
investeringer med et
miljgmal kan vaere i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet eller ej.

Z/1\S
anry

5

Produktnavn: Bzredygtig

Identifikator for juridiske enheder (LEl-kode):

549300T24XK2SKGCRV88

Ja

Det vil foretage et minimum af
baeredygtige investeringer med et
miljgmal: %

i pkonomiske aktiviteter, der

kvalificerer som miljgmaessigt
bzeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

i skonomiske aktiviteter, der ikke
kvalificerer som miljgmaessigt
bzeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

Det vil foretage et minimum af
baeredygtige investeringer med et
socialt mal: %

Har dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

X Nej

Det fremmer miljgmaessige/sociale
(M/S) karakteristika, og selv om det
ikke har en baeredygtig investering
som mal, har det en
minimumsandel af baeredygtige
investeringer pa 70%

med et miljpmal i gkonomiske
aktiviteter, der kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et miljpmal i gkonomiske
aktiviteter, der ikke kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et socialt mal

Den fremmer M/S-karakteristika,
men vil ikke foretage nogen
bzeredygtige investeringer

Hvilke miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette

finansielle produkt?

Produktet fremmer sociale- og miljgmaessige karakteristika ved efterlevelse af
eksklusionskriterier fsva. kontroversielle vaben, brud pa normer og principper, og manglende
klimahandling, samt via inddragelse af baeredygtighedsaspekter i de forskellige dele af
investeringsprocessen. Disse er beskrevet yderligere i politikken for baeredygtige
investeringer. Baredygtighedshensyn er integreret bade kvalitativt og kvantitativt pa tvaers
af investeringsprocessen, fra screening og analyse af potentielle nye investeringer over
veerdiansaettelse til investeringsbeslutningen og konstruktion og monitorering af vores
portefgljer. Herunder indgar ogsa en vurdering af et givent selskabs niveau for god
selskabsledelse, og herunder, for at fremme god ledelsespraksis, anvendes stemmeafgivelse
som et veerktgj, der kan indgd som en del af en bredere dialog. ESG-overvejelser tilgas af
investeringsteamet pa linje med andre vaesentlige overvejelser, herunder overvejelser om
klimaforandringer og andre problematikker, der anses for at kunne have vaesentlig
indvirkning pa produktet. Afhaengig af konteksten kan nogle baeredygtighedshensyn veere
mere vaesentlige end andre, og prioriteres derefter. Integration af baeredygtighedsaspekter
baserer sig pa en bred vifte af ESG-data fra bade interne og eksterne kilder, og bidrager
samlet set til fremme af de miljpmaessige og sociale karakteristika. Produktet udgver aktivt
ejerskab, hvorved den anvender sin mulighed for at skubbe selskaberne i en mere



baeredygtig retning. Hvis et selskab bryder med eksklusionskriterierne eller retningslinjerne,
og hvis det forventes, at selskabet kan rette op, ma produktet beholde selskabet i
portefgljen, hvis der initieres dialog med henblik pa at fa selskabet til at rette ind. Produktet
anvender ikke et referencebenchmark med henblik pa opnaelse af de miljpmaessige- og
sociale karakteristika.

For alle veerdipapirer foretages en vurdering af, om det har en "steerk
bzeredygtighedspraksis", og minimum 70% af produktets investeringer skal vaere omfattet af
denne definition. Vurderingen foretages via en vaesentlighedsvurdering af ESG-faktorer, og af
overensstemmelse med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtighed. | denne forbindelse
skal der foreligge information om, bl.a.:
¢ Hvordan vurderingen er foretaget
e Hvilke ESG-forhold der vurderes som vaesentlige
e Hvorvidt vurderingen er udfgrt pa baggrund af faktiske eller estimerede data
Desuden udggr bindende elementer for produktet ogsa fglgende:
e Vurdering af hensyntagen til biodiversitet
e Tilvalg af veerdipapirer med klare malsaetninger fsva. at Igse miljgmaessige
udfordringer og en steerk baeredygtighedspraksis, fx pa baggrund af et valideret
Science Based Target eller en hgj andel af aktiviteter, der er i overensstemmelse med
EU-taksonomiens kriterier for baeredygtighed

ESG-overvejelser tilgas af investeringsteamet pa linje med andre vaesentlige overvejelser,
herunder overvejelser om klimaforandringer og andre problematikker, der anses for at
kunne have vaesentlig indvirkning pa produktet. Afhaengig af konteksten kan nogle
bzeredygtighedshensyn vaere mere vaesentlige end andre, og prioriteres derefter. Integration
af baeredygtighedsaspekter baserer sig pa en bred vifte af ESG-data fra bade interne og
eksterne kilder, og bidrager samlet set til fremme af de miljpmaessige og sociale
karakteristika. Produktets eksklusionskriterier kan deles op i felgende kategorier:

e Veerdipapirer, der har mere end 5 % af sine indtaegter fra produktion eller distribution
af enten alkohol, tobak, vaben, pornografi eller hasardspil.

e Verdipapirer, der har 5 % eller mere omsaetning fra produktion, distribution, levering
af udstyr til eller servicering af produktion af fossile braendstoffer (termisk kul, olie,
gas eller uran). Undtaget er dog virksomheder, hvor fglgende er opfyldt:

o Mindst 90 % af virksomhedens energisektor CapEx i ny kapacitet, i gennemsnit
for de tre pa hinanden fglgende ar inklusive sidste regnskabsar, er i sektoren
for vedvarende energi.

o Omseetning fra vedvarende energi udggr mindst 50 % af virksomhedens
samlede omsaetning beregnet som et gennemsnit over enten 1, 2 eller 3 af de
seneste regnskabsar.

o Selskabet har ingen indtaegter fra tjaeresand, skiferolie eller skifergas eller
andre frackingaktiviteter og/eller minedrift af olieskifer og/eller udvinding i
den arktiske region.

e Virksomheder, der har 5 % eller mere omsaetning fra produktion af strgm fra kul,
naturgas, olie eller uran. Undtaget er dog virksomheder, hvor fglgende er opfyldt:

o Mindst 90 % af virksomhedens energisektor CapEx er i ny kapacitet, i
gennemsnit i tre pa hinanden fglgende ar inklusive sidste regnskabsar, er i
sektoren for vedvarende energi.

o Omsatning fra vedvarende energi udggr mindst 50 % af virksomhedens
samlede omsatning fra elproduktion eller mindst 50 % af virksomhedens
energiproduktions-kapacitet er baseret pa vedvarende kilder beregnet over et
gennemsnit af enten 1, 2 eller 3 af de seneste regnskabsar.

o Virksomheden har ingen indtaegter fra tjaeresand, skiferolie eller skifergas
eller andre frackingaktiviteter og/eller udvinding af olieskifer og/eller
udvinding i den arktiske region.

« Virksomheder, som kraenker international ret defineret som konventioner tiltradt og
ratificeret af hovedparten af verdenssamfundet, herunder FN’s deklaration af
menneskerettigheder, OECD Guidelines for multinationale virksomheder, ILO’s
konventioner for arbejdstagerrettigheder og Global Compacts 10 principper for
bzeredygtig virksomhedsadfaerd.

Produktet ekskluderer desuden statsobligationer udstedt af lande, der er mal for danske eller
europaiske sanktioner samt lignende politiske instrumenter sasom reduktion af bistand,



Baeredygtigheds-
indikatorer maler,
hvordan de
miljgmaessige eller
sociale karakteristika,
der fremmes af dette
finansielle produkt,
opnas.

embargo eller lignende, samt lande der ikke er pa linje med Paris-aftalens malsaetninger eller
har en score mindre end 40 ud fra Transparency Internationals Corruption Perception Index.

Som beskrevet i produktets Politik for Baeredygtige Investeringer udgver produktet aktivt
ejerskab i et omfang, der gar ud over vurdering af god ledelsespraksis og overvagning af
overholdelse af internationale normer, og omfatter dialog i forbindelse med
selskabsspecifikke ESG-risici eller -muligheder samt klimaforandringer. Produktet stemmer i
henhold til produktets afstemningsprincipper og rapporterer [gbende om fremskridt og
udgvelse af aktivt ejerskab. Yderligere oplysninger om produktets tilgang til aktivt ejerskab
og de anvendte graensevaerdier findes under "Bzeredygtig investering" pa produktets
hjemmeside.

Hvilke bzeredygtighedsindikatorer anvendes til at opnd de miljgmaessige eller
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

e Udledning af drivhusgas-emissioner (baseret pa FinansDanmarks metode)
o Samlet udledning af drivhusgas-emissioner
o CO2e-intensitet
o CO2e-aftryk
o Vaegtet, gennemsnitlig CO2e-intensitet
« Andel af investeringer i aktiviteter, der lever op til FN's verdensmal (baseret pa
MSClI's metodik herfor)
* Andel af investeringer i aktiviteter, der lever op til EU-taksonomiens kriterier for
bzeredygtighed
¢ Andel af baredygtige investeringer

Alle indikatorerne males i forhold til produktets afkastbenchmark.

Hvad er mdlene for de bzeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de baeredygtige
investeringer til sadanne mal?

Produktets baeredygtige investeringer sgger at bidrage til FN's Verdensmal, reduktion af CO2
-udledning, malene for EU's klassificeringssystem eller forggelse af diversiteten i bestyrelser.
Derudover sgger produktet at fremme miljgmaessige og sociale karakteristika ved eksklusion
af selskaber ud fra fglgende kriterier: Vedvarende brud pa normer, vaben, alkohol, tobak,
pornografi, hasardspil og klimamaessigt efterslaeb. Produktet s@ger at tilvaelge investeringer
med en steerk baeredygtighedsprofil, fx via udledningsreduktionsmalszatninger eller saerligt
fokus pa at bidrage til at Igse miljgmaessige udfordringer, og bidrager saledes ogsa til sociale-
og miljgmaessige karakteristika via positive tilvalg af selskaber med en steerk praksis for
baeredygtighed. Baeredygtighedsoplysninger integreres bade kvalitativt og kvantitativt pa
tveers af investeringsprocessen, fra screening og analyse af potentielle nye investeringer over
vaerdiansaettelse til investeringsbeslutningen, konstruktion og monitorering af portefgljer,
samt portefgljerapportering. Desuden sgger produktet at fremme sociale- og miljgmaessige
karakteristika via overensstemmelse med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtighed,
hvoraf produktets baeredygtige investeringer tager hensyn til miljgmalene "Modvirkning af
klimaaendringer" og "Tilpasning til klimasendringer".
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Hvordan skader de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis
har til hensigt at foretage, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljgmaessige eller
sociale baeredygtige investeringsmdl?

Produktets baeredygtige investeringer vurderes ud fra foreningens DNSH-kriterier, der
medfgrer, at selskaber med en eksponering pa over 5% af omsaetningen mod fossile
braendstoffer, tobak, alkohol, pornografi, atomenergi eller vaben, samt selskaber, der er
langt fra at vaere i overensstemmelse med FN's Verdensmal, ikke anses for "baeredygtige
investeringer"

Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pa
beeredygtighedsfaktorer?

Produktet indarbejder oplysninger om de vigtigste negative indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer i investeringsprocessen. Der tages hensyn til negative indvirkninger i
investeringsbeslutningerne og i forbindelse med aktivt ejerskab, hvor det sgges at mindske
negative indvirkninger og sikre langsigtet veerdiskabelse. Der tages hensyn til de 14
obligatoriske indikatorer fsva. negative baeredygtighedsindvirkninger via produktets DNSH-
kriterier.

Pa hvilken made er de baeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder? Neermere oplysninger:

Produktet screener alle baeredygtige investeringer, og enhver investering, der ikke lever op
til OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder, inkl. ILO-deklarationens otte kernekonventioner om
fundamentale principper og rettigheder pa arbejdet, vil ikke blive anset som en baredygtig
investering.

EU-klassificeringssystemet fastsaetter et princip om ikke at g@re vaesentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i
veesentlig grad bgr skade madlene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke
EU-kriterier.

Princippet om ikke at ggre vaesentlig skade gaelder kun for de investeringer, der
ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for
miljgmaessigt baeredygtige pkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til
grund for den tilbagevaerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for
EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter.

Andre baeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miljgmeaessige
eller sociale mal.



Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

Ja

Nej

Produktet indarbejder oplysninger om de vigtigste negative indvirkninger pa
bzeredygtighedsfaktorer i investeringsprocessen. Der tages hensyn til negative indvirkninger i
investeringsbeslutningerne, hvor det sgges at mindske negative indvirkninger og sikre
langsigtet veerdiskabelse.

.

Samlet udledning af drivhusgas-emissioner

CO2e-aftryk

CO2e-intensitet

Brud pa FN's Global Compact og OECD's retningslinjer for multinationale
virksomheder

Diversitet i bestyrelsen

Eksponering mod kontroversielle vaben (landminer, klyngevaben, kemiske vaben og
biologiske vaben)
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Hvilken investeringsstrategi folger dette finansielle produkt?

Produktet er aktivt forvaltet. Det sgger gennem udvaelgelse af veerdipapirer til en
koncentreret portefglje som minimum at sla sit benchmark. Baeredygtighedsrisici inddrages i
investeringsprocessen. Baeredygtighedsoplysninger integreres bade kvalitativt og kvantitativt
pa tvaers af investeringsprocessen, fra screening og analyse af potentielle nye investeringer
over vaerdiansaettelse til investeringsbeslutningen, konstruktion og monitorering af
portefgljer samt portefgljerapportering.

Baeredygtighedsrisici og -muligheder inddrages i investeringsprocessen, sa ESG-forholdenes
negative indvirkninger pa investeringer mindskes, og der sikres langsigtet veerdiskabelse.
Denne inddragelse af baeredygtighedsaspekter af vaesentlig gkonomisk betydning for
investeringen forventes at have en positiv indflydelse pa afkastet.

Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at
udvalge investeringer med henblik pa at opna de miljgmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?

Produktets bindende elementer bestar i, at minimum 70% af investeringerne skal besta af
veerdipapirer, der har en staerk praksis for baeredygtighed. Derudover udggr produktets
eksklusionskriterier fsva. kontroversielle vaben, alkohol, tobak, hasardspil, brud pa normer
og principper og manglende klimahandling ogsa bindende elementer. For alle vaerdipapirer
foretages en vurdering af, om det har en "staerk baeredygtighedspraksis". Denne foretages pa
baggrund af en vaesentlighedsvurdering af ESG-faktorer, herunder overensstemmelse med
EU-taksonomiens kriterier for baeredygtighed. | denne forbindelse skal der foreligge
information om, bl.a.:
e Hvordan vurderingen er foretaget
e Hvilke ESG-forhold der vurderes som vaesentlige
¢ Hvorvidt vurderingen er udfgrt pa baggrund af faktiske eller estimerede data
Desuden udggr bindende elementer for produktet ogsa fglgende:
e Vurdering af hensyntagen til biodiversitet
» Tilvalg af veerdipapirer med klare malsaetninger fsva. at Igse miljgmaessige
udfordringer og en steerk baeredygtighedspraksis, fx pa baggrund af et valideret
Science Based Target eller en hgj andel af aktiviteter, der er i overensstemmelse med
EU-taksonomiens kriterier for baeredygtighed

Produktets eksklusionskriterier kan deles op i fglgende kategorier:

e Veerdipapirer, der har mere end 5 % af sine indtaegter fra produktion eller distribution
af enten alkohol, tobak, vaben, pornografi eller hasardspil.

e Verdipapirer, der har 5 % eller mere omsaetning fra produktion, distribution, levering
af udstyr til eller servicering af produktion af fossile breendstoffer (termisk kul, olie,
gas eller uran). Undtaget er dog virksomheder, hvor fglgende er opfyldt:

o Mindst 90 % af virksomhedens energisektor CapEx i ny kapacitet, i gennemsnit
for de tre pa hinanden fglgende ar inklusive sidste regnskabsar, er i sektoren
for vedvarende energi.

o Omsetning fra vedvarende energi udggr mindst 50 % af virksomhedens
samlede omsaetning beregnet som et gennemsnit over enten 1, 2 eller 3 af de
seneste regnskabsar.

o Selskabet har ingen indtaegter fra tjaeresand, skiferolie eller skifergas eller
andre frackingaktiviteter og/eller minedrift af olieskifer og/eller udvinding i
den arktiske region.

e Virksomheder, der har 5 % eller mere omsaetning fra produktion af strgm fra kul,
naturgas, olie eller uran. Undtaget er dog virksomheder, hvor fglgende er opfyldt:

o Mindst 90 % af virksomhedens energisektor CapEx er i ny kapacitet, i
gennemsnit i tre pa hinanden fglgende ar inklusive sidste regnskabsar, er i
sektoren for vedvarende energi.

o Omsatning fra vedvarende energi udggr mindst 50 % af virksomhedens
samlede omsatning fra elproduktion eller mindst 50 % af virksomhedens
energiproduktions-kapacitet er baseret pa vedvarende kilder beregnet over et
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gennemsnit af enten 1, 2 eller 3 af de seneste regnskabsar.

o Virksomheden har ingen indtaegter fra tjseresand, skiferolie eller skifergas
eller andre frackingaktiviteter og/eller udvinding af olieskifer og/eller
udvinding i den arktiske region.

e Virksomheder, som kraenker international ret defineret som konventioner tiltradt og
ratificeret af hovedparten af verdenssamfundet, herunder FN’s deklaration af
menneskerettigheder, OECD Guidelines for multinationale virksomheder, ILO’s
konventioner for arbejdstagerrettigheder og Global Compacts 10 principper for
bzaeredygtig virksomhedsadfaerd.

Produktet ekskluderer desuden statsobligationer udstedt af lande, der er mal for danske eller
europaiske sanktioner samt lignende politiske instrumenter sdsom reduktion af bistand,
embargo eller lignende, samt lande der ikke er pa linje med Paris-aftalens malsaetninger eller
har en score mindre end 40 ud fra Transparency Internationals Corruption Perception Index.

Hvad er den minimumssats, der er givet tilsagn om, med henblik at reducere
omfanget af de investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af
investeringsstrategien?

De eksklusioner, som produktet foretager, er rettet mod at reducere omfanget af
investeringer forud for anvendelse af strategien.

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de
investeringsmodtagende virksomheder?

God ledelsespraksis vurderes ved analyse som led i udveaelgelsen af investeringer, dialog med
selskaberne, analyse af dagsordenen for aktioneermgder med henblik pa udgvelse af
stemmeret samt overvagning af ledelsesdata fra eksterne ESG-dataudbydere. Dette
omfatter, men er ikke begraenset til, vurdering af selskabets ledelsespraksis,
arbejdstagerforhold, Ignpolitik og overholdelse af skatteregler.
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- omsaetning, der
afspejler andelen af
indtaegter fra de
investerings-
modtagende
virksomheders grgnne
aktiviteter.

- kapitaludgifter
(CapEx), der viser de
grenne investeringer
foretaget af
investerings-
modtagende
virksomheder, f.eks.
med henblik pa en
omstilling til en grgn
gkonomi.

- driftsudgifter
(OpEx), der afspejler
de investerings-
modtagende
virksomheders grgnne
operationelle
aktiviteter.

Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?

Produktet investerer primaert i b@rsnoterede aktier og obligationer, typisk med en mindre
kontantbeholdning. Produktet kan holde mindre positioner i andre finansielle instrumenter
som specificeret i prospektet. Disse vil typisk vaere begraensede. Produktets investeringer i
bgrsnoterede aktier og obligationer falder under produktet baeredygtighedskarakteristika.
Minimum 70.0% af investeringerne er i baeredygtige investeringer. Produktets
minimumsandel af transitions- og muligggrende aktiviteter er 0%. Produktets
minimumsandel af miljgmaessigt baeredygtige investeringer, der ikke er i overensstemmelse
med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtige aktiviteter, er 1.0%. Produktets
minimumsandel af socialt baeredygtige investeringer er 1.0%.

| trad med

klassificeringssystemet
(4.2%)

#1A Bzredygtisze pm
(70.0%)

Investeringer

#2 Andre (10.0%)

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der
anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som baredygtige
investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

- Underkategori #1A Baeredygtige omfatter baeredygtige investeringer med miljgmaessige eller sociale mal.
- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med de
miljgmaessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som baredygtige investeringer.

Hvordan er anvendelsen af derivater med til at opna de miljsmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

En eventuel beholdning af derivater til f.eks. afdaekning bidrager ikke til at opna de sociale-
og/eller miljpmaessige karakteristika, som fremmes af produktet.
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I hvilket minimumsomfang er baeredygtige investeringer med et miljgmal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

4.2% er produktets minimumsandel af baeredygtige investeringer, der er i overensstemmelse
med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtige aktiviteter. Produktets investeringer i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, foretages i aktiviteter, som eri
overensstemmelse med taksonomiens to fgrste malsaetninger om enten at modvirke
klimaaendringer eller tilpasning til klimaaendringer. For at leve op til dette sa skal
investeringen leve op til de tekniske screening kriterier for de to miljgmal uden at ggre
vaesentlig skade pa de gvrige miljgmal fastsat i Taksonomiforordningens artikel 9 og samtidig
leve op til minimumsgarantierne fastsat i Taksonomiforordningens artikel 18. Aktiviteter, der
bidrager vaesentlig til at modvirke klimazendringer er eksempelvis vedvarende energi,
energibesparelser, elbiler, batterier, breendselsceller og automatisering, mens aktiviteter, der
bidrager til tilpasning kan eksempelvis veere isoleringsprodukter, baeredygtige bygninger og
handtering af vand. Vand kan bade vaere i form af vandbesparelser og handtering af ggede
regnmangder, der fglger af klimaforandringerne. Identifikation af baeredygtige investeringer
i overensstemmelse med EU-taksonomien sker gennem data fra MSCI ESG Research, der
retter sig mod taksonomiforordningen, og herunder ogsa kravet om ikke at ggre vaesentlig
skade og minimumsgarantier. Data bestar af savel rapporterede data og estimater fra MSCI
ESG Research. MSCI ESG Research udfgrer selv kontrol i henhold til princippet om ikke at
gore skade og minimumsgarantier i henhold til Taksonomiforordningens artikel 18 i
forbindelse med identifikationen. For mere om data og handtering af denne se produktets
metodepapir, der ligger her: www.nykreditinvest.dk/baeredygtighed/sfdr.

Medfgrer det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas
og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Ja:

Inden for fossil gas Inden for atomkraft

X Nej

De to diagrammer nedenfor viser med gr@gnt minimumsprocentdelen af investeringer, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for
statsobligationer?*, viser det farste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i
forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet
diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det
finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer.

2. Investeringer i overenstemmelse med
klassificeringssystemet, ekskl. statsobligationer*

1. Investeringer i overensstemmelse med
klassificeringssystemet, inkl.
statsobligationer*®

95.6%
95.8% —~—y §
T 1.2% 4.4%

| overensstemmelse(Fossilgas)
I | overensstemmelse(Atomenergi)

| overensstemmelse(uden fossilgas
- & atomenergi)
Ikke i overensstemmelse

| overensstemmelse(Fossilgas)
I | overensstemmelse(Atomenergi)

| overensstemmelse(uden fossilgas
- & atomenergi)
Ikke i overensstemmelse

*Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer
**pg baggrund af manglende datatilgaengelighed rapporteres der ikke pa aktiviteter, som er i
overensstemmelse med taksonomiforordningens kriterier for fossil gas og atomkraft

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter?

Produktets minimumsandel af transitions- og muligggrende aktiviteter er 0%.
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Hvad er minimumsandelen af baredygtige investeringer med et miljgmal,
der ikke er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

1.0% er produktets minimumsandel af baeredygtige investeringer, der ikke er i
overensstemmelse med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtige aktiviteter. Produktet
maler pa disse, fordi produktets karakteristika ogsa omfatter aktiviteter, der ligger ud over
produkter og serviceydelser. Det kan eksempelvis vaere maden selskabet driver virksomhed
pa. Samitidig maler produktet ogsa pa aktiviteter, der endnu ikke er beskrevet i de tekniske
screeningkriterier.

Hvilken minimumsandel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?
Produktets minimumsandel af socialt baeredygtige investeringer er 1.0%.

Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad er formalet med
dem, og er der nogen miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier?

Investeringer medtaget under "2. Andre" bestar af produktets mulighed for at have en
kontantbeholdning pa indtil 10% af dens formue.

Er der angivet et specifikt indeks som referencebenchmark for at fastsla,
om dette finansielle produkt er i overensstemmelse med de miljgmaessige
og/eller sociale karakteristika, som det fremmer?

Nej

Hvordan bringes referencebenchmarket Igbende i overensstemmelse med hvert af
de miljgmeaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle
produkt?

lkke relevant

Hvordan sikres investeringsstrategiens overensstemmelse med indeksmetoden
lebende?

Ikke relevant
Hvordan adskiller det angivne indeks sig fra et relevant bredt markedsindeks?
lkke relevant

Hvor kan man finde den metode, der er anvendt til beregning af det angivne
indeks?

lkke relevant

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?

De produktspecifikke oplysninger samt Nykredits politik for baeredygtige investeringer, vores
Ignpolitik og metodebeskrivelser findes pa vores hjemmeside her:
www.nvykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/



https://www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/

BILAG I

Model for offentligggrelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud for indgaelse af en aftale,
jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Ved "baeredygtig
investering" forstas
en investering i en
gkonomisk
aktivitet,der bidrager
til et miljgmaessigt
eller socialt mal,
forudsat at
investeringen ikke i
vaesentlig grad skader
miljgmaessige eller
sociale mal, og at de
virksomheder, der
investeres i, fglger
god ledelsespraksis.

EU-klassificerings-
systemet er et
klassificeringssystem,
der er fastsat i
forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste over
miljgmaessigt
baeredygtige
dkonomiske
aktiviteter. | naevnte
forordning er der ikke
fastsat en liste over
socialt baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Baeredygtige
investeringer med et
miljgmal kan vaere i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet eller ej.

Z/1\S
anry

5

Produktnavn: Bzredygtig

Identifikator for juridiske enheder (LEl-kode):

5493006FDRBXRKUERG94

Ja

Det vil foretage et minimum af
baeredygtige investeringer med et
miljgmal: %

i pkonomiske aktiviteter, der

kvalificerer som miljgmaessigt
bzeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

i skonomiske aktiviteter, der ikke
kvalificerer som miljgmaessigt
bzeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

Det vil foretage et minimum af
baeredygtige investeringer med et
socialt mal: %

Har dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

X Nej

Det fremmer miljgmaessige/sociale
(M/S) karakteristika, og selv om det
ikke har en baeredygtig investering
som mal, har det en
minimumsandel af baeredygtige
investeringer pa 70%

med et miljpmal i gkonomiske
aktiviteter, der kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et miljpmal i gkonomiske
aktiviteter, der ikke kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et socialt mal

Den fremmer M/S-karakteristika,
men vil ikke foretage nogen
bzeredygtige investeringer

Hvilke miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette

finansielle produkt?

Produktet fremmer sociale- og miljgmaessige karakteristika ved efterlevelse af
eksklusionskriterier fsva. kontroversielle vaben, brud pa normer og principper, og manglende
klimahandling, samt via inddragelse af baeredygtighedsaspekter i de forskellige dele af
investeringsprocessen. Disse er beskrevet yderligere i politikken for baeredygtige
investeringer. Baredygtighedshensyn er integreret bade kvalitativt og kvantitativt pa tvaers
af investeringsprocessen, fra screening og analyse af potentielle nye investeringer over
veerdiansaettelse til investeringsbeslutningen og konstruktion og monitorering af vores
portefgljer. Herunder indgar ogsa en vurdering af et givent selskabs niveau for god
selskabsledelse, og herunder, for at fremme god ledelsespraksis, anvendes stemmeafgivelse
som et veerktgj, der kan indgd som en del af en bredere dialog. ESG-overvejelser tilgas af
investeringsteamet pa linje med andre vaesentlige overvejelser, herunder overvejelser om
klimaforandringer og andre problematikker, der anses for at kunne have vaesentlig
indvirkning pa produktet. Afhaengig af konteksten kan nogle baeredygtighedshensyn veere
mere vaesentlige end andre, og prioriteres derefter. Integration af baeredygtighedsaspekter
baserer sig pa en bred vifte af ESG-data fra bade interne og eksterne kilder, og bidrager
samlet set til fremme af de miljpmaessige og sociale karakteristika. Produktet udgver aktivt
ejerskab, hvorved den anvender sin mulighed for at skubbe selskaberne i en mere



baeredygtig retning. Hvis et selskab bryder med eksklusionskriterierne eller retningslinjerne,
og hvis det forventes, at selskabet kan rette op, ma produktet beholde selskabet i
portefgljen, hvis der initieres dialog med henblik pa at fa selskabet til at rette ind. Produktet
anvender ikke et referencebenchmark med henblik pa opnaelse af de miljpmaessige- og
sociale karakteristika.

For alle veerdipapirer foretages en vurdering af, om det har en "steerk
bzeredygtighedspraksis", og minimum 70% af produktets investeringer skal vaere omfattet af
denne definition. Vurderingen foretages via en vaesentlighedsvurdering af ESG-faktorer, og af
overensstemmelse med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtighed. | denne forbindelse
skal der foreligge information om, bl.a.:
¢ Hvordan vurderingen er foretaget
e Hvilke ESG-forhold der vurderes som vaesentlige
e Hvorvidt vurderingen er udfgrt pa baggrund af faktiske eller estimerede data
Desuden udggr bindende elementer for produktet ogsa fglgende:
e Vurdering af hensyntagen til biodiversitet
e Tilvalg af veerdipapirer med klare malsaetninger fsva. at Igse miljgmaessige
udfordringer og en steerk baeredygtighedspraksis, fx pa baggrund af et valideret
Science Based Target eller en hgj andel af aktiviteter, der er i overensstemmelse med
EU-taksonomiens kriterier for baeredygtighed

ESG-overvejelser tilgas af investeringsteamet pa linje med andre vaesentlige overvejelser,
herunder overvejelser om klimaforandringer og andre problematikker, der anses for at
kunne have vaesentlig indvirkning pa produktet. Afhaengig af konteksten kan nogle
bzeredygtighedshensyn vaere mere vaesentlige end andre, og prioriteres derefter. Integration
af baeredygtighedsaspekter baserer sig pa en bred vifte af ESG-data fra bade interne og
eksterne kilder, og bidrager samlet set til fremme af de miljpmaessige og sociale
karakteristika. Produktets eksklusionskriterier kan deles op i felgende kategorier:

e Veerdipapirer, der har mere end 5 % af sine indtaegter fra produktion eller distribution
af enten alkohol, tobak, vaben, pornografi eller hasardspil.

e Verdipapirer, der har 5 % eller mere omsaetning fra produktion, distribution, levering
af udstyr til eller servicering af produktion af fossile braendstoffer (termisk kul, olie,
gas eller uran). Undtaget er dog virksomheder, hvor fglgende er opfyldt:

o Mindst 90 % af virksomhedens energisektor CapEx i ny kapacitet, i gennemsnit
for de tre pa hinanden fglgende ar inklusive sidste regnskabsar, er i sektoren
for vedvarende energi.

o Omseetning fra vedvarende energi udggr mindst 50 % af virksomhedens
samlede omsaetning beregnet som et gennemsnit over enten 1, 2 eller 3 af de
seneste regnskabsar.

o Selskabet har ingen indtaegter fra tjaeresand, skiferolie eller skifergas eller
andre frackingaktiviteter og/eller minedrift af olieskifer og/eller udvinding i
den arktiske region.

e Virksomheder, der har 5 % eller mere omsaetning fra produktion af strgm fra kul,
naturgas, olie eller uran. Undtaget er dog virksomheder, hvor fglgende er opfyldt:

o Mindst 90 % af virksomhedens energisektor CapEx er i ny kapacitet, i
gennemsnit i tre pa hinanden fglgende ar inklusive sidste regnskabsar, er i
sektoren for vedvarende energi.

o Omsatning fra vedvarende energi udggr mindst 50 % af virksomhedens
samlede omsatning fra elproduktion eller mindst 50 % af virksomhedens
energiproduktions-kapacitet er baseret pa vedvarende kilder beregnet over et
gennemsnit af enten 1, 2 eller 3 af de seneste regnskabsar.

o Virksomheden har ingen indtaegter fra tjaeresand, skiferolie eller skifergas
eller andre frackingaktiviteter og/eller udvinding af olieskifer og/eller
udvinding i den arktiske region.

« Virksomheder, som kraenker international ret defineret som konventioner tiltradt og
ratificeret af hovedparten af verdenssamfundet, herunder FN’s deklaration af
menneskerettigheder, OECD Guidelines for multinationale virksomheder, ILO’s
konventioner for arbejdstagerrettigheder og Global Compacts 10 principper for
bzeredygtig virksomhedsadfaerd.

Produktet ekskluderer desuden statsobligationer udstedt af lande, der er mal for danske eller
europaiske sanktioner samt lignende politiske instrumenter sasom reduktion af bistand,



Baeredygtigheds-
indikatorer maler,
hvordan de
miljgmaessige eller
sociale karakteristika,
der fremmes af dette
finansielle produkt,
opnas.

embargo eller lignende, samt lande der ikke er pa linje med Paris-aftalens malsaetninger eller
har en score mindre end 40 ud fra Transparency Internationals Corruption Perception Index.

Som beskrevet i produktets Politik for Baeredygtige Investeringer udgver produktet aktivt
ejerskab i et omfang, der gar ud over vurdering af god ledelsespraksis og overvagning af
overholdelse af internationale normer, og omfatter dialog i forbindelse med
selskabsspecifikke ESG-risici eller -muligheder samt klimaforandringer. Produktet stemmer i
henhold til produktets afstemningsprincipper og rapporterer [gbende om fremskridt og
udgvelse af aktivt ejerskab. Yderligere oplysninger om produktets tilgang til aktivt ejerskab
og de anvendte graensevaerdier findes under "Bzeredygtig investering" pa produktets
hjemmeside.

Hvilke bzeredygtighedsindikatorer anvendes til at opnd de miljgmaessige eller
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

e Udledning af drivhusgas-emissioner (baseret pa FinansDanmarks metode)
o Samlet udledning af drivhusgas-emissioner
o CO2e-intensitet
o CO2e-aftryk
o Vaegtet, gennemsnitlig CO2e-intensitet
« Andel af investeringer i aktiviteter, der lever op til FN's verdensmal (baseret pa
MSClI's metodik herfor)
* Andel af investeringer i aktiviteter, der lever op til EU-taksonomiens kriterier for
bzeredygtighed
¢ Andel af baredygtige investeringer

Alle indikatorerne males i forhold til produktets afkastbenchmark.

Hvad er mdlene for de bzeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de baeredygtige
investeringer til sadanne mal?

Produktets baeredygtige investeringer sgger at bidrage til FN's Verdensmal, reduktion af CO2
-udledning, malene for EU's klassificeringssystem eller forggelse af diversiteten i bestyrelser.
Derudover sgger produktet at fremme miljgmaessige og sociale karakteristika ved eksklusion
af selskaber ud fra fglgende kriterier: Vedvarende brud pa normer, vaben, alkohol, tobak,
pornografi, hasardspil og klimamaessigt efterslaeb. Produktet s@ger at tilvaelge investeringer
med en steerk baeredygtighedsprofil, fx via udledningsreduktionsmalszatninger eller saerligt
fokus pa at bidrage til at Igse miljgmaessige udfordringer, og bidrager saledes ogsa til sociale-
og miljgmaessige karakteristika via positive tilvalg af selskaber med en steerk praksis for
baeredygtighed. Baeredygtighedsoplysninger integreres bade kvalitativt og kvantitativt pa
tveers af investeringsprocessen, fra screening og analyse af potentielle nye investeringer over
vaerdiansaettelse til investeringsbeslutningen, konstruktion og monitorering af portefgljer,
samt portefgljerapportering. Desuden sgger produktet at fremme sociale- og miljgmaessige
karakteristika via overensstemmelse med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtighed,
hvoraf produktets baeredygtige investeringer tager hensyn til miljgmalene "Modvirkning af
klimaaendringer" og "Tilpasning til klimasendringer".



De vigtigste negative
indvirkninger er
investeringsbeslut-
ningernes
betydeligste negative
indvirkninger pa
bzeredygtighedsfakto
rer i forbindelse med
miljgmaessige, sociale
og personalemaessige
spgrgsmal, respekt for
menneskerettig-
hederne, bekaempelse
af korruption og
bekeempelse af
bestikkelse.

Hvordan skader de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis
har til hensigt at foretage, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljgmaessige eller
sociale baeredygtige investeringsmdl?

Produktets baeredygtige investeringer vurderes ud fra foreningens DNSH-kriterier, der
medfgrer, at selskaber med en eksponering pa over 5% af omsaetningen mod fossile
braendstoffer, tobak, alkohol, pornografi, atomenergi eller vaben, samt selskaber, der er
langt fra at vaere i overensstemmelse med FN's Verdensmal, ikke anses for "baeredygtige
investeringer"

Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pa
beeredygtighedsfaktorer?

Produktet indarbejder oplysninger om de vigtigste negative indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer i investeringsprocessen. Der tages hensyn til negative indvirkninger i
investeringsbeslutningerne og i forbindelse med aktivt ejerskab, hvor det sgges at mindske
negative indvirkninger og sikre langsigtet veerdiskabelse. Der tages hensyn til de 14
obligatoriske indikatorer fsva. negative baeredygtighedsindvirkninger via produktets DNSH-
kriterier.

Pa hvilken made er de baeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder? Neermere oplysninger:

Produktet screener alle baeredygtige investeringer, og enhver investering, der ikke lever op
til OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder, inkl. ILO-deklarationens otte kernekonventioner om
fundamentale principper og rettigheder pa arbejdet, vil ikke blive anset som en baredygtig
investering.

EU-klassificeringssystemet fastsaetter et princip om ikke at g@re vaesentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i
veesentlig grad bgr skade madlene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke
EU-kriterier.

Princippet om ikke at ggre vaesentlig skade gaelder kun for de investeringer, der
ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for
miljgmaessigt baeredygtige pkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til
grund for den tilbagevaerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for
EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter.

Andre baeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miljgmeaessige
eller sociale mal.



Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

Ja

Nej

Produktet indarbejder oplysninger om de vigtigste negative indvirkninger pa
bzeredygtighedsfaktorer i investeringsprocessen. Der tages hensyn til negative indvirkninger i
investeringsbeslutningerne, hvor det sgges at mindske negative indvirkninger og sikre
langsigtet veerdiskabelse.

.

Samlet udledning af drivhusgas-emissioner

CO2e-aftryk

CO2e-intensitet

Brud pa FN's Global Compact og OECD's retningslinjer for multinationale
virksomheder

Diversitet i bestyrelsen

Eksponering mod kontroversielle vaben (landminer, klyngevaben, kemiske vaben og
biologiske vaben)



Investeringsstrategie
n er retningsgivende
for investerings-
beslutninger baseret

pa faktorer som f.eks.

investeringsmal og
risikotolerance.

Hvilken investeringsstrategi folger dette finansielle produkt?

Produktet er aktivt forvaltet. Det sgger gennem udvaelgelse af veerdipapirer til en
koncentreret portefglje som minimum at sla sit benchmark. Baeredygtighedsrisici inddrages i
investeringsprocessen. Baeredygtighedsoplysninger integreres bade kvalitativt og kvantitativt
pa tvaers af investeringsprocessen, fra screening og analyse af potentielle nye investeringer
over vaerdiansaettelse til investeringsbeslutningen, konstruktion og monitorering af
portefgljer samt portefgljerapportering.

Baeredygtighedsrisici og -muligheder inddrages i investeringsprocessen, sa ESG-forholdenes
negative indvirkninger pa investeringer mindskes, og der sikres langsigtet veerdiskabelse.
Denne inddragelse af baeredygtighedsaspekter af vaesentlig gkonomisk betydning for
investeringen forventes at have en positiv indflydelse pa afkastet.

Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at
udvalge investeringer med henblik pa at opna de miljgmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?

Produktets bindende elementer bestar i, at minimum 70% af investeringerne skal besta af
veerdipapirer, der har en staerk praksis for baeredygtighed. Derudover udggr produktets
eksklusionskriterier fsva. kontroversielle vaben, alkohol, tobak, hasardspil, brud pa normer
og principper og manglende klimahandling ogsa bindende elementer. For alle vaerdipapirer
foretages en vurdering af, om det har en "staerk baeredygtighedspraksis". Denne foretages pa
baggrund af en vaesentlighedsvurdering af ESG-faktorer, herunder overensstemmelse med
EU-taksonomiens kriterier for baeredygtighed. | denne forbindelse skal der foreligge
information om, bl.a.:
e Hvordan vurderingen er foretaget
e Hvilke ESG-forhold der vurderes som vaesentlige
¢ Hvorvidt vurderingen er udfgrt pa baggrund af faktiske eller estimerede data
Desuden udggr bindende elementer for produktet ogsa fglgende:
e Vurdering af hensyntagen til biodiversitet
» Tilvalg af veerdipapirer med klare malsaetninger fsva. at Igse miljgmaessige
udfordringer og en steerk baeredygtighedspraksis, fx pa baggrund af et valideret
Science Based Target eller en hgj andel af aktiviteter, der er i overensstemmelse med
EU-taksonomiens kriterier for baeredygtighed

Produktets eksklusionskriterier kan deles op i fglgende kategorier:

e Veerdipapirer, der har mere end 5 % af sine indtaegter fra produktion eller distribution
af enten alkohol, tobak, vaben, pornografi eller hasardspil.

e Verdipapirer, der har 5 % eller mere omsaetning fra produktion, distribution, levering
af udstyr til eller servicering af produktion af fossile breendstoffer (termisk kul, olie,
gas eller uran). Undtaget er dog virksomheder, hvor fglgende er opfyldt:

o Mindst 90 % af virksomhedens energisektor CapEx i ny kapacitet, i gennemsnit
for de tre pa hinanden fglgende ar inklusive sidste regnskabsar, er i sektoren
for vedvarende energi.

o Omsetning fra vedvarende energi udggr mindst 50 % af virksomhedens
samlede omsaetning beregnet som et gennemsnit over enten 1, 2 eller 3 af de
seneste regnskabsar.

o Selskabet har ingen indtaegter fra tjaeresand, skiferolie eller skifergas eller
andre frackingaktiviteter og/eller minedrift af olieskifer og/eller udvinding i
den arktiske region.

e Virksomheder, der har 5 % eller mere omsaetning fra produktion af strgm fra kul,
naturgas, olie eller uran. Undtaget er dog virksomheder, hvor fglgende er opfyldt:

o Mindst 90 % af virksomhedens energisektor CapEx er i ny kapacitet, i
gennemsnit i tre pa hinanden fglgende ar inklusive sidste regnskabsar, er i
sektoren for vedvarende energi.

o Omsatning fra vedvarende energi udggr mindst 50 % af virksomhedens
samlede omsatning fra elproduktion eller mindst 50 % af virksomhedens
energiproduktions-kapacitet er baseret pa vedvarende kilder beregnet over et



God ledelsespraksis
omfatter solide
ledelsesstrukturer,
arbejdstagerforhold,
aflgnning af personale
og overholdelse af
skatteregler.

gennemsnit af enten 1, 2 eller 3 af de seneste regnskabsar.

o Virksomheden har ingen indtaegter fra tjseresand, skiferolie eller skifergas
eller andre frackingaktiviteter og/eller udvinding af olieskifer og/eller
udvinding i den arktiske region.

e Virksomheder, som kraenker international ret defineret som konventioner tiltradt og
ratificeret af hovedparten af verdenssamfundet, herunder FN’s deklaration af
menneskerettigheder, OECD Guidelines for multinationale virksomheder, ILO’s
konventioner for arbejdstagerrettigheder og Global Compacts 10 principper for
bzaeredygtig virksomhedsadfaerd.

Produktet ekskluderer desuden statsobligationer udstedt af lande, der er mal for danske eller
europaiske sanktioner samt lignende politiske instrumenter sdsom reduktion af bistand,
embargo eller lignende, samt lande der ikke er pa linje med Paris-aftalens malsaetninger eller
har en score mindre end 40 ud fra Transparency Internationals Corruption Perception Index.

Hvad er den minimumssats, der er givet tilsagn om, med henblik at reducere
omfanget af de investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af
investeringsstrategien?

De eksklusioner, som produktet foretager, er rettet mod at reducere omfanget af
investeringer forud for anvendelse af strategien.

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de
investeringsmodtagende virksomheder?

God ledelsespraksis vurderes ved analyse som led i udveaelgelsen af investeringer, dialog med
selskaberne, analyse af dagsordenen for aktioneermgder med henblik pa udgvelse af
stemmeret samt overvagning af ledelsesdata fra eksterne ESG-dataudbydere. Dette
omfatter, men er ikke begraenset til, vurdering af selskabets ledelsespraksis,
arbejdstagerforhold, Ignpolitik og overholdelse af skatteregler.



Aktivallokering
beskriver andelen af
investeringer i
specifikke aktiver.

Aktiviteter, der eri
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet, udtrykkes
som en andel af:

- omsaetning, der
afspejler andelen af
indtaegter fra de
investerings-
modtagende
virksomheders grgnne
aktiviteter.

- kapitaludgifter
(CapEx), der viser de
grenne investeringer
foretaget af
investerings-
modtagende
virksomheder, f.eks.
med henblik pa en
omstilling til en grgn
gkonomi.

- driftsudgifter
(OpEx), der afspejler
de investerings-
modtagende
virksomheders grgnne
operationelle
aktiviteter.

Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?

Produktet investerer primaert i b@rsnoterede aktier og obligationer, typisk med en mindre
kontantbeholdning. Produktet kan holde mindre positioner i andre finansielle instrumenter
som specificeret i prospektet. Disse vil typisk vaere begraensede. Produktets investeringer i
bgrsnoterede aktier og obligationer falder under produktet baeredygtighedskarakteristika.
Minimum 70.0% af investeringerne er i baeredygtige investeringer. Produktets
minimumsandel af transitions- og muligggrende aktiviteter er 0%. Produktets
minimumsandel af miljgmaessigt baeredygtige investeringer, der ikke er i overensstemmelse
med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtige aktiviteter, er 1.0%. Produktets
minimumsandel af socialt baeredygtige investeringer er 1.0%.

| trad med

klassificeringssystemet
(4.0%)

#1A Bzredygtisze pm
(70.0%)

Investeringer

#2 Andre (10.0%)

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der
anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som baredygtige
investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

- Underkategori #1A Baeredygtige omfatter baeredygtige investeringer med miljgmaessige eller sociale mal.
- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med de
miljgmaessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som baredygtige investeringer.

Hvordan er anvendelsen af derivater med til at opna de miljsmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

En eventuel beholdning af derivater til f.eks. afdaekning bidrager ikke til at opna de sociale-
og/eller miljpmaessige karakteristika, som fremmes af produktet.



Mulighedsskaben de
aktiviteter ggr det
direkte muligt for
andre aktiviteter at
yde et vaesentligt
bidrag til et miljgmal.

Omstillingsaktiviteter
er aktiviteter, for
hvilke der endnu ikke
findes kulstoffattige
alternativer, og som
bl.a. har
drivhusgasemissions
niveauer, der svarer
til de bedste
resultater.

e

I hvilket minimumsomfang er baeredygtige investeringer med et miljgmal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

4.0% er produktets minimumsandel af baeredygtige investeringer, der er i overensstemmelse
med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtige aktiviteter. Produktets investeringer i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, foretages i aktiviteter, som eri
overensstemmelse med taksonomiens to fgrste malsaetninger om enten at modvirke
klimaaendringer eller tilpasning til klimaaendringer. For at leve op til dette sa skal
investeringen leve op til de tekniske screening kriterier for de to miljgmal uden at ggre
vaesentlig skade pa de gvrige miljgmal fastsat i Taksonomiforordningens artikel 9 og samtidig
leve op til minimumsgarantierne fastsat i Taksonomiforordningens artikel 18. Aktiviteter, der
bidrager vaesentlig til at modvirke klimazendringer er eksempelvis vedvarende energi,
energibesparelser, elbiler, batterier, breendselsceller og automatisering, mens aktiviteter, der
bidrager til tilpasning kan eksempelvis veere isoleringsprodukter, baeredygtige bygninger og
handtering af vand. Vand kan bade vaere i form af vandbesparelser og handtering af ggede
regnmangder, der fglger af klimaforandringerne. Identifikation af baeredygtige investeringer
i overensstemmelse med EU-taksonomien sker gennem data fra MSCI ESG Research, der
retter sig mod taksonomiforordningen, og herunder ogsa kravet om ikke at ggre vaesentlig
skade og minimumsgarantier. Data bestar af savel rapporterede data og estimater fra MSCI
ESG Research. MSCI ESG Research udfgrer selv kontrol i henhold til princippet om ikke at
gore skade og minimumsgarantier i henhold til Taksonomiforordningens artikel 18 i
forbindelse med identifikationen. For mere om data og handtering af denne se produktets
metodepapir, der ligger her: www.nykreditinvest.dk/baeredygtighed/sfdr.

Medfgrer det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas
og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Ja:

Inden for fossil gas Inden for atomkraft

X Nej

De to diagrammer nedenfor viser med gr@gnt minimumsprocentdelen af investeringer, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for
statsobligationer?*, viser det farste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i
forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet
diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det
finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer.

2. Investeringer i overenstemmelse med
klassificeringssystemet, ekskl. statsobligationer*

1. Investeringer i overensstemmelse med
klassificeringssystemet, inkl.
statsobligationer*®

95.8%

- 42%

96.0%
- 40%

| overensstemmelse(Fossilgas)
I | overensstemmelse(Atomenergi)

| overensstemmelse(uden fossilgas
- & atomenergi)
Ikke i overensstemmelse

| overensstemmelse(Fossilgas)
I | overensstemmelse(Atomenergi)

| overensstemmelse(uden fossilgas
- & atomenergi)
Ikke i overensstemmelse

*Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer
**pg baggrund af manglende datatilgaengelighed rapporteres der ikke pa aktiviteter, som er i
overensstemmelse med taksonomiforordningens kriterier for fossil gas og atomkraft

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter?

Produktets minimumsandel af transitions- og muligggrende aktiviteter er 0%.



v F

er baeredygtige
investeringer med et
miljgmal, der ikke
tager hensyn til
kriterierne for
miljgmaessigt
bzeredygtige
gkonomiske
aktiviteter i henhold

til EU-klassificerings- [ )

systemet.

R

Reference
benchmarks er
indekser til maling af,
om det finansielle
produkt opfylder det
bzeredygtige
investeringsmal.

Hvad er minimumsandelen af baredygtige investeringer med et miljgmal,
der ikke er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

1.0% er produktets minimumsandel af baeredygtige investeringer, der ikke er i
overensstemmelse med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtige aktiviteter. Produktet
maler pa disse, fordi produktets karakteristika ogsa omfatter aktiviteter, der ligger ud over
produkter og serviceydelser. Det kan eksempelvis vaere maden selskabet driver virksomhed
pa. Samitidig maler produktet ogsa pa aktiviteter, der endnu ikke er beskrevet i de tekniske
screeningkriterier.

Hvilken minimumsandel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?
Produktets minimumsandel af socialt baeredygtige investeringer er 1.0%.

Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad er formalet med
dem, og er der nogen miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier?

Investeringer medtaget under "2. Andre" bestar af produktets mulighed for at have en
kontantbeholdning pa indtil 10% af dens formue.

Er der angivet et specifikt indeks som referencebenchmark for at fastsla,
om dette finansielle produkt er i overensstemmelse med de miljgmaessige
og/eller sociale karakteristika, som det fremmer?

Nej

Hvordan bringes referencebenchmarket Igbende i overensstemmelse med hvert af
de miljgmeaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle
produkt?

lkke relevant

Hvordan sikres investeringsstrategiens overensstemmelse med indeksmetoden
lebende?

Ikke relevant
Hvordan adskiller det angivne indeks sig fra et relevant bredt markedsindeks?
lkke relevant

Hvor kan man finde den metode, der er anvendt til beregning af det angivne
indeks?

lkke relevant

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?

De produktspecifikke oplysninger samt Nykredits politik for baeredygtige investeringer, vores
Ignpolitik og metodebeskrivelser findes pa vores hjemmeside her:
www.nvykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/



https://www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/

BILAG I

Model for offentligggrelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud for indgaelse af en aftale,
jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Ved "baeredygtig
investering" forstas
en investering i en
gkonomisk
aktivitet,der bidrager
til et miljgmaessigt
eller socialt mal,
forudsat at
investeringen ikke i
vaesentlig grad skader
miljgmaessige eller
sociale mal, og at de
virksomheder, der
investeres i, fglger
god ledelsespraksis.

EU-klassificerings-
systemet er et
klassificeringssystem,
der er fastsat i
forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste over
miljgmaessigt
baeredygtige
dkonomiske
aktiviteter. | naevnte
forordning er der ikke
fastsat en liste over
socialt baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Baeredygtige
investeringer med et
miljgmal kan vaere i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet eller ej.

Z/1\S
anry

5

Produktnavn: Bzredygtig

Identifikator for juridiske enheder (LEl-kode):

54930008STV8QPGSV409

Ja

Det vil foretage et minimum af
baeredygtige investeringer med et
miljgmal: %

i pkonomiske aktiviteter, der

kvalificerer som miljgmaessigt
bzeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

i skonomiske aktiviteter, der ikke
kvalificerer som miljgmaessigt
bzeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

Det vil foretage et minimum af
baeredygtige investeringer med et
socialt mal: %

Har dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

X Nej

Det fremmer miljgmaessige/sociale
(M/S) karakteristika, og selv om det
ikke har en baeredygtig investering
som mal, har det en
minimumsandel af baeredygtige
investeringer pa 70%

med et miljpmal i gkonomiske
aktiviteter, der kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et miljpmal i gkonomiske
aktiviteter, der ikke kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et socialt mal

Den fremmer M/S-karakteristika,
men vil ikke foretage nogen
bzeredygtige investeringer

Hvilke miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette

finansielle produkt?

Produktet fremmer sociale- og miljgmaessige karakteristika ved efterlevelse af
eksklusionskriterier fsva. kontroversielle vaben, brud pa normer og principper, og manglende
klimahandling, samt via inddragelse af baeredygtighedsaspekter i de forskellige dele af
investeringsprocessen. Disse er beskrevet yderligere i politikken for baeredygtige
investeringer. Baredygtighedshensyn er integreret bade kvalitativt og kvantitativt pa tvaers
af investeringsprocessen, fra screening og analyse af potentielle nye investeringer over
veerdiansaettelse til investeringsbeslutningen og konstruktion og monitorering af vores
portefgljer. Herunder indgar ogsa en vurdering af et givent selskabs niveau for god
selskabsledelse, og herunder, for at fremme god ledelsespraksis, anvendes stemmeafgivelse
som et veerktgj, der kan indgd som en del af en bredere dialog. ESG-overvejelser tilgas af
investeringsteamet pa linje med andre vaesentlige overvejelser, herunder overvejelser om
klimaforandringer og andre problematikker, der anses for at kunne have vaesentlig
indvirkning pa produktet. Afhaengig af konteksten kan nogle baeredygtighedshensyn veere
mere vaesentlige end andre, og prioriteres derefter. Integration af baeredygtighedsaspekter
baserer sig pa en bred vifte af ESG-data fra bade interne og eksterne kilder, og bidrager
samlet set til fremme af de miljpmaessige og sociale karakteristika. Produktet udgver aktivt
ejerskab, hvorved den anvender sin mulighed for at skubbe selskaberne i en mere



baeredygtig retning. Hvis et selskab bryder med eksklusionskriterierne eller retningslinjerne,
og hvis det forventes, at selskabet kan rette op, ma produktet beholde selskabet i
portefgljen, hvis der initieres dialog med henblik pa at fa selskabet til at rette ind. Produktet
anvender ikke et referencebenchmark med henblik pa opnaelse af de miljpmaessige- og
sociale karakteristika.

For alle veerdipapirer foretages en vurdering af, om det har en "steerk
bzeredygtighedspraksis", og minimum 70% af produktets investeringer skal vaere omfattet af
denne definition. Vurderingen foretages via en vaesentlighedsvurdering af ESG-faktorer, og af
overensstemmelse med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtighed. | denne forbindelse
skal der foreligge information om, bl.a.:
¢ Hvordan vurderingen er foretaget
e Hvilke ESG-forhold der vurderes som vaesentlige
e Hvorvidt vurderingen er udfgrt pa baggrund af faktiske eller estimerede data
Desuden udggr bindende elementer for produktet ogsa fglgende:
e Vurdering af hensyntagen til biodiversitet
e Tilvalg af veerdipapirer med klare malsaetninger fsva. at Igse miljgmaessige
udfordringer og en steerk baeredygtighedspraksis, fx pa baggrund af et valideret
Science Based Target eller en hgj andel af aktiviteter, der er i overensstemmelse med
EU-taksonomiens kriterier for baeredygtighed

ESG-overvejelser tilgas af investeringsteamet pa linje med andre vaesentlige overvejelser,
herunder overvejelser om klimaforandringer og andre problematikker, der anses for at
kunne have vaesentlig indvirkning pa produktet. Afhaengig af konteksten kan nogle
bzeredygtighedshensyn vaere mere vaesentlige end andre, og prioriteres derefter. Integration
af baeredygtighedsaspekter baserer sig pa en bred vifte af ESG-data fra bade interne og
eksterne kilder, og bidrager samlet set til fremme af de miljpmaessige og sociale
karakteristika. Produktets eksklusionskriterier kan deles op i felgende kategorier:

e Veerdipapirer, der har mere end 5 % af sine indtaegter fra produktion eller distribution
af enten alkohol, tobak, vaben, pornografi eller hasardspil.

e Verdipapirer, der har 5 % eller mere omsaetning fra produktion, distribution, levering
af udstyr til eller servicering af produktion af fossile braendstoffer (termisk kul, olie,
gas eller uran). Undtaget er dog virksomheder, hvor fglgende er opfyldt:

o Mindst 90 % af virksomhedens energisektor CapEx i ny kapacitet, i gennemsnit
for de tre pa hinanden fglgende ar inklusive sidste regnskabsar, er i sektoren
for vedvarende energi.

o Omseetning fra vedvarende energi udggr mindst 50 % af virksomhedens
samlede omsaetning beregnet som et gennemsnit over enten 1, 2 eller 3 af de
seneste regnskabsar.

o Selskabet har ingen indtaegter fra tjaeresand, skiferolie eller skifergas eller
andre frackingaktiviteter og/eller minedrift af olieskifer og/eller udvinding i
den arktiske region.

e Virksomheder, der har 5 % eller mere omsaetning fra produktion af strgm fra kul,
naturgas, olie eller uran. Undtaget er dog virksomheder, hvor fglgende er opfyldt:

o Mindst 90 % af virksomhedens energisektor CapEx er i ny kapacitet, i
gennemsnit i tre pa hinanden fglgende ar inklusive sidste regnskabsar, er i
sektoren for vedvarende energi.

o Omsatning fra vedvarende energi udggr mindst 50 % af virksomhedens
samlede omsatning fra elproduktion eller mindst 50 % af virksomhedens
energiproduktions-kapacitet er baseret pa vedvarende kilder beregnet over et
gennemsnit af enten 1, 2 eller 3 af de seneste regnskabsar.

o Virksomheden har ingen indtaegter fra tjaeresand, skiferolie eller skifergas
eller andre frackingaktiviteter og/eller udvinding af olieskifer og/eller
udvinding i den arktiske region.

« Virksomheder, som kraenker international ret defineret som konventioner tiltradt og
ratificeret af hovedparten af verdenssamfundet, herunder FN’s deklaration af
menneskerettigheder, OECD Guidelines for multinationale virksomheder, ILO’s
konventioner for arbejdstagerrettigheder og Global Compacts 10 principper for
bzeredygtig virksomhedsadfaerd.

Produktet ekskluderer desuden statsobligationer udstedt af lande, der er mal for danske eller
europaiske sanktioner samt lignende politiske instrumenter sasom reduktion af bistand,



Baeredygtigheds-
indikatorer maler,
hvordan de
miljgmaessige eller
sociale karakteristika,
der fremmes af dette
finansielle produkt,
opnas.

embargo eller lignende, samt lande der ikke er pa linje med Paris-aftalens malsaetninger eller
har en score mindre end 40 ud fra Transparency Internationals Corruption Perception Index.

Som beskrevet i produktets Politik for Baeredygtige Investeringer udgver produktet aktivt
ejerskab i et omfang, der gar ud over vurdering af god ledelsespraksis og overvagning af
overholdelse af internationale normer, og omfatter dialog i forbindelse med
selskabsspecifikke ESG-risici eller -muligheder samt klimaforandringer. Produktet stemmer i
henhold til produktets afstemningsprincipper og rapporterer [gbende om fremskridt og
udgvelse af aktivt ejerskab. Yderligere oplysninger om produktets tilgang til aktivt ejerskab
og de anvendte graensevaerdier findes under "Bzeredygtig investering" pa produktets
hjemmeside.

Hvilke bzeredygtighedsindikatorer anvendes til at opnd de miljgmaessige eller
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

e Udledning af drivhusgas-emissioner (baseret pa FinansDanmarks metode)
o Samlet udledning af drivhusgas-emissioner
o CO2e-intensitet
o CO2e-aftryk
o Vaegtet, gennemsnitlig CO2e-intensitet
« Andel af investeringer i aktiviteter, der lever op til FN's verdensmal (baseret pa
MSClI's metodik herfor)
* Andel af investeringer i aktiviteter, der lever op til EU-taksonomiens kriterier for
bzeredygtighed
¢ Andel af baredygtige investeringer

Alle indikatorerne males i forhold til produktets afkastbenchmark.

Hvad er mdlene for de bzeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de baeredygtige
investeringer til sadanne mal?

Produktets baeredygtige investeringer sgger at bidrage til FN's Verdensmal, reduktion af CO2
-udledning, malene for EU's klassificeringssystem eller forggelse af diversiteten i bestyrelser.
Derudover sgger produktet at fremme miljgmaessige og sociale karakteristika ved eksklusion
af selskaber ud fra fglgende kriterier: Vedvarende brud pa normer, vaben, alkohol, tobak,
pornografi, hasardspil og klimamaessigt efterslaeb. Produktet s@ger at tilvaelge investeringer
med en steerk baeredygtighedsprofil, fx via udledningsreduktionsmalszatninger eller saerligt
fokus pa at bidrage til at Igse miljgmaessige udfordringer, og bidrager saledes ogsa til sociale-
og miljgmaessige karakteristika via positive tilvalg af selskaber med en steerk praksis for
baeredygtighed. Baeredygtighedsoplysninger integreres bade kvalitativt og kvantitativt pa
tveers af investeringsprocessen, fra screening og analyse af potentielle nye investeringer over
vaerdiansaettelse til investeringsbeslutningen, konstruktion og monitorering af portefgljer,
samt portefgljerapportering. Desuden sgger produktet at fremme sociale- og miljgmaessige
karakteristika via overensstemmelse med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtighed,
hvoraf produktets baeredygtige investeringer tager hensyn til miljgmalene "Modvirkning af
klimaaendringer" og "Tilpasning til klimasendringer".



De vigtigste negative
indvirkninger er
investeringsbeslut-
ningernes
betydeligste negative
indvirkninger pa
bzeredygtighedsfakto
rer i forbindelse med
miljgmaessige, sociale
og personalemaessige
spgrgsmal, respekt for
menneskerettig-
hederne, bekaempelse
af korruption og
bekeempelse af
bestikkelse.

Hvordan skader de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis
har til hensigt at foretage, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljgmaessige eller
sociale baeredygtige investeringsmdl?

Produktets baeredygtige investeringer vurderes ud fra foreningens DNSH-kriterier, der
medfgrer, at selskaber med en eksponering pa over 5% af omsaetningen mod fossile
braendstoffer, tobak, alkohol, pornografi, atomenergi eller vaben, samt selskaber, der er
langt fra at vaere i overensstemmelse med FN's Verdensmal, ikke anses for "baeredygtige
investeringer"

Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pa
beeredygtighedsfaktorer?

Produktet indarbejder oplysninger om de vigtigste negative indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer i investeringsprocessen. Der tages hensyn til negative indvirkninger i
investeringsbeslutningerne og i forbindelse med aktivt ejerskab, hvor det sgges at mindske
negative indvirkninger og sikre langsigtet veerdiskabelse. Der tages hensyn til de 14
obligatoriske indikatorer fsva. negative baeredygtighedsindvirkninger via produktets DNSH-
kriterier.

Pa hvilken made er de baeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder? Neermere oplysninger:

Produktet screener alle baeredygtige investeringer, og enhver investering, der ikke lever op
til OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder, inkl. ILO-deklarationens otte kernekonventioner om
fundamentale principper og rettigheder pa arbejdet, vil ikke blive anset som en baredygtig
investering.

EU-klassificeringssystemet fastsaetter et princip om ikke at g@re vaesentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i
veesentlig grad bgr skade madlene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke
EU-kriterier.

Princippet om ikke at ggre vaesentlig skade gaelder kun for de investeringer, der
ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for
miljgmaessigt baeredygtige pkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til
grund for den tilbagevaerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for
EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter.

Andre baeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miljgmeaessige
eller sociale mal.



Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

Ja

Nej

Produktet indarbejder oplysninger om de vigtigste negative indvirkninger pa
bzeredygtighedsfaktorer i investeringsprocessen. Der tages hensyn til negative indvirkninger i
investeringsbeslutningerne, hvor det sgges at mindske negative indvirkninger og sikre
langsigtet veerdiskabelse.

.

Samlet udledning af drivhusgas-emissioner

CO2e-aftryk

CO2e-intensitet

Brud pa FN's Global Compact og OECD's retningslinjer for multinationale
virksomheder

Diversitet i bestyrelsen

Eksponering mod kontroversielle vaben (landminer, klyngevaben, kemiske vaben og
biologiske vaben)



Investeringsstrategie
n er retningsgivende
for investerings-
beslutninger baseret

pa faktorer som f.eks.

investeringsmal og
risikotolerance.

Hvilken investeringsstrategi folger dette finansielle produkt?

Produktet er aktivt forvaltet. Det sgger gennem udvaelgelse af veerdipapirer til en
koncentreret portefglje som minimum at sla sit benchmark. Baeredygtighedsrisici inddrages i
investeringsprocessen. Baeredygtighedsoplysninger integreres bade kvalitativt og kvantitativt
pa tvaers af investeringsprocessen, fra screening og analyse af potentielle nye investeringer
over vaerdiansaettelse til investeringsbeslutningen, konstruktion og monitorering af
portefgljer samt portefgljerapportering.

Baeredygtighedsrisici og -muligheder inddrages i investeringsprocessen, sa ESG-forholdenes
negative indvirkninger pa investeringer mindskes, og der sikres langsigtet veerdiskabelse.
Denne inddragelse af baeredygtighedsaspekter af vaesentlig gkonomisk betydning for
investeringen forventes at have en positiv indflydelse pa afkastet.

Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at
udvalge investeringer med henblik pa at opna de miljgmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?

Produktets bindende elementer bestar i, at minimum 70% af investeringerne skal besta af
veerdipapirer, der har en staerk praksis for baeredygtighed. Derudover udggr produktets
eksklusionskriterier fsva. kontroversielle vaben, alkohol, tobak, hasardspil, brud pa normer
og principper og manglende klimahandling ogsa bindende elementer. For alle vaerdipapirer
foretages en vurdering af, om det har en "staerk baeredygtighedspraksis". Denne foretages pa
baggrund af en vaesentlighedsvurdering af ESG-faktorer, herunder overensstemmelse med
EU-taksonomiens kriterier for baeredygtighed. | denne forbindelse skal der foreligge
information om, bl.a.:
e Hvordan vurderingen er foretaget
e Hvilke ESG-forhold der vurderes som vaesentlige
¢ Hvorvidt vurderingen er udfgrt pa baggrund af faktiske eller estimerede data
Desuden udggr bindende elementer for produktet ogsa fglgende:
e Vurdering af hensyntagen til biodiversitet
» Tilvalg af veerdipapirer med klare malsaetninger fsva. at Igse miljgmaessige
udfordringer og en steerk baeredygtighedspraksis, fx pa baggrund af et valideret
Science Based Target eller en hgj andel af aktiviteter, der er i overensstemmelse med
EU-taksonomiens kriterier for baeredygtighed

Produktets eksklusionskriterier kan deles op i fglgende kategorier:

e Veerdipapirer, der har mere end 5 % af sine indtaegter fra produktion eller distribution
af enten alkohol, tobak, vaben, pornografi eller hasardspil.

e Verdipapirer, der har 5 % eller mere omsaetning fra produktion, distribution, levering
af udstyr til eller servicering af produktion af fossile breendstoffer (termisk kul, olie,
gas eller uran). Undtaget er dog virksomheder, hvor fglgende er opfyldt:

o Mindst 90 % af virksomhedens energisektor CapEx i ny kapacitet, i gennemsnit
for de tre pa hinanden fglgende ar inklusive sidste regnskabsar, er i sektoren
for vedvarende energi.

o Omsetning fra vedvarende energi udggr mindst 50 % af virksomhedens
samlede omsaetning beregnet som et gennemsnit over enten 1, 2 eller 3 af de
seneste regnskabsar.

o Selskabet har ingen indtaegter fra tjaeresand, skiferolie eller skifergas eller
andre frackingaktiviteter og/eller minedrift af olieskifer og/eller udvinding i
den arktiske region.

e Virksomheder, der har 5 % eller mere omsaetning fra produktion af strgm fra kul,
naturgas, olie eller uran. Undtaget er dog virksomheder, hvor fglgende er opfyldt:

o Mindst 90 % af virksomhedens energisektor CapEx er i ny kapacitet, i
gennemsnit i tre pa hinanden fglgende ar inklusive sidste regnskabsar, er i
sektoren for vedvarende energi.

o Omsatning fra vedvarende energi udggr mindst 50 % af virksomhedens
samlede omsatning fra elproduktion eller mindst 50 % af virksomhedens
energiproduktions-kapacitet er baseret pa vedvarende kilder beregnet over et



God ledelsespraksis
omfatter solide
ledelsesstrukturer,
arbejdstagerforhold,
aflgnning af personale
og overholdelse af
skatteregler.

gennemsnit af enten 1, 2 eller 3 af de seneste regnskabsar.

o Virksomheden har ingen indtaegter fra tjseresand, skiferolie eller skifergas
eller andre frackingaktiviteter og/eller udvinding af olieskifer og/eller
udvinding i den arktiske region.

e Virksomheder, som kraenker international ret defineret som konventioner tiltradt og
ratificeret af hovedparten af verdenssamfundet, herunder FN’s deklaration af
menneskerettigheder, OECD Guidelines for multinationale virksomheder, ILO’s
konventioner for arbejdstagerrettigheder og Global Compacts 10 principper for
bzaeredygtig virksomhedsadfaerd.

Produktet ekskluderer desuden statsobligationer udstedt af lande, der er mal for danske eller
europaiske sanktioner samt lignende politiske instrumenter sdsom reduktion af bistand,
embargo eller lignende, samt lande der ikke er pa linje med Paris-aftalens malsaetninger eller
har en score mindre end 40 ud fra Transparency Internationals Corruption Perception Index.

Hvad er den minimumssats, der er givet tilsagn om, med henblik at reducere
omfanget af de investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af
investeringsstrategien?

De eksklusioner, som produktet foretager, er rettet mod at reducere omfanget af
investeringer forud for anvendelse af strategien.

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de
investeringsmodtagende virksomheder?

God ledelsespraksis vurderes ved analyse som led i udveaelgelsen af investeringer, dialog med
selskaberne, analyse af dagsordenen for aktioneermgder med henblik pa udgvelse af
stemmeret samt overvagning af ledelsesdata fra eksterne ESG-dataudbydere. Dette
omfatter, men er ikke begraenset til, vurdering af selskabets ledelsespraksis,
arbejdstagerforhold, Ignpolitik og overholdelse af skatteregler.



Aktivallokering
beskriver andelen af
investeringer i
specifikke aktiver.

Aktiviteter, der eri
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet, udtrykkes
som en andel af:

- omsaetning, der
afspejler andelen af
indtaegter fra de
investerings-
modtagende
virksomheders grgnne
aktiviteter.

- kapitaludgifter
(CapEx), der viser de
grenne investeringer
foretaget af
investerings-
modtagende
virksomheder, f.eks.
med henblik pa en
omstilling til en grgn
gkonomi.

- driftsudgifter
(OpEx), der afspejler
de investerings-
modtagende
virksomheders grgnne
operationelle
aktiviteter.

Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?

Produktet investerer primaert i b@rsnoterede aktier og obligationer, typisk med en mindre
kontantbeholdning. Produktet kan holde mindre positioner i andre finansielle instrumenter
som specificeret i prospektet. Disse vil typisk vaere begraensede. Produktets investeringer i
bgrsnoterede aktier og obligationer falder under produktet baeredygtighedskarakteristika.
Minimum 70.0% af investeringerne er i baeredygtige investeringer. Produktets
minimumsandel af transitions- og muligggrende aktiviteter er 0%. Produktets
minimumsandel af miljgmaessigt baeredygtige investeringer, der ikke er i overensstemmelse
med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtige aktiviteter, er 1.0%. Produktets
minimumsandel af socialt baeredygtige investeringer er 1.0%.

| trad med

klassificeringssystemet
(3.8%)

#1A Bzredygtisze pm
(70.0%)

Investeringer

#2 Andre (10.0%)

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der
anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som baredygtige
investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

- Underkategori #1A Baeredygtige omfatter baeredygtige investeringer med miljgmaessige eller sociale mal.
- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med de
miljgmaessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som baredygtige investeringer.

Hvordan er anvendelsen af derivater med til at opna de miljsmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

En eventuel beholdning af derivater til f.eks. afdaekning bidrager ikke til at opna de sociale-
og/eller miljpmaessige karakteristika, som fremmes af produktet.



Mulighedsskaben de
aktiviteter ggr det
direkte muligt for
andre aktiviteter at
yde et vaesentligt
bidrag til et miljgmal.

Omstillingsaktiviteter
er aktiviteter, for
hvilke der endnu ikke
findes kulstoffattige
alternativer, og som
bl.a. har
drivhusgasemissions
niveauer, der svarer
til de bedste
resultater.

e

I hvilket minimumsomfang er baeredygtige investeringer med et miljgmal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

3.8% er produktets minimumsandel af baeredygtige investeringer, der er i overensstemmelse
med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtige aktiviteter. Produktets investeringer i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, foretages i aktiviteter, som eri
overensstemmelse med taksonomiens to fgrste malsaetninger om enten at modvirke
klimaaendringer eller tilpasning til klimaaendringer. For at leve op til dette sa skal
investeringen leve op til de tekniske screening kriterier for de to miljgmal uden at ggre
vaesentlig skade pa de gvrige miljgmal fastsat i Taksonomiforordningens artikel 9 og samtidig
leve op til minimumsgarantierne fastsat i Taksonomiforordningens artikel 18. Aktiviteter, der
bidrager vaesentlig til at modvirke klimazendringer er eksempelvis vedvarende energi,
energibesparelser, elbiler, batterier, breendselsceller og automatisering, mens aktiviteter, der
bidrager til tilpasning kan eksempelvis veere isoleringsprodukter, baeredygtige bygninger og
handtering af vand. Vand kan bade vaere i form af vandbesparelser og handtering af ggede
regnmangder, der fglger af klimaforandringerne. Identifikation af baeredygtige investeringer
i overensstemmelse med EU-taksonomien sker gennem data fra MSCI ESG Research, der
retter sig mod taksonomiforordningen, og herunder ogsa kravet om ikke at ggre vaesentlig
skade og minimumsgarantier. Data bestar af savel rapporterede data og estimater fra MSCI
ESG Research. MSCI ESG Research udfgrer selv kontrol i henhold til princippet om ikke at
gore skade og minimumsgarantier i henhold til Taksonomiforordningens artikel 18 i
forbindelse med identifikationen. For mere om data og handtering af denne se produktets
metodepapir, der ligger her: www.nykreditinvest.dk/baeredygtighed/sfdr.

Medfgrer det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas
og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Ja:

Inden for fossil gas Inden for atomkraft

X Nej

De to diagrammer nedenfor viser med gr@gnt minimumsprocentdelen af investeringer, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for
statsobligationer?*, viser det farste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i
forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet
diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det
finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse med
klassificeringssystemet, inkl.
statsobligationer*®

2. Investeringer i overenstemmelse med
klassificeringssystemet, ekskl. statsobligationer*

96.1%

96.2% Ty 39%

T 33%

| overensstemmelse(Fossilgas)
I | overensstemmelse(Atomenergi)

| overensstemmelse(uden fossilgas
- & atomenergi)
Ikke i overensstemmelse

| overensstemmelse(Fossilgas)
I | overensstemmelse(Atomenergi)

| overensstemmelse(uden fossilgas
& atomenergi)
Ikke i overensstemmelse

*Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer
**pg baggrund af manglende datatilgaengelighed rapporteres der ikke pa aktiviteter, som er i
overensstemmelse med taksonomiforordningens kriterier for fossil gas og atomkraft

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter?

Produktets minimumsandel af transitions- og muligggrende aktiviteter er 0%.



v F

er baeredygtige
investeringer med et
miljgmal, der ikke
tager hensyn til
kriterierne for
miljgmaessigt
bzeredygtige
gkonomiske
aktiviteter i henhold

til EU-klassificerings- [ )

systemet.

R

Reference
benchmarks er
indekser til maling af,
om det finansielle
produkt opfylder det
bzeredygtige
investeringsmal.

Hvad er minimumsandelen af baredygtige investeringer med et miljgmal,
der ikke er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

1.0% er produktets minimumsandel af baeredygtige investeringer, der ikke er i
overensstemmelse med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtige aktiviteter. Produktet
maler pa disse, fordi produktets karakteristika ogsa omfatter aktiviteter, der ligger ud over
produkter og serviceydelser. Det kan eksempelvis vaere maden selskabet driver virksomhed
pa. Samitidig maler produktet ogsa pa aktiviteter, der endnu ikke er beskrevet i de tekniske
screeningkriterier.

Hvilken minimumsandel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?
Produktets minimumsandel af socialt baeredygtige investeringer er 1.0%.

Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad er formalet med
dem, og er der nogen miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier?

Investeringer medtaget under "2. Andre" bestar af produktets mulighed for at have en
kontantbeholdning pa indtil 10% af dens formue.

Er der angivet et specifikt indeks som referencebenchmark for at fastsla,
om dette finansielle produkt er i overensstemmelse med de miljgmaessige
og/eller sociale karakteristika, som det fremmer?

Nej

Hvordan bringes referencebenchmarket Igbende i overensstemmelse med hvert af
de miljgmeaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle
produkt?

lkke relevant

Hvordan sikres investeringsstrategiens overensstemmelse med indeksmetoden
lebende?

Ikke relevant
Hvordan adskiller det angivne indeks sig fra et relevant bredt markedsindeks?
lkke relevant

Hvor kan man finde den metode, der er anvendt til beregning af det angivne
indeks?

lkke relevant

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?

De produktspecifikke oplysninger samt Nykredits politik for baeredygtige investeringer, vores
Ignpolitik og metodebeskrivelser findes pa vores hjemmeside her:
www.nvykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/
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BILAG I

Model for offentligggrelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud for indgaelse af en aftale,
jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Ved "baeredygtig
investering" forstas
en investering i en
gkonomisk
aktivitet,der bidrager
til et miljgmaessigt
eller socialt mal,
forudsat at
investeringen ikke i
vaesentlig grad skader
miljgmaessige eller
sociale mal, og at de
virksomheder, der
investeres i, fglger
god ledelsespraksis.

EU-klassificerings-
systemet er et
klassificeringssystem,
der er fastsat i
forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste over
miljgmaessigt
baeredygtige
dkonomiske
aktiviteter. | naevnte
forordning er der ikke
fastsat en liste over
socialt baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Baeredygtige
investeringer med et
miljgmal kan vaere i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet eller ej.

Produktnavn: Defensiv -
Portefgljepleje KL

Identifikator for juridiske enheder (LEl-kode):
549300VOEYWC76K1Z162

Miljomaessige og/eller sociale karakteristika

Ja

Det vil foretage et minimum af
baeredygtige investeringer med et
miljgmal: %

i pkonomiske aktiviteter, der

kvalificerer som miljgmaessigt
bzeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

i skonomiske aktiviteter, der ikke
kvalificerer som miljgmaessigt
bzeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

Det vil foretage et minimum af
baeredygtige investeringer med et
socialt mal: %

Har dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

X Nej

Det fremmer miljgmaessige/sociale
(M/S) karakteristika, og selv om det
ikke har en baeredygtig investering
som mal, har det en
minimumsandel af baeredygtige
investeringer pa 50%

med et miljpmal i gkonomiske
aktiviteter, der kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et miljpmal i gkonomiske
aktiviteter, der ikke kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et socialt mal

Den fremmer M/S-karakteristika,
men vil ikke foretage nogen
bzeredygtige investeringer



Z/1\S
anry

o\

Baeredygtigheds-
indikatorer maler,
hvordan de
miljgmaessige eller
sociale karakteristika,
der fremmes af dette
finansielle produkt,
opnas.

Hvilke miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette

finansielle produkt?

Produktets sociale og miljgmaessige karakteristika er praeference for selskaber, der handterer
sin negative pavirkning og har fokus pa sin positive pavirkning af samfundet. Dette males
gennem selskabernes klimaaftryk og overensstemmelse med verdensmalene. Samtidig
forsgger produktet gennem sit aktive ejerskab selv at pavirke selskaberne. Gennem
udvaelgelsen af selskaber og det aktive ejerskab sgger produktet at na sin minimumsandel for
baeredygtige investeringer.

Produktet fremmer sociale- og miljgmaessige karakteristika gennem inddragelse af
bzaeredygtighedsbetragtninger i de forskellige dele af investeringsprocessen. Det sker gennem
eksklusion, udveelgelse af investeringer og aktivt ejerskab. Eksklusioner har fokus pa
udelukkelse af selskaber, der producerer kontroversielle vaben, systematisk bryder
internationale normer og principper, samt manglende klimahandling. Produktet ekskludere
desuden statsobligationer udstedt af lande, der er mal for danske eller europaeiske
sanktioner samt lighende politiske instrumenter sasom reduktion af bistand, embargo eller
lignende. Baredygtighedsinformationer om selskaberne inddrages kvalitativt og kvantitativt i
udvaelgelsen og evalueringen af selskaberne. Investeringerne i produktet screenes Igbende
for overholdelse af politikken. Safremt et selskab szettes i forbindelse med brud pa
internationale normer sdsom som Global Compacts principper eller OECD's retningslinjer for
multinationale virksomheder, sa indledes engagement med selskabet for at Igse problemet.
Derudover udgves aktivt ejerskab for handtering af baeredygtighedsrisici og muligheder. Det
sker gennem dialog med selskaberne.

De fglgende besvarelser giver flere detaljer pa, hvordan vi ggr dette, og hvordan vi maler
resultatet. Du kan ogsa se mere i vores politik for baeredygtige investeringer og metode-
beskrivelse pa www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/ .

Hvilke baeredygtighedsindikatorer anvendes til at opnd de miljgmaessige eller
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

Produktet maler opnaelsen af baeredygtighedskarakteristika gennem forskellige indikatorer.
Resultaterne for klima, overensstemmelse med verdensmal samt baeredygtighed
sammenlignes med produktets afkastbenchmark:
« Antal selskaber identificeret med brud pa internationale normer og tilhgrende
engagement
e Beeredygtigheds-score for produktet
e Udledning af drivhusgas-emissioner (baseret pa FinansDanmarks metode)
o Samlet udledning af drivhusgas-emissioner
o CO2e-aftryk
* Andel af investeringer i aktiviteter, der lever op til EU-taksonomiens kriterier for
baeredygtighed
e Andel af baeredygtige investeringer opgjort efter definitionen beskrevet i
metodedokumentet
«  Maling af den samlede positive og negative pavirkning af de 17 verdensmal

For flere detaljer om produktets definitioner og handtering af data se metodepapiret her:
www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/ .

Hvad er mdlene for de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de baeredygtige
investeringer til sadanne mal?

Produktets sociale og miljgmaessige karakteristika er praeference for selskaber, der handterer
sin negative pavirkning og har fokus pa sin positive pavirkning af samfundet. Dette males
gennem selskabernes klimaaftryk og overensstemmelse med verdensmalene. Samtidig
forsgger produktet gennem sit aktive ejerskab selv at pavirke selskaberne. Gennem
udvaelgelsen af selskaber og det aktive ejerskab sgger produktet at na sin minimumsandel for
bzeredygtige investeringer.
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Produktet sgger at fremme miljpmaessige og sociale karakteristika ved eksklusion af
selskaber ud fra fglgende kriterier: Vedvarende brud pa normer, kontroversielle vaben og
klimamaessigt efterslaeb. Baredygtighedsoplysninger integreres bade kvalitativt og
kvantitativt pa tvaers af investeringsprocessen, fra screening og analyse af potentielle nye
investeringer over vaerdianszettelse til investeringsbeslutningen, konstruktion og
monitorering af portefgljer samt portefgljerapportering. Desuden sgger produktet at
fremme sociale- og miljgmaessige karakteristika via overensstemmelse med EU-
taksonomiens kriterier for baeredygtighed, hvoraf produktets baeredygtige investeringer
tager hensyn til miljgmalene "Modvirkning af klimaaendringer" og "Tilpasning til
klimasendringer".

Produktet screenes Igbende for overholdelse af eksklusionskriterier, identifikation af
baeredygtighedsrisici samt sociale og miljgmaessige karakteristika, herunder mal om
minimumsandel af baeredygtige investeringer.

Som beskrevet i produktets politik for baeredygtige investeringer udgver produktet aktivt
ejerskab i et omfang, der gar ud over vurdering af god ledelsespraksis og overvagning af
overholdelse af internationale normer, og omfatter dialog i forbindelse med
selskabsspecifikke ESG-risici eller -muligheder samt klimaforandringer. Produktet rapporterer
Isbende om fremskridt og udgvelse af aktivt ejerskab.

Maling om overensstemmelse med verdensmalene sker gennem en analyse af produktets
samlede positive og negative pavirkning af de 17 verdensmal:

e Mal 1: Afskaf fattigdom

e Mal 2: Stop sult

¢ Mal 3: Sundhed og trivsel

e Mal 4: Kvalitetsuddannelse

*  Mal 5: Ligestilling mellem kgnnene

e Mal 6: Rent vand og sanitet

e Mal 7: Baeredygtig energi

*  Mal 8: Anstaendige jobs og gkonomisk vaekst

e Mal 9: Industri, innovation og infrastruktur

e Mal 10: Mindre ulighed

e Mal 11: Baeredygtige byer og lokalsamfund

e Mal 12: Ansvarligt forbrug

¢ Mal 13: Klimaindsats

e Mal 14: Livet i havet

e Mal 15: Livet pa land

e Mal 16: Fred, retfaerdighed og stzerke institutioner

e Mal 17: Partnerskaber for handling

Produktet anvender generelt metoder anbefalet af de FN-stgttede principper for ansvarlige
investeringer, der forpligter os til at inddrage baeredygtighed i investeringsprocessen; vaere
aktive investorer samt arbejde for bedre informationer fra virksomheder, bredere
anvendelse af principperne og videreudvikling af metoder. Sidst men ikke mindst sa skal
produktets forvalter rapportere pa denne indsats. For mere om disse se unpri.org .

Der anvendes datakilder fra en raekke tredjeparter til at male pa de miljpmaessige og sociale
kriterier. De primeere leverandgre af ESG-data er MSCI ESG Research pa enkelte ESG-
datapunkter, kontroverser og ESG-ratings, Sustainalytics pa kontroverser og aktivt ejerskab
samt ISS pa analyser af enkelte aktieselskaber og dagsordener til deres generalforsamlinger.
Derudover anvendes rapporterede data fra udstederne, hvor der ikke foreligger anden data,
eller hvor det skgnnes, at udstedernes data er af hgjere kvalitet. Der kan anvendes
oplysninger fra andre eksterne parter sasom fra myndigheder, medier eller
interesseorganisationer. Der udfgres due diligence pa alle datakilder. Der anvendes kun
tredjepartsleverandgrer af ESG-data, der selv har interne processer til validering og kontrol
af leverede data. Der udfgres stikprgvekontroller med disse data. Skulle disse identificere
fejl, sa rettes disse og dataleverandgren orienteres. Due diligence pa data direkte fra
udstedere er mere omfattende end due diligence pa leverandgre. Dette geelder seerligt, hvis
der ikke er tale om data, der indgar i den officielle rapportering. For andre parter gaelder, at
data sammenholdes med informationer, som vi i gvrigt har fra vores dataleverandgrer, og
kildens troveerdighed. FinansDanmarks metode til opggrelse af klimaaftryk anvendes. For
overensstemmelse med taksonomien anvendes pa noterede vaerdipapirer estimat fra MSCI
ESG Research samt rapporterede data, hvor disse foreligger.



Kontrol for overholdelse af eksklusionsliste sker via en sammenligning af
identifikationsnumre pa udelukkede selskaber med de tilknyttede udstedelser fra selskabet.
Denne kontrol kgrer pa savel eksisterende beholdninger og ved nye investeringer. Kontrol for
opfyldelse af baeredygtighedskarakteristika sker gennem sammenligning med produktets
afkastbenchmark.

Andelen af baeredygtige investeringer kontrolleres ved at beregne antallet af investeringer i
produktet, der lever op til definitionen om bzeredygtige investeringer. For at leve op til
denne definitionen skal investeringen bidrage til social eller miljgmaessig baeredygtig
udvikling, ikke ggre vaesentlig skade og samtidig leve op til minimumskravet om god
selskabsledelse. Minimumskravet om god selskabsledelse gennem selskabets ESG-rating,
mens princippet om ikke at ggre vaesentlig skade males gennem overholdelse af Global
Compacts principper og OECD’s retningslinjer for multinationale selskaber sammenholdt
med sektoreksklusioner rettet imod tobak, vaben, alkohol, hasardspil og fossile
braendstoffer. Udstedere, der vurderes at ggre vaesentlig skade pa et af de 17 verdensmal,
kan heller ikke vaere baeredygtige. Et selskab anses som at bidrage til baeredygtig udvikling,
hvis mere end 20% af dets omsaetning er i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet eller kommer fra szerligt baeredygtige produkter med et socialt eller
miljgmaessigt sigte. Et selskab anses ogsa som at bidrage, hvis det har sat et Science Based
Target initiative klimamal eller bidrager positivt til et af de 17 verdensmal. Hvis et selskab
opfylder kravet om diversitet i bestyrelsen pa 40% for udviklede markeder lande og 20% i
udviklingsmarkeder udviklingslande, sa vil det ogsa kunne betragtes som bzredygtigt.

Produktets investeringer i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, foretages i
aktiviteter, som er i overensstemmelse med taksonomiens to fgrste malsatninger om enten
at modvirke klimaaendringer eller tilpasning til klimaaendringer. For at leve op til dette skal
investeringen leve op til de tekniske screeningskriterier for de to miljgmal uden at ggre
vaesentlig skade pa de gvrige miljgmal fastsat i Taksonomiforordningens artikel 9 og samtidig
leve op til minimumsgarantierne fastsat i Taksonomiforordningens artikel 18. Aktiviteter, der
bidrager vaesentlig til at modvirke klimazandringer kan vaere vedvarende energi og
energibesparelser, mens aktiviteter, der bidrager til tilpasning kan vaere baeredygtige
bygninger og handtering af vand.

Savel investeringer i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet som investeringer i
overensstemmelse med produktets definition pa baeredygtige investeringer screenes
Igbende for overholdelse af principperne om ikke at ggre vaesentlig skade og samtidig leve
op til minimumsgarantierne. Safremt en investering ikke lever op til disse, vil det blive
ekskluderet fra produktet. Der screenes ligeledes for dette inden nye investeringer. Der
kontrolleres ogsa Ipbende pa dette malepunkt for overholdelse af minimumsandelen.

Maling af positivt og negativt bidrag til verdensmalene males ved at sammenligne et selskabs
positive og negative pavirkning pa tveers af verdensmalene. Det kan eksempelvis vaere et
selskab, der bidrager til at afskaffe fattigdom ved at forpligte sig til rimelige Ignninger.
Samme selskab kan maske vaere fgrende indenfor sunde fgdevarer og derigennem bidrage til
malet om at afskaffe sult. Samme selskab kan dog have en negativ pavirkning af malet om
sundhed og trivsel, fordi nogle produkter matte traekkes tilbage. Der kan ogsa gennem
anvendelse af emballage veere udfordringer med ansvarligt forbrug. Maske kan produktet
vaere fisk, som pa grund af overfiskeri har en meget negativ pavirkning. Disse informationer
samles til en samlet opggrelse over selskabets pavirkning af verdensmalene. Dette skyldes,
at et selskab gennem sine aktiviteter kan ggre noget positivt, men samtidig pa anden vis ggre
noget negativt. Samme elselskab kan eksempelvis producere vedvarende energi og investere
i flere vindmagller, hvilket vil bidrage positivt, men samtidig producerer elselskabet stadig
elektricitet fra kul, hvilket bidrager negativt til klimaforandringer.

Helt konkret sa tildeles selskabets produkter og adfaerd en score for pavirkningen af hver af
de 17 verdensmal. Disse score giver tilsammen en samlet score for hvert selskab, der
inddeles i fem kategorier:

« Enscore pa over 5: Steerk positivt bidrag

¢ Enscore mellem 2 og 5: Positivt bidrag

e Enscore mindre end 2 og hgjere end -2: Neutral

e Enscore mindre end -2 men hgjere end -10: Negativt bidrag

e Enscore lavere end -10: Steerkt negativt bidrag
Dette udfgres for alle selskaberne i produktet, vaegtes og sammenlignes med benchmarket.



De vigtigste negative
indvirkninger er
investeringsbeslut-
ningernes
betydeligste negative
indvirkninger pa
baeredygtighedsfakto
rer i forbindelse med
miljgmaessige, sociale
og personalemaessige
spgrgsmal, respekt for
menneskerettig-
hederne, bekaempelse
af korruption og
bekeempelse af
bestikkelse.

Ikke alle selskaber pavirker alle verdensmal, men der males pa tvaers af produktet og
verdensmalene. Produktets mal er en samlet bedre pavirkning af verdensmalene pa tvaers.
Produktet vil saledes kunne have en lavere tilpasning pa et enkelt af de 17 verdensmal, og
der vil kunne veere underliggende investeringer i produktet, der har en pavirkning af
verdensmalene, der er darligere end benchmarket.

Eksponering imod verdensmalene opggres ved MSCls metode(_
https://www.msci.com/documents/1296102/15233886/MSCI+SDG+Alignment
+Methodology.pdf ) til opggrelse af netto-SDG Alignment malt. Denne metode bygger pa
anbefalinger fra OECD og UN Development Programme om opggrelse af eksponering mod
verdensmalene. Denne anbefaling kan i sin helhed lzeses her:
https://www.oecd.org/development/financing-sustainabledevelopment/Framework

For flere detaljer om produktets definitioner og handtering af data laeses metodepapiret her:
www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/ .

Hvordan skader de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis
har til hensigt at foretage, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljgmaessige eller
sociale baeredygtige investeringsmdl?

Produktets baeredygtige investeringer kontrolleres for ikke at ggre vaesentlig skade gennem
definitionen pa baeredygtige investeringer. Princippet om ikke at ggre vaesentlig skade males
gennem overholdelse af Global Compacts principper og OECD’s retningslinjer for
multinationale selskaber sammenholdt med sektoreksklusioner rettet imod tobak, vaben,
alkohol, hasardspil og fossile breendstoffer. Udstedere, der vurderes at ggre vaesentlig skade
pa et af de 17 verdensmal, kan heller ikke vaere baeredygtige.

For flere detaljer se produktets metodepapir pa www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/
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Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pa
beaeredygtighedsfaktorer?

Produktet indarbejder oplysninger om de vigtigste negative indvirkninger pa
bzaeredygtighedsfaktorer i investeringsprocessen. Der tages hensyn til negative indvirkninger i
investeringsbeslutningerne og i forbindelse med aktivt ejerskab, hvor det sgges at mindske
negative indvirkninger og sikre langsigtet veerdiskabelse.

Produktet maler pa alle de 14 standardindikatorer for negativ indvirkning pa
baeredygtigheder. Handteringen af de enkelte indikatorer er afhangig af den enkelte
indikator.

De negative indvirkninger identificeret gennem de klimarelaterede indikatorer sasom
drivhusgasemissioner, CO2-aftryk, investeringsmodtagende virksomheders
drivhusgasemissionsintensitet, virksomheder aktive i sektoren for fossile braendstoffer og
andelen af forbrug og produktion af ikke vedvarende energi, handteres gennem eksklusioner
og engagement. Selskabernes negative pavirkning af klimaet identificeres bl.a. gennem disse
indikatorer. Informationerne anvendes pa tveers i investeringsprocessen. Det geelder fra
udvzaelgelse til evaluering og aktivt ejerskab. Selskaberne males op imod andre selskaber i
deres respektive sektorer pa savel deres eksisterende emissioner, involvering i fossil energi
og planer for omstilling. Selskaberne med de hgjeste baeredygtighedsrisici indenfor fossil
energi er ekskluderet fra investeringsuniverset.

De negative indvirkninger identificeret gennem andre miljgrelaterede indikatorer er
aktiviteter, der pavirker biodiversitetsfglsomme omrader negativt, udledning af vand samt
andel af farligt og radioaktivt affald. Selskabernes negative pavirkning af klimaet identificeres
bl.a. gennem disse indikatorer. Informationerne anvendes pa tvaers i investeringsprocessen.
Safremt disse indvirkninger har en materiel finansiel indflydelse sa indgar disse i udvaelgelsen
og evalueringen af selskaberne. Alle selskaber med disse negative indvirkninger screenes for
overholdelse af de miljgrelaterede principper i Global Compact og OECD’s retningslinjer for
multinationale virksomheder samt lokal lovgivning. Safremt et selskab bryder disse og ikke
udviser handling til at handtere de negative indvirkninger, sa vil produktet udgve aktivt
ejerskab med selskabet for at fa det til at 2endre adfaerd. Hvis dette ikke lykkes, sa
ekskluderes selskabet fra investeringsuniverset.

De negative indvirkninger vedrgrende sociale og personalemaessige spgrgsmal samt respekt
for menneskerettigheder og bekaempelse af korruption og bestikkelse, sdsom overtraedelse
af Global Compact’s principper eller OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder.
Safremt disse indvirkninger har en materiel finansiel indflydelse sa indgar disse i udveelgelsen
og evalueringen af selskaberne. Alle selskaber med disse negative indvirkninger screenes for
overholdelse af de miljgrelaterede principper i Global Compact og OECD’s retningslinjer for
multinationale virksomheder samt lokal lovgivning. Safremt et selskab bryder disse og ikke
udviser handling til at handtere de negative indvirkninger, sa vil produktet udgve aktivt
ejerskab med selskabet for at fa det til at 2endre adfaerd. Hvis dette ikke lykkes, sa
ekskluderes selskabet fra investeringsuniverset.

De negative indvirkninger vedrgrende sociale og personalemaessige spgrgsmal sasom
ukorrigeret Ignforskel mellem kgnnene eller kgnsdiversitet i bestyrelserne, identificeres
gennem Igbende screening og informationerne anvendes pa tvaers i investeringsprocessen.
Disse indgar i udvaelgelse og evaluering af selskaberne samt det aktive ejerskab.

De negative indvirkninger vedrgrende kontroversielle vaben sdsom personelminer,
klyngeammunition, kemiske vaben og biologiske vaben handteres gennem eksklusion af
selskaber med involvering i produktion af disse. Identificerede selskaber blokeres for
investeringer. Investeringsuniverset overvages Igbende for at identificere nye producenter,
der sa tilfgjes eksklusionslisten, der blokerer for investeringer.

For flere detaljer om dette se produktets bindende elementer og Politik for Baeredygtige
Investeringer pa www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/ .
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Pa hvilken madde er de baeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder? Naermere oplysninger:

Produktet screener alle baeredygtige investeringer, og enhver investering, der ikke lever op
til OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder, inkl. ILO-deklarationens otte kernekonventioner om
fundamentale principper og rettigheder pa arbejdet, vil ikke blive anset som en baredygtig
investering.

EU-klassificeringssystemet fastseetter et princip om ikke at ggre vaesentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i
veesentlig grad bgr skade mdlene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke
EU-kriterier.

Princippet om ikke at ggre vaesentlig skade gzelder kun for de investeringer, der
ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for
miljgmaessigt baeredygtige pkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til
grund for den tilbageveerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for
EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter.

Andre baeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miljgmaessige
eller sociale mal.

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

Ja
Nej

Produktet indarbejder oplysninger om de vigtigste negative indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer fra de 14 obligatoriske indikatorer i investeringsprocessen. Der
tages hensyn til negative indvirkninger i investeringsbeslutningerne og i forbindelse med
aktivt ejerskab, hvor det sgges at mindske negative indvirkninger og sikre langsigtet
vaerdiskabelse. Samtidig inddrages nggletal for den negative indvirkning i den kvantitative og
kvalitative proces, der anvendes til vurdering af selskabets baeredygtighedsrisici og -
muligheder.

Det kan eksempelvis vaere indikator 1 om drivhusgasemissioner, hvor selskabets data
sammenlignes med emissionerne fra konkurrerende selskaber i samme sektor. Samtidig
vurderes selskabets parathed til den gregnne omstilling sdsom malsaetninger og tiltag. Dette
indgar i den samlede vurdering af selskabets baeredygtighedsfaktorer. Safremt der er en
vaesentlig indvirkning i form af hgje emissioner, sa vil dette ogsa indga i det aktive ejerskab i
form af eksempelvis direkte dialog eller dialog gennem klimanetveerk.

Et andet eksempel pa en indikator kan veere indikator nummer 13 om kgnsdiversitet i
bestyrelsen, hvor diversiteten indgar i vurderingen af niveauet for god selskabsledelse,
hvilket spiller ind i udvaelgelse og evaluering af selskabet.

For flere detaljer om dette se besvarelsen af forrige spgrgsmal samt Politik for Baeredygtige
Investeringer pa www.nvkreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/
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Investeringsstrategie
n er retningsgivende
for investerings-
beslutninger baseret

pa faktorer som f.eks.

investeringsmal og
risikotolerance.

Hvilken investeringsstrategi folger dette finansielle produkt?

Produktet er aktivt forvaltet. Den sgger gennem udvaelgelse af vaerdipapirer til en
koncentreret portefglje som minimum at sla sit benchmark. Baeredygtighedsrisici inddrages i
investeringsprocessen. Baeredygtighedsoplysninger integreres bade kvalitativt og kvantitativt
pa tvaers af investeringsprocessen, fra screening og analyse af potentielle nye investeringer
over vaerdiansaettelse til investeringsbeslutningen, konstruktion og monitorering af
portefgljer samt portefgljerapportering.

Baeredygtighedsrisici og -muligheder inddrages i investeringsprocessen, sa ESG-forholdenes
negative indvirkninger pa investeringer mindskes, og dermed gge sandsynligheden for
langsigtet veerdiskabelse.

Disse forhold er beskrevet i beskrivelsen af risici i dette praekontraktuelle dokument samt i
Nykredits Politik for Baeredygtige Investeringer, der ligger pa hjemmesiden her:
www.nvykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/

Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at
udvaelge investeringer med henblik pa at opna de miljgmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?

Udgvelse af aktivt ejerskab samt eksklusionskriterier, er de bindende elementer for dette
produkt. Ved forvaltning af produktet anvendes data om baeredygtighedsfaktorer i det
omfang, det foreligger, til vurdering af vaesentlige ESG-risici og -muligheder for udstederne.
Produktet screenes hvert kvartal for at sikre, at eventuelle nye baeredygtighedsrisici
identificeres. Udstederne screenes for efterlevelse af internationale normer i form af FN's
Global Compact, FN's vejledende principper om erhvervslivet og menneskerettigheder, ILO-
konventioner og OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder. Ved brud pa disse
gar investeringsforvalteren i dialog med udstederen for at Igse problemet, hvis dette anses
for realistisk. Investeringsuniverset screenes ligeledes for selskaber involveret i produktion af
kontroversielle vaben, hvilket altid medfgrer eksklusion.
¢ Vedvarende brud pa normer:
Normer, principper og retningslinjer omfatter FN's Global Compact, FN's vejledende
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder, ILO-konventioner, og OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder. Hvis selskabet kontinuerligt undlader
at afhjaelpe brud pa internationale normer og ikke reagerer ved forsgg pa dialog,
ekskluderes det. Dette geelder ogsa tobaksselskaber (baseret pa greenseveaerdier),
hvor kerneforretningen vurderes at vaere uforenelig med internationale normer.
*  Kontroversielle vaben:
Verificerede producenter af kontroversielle vaben defineret som landminer,
klyngevaben, biologiske vaben, kemiske vaben, beriget uran, hvid fosfor, blaendende
lasere og atomvaben, der ikke er omfattet af traktaten om ikke-spredning af
kernevaben.
¢ Klimamaessigt efterslaeb:
Selskaber, der ikke er pa linje med Paris-aftalens malsaetninger, og som ikke har en
strategi for omstilling, og/eller hvis denne strategi vurderes urealistisk, kan
ekskluderes. Produktet vil i udgangspunktet ikke investere i selskaber, der udvider sin
produktion af fossile braendstoffer i strid med Det Internationale Energiagenturs (IEA)
konklusioner. Produktet vil heller ikke investere i selskaber, der er involveret i
ukonventionel udvinding af fossile braendsler eller produktion af termisk kul. For
begge principper galder undtagelser safremt selskaberne pa anden vis udviser
handlekraft i forhold til deres omstilling.

Produktet ekskluderer desuden statsobligationer udstedt af lande, der er mal for danske eller
europaiske sanktioner samt lignende politiske instrumenter sasom reduktion af bistand,
embargo eller lignende.

For flere detaljer se Politik for Baeredygtige Investeringer og metodebeskrivelse pa
www.nvykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/ .
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God ledelsespraksis
omfatter solide
ledelsesstrukturer,
arbejdstagerforhold,
aflgnning af personale
og overholdelse af
skatteregler.

Hvad er den minimumssats, der er givet tilsagn om, med henblik at reducere
omfanget af de investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af
investeringsstrategien?

Produktet sgger ikke at reducere omfanget af investeringer forud for anvendelse af
strategien.

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de
investeringsmodtagende virksomheder?

God ledelsespraksis vurderes ved analyse som led i udvaelgelsen af investeringer, dialog med
selskaberne, analyse af dagsordenen for aktioneermgder med henblik pa udgvelse af
stemmeret samt overvagning af ledelsesdata fra eksterne ESG-dataudbydere. Dette
omfatter, men er ikke begraenset til, vurdering af selskabets ledelsespraksis,
arbejdstagerforhold, Ignpolitik og overholdelse af skatteregler.



Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?

Produktet investerer primaert i andre UCITS eller andre produkter heraf, der investerer i
aktier og obligationer, men kan derudover ogsa investere direkte i aktier og obligationer.
Produktet kan holde mindre positioner i andre finansielle instrumenter som specificeret i
prospektet. Disse vil typisk vaere begraensede. Op til 15% af produktets beholdning kan
investeres i alternative investeringsprodukter. Produktets baeredygtighedskarakteristika
finder ikke anvendelse for den andel af portefgljen, som er investeret med henblik pa
afdaekning, herunder ogsa kontantbeholdningen. Minimum 50.0% af investeringerne er i
baeredygtige investeringer. Produktets minimumsandel af transitions- og muligggrende
aktiviteter er 0%. Produktets minimumsandel af miljgmaessigt baeredygtige investeringer, der
ikke er i overensstemmelse med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtige aktiviteter, er
1.0%. Produktets minimumsandel af socialt baeredygtige investeringer er 1.0%.

Aktivallokering I trdd med
beskriver andelen af klassificeringssystemet
(3.6%)

investeringer i

specifikke aktiver.
#1A Bzredygticze
- . 50.0%
Aktiviteter, dereri ( 5)

overensstemmelse
med klassificerings-
systemet, udtrykkes
som en andel af:

- omsatning, der
afspejler andelen af
indtaegter fra de
investerings-

Investeringer

modtagende #2 Andre (10.0%)

virksomheders grgnne

aktiviteter.

- kapitaludgifter

(CapEx), der viser de #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der
grgnne investeringer anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.

foretaget af

investerings- #2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i

overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som bzeredygtige

modtagende . -

virksomheder, f.eks. s e

med henblik pa en Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

omstilling til en gren - Underkategori #1A Bzeredygtige omfatter baeredygtige investeringer med miljgmaessige eller sociale mal.
gkonomi. - Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med de
- driftsudgifter miljpmaessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som baeredygtige investeringer.

(OpEx), der afspejler

de investerings- .
Hvordan er anvendelsen af derivater med til at opna de miljgmeaessige eller sociale

modtagende

virksomheders grgnne karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

operationelle

aktiviteter. En eventuel beholdning af derivater til f.eks. afdaekning bidrager ikke til at opna de sociale-

og/eller miljgmaessige karakteristika, som fremmes af produktet.



Mulighedsskaben de
aktiviteter ggr det
direkte muligt for
andre aktiviteter at
yde et vaesentligt
bidrag til et miljgmal.

Omstillingsaktiviteter
er aktiviteter, for
hvilke der endnu ikke
findes kulstoffattige
alternativer, og som
bl.a. har
drivhusgasemissions
niveauer, der svarer
til de bedste
resultater.

e

I hvilket minimumsomfang er baeredygtige investeringer med et miljgmal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

3.6% er produktets minimumsandel af baeredygtige investeringer, der er i overensstemmelse
med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtige aktiviteter. Produktets investeringer i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, foretages i aktiviteter, som eri
overensstemmelse med taksonomiens to fgrste malsaetninger om enten at modvirke
klimaaendringer eller tilpasning til klimaaendringer. For at leve op til dette sa skal
investeringen leve op til de tekniske screening kriterier for de to miljgmal uden at ggre
vaesentlig skade pa de gvrige miljgmal fastsat i Taksonomiforordningens artikel 9 og samtidig
leve op til minimumsgarantierne fastsat i Taksonomiforordningens artikel 18. Aktiviteter, der
bidrager vaesentlig til at modvirke klimazendringer er eksempelvis vedvarende energi,
energibesparelser, elbiler, batterier, breendselsceller og automatisering, mens aktiviteter, der
bidrager til tilpasning kan eksempelvis veere isoleringsprodukter, baeredygtige bygninger og
handtering af vand. Vand kan bade vaere i form af vandbesparelser og handtering af ggede
regnmangder, der fglger af klimaforandringerne. Identifikation af baeredygtige investeringer
i overensstemmelse med EU-taksonomien sker gennem data fra MSCI ESG Research, der
retter sig mod taksonomiforordningen, og herunder ogsa kravet om ikke at ggre vaesentlig
skade og minimumsgarantier. Data bestar af savel rapporterede data og estimater fra MSCI
ESG Research. MSCI ESG Research udfgrer selv kontrol i henhold til princippet om ikke at
gore skade og minimumsgarantier i henhold til Taksonomiforordningens artikel 18 i
forbindelse med identifikationen. For mere om data og handtering af denne se produktets
metodepapir, der ligger her: www.nykreditinvest.dk/baeredygtighed/sfdr.

Medfgrer det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas
og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Ja:

Inden for fossil gas Inden for atomkraft

X Nej

De to diagrammer nedenfor viser med gr@gnt minimumsprocentdelen af investeringer, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for
statsobligationer?*, viser det farste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i
forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet
diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det
finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse med
klassificeringssystemet, inkl.
statsobligationer*®

2. Investeringer i overenstemmelse med
klassificeringssystemet, ekskl. statsobligationer*

96.3%

96.4% - 3%

- 3.6%

| overensstemmelse(Fossilgas)
I | overensstemmelse(Atomenergi)

| overensstemmelse(uden fossilgas
- & atomenergi)
Ikke i overensstemmelse

| overensstemmelse(Fossilgas)
I | overensstemmelse(Atomenergi)

| overensstemmelse(uden fossilgas
& atomenergi)
Ikke i overensstemmelse

*Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer
**pg baggrund af manglende datatilgaengelighed rapporteres der ikke pa aktiviteter, som er i
overensstemmelse med taksonomiforordningens kriterier for fossil gas og atomkraft

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter?

Produktets minimumsandel af transitions- og muligggrende aktiviteter er 0%.



v F

er baeredygtige
investeringer med et
miljgmal, der ikke
tager hensyn til
kriterierne for
miljgmaessigt
bzeredygtige
gkonomiske
aktiviteter i henhold

til EU-klassificerings- [ )

systemet.

R

Reference
benchmarks er
indekser til maling af,
om det finansielle
produkt opfylder det
bzeredygtige
investeringsmal.

Hvad er minimumsandelen af baredygtige investeringer med et miljgmal,
der ikke er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

1.0% er produktets minimumsandel af baeredygtige investeringer, der ikke er i
overensstemmelse med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtige aktiviteter. Produktet
maler pa disse, fordi produktets karakteristika ogsa omfatter aktiviteter, der ligger ud over
produkter og serviceydelser. Det kan eksempelvis vaere maden selskabet driver virksomhed
pa. Samitidig maler produktet ogsa pa aktiviteter, der endnu ikke er beskrevet i de tekniske
screeningkriterier.

Hvilken minimumsandel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?
Produktets minimumsandel af socialt baeredygtige investeringer er 1.0%.

Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad er formalet med
dem, og er der nogen miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier?

Investeringer medtaget under "2. Andre" bestar af produktets mulighed for at have en
kontantbeholdning pa indtil 10% af dens formue.

Er der angivet et specifikt indeks som referencebenchmark for at fastsla,
om dette finansielle produkt er i overensstemmelse med de miljgmaessige
og/eller sociale karakteristika, som det fremmer?

Nej

Hvordan bringes referencebenchmarket Igbende i overensstemmelse med hvert af
de miljgmeaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle
produkt?

lkke relevant

Hvordan sikres investeringsstrategiens overensstemmelse med indeksmetoden
lebende?

Ikke relevant
Hvordan adskiller det angivne indeks sig fra et relevant bredt markedsindeks?
lkke relevant

Hvor kan man finde den metode, der er anvendt til beregning af det angivne
indeks?

lkke relevant

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?

De produktspecifikke oplysninger samt Nykredits politik for baeredygtige investeringer, vores
Ignpolitik og metodebeskrivelser findes pa vores hjemmeside her:
www.nvykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/



https://www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/

BILAG I

Model for offentligggrelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud for indgaelse af en aftale,
jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Ved "baeredygtig
investering" forstas
en investering i en
gkonomisk
aktivitet,der bidrager
til et miljgmaessigt
eller socialt mal,
forudsat at
investeringen ikke i
vaesentlig grad skader
miljgmaessige eller
sociale mal, og at de
virksomheder, der
investeres i, fglger
god ledelsespraksis.

EU-klassificerings-
systemet er et
klassificeringssystem,
der er fastsat i
forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste over
miljgmaessigt
baeredygtige
dkonomiske
aktiviteter. | naevnte
forordning er der ikke
fastsat en liste over
socialt baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Baeredygtige
investeringer med et
miljgmal kan vaere i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet eller ej.

Produktnavn: Moderat -
Portefgljepleje KL

Identifikator for juridiske enheder (LEl-kode):
549300GSHRC70E5BLS42

Miljomaessige og/eller sociale karakteristika

Ja

Det vil foretage et minimum af
baeredygtige investeringer med et
miljgmal: %

i pkonomiske aktiviteter, der

kvalificerer som miljgmaessigt
bzeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

i skonomiske aktiviteter, der ikke
kvalificerer som miljgmaessigt
bzeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

Det vil foretage et minimum af
baeredygtige investeringer med et
socialt mal: %

Har dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

X Nej

Det fremmer miljgmaessige/sociale
(M/S) karakteristika, og selv om det
ikke har en baeredygtig investering
som mal, har det en
minimumsandel af baeredygtige
investeringer pa 50%

med et miljpmal i gkonomiske
aktiviteter, der kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et miljpmal i gkonomiske
aktiviteter, der ikke kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et socialt mal

Den fremmer M/S-karakteristika,
men vil ikke foretage nogen
bzeredygtige investeringer
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Baeredygtigheds-
indikatorer maler,
hvordan de
miljgmaessige eller
sociale karakteristika,
der fremmes af dette
finansielle produkt,
opnas.

Hvilke miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette

finansielle produkt?

Produktets sociale og miljgmaessige karakteristika er praeference for selskaber, der handterer
sin negative pavirkning og har fokus pa sin positive pavirkning af samfundet. Dette males
gennem selskabernes klimaaftryk og overensstemmelse med verdensmalene. Samtidig
forsgger produktet gennem sit aktive ejerskab selv at pavirke selskaberne. Gennem
udveelgelsen af selskaber og det aktive ejerskab sgger produktet at nd sin minimumsandel for
baeredygtige investeringer.

Produktet fremmer sociale- og miljgmaessige karakteristika gennem inddragelse af
bzeredygtighedsbetragtninger i de forskellige dele af investeringsprocessen. Det sker gennem
eksklusion, udveelgelse af investeringer og aktivt ejerskab. Eksklusioner har fokus pa
udelukkelse af selskaber, der producerer kontroversielle vaben, systematisk bryder
internationale normer og principper, samt manglende klimahandling. Produktet ekskludere
desuden statsobligationer udstedt af lande, der er mal for danske eller europeiske
sanktioner samt lighende politiske instrumenter sasom reduktion af bistand, embargo eller
lignende. Baredygtighedsinformationer om selskaberne inddrages kvalitativt og kvantitativt i
udvaelgelsen og evalueringen af selskaberne. Investeringerne i produktet screenes Igbende
for overholdelse af politikken. Safremt et selskab szettes i forbindelse med brud pa
internationale normer sdsom som Global Compacts principper eller OECD's retningslinjer for
multinationale virksomheder, sa indledes engagement med selskabet for at Igse problemet.
Derudover udgves aktivt ejerskab for handtering af baeredygtighedsrisici og muligheder. Det
sker gennem dialog med selskaberne.

De fglgende besvarelser giver flere detaljer pa, hvordan vi ggr dette, og hvordan vi maler
resultatet. Du kan ogsa se mere i vores politik for baeredygtige investeringer og metode-
beskrivelse pa www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/ .

Hvilke baeredygtighedsindikatorer anvendes til at opnd de miljgmaessige eller
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

Produktet maler opnaelsen af baeredygtighedskarakteristika gennem forskellige indikatorer.
Resultaterne for klima, overensstemmelse med verdensmal samt baeredygtighed
sammenlignes med produktets afkastbenchmark:
« Antal selskaber identificeret med brud pa internationale normer og tilhgrende
engagement
e Beeredygtigheds-score for produktet
¢ Udledning af drivhusgas-emissioner (baseret pa FinansDanmarks metode)
o Samlet udledning af drivhusgas-emissioner
o CO2e-aftryk
* Andel af investeringer i aktiviteter, der lever op til EU-taksonomiens kriterier for
baeredygtighed
e Andel af baeredygtige investeringer opgjort efter definitionen beskrevet i
metodedokumentet
«  Maling af den samlede positive og negative pavirkning af de 17 verdensmal

For flere detaljer om produktets definitioner og handtering af data se metodepapiret her:
www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/ .

Hvad er mdlene for de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de baeredygtige
investeringer til sadanne mal?

Produktets sociale og miljgmaessige karakteristika er praeference for selskaber, der handterer
sin negative pavirkning og har fokus pa sin positive pavirkning af samfundet. Dette males
gennem selskabernes klimaaftryk og overensstemmelse med verdensmalene. Samtidig
forsgger produktet gennem sit aktive ejerskab selv at pavirke selskaberne. Gennem
udveaelgelsen af selskaber og det aktive ejerskab sgger produktet at na sin minimumsandel for
bzeredygtige investeringer.


https://www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/
https://www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/

Produktet sgger at fremme miljpmaessige og sociale karakteristika ved eksklusion af
selskaber ud fra fglgende kriterier: Vedvarende brud pa normer, kontroversielle vaben og
klimamaessigt efterslaeb. Baredygtighedsoplysninger integreres bade kvalitativt og
kvantitativt pa tvaers af investeringsprocessen, fra screening og analyse af potentielle nye
investeringer over vaerdianszettelse til investeringsbeslutningen, konstruktion og
monitorering af portefgljer samt portefgljerapportering. Desuden sgger produktet at
fremme sociale- og miljgmaessige karakteristika via overensstemmelse med EU-
taksonomiens kriterier for baeredygtighed, hvoraf produktets baeredygtige investeringer
tager hensyn til miljgmalene "Modvirkning af klimaaendringer" og "Tilpasning til
klimasendringer".

Produktet screenes Igbende for overholdelse af eksklusionskriterier, identifikation af
baeredygtighedsrisici samt sociale og miljgmaessige karakteristika, herunder mal om
minimumsandel af baeredygtige investeringer.

Som beskrevet i produktets politik for baeredygtige investeringer udgver produktet aktivt
ejerskab i et omfang, der gar ud over vurdering af god ledelsespraksis og overvagning af
overholdelse af internationale normer, og omfatter dialog i forbindelse med
selskabsspecifikke ESG-risici eller -muligheder samt klimaforandringer. Produktet rapporterer
Isbende om fremskridt og udgvelse af aktivt ejerskab.

Maling om overensstemmelse med verdensmalene sker gennem en analyse af produktets
samlede positive og negative pavirkning af de 17 verdensmal:

e Mal 1: Afskaf fattigdom

e Mal 2: Stop sult

¢ Mal 3: Sundhed og trivsel

e Mal 4: Kvalitetsuddannelse

*  Mal 5: Ligestilling mellem kgnnene

e Mal 6: Rent vand og sanitet

e Mal 7: Baeredygtig energi

*  Mal 8: Anstaendige jobs og gkonomisk vaekst

e Mal 9: Industri, innovation og infrastruktur

e Mal 10: Mindre ulighed

e Mal 11: Baeredygtige byer og lokalsamfund

e Mal 12: Ansvarligt forbrug

¢ Mal 13: Klimaindsats

e Mal 14: Livet i havet

e Mal 15: Livet pa land

e Mal 16: Fred, retfaerdighed og stzerke institutioner

e Mal 17: Partnerskaber for handling

Produktet anvender generelt metoder anbefalet af de FN-stgttede principper for ansvarlige
investeringer, der forpligter os til at inddrage baeredygtighed i investeringsprocessen; vaere
aktive investorer samt arbejde for bedre informationer fra virksomheder, bredere
anvendelse af principperne og videreudvikling af metoder. Sidst men ikke mindst sa skal
produktets forvalter rapportere pa denne indsats. For mere om disse se unpri.org .

Der anvendes datakilder fra en raekke tredjeparter til at male pa de miljpmaessige og sociale
kriterier. De primeere leverandgre af ESG-data er MSCI ESG Research pa enkelte ESG-
datapunkter, kontroverser og ESG-ratings, Sustainalytics pa kontroverser og aktivt ejerskab
samt ISS pa analyser af enkelte aktieselskaber og dagsordener til deres generalforsamlinger.
Derudover anvendes rapporterede data fra udstederne, hvor der ikke foreligger anden data,
eller hvor det skgnnes, at udstedernes data er af hgjere kvalitet. Der kan anvendes
oplysninger fra andre eksterne parter sasom fra myndigheder, medier eller
interesseorganisationer. Der udfgres due diligence pa alle datakilder. Der anvendes kun
tredjepartsleverandgrer af ESG-data, der selv har interne processer til validering og kontrol
af leverede data. Der udfgres stikprgvekontroller med disse data. Skulle disse identificere
fejl, sa rettes disse og dataleverandgren orienteres. Due diligence pa data direkte fra
udstedere er mere omfattende end due diligence pa leverandgre. Dette geelder seerligt, hvis
der ikke er tale om data, der indgar i den officielle rapportering. For andre parter gaelder, at
data sammenholdes med informationer, som vi i gvrigt har fra vores dataleverandgrer, og
kildens troveerdighed. FinansDanmarks metode til opggrelse af klimaaftryk anvendes. For
overensstemmelse med taksonomien anvendes pa noterede vaerdipapirer estimat fra MSCI
ESG Research samt rapporterede data, hvor disse foreligger.



Kontrol for overholdelse af eksklusionsliste sker via en sammenligning af
identifikationsnumre pa udelukkede selskaber med de tilknyttede udstedelser fra selskabet.
Denne kontrol kgrer pa savel eksisterende beholdninger og ved nye investeringer. Kontrol for
opfyldelse af baeredygtighedskarakteristika sker gennem sammenligning med produktets
afkastbenchmark.

Andelen af baeredygtige investeringer kontrolleres ved at beregne antallet af investeringer i
produktet, der lever op til definitionen om bzeredygtige investeringer. For at leve op til
denne definitionen skal investeringen bidrage til social eller miljgmaessig baeredygtig
udvikling, ikke ggre vaesentlig skade og samtidig leve op til minimumskravet om god
selskabsledelse. Minimumskravet om god selskabsledelse gennem selskabets ESG-rating,
mens princippet om ikke at ggre vaesentlig skade males gennem overholdelse af Global
Compacts principper og OECD’s retningslinjer for multinationale selskaber sammenholdt
med sektoreksklusioner rettet imod tobak, vaben, alkohol, hasardspil og fossile
braendstoffer. Udstedere, der vurderes at ggre vaesentlig skade pa et af de 17 verdensmal,
kan heller ikke vaere baeredygtige. Et selskab anses som at bidrage til baeredygtig udvikling,
hvis mere end 20% af dets omsaetning er i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet eller kommer fra szerligt baeredygtige produkter med et socialt eller
miljgmaessigt sigte. Et selskab anses ogsa som at bidrage, hvis det har sat et Science Based
Target initiative klimamal eller bidrager positivt til et af de 17 verdensmal. Hvis et selskab
opfylder kravet om diversitet i bestyrelsen pa 40% for udviklede markeder lande og 20% i
udviklingsmarkeder udviklingslande, sa vil det ogsa kunne betragtes som bzredygtigt.

Produktets investeringer i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, foretages i
aktiviteter, som er i overensstemmelse med taksonomiens to fgrste malsatninger om enten
at modvirke klimaaendringer eller tilpasning til klimaaendringer. For at leve op til dette skal
investeringen leve op til de tekniske screeningskriterier for de to miljgmal uden at ggre
vaesentlig skade pa de gvrige miljgmal fastsat i Taksonomiforordningens artikel 9 og samtidig
leve op til minimumsgarantierne fastsat i Taksonomiforordningens artikel 18. Aktiviteter, der
bidrager vaesentlig til at modvirke klimazandringer kan vaere vedvarende energi og
energibesparelser, mens aktiviteter, der bidrager til tilpasning kan vaere baeredygtige
bygninger og handtering af vand.

Savel investeringer i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet som investeringer i
overensstemmelse med produktets definition pa baeredygtige investeringer screenes
Igbende for overholdelse af principperne om ikke at ggre vaesentlig skade og samtidig leve
op til minimumsgarantierne. Safremt en investering ikke lever op til disse, vil det blive
ekskluderet fra produktet. Der screenes ligeledes for dette inden nye investeringer. Der
kontrolleres ogsa Ipbende pa dette malepunkt for overholdelse af minimumsandelen.

Maling af positivt og negativt bidrag til verdensmalene males ved at sammenligne et selskabs
positive og negative pavirkning pa tveers af verdensmalene. Det kan eksempelvis vaere et
selskab, der bidrager til at afskaffe fattigdom ved at forpligte sig til rimelige Ignninger.
Samme selskab kan maske vaere fgrende indenfor sunde fgdevarer og derigennem bidrage til
malet om at afskaffe sult. Samme selskab kan dog have en negativ pavirkning af malet om
sundhed og trivsel, fordi nogle produkter matte traekkes tilbage. Der kan ogsa gennem
anvendelse af emballage veere udfordringer med ansvarligt forbrug. Maske kan produktet
vaere fisk, som pa grund af overfiskeri har en meget negativ pavirkning. Disse informationer
samles til en samlet opggrelse over selskabets pavirkning af verdensmalene. Dette skyldes,
at et selskab gennem sine aktiviteter kan ggre noget positivt, men samtidig pa anden vis ggre
noget negativt. Samme elselskab kan eksempelvis producere vedvarende energi og investere
i flere vindmagller, hvilket vil bidrage positivt, men samtidig producerer elselskabet stadig
elektricitet fra kul, hvilket bidrager negativt til klimaforandringer.

Helt konkret sa tildeles selskabets produkter og adfaerd en score for pavirkningen af hver af
de 17 verdensmal. Disse score giver tilsammen en samlet score for hvert selskab, der
inddeles i fem kategorier:

« Enscore pa over 5: Steerk positivt bidrag

¢ Enscore mellem 2 og 5: Positivt bidrag

e Enscore mindre end 2 og hgjere end -2: Neutral

e Enscore mindre end -2 men hgjere end -10: Negativt bidrag

e Enscore lavere end -10: Steerkt negativt bidrag
Dette udfgres for alle selskaberne i produktet, vaegtes og sammenlignes med benchmarket.



De vigtigste negative
indvirkninger er
investeringsbeslut-
ningernes
betydeligste negative
indvirkninger pa
baeredygtighedsfakto
rer i forbindelse med
miljgmaessige, sociale
og personalemaessige
spgrgsmal, respekt for
menneskerettig-
hederne, bekaempelse
af korruption og
bekeempelse af
bestikkelse.

Ikke alle selskaber pavirker alle verdensmal, men der males pa tvaers af produktet og
verdensmalene. Produktets mal er en samlet bedre pavirkning af verdensmalene pa tvaers.
Produktet vil saledes kunne have en lavere tilpasning pa et enkelt af de 17 verdensmal, og
der vil kunne veere underliggende investeringer i produktet, der har en pavirkning af
verdensmalene, der er darligere end benchmarket.

Eksponering imod verdensmalene opggres ved MSCls metode(_
https://www.msci.com/documents/1296102/15233886/MSCI+SDG+Alignment
+Methodology.pdf ) til opggrelse af netto-SDG Alignment malt. Denne metode bygger pa
anbefalinger fra OECD og UN Development Programme om opggrelse af eksponering mod
verdensmalene. Denne anbefaling kan i sin helhed lzeses her:
https://www.oecd.org/development/financing-sustainabledevelopment/Framework

For flere detaljer om produktets definitioner og handtering af data laeses metodepapiret her:
www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/ .

Hvordan skader de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis
har til hensigt at foretage, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljgmaessige eller
sociale baeredygtige investeringsmdl?

Produktets baeredygtige investeringer kontrolleres for ikke at ggre vaesentlig skade gennem
definitionen pa baeredygtige investeringer. Princippet om ikke at g@re vaesentlig skade males
gennem overholdelse af Global Compacts principper og OECD’s retningslinjer for
multinationale selskaber sammenholdt med sektoreksklusioner rettet imod tobak, vaben,
alkohol, hasardspil og fossile breendstoffer. Udstedere, der vurderes at ggre vaesentlig skade
pa et af de 17 verdensmal, kan heller ikke vaere baeredygtige.

For flere detaljer se produktets metodepapir pa www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/
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Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pa
beaeredygtighedsfaktorer?

Produktet indarbejder oplysninger om de vigtigste negative indvirkninger pa
bzaeredygtighedsfaktorer i investeringsprocessen. Der tages hensyn til negative indvirkninger i
investeringsbeslutningerne og i forbindelse med aktivt ejerskab, hvor det sgges at mindske
negative indvirkninger og sikre langsigtet veerdiskabelse.

Produktet maler pa alle de 14 standardindikatorer for negativ indvirkning pa
baeredygtigheder. Handteringen af de enkelte indikatorer er afhangig af den enkelte
indikator.

De negative indvirkninger identificeret gennem de klimarelaterede indikatorer sasom
drivhusgasemissioner, CO2-aftryk, investeringsmodtagende virksomheders
drivhusgasemissionsintensitet, virksomheder aktive i sektoren for fossile braendstoffer og
andelen af forbrug og produktion af ikke vedvarende energi, handteres gennem eksklusioner
og engagement. Selskabernes negative pavirkning af klimaet identificeres bl.a. gennem disse
indikatorer. Informationerne anvendes pa tveers i investeringsprocessen. Det geelder fra
udvzaelgelse til evaluering og aktivt ejerskab. Selskaberne males op imod andre selskaber i
deres respektive sektorer pa savel deres eksisterende emissioner, involvering i fossil energi
og planer for omstilling. Selskaberne med de hgjeste baeredygtighedsrisici indenfor fossil
energi er ekskluderet fra investeringsuniverset.

De negative indvirkninger identificeret gennem andre miljgrelaterede indikatorer er
aktiviteter, der pavirker biodiversitetsfglsomme omrader negativt, udledning af vand samt
andel af farligt og radioaktivt affald. Selskabernes negative pavirkning af klimaet identificeres
bl.a. gennem disse indikatorer. Informationerne anvendes pa tvaers i investeringsprocessen.
Safremt disse indvirkninger har en materiel finansiel indflydelse sa indgar disse i udvaelgelsen
og evalueringen af selskaberne. Alle selskaber med disse negative indvirkninger screenes for
overholdelse af de miljgrelaterede principper i Global Compact og OECD’s retningslinjer for
multinationale virksomheder samt lokal lovgivning. Safremt et selskab bryder disse og ikke
udviser handling til at handtere de negative indvirkninger, sa vil produktet udgve aktivt
ejerskab med selskabet for at fa det til at 2endre adfaerd. Hvis dette ikke lykkes, sa
ekskluderes selskabet fra investeringsuniverset.

De negative indvirkninger vedrgrende sociale og personalemaessige spgrgsmal samt respekt
for menneskerettigheder og bekaempelse af korruption og bestikkelse, sdsom overtraedelse
af Global Compact’s principper eller OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder.
Safremt disse indvirkninger har en materiel finansiel indflydelse sa indgar disse i udveelgelsen
og evalueringen af selskaberne. Alle selskaber med disse negative indvirkninger screenes for
overholdelse af de miljgrelaterede principper i Global Compact og OECD’s retningslinjer for
multinationale virksomheder samt lokal lovgivning. Safremt et selskab bryder disse og ikke
udviser handling til at handtere de negative indvirkninger, sa vil produktet udgve aktivt
ejerskab med selskabet for at fa det til at 2endre adfaerd. Hvis dette ikke lykkes, sa
ekskluderes selskabet fra investeringsuniverset.

De negative indvirkninger vedrgrende sociale og personalemaessige spgrgsmal sasom
ukorrigeret Ignforskel mellem kgnnene eller kgnsdiversitet i bestyrelserne, identificeres
gennem Igbende screening og informationerne anvendes pa tvaers i investeringsprocessen.
Disse indgar i udvaelgelse og evaluering af selskaberne samt det aktive ejerskab.

De negative indvirkninger vedrgrende kontroversielle vaben sdsom personelminer,
klyngeammunition, kemiske vaben og biologiske vaben handteres gennem eksklusion af
selskaber med involvering i produktion af disse. Identificerede selskaber blokeres for
investeringer. Investeringsuniverset overvages Igbende for at identificere nye producenter,
der sa tilfgjes eksklusionslisten, der blokerer for investeringer.

For flere detaljer om dette se produktets bindende elementer og Politik for Baeredygtige
Investeringer pa www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/ .
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Pa hvilken madde er de baeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder? Naermere oplysninger:

Produktet screener alle baeredygtige investeringer, og enhver investering, der ikke lever op
til OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder, inkl. ILO-deklarationens otte kernekonventioner om
fundamentale principper og rettigheder pa arbejdet, vil ikke blive anset som en baredygtig
investering.

EU-klassificeringssystemet fastseetter et princip om ikke at ggre vaesentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i
veesentlig grad bgr skade mdlene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke
EU-kriterier.

Princippet om ikke at ggre vaesentlig skade gzelder kun for de investeringer, der
ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for
miljgmaessigt baeredygtige pkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til
grund for den tilbageveerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for
EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter.

Andre baeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miljgmaessige
eller sociale mal.

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

Ja
Nej

Produktet indarbejder oplysninger om de vigtigste negative indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer fra de 14 obligatoriske indikatorer i investeringsprocessen. Der
tages hensyn til negative indvirkninger i investeringsbeslutningerne og i forbindelse med
aktivt ejerskab, hvor det sgges at mindske negative indvirkninger og sikre langsigtet
vaerdiskabelse. Samtidig inddrages nggletal for den negative indvirkning i den kvantitative og
kvalitative proces, der anvendes til vurdering af selskabets baeredygtighedsrisici og -
muligheder.

Det kan eksempelvis vaere indikator 1 om drivhusgasemissioner, hvor selskabets data
sammenlignes med emissionerne fra konkurrerende selskaber i samme sektor. Samtidig
vurderes selskabets parathed til den gregnne omstilling sdsom malsaetninger og tiltag. Dette
indgar i den samlede vurdering af selskabets baeredygtighedsfaktorer. Safremt der er en
vaesentlig indvirkning i form af hgje emissioner, sa vil dette ogsa indga i det aktive ejerskab i
form af eksempelvis direkte dialog eller dialog gennem klimanetveerk.

Et andet eksempel pa en indikator kan veere indikator nummer 13 om kgnsdiversitet i
bestyrelsen, hvor diversiteten indgar i vurderingen af niveauet for god selskabsledelse,
hvilket spiller ind i udvaelgelse og evaluering af selskabet.

For flere detaljer om dette se besvarelsen af forrige spgrgsmal samt Politik for Baeredygtige
Investeringer pa www.nvkreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/
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Investeringsstrategie
n er retningsgivende
for investerings-
beslutninger baseret

pa faktorer som f.eks.

investeringsmal og
risikotolerance.

Hvilken investeringsstrategi folger dette finansielle produkt?

Produktet er aktivt forvaltet. Den sgger gennem udvaelgelse af vaerdipapirer til en
koncentreret portefglje som minimum at sla sit benchmark. Baeredygtighedsrisici inddrages i
investeringsprocessen. Baeredygtighedsoplysninger integreres bade kvalitativt og kvantitativt
pa tvaers af investeringsprocessen, fra screening og analyse af potentielle nye investeringer
over vaerdiansaettelse til investeringsbeslutningen, konstruktion og monitorering af
portefgljer samt portefgljerapportering.

Baeredygtighedsrisici og -muligheder inddrages i investeringsprocessen, sa ESG-forholdenes
negative indvirkninger pa investeringer mindskes, og dermed gge sandsynligheden for
langsigtet veerdiskabelse.

Disse forhold er beskrevet i beskrivelsen af risici i dette praekontraktuelle dokument samt i
Nykredits Politik for Baeredygtige Investeringer, der ligger pa hjemmesiden her:
www.nvykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/

Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at
udvaelge investeringer med henblik pa at opna de miljgmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?

Udgvelse af aktivt ejerskab samt eksklusionskriterier, er de bindende elementer for dette
produkt. Ved forvaltning af produktet anvendes data om baeredygtighedsfaktorer i det
omfang, det foreligger, til vurdering af vaesentlige ESG-risici og -muligheder for udstederne.
Produktet screenes hvert kvartal for at sikre, at eventuelle nye baeredygtighedsrisici
identificeres. Udstederne screenes for efterlevelse af internationale normer i form af FN's
Global Compact, FN's vejledende principper om erhvervslivet og menneskerettigheder, ILO-
konventioner og OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder. Ved brud pa disse
gar investeringsforvalteren i dialog med udstederen for at Igse problemet, hvis dette anses
for realistisk. Investeringsuniverset screenes ligeledes for selskaber involveret i produktion af
kontroversielle vaben, hvilket altid medfgrer eksklusion.
¢ Vedvarende brud pa normer:
Normer, principper og retningslinjer omfatter FN's Global Compact, FN's vejledende
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder, ILO-konventioner, og OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder. Hvis selskabet kontinuerligt undlader
at afhjaelpe brud pa internationale normer og ikke reagerer ved forsgg pa dialog,
ekskluderes det. Dette geelder ogsa tobaksselskaber (baseret pa greenseveaerdier),
hvor kerneforretningen vurderes at vaere uforenelig med internationale normer.
*  Kontroversielle vaben:
Verificerede producenter af kontroversielle vaben defineret som landminer,
klyngevaben, biologiske vaben, kemiske vaben, beriget uran, hvid fosfor, blaendende
lasere og atomvaben, der ikke er omfattet af traktaten om ikke-spredning af
kernevaben.
¢ Klimamaessigt efterslaeb:
Selskaber, der ikke er pa linje med Paris-aftalens malsaetninger, og som ikke har en
strategi for omstilling, og/eller hvis denne strategi vurderes urealistisk, kan
ekskluderes. Produktet vil i udgangspunktet ikke investere i selskaber, der udvider sin
produktion af fossile braendstoffer i strid med Det Internationale Energiagenturs (IEA)
konklusioner. Produktet vil heller ikke investere i selskaber, der er involveret i
ukonventionel udvinding af fossile braendsler eller produktion af termisk kul. For
begge principper galder undtagelser safremt selskaberne pa anden vis udviser
handlekraft i forhold til deres omstilling.

Produktet ekskluderer desuden statsobligationer udstedt af lande, der er mal for danske eller
europaiske sanktioner samt lignende politiske instrumenter sasom reduktion af bistand,
embargo eller lignende.

For flere detaljer se Politik for Baeredygtige Investeringer og metodebeskrivelse pa
www.nvykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/ .
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God ledelsespraksis
omfatter solide
ledelsesstrukturer,
arbejdstagerforhold,
aflgnning af personale
og overholdelse af
skatteregler.

Hvad er den minimumssats, der er givet tilsagn om, med henblik at reducere
omfanget af de investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af
investeringsstrategien?

Produktet sgger ikke at reducere omfanget af investeringer forud for anvendelse af
strategien.

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de
investeringsmodtagende virksomheder?

God ledelsespraksis vurderes ved analyse som led i udvaelgelsen af investeringer, dialog med
selskaberne, analyse af dagsordenen for aktioneermgder med henblik pa udgvelse af
stemmeret samt overvagning af ledelsesdata fra eksterne ESG-dataudbydere. Dette
omfatter, men er ikke begraenset til, vurdering af selskabets ledelsespraksis,
arbejdstagerforhold, Ignpolitik og overholdelse af skatteregler.



Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?

Produktet investerer primaert i andre UCITS eller andre produkter heraf, der investerer i
aktier og obligationer, men kan derudover ogsa investere direkte i aktier og obligationer.
Produktet kan holde mindre positioner i andre finansielle instrumenter som specificeret i
prospektet. Disse vil typisk vaere begraensede. Op til 15% af produktets beholdning kan
investeres i alternative investeringsprodukter. Produktets baeredygtighedskarakteristika
finder ikke anvendelse for den andel af portefgljen, som er investeret med henblik pa
afdaekning, herunder ogsa kontantbeholdningen. Minimum 50.0% af investeringerne er i
baeredygtige investeringer. Produktets minimumsandel af transitions- og muligggrende
aktiviteter er 0%. Produktets minimumsandel af miljgmaessigt baeredygtige investeringer, der
ikke er i overensstemmelse med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtige aktiviteter, er
1.0%. Produktets minimumsandel af socialt baeredygtige investeringer er 1.0%.

Aktivallokering I trdd med
beskriver andelen af klassificeringssystemet
(3.5%)

investeringer i

specifikke aktiver.
#1A Bzredygticze
- . 50.0%
Aktiviteter, dereri ( 5)

overensstemmelse
med klassificerings-
systemet, udtrykkes
som en andel af:

- omsatning, der
afspejler andelen af
indtaegter fra de
investerings-

Investeringer

modtagende #2 Andre (10.0%)

virksomheders grgnne

aktiviteter.

- kapitaludgifter

(CapEx), der viser de #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der
grgnne investeringer anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.

foretaget af

investerings- #2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i

overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som bzeredygtige

modtagende . -

virksomheder, f.eks. s e

med henblik pa en Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

omstilling til en gren - Underkategori #1A Bzeredygtige omfatter baeredygtige investeringer med miljgmaessige eller sociale mal.
gkonomi. - Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med de
- driftsudgifter miljpmaessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som baeredygtige investeringer.

(OpEx), der afspejler

de investerings- .
Hvordan er anvendelsen af derivater med til at opna de miljgmeaessige eller sociale

modtagende

virksomheders grgnne karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

operationelle

aktiviteter. En eventuel beholdning af derivater til f.eks. afdaekning bidrager ikke til at opna de sociale-

og/eller miljgmaessige karakteristika, som fremmes af produktet.



Mulighedsskaben de
aktiviteter ggr det
direkte muligt for
andre aktiviteter at
yde et vaesentligt
bidrag til et miljgmal.

Omstillingsaktiviteter
er aktiviteter, for
hvilke der endnu ikke
findes kulstoffattige
alternativer, og som
bl.a. har
drivhusgasemissions
niveauer, der svarer
til de bedste
resultater.

e

I hvilket minimumsomfang er baeredygtige investeringer med et miljgmal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

3.5% er produktets minimumsandel af baeredygtige investeringer, der er i overensstemmelse
med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtige aktiviteter. Produktets investeringer i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, foretages i aktiviteter, som eri
overensstemmelse med taksonomiens to fgrste malsaetninger om enten at modvirke
klimaaendringer eller tilpasning til klimaaendringer. For at leve op til dette sa skal
investeringen leve op til de tekniske screening kriterier for de to miljgmal uden at ggre
vaesentlig skade pa de gvrige miljgmal fastsat i Taksonomiforordningens artikel 9 og samtidig
leve op til minimumsgarantierne fastsat i Taksonomiforordningens artikel 18. Aktiviteter, der
bidrager vaesentlig til at modvirke klimazendringer er eksempelvis vedvarende energi,
energibesparelser, elbiler, batterier, breendselsceller og automatisering, mens aktiviteter, der
bidrager til tilpasning kan eksempelvis veere isoleringsprodukter, baeredygtige bygninger og
handtering af vand. Vand kan bade vaere i form af vandbesparelser og handtering af ggede
regnmangder, der fglger af klimaforandringerne. Identifikation af baeredygtige investeringer
i overensstemmelse med EU-taksonomien sker gennem data fra MSCI ESG Research, der
retter sig mod taksonomiforordningen, og herunder ogsa kravet om ikke at ggre vaesentlig
skade og minimumsgarantier. Data bestar af savel rapporterede data og estimater fra MSCI
ESG Research. MSCI ESG Research udfgrer selv kontrol i henhold til princippet om ikke at
gore skade og minimumsgarantier i henhold til Taksonomiforordningens artikel 18 i
forbindelse med identifikationen. For mere om data og handtering af denne se produktets
metodepapir, der ligger her: www.nykreditinvest.dk/baeredygtighed/sfdr.

Medfgrer det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas
og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Ja:

Inden for fossil gas Inden for atomkraft

X Nej

De to diagrammer nedenfor viser med gr@gnt minimumsprocentdelen af investeringer, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for
statsobligationer?*, viser det farste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i
forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet
diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det
finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse med
klassificeringssystemet, inkl.
statsobligationer*®

2. Investeringer i overenstemmelse med
klassificeringssystemet, ekskl. statsobligationer*

96.5%

96.5% T 35%

T 35%

| overensstemmelse(Fossilgas)
I | overensstemmelse(Atomenergi)

| overensstemmelse(uden fossilgas
- & atomenergi)
Ikke i overensstemmelse

| overensstemmelse(Fossilgas)
I | overensstemmelse(Atomenergi)

| overensstemmelse(uden fossilgas
& atomenergi)
Ikke i overensstemmelse

*Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer
**pg baggrund af manglende datatilgaengelighed rapporteres der ikke pa aktiviteter, som er i
overensstemmelse med taksonomiforordningens kriterier for fossil gas og atomkraft

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter?

Produktets minimumsandel af transitions- og muligggrende aktiviteter er 0%.



v F

er baeredygtige
investeringer med et
miljgmal, der ikke
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Reference
benchmarks er
indekser til maling af,
om det finansielle
produkt opfylder det
bzeredygtige
investeringsmal.

Hvad er minimumsandelen af baredygtige investeringer med et miljgmal,
der ikke er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

1.0% er produktets minimumsandel af baeredygtige investeringer, der ikke er i
overensstemmelse med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtige aktiviteter. Produktet
maler pa disse, fordi produktets karakteristika ogsa omfatter aktiviteter, der ligger ud over
produkter og serviceydelser. Det kan eksempelvis vaere maden selskabet driver virksomhed
pa. Samitidig maler produktet ogsa pa aktiviteter, der endnu ikke er beskrevet i de tekniske
screeningkriterier.

Hvilken minimumsandel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?
Produktets minimumsandel af socialt baeredygtige investeringer er 1.0%.

Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad er formalet med
dem, og er der nogen miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier?

Investeringer medtaget under "2. Andre" bestar af produktets mulighed for at have en
kontantbeholdning pa indtil 10% af dens formue.

Er der angivet et specifikt indeks som referencebenchmark for at fastsla,
om dette finansielle produkt er i overensstemmelse med de miljgmaessige
og/eller sociale karakteristika, som det fremmer?

Nej

Hvordan bringes referencebenchmarket Igbende i overensstemmelse med hvert af
de miljgmeaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle
produkt?

lkke relevant

Hvordan sikres investeringsstrategiens overensstemmelse med indeksmetoden
lebende?

Ikke relevant
Hvordan adskiller det angivne indeks sig fra et relevant bredt markedsindeks?
lkke relevant

Hvor kan man finde den metode, der er anvendt til beregning af det angivne
indeks?

lkke relevant

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?

De produktspecifikke oplysninger samt Nykredits politik for baeredygtige investeringer, vores
Ignpolitik og metodebeskrivelser findes pa vores hjemmeside her:
www.nvykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/
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BILAG I

Model for offentligggrelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud for indgaelse af en aftale,
jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Ved "baeredygtig
investering" forstas
en investering i en
gkonomisk
aktivitet,der bidrager
til et miljgmaessigt
eller socialt mal,
forudsat at
investeringen ikke i
vaesentlig grad skader
miljgmaessige eller
sociale mal, og at de
virksomheder, der
investeres i, fglger
god ledelsespraksis.

EU-klassificerings-
systemet er et
klassificeringssystem,
der er fastsat i
forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste over
miljgmaessigt
baeredygtige
dkonomiske
aktiviteter. | naevnte
forordning er der ikke
fastsat en liste over
socialt baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Baeredygtige
investeringer med et
miljgmal kan vaere i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet eller ej.

Produktnavn: Offensiv -
Portefgljepleje KL

Identifikator for juridiske enheder (LEl-kode):
549300V80DKIWJO8UI27

Miljomaessige og/eller sociale karakteristika

Ja

Det vil foretage et minimum af
baeredygtige investeringer med et
miljgmal: %

i pkonomiske aktiviteter, der

kvalificerer som miljgmaessigt
bzeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

i skonomiske aktiviteter, der ikke
kvalificerer som miljgmaessigt
bzeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

Det vil foretage et minimum af
baeredygtige investeringer med et
socialt mal: %

Har dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

X Nej

Det fremmer miljgmaessige/sociale
(M/S) karakteristika, og selv om det
ikke har en baeredygtig investering
som mal, har det en
minimumsandel af baeredygtige
investeringer pa 50%

med et miljpmal i gkonomiske
aktiviteter, der kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et miljpmal i gkonomiske
aktiviteter, der ikke kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et socialt mal

Den fremmer M/S-karakteristika,
men vil ikke foretage nogen
bzeredygtige investeringer
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Baeredygtigheds-
indikatorer maler,
hvordan de
miljgmaessige eller
sociale karakteristika,
der fremmes af dette
finansielle produkt,
opnas.

Hvilke miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette

finansielle produkt?

Produktets sociale og miljgmaessige karakteristika er praeference for selskaber, der handterer
sin negative pavirkning og har fokus pa sin positive pavirkning af samfundet. Dette males
gennem selskabernes klimaaftryk og overensstemmelse med verdensmalene. Samtidig
forsgger produktet gennem sit aktive ejerskab selv at pavirke selskaberne. Gennem
udveelgelsen af selskaber og det aktive ejerskab sgger produktet at nd sin minimumsandel for
baeredygtige investeringer.

Produktet fremmer sociale- og miljgmaessige karakteristika gennem inddragelse af
bzeredygtighedsbetragtninger i de forskellige dele af investeringsprocessen. Det sker gennem
eksklusion, udveelgelse af investeringer og aktivt ejerskab. Eksklusioner har fokus pa
udelukkelse af selskaber, der producerer kontroversielle vaben, systematisk bryder
internationale normer og principper, samt manglende klimahandling. Produktet ekskludere
desuden statsobligationer udstedt af lande, der er mal for danske eller europaeiske
sanktioner samt lignende politiske instrumenter sasom reduktion af bistand, embargo eller
lignende. Baredygtighedsinformationer om selskaberne inddrages kvalitativt og kvantitativt i
udvaelgelsen og evalueringen af selskaberne. Investeringerne i produktet screenes Igbende
for overholdelse af politikken. Safremt et selskab szettes i forbindelse med brud pa
internationale normer sdsom som Global Compacts principper eller OECD's retningslinjer for
multinationale virksomheder, sa indledes engagement med selskabet for at Igse problemet.
Derudover udgves aktivt ejerskab for handtering af baeredygtighedsrisici og muligheder. Det
sker gennem dialog med selskaberne.

De fglgende besvarelser giver flere detaljer pa, hvordan vi ggr dette, og hvordan vi maler
resultatet. Du kan ogsa se mere i vores politik for baeredygtige investeringer og metode-
beskrivelse pa www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/ .

Hvilke baeredygtighedsindikatorer anvendes til at opnd de miljgmaessige eller
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

Produktet maler opnaelsen af baeredygtighedskarakteristika gennem forskellige indikatorer.
Resultaterne for klima, overensstemmelse med verdensmal samt baeredygtighed
sammenlignes med produktets afkastbenchmark:
« Antal selskaber identificeret med brud pa internationale normer og tilhgrende
engagement
e Beeredygtigheds-score for produktet
¢ Udledning af drivhusgas-emissioner (baseret pa FinansDanmarks metode)
o Samlet udledning af drivhusgas-emissioner
o CO2e-aftryk
* Andel af investeringer i aktiviteter, der lever op til EU-taksonomiens kriterier for
baeredygtighed
e Andel af baeredygtige investeringer opgjort efter definitionen beskrevet i
metodedokumentet
«  Maling af den samlede positive og negative pavirkning af de 17 verdensmal

For flere detaljer om produktets definitioner og handtering af data se metodepapiret her:
www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/ .

Hvad er mdlene for de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de baeredygtige
investeringer til sadanne mal?

Produktets sociale og miljgmaessige karakteristika er praeference for selskaber, der handterer
sin negative pavirkning og har fokus pa sin positive pavirkning af samfundet. Dette males
gennem selskabernes klimaaftryk og overensstemmelse med verdensmalene. Samtidig
forsgger produktet gennem sit aktive ejerskab selv at pavirke selskaberne. Gennem
udvaelgelsen af selskaber og det aktive ejerskab sgger produktet at na sin minimumsandel for
bzeredygtige investeringer.
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Produktet sgger at fremme miljpmaessige og sociale karakteristika ved eksklusion af
selskaber ud fra fglgende kriterier: Vedvarende brud pa normer, kontroversielle vaben og
klimamaessigt efterslaeb. Baredygtighedsoplysninger integreres bade kvalitativt og
kvantitativt pa tvaers af investeringsprocessen, fra screening og analyse af potentielle nye
investeringer over vaerdianszettelse til investeringsbeslutningen, konstruktion og
monitorering af portefgljer samt portefgljerapportering. Desuden sgger produktet at
fremme sociale- og miljgmaessige karakteristika via overensstemmelse med EU-
taksonomiens kriterier for baeredygtighed, hvoraf produktets baeredygtige investeringer
tager hensyn til miljgmalene "Modvirkning af klimaaendringer" og "Tilpasning til
klimasendringer".

Produktet screenes Igbende for overholdelse af eksklusionskriterier, identifikation af
baeredygtighedsrisici samt sociale og miljgmaessige karakteristika, herunder mal om
minimumsandel af baeredygtige investeringer.

Som beskrevet i produktets politik for baeredygtige investeringer udgver produktet aktivt
ejerskab i et omfang, der gar ud over vurdering af god ledelsespraksis og overvagning af
overholdelse af internationale normer, og omfatter dialog i forbindelse med
selskabsspecifikke ESG-risici eller -muligheder samt klimaforandringer. Produktet rapporterer
Isbende om fremskridt og udgvelse af aktivt ejerskab.

Maling om overensstemmelse med verdensmalene sker gennem en analyse af produktets
samlede positive og negative pavirkning af de 17 verdensmal:

e Mal 1: Afskaf fattigdom

e Mal 2: Stop sult

¢ Mal 3: Sundhed og trivsel

e Mal 4: Kvalitetsuddannelse

*  Mal 5: Ligestilling mellem kgnnene

e Mal 6: Rent vand og sanitet

e Mal 7: Baeredygtig energi

*  Mal 8: Anstaendige jobs og skonomisk vaekst

e Mal 9: Industri, innovation og infrastruktur

e Mal 10: Mindre ulighed

e Mal 11: Baeredygtige byer og lokalsamfund

e Mal 12: Ansvarligt forbrug

¢ Mal 13: Klimaindsats

e Mal 14: Livet i havet

e Mal 15: Livet pa land

e Mal 16: Fred, retfaerdighed og stzerke institutioner

e Mal 17: Partnerskaber for handling

Produktet anvender generelt metoder anbefalet af de FN-stgttede principper for ansvarlige
investeringer, der forpligter os til at inddrage baeredygtighed i investeringsprocessen; vaere
aktive investorer samt arbejde for bedre informationer fra virksomheder, bredere
anvendelse af principperne og videreudvikling af metoder. Sidst men ikke mindst sa skal
produktets forvalter rapportere pa denne indsats. For mere om disse se unpri.org .

Der anvendes datakilder fra en raekke tredjeparter til at male pa de miljpmaessige og sociale
kriterier. De primeere leverandgre af ESG-data er MSCI ESG Research pa enkelte ESG-
datapunkter, kontroverser og ESG-ratings, Sustainalytics pa kontroverser og aktivt ejerskab
samt ISS pa analyser af enkelte aktieselskaber og dagsordener til deres generalforsamlinger.
Derudover anvendes rapporterede data fra udstederne, hvor der ikke foreligger anden data,
eller hvor det skgnnes, at udstedernes data er af hgjere kvalitet. Der kan anvendes
oplysninger fra andre eksterne parter sasom fra myndigheder, medier eller
interesseorganisationer. Der udfgres due diligence pa alle datakilder. Der anvendes kun
tredjepartsleverandgrer af ESG-data, der selv har interne processer til validering og kontrol
af leverede data. Der udfgres stikprgvekontroller med disse data. Skulle disse identificere
fejl, sa rettes disse og dataleverandgren orienteres. Due diligence pa data direkte fra
udstedere er mere omfattende end due diligence pa leverandgre. Dette geelder seerligt, hvis
der ikke er tale om data, der indgar i den officielle rapportering. For andre parter gaelder, at
data sammenholdes med informationer, som vi i gvrigt har fra vores dataleverandgrer, og
kildens troveerdighed. FinansDanmarks metode til opggrelse af klimaaftryk anvendes. For
overensstemmelse med taksonomien anvendes pa noterede vaerdipapirer estimat fra MSCI
ESG Research samt rapporterede data, hvor disse foreligger.



Kontrol for overholdelse af eksklusionsliste sker via en sammenligning af
identifikationsnumre pad udelukkede selskaber med de tilknyttede udstedelser fra selskabet.
Denne kontrol kgrer pa savel eksisterende beholdninger og ved nye investeringer. Kontrol for
opfyldelse af baeredygtighedskarakteristika sker gennem sammenligning med produktets
afkastbenchmark.

Andelen af bzaeredygtige investeringer kontrolleres ved at beregne antallet af investeringer i
produktet, der lever op til definitionen om bzeredygtige investeringer. For at leve op til
denne definitionen skal investeringen bidrage til social eller miljgmaessig baeredygtig
udvikling, ikke ggre vaesentlig skade og samtidig leve op til minimumskravet om god
selskabsledelse. Minimumskravet om god selskabsledelse gennem selskabets ESG-rating,
mens princippet om ikke at ggre vaesentlig skade males gennem overholdelse af Global
Compacts principper og OECD’s retningslinjer for multinationale selskaber sammenholdt
med sektoreksklusioner rettet imod tobak, vaben, alkohol, hasardspil og fossile
braendstoffer. Udstedere, der vurderes at ggre vaesentlig skade pa et af de 17 verdensmal,
kan heller ikke vaere baeredygtige. Et selskab anses som at bidrage til baeredygtig udvikling,
hvis mere end 20% af dets omsaetning er i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet eller kommer fra szerligt baeredygtige produkter med et socialt eller
miljgmaessigt sigte. Et selskab anses ogsa som at bidrage, hvis det har sat et Science Based
Target initiative klimamal eller bidrager positivt til et af de 17 verdensmal. Hvis et selskab
opfylder kravet om diversitet i bestyrelsen pa 40% for udviklede markeder lande og 20% i
udviklingsmarkeder udviklingslande, sa vil det ogsa kunne betragtes som bzredygtigt.

Produktets investeringer i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, foretages i
aktiviteter, som er i overensstemmelse med taksonomiens to fgrste malsatninger om enten
at modvirke klimaaendringer eller tilpasning til klimaaendringer. For at leve op til dette skal
investeringen leve op til de tekniske screeningskriterier for de to miljgmal uden at ggre
vaesentlig skade pa de gvrige miljgmal fastsat i Taksonomiforordningens artikel 9 og samtidig
leve op til minimumsgarantierne fastsat i Taksonomiforordningens artikel 18. Aktiviteter, der
bidrager vaesentlig til at modvirke klimazandringer kan vaere vedvarende energi og
energibesparelser, mens aktiviteter, der bidrager til tilpasning kan vaere baeredygtige
bygninger og handtering af vand.

Savel investeringer i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet som investeringer i
overensstemmelse med produktets definition pa baeredygtige investeringer screenes
Igbende for overholdelse af principperne om ikke at ggre vaesentlig skade og samtidig leve
op til minimumsgarantierne. Safremt en investering ikke lever op til disse, vil det blive
ekskluderet fra produktet. Der screenes ligeledes for dette inden nye investeringer. Der
kontrolleres ogsa Ipbende pa dette malepunkt for overholdelse af minimumsandelen.

Maling af positivt og negativt bidrag til verdensmalene males ved at sammenligne et selskabs
positive og negative pavirkning pa tveers af verdensmalene. Det kan eksempelvis vaere et
selskab, der bidrager til at afskaffe fattigdom ved at forpligte sig til rimelige Ignninger.
Samme selskab kan maske vaere fgrende indenfor sunde fgdevarer og derigennem bidrage til
malet om at afskaffe sult. Samme selskab kan dog have en negativ pavirkning af malet om
sundhed og trivsel, fordi nogle produkter matte traekkes tilbage. Der kan ogsa gennem
anvendelse af emballage veere udfordringer med ansvarligt forbrug. Maske kan produktet
vaere fisk, som pa grund af overfiskeri har en meget negativ pavirkning. Disse informationer
samles til en samlet opggrelse over selskabets pavirkning af verdensmalene. Dette skyldes,
at et selskab gennem sine aktiviteter kan ggre noget positivt, men samtidig pa anden vis ggre
noget negativt. Samme elselskab kan eksempelvis producere vedvarende energi og investere
i flere vindmagller, hvilket vil bidrage positivt, men samtidig producerer elselskabet stadig
elektricitet fra kul, hvilket bidrager negativt til klimaforandringer.

Helt konkret sa tildeles selskabets produkter og adfaerd en score for pavirkningen af hver af
de 17 verdensmal. Disse score giver tilsammen en samlet score for hvert selskab, der
inddeles i fem kategorier:

« Enscore pa over 5: Steerk positivt bidrag

¢ Enscore mellem 2 og 5: Positivt bidrag

e Enscore mindre end 2 og hgjere end -2: Neutral

e Enscore mindre end -2 men hgjere end -10: Negativt bidrag

e Enscore lavere end -10: Steerkt negativt bidrag
Dette udfgres for alle selskaberne i produktet, vaegtes og sammenlignes med benchmarket.



De vigtigste negative
indvirkninger er
investeringsbeslut-
ningernes
betydeligste negative
indvirkninger pa
baeredygtighedsfakto
rer i forbindelse med
miljgmaessige, sociale
og personalemaessige
spgrgsmal, respekt for
menneskerettig-
hederne, bekaempelse
af korruption og
bekeempelse af
bestikkelse.

Ikke alle selskaber pavirker alle verdensmal, men der males pa tvaers af produktet og
verdensmalene. Produktets mal er en samlet bedre pavirkning af verdensmalene pa tvaers.
Produktet vil saledes kunne have en lavere tilpasning pa et enkelt af de 17 verdensmal, og
der vil kunne veere underliggende investeringer i produktet, der har en pavirkning af
verdensmalene, der er darligere end benchmarket.

Eksponering imod verdensmalene opggres ved MSCls metode(_
https://www.msci.com/documents/1296102/15233886/MSCI+SDG+Alignment
+Methodology.pdf ) til opggrelse af netto-SDG Alignment malt. Denne metode bygger pa
anbefalinger fra OECD og UN Development Programme om opggrelse af eksponering mod
verdensmalene. Denne anbefaling kan i sin helhed lzeses her:
https://www.oecd.org/development/financing-sustainabledevelopment/Framework

For flere detaljer om produktets definitioner og handtering af data laeses metodepapiret her:
www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/ .

Hvordan skader de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis
har til hensigt at foretage, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljgmaessige eller
sociale baeredygtige investeringsmdl?

Produktets baeredygtige investeringer kontrolleres for ikke at ggre vaesentlig skade gennem
definitionen pa baeredygtige investeringer. Princippet om ikke at ggre vaesentlig skade males
gennem overholdelse af Global Compacts principper og OECD’s retningslinjer for
multinationale selskaber sammenholdt med sektoreksklusioner rettet imod tobak, vaben,
alkohol, hasardspil og fossile braendstoffer. Udstedere, der vurderes at ggre vaesentlig skade
pa et af de 17 verdensmal, kan heller ikke vaere baeredygtige.

For flere detaljer se produktets metodepapir pa www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/
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Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pa
beaeredygtighedsfaktorer?

Produktet indarbejder oplysninger om de vigtigste negative indvirkninger pa
bzaeredygtighedsfaktorer i investeringsprocessen. Der tages hensyn til negative indvirkninger i
investeringsbeslutningerne og i forbindelse med aktivt ejerskab, hvor det sgges at mindske
negative indvirkninger og sikre langsigtet veerdiskabelse.

Produktet maler pa alle de 14 standardindikatorer for negativ indvirkning pa
baeredygtigheder. Handteringen af de enkelte indikatorer er afhangig af den enkelte
indikator.

De negative indvirkninger identificeret gennem de klimarelaterede indikatorer sasom
drivhusgasemissioner, CO2-aftryk, investeringsmodtagende virksomheders
drivhusgasemissionsintensitet, virksomheder aktive i sektoren for fossile braendstoffer og
andelen af forbrug og produktion af ikke vedvarende energi, handteres gennem eksklusioner
og engagement. Selskabernes negative pavirkning af klimaet identificeres bl.a. gennem disse
indikatorer. Informationerne anvendes pa tveers i investeringsprocessen. Det geelder fra
udvzaelgelse til evaluering og aktivt ejerskab. Selskaberne males op imod andre selskaber i
deres respektive sektorer pa savel deres eksisterende emissioner, involvering i fossil energi
og planer for omstilling. Selskaberne med de hgjeste baeredygtighedsrisici indenfor fossil
energi er ekskluderet fra investeringsuniverset.

De negative indvirkninger identificeret gennem andre miljgrelaterede indikatorer er
aktiviteter, der pavirker biodiversitetsfglsomme omrader negativt, udledning af vand samt
andel af farligt og radioaktivt affald. Selskabernes negative pavirkning af klimaet identificeres
bl.a. gennem disse indikatorer. Informationerne anvendes pa tvaers i investeringsprocessen.
Safremt disse indvirkninger har en materiel finansiel indflydelse sa indgar disse i udvaelgelsen
og evalueringen af selskaberne. Alle selskaber med disse negative indvirkninger screenes for
overholdelse af de miljgrelaterede principper i Global Compact og OECD’s retningslinjer for
multinationale virksomheder samt lokal lovgivning. Safremt et selskab bryder disse og ikke
udviser handling til at handtere de negative indvirkninger, sa vil produktet udgve aktivt
ejerskab med selskabet for at fa det til at 2endre adfaerd. Hvis dette ikke lykkes, sa
ekskluderes selskabet fra investeringsuniverset.

De negative indvirkninger vedrgrende sociale og personalemaessige spgrgsmal samt respekt
for menneskerettigheder og bekaempelse af korruption og bestikkelse, sdésom overtraedelse
af Global Compact’s principper eller OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder.
Safremt disse indvirkninger har en materiel finansiel indflydelse sa indgar disse i udveelgelsen
og evalueringen af selskaberne. Alle selskaber med disse negative indvirkninger screenes for
overholdelse af de miljgrelaterede principper i Global Compact og OECD’s retningslinjer for
multinationale virksomheder samt lokal lovgivning. Safremt et selskab bryder disse og ikke
udviser handling til at handtere de negative indvirkninger, sa vil produktet udgve aktivt
ejerskab med selskabet for at fa det til at 2endre adfaerd. Hvis dette ikke lykkes, sa
ekskluderes selskabet fra investeringsuniverset.

De negative indvirkninger vedrgrende sociale og personalemaessige spgrgsmal sasom
ukorrigeret Ignforskel mellem kgnnene eller kgnsdiversitet i bestyrelserne, identificeres
gennem Igbende screening og informationerne anvendes pa tvaers i investeringsprocessen.
Disse indgar i udvaelgelse og evaluering af selskaberne samt det aktive ejerskab.

De negative indvirkninger vedrgrende kontroversielle vaben sdsom personelminer,
klyngeammunition, kemiske vaben og biologiske vaben handteres gennem eksklusion af
selskaber med involvering i produktion af disse. Identificerede selskaber blokeres for
investeringer. Investeringsuniverset overvages Igbende for at identificere nye producenter,
der sa tilfgjes eksklusionslisten, der blokerer for investeringer.

For flere detaljer om dette se produktets bindende elementer og Politik for Baeredygtige
Investeringer pa www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/ .
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Pa hvilken madde er de baeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder? Naermere oplysninger:

Produktet screener alle baeredygtige investeringer, og enhver investering, der ikke lever op
til OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder, inkl. ILO-deklarationens otte kernekonventioner om
fundamentale principper og rettigheder pa arbejdet, vil ikke blive anset som en baredygtig
investering.

EU-klassificeringssystemet fastseetter et princip om ikke at ggre vaesentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i
veesentlig grad bgr skade mdlene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke
EU-kriterier.

Princippet om ikke at ggre vaesentlig skade gzelder kun for de investeringer, der
ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for
miljgmaessigt baeredygtige pkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til
grund for den tilbageveerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for
EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter.

Andre baeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miljgmaessige
eller sociale mal.

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

Ja
Nej

Produktet indarbejder oplysninger om de vigtigste negative indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer fra de 14 obligatoriske indikatorer i investeringsprocessen. Der
tages hensyn til negative indvirkninger i investeringsbeslutningerne og i forbindelse med
aktivt ejerskab, hvor det sgges at mindske negative indvirkninger og sikre langsigtet
vaerdiskabelse. Samtidig inddrages nggletal for den negative indvirkning i den kvantitative og
kvalitative proces, der anvendes til vurdering af selskabets baeredygtighedsrisici og -
muligheder.

Det kan eksempelvis vaere indikator 1 om drivhusgasemissioner, hvor selskabets data
sammenlignes med emissionerne fra konkurrerende selskaber i samme sektor. Samtidig
vurderes selskabets parathed til den gregnne omstilling sdsom malsaetninger og tiltag. Dette
indgar i den samlede vurdering af selskabets baeredygtighedsfaktorer. Safremt der er en
vaesentlig indvirkning i form af hgje emissioner, sa vil dette ogsa indga i det aktive ejerskab i
form af eksempelvis direkte dialog eller dialog gennem klimanetvaerk.

Et andet eksempel pa en indikator kan veere indikator nummer 13 om kgnsdiversitet i
bestyrelsen, hvor diversiteten indgar i vurderingen af niveauet for god selskabsledelse,
hvilket spiller ind i udvaelgelse og evaluering af selskabet.

For flere detaljer om dette se besvarelsen af forrige spgrgsmal samt Politik for Baeredygtige
Investeringer pa www.nvkreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/
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Investeringsstrategie
n er retningsgivende
for investerings-
beslutninger baseret

pa faktorer som f.eks.

investeringsmal og
risikotolerance.

Hvilken investeringsstrategi folger dette finansielle produkt?

Produktet er aktivt forvaltet. Den sgger gennem udvaelgelse af vaerdipapirer til en
koncentreret portefglje som minimum at sla sit benchmark. Baeredygtighedsrisici inddrages i
investeringsprocessen. Baeredygtighedsoplysninger integreres bade kvalitativt og kvantitativt
pa tvaers af investeringsprocessen, fra screening og analyse af potentielle nye investeringer
over vaerdiansaettelse til investeringsbeslutningen, konstruktion og monitorering af
portefgljer samt portefgljerapportering.

Baeredygtighedsrisici og -muligheder inddrages i investeringsprocessen, sa ESG-forholdenes
negative indvirkninger pa investeringer mindskes, og dermed gge sandsynligheden for
langsigtet vaerdiskabelse.

Disse forhold er beskrevet i beskrivelsen af risici i dette praekontraktuelle dokument samt i
Nykredits Politik for Baeredygtige Investeringer, der ligger pa hjemmesiden her:
www.nvykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/

Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at
udvaelge investeringer med henblik pa at opna de miljgmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?

Udgvelse af aktivt ejerskab samt eksklusionskriterier, er de bindende elementer for dette
produkt. Ved forvaltning af produktet anvendes data om beeredygtighedsfaktorer i det
omfang, det foreligger, til vurdering af vaesentlige ESG-risici og -muligheder for udstederne.
Produktet screenes hvert kvartal for at sikre, at eventuelle nye baeredygtighedsrisici
identificeres. Udstederne screenes for efterlevelse af internationale normer i form af FN's
Global Compact, FN's vejledende principper om erhvervslivet og menneskerettigheder, ILO-
konventioner og OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder. Ved brud pa disse
gar investeringsforvalteren i dialog med udstederen for at Igse problemet, hvis dette anses
for realistisk. Investeringsuniverset screenes ligeledes for selskaber involveret i produktion af
kontroversielle vaben, hvilket altid medfgrer eksklusion.
¢ Vedvarende brud pa normer:
Normer, principper og retningslinjer omfatter FN's Global Compact, FN's vejledende
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder, ILO-konventioner, og OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder. Hvis selskabet kontinuerligt undlader
at afhjaelpe brud pa internationale normer og ikke reagerer ved forsgg pa dialog,
ekskluderes det. Dette geelder ogsa tobaksselskaber (baseret pa graensevaerdier),
hvor kerneforretningen vurderes at vaere uforenelig med internationale normer.
*  Kontroversielle vaben:
Verificerede producenter af kontroversielle vaben defineret som landminer,
klyngevaben, biologiske vaben, kemiske vaben, beriget uran, hvid fosfor, blaendende
lasere og atomvaben, der ikke er omfattet af traktaten om ikke-spredning af
kernevaben.
¢ Klimamaessigt efterslaeb:
Selskaber, der ikke er pa linje med Paris-aftalens malsaetninger, og som ikke har en
strategi for omstilling, og/eller hvis denne strategi vurderes urealistisk, kan
ekskluderes. Produktet vil i udgangspunktet ikke investere i selskaber, der udvider sin
produktion af fossile braendstoffer i strid med Det Internationale Energiagenturs (IEA)
konklusioner. Produktet vil heller ikke investere i selskaber, der er involveret i
ukonventionel udvinding af fossile braendsler eller produktion af termisk kul. For
begge principper galder undtagelser safremt selskaberne pa anden vis udviser
handlekraft i forhold til deres omstilling.

Produktet ekskluderer desuden statsobligationer udstedt af lande, der er mal for danske eller
europaiske sanktioner samt lignende politiske instrumenter sasom reduktion af bistand,
embargo eller lignende.

For flere detaljer se Politik for Baeredygtige Investeringer og metodebeskrivelse pa
www.nvykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/ .
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God ledelsespraksis
omfatter solide
ledelsesstrukturer,
arbejdstagerforhold,
aflgnning af personale
og overholdelse af
skatteregler.

Hvad er den minimumssats, der er givet tilsagn om, med henblik at reducere
omfanget af de investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af
investeringsstrategien?

Produktet sgger ikke at reducere omfanget af investeringer forud for anvendelse af
strategien.

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de
investeringsmodtagende virksomheder?

God ledelsespraksis vurderes ved analyse som led i udvaelgelsen af investeringer, dialog med
selskaberne, analyse af dagsordenen for aktioneermgder med henblik pa udgvelse af
stemmeret samt overvagning af ledelsesdata fra eksterne ESG-dataudbydere. Dette
omfatter, men er ikke begraenset til, vurdering af selskabets ledelsespraksis,
arbejdstagerforhold, Ignpolitik og overholdelse af skatteregler.



Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?

Produktet investerer primaert i andre UCITS eller andre produkter heraf, der investerer i
aktier og obligationer, men kan derudover ogsa investere direkte i aktier og obligationer.
Produktet kan holde mindre positioner i andre finansielle instrumenter som specificeret i
prospektet. Disse vil typisk vaere begraensede. Op til 15% af produktets beholdning kan
investeres i alternative investeringsprodukter. Produktets baeredygtighedskarakteristika
finder ikke anvendelse for den andel af portefgljen, som er investeret med henblik pa
afdaekning, herunder ogsa kontantbeholdningen. Minimum 50.0% af investeringerne er i
baeredygtige investeringer. Produktets minimumsandel af transitions- og muligggrende
aktiviteter er 0%. Produktets minimumsandel af miljgmaessigt baeredygtige investeringer, der
ikke er i overensstemmelse med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtige aktiviteter, er
1.0%. Produktets minimumsandel af socialt baeredygtige investeringer er 1.0%.

Aktivallokering I trdd med
beskriver andelen af klassificeringssystemet
(3.5%)

investeringer i

specifikke aktiver.
#1A Bzredygticze
- . 50.0%
Aktiviteter, dereri ( 5)

overensstemmelse
med klassificerings-
systemet, udtrykkes
som en andel af:

- omsatning, der
afspejler andelen af
indtaegter fra de
investerings-

Investeringer

modtagende #2 Andre (10.0%)

virksomheders grgnne

aktiviteter.

- kapitaludgifter

(CapEx), der viser de #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der
grgnne investeringer anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.

foretaget af

investerings- #2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i

overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som bzeredygtige

modtagende . -

virksomheder, f.eks. s e

med henblik pa en Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

omstilling til en gren - Underkategori #1A Bzeredygtige omfatter baeredygtige investeringer med miljgmaessige eller sociale mal.
gkonomi. - Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med de
- driftsudgifter miljpmaessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som baeredygtige investeringer.

(OpEx), der afspejler

de investerings- .
Hvordan er anvendelsen af derivater med til at opna de miljgmeaessige eller sociale

modtagende

virksomheders grgnne karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

operationelle

aktiviteter. En eventuel beholdning af derivater til f.eks. afdaekning bidrager ikke til at opna de sociale-

og/eller miljgmaessige karakteristika, som fremmes af produktet.



Mulighedsskaben de
aktiviteter ggr det
direkte muligt for
andre aktiviteter at
yde et vaesentligt
bidrag til et miljgmal.

Omstillingsaktiviteter
er aktiviteter, for
hvilke der endnu ikke
findes kulstoffattige
alternativer, og som
bl.a. har
drivhusgasemissions
niveauer, der svarer
til de bedste
resultater.

e

I hvilket minimumsomfang er baeredygtige investeringer med et miljgmal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

3.5% er produktets minimumsandel af baeredygtige investeringer, der er i overensstemmelse
med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtige aktiviteter. Produktets investeringer i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, foretages i aktiviteter, som eri
overensstemmelse med taksonomiens to fgrste malsaetninger om enten at modvirke
klimaaendringer eller tilpasning til klimaaendringer. For at leve op til dette sa skal
investeringen leve op til de tekniske screening kriterier for de to miljgmal uden at ggre
vaesentlig skade pa de gvrige miljgmal fastsat i Taksonomiforordningens artikel 9 og samtidig
leve op til minimumsgarantierne fastsat i Taksonomiforordningens artikel 18. Aktiviteter, der
bidrager vaesentlig til at modvirke klimazendringer er eksempelvis vedvarende energi,
energibesparelser, elbiler, batterier, braendselsceller og automatisering, mens aktiviteter, der
bidrager til tilpasning kan eksempelvis veere isoleringsprodukter, baeredygtige bygninger og
handtering af vand. Vand kan bade vaere i form af vandbesparelser og handtering af ggede
regnmangder, der fglger af klimaforandringerne. Identifikation af baeredygtige investeringer
i overensstemmelse med EU-taksonomien sker gennem data fra MSCI ESG Research, der
retter sig mod taksonomiforordningen, og herunder ogsa kravet om ikke at ggre vaesentlig
skade og minimumsgarantier. Data bestar af savel rapporterede data og estimater fra MSCI
ESG Research. MSCI ESG Research udfgrer selv kontrol i henhold til princippet om ikke at
gore skade og minimumsgarantier i henhold til Taksonomiforordningens artikel 18 i
forbindelse med identifikationen. For mere om data og handtering af denne se produktets
metodepapir, der ligger her: www.nykreditinvest.dk/baeredygtighed/sfdr.

Medfgrer det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas
og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Ja:

Inden for fossil gas Inden for atomkraft

X Nej

De to diagrammer nedenfor viser med gr@gnt minimumsprocentdelen af investeringer, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for
statsobligationer?*, viser det farste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i
forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet
diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det
finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse med
klassificeringssystemet, inkl.
statsobligationer*®

2. Investeringer i overenstemmelse med
klassificeringssystemet, ekskl. statsobligationer*

96.5%

96.5% T 35%

T 35%

| overensstemmelse(Fossilgas)
I | overensstemmelse(Atomenergi)

| overensstemmelse(uden fossilgas
- & atomenergi)
Ikke i overensstemmelse

| overensstemmelse(Fossilgas)
I | overensstemmelse(Atomenergi)

| overensstemmelse(uden fossilgas
& atomenergi)
Ikke i overensstemmelse

*Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer
**pg baggrund af manglende datatilgaengelighed rapporteres der ikke pa aktiviteter, som er i
overensstemmelse med taksonomiforordningens kriterier for fossil gas og atomkraft

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter?

Produktets minimumsandel af transitions- og muligggrende aktiviteter er 0%.



v F

er baeredygtige
investeringer med et
miljgmal, der ikke
tager hensyn til
kriterierne for
miljgmaessigt
bzeredygtige
gkonomiske
aktiviteter i henhold

til EU-klassificerings- [ )

systemet.

R

Reference
benchmarks er
indekser til maling af,
om det finansielle
produkt opfylder det
bzeredygtige
investeringsmal.

Hvad er minimumsandelen af baredygtige investeringer med et miljgmal,
der ikke er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

1.0% er produktets minimumsandel af baeredygtige investeringer, der ikke er i
overensstemmelse med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtige aktiviteter. Produktet
maler pa disse, fordi produktets karakteristika ogsa omfatter aktiviteter, der ligger ud over
produkter og serviceydelser. Det kan eksempelvis vaere maden selskabet driver virksomhed
pa. Samitidig maler produktet ogsa pa aktiviteter, der endnu ikke er beskrevet i de tekniske
screeningkriterier.

Hvilken minimumsandel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?
Produktets minimumsandel af socialt baeredygtige investeringer er 1.0%.

Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad er formalet med
dem, og er der nogen miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier?

Investeringer medtaget under "2. Andre" bestar af produktets mulighed for at have en
kontantbeholdning pa indtil 10% af dens formue.

Er der angivet et specifikt indeks som referencebenchmark for at fastsla,
om dette finansielle produkt er i overensstemmelse med de miljgmaessige
og/eller sociale karakteristika, som det fremmer?

Nej

Hvordan bringes referencebenchmarket Igbende i overensstemmelse med hvert af
de miljgmeaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle
produkt?

lkke relevant

Hvordan sikres investeringsstrategiens overensstemmelse med indeksmetoden
lebende?

Ikke relevant
Hvordan adskiller det angivne indeks sig fra et relevant bredt markedsindeks?
lkke relevant

Hvor kan man finde den metode, der er anvendt til beregning af det angivne
indeks?

lkke relevant

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?

De produktspecifikke oplysninger samt Nykredits politik for baeredygtige investeringer, vores
Ignpolitik og metodebeskrivelser findes pa vores hjemmeside her:
www.nvykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/
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BILAG I

Model for offentligggrelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud for indgaelse af en aftale,
jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Ved "baeredygtig
investering" forstas
en investering i en
gkonomisk
aktivitet,der bidrager
til et miljgmaessigt
eller socialt mal,
forudsat at
investeringen ikke i
vaesentlig grad skader
miljgmaessige eller
sociale mal, og at de
virksomheder, der
investeres i, fglger
god ledelsespraksis.

EU-klassificerings-
systemet er et
klassificeringssystem,
der er fastsat i
forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste over
miljgmaessigt
baeredygtige
dkonomiske
aktiviteter. | naevnte
forordning er der ikke
fastsat en liste over
socialt baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Baeredygtige
investeringer med et
miljgmal kan vaere i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet eller ej.

Produktnavn: Defensiv

Identifikator for juridiske enheder (LEl-kode):

549300NWO0QBSPLF6QG64

Miljomaessige og/eller sociale karakteristika

Ja

Det vil foretage et minimum af
baeredygtige investeringer med et
miljgmal: %

i pkonomiske aktiviteter, der

kvalificerer som miljgmaessigt
bzeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

i skonomiske aktiviteter, der ikke
kvalificerer som miljgmaessigt
bzeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

Det vil foretage et minimum af
baeredygtige investeringer med et
socialt mal: %

Har dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

X Nej

Det fremmer miljgmaessige/sociale
(M/S) karakteristika, og selv om det
ikke har en baeredygtig investering
som mal, har det en
minimumsandel af baeredygtige
investeringer pa 50%

med et miljpmal i gkonomiske
aktiviteter, der kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et miljpmal i gkonomiske
aktiviteter, der ikke kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et socialt mal

Den fremmer M/S-karakteristika,
men vil ikke foretage nogen
bzeredygtige investeringer



Z/1\S
anry

o\

Baeredygtigheds-
indikatorer maler,
hvordan de
miljgmaessige eller
sociale karakteristika,
der fremmes af dette
finansielle produkt,
opnas.

Hvilke miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette

finansielle produkt?

Produktets sociale og miljgmaessige karakteristika er praeference for selskaber, der handterer
sin negative pavirkning og har fokus pa sin positive pavirkning af samfundet. Dette males
gennem selskabernes klimaaftryk og overensstemmelse med verdensmalene. Samtidig
forsgger produktet gennem sit aktive ejerskab selv at pavirke selskaberne. Gennem
udveelgelsen af selskaber og det aktive ejerskab sgger produktet at nd sin minimumsandel for
baeredygtige investeringer.

Produktet fremmer sociale- og miljgmaessige karakteristika gennem inddragelse af
bzeredygtighedsbetragtninger i de forskellige dele af investeringsprocessen. Det sker gennem
eksklusion, udveelgelse af investeringer og aktivt ejerskab. Eksklusioner har fokus pa
udelukkelse af selskaber, der producerer kontroversielle vaben, systematisk bryder
internationale normer og principper, samt manglende klimahandling. Produktet ekskludere
desuden statsobligationer udstedt af lande, der er mal for danske eller europeiske
sanktioner samt lighende politiske instrumenter sasom reduktion af bistand, embargo eller
lignende. Baredygtighedsinformationer om selskaberne inddrages kvalitativt og kvantitativt i
udvaelgelsen og evalueringen af selskaberne. Investeringerne i produktet screenes Igbende
for overholdelse af politikken. Safremt et selskab szettes i forbindelse med brud pa
internationale normer sdsom som Global Compacts principper eller OECD's retningslinjer for
multinationale virksomheder, sa indledes engagement med selskabet for at Igse problemet.
Derudover udgves aktivt ejerskab for handtering af baeredygtighedsrisici og muligheder. Det
sker gennem dialog med selskaberne.

De fglgende besvarelser giver flere detaljer pa, hvordan vi ggr dette, og hvordan vi maler
resultatet. Du kan ogsa se mere i vores politik for baeredygtige investeringer og metode-
beskrivelse pa www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/ .

Hvilke baeredygtighedsindikatorer anvendes til at opnd de miljgmaessige eller
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

Produktet maler opnaelsen af baeredygtighedskarakteristika gennem forskellige indikatorer.
Resultaterne for klima, overensstemmelse med verdensmal samt baeredygtighed
sammenlignes med produktets afkastbenchmark:
« Antal selskaber identificeret med brud pa internationale normer og tilhgrende
engagement
e Beeredygtigheds-score for produktet
¢ Udledning af drivhusgas-emissioner (baseret pa FinansDanmarks metode)
o Samlet udledning af drivhusgas-emissioner
o CO2e-aftryk
* Andel af investeringer i aktiviteter, der lever op til EU-taksonomiens kriterier for
baeredygtighed
e Andel af baeredygtige investeringer opgjort efter definitionen beskrevet i
metodedokumentet
«  Maling af den samlede positive og negative pavirkning af de 17 verdensmal

For flere detaljer om produktets definitioner og handtering af data se metodepapiret her:
www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/ .

Hvad er mdlene for de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de baeredygtige
investeringer til sadanne mal?

Produktets sociale og miljgmaessige karakteristika er praeference for selskaber, der handterer
sin negative pavirkning og har fokus pa sin positive pavirkning af samfundet. Dette males
gennem selskabernes klimaaftryk og overensstemmelse med verdensmalene. Samtidig
forsgger produktet gennem sit aktive ejerskab selv at pavirke selskaberne. Gennem
udveaelgelsen af selskaber og det aktive ejerskab sgger produktet at na sin minimumsandel for
bzeredygtige investeringer.
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Produktet sgger at fremme miljpmaessige og sociale karakteristika ved eksklusion af
selskaber ud fra fglgende kriterier: Vedvarende brud pa normer, kontroversielle vaben og
klimamaessigt efterslaeb. Baredygtighedsoplysninger integreres bade kvalitativt og
kvantitativt pa tvaers af investeringsprocessen, fra screening og analyse af potentielle nye
investeringer over vaerdianszettelse til investeringsbeslutningen, konstruktion og
monitorering af portefgljer samt portefgljerapportering. Desuden sgger produktet at
fremme sociale- og miljgmaessige karakteristika via overensstemmelse med EU-
taksonomiens kriterier for baeredygtighed, hvoraf produktets baeredygtige investeringer
tager hensyn til miljgmalene "Modvirkning af klimaaendringer" og "Tilpasning til
klimasendringer".

Produktet screenes Igbende for overholdelse af eksklusionskriterier, identifikation af
baeredygtighedsrisici samt sociale og miljgmaessige karakteristika, herunder mal om
minimumsandel af baeredygtige investeringer.

Som beskrevet i produktets politik for baeredygtige investeringer udgver produktet aktivt
ejerskab i et omfang, der gar ud over vurdering af god ledelsespraksis og overvagning af
overholdelse af internationale normer, og omfatter dialog i forbindelse med
selskabsspecifikke ESG-risici eller -muligheder samt klimaforandringer. Produktet rapporterer
Isbende om fremskridt og udgvelse af aktivt ejerskab.

Maling om overensstemmelse med verdensmalene sker gennem en analyse af produktets
samlede positive og negative pavirkning af de 17 verdensmal:

e Mal 1: Afskaf fattigdom

e Mal 2: Stop sult

¢ Mal 3: Sundhed og trivsel

e Mal 4: Kvalitetsuddannelse

*  Mal 5: Ligestilling mellem kgnnene

e Mal 6: Rent vand og sanitet

e Mal 7: Baeredygtig energi

*  Mal 8: Anstaendige jobs og gkonomisk vaekst

e Mal 9: Industri, innovation og infrastruktur

e Mal 10: Mindre ulighed

e Mal 11: Baeredygtige byer og lokalsamfund

e Mal 12: Ansvarligt forbrug

¢ Mal 13: Klimaindsats

e Mal 14: Livet i havet

e Mal 15: Livet pa land

e Mal 16: Fred, retfaerdighed og stzerke institutioner

e Mal 17: Partnerskaber for handling

Produktet anvender generelt metoder anbefalet af de FN-stgttede principper for ansvarlige
investeringer, der forpligter os til at inddrage baeredygtighed i investeringsprocessen; vaere
aktive investorer samt arbejde for bedre informationer fra virksomheder, bredere
anvendelse af principperne og videreudvikling af metoder. Sidst men ikke mindst sa skal
produktets forvalter rapportere pa denne indsats. For mere om disse se unpri.org .

Der anvendes datakilder fra en raekke tredjeparter til at male pa de miljpmaessige og sociale
kriterier. De primeere leverandgre af ESG-data er MSCI ESG Research pa enkelte ESG-
datapunkter, kontroverser og ESG-ratings, Sustainalytics pa kontroverser og aktivt ejerskab
samt ISS pa analyser af enkelte aktieselskaber og dagsordener til deres generalforsamlinger.
Derudover anvendes rapporterede data fra udstederne, hvor der ikke foreligger anden data,
eller hvor det skgnnes, at udstedernes data er af hgjere kvalitet. Der kan anvendes
oplysninger fra andre eksterne parter sasom fra myndigheder, medier eller
interesseorganisationer. Der udfgres due diligence pa alle datakilder. Der anvendes kun
tredjepartsleverandgrer af ESG-data, der selv har interne processer til validering og kontrol
af leverede data. Der udfgres stikprgvekontroller med disse data. Skulle disse identificere
fejl, sa rettes disse og dataleverandgren orienteres. Due diligence pa data direkte fra
udstedere er mere omfattende end due diligence pa leverandgre. Dette geelder seerligt, hvis
der ikke er tale om data, der indgar i den officielle rapportering. For andre parter gaelder, at
data sammenholdes med informationer, som vi i gvrigt har fra vores dataleverandgrer, og
kildens troveerdighed. FinansDanmarks metode til opggrelse af klimaaftryk anvendes. For
overensstemmelse med taksonomien anvendes pa noterede vaerdipapirer estimat fra MSCI
ESG Research samt rapporterede data, hvor disse foreligger.



Kontrol for overholdelse af eksklusionsliste sker via en sammenligning af
identifikationsnumre pa udelukkede selskaber med de tilknyttede udstedelser fra selskabet.
Denne kontrol kgrer pa savel eksisterende beholdninger og ved nye investeringer. Kontrol for
opfyldelse af baeredygtighedskarakteristika sker gennem sammenligning med produktets
afkastbenchmark.

Andelen af baeredygtige investeringer kontrolleres ved at beregne antallet af investeringer i
produktet, der lever op til definitionen om bzeredygtige investeringer. For at leve op til
denne definitionen skal investeringen bidrage til social eller miljgmaessig baeredygtig
udvikling, ikke ggre vaesentlig skade og samtidig leve op til minimumskravet om god
selskabsledelse. Minimumskravet om god selskabsledelse gennem selskabets ESG-rating,
mens princippet om ikke at ggre vaesentlig skade males gennem overholdelse af Global
Compacts principper og OECD’s retningslinjer for multinationale selskaber sammenholdt
med sektoreksklusioner rettet imod tobak, vaben, alkohol, hasardspil og fossile
braendstoffer. Udstedere, der vurderes at ggre vaesentlig skade pa et af de 17 verdensmal,
kan heller ikke vaere baeredygtige. Et selskab anses som at bidrage til baeredygtig udvikling,
hvis mere end 20% af dets omsaetning er i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet eller kommer fra szerligt baeredygtige produkter med et socialt eller
miljgmaessigt sigte. Et selskab anses ogsa som at bidrage, hvis det har sat et Science Based
Target initiative klimamal eller bidrager positivt til et af de 17 verdensmal. Hvis et selskab
opfylder kravet om diversitet i bestyrelsen pa 40% for udviklede markeder lande og 20% i
udviklingsmarkeder udviklingslande, sa vil det ogsa kunne betragtes som bzredygtigt.

Produktets investeringer i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, foretages i
aktiviteter, som er i overensstemmelse med taksonomiens to fgrste malsatninger om enten
at modvirke klimaaendringer eller tilpasning til klimaaendringer. For at leve op til dette skal
investeringen leve op til de tekniske screeningskriterier for de to miljgmal uden at ggre
vaesentlig skade pa de gvrige miljgmal fastsat i Taksonomiforordningens artikel 9 og samtidig
leve op til minimumsgarantierne fastsat i Taksonomiforordningens artikel 18. Aktiviteter, der
bidrager vaesentlig til at modvirke klimazandringer kan vaere vedvarende energi og
energibesparelser, mens aktiviteter, der bidrager til tilpasning kan vaere baeredygtige
bygninger og handtering af vand.

Savel investeringer i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet som investeringer i
overensstemmelse med produktets definition pa baeredygtige investeringer screenes
Igbende for overholdelse af principperne om ikke at ggre vaesentlig skade og samtidig leve
op til minimumsgarantierne. Safremt en investering ikke lever op til disse, vil det blive
ekskluderet fra produktet. Der screenes ligeledes for dette inden nye investeringer. Der
kontrolleres ogsa Ipbende pa dette malepunkt for overholdelse af minimumsandelen.

Maling af positivt og negativt bidrag til verdensmalene males ved at sammenligne et selskabs
positive og negative pavirkning pa tveers af verdensmalene. Det kan eksempelvis vaere et
selskab, der bidrager til at afskaffe fattigdom ved at forpligte sig til rimelige Ignninger.
Samme selskab kan maske vaere fgrende indenfor sunde fgdevarer og derigennem bidrage til
malet om at afskaffe sult. Samme selskab kan dog have en negativ pavirkning af malet om
sundhed og trivsel, fordi nogle produkter matte traekkes tilbage. Der kan ogsa gennem
anvendelse af emballage veere udfordringer med ansvarligt forbrug. Maske kan produktet
vaere fisk, som pa grund af overfiskeri har en meget negativ pavirkning. Disse informationer
samles til en samlet opggrelse over selskabets pavirkning af verdensmalene. Dette skyldes,
at et selskab gennem sine aktiviteter kan ggre noget positivt, men samtidig pa anden vis ggre
noget negativt. Samme elselskab kan eksempelvis producere vedvarende energi og investere
i flere vindmagller, hvilket vil bidrage positivt, men samtidig producerer elselskabet stadig
elektricitet fra kul, hvilket bidrager negativt til klimaforandringer.

Helt konkret sa tildeles selskabets produkter og adfaerd en score for pavirkningen af hver af
de 17 verdensmal. Disse score giver tilsammen en samlet score for hvert selskab, der
inddeles i fem kategorier:

« Enscore pa over 5: Steerk positivt bidrag

¢ Enscore mellem 2 og 5: Positivt bidrag

e Enscore mindre end 2 og hgjere end -2: Neutral

e Enscore mindre end -2 men hgjere end -10: Negativt bidrag

e Enscore lavere end -10: Steerkt negativt bidrag
Dette udfgres for alle selskaberne i produktet, vaegtes og sammenlignes med benchmarket.



De vigtigste negative
indvirkninger er
investeringsbeslut-
ningernes
betydeligste negative
indvirkninger pa
baeredygtighedsfakto
rer i forbindelse med
miljgmaessige, sociale
og personalemaessige
spgrgsmal, respekt for
menneskerettig-
hederne, bekaempelse
af korruption og
bekeempelse af
bestikkelse.

Ikke alle selskaber pavirker alle verdensmal, men der males pa tvaers af produktet og
verdensmalene. Produktets mal er en samlet bedre pavirkning af verdensmalene pa tvaers.
Produktet vil saledes kunne have en lavere tilpasning pa et enkelt af de 17 verdensmal, og
der vil kunne veere underliggende investeringer i produktet, der har en pavirkning af
verdensmalene, der er darligere end benchmarket.

Eksponering imod verdensmalene opggres ved MSCls metode(_
https://www.msci.com/documents/1296102/15233886/MSCI+SDG+Alignment
+Methodology.pdf ) til opggrelse af netto-SDG Alignment malt. Denne metode bygger pa
anbefalinger fra OECD og UN Development Programme om opggrelse af eksponering mod
verdensmalene. Denne anbefaling kan i sin helhed lzeses her:
https://www.oecd.org/development/financing-sustainabledevelopment/Framework

For flere detaljer om produktets definitioner og handtering af data laeses metodepapiret her:
www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/ .

Hvordan skader de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis
har til hensigt at foretage, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljgmaessige eller
sociale baeredygtige investeringsmdl?

Produktets baeredygtige investeringer kontrolleres for ikke at ggre vaesentlig skade gennem
definitionen pa baeredygtige investeringer. Princippet om ikke at ggre vaesentlig skade males
gennem overholdelse af Global Compacts principper og OECD’s retningslinjer for
multinationale selskaber sammenholdt med sektoreksklusioner rettet imod tobak, vaben,
alkohol, hasardspil og fossile breendstoffer. Udstedere, der vurderes at ggre vaesentlig skade
pa et af de 17 verdensmal, kan heller ikke vaere baeredygtige.

For flere detaljer se produktets metodepapir pa www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/
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Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pa
beaeredygtighedsfaktorer?

Produktet indarbejder oplysninger om de vigtigste negative indvirkninger pa
bzaeredygtighedsfaktorer i investeringsprocessen. Der tages hensyn til negative indvirkninger i
investeringsbeslutningerne og i forbindelse med aktivt ejerskab, hvor det sgges at mindske
negative indvirkninger og sikre langsigtet veerdiskabelse.

Produktet maler pa alle de 14 standardindikatorer for negativ indvirkning pa
baeredygtigheder. Handteringen af de enkelte indikatorer er afhangig af den enkelte
indikator.

De negative indvirkninger identificeret gennem de klimarelaterede indikatorer sasom
drivhusgasemissioner, CO2-aftryk, investeringsmodtagende virksomheders
drivhusgasemissionsintensitet, virksomheder aktive i sektoren for fossile braendstoffer og
andelen af forbrug og produktion af ikke vedvarende energi, handteres gennem eksklusioner
og engagement. Selskabernes negative pavirkning af klimaet identificeres bl.a. gennem disse
indikatorer. Informationerne anvendes pa tveers i investeringsprocessen. Det geelder fra
udvzaelgelse til evaluering og aktivt ejerskab. Selskaberne males op imod andre selskaber i
deres respektive sektorer pa savel deres eksisterende emissioner, involvering i fossil energi
og planer for omstilling. Selskaberne med de hgjeste baeredygtighedsrisici indenfor fossil
energi er ekskluderet fra investeringsuniverset.

De negative indvirkninger identificeret gennem andre miljgrelaterede indikatorer er
aktiviteter, der pavirker biodiversitetsfglsomme omrader negativt, udledning af vand samt
andel af farligt og radioaktivt affald. Selskabernes negative pavirkning af klimaet identificeres
bl.a. gennem disse indikatorer. Informationerne anvendes pa tvaers i investeringsprocessen.
Safremt disse indvirkninger har en materiel finansiel indflydelse sa indgar disse i udvaelgelsen
og evalueringen af selskaberne. Alle selskaber med disse negative indvirkninger screenes for
overholdelse af de miljgrelaterede principper i Global Compact og OECD’s retningslinjer for
multinationale virksomheder samt lokal lovgivning. Safremt et selskab bryder disse og ikke
udviser handling til at handtere de negative indvirkninger, sa vil produktet udgve aktivt
ejerskab med selskabet for at fa det til at 2endre adfaerd. Hvis dette ikke lykkes, sa
ekskluderes selskabet fra investeringsuniverset.

De negative indvirkninger vedrgrende sociale og personalemaessige spgrgsmal samt respekt
for menneskerettigheder og bekaempelse af korruption og bestikkelse, sdsom overtraedelse
af Global Compact’s principper eller OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder.
Safremt disse indvirkninger har en materiel finansiel indflydelse sa indgar disse i udveelgelsen
og evalueringen af selskaberne. Alle selskaber med disse negative indvirkninger screenes for
overholdelse af de miljgrelaterede principper i Global Compact og OECD’s retningslinjer for
multinationale virksomheder samt lokal lovgivning. Safremt et selskab bryder disse og ikke
udviser handling til at handtere de negative indvirkninger, sa vil produktet udgve aktivt
ejerskab med selskabet for at fa det til at 2endre adfaerd. Hvis dette ikke lykkes, sa
ekskluderes selskabet fra investeringsuniverset.

De negative indvirkninger vedrgrende sociale og personalemaessige spgrgsmal sasom
ukorrigeret Ignforskel mellem kgnnene eller kgnsdiversitet i bestyrelserne, identificeres
gennem Igbende screening og informationerne anvendes pa tvaers i investeringsprocessen.
Disse indgar i udvaelgelse og evaluering af selskaberne samt det aktive ejerskab.

De negative indvirkninger vedrgrende kontroversielle vaben sdsom personelminer,
klyngeammunition, kemiske vaben og biologiske vaben handteres gennem eksklusion af
selskaber med involvering i produktion af disse. Identificerede selskaber blokeres for
investeringer. Investeringsuniverset overvages Igbende for at identificere nye producenter,
der sa tilfgjes eksklusionslisten, der blokerer for investeringer.

For flere detaljer om dette se produktets bindende elementer og Politik for Baeredygtige
Investeringer pa www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/ .
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Pa hvilken madde er de baeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder? Naermere oplysninger:

Produktet screener alle baeredygtige investeringer, og enhver investering, der ikke lever op
til OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder, inkl. ILO-deklarationens otte kernekonventioner om
fundamentale principper og rettigheder pa arbejdet, vil ikke blive anset som en baredygtig
investering.

EU-klassificeringssystemet fastseetter et princip om ikke at ggre vaesentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i
veesentlig grad bgr skade mdlene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke
EU-kriterier.

Princippet om ikke at ggre vaesentlig skade gzelder kun for de investeringer, der
ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for
miljgmaessigt baeredygtige pkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til
grund for den tilbageveerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for
EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter.

Andre baeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miljgmaessige
eller sociale mal.

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

Ja
Nej

Produktet indarbejder oplysninger om de vigtigste negative indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer fra de 14 obligatoriske indikatorer i investeringsprocessen. Der
tages hensyn til negative indvirkninger i investeringsbeslutningerne og i forbindelse med
aktivt ejerskab, hvor det sgges at mindske negative indvirkninger og sikre langsigtet
vaerdiskabelse. Samtidig inddrages nggletal for den negative indvirkning i den kvantitative og
kvalitative proces, der anvendes til vurdering af selskabets baeredygtighedsrisici og -
muligheder.

Det kan eksempelvis vaere indikator 1 om drivhusgasemissioner, hvor selskabets data
sammenlignes med emissionerne fra konkurrerende selskaber i samme sektor. Samtidig
vurderes selskabets parathed til den gregnne omstilling sdsom malsaetninger og tiltag. Dette
indgar i den samlede vurdering af selskabets baeredygtighedsfaktorer. Safremt der er en
vaesentlig indvirkning i form af hgje emissioner, sa vil dette ogsa indga i det aktive ejerskab i
form af eksempelvis direkte dialog eller dialog gennem klimanetveerk.

Et andet eksempel pa en indikator kan veere indikator nummer 13 om kgnsdiversitet i
bestyrelsen, hvor diversiteten indgar i vurderingen af niveauet for god selskabsledelse,
hvilket spiller ind i udvaelgelse og evaluering af selskabet.

For flere detaljer om dette se besvarelsen af forrige spgrgsmal samt Politik for Baeredygtige
Investeringer pa www.nvkreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/
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Investeringsstrategie
n er retningsgivende
for investerings-
beslutninger baseret

pa faktorer som f.eks.

investeringsmal og
risikotolerance.

Hvilken investeringsstrategi folger dette finansielle produkt?

Produktet er aktivt forvaltet. Den sgger gennem udvaelgelse af vaerdipapirer til en
koncentreret portefglje som minimum at sla sit benchmark. Baeredygtighedsrisici inddrages i
investeringsprocessen. Baeredygtighedsoplysninger integreres bade kvalitativt og kvantitativt
pa tvaers af investeringsprocessen, fra screening og analyse af potentielle nye investeringer
over vaerdiansaettelse til investeringsbeslutningen, konstruktion og monitorering af
portefgljer samt portefgljerapportering.

Baeredygtighedsrisici og -muligheder inddrages i investeringsprocessen, sa ESG-forholdenes
negative indvirkninger pa investeringer mindskes, og dermed gge sandsynligheden for
langsigtet veerdiskabelse.

Disse forhold er beskrevet i beskrivelsen af risici i dette praekontraktuelle dokument samt i
Nykredits Politik for Baeredygtige Investeringer, der ligger pa hjemmesiden her:
www.nvykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/

Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at
udvaelge investeringer med henblik pa at opna de miljgmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?

Udgvelse af aktivt ejerskab samt eksklusionskriterier, er de bindende elementer for dette
produkt. Ved forvaltning af produktet anvendes data om baeredygtighedsfaktorer i det
omfang, det foreligger, til vurdering af vaesentlige ESG-risici og -muligheder for udstederne.
Produktet screenes hvert kvartal for at sikre, at eventuelle nye baeredygtighedsrisici
identificeres. Udstederne screenes for efterlevelse af internationale normer i form af FN's
Global Compact, FN's vejledende principper om erhvervslivet og menneskerettigheder, ILO-
konventioner og OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder. Ved brud pa disse
gar investeringsforvalteren i dialog med udstederen for at Igse problemet, hvis dette anses
for realistisk. Investeringsuniverset screenes ligeledes for selskaber involveret i produktion af
kontroversielle vaben, hvilket altid medfgrer eksklusion.
¢ Vedvarende brud pa normer:
Normer, principper og retningslinjer omfatter FN's Global Compact, FN's vejledende
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder, ILO-konventioner, og OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder. Hvis selskabet kontinuerligt undlader
at afhjaelpe brud pa internationale normer og ikke reagerer ved forsgg pa dialog,
ekskluderes det. Dette geelder ogsa tobaksselskaber (baseret pa greenseveaerdier),
hvor kerneforretningen vurderes at vaere uforenelig med internationale normer.
*  Kontroversielle vaben:
Verificerede producenter af kontroversielle vaben defineret som landminer,
klyngevaben, biologiske vaben, kemiske vaben, beriget uran, hvid fosfor, blaendende
lasere og atomvaben, der ikke er omfattet af traktaten om ikke-spredning af
kernevaben.
¢ Klimamaessigt efterslaeb:
Selskaber, der ikke er pa linje med Paris-aftalens malsaetninger, og som ikke har en
strategi for omstilling, og/eller hvis denne strategi vurderes urealistisk, kan
ekskluderes. Produktet vil i udgangspunktet ikke investere i selskaber, der udvider sin
produktion af fossile braendstoffer i strid med Det Internationale Energiagenturs (IEA)
konklusioner. Produktet vil heller ikke investere i selskaber, der er involveret i
ukonventionel udvinding af fossile braendsler eller produktion af termisk kul. For
begge principper galder undtagelser safremt selskaberne pa anden vis udviser
handlekraft i forhold til deres omstilling.

Produktet ekskluderer desuden statsobligationer udstedt af lande, der er mal for danske eller
europaiske sanktioner samt lignende politiske instrumenter sasom reduktion af bistand,
embargo eller lignende.

For flere detaljer se Politik for Baeredygtige Investeringer og metodebeskrivelse pa
www.nvykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/ .
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God ledelsespraksis
omfatter solide
ledelsesstrukturer,
arbejdstagerforhold,
aflgnning af personale
og overholdelse af
skatteregler.

Hvad er den minimumssats, der er givet tilsagn om, med henblik at reducere
omfanget af de investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af
investeringsstrategien?

Produktet sgger ikke at reducere omfanget af investeringer forud for anvendelse af
strategien.

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de
investeringsmodtagende virksomheder?

God ledelsespraksis vurderes ved analyse som led i udvaelgelsen af investeringer, dialog med
selskaberne, analyse af dagsordenen for aktioneermgder med henblik pa udgvelse af
stemmeret samt overvagning af ledelsesdata fra eksterne ESG-dataudbydere. Dette
omfatter, men er ikke begraenset til, vurdering af selskabets ledelsespraksis,
arbejdstagerforhold, Ignpolitik og overholdelse af skatteregler.



Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?

Produktet investerer primaert i andre UCITS eller andre produkter heraf, der investerer i
aktier og obligationer, men kan derudover ogsa investere direkte i aktier og obligationer.
Produktet kan holde mindre positioner i andre finansielle instrumenter som specificeret i
prospektet. Disse vil typisk vaere begraensede. Op til 15% af produktets beholdning kan
investeres i alternative investeringsprodukter. Produktets baeredygtighedskarakteristika
finder ikke anvendelse for den andel af portefgljen, som er investeret med henblik pa
afdaekning, herunder ogsa kontantbeholdningen. Minimum 50.0% af investeringerne er i
baeredygtige investeringer. Produktets minimumsandel af transitions- og muligggrende
aktiviteter er 0%. Produktets minimumsandel af miljgmaessigt baeredygtige investeringer, der
ikke er i overensstemmelse med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtige aktiviteter, er
1.0%. Produktets minimumsandel af socialt baeredygtige investeringer er 1.0%.

Aktivallokering I trdd med
beskriver andelen af klassificeringssystemet
(3.6%)

investeringer i

specifikke aktiver.
#1A Bzredygticze
- . 50.0%
Aktiviteter, dereri ( 5)

overensstemmelse
med klassificerings-
systemet, udtrykkes
som en andel af:

- omsatning, der
afspejler andelen af
indtaegter fra de
investerings-

Investeringer

modtagende #2 Andre (10.0%)

virksomheders grgnne

aktiviteter.

- kapitaludgifter

(CapEx), der viser de #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der
grgnne investeringer anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.

foretaget af

investerings- #2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i

overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som bzeredygtige

modtagende . -

virksomheder, f.eks. s e

med henblik pa en Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

omstilling til en gren - Underkategori #1A Bzeredygtige omfatter baeredygtige investeringer med miljgmaessige eller sociale mal.
gkonomi. - Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med de
- driftsudgifter miljpmaessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som baeredygtige investeringer.

(OpEx), der afspejler

de investerings- .
Hvordan er anvendelsen af derivater med til at opna de miljgmeaessige eller sociale

modtagende

virksomheders grgnne karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

operationelle

aktiviteter. En eventuel beholdning af derivater til f.eks. afdaekning bidrager ikke til at opna de sociale-

og/eller miljgmaessige karakteristika, som fremmes af produktet.



Mulighedsskaben de
aktiviteter ggr det
direkte muligt for
andre aktiviteter at
yde et vaesentligt
bidrag til et miljgmal.

Omstillingsaktiviteter
er aktiviteter, for
hvilke der endnu ikke
findes kulstoffattige
alternativer, og som
bl.a. har
drivhusgasemissions
niveauer, der svarer
til de bedste
resultater.

e

I hvilket minimumsomfang er baeredygtige investeringer med et miljgmal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

3.6% er produktets minimumsandel af baeredygtige investeringer, der er i overensstemmelse
med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtige aktiviteter. Produktets investeringer i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, foretages i aktiviteter, som eri
overensstemmelse med taksonomiens to fgrste malsaetninger om enten at modvirke
klimaaendringer eller tilpasning til klimaaendringer. For at leve op til dette sa skal
investeringen leve op til de tekniske screening kriterier for de to miljgmal uden at ggre
vaesentlig skade pa de gvrige miljgmal fastsat i Taksonomiforordningens artikel 9 og samtidig
leve op til minimumsgarantierne fastsat i Taksonomiforordningens artikel 18. Aktiviteter, der
bidrager vaesentlig til at modvirke klimazendringer er eksempelvis vedvarende energi,
energibesparelser, elbiler, batterier, breendselsceller og automatisering, mens aktiviteter, der
bidrager til tilpasning kan eksempelvis veere isoleringsprodukter, baeredygtige bygninger og
handtering af vand. Vand kan bade vaere i form af vandbesparelser og handtering af ggede
regnmangder, der fglger af klimaforandringerne. Identifikation af baeredygtige investeringer
i overensstemmelse med EU-taksonomien sker gennem data fra MSCI ESG Research, der
retter sig mod taksonomiforordningen, og herunder ogsa kravet om ikke at ggre vaesentlig
skade og minimumsgarantier. Data bestar af savel rapporterede data og estimater fra MSCI
ESG Research. MSCI ESG Research udfgrer selv kontrol i henhold til princippet om ikke at
gore skade og minimumsgarantier i henhold til Taksonomiforordningens artikel 18 i
forbindelse med identifikationen. For mere om data og handtering af denne se produktets
metodepapir, der ligger her: www.nykreditinvest.dk/baeredygtighed/sfdr.

Medfgrer det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas
og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Ja:

Inden for fossil gas Inden for atomkraft

X Nej

De to diagrammer nedenfor viser med gr@gnt minimumsprocentdelen af investeringer, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for
statsobligationer?*, viser det farste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i
forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet
diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det
finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse med
klassificeringssystemet, inkl.
statsobligationer*®

2. Investeringer i overenstemmelse med
klassificeringssystemet, ekskl. statsobligationer*

96.2%

96.4% T 33%

- 3.6%

| overensstemmelse(Fossilgas)
I | overensstemmelse(Atomenergi)

| overensstemmelse(uden fossilgas
- & atomenergi)
Ikke i overensstemmelse

| overensstemmelse(Fossilgas)
I | overensstemmelse(Atomenergi)

| overensstemmelse(uden fossilgas
& atomenergi)
Ikke i overensstemmelse

*Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer
**pg baggrund af manglende datatilgaengelighed rapporteres der ikke pa aktiviteter, som er i
overensstemmelse med taksonomiforordningens kriterier for fossil gas og atomkraft

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter?

Produktets minimumsandel af transitions- og muligggrende aktiviteter er 0%.



v F

er baeredygtige
investeringer med et
miljgmal, der ikke
tager hensyn til
kriterierne for
miljgmaessigt
bzeredygtige
gkonomiske
aktiviteter i henhold

til EU-klassificerings- [ )

systemet.

R

Reference
benchmarks er
indekser til maling af,
om det finansielle
produkt opfylder det
bzeredygtige
investeringsmal.

Hvad er minimumsandelen af baredygtige investeringer med et miljgmal,
der ikke er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

1.0% er produktets minimumsandel af baeredygtige investeringer, der ikke er i
overensstemmelse med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtige aktiviteter. Produktet
maler pa disse, fordi produktets karakteristika ogsa omfatter aktiviteter, der ligger ud over
produkter og serviceydelser. Det kan eksempelvis vaere maden selskabet driver virksomhed
pa. Samitidig maler produktet ogsa pa aktiviteter, der endnu ikke er beskrevet i de tekniske
screeningkriterier.

Hvilken minimumsandel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?
Produktets minimumsandel af socialt baeredygtige investeringer er 1.0%.

Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad er formalet med
dem, og er der nogen miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier?

Investeringer medtaget under "2. Andre" bestar af produktets mulighed for at have en
kontantbeholdning pa indtil 10% af dens formue.

Er der angivet et specifikt indeks som referencebenchmark for at fastsla,
om dette finansielle produkt er i overensstemmelse med de miljgmaessige
og/eller sociale karakteristika, som det fremmer?

Nej

Hvordan bringes referencebenchmarket Igbende i overensstemmelse med hvert af
de miljgmeaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle
produkt?

lkke relevant

Hvordan sikres investeringsstrategiens overensstemmelse med indeksmetoden
lebende?

Ikke relevant
Hvordan adskiller det angivne indeks sig fra et relevant bredt markedsindeks?
lkke relevant

Hvor kan man finde den metode, der er anvendt til beregning af det angivne
indeks?

lkke relevant

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?

De produktspecifikke oplysninger samt Nykredits politik for baeredygtige investeringer, vores
Ignpolitik og metodebeskrivelser findes pa vores hjemmeside her:
www.nvykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/



https://www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/

BILAG I

Model for offentligggrelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud for indgaelse af en aftale,
jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Ved "baeredygtig
investering" forstas
en investering i en
gkonomisk
aktivitet,der bidrager
til et miljgmaessigt
eller socialt mal,
forudsat at
investeringen ikke i
vaesentlig grad skader
miljgmaessige eller
sociale mal, og at de
virksomheder, der
investeres i, fglger
god ledelsespraksis.

EU-klassificerings-
systemet er et
klassificeringssystem,
der er fastsat i
forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste over
miljgmaessigt
baeredygtige
dkonomiske
aktiviteter. | naevnte
forordning er der ikke
fastsat en liste over
socialt baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Baeredygtige
investeringer med et
miljgmal kan vaere i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet eller ej.

Produktnavn: Moderat

Identifikator for juridiske enheder (LEl-kode):

549300MCO7FMADTGQK35

Miljomaessige og/eller sociale karakteristika

Ja

Det vil foretage et minimum af
baeredygtige investeringer med et
miljgmal: %

i pkonomiske aktiviteter, der

kvalificerer som miljgmaessigt
bzeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

i skonomiske aktiviteter, der ikke
kvalificerer som miljgmaessigt
bzeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

Det vil foretage et minimum af
baeredygtige investeringer med et
socialt mal: %

Har dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

X Nej

Det fremmer miljgmaessige/sociale
(M/S) karakteristika, og selv om det
ikke har en baeredygtig investering
som mal, har det en
minimumsandel af baeredygtige
investeringer pa 50%

med et miljpmal i gkonomiske
aktiviteter, der kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et miljpmal i gkonomiske
aktiviteter, der ikke kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et socialt mal

Den fremmer M/S-karakteristika,
men vil ikke foretage nogen
bzeredygtige investeringer
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Baeredygtigheds-
indikatorer maler,
hvordan de
miljgmaessige eller
sociale karakteristika,
der fremmes af dette
finansielle produkt,
opnas.

Hvilke miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette

finansielle produkt?

Produktets sociale og miljgmaessige karakteristika er praeference for selskaber, der handterer
sin negative pavirkning og har fokus pa sin positive pavirkning af samfundet. Dette males
gennem selskabernes klimaaftryk og overensstemmelse med verdensmalene. Samtidig
forsgger produktet gennem sit aktive ejerskab selv at pavirke selskaberne. Gennem
udveelgelsen af selskaber og det aktive ejerskab sgger produktet at nd sin minimumsandel for
baeredygtige investeringer.

Produktet fremmer sociale- og miljgmaessige karakteristika gennem inddragelse af
bzeredygtighedsbetragtninger i de forskellige dele af investeringsprocessen. Det sker gennem
eksklusion, udveelgelse af investeringer og aktivt ejerskab. Eksklusioner har fokus pa
udelukkelse af selskaber, der producerer kontroversielle vaben, systematisk bryder
internationale normer og principper, samt manglende klimahandling. Produktet ekskludere
desuden statsobligationer udstedt af lande, der er mal for danske eller europeiske
sanktioner samt lighende politiske instrumenter sasom reduktion af bistand, embargo eller
lignende. Baredygtighedsinformationer om selskaberne inddrages kvalitativt og kvantitativt i
udvaelgelsen og evalueringen af selskaberne. Investeringerne i produktet screenes Igbende
for overholdelse af politikken. Safremt et selskab szettes i forbindelse med brud pa
internationale normer sdsom som Global Compacts principper eller OECD's retningslinjer for
multinationale virksomheder, sa indledes engagement med selskabet for at Igse problemet.
Derudover udgves aktivt ejerskab for handtering af baeredygtighedsrisici og muligheder. Det
sker gennem dialog med selskaberne.

De fglgende besvarelser giver flere detaljer pa, hvordan vi ggr dette, og hvordan vi maler
resultatet. Du kan ogsa se mere i vores politik for baeredygtige investeringer og metode-
beskrivelse pa www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/ .

Hvilke baeredygtighedsindikatorer anvendes til at opnd de miljgmaessige eller
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

Produktet maler opnaelsen af baeredygtighedskarakteristika gennem forskellige indikatorer.
Resultaterne for klima, overensstemmelse med verdensmal samt baeredygtighed
sammenlignes med produktets afkastbenchmark:
« Antal selskaber identificeret med brud pa internationale normer og tilhgrende
engagement
e Beeredygtigheds-score for produktet
¢ Udledning af drivhusgas-emissioner (baseret pa FinansDanmarks metode)
o Samlet udledning af drivhusgas-emissioner
o CO2e-aftryk
* Andel af investeringer i aktiviteter, der lever op til EU-taksonomiens kriterier for
baeredygtighed
e Andel af baeredygtige investeringer opgjort efter definitionen beskrevet i
metodedokumentet
«  Maling af den samlede positive og negative pavirkning af de 17 verdensmal

For flere detaljer om produktets definitioner og handtering af data se metodepapiret her:
www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/ .

Hvad er mdlene for de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de baeredygtige
investeringer til sadanne mal?

Produktets sociale og miljgmaessige karakteristika er praeference for selskaber, der handterer
sin negative pavirkning og har fokus pa sin positive pavirkning af samfundet. Dette males
gennem selskabernes klimaaftryk og overensstemmelse med verdensmalene. Samtidig
forsgger produktet gennem sit aktive ejerskab selv at pavirke selskaberne. Gennem
udveaelgelsen af selskaber og det aktive ejerskab sgger produktet at na sin minimumsandel for
bzeredygtige investeringer.


https://www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/
https://www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/

Produktet sgger at fremme miljpmaessige og sociale karakteristika ved eksklusion af
selskaber ud fra fglgende kriterier: Vedvarende brud pa normer, kontroversielle vaben og
klimamaessigt efterslaeb. Baredygtighedsoplysninger integreres bade kvalitativt og
kvantitativt pa tvaers af investeringsprocessen, fra screening og analyse af potentielle nye
investeringer over vaerdianszettelse til investeringsbeslutningen, konstruktion og
monitorering af portefgljer samt portefgljerapportering. Desuden sgger produktet at
fremme sociale- og miljgmaessige karakteristika via overensstemmelse med EU-
taksonomiens kriterier for baeredygtighed, hvoraf produktets baeredygtige investeringer
tager hensyn til miljgmalene "Modvirkning af klimaaendringer" og "Tilpasning til
klimasendringer".

Produktet screenes Igbende for overholdelse af eksklusionskriterier, identifikation af
baeredygtighedsrisici samt sociale og miljgmaessige karakteristika, herunder mal om
minimumsandel af baeredygtige investeringer.

Som beskrevet i produktets politik for baeredygtige investeringer udgver produktet aktivt
ejerskab i et omfang, der gar ud over vurdering af god ledelsespraksis og overvagning af
overholdelse af internationale normer, og omfatter dialog i forbindelse med
selskabsspecifikke ESG-risici eller -muligheder samt klimaforandringer. Produktet rapporterer
Isbende om fremskridt og udgvelse af aktivt ejerskab.

Maling om overensstemmelse med verdensmalene sker gennem en analyse af produktets
samlede positive og negative pavirkning af de 17 verdensmal:

e Mal 1: Afskaf fattigdom

e Mal 2: Stop sult

¢ Mal 3: Sundhed og trivsel

e Mal 4: Kvalitetsuddannelse

*  Mal 5: Ligestilling mellem kgnnene

e Mal 6: Rent vand og sanitet

e Mal 7: Baeredygtig energi

*  Mal 8: Anstaendige jobs og gkonomisk vaekst

e Mal 9: Industri, innovation og infrastruktur

e Mal 10: Mindre ulighed

e Mal 11: Baeredygtige byer og lokalsamfund

e Mal 12: Ansvarligt forbrug

¢ Mal 13: Klimaindsats

e Mal 14: Livet i havet

e Mal 15: Livet pa land

e Mal 16: Fred, retfaerdighed og stzerke institutioner

e Mal 17: Partnerskaber for handling

Produktet anvender generelt metoder anbefalet af de FN-stgttede principper for ansvarlige
investeringer, der forpligter os til at inddrage baeredygtighed i investeringsprocessen; vaere
aktive investorer samt arbejde for bedre informationer fra virksomheder, bredere
anvendelse af principperne og videreudvikling af metoder. Sidst men ikke mindst sa skal
produktets forvalter rapportere pa denne indsats. For mere om disse se unpri.org .

Der anvendes datakilder fra en raekke tredjeparter til at male pa de miljpmaessige og sociale
kriterier. De primeere leverandgre af ESG-data er MSCI ESG Research pa enkelte ESG-
datapunkter, kontroverser og ESG-ratings, Sustainalytics pa kontroverser og aktivt ejerskab
samt ISS pa analyser af enkelte aktieselskaber og dagsordener til deres generalforsamlinger.
Derudover anvendes rapporterede data fra udstederne, hvor der ikke foreligger anden data,
eller hvor det skgnnes, at udstedernes data er af hgjere kvalitet. Der kan anvendes
oplysninger fra andre eksterne parter sasom fra myndigheder, medier eller
interesseorganisationer. Der udfgres due diligence pa alle datakilder. Der anvendes kun
tredjepartsleverandgrer af ESG-data, der selv har interne processer til validering og kontrol
af leverede data. Der udfgres stikprgvekontroller med disse data. Skulle disse identificere
fejl, sa rettes disse og dataleverandgren orienteres. Due diligence pa data direkte fra
udstedere er mere omfattende end due diligence pa leverandgre. Dette geelder seerligt, hvis
der ikke er tale om data, der indgar i den officielle rapportering. For andre parter gaelder, at
data sammenholdes med informationer, som vi i gvrigt har fra vores dataleverandgrer, og
kildens troveerdighed. FinansDanmarks metode til opggrelse af klimaaftryk anvendes. For
overensstemmelse med taksonomien anvendes pa noterede vaerdipapirer estimat fra MSCI
ESG Research samt rapporterede data, hvor disse foreligger.



Kontrol for overholdelse af eksklusionsliste sker via en sammenligning af
identifikationsnumre pa udelukkede selskaber med de tilknyttede udstedelser fra selskabet.
Denne kontrol kgrer pa savel eksisterende beholdninger og ved nye investeringer. Kontrol for
opfyldelse af baeredygtighedskarakteristika sker gennem sammenligning med produktets
afkastbenchmark.

Andelen af baeredygtige investeringer kontrolleres ved at beregne antallet af investeringer i
produktet, der lever op til definitionen om bzeredygtige investeringer. For at leve op til
denne definitionen skal investeringen bidrage til social eller miljgmaessig baeredygtig
udvikling, ikke ggre vaesentlig skade og samtidig leve op til minimumskravet om god
selskabsledelse. Minimumskravet om god selskabsledelse gennem selskabets ESG-rating,
mens princippet om ikke at ggre vaesentlig skade males gennem overholdelse af Global
Compacts principper og OECD’s retningslinjer for multinationale selskaber sammenholdt
med sektoreksklusioner rettet imod tobak, vaben, alkohol, hasardspil og fossile
braendstoffer. Udstedere, der vurderes at ggre vaesentlig skade pa et af de 17 verdensmal,
kan heller ikke vaere baeredygtige. Et selskab anses som at bidrage til baeredygtig udvikling,
hvis mere end 20% af dets omsaetning er i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet eller kommer fra szerligt baeredygtige produkter med et socialt eller
miljgmaessigt sigte. Et selskab anses ogsa som at bidrage, hvis det har sat et Science Based
Target initiative klimamal eller bidrager positivt til et af de 17 verdensmal. Hvis et selskab
opfylder kravet om diversitet i bestyrelsen pa 40% for udviklede markeder lande og 20% i
udviklingsmarkeder udviklingslande, sa vil det ogsa kunne betragtes som bzredygtigt.

Produktets investeringer i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, foretages i
aktiviteter, som er i overensstemmelse med taksonomiens to fgrste malsatninger om enten
at modvirke klimaaendringer eller tilpasning til klimaaendringer. For at leve op til dette skal
investeringen leve op til de tekniske screeningskriterier for de to miljgmal uden at ggre
vaesentlig skade pa de gvrige miljgmal fastsat i Taksonomiforordningens artikel 9 og samtidig
leve op til minimumsgarantierne fastsat i Taksonomiforordningens artikel 18. Aktiviteter, der
bidrager vaesentlig til at modvirke klimazandringer kan vaere vedvarende energi og
energibesparelser, mens aktiviteter, der bidrager til tilpasning kan vaere baeredygtige
bygninger og handtering af vand.

Savel investeringer i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet som investeringer i
overensstemmelse med produktets definition pa baeredygtige investeringer screenes
Igbende for overholdelse af principperne om ikke at ggre vaesentlig skade og samtidig leve
op til minimumsgarantierne. Safremt en investering ikke lever op til disse, vil det blive
ekskluderet fra produktet. Der screenes ligeledes for dette inden nye investeringer. Der
kontrolleres ogsa Ipbende pa dette malepunkt for overholdelse af minimumsandelen.

Maling af positivt og negativt bidrag til verdensmalene males ved at sammenligne et selskabs
positive og negative pavirkning pa tveers af verdensmalene. Det kan eksempelvis vaere et
selskab, der bidrager til at afskaffe fattigdom ved at forpligte sig til rimelige Ignninger.
Samme selskab kan maske vaere fgrende indenfor sunde fgdevarer og derigennem bidrage til
malet om at afskaffe sult. Samme selskab kan dog have en negativ pavirkning af malet om
sundhed og trivsel, fordi nogle produkter matte traekkes tilbage. Der kan ogsa gennem
anvendelse af emballage veere udfordringer med ansvarligt forbrug. Maske kan produktet
vaere fisk, som pa grund af overfiskeri har en meget negativ pavirkning. Disse informationer
samles til en samlet opggrelse over selskabets pavirkning af verdensmalene. Dette skyldes,
at et selskab gennem sine aktiviteter kan ggre noget positivt, men samtidig pa anden vis ggre
noget negativt. Samme elselskab kan eksempelvis producere vedvarende energi og investere
i flere vindmagller, hvilket vil bidrage positivt, men samtidig producerer elselskabet stadig
elektricitet fra kul, hvilket bidrager negativt til klimaforandringer.

Helt konkret sa tildeles selskabets produkter og adfaerd en score for pavirkningen af hver af
de 17 verdensmal. Disse score giver tilsammen en samlet score for hvert selskab, der
inddeles i fem kategorier:

« Enscore pa over 5: Steerk positivt bidrag

¢ Enscore mellem 2 og 5: Positivt bidrag

e Enscore mindre end 2 og hgjere end -2: Neutral

e Enscore mindre end -2 men hgjere end -10: Negativt bidrag

e Enscore lavere end -10: Steerkt negativt bidrag
Dette udfgres for alle selskaberne i produktet, vaegtes og sammenlignes med benchmarket.



De vigtigste negative
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Ikke alle selskaber pavirker alle verdensmal, men der males pa tvaers af produktet og
verdensmalene. Produktets mal er en samlet bedre pavirkning af verdensmalene pa tvaers.
Produktet vil saledes kunne have en lavere tilpasning pa et enkelt af de 17 verdensmal, og
der vil kunne veere underliggende investeringer i produktet, der har en pavirkning af
verdensmalene, der er darligere end benchmarket.

Eksponering imod verdensmalene opggres ved MSCls metode(_
https://www.msci.com/documents/1296102/15233886/MSCI+SDG+Alignment
+Methodology.pdf ) til opggrelse af netto-SDG Alignment malt. Denne metode bygger pa
anbefalinger fra OECD og UN Development Programme om opggrelse af eksponering mod
verdensmalene. Denne anbefaling kan i sin helhed lzeses her:
https://www.oecd.org/development/financing-sustainabledevelopment/Framework

For flere detaljer om produktets definitioner og handtering af data laeses metodepapiret her:
www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/ .

Hvordan skader de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis
har til hensigt at foretage, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljgmaessige eller
sociale baeredygtige investeringsmdl?

Produktets baeredygtige investeringer kontrolleres for ikke at ggre vaesentlig skade gennem
definitionen pa baeredygtige investeringer. Princippet om ikke at ggre vaesentlig skade males
gennem overholdelse af Global Compacts principper og OECD’s retningslinjer for
multinationale selskaber sammenholdt med sektoreksklusioner rettet imod tobak, vaben,
alkohol, hasardspil og fossile breendstoffer. Udstedere, der vurderes at ggre vaesentlig skade
pa et af de 17 verdensmal, kan heller ikke vaere baeredygtige.

For flere detaljer se produktets metodepapir pa www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/
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Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pa
beaeredygtighedsfaktorer?

Produktet indarbejder oplysninger om de vigtigste negative indvirkninger pa
bzaeredygtighedsfaktorer i investeringsprocessen. Der tages hensyn til negative indvirkninger i
investeringsbeslutningerne og i forbindelse med aktivt ejerskab, hvor det sgges at mindske
negative indvirkninger og sikre langsigtet veerdiskabelse.

Produktet maler pa alle de 14 standardindikatorer for negativ indvirkning pa
baeredygtigheder. Handteringen af de enkelte indikatorer er afhangig af den enkelte
indikator.

De negative indvirkninger identificeret gennem de klimarelaterede indikatorer sasom
drivhusgasemissioner, CO2-aftryk, investeringsmodtagende virksomheders
drivhusgasemissionsintensitet, virksomheder aktive i sektoren for fossile braendstoffer og
andelen af forbrug og produktion af ikke vedvarende energi, handteres gennem eksklusioner
og engagement. Selskabernes negative pavirkning af klimaet identificeres bl.a. gennem disse
indikatorer. Informationerne anvendes pa tveers i investeringsprocessen. Det geelder fra
udvzaelgelse til evaluering og aktivt ejerskab. Selskaberne males op imod andre selskaber i
deres respektive sektorer pa savel deres eksisterende emissioner, involvering i fossil energi
og planer for omstilling. Selskaberne med de hgjeste baeredygtighedsrisici indenfor fossil
energi er ekskluderet fra investeringsuniverset.

De negative indvirkninger identificeret gennem andre miljgrelaterede indikatorer er
aktiviteter, der pavirker biodiversitetsfglsomme omrader negativt, udledning af vand samt
andel af farligt og radioaktivt affald. Selskabernes negative pavirkning af klimaet identificeres
bl.a. gennem disse indikatorer. Informationerne anvendes pa tvaers i investeringsprocessen.
Safremt disse indvirkninger har en materiel finansiel indflydelse sa indgar disse i udvaelgelsen
og evalueringen af selskaberne. Alle selskaber med disse negative indvirkninger screenes for
overholdelse af de miljgrelaterede principper i Global Compact og OECD’s retningslinjer for
multinationale virksomheder samt lokal lovgivning. Safremt et selskab bryder disse og ikke
udviser handling til at handtere de negative indvirkninger, sa vil produktet udgve aktivt
ejerskab med selskabet for at fa det til at 2endre adfaerd. Hvis dette ikke lykkes, sa
ekskluderes selskabet fra investeringsuniverset.

De negative indvirkninger vedrgrende sociale og personalemaessige spgrgsmal samt respekt
for menneskerettigheder og bekaempelse af korruption og bestikkelse, sdsom overtraedelse
af Global Compact’s principper eller OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder.
Safremt disse indvirkninger har en materiel finansiel indflydelse sa indgar disse i udveelgelsen
og evalueringen af selskaberne. Alle selskaber med disse negative indvirkninger screenes for
overholdelse af de miljgrelaterede principper i Global Compact og OECD’s retningslinjer for
multinationale virksomheder samt lokal lovgivning. Safremt et selskab bryder disse og ikke
udviser handling til at handtere de negative indvirkninger, sa vil produktet udgve aktivt
ejerskab med selskabet for at fa det til at 2endre adfaerd. Hvis dette ikke lykkes, sa
ekskluderes selskabet fra investeringsuniverset.

De negative indvirkninger vedrgrende sociale og personalemaessige spgrgsmal sasom
ukorrigeret Ignforskel mellem kgnnene eller kgnsdiversitet i bestyrelserne, identificeres
gennem Igbende screening og informationerne anvendes pa tvaers i investeringsprocessen.
Disse indgar i udvaelgelse og evaluering af selskaberne samt det aktive ejerskab.

De negative indvirkninger vedrgrende kontroversielle vaben sdsom personelminer,
klyngeammunition, kemiske vaben og biologiske vaben handteres gennem eksklusion af
selskaber med involvering i produktion af disse. Identificerede selskaber blokeres for
investeringer. Investeringsuniverset overvages Igbende for at identificere nye producenter,
der sa tilfgjes eksklusionslisten, der blokerer for investeringer.

For flere detaljer om dette se produktets bindende elementer og Politik for Baeredygtige
Investeringer pa www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/ .
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Pa hvilken madde er de baeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder? Naermere oplysninger:

Produktet screener alle baeredygtige investeringer, og enhver investering, der ikke lever op
til OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder, inkl. ILO-deklarationens otte kernekonventioner om
fundamentale principper og rettigheder pa arbejdet, vil ikke blive anset som en baredygtig
investering.

EU-klassificeringssystemet fastseetter et princip om ikke at ggre vaesentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i
veesentlig grad bgr skade mdlene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke
EU-kriterier.

Princippet om ikke at ggre vaesentlig skade gzelder kun for de investeringer, der
ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for
miljgmaessigt baeredygtige pkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til
grund for den tilbageveerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for
EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter.

Andre baeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miljgmaessige
eller sociale mal.

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

Ja
Nej

Produktet indarbejder oplysninger om de vigtigste negative indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer fra de 14 obligatoriske indikatorer i investeringsprocessen. Der
tages hensyn til negative indvirkninger i investeringsbeslutningerne og i forbindelse med
aktivt ejerskab, hvor det sgges at mindske negative indvirkninger og sikre langsigtet
vaerdiskabelse. Samtidig inddrages nggletal for den negative indvirkning i den kvantitative og
kvalitative proces, der anvendes til vurdering af selskabets baeredygtighedsrisici og -
muligheder.

Det kan eksempelvis vaere indikator 1 om drivhusgasemissioner, hvor selskabets data
sammenlignes med emissionerne fra konkurrerende selskaber i samme sektor. Samtidig
vurderes selskabets parathed til den gregnne omstilling sdsom malsaetninger og tiltag. Dette
indgar i den samlede vurdering af selskabets baeredygtighedsfaktorer. Safremt der er en
vaesentlig indvirkning i form af hgje emissioner, sa vil dette ogsa indga i det aktive ejerskab i
form af eksempelvis direkte dialog eller dialog gennem klimanetveerk.

Et andet eksempel pa en indikator kan veere indikator nummer 13 om kgnsdiversitet i
bestyrelsen, hvor diversiteten indgar i vurderingen af niveauet for god selskabsledelse,
hvilket spiller ind i udvaelgelse og evaluering af selskabet.

For flere detaljer om dette se besvarelsen af forrige spgrgsmal samt Politik for Baeredygtige
Investeringer pa www.nvkreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/



https://www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/

Investeringsstrategie
n er retningsgivende
for investerings-
beslutninger baseret

pa faktorer som f.eks.

investeringsmal og
risikotolerance.

Hvilken investeringsstrategi folger dette finansielle produkt?

Produktet er aktivt forvaltet. Den sgger gennem udvaelgelse af vaerdipapirer til en
koncentreret portefglje som minimum at sla sit benchmark. Baeredygtighedsrisici inddrages i
investeringsprocessen. Baeredygtighedsoplysninger integreres bade kvalitativt og kvantitativt
pa tvaers af investeringsprocessen, fra screening og analyse af potentielle nye investeringer
over vaerdiansaettelse til investeringsbeslutningen, konstruktion og monitorering af
portefgljer samt portefgljerapportering.

Baeredygtighedsrisici og -muligheder inddrages i investeringsprocessen, sa ESG-forholdenes
negative indvirkninger pa investeringer mindskes, og dermed gge sandsynligheden for
langsigtet veerdiskabelse.

Disse forhold er beskrevet i beskrivelsen af risici i dette praekontraktuelle dokument samt i
Nykredits Politik for Baeredygtige Investeringer, der ligger pa hjemmesiden her:
www.nvykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/

Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at
udvaelge investeringer med henblik pa at opna de miljgmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?

Udgvelse af aktivt ejerskab samt eksklusionskriterier, er de bindende elementer for dette
produkt. Ved forvaltning af produktet anvendes data om baeredygtighedsfaktorer i det
omfang, det foreligger, til vurdering af vaesentlige ESG-risici og -muligheder for udstederne.
Produktet screenes hvert kvartal for at sikre, at eventuelle nye baeredygtighedsrisici
identificeres. Udstederne screenes for efterlevelse af internationale normer i form af FN's
Global Compact, FN's vejledende principper om erhvervslivet og menneskerettigheder, ILO-
konventioner og OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder. Ved brud pa disse
gar investeringsforvalteren i dialog med udstederen for at Igse problemet, hvis dette anses
for realistisk. Investeringsuniverset screenes ligeledes for selskaber involveret i produktion af
kontroversielle vaben, hvilket altid medfgrer eksklusion.
¢ Vedvarende brud pa normer:
Normer, principper og retningslinjer omfatter FN's Global Compact, FN's vejledende
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder, ILO-konventioner, og OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder. Hvis selskabet kontinuerligt undlader
at afhjaelpe brud pa internationale normer og ikke reagerer ved forsgg pa dialog,
ekskluderes det. Dette geelder ogsa tobaksselskaber (baseret pa greenseveaerdier),
hvor kerneforretningen vurderes at vaere uforenelig med internationale normer.
*  Kontroversielle vaben:
Verificerede producenter af kontroversielle vaben defineret som landminer,
klyngevaben, biologiske vaben, kemiske vaben, beriget uran, hvid fosfor, blaendende
lasere og atomvaben, der ikke er omfattet af traktaten om ikke-spredning af
kernevaben.
¢ Klimamaessigt efterslaeb:
Selskaber, der ikke er pa linje med Paris-aftalens malsaetninger, og som ikke har en
strategi for omstilling, og/eller hvis denne strategi vurderes urealistisk, kan
ekskluderes. Produktet vil i udgangspunktet ikke investere i selskaber, der udvider sin
produktion af fossile braendstoffer i strid med Det Internationale Energiagenturs (IEA)
konklusioner. Produktet vil heller ikke investere i selskaber, der er involveret i
ukonventionel udvinding af fossile braendsler eller produktion af termisk kul. For
begge principper galder undtagelser safremt selskaberne pa anden vis udviser
handlekraft i forhold til deres omstilling.

Produktet ekskluderer desuden statsobligationer udstedt af lande, der er mal for danske eller
europaiske sanktioner samt lignende politiske instrumenter sasom reduktion af bistand,
embargo eller lignende.

For flere detaljer se Politik for Baeredygtige Investeringer og metodebeskrivelse pa
www.nvykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/ .
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God ledelsespraksis
omfatter solide
ledelsesstrukturer,
arbejdstagerforhold,
aflgnning af personale
og overholdelse af
skatteregler.

Hvad er den minimumssats, der er givet tilsagn om, med henblik at reducere
omfanget af de investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af
investeringsstrategien?

Produktet sgger ikke at reducere omfanget af investeringer forud for anvendelse af
strategien.

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de
investeringsmodtagende virksomheder?

God ledelsespraksis vurderes ved analyse som led i udvaelgelsen af investeringer, dialog med
selskaberne, analyse af dagsordenen for aktioneermgder med henblik pa udgvelse af
stemmeret samt overvagning af ledelsesdata fra eksterne ESG-dataudbydere. Dette
omfatter, men er ikke begraenset til, vurdering af selskabets ledelsespraksis,
arbejdstagerforhold, Ignpolitik og overholdelse af skatteregler.



Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?

Produktet investerer primaert i andre UCITS eller andre produkter heraf, der investerer i
aktier og obligationer, men kan derudover ogsa investere direkte i aktier og obligationer.
Produktet kan holde mindre positioner i andre finansielle instrumenter som specificeret i
prospektet. Disse vil typisk vaere begraensede. Op til 15% af produktets beholdning kan
investeres i alternative investeringsprodukter. Produktets baeredygtighedskarakteristika
finder ikke anvendelse for den andel af portefgljen, som er investeret med henblik pa
afdaekning, herunder ogsa kontantbeholdningen. Minimum 50.0% af investeringerne er i
baeredygtige investeringer. Produktets minimumsandel af transitions- og muligggrende
aktiviteter er 0%. Produktets minimumsandel af miljgmaessigt baeredygtige investeringer, der
ikke er i overensstemmelse med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtige aktiviteter, er
1.0%. Produktets minimumsandel af socialt baeredygtige investeringer er 1.0%.

Aktivallokering I trdd med
beskriver andelen af klassificeringssystemet
(3.5%)

investeringer i

specifikke aktiver.
#1A Bzredygticze
- . 50.0%
Aktiviteter, dereri ( 5)

overensstemmelse
med klassificerings-
systemet, udtrykkes
som en andel af:

- omsatning, der
afspejler andelen af
indtaegter fra de
investerings-

Investeringer

modtagende #2 Andre (10.0%)

virksomheders grgnne

aktiviteter.

- kapitaludgifter

(CapEx), der viser de #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der
grgnne investeringer anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.

foretaget af

investerings- #2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i

overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som bzeredygtige

modtagende . -

virksomheder, f.eks. s e

med henblik pa en Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

omstilling til en gren - Underkategori #1A Bzeredygtige omfatter baeredygtige investeringer med miljgmaessige eller sociale mal.
gkonomi. - Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med de
- driftsudgifter miljpmaessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som baeredygtige investeringer.

(OpEx), der afspejler

de investerings- .
Hvordan er anvendelsen af derivater med til at opna de miljgmeaessige eller sociale

modtagende

virksomheders grgnne karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

operationelle

aktiviteter. En eventuel beholdning af derivater til f.eks. afdaekning bidrager ikke til at opna de sociale-

og/eller miljgmaessige karakteristika, som fremmes af produktet.
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I hvilket minimumsomfang er baeredygtige investeringer med et miljgmal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

3.5% er produktets minimumsandel af baeredygtige investeringer, der er i overensstemmelse
med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtige aktiviteter. Produktets investeringer i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, foretages i aktiviteter, som eri
overensstemmelse med taksonomiens to fgrste malsaetninger om enten at modvirke
klimaaendringer eller tilpasning til klimaaendringer. For at leve op til dette sa skal
investeringen leve op til de tekniske screening kriterier for de to miljgmal uden at ggre
vaesentlig skade pa de gvrige miljgmal fastsat i Taksonomiforordningens artikel 9 og samtidig
leve op til minimumsgarantierne fastsat i Taksonomiforordningens artikel 18. Aktiviteter, der
bidrager vaesentlig til at modvirke klimazendringer er eksempelvis vedvarende energi,
energibesparelser, elbiler, batterier, breendselsceller og automatisering, mens aktiviteter, der
bidrager til tilpasning kan eksempelvis veere isoleringsprodukter, baeredygtige bygninger og
handtering af vand. Vand kan bade vaere i form af vandbesparelser og handtering af ggede
regnmangder, der fglger af klimaforandringerne. Identifikation af baeredygtige investeringer
i overensstemmelse med EU-taksonomien sker gennem data fra MSCI ESG Research, der
retter sig mod taksonomiforordningen, og herunder ogsa kravet om ikke at ggre vaesentlig
skade og minimumsgarantier. Data bestar af savel rapporterede data og estimater fra MSCI
ESG Research. MSCI ESG Research udfgrer selv kontrol i henhold til princippet om ikke at
gore skade og minimumsgarantier i henhold til Taksonomiforordningens artikel 18 i
forbindelse med identifikationen. For mere om data og handtering af denne se produktets
metodepapir, der ligger her: www.nykreditinvest.dk/baeredygtighed/sfdr.

Medfgrer det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas
og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Ja:

Inden for fossil gas Inden for atomkraft

X Nej

De to diagrammer nedenfor viser med gr@gnt minimumsprocentdelen af investeringer, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for
statsobligationer?*, viser det farste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i
forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet
diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det
finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse med
klassificeringssystemet, inkl.
statsobligationer*®

2. Investeringer i overenstemmelse med
klassificeringssystemet, ekskl. statsobligationer*

96.4%

96.5% Tl 36%

T 35%

| overensstemmelse(Fossilgas)
I | overensstemmelse(Atomenergi)

| overensstemmelse(uden fossilgas
- & atomenergi)
Ikke i overensstemmelse

| overensstemmelse(Fossilgas)
I | overensstemmelse(Atomenergi)

| overensstemmelse(uden fossilgas
& atomenergi)
Ikke i overensstemmelse

*Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer
**pg baggrund af manglende datatilgaengelighed rapporteres der ikke pa aktiviteter, som er i
overensstemmelse med taksonomiforordningens kriterier for fossil gas og atomkraft

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter?

Produktets minimumsandel af transitions- og muligggrende aktiviteter er 0%.
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Reference
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Hvad er minimumsandelen af baredygtige investeringer med et miljgmal,
der ikke er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

1.0% er produktets minimumsandel af baeredygtige investeringer, der ikke er i
overensstemmelse med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtige aktiviteter. Produktet
maler pa disse, fordi produktets karakteristika ogsa omfatter aktiviteter, der ligger ud over
produkter og serviceydelser. Det kan eksempelvis vaere maden selskabet driver virksomhed
pa. Samitidig maler produktet ogsa pa aktiviteter, der endnu ikke er beskrevet i de tekniske
screeningkriterier.

Hvilken minimumsandel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?
Produktets minimumsandel af socialt baeredygtige investeringer er 1.0%.

Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad er formalet med
dem, og er der nogen miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier?

Investeringer medtaget under "2. Andre" bestar af produktets mulighed for at have en
kontantbeholdning pa indtil 10% af dens formue.

Er der angivet et specifikt indeks som referencebenchmark for at fastsla,
om dette finansielle produkt er i overensstemmelse med de miljgmaessige
og/eller sociale karakteristika, som det fremmer?

Nej

Hvordan bringes referencebenchmarket Igbende i overensstemmelse med hvert af
de miljgmeaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle
produkt?

lkke relevant

Hvordan sikres investeringsstrategiens overensstemmelse med indeksmetoden
lebende?

Ikke relevant
Hvordan adskiller det angivne indeks sig fra et relevant bredt markedsindeks?
lkke relevant

Hvor kan man finde den metode, der er anvendt til beregning af det angivne
indeks?

lkke relevant

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?

De produktspecifikke oplysninger samt Nykredits politik for baeredygtige investeringer, vores
Ignpolitik og metodebeskrivelser findes pa vores hjemmeside her:
www.nvykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/
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BILAG I

Model for offentligggrelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud for indgaelse af en aftale,
jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Ved "baeredygtig
investering" forstas
en investering i en
gkonomisk
aktivitet,der bidrager
til et miljgmaessigt
eller socialt mal,
forudsat at
investeringen ikke i
vaesentlig grad skader
miljgmaessige eller
sociale mal, og at de
virksomheder, der
investeres i, fglger
god ledelsespraksis.

EU-klassificerings-
systemet er et
klassificeringssystem,
der er fastsat i
forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste over
miljgmaessigt
baeredygtige
dkonomiske
aktiviteter. | naevnte
forordning er der ikke
fastsat en liste over
socialt baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Baeredygtige
investeringer med et
miljgmal kan vaere i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet eller ej.

Produktnavn: Offensiv

Identifikator for juridiske enheder (LEl-kode):

549300WS941XTHNG7597

Miljomaessige og/eller sociale karakteristika

Ja

Det vil foretage et minimum af
baeredygtige investeringer med et
miljgmal: %

i pkonomiske aktiviteter, der

kvalificerer som miljgmaessigt
bzeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

i skonomiske aktiviteter, der ikke
kvalificerer som miljgmaessigt
bzeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

Det vil foretage et minimum af
baeredygtige investeringer med et
socialt mal: %

Har dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

X Nej

Det fremmer miljgmaessige/sociale
(M/S) karakteristika, og selv om det
ikke har en baeredygtig investering
som mal, har det en
minimumsandel af baeredygtige
investeringer pa 50%

med et miljpmal i gkonomiske
aktiviteter, der kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et miljpmal i gkonomiske
aktiviteter, der ikke kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et socialt mal

Den fremmer M/S-karakteristika,
men vil ikke foretage nogen
bzeredygtige investeringer
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Baeredygtigheds-
indikatorer maler,
hvordan de
miljgmaessige eller
sociale karakteristika,
der fremmes af dette
finansielle produkt,
opnas.

Hvilke miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette

finansielle produkt?

Produktets sociale og miljgmaessige karakteristika er praeference for selskaber, der handterer
sin negative pavirkning og har fokus pa sin positive pavirkning af samfundet. Dette males
gennem selskabernes klimaaftryk og overensstemmelse med verdensmalene. Samtidig
forsgger produktet gennem sit aktive ejerskab selv at pavirke selskaberne. Gennem
udveelgelsen af selskaber og det aktive ejerskab sgger produktet at nd sin minimumsandel for
baeredygtige investeringer.

Produktet fremmer sociale- og miljgmaessige karakteristika gennem inddragelse af
bzeredygtighedsbetragtninger i de forskellige dele af investeringsprocessen. Det sker gennem
eksklusion, udveelgelse af investeringer og aktivt ejerskab. Eksklusioner har fokus pa
udelukkelse af selskaber, der producerer kontroversielle vaben, systematisk bryder
internationale normer og principper, samt manglende klimahandling. Produktet ekskludere
desuden statsobligationer udstedt af lande, der er mal for danske eller europaeiske
sanktioner samt lignende politiske instrumenter sasom reduktion af bistand, embargo eller
lignende. Baredygtighedsinformationer om selskaberne inddrages kvalitativt og kvantitativt i
udvaelgelsen og evalueringen af selskaberne. Investeringerne i produktet screenes Igbende
for overholdelse af politikken. Safremt et selskab szettes i forbindelse med brud pa
internationale normer sdsom som Global Compacts principper eller OECD's retningslinjer for
multinationale virksomheder, sa indledes engagement med selskabet for at Igse problemet.
Derudover udgves aktivt ejerskab for handtering af baeredygtighedsrisici og muligheder. Det
sker gennem dialog med selskaberne.

De fglgende besvarelser giver flere detaljer pa, hvordan vi ggr dette, og hvordan vi maler
resultatet. Du kan ogsa se mere i vores politik for baeredygtige investeringer og metode-
beskrivelse pa www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/ .

Hvilke baeredygtighedsindikatorer anvendes til at opnd de miljgmaessige eller
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

Produktet maler opnaelsen af baeredygtighedskarakteristika gennem forskellige indikatorer.
Resultaterne for klima, overensstemmelse med verdensmal samt baeredygtighed
sammenlignes med produktets afkastbenchmark:
« Antal selskaber identificeret med brud pa internationale normer og tilhgrende
engagement
e Beeredygtigheds-score for produktet
¢ Udledning af drivhusgas-emissioner (baseret pa FinansDanmarks metode)
o Samlet udledning af drivhusgas-emissioner
o CO2e-aftryk
* Andel af investeringer i aktiviteter, der lever op til EU-taksonomiens kriterier for
baeredygtighed
e Andel af baeredygtige investeringer opgjort efter definitionen beskrevet i
metodedokumentet
«  Maling af den samlede positive og negative pavirkning af de 17 verdensmal

For flere detaljer om produktets definitioner og handtering af data se metodepapiret her:
www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/ .

Hvad er mdlene for de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de baeredygtige
investeringer til sadanne mal?

Produktets sociale og miljgmaessige karakteristika er praeference for selskaber, der handterer
sin negative pavirkning og har fokus pa sin positive pavirkning af samfundet. Dette males
gennem selskabernes klimaaftryk og overensstemmelse med verdensmalene. Samtidig
forsgger produktet gennem sit aktive ejerskab selv at pavirke selskaberne. Gennem
udvaelgelsen af selskaber og det aktive ejerskab sgger produktet at na sin minimumsandel for
bzeredygtige investeringer.


https://www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/
https://www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/

Produktet sgger at fremme miljpmaessige og sociale karakteristika ved eksklusion af
selskaber ud fra fglgende kriterier: Vedvarende brud pa normer, kontroversielle vaben og
klimamaessigt efterslaeb. Baredygtighedsoplysninger integreres bade kvalitativt og
kvantitativt pa tvaers af investeringsprocessen, fra screening og analyse af potentielle nye
investeringer over vaerdianszettelse til investeringsbeslutningen, konstruktion og
monitorering af portefgljer samt portefgljerapportering. Desuden sgger produktet at
fremme sociale- og miljgmaessige karakteristika via overensstemmelse med EU-
taksonomiens kriterier for baeredygtighed, hvoraf produktets baeredygtige investeringer
tager hensyn til miljgmalene "Modvirkning af klimaaendringer" og "Tilpasning til
klimasendringer".

Produktet screenes Igbende for overholdelse af eksklusionskriterier, identifikation af
baeredygtighedsrisici samt sociale og miljgmaessige karakteristika, herunder mal om
minimumsandel af baeredygtige investeringer.

Som beskrevet i produktets politik for baeredygtige investeringer udgver produktet aktivt
ejerskab i et omfang, der gar ud over vurdering af god ledelsespraksis og overvagning af
overholdelse af internationale normer, og omfatter dialog i forbindelse med
selskabsspecifikke ESG-risici eller -muligheder samt klimaforandringer. Produktet rapporterer
Isbende om fremskridt og udgvelse af aktivt ejerskab.

Maling om overensstemmelse med verdensmalene sker gennem en analyse af produktets
samlede positive og negative pavirkning af de 17 verdensmal:

e Mal 1: Afskaf fattigdom

e Mal 2: Stop sult

¢ Mal 3: Sundhed og trivsel

e Mal 4: Kvalitetsuddannelse

*  Mal 5: Ligestilling mellem kgnnene

e Mal 6: Rent vand og sanitet

e Mal 7: Baeredygtig energi

*  Mal 8: Anstaendige jobs og skonomisk vaekst

e Mal 9: Industri, innovation og infrastruktur

e Mal 10: Mindre ulighed

e Mal 11: Baeredygtige byer og lokalsamfund

e Mal 12: Ansvarligt forbrug

¢ Mal 13: Klimaindsats

e Mal 14: Livet i havet

e Mal 15: Livet pa land

e Mal 16: Fred, retfaerdighed og stzerke institutioner

e Mal 17: Partnerskaber for handling

Produktet anvender generelt metoder anbefalet af de FN-stgttede principper for ansvarlige
investeringer, der forpligter os til at inddrage baeredygtighed i investeringsprocessen; vaere
aktive investorer samt arbejde for bedre informationer fra virksomheder, bredere
anvendelse af principperne og videreudvikling af metoder. Sidst men ikke mindst sa skal
produktets forvalter rapportere pa denne indsats. For mere om disse se unpri.org .

Der anvendes datakilder fra en raekke tredjeparter til at male pa de miljpmaessige og sociale
kriterier. De primeere leverandgre af ESG-data er MSCI ESG Research pa enkelte ESG-
datapunkter, kontroverser og ESG-ratings, Sustainalytics pa kontroverser og aktivt ejerskab
samt ISS pa analyser af enkelte aktieselskaber og dagsordener til deres generalforsamlinger.
Derudover anvendes rapporterede data fra udstederne, hvor der ikke foreligger anden data,
eller hvor det skgnnes, at udstedernes data er af hgjere kvalitet. Der kan anvendes
oplysninger fra andre eksterne parter sasom fra myndigheder, medier eller
interesseorganisationer. Der udfgres due diligence pa alle datakilder. Der anvendes kun
tredjepartsleverandgrer af ESG-data, der selv har interne processer til validering og kontrol
af leverede data. Der udfgres stikprgvekontroller med disse data. Skulle disse identificere
fejl, sa rettes disse og dataleverandgren orienteres. Due diligence pa data direkte fra
udstedere er mere omfattende end due diligence pa leverandgre. Dette geelder seerligt, hvis
der ikke er tale om data, der indgar i den officielle rapportering. For andre parter gaelder, at
data sammenholdes med informationer, som vi i gvrigt har fra vores dataleverandgrer, og
kildens troveerdighed. FinansDanmarks metode til opggrelse af klimaaftryk anvendes. For
overensstemmelse med taksonomien anvendes pa noterede vaerdipapirer estimat fra MSCI
ESG Research samt rapporterede data, hvor disse foreligger.



Kontrol for overholdelse af eksklusionsliste sker via en sammenligning af
identifikationsnumre pad udelukkede selskaber med de tilknyttede udstedelser fra selskabet.
Denne kontrol kgrer pa savel eksisterende beholdninger og ved nye investeringer. Kontrol for
opfyldelse af baeredygtighedskarakteristika sker gennem sammenligning med produktets
afkastbenchmark.

Andelen af bzaeredygtige investeringer kontrolleres ved at beregne antallet af investeringer i
produktet, der lever op til definitionen om bzeredygtige investeringer. For at leve op til
denne definitionen skal investeringen bidrage til social eller miljgmaessig baeredygtig
udvikling, ikke ggre vaesentlig skade og samtidig leve op til minimumskravet om god
selskabsledelse. Minimumskravet om god selskabsledelse gennem selskabets ESG-rating,
mens princippet om ikke at ggre vaesentlig skade males gennem overholdelse af Global
Compacts principper og OECD’s retningslinjer for multinationale selskaber sammenholdt
med sektoreksklusioner rettet imod tobak, vaben, alkohol, hasardspil og fossile
braendstoffer. Udstedere, der vurderes at ggre vaesentlig skade pa et af de 17 verdensmal,
kan heller ikke vaere baeredygtige. Et selskab anses som at bidrage til baeredygtig udvikling,
hvis mere end 20% af dets omsaetning er i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet eller kommer fra szerligt baeredygtige produkter med et socialt eller
miljgmaessigt sigte. Et selskab anses ogsa som at bidrage, hvis det har sat et Science Based
Target initiative klimamal eller bidrager positivt til et af de 17 verdensmal. Hvis et selskab
opfylder kravet om diversitet i bestyrelsen pa 40% for udviklede markeder lande og 20% i
udviklingsmarkeder udviklingslande, sa vil det ogsa kunne betragtes som bzredygtigt.

Produktets investeringer i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, foretages i
aktiviteter, som er i overensstemmelse med taksonomiens to fgrste malsatninger om enten
at modvirke klimaaendringer eller tilpasning til klimaaendringer. For at leve op til dette skal
investeringen leve op til de tekniske screeningskriterier for de to miljgmal uden at ggre
vaesentlig skade pa de gvrige miljgmal fastsat i Taksonomiforordningens artikel 9 og samtidig
leve op til minimumsgarantierne fastsat i Taksonomiforordningens artikel 18. Aktiviteter, der
bidrager vaesentlig til at modvirke klimazandringer kan vaere vedvarende energi og
energibesparelser, mens aktiviteter, der bidrager til tilpasning kan vaere baeredygtige
bygninger og handtering af vand.

Savel investeringer i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet som investeringer i
overensstemmelse med produktets definition pa baeredygtige investeringer screenes
Igbende for overholdelse af principperne om ikke at ggre vaesentlig skade og samtidig leve
op til minimumsgarantierne. Safremt en investering ikke lever op til disse, vil det blive
ekskluderet fra produktet. Der screenes ligeledes for dette inden nye investeringer. Der
kontrolleres ogsa Ipbende pa dette malepunkt for overholdelse af minimumsandelen.

Maling af positivt og negativt bidrag til verdensmalene males ved at sammenligne et selskabs
positive og negative pavirkning pa tveers af verdensmalene. Det kan eksempelvis vaere et
selskab, der bidrager til at afskaffe fattigdom ved at forpligte sig til rimelige Ignninger.
Samme selskab kan maske vaere fgrende indenfor sunde fgdevarer og derigennem bidrage til
malet om at afskaffe sult. Samme selskab kan dog have en negativ pavirkning af malet om
sundhed og trivsel, fordi nogle produkter matte traekkes tilbage. Der kan ogsa gennem
anvendelse af emballage veere udfordringer med ansvarligt forbrug. Maske kan produktet
vaere fisk, som pa grund af overfiskeri har en meget negativ pavirkning. Disse informationer
samles til en samlet opggrelse over selskabets pavirkning af verdensmalene. Dette skyldes,
at et selskab gennem sine aktiviteter kan ggre noget positivt, men samtidig pa anden vis ggre
noget negativt. Samme elselskab kan eksempelvis producere vedvarende energi og investere
i flere vindmagller, hvilket vil bidrage positivt, men samtidig producerer elselskabet stadig
elektricitet fra kul, hvilket bidrager negativt til klimaforandringer.

Helt konkret sa tildeles selskabets produkter og adfaerd en score for pavirkningen af hver af
de 17 verdensmal. Disse score giver tilsammen en samlet score for hvert selskab, der
inddeles i fem kategorier:

« Enscore pa over 5: Steerk positivt bidrag

¢ Enscore mellem 2 og 5: Positivt bidrag

e Enscore mindre end 2 og hgjere end -2: Neutral

e Enscore mindre end -2 men hgjere end -10: Negativt bidrag

e Enscore lavere end -10: Steerkt negativt bidrag
Dette udfgres for alle selskaberne i produktet, vaegtes og sammenlignes med benchmarket.



De vigtigste negative
indvirkninger er
investeringsbeslut-
ningernes
betydeligste negative
indvirkninger pa
baeredygtighedsfakto
rer i forbindelse med
miljgmaessige, sociale
og personalemaessige
spgrgsmal, respekt for
menneskerettig-
hederne, bekaempelse
af korruption og
bekeempelse af
bestikkelse.

Ikke alle selskaber pavirker alle verdensmal, men der males pa tvaers af produktet og
verdensmalene. Produktets mal er en samlet bedre pavirkning af verdensmalene pa tvaers.
Produktet vil saledes kunne have en lavere tilpasning pa et enkelt af de 17 verdensmal, og
der vil kunne veere underliggende investeringer i produktet, der har en pavirkning af
verdensmalene, der er darligere end benchmarket.

Eksponering imod verdensmalene opggres ved MSCls metode(_
https://www.msci.com/documents/1296102/15233886/MSCI+SDG+Alignment
+Methodology.pdf ) til opggrelse af netto-SDG Alignment malt. Denne metode bygger pa
anbefalinger fra OECD og UN Development Programme om opggrelse af eksponering mod
verdensmalene. Denne anbefaling kan i sin helhed lzeses her:
https://www.oecd.org/development/financing-sustainabledevelopment/Framework

For flere detaljer om produktets definitioner og handtering af data laeses metodepapiret her:
www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/ .

Hvordan skader de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis
har til hensigt at foretage, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljgmaessige eller
sociale baeredygtige investeringsmdl?

Produktets baeredygtige investeringer kontrolleres for ikke at ggre vaesentlig skade gennem
definitionen pa baeredygtige investeringer. Princippet om ikke at ggre vaesentlig skade males
gennem overholdelse af Global Compacts principper og OECD’s retningslinjer for
multinationale selskaber sammenholdt med sektoreksklusioner rettet imod tobak, vaben,
alkohol, hasardspil og fossile braendstoffer. Udstedere, der vurderes at ggre vaesentlig skade
pa et af de 17 verdensmal, kan heller ikke vaere baeredygtige.

For flere detaljer se produktets metodepapir pa www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/
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Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pa
beaeredygtighedsfaktorer?

Produktet indarbejder oplysninger om de vigtigste negative indvirkninger pa
bzaeredygtighedsfaktorer i investeringsprocessen. Der tages hensyn til negative indvirkninger i
investeringsbeslutningerne og i forbindelse med aktivt ejerskab, hvor det sgges at mindske
negative indvirkninger og sikre langsigtet veerdiskabelse.

Produktet maler pa alle de 14 standardindikatorer for negativ indvirkning pa
baeredygtigheder. Handteringen af de enkelte indikatorer er afhangig af den enkelte
indikator.

De negative indvirkninger identificeret gennem de klimarelaterede indikatorer sasom
drivhusgasemissioner, CO2-aftryk, investeringsmodtagende virksomheders
drivhusgasemissionsintensitet, virksomheder aktive i sektoren for fossile braendstoffer og
andelen af forbrug og produktion af ikke vedvarende energi, handteres gennem eksklusioner
og engagement. Selskabernes negative pavirkning af klimaet identificeres bl.a. gennem disse
indikatorer. Informationerne anvendes pa tveers i investeringsprocessen. Det geelder fra
udvzaelgelse til evaluering og aktivt ejerskab. Selskaberne males op imod andre selskaber i
deres respektive sektorer pa savel deres eksisterende emissioner, involvering i fossil energi
og planer for omstilling. Selskaberne med de hgjeste baeredygtighedsrisici indenfor fossil
energi er ekskluderet fra investeringsuniverset.

De negative indvirkninger identificeret gennem andre miljgrelaterede indikatorer er
aktiviteter, der pavirker biodiversitetsfglsomme omrader negativt, udledning af vand samt
andel af farligt og radioaktivt affald. Selskabernes negative pavirkning af klimaet identificeres
bl.a. gennem disse indikatorer. Informationerne anvendes pa tvaers i investeringsprocessen.
Safremt disse indvirkninger har en materiel finansiel indflydelse sa indgar disse i udvaelgelsen
og evalueringen af selskaberne. Alle selskaber med disse negative indvirkninger screenes for
overholdelse af de miljgrelaterede principper i Global Compact og OECD’s retningslinjer for
multinationale virksomheder samt lokal lovgivning. Safremt et selskab bryder disse og ikke
udviser handling til at handtere de negative indvirkninger, sa vil produktet udgve aktivt
ejerskab med selskabet for at fa det til at 2endre adfaerd. Hvis dette ikke lykkes, sa
ekskluderes selskabet fra investeringsuniverset.

De negative indvirkninger vedrgrende sociale og personalemaessige spgrgsmal samt respekt
for menneskerettigheder og bekaempelse af korruption og bestikkelse, sdésom overtraedelse
af Global Compact’s principper eller OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder.
Safremt disse indvirkninger har en materiel finansiel indflydelse sa indgar disse i udveelgelsen
og evalueringen af selskaberne. Alle selskaber med disse negative indvirkninger screenes for
overholdelse af de miljgrelaterede principper i Global Compact og OECD’s retningslinjer for
multinationale virksomheder samt lokal lovgivning. Safremt et selskab bryder disse og ikke
udviser handling til at handtere de negative indvirkninger, sa vil produktet udgve aktivt
ejerskab med selskabet for at fa det til at 2endre adfaerd. Hvis dette ikke lykkes, sa
ekskluderes selskabet fra investeringsuniverset.

De negative indvirkninger vedrgrende sociale og personalemaessige spgrgsmal sasom
ukorrigeret Ignforskel mellem kgnnene eller kgnsdiversitet i bestyrelserne, identificeres
gennem Igbende screening og informationerne anvendes pa tvaers i investeringsprocessen.
Disse indgar i udvaelgelse og evaluering af selskaberne samt det aktive ejerskab.

De negative indvirkninger vedrgrende kontroversielle vaben sdsom personelminer,
klyngeammunition, kemiske vaben og biologiske vaben handteres gennem eksklusion af
selskaber med involvering i produktion af disse. Identificerede selskaber blokeres for
investeringer. Investeringsuniverset overvages Igbende for at identificere nye producenter,
der sa tilfgjes eksklusionslisten, der blokerer for investeringer.

For flere detaljer om dette se produktets bindende elementer og Politik for Baeredygtige
Investeringer pa www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/ .
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Pa hvilken madde er de baeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder? Naermere oplysninger:

Produktet screener alle baeredygtige investeringer, og enhver investering, der ikke lever op
til OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder, inkl. ILO-deklarationens otte kernekonventioner om
fundamentale principper og rettigheder pa arbejdet, vil ikke blive anset som en baredygtig
investering.

EU-klassificeringssystemet fastseetter et princip om ikke at ggre vaesentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i
veesentlig grad bgr skade mdlene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke
EU-kriterier.

Princippet om ikke at ggre vaesentlig skade gzelder kun for de investeringer, der
ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for
miljgmaessigt baeredygtige pkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til
grund for den tilbageveerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for
EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter.

Andre baeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miljgmaessige
eller sociale mal.

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

Ja
Nej

Produktet indarbejder oplysninger om de vigtigste negative indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer fra de 14 obligatoriske indikatorer i investeringsprocessen. Der
tages hensyn til negative indvirkninger i investeringsbeslutningerne og i forbindelse med
aktivt ejerskab, hvor det sgges at mindske negative indvirkninger og sikre langsigtet
vaerdiskabelse. Samtidig inddrages nggletal for den negative indvirkning i den kvantitative og
kvalitative proces, der anvendes til vurdering af selskabets baeredygtighedsrisici og -
muligheder.

Det kan eksempelvis vaere indikator 1 om drivhusgasemissioner, hvor selskabets data
sammenlignes med emissionerne fra konkurrerende selskaber i samme sektor. Samtidig
vurderes selskabets parathed til den gregnne omstilling sdsom malsaetninger og tiltag. Dette
indgar i den samlede vurdering af selskabets baeredygtighedsfaktorer. Safremt der er en
vaesentlig indvirkning i form af hgje emissioner, sa vil dette ogsa indga i det aktive ejerskab i
form af eksempelvis direkte dialog eller dialog gennem klimanetvaerk.

Et andet eksempel pa en indikator kan veere indikator nummer 13 om kgnsdiversitet i
bestyrelsen, hvor diversiteten indgar i vurderingen af niveauet for god selskabsledelse,
hvilket spiller ind i udvaelgelse og evaluering af selskabet.

For flere detaljer om dette se besvarelsen af forrige spgrgsmal samt Politik for Baeredygtige
Investeringer pa www.nvkreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/
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Investeringsstrategie
n er retningsgivende
for investerings-
beslutninger baseret

pa faktorer som f.eks.

investeringsmal og
risikotolerance.

Hvilken investeringsstrategi folger dette finansielle produkt?

Produktet er aktivt forvaltet. Den sgger gennem udvaelgelse af vaerdipapirer til en
koncentreret portefglje som minimum at sla sit benchmark. Baeredygtighedsrisici inddrages i
investeringsprocessen. Baeredygtighedsoplysninger integreres bade kvalitativt og kvantitativt
pa tvaers af investeringsprocessen, fra screening og analyse af potentielle nye investeringer
over vaerdiansaettelse til investeringsbeslutningen, konstruktion og monitorering af
portefgljer samt portefgljerapportering.

Baeredygtighedsrisici og -muligheder inddrages i investeringsprocessen, sa ESG-forholdenes
negative indvirkninger pa investeringer mindskes, og dermed gge sandsynligheden for
langsigtet vaerdiskabelse.

Disse forhold er beskrevet i beskrivelsen af risici i dette praekontraktuelle dokument samt i
Nykredits Politik for Baeredygtige Investeringer, der ligger pa hjemmesiden her:
www.nvykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/

Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at
udvaelge investeringer med henblik pa at opna de miljgmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?

Udgvelse af aktivt ejerskab samt eksklusionskriterier, er de bindende elementer for dette
produkt. Ved forvaltning af produktet anvendes data om beeredygtighedsfaktorer i det
omfang, det foreligger, til vurdering af vaesentlige ESG-risici og -muligheder for udstederne.
Produktet screenes hvert kvartal for at sikre, at eventuelle nye baeredygtighedsrisici
identificeres. Udstederne screenes for efterlevelse af internationale normer i form af FN's
Global Compact, FN's vejledende principper om erhvervslivet og menneskerettigheder, ILO-
konventioner og OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder. Ved brud pa disse
gar investeringsforvalteren i dialog med udstederen for at Igse problemet, hvis dette anses
for realistisk. Investeringsuniverset screenes ligeledes for selskaber involveret i produktion af
kontroversielle vaben, hvilket altid medfgrer eksklusion.
¢ Vedvarende brud pa normer:
Normer, principper og retningslinjer omfatter FN's Global Compact, FN's vejledende
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder, ILO-konventioner, og OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder. Hvis selskabet kontinuerligt undlader
at afhjaelpe brud pa internationale normer og ikke reagerer ved forsgg pa dialog,
ekskluderes det. Dette geelder ogsa tobaksselskaber (baseret pa graensevaerdier),
hvor kerneforretningen vurderes at vaere uforenelig med internationale normer.
*  Kontroversielle vaben:
Verificerede producenter af kontroversielle vaben defineret som landminer,
klyngevaben, biologiske vaben, kemiske vaben, beriget uran, hvid fosfor, blaendende
lasere og atomvaben, der ikke er omfattet af traktaten om ikke-spredning af
kernevaben.
¢ Klimamaessigt efterslaeb:
Selskaber, der ikke er pa linje med Paris-aftalens malsaetninger, og som ikke har en
strategi for omstilling, og/eller hvis denne strategi vurderes urealistisk, kan
ekskluderes. Produktet vil i udgangspunktet ikke investere i selskaber, der udvider sin
produktion af fossile braendstoffer i strid med Det Internationale Energiagenturs (IEA)
konklusioner. Produktet vil heller ikke investere i selskaber, der er involveret i
ukonventionel udvinding af fossile braendsler eller produktion af termisk kul. For
begge principper galder undtagelser safremt selskaberne pa anden vis udviser
handlekraft i forhold til deres omstilling.

Produktet ekskluderer desuden statsobligationer udstedt af lande, der er mal for danske eller
europaiske sanktioner samt lignende politiske instrumenter sasom reduktion af bistand,
embargo eller lignende.

For flere detaljer se Politik for Baeredygtige Investeringer og metodebeskrivelse pa
www.nvykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/ .
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God ledelsespraksis
omfatter solide
ledelsesstrukturer,
arbejdstagerforhold,
aflgnning af personale
og overholdelse af
skatteregler.

Hvad er den minimumssats, der er givet tilsagn om, med henblik at reducere
omfanget af de investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af
investeringsstrategien?

Produktet sgger ikke at reducere omfanget af investeringer forud for anvendelse af
strategien.

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de
investeringsmodtagende virksomheder?

God ledelsespraksis vurderes ved analyse som led i udvaelgelsen af investeringer, dialog med
selskaberne, analyse af dagsordenen for aktioneermgder med henblik pa udgvelse af
stemmeret samt overvagning af ledelsesdata fra eksterne ESG-dataudbydere. Dette
omfatter, men er ikke begraenset til, vurdering af selskabets ledelsespraksis,
arbejdstagerforhold, Ignpolitik og overholdelse af skatteregler.



Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?

Produktet investerer primaert i andre UCITS eller andre produkter heraf, der investerer i
aktier og obligationer, men kan derudover ogsa investere direkte i aktier og obligationer.
Produktet kan holde mindre positioner i andre finansielle instrumenter som specificeret i
prospektet. Disse vil typisk vaere begraensede. Op til 15% af produktets beholdning kan
investeres i alternative investeringsprodukter. Produktets baeredygtighedskarakteristika
finder ikke anvendelse for den andel af portefgljen, som er investeret med henblik pa
afdaekning, herunder ogsa kontantbeholdningen. Minimum 50.0% af investeringerne er i
baeredygtige investeringer. Produktets minimumsandel af transitions- og muligggrende
aktiviteter er 0%. Produktets minimumsandel af miljgmaessigt baeredygtige investeringer, der
ikke er i overensstemmelse med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtige aktiviteter, er
1.0%. Produktets minimumsandel af socialt baeredygtige investeringer er 1.0%.

Aktivallokering I trdd med
beskriver andelen af klassificeringssystemet
(3.5%)

investeringer i

specifikke aktiver.
#1A Bzredygticze
- . 50.0%
Aktiviteter, dereri ( 5)

overensstemmelse
med klassificerings-
systemet, udtrykkes
som en andel af:

- omsatning, der
afspejler andelen af
indtaegter fra de
investerings-

Investeringer

modtagende #2 Andre (10.0%)

virksomheders grgnne

aktiviteter.

- kapitaludgifter

(CapEx), der viser de #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der
grgnne investeringer anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.

foretaget af

investerings- #2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i

overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som bzeredygtige

modtagende . -

virksomheder, f.eks. s e

med henblik pa en Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

omstilling til en gren - Underkategori #1A Bzeredygtige omfatter baeredygtige investeringer med miljgmaessige eller sociale mal.
gkonomi. - Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med de
- driftsudgifter miljpmaessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som baeredygtige investeringer.

(OpEx), der afspejler

de investerings- .
Hvordan er anvendelsen af derivater med til at opna de miljgmeaessige eller sociale

modtagende

virksomheders grgnne karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

operationelle

aktiviteter. En eventuel beholdning af derivater til f.eks. afdaekning bidrager ikke til at opna de sociale-

og/eller miljgmaessige karakteristika, som fremmes af produktet.



Mulighedsskaben de
aktiviteter ggr det
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andre aktiviteter at
yde et vaesentligt
bidrag til et miljgmal.
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er aktiviteter, for
hvilke der endnu ikke
findes kulstoffattige
alternativer, og som
bl.a. har
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til de bedste
resultater.

e

I hvilket minimumsomfang er baeredygtige investeringer med et miljgmal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

3.5% er produktets minimumsandel af baeredygtige investeringer, der er i overensstemmelse
med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtige aktiviteter. Produktets investeringer i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, foretages i aktiviteter, som eri
overensstemmelse med taksonomiens to fgrste malsaetninger om enten at modvirke
klimaaendringer eller tilpasning til klimaaendringer. For at leve op til dette sa skal
investeringen leve op til de tekniske screening kriterier for de to miljgmal uden at ggre
vaesentlig skade pa de gvrige miljgmal fastsat i Taksonomiforordningens artikel 9 og samtidig
leve op til minimumsgarantierne fastsat i Taksonomiforordningens artikel 18. Aktiviteter, der
bidrager vaesentlig til at modvirke klimazendringer er eksempelvis vedvarende energi,
energibesparelser, elbiler, batterier, braendselsceller og automatisering, mens aktiviteter, der
bidrager til tilpasning kan eksempelvis veere isoleringsprodukter, baeredygtige bygninger og
handtering af vand. Vand kan bade vaere i form af vandbesparelser og handtering af ggede
regnmangder, der fglger af klimaforandringerne. Identifikation af baeredygtige investeringer
i overensstemmelse med EU-taksonomien sker gennem data fra MSCI ESG Research, der
retter sig mod taksonomiforordningen, og herunder ogsa kravet om ikke at ggre vaesentlig
skade og minimumsgarantier. Data bestar af savel rapporterede data og estimater fra MSCI
ESG Research. MSCI ESG Research udfgrer selv kontrol i henhold til princippet om ikke at
gore skade og minimumsgarantier i henhold til Taksonomiforordningens artikel 18 i
forbindelse med identifikationen. For mere om data og handtering af denne se produktets
metodepapir, der ligger her: www.nykreditinvest.dk/baeredygtighed/sfdr.

Medfgrer det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas
og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Ja:

Inden for fossil gas Inden for atomkraft

X Nej

De to diagrammer nedenfor viser med gr@gnt minimumsprocentdelen af investeringer, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for
statsobligationer?*, viser det farste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i
forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet
diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det
finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse med
klassificeringssystemet, inkl.
statsobligationer*®

2. Investeringer i overenstemmelse med
klassificeringssystemet, ekskl. statsobligationer*

96.5%

96.5% T 35%

- 35%

| overensstemmelse(Fossilgas)
I | overensstemmelse(Atomenergi)

| overensstemmelse(uden fossilgas
- & atomenergi)
Ikke i overensstemmelse

| overensstemmelse(Fossilgas)
I | overensstemmelse(Atomenergi)

| overensstemmelse(uden fossilgas
& atomenergi)
Ikke i overensstemmelse

*Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer
**pg baggrund af manglende datatilgaengelighed rapporteres der ikke pa aktiviteter, som er i
overensstemmelse med taksonomiforordningens kriterier for fossil gas og atomkraft

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter?

Produktets minimumsandel af transitions- og muligggrende aktiviteter er 0%.



v F

er baeredygtige
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miljgmal, der ikke
tager hensyn til
kriterierne for
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systemet.

R

Reference
benchmarks er
indekser til maling af,
om det finansielle
produkt opfylder det
bzeredygtige
investeringsmal.

Hvad er minimumsandelen af baredygtige investeringer med et miljgmal,
der ikke er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

1.0% er produktets minimumsandel af baeredygtige investeringer, der ikke er i
overensstemmelse med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtige aktiviteter. Produktet
maler pa disse, fordi produktets karakteristika ogsa omfatter aktiviteter, der ligger ud over
produkter og serviceydelser. Det kan eksempelvis vaere maden selskabet driver virksomhed
pa. Samitidig maler produktet ogsa pa aktiviteter, der endnu ikke er beskrevet i de tekniske
screeningkriterier.

Hvilken minimumsandel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?
Produktets minimumsandel af socialt baeredygtige investeringer er 1.0%.

Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad er formalet med
dem, og er der nogen miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier?

Investeringer medtaget under "2. Andre" bestar af produktets mulighed for at have en
kontantbeholdning pa indtil 10% af dens formue.

Er der angivet et specifikt indeks som referencebenchmark for at fastsla,
om dette finansielle produkt er i overensstemmelse med de miljgmaessige
og/eller sociale karakteristika, som det fremmer?

Nej

Hvordan bringes referencebenchmarket Igbende i overensstemmelse med hvert af
de miljgmeaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle
produkt?

lkke relevant

Hvordan sikres investeringsstrategiens overensstemmelse med indeksmetoden
lebende?

Ikke relevant
Hvordan adskiller det angivne indeks sig fra et relevant bredt markedsindeks?
lkke relevant

Hvor kan man finde den metode, der er anvendt til beregning af det angivne
indeks?

lkke relevant

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?

De produktspecifikke oplysninger samt Nykredits politik for baeredygtige investeringer, vores
Ignpolitik og metodebeskrivelser findes pa vores hjemmeside her:
www.nvykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/
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