AaB A/S

Fritagelsesdokument i henhold til
prospektforordningens Bilag IX



Optagelse til handel og officiel notering pa Nasdaq Copenhagen A/S
af 540.974 stk. Nye Aktier a nominelt 10,00 kr.

Dette fritagelsesdokument ("Fritagelsesdokumentet”) er udarbejdet i forbindelse med optagelse til handel og
officiel notering ("Optagelsen”) af 540.974 stk. Nye Aktier a nominelt 10,00 kr. i Aalborg Boldspilklub A/S
("AaB”, "AaB A/S” eller "Selskabet” og de pageeldende aktier de "Nye Aktier”).

AaB’s registrerede aktiekapital pr. 8. april 2026 udgar nom. 26.962.970 kr., svarende til 2.696.297 stk. aktier
a nominelt 10,00 kr. — de "Eksisterende Aktier”, som alle er fuldt indbetalt. De Eksisterende Aktier og de Nye
Aktier herefter benaevnt "Aktierne”.

De Nye Aktier er udstedt i Rettet Emission, der er endelig og uigenkaldelig, og seges optaget til handel og
officiel notering med de Eksisterende Aktier udstedt i ISIN DKO060868966. De Nye Aktier er udstedt mod
betaling af 44,26 kr. ("Tegningskursen”) per Ny Aktie. AaB har ved den Rettede Emission opnaet et
bruttoprovenu pa 23,9 kr. mio. kr. Den rettede emission bestar dels af udnyttelse af Warrant 2 (319.489 stk.
Nye Aktier) og dels af konvertering af ansvarligt 1an (221.485 stk. Nye Aktier).

Efter gennemfarslen af den Rettede Emission og de Nye Aktiers optagelse til handel og officiel notering pa
Nasdaq Copenhagen A/S har AaB en noteret aktiekapital pa nominelt 32.372.710 kr., bestaende af 3.237.271
stk. Aktier a nominelt 10,00 kr.

De Nye Aktier har samme rettigheder som de Eksisterende Aktier i AaB A/S og giver ret til fuldt udbytte fra og
med regnskabsaret 2026.

Den Rettede Emission blev gennemfart i henhold til Bestyrelsens bemyndigelse i Selskabets vedteegter § 4.4,
og kapitalforhgjelsen er registreret i Erhvervsstyrelsen den 10. april 2026.

Optagelsen gennemfgres i henhold til dansk lovgivning. Fritagelsesdokumentet er udarbejdet med henblik pa
at opfylde de standarder og betingelser, der er geeldende i henhold til dansk lovgivning.

Investorer skal vaere opmaerksom pa, at en investering de Nye Aktier indebeerer en betydelig risiko. Se afsnittet
"Risikofaktorer” for en gennemgang af faktorer, der er relevante for en beslutning om investering i AaB A/S.

Potentielle investorer bgr i gvrigt sgge professionel investeringsradgivning og undersgge de juridiske forhold,
herunder skatteforhold, der matte veere relevante i forbindelse med erhvervelse af Aktierne.

Dette Fritagelsesdokument er dateret den 8. april 2026



l. Oplysninger om AaB A/S
Selskabets navn er Aalborg Boldspilklub A/S

Selskabet har nedenstaende binavne:

- AaBA/S,
- Aalborg BK A/S og
- AaB Fodbold A/S

Selskabets hjemsted er Aalborg Kommune.

Selskabet er registreret hos Erhvervsstyrelsen under CVR-nr. 10 99 85 30.
Selskabets LEI-kode er 213800V1SZZTH8PC1L04.

Selskabet er stiftet den 1. juli 1987 og registreret hos Erhvervsstyrelsen samme dag.
Selskabets Aktier blev i 1998 optaget til handel og officiel notering pa Nasdagq.

AaB A/S er et dansk aktieselskab med domicil pa nedenstaende adresse:

Hornevej 2
9220 Aalborg st
Danmark

Telefon: +45 96 35 59 00
Selskabet er indregistreret i Danmark og underlagt dansk ret.
Selskabets hjemmeside er www.aabsport.dk. Oplysningerne pa selskabets hjemmeside udger ikke en del af

Fritagelsesdokumentet, medmindre oplysningerne er integreret i Fritagelsesdokumentet ved direkte
henvisning.



http://www.aabsport.dk/

Il. Ansvarlige

Fritagelsesdokumentet er udarbejdet af AaB A/S med henblik pa at give alle veesentlige oplysninger om AaB
A/S i forbindelse med optagelse til handel og officiel notering af 540.974 stk. Nye Aktier.

Vi erkleerer herved, som ansvarlige for Fritagelsesdokumentet, at oplysningerne i Fritagelsesdokumentet efter
vores bedste vidende er i overensstemmelse med fakta, og at der ikke er udeladt oplysninger i
Fritagelsesdokumentet, som kan pavirke Fritagelsesdokumentets indhold.

Aalborg, den 8. april 2026

(Underskrevet pa egne og Bestyrelsens vegne i henhold til Bestyrelsens bemyndigelse il
Bestyrelsesformanden af 8. april 2026)

Direktion

Michael Tuxen Boll
Adm. direktar

Bestyrelse

Jesper Brgchner Thing Jesper Fristrup Jargen Raguse
Bestyrelsesformand Naestformand Bestyrelsesmedlem
Thomas Hitzlsperger Kenneth Cortsen Finn Arvid Meinicke
Bestyrelsesmedlem Bestyrelsesmedlem Bestyrelsesmedlem
Henrik Hagbarth Claus Fallingborg

Bestyrelsesmedlem Bestyrelsesmedlem

Jesper Brgchner Thing er Financial Advisor.

Jesper Fristrup er direktgr hos CUBIC Modulsystem A/S.

Jorgen Raguse er direktar i Raguse ApS.

Thomas Hitzlsperger er General Manager hos Left Peg Holding GmbH.
Kenneth Cortsen er phd. og sportsgkonom ved UCN.

Finn Arvid Meinicke er Head of Executive Search hos BPTC Sports.
Henrik Hagbarth er Elite Chef i AaB af 1885.

Claus Fallingborg er formand for bestyrelsen i AaB af 1885.



lll. Generel information

Dette Fritagelsesdokument er udarbejdet i forbindelse med Optagelsen af de Nye Aktier pa Nasdaq.

Fritagelsesdokumentet er udarbejdet i henhold til dansk ret, herunder Europa-Parlamentets og Réadets
Forordning (EU) 2017/1129 af 14. juni 2017 ("Prospektforordningen”).

Finanstilsynet er kompetent myndighed i henhold til forordning (EU) 2017/1129 artikel 20.

Fritagelsesdokumentet udggr ikke et prospekt som omhandlet i Prospektforordningen og Fritagelsesdokument
er ikke blevet kontrolleret og godkendt Finanstilsynet.

IV.Rapporterings- og oplysningsforpligtelser

Selskabet overholder Igbende rapporterings- og oplysningsforpligtelser, herunder i henhold til direktiv
2004/109/EF og forordning (EU) nr. 596/2014.

V. Regulerede oplysninger

Regulerede oplysninger, som Selskabet har offentliggjort i henhold til lsbende oplysningsforpligtelser, er
tilgeengelige pa Selskabets hjemmeside www.aabsport.dk.

Her findes ligeledes seneste godkendte prospekt (2024).

VI.Arsagen til udstedelse og anvendelsen af provenuet

Bestyrelsen i AaB A/S har besluttet at gennemfgre en kapitalforhgjelse i forbindelse med udnyttelse af
warrants under selskabets Warrant 1l samt konvertering af et eksisterende ansvarligt aktionzerlan til
aktiekapital.

Kapitalforhgjelsen gennemfares med henblik pa at styrke selskabets kapitalstruktur samt reducere selskabets
geeldsforpligtelser gennem konvertering af geeld til egenkapital.

VII. Risikofaktorer

Risici forbundet med sportslige resultater
AaB rykkede efter seesonen 2024/25 ud af 3F Superligaen og spiller i saeesonen 2025/26 i NordicBet Ligaen.

AaB’s indtjening vil i hej grad veere afthaengig af de sportslige resultater. AaB kvalificerede sig i seesonen
2025/26 i NordicBet Ligaen ikke til oprykningsslutspillet og spiller derfor i nedrykningsslutspillet. Topplacering


http://www.aabsport.dk/

i NordicBet Ligaen og en eventuel oprykning til 3F Superligaen vil give AaB direkte ekstra indtaegter i form af
ggede tv-indtaegter, bonus fra sponsorer, flere tilskuerindtaegter samt en starre veerdi af spillermaterialet, men
vil ogsa smitte af pa de fremtidige indteegter, idet stabile topplaceringer vil gare AaB til en mere attraktiv
samarbejdspartner for erhvervslivet. Manglende topplaceringer udelukker ligeledes muligheden for at deltage
i de europeaeiske turneringer med hvad det indebeerer af mistede indteegter pa fernaevnte omrader.

Med den mistede kvalifikation til oprykningsslutspillet i NordicBet Ligaen vil AaB ogsa i naeste saeson veere at
finde uden for 3F Superligaen. Dette have betydelig negativ indflydelse pa AaB’s indtaegter i form af faldende
tv-indteegter, sponsorindtaegter, faerre tilskuerindtaegter samt en generel lavere interesse for AaB og AaB’s
spillere. Dette kan have betydelig negativ indflydelse pa AaB’s muligheder for at realisere transferindteegter
pa sine spillere.

Risici forbundet med samarbejdspartnere

AaB har aftaler med ca. 300 samarbejdspartnere pa kontrakter med typisk Igbetid pa et ar. Dog er ca. 35% af
den samlede omsesetning pd8 samarbejds- og sponsoraftaler fra sponsorer med laengerevarende
dremalskontrakter inklusive Selskabets stgrre aftaler. AaB har pa nuvaerende tidspunkt fire hovedpartnere pa
lzengerevarende sponsoraftaler. Muligheden for forlaengelse af sponsorkontrakter ved udlgb eller erstatning af
disse med nye samarbejdspartnere afhanger af de ydelser og betingelser, som AaB kan tilbyde, sammenholdt
med samarbejdspartnernes alternative muligheder.

Dette geelder seerligt i den nuveerende situation, hvor AaB ikke har kvalificeret sig til oprykningsslutspillet i
NordicBet Ligaen, hvorfor AaB tidligst efter saesonen 2026/27 kan sikre sig oprykning til 3F Superligaen. Flere
saesoner uden for 3F Superligaen vil fa vaesentlig negativ betydning pa muligheden for at tegne nye, og
gentegne eksisterende sponsorkontrakter pa uaendrede vilkar.

Risici forbundet med sportslig regulering

AaB er til enhver tid underlagt de regulatoriske forhold fra de respektive organisationer som AaB deltager
under, herunder bl.a. forhold omkring klubbernes gkonomi i henhold til DBU’s regelsaet, der bl.a. stiller krav til
klubbernes likviditetsmeessige forhold. Lever AaB ikke op til sddanne krav, kan AaB ikke fa godkendt
anseettelses- og lejekontrakter for nye spillere eller forlaengelser af anseaettelses- og lejekontrakter for
eksisterende spillere fgr de gkonomiske mindstekrav igen er opfyldt. Tilsvarende geelder at en raekke
gkonomiske mindstekrav fra DBU skal vaere opfyldt for at AaB kan fa licens til at spille i 3F Superligaen. | givet
fald AaB ikke lever op til de gkonomiske mindstekrav fra DBU kan dette medfgre at DBU palesegger AaB
skaerpede rapporteringskrav og i yderste konsekvens tilbagekalder licensen til at spille i 3F Superligaen.

Tilsvarende har UEFA fastsat en reekke gkonomiske krav til klubberne (Financial Fairplay), f.eks. et loft pa
omkostninger til spillerlgnninger og transferomkostninger sa disse maksimalt ma udggre 70% af omsaetningen.
Hvis en klub ikke lever op til disse krav, kan dette blandt andet medfare sanktioner fra UEFA i form af bader,
fratraeekning af point, reduktion i betalinger fra kampe i UEFA-regi og/eller udelukkelse fra deltagelse i kampe i
UEFA-regi.

AaB har fokus pa efterlevelse af krav fra DBU og/eller UEFA, der bl.a. er en integreret del af selskabets rullende
forecast for de kommende 3-5 ar, ligesom der falges op og rapporteres pa dette til Bestyrelsen i forbindelse
med den Igbende budgetopfalgning. AaB overholder i enkelte tilfaelde ikke alle FIFA og DBU’s anbefalinger
0og geeldende regler om, at agentens honorering ved kontraktindgaelse/forleengelse udger et belgb pa hajst
3% af bruttogrundignnen og ved transferaftaler udger et belgb pa hajst 3% af transfersum.

AaB er p.t. i dialog med DBU omkring fornyelse af licensen.
Risici relateret til skader pa spillere

AaB har tegnet en lovpligtig arbejdsskadeforsikring. For alle AaB’s spillere er der desuden tegnet en
overenskomstmeessig forsikring, hvor spilleren er den begunstigede. Bortses fra almindelige arbejdsskader er
de naevnte forsikringer relevante, i det omfang en spiller erkleeres uarbejdsdygtig som fodboldspiller. Den
gkonomiske risiko varierer fra spiller til spiller, og det kan ikke udelukkes, at en spiller, der skades eller erklaeres
uarbejdsdygtig som fodboldspiller, kan have yderligere negativ indvirkning pa AaB idet laengerevarende skader
hos en eller flere stamspillere kan fa negativ indflydelse pa de sportslige resultater.



Risici forbundet til neglemedarbejdere

AaB’s medarbejdere, hvad enten det er spillere, traenere, ledelse eller ngglemedarbejdere, er Selskabets
vaesentligste aktiv og Selskabet er atheengigt af til stadighed at have en velfungerende organisation pa alle
niveauer. Evnen til at tiliraekke og fastholde kvalificerede medarbejdere er af vaesentlig betydning for AaB,
savel sportsligt som kommercielt.

AaB A/S’ aftaler med spillerne er underlagt de til enhver tid veerende standardspillerkontrakter godkendt af
DBU. AaB indgar aftaler med spillerne i henhold til disse standardspillerkontrakter. Herudover indgas der
saerskilte bonusaftaler, savel individuelt som for spillertruppen som helhed. Transfersystemet inden for fodbold
indeholder en raekke specifikke betingelser for fodboldspilleres overgang fra en klub til en anden.

Finansielle risici

Likviditetsrisikoen er risikoen for, at Selskabet ikke kan opfylde sine kontraktuelle forpligtelser pa grund af
utilstraekkelig likviditet. Selskabets likviditetsreserve bestar af likvide midler, veerdipapirer og kreditfaciliteter.
Det er Selskabets malseetning at have et tilstraekkeligt likviditetsberedskab til fortsat at kunne disponere
hensigtsmaessigt i tilfeelde af uforudsete udsving i likviditeten.

AaB har i 4 ud af de seneste 5 regnskabsar realiseret betydelige underskud og haft negative pengestremme
fra driftsaktiviteten. AaB realiserede i 2025 et overskud pa 6 mio. kr. AaB forventer i 2026 at realisere et
negativt resultat i niveauet minus 30 mio. kr. til minus 50 mio. kr.

| forbindelse med den fortsatte udvikling af AaB A/S har Ledelsen udarbejdet en prognose og en plan for AaB
A/S’ fremtid, der indeholder et behersket investeringsprogram. Heri indgar gennemfarelsen af den Rettede
Emission. Safremt den Rettede Emisssion bliver gennemfart som planlagt, vurderer Ledelsen, at Selskabet
ud fra strategiplaner og lagte budgetter har tilstraekkelig likviditet til at fortseette driften de kommende 12
maneder. AaB’s nuvaerende status som deltager i nedrykningsslutspillet i NordicBet Ligaen vil i vaesentlig grad
pavirke AaB’s likviditetsmaessige situation, idet indtaegtsgrundlaget vil blive vaesentlig reduceret som felge af
et forventet fald i alle indtaegtskomponenter.

Formalet med den Rettede Emission er at styrke AaB A/S’ likviditets- og kapitalberedskab saledes at AaB A/S
har de ngdvendige likviditets- og kapitalmaessige ressourcer til at realisere Ledelsens planer.

AaB kan muligvis fa brug for yderligere leengerevarende finansiering i fremtiden, herunder eksempelvis til
starre ikke forventede, men ngdvendige investeringer, f.eks. som fglge af @endrede lovkrav. Der kan ikke gives
sikkerhed for, at AaB vil veere i stand til at tiltraekke en sadan ngdvendig kapital, som kan sikre AaB’s fortsatte
drift, tilfredsstillende indtjening og afkast, eller at sadan kapital kan opnas pa vilkar, der efter AaB’s vurdering
er tilstraekkeligt attraktive.

VIII. Oplysning om Selskabets aktier

De Nye Aktier skal, efter registrering af kapitalforhgjelsen i Erhvervsstyrelsen, forventelig den 10. april 2026, i
enhver henseende tilhgre samme klasse som Selskabets Eksisterende Aktier.

De Nye Aktier forventes registreret i Erhvervsstyrelsen den 10. april 2026, hvorefter optagelsen til handel og
officiel notering pa Nasdagq vil ske i ISIN-koden for de Eksisterende Aktier, DKO060868966, forventelig den 13.
april 2026.

Optagelsen gennemfares i henhold til dansk lovgivning. Enhver tvist, der matte opsta som fglge af Optagelsen,
skal indbringes for de almindelige domstole i Danmark.

De Nye Aktier er elektroniske papirer, som udstedes elektronisk til ihaendehaveren ved tildeling til konti hos
VP gennem et dansk pengeinstitut eller andet institut, der er godkendt som kontofgrende for de pagaeldende



Aktier. De Nye Aktier udstedes til iheendehaveren, men kan pa begaering noteres pa navn i Selskabets ejerbog.
Noteringssted er aktionaerens kontofgrende institut.

Optagelsen af de Nye Aktier gennemfares i danske kroner. De Nye Aktier er denomineret i danske kroner.
De Nye Aktier giver ret til udbytte fra og med regnskabsaret 2026.

I henhold til Selskabslovens bestemmelser vedtager den ordinaere generalforsamling udlodning af udbytte pa
baggrund af det godkendte regnskab for det seneste regnskabsar. Der geelder ingen indskraenkninger i
adgangen til udbytte eller saerlige procedurer herfor for aktionzerer i Selskabet bosiddende uden for Danmark.
Der betales ikke a conto udbytte, og generalforsamlingen kan ikke vedtage udlodning af et hgjere udbytte, end
Bestyrelsen har foreslaet. Udbytte kan kun udloddes inden for rammerne af Selskabets frie reserver, beregnet
i henhold til Selskabsloven og Selskabets arsregnskab.

Eventuelt udbytte udbetales i henhold til Veerdipapircentralens til enhver tid geeldende regler. Udbytte
udbetales via aktionaerens konto i det kontofgrende institut. Ved udbetalingen tilbageholder Selskabet
udbytteskat efter de til enhver tid geeldende regler, for gjeblikket 27%.

Selskabet har ikke tidligere udbetalt udbytte.

Der er ikke i henhold til Selskabets vedtaegter mulighed for at udbetale ekstraordingert udbytte.
Forfaldet udbytte, der ikke er haevet tre ar efter forfaldsdagen, tilfalder Selskabets reserver.

De Nye Aktier giver stemmeret nar registrering af kapitalforhgjelsen har fundet sted i Erhvervsstyrelsen.

Hvert aktiebelgb pa nominelt 10 kr. giver én stemme. Stemmeretten kan udgves i henhold til skriftlig og dateret
fuldmagt.

Ingen aktioneerer i Selskabet har, uanset ejerandel, forskellige stemmerettigheder.

En aktionaers ret til at deltage i og afgive stemmer pa generalforsamlingen fastseettes i forhold til de Aktier,
aktionaeren besidder pa registreringsdatoen, som ligger en uge fer generalforsamlingens afholdelse.
Herudover forudseetter deltagelse, at aktionaeren senest tre dage fgr generalforsamlingen har Igst adgangskort
for sig selv og sin eventuelle radgiver. Adgangskort udstedes til den, der ifglge ejerbogen er noteret som
aktioneer pa registreringsdatoen eller som Selskabet pr. registreringsdatoen har modtaget beharig meddelelse
fra med henblik pa indfgrsel i ejerbogen.

De Nye Aktier er tegnet via den Rettede Emission uden forholdsmaessig fortegningsret for Selskabets
Eksisterende Aktionzerer.

De Nye Aktier vil have samme ret til fortegning ved fremtidige kapitaludvidelser som de Eksisterende Aktier
og skal i gvrigt i enhver henseende veere stillet som den gvrige aktiekapital.

De Nye Aktier giver ret til udbytte nar registrering af kapitalforhgjelsen har fundet sted i Erhvervsstyrelsen.

| tilfeelde af at Selskabet oplgses og likvideres, er aktionaererne berettiget til at deltage i udlodningen af
overskydende aktiver i forhold til deres nominelle beholdning af Aktier.

Ingen aktionaer er forpligtet til at lade sine aktier indlgse helt eller delvist. Dog geelder Selskabslovens § 70 om
tvangsindlgsning for Aktierne.

Der er ikke tilknyttet ombytningsbestemmelser til Aktierne.

Pa den ordinaere generalforsamling den 19. april 2023 blev bestyrelsen bemyndiget til at udstede to warrants.
Warrant 1 blev udnyttet medio 2024. Warrant 2 giver Nordic Football Group GmbH & Co. KG ("NFG”) ret til at
tegne 319.489 nye aktier i AaB til 44,26 kr. pr. aktie svarende til et provenu pa 14.136.000 kr. Warrant 2 kan
udnyttes i perioden fra 19. april 2023 indtil den 30. juni 2027. Efter udlgbet af udnyttelsesperioden bortfalder
Warrant 2 uden yderligere varsel og kompensation til NFG.



Selskabets Bestyrelse fik pa den ordineere generalforsamling den 19. april 2023 bemyndigelse til at udstede
to warrants og foretage de dertilhgrende kapitalforhgjelser, jf. Selskabets vedtaegters § 4.4 og 4.5. Som fglge
af NFG’s udnyttelse af Warrant 1 opnaede NFG en ejerandel pa mere end 50% af stemmerne i Selskabet og
opnaede dermed kontrol over Selskabet.

Pa den ordinaere generalforsamling den 8. april 2026 blev bestyrelsens bemyndiget til at forhgje Selskabets
nominelle aktiekapital med indtil nominelt 2.214.850 ved konvertering af tidligere ydet ansvarligt lan fra
Selskabets storaktionaerer pa i alt 9.802.926 kr. Konverteringen sker ligeledes til 44,26 kr. pr. aktie.

De Nye Aktier er udstedt den 8 april 2026 via NFG’s udnyttelse af Warrant 2 samt storaktionaerers konvertering
af ansvarligt 1an.

De Nye Aktier forventes registreret i Erhvervsstyrelsen den 10. april 2026.

Selskabet er omfattet af dansk, national lovgivning. Denne kan ikke forhindre et eventuelt forseg pa
overtagelse. Selskabets Aktier er ikke omfattet af obligatoriske overtagelsestilbud og/eller andre forhold, der
begraenser Aktionaerernes raderet over Aktierne.

Der er ikke fra tredjemand fremsat offentlige overtagelsestilbud vedrgrende Selskabets Aktier inden for
indeveerende eller forrige regnskabsar.

IX. Udvanding

Ved gennemfgrelsen af den Rettede Emission vil Eksisterende Aktionaerer blive udvandet med ca. 17 % som
folge af Udbuddet.

Tabel 30: Udvanding

Kurs Antal aktier

Fer Udbuddet 27,00 2.696.297
Rettet emission 44,26 540.974
Efter Udbuddet 29,88 3.237.271

Den teoretiske kurs pa AaB A/S’ aktier er efter optagelse til handel og officiel notering 29,88. Eksisterende
Aktioneerer vil opna en merveerdi pa 2,88 kr. pr. Eksisterende Aktie.



