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Résultats Consolidés 2018/2019
(Période du T avril 2018 — 31 mars 2019)

» Chiffre d'affaires 2018/2019 en progression, pour’établir a 526,5 millions d’euros
contre 474,6 millions d’euros précédemment :

- progression de 11 % du secteur jeux
- hausse de 8 % du secteur hotelier
- forte croissance du secteur locatif (+ 27 %)

» Résultat opérationnel déficitaire de - 9,6 millionsd’euros contre - 27,1 millions
d’euros I'exercice précédent, soit une amélioratiode 17,5 millions d’euros

»  Stabilité des résultats de Betclic Everest Group,aht la quote-part de résultat mis
en équivalence est positive de 12,3 millions d’ewsopour I'exercice contre une
quote-part de résultat de 12,5 millions d’euros sufexercice passé

»  Amélioration du Résultat net consolidé, qui s’étabt en profit de + 2,6 millions
d’euros contre une perte de - 14,6 millions d’europour I'exercice 2017/2018, soit
une progression de 17,2 millions d’euros

Lors de sa réunion du 12 juin 2019, le Conseil aiastration de la Société des Bains de
Mer a arrété les comptes annuels de I'exercice/2018 établis conformément aux regles et
principes comptables internationaux IFRS.



En millions d'euros 2017/2018 2018/2019
Chiffre d'Affaires Consolidé 474,6 526,5
Résultat Opérationnel -27,1 -9,6
Résultat Financier 0,2 0,1
Mise en Equivalence BE& ntéréts Minoritaires 12,4 12,1
Résultat Net (part du Groupe) -14,6 2,6

= Résultat opérationnel déficitaire de - 9,6 millionsd’euros contre - 27,1 millions
d’euros 'exercice précédent, en amélioration de 15 millions d’euros

La Société des Bains de Mer et ses filiales orlisééan chiffre d’affaires de 526,5 millions
d’euros pour I'ensemble de I'année sociale 2018J26antre 474,6 millions d’euros en
2017/2018, soit une amélioration de 11 %. La pregjomn de 51,9 millions d’euros sur
I'exercice est la conséquence d’'une amélioration rdeettes dans I'ensemble des secteurs
d’activité.

Il est rappelé que le Groupe S.B.M. applique a demgie I'exercice 2018/2019 la nouvelle
norme IFRS 15 « Produits des activités ordinairéss de contrats conclus avec des clients ».
Les impacts sont limités et conduisent a une mtimrale 0,2 % du chiffre d’affaires.

Le secteujeux présente un chiffre d’affaires de 222,7 millionsulos contre 200,7 millions
d’euros en 2017/2018. Cette évolution résulte palement de la hausse du chiffre d’affaires
des jeux de table, qui s’élevent a 108,4 millionsubs au cumul de I'exercice contre
87,2 millions d’euros I'exercice précédent, soieurausse de 24 %. Le chiffre d’affaires des
appareils automatiques est stable, pour s'établir04,9 millions d’euros sur I'exercice
2018/20109.

Le chiffre d’affaireshotelier s’établit & 253,7 millions d’euros contre 234, lioms d’euros

en 2017/2018. Cette évolution favorable trouve mot@nt son origine dans une meilleure
activité de I'H6tel de Paris. Les autres établissets hoteliers du Groupe enregistrent une
évolution favorable de leur activité, notammentMente-Carlo Bay Hotel & Resort. De
méme, la réouverture du Jimmy'z et l'ouverture cdwveau restaurant Coya impactent
favorablement I'activité du secteur hotelier.

Le secteutocatif, qui regroupe leactivités de location de boutiques et de bureansi gue
les activités des résidences du Monte-Carlo BayBdlmoral et des villas du Sporting,
présente un chiffre d’affaires de 51,9 millionswt@s contre 40,9 millions d’euros I'exercice
précédent, soit une augmentation de 27 %. Cetteskaésulte principalement de la mise en
location de nouveaux espaces a I'H6tel de Paridaes le nouveau complexe One-Monte-
Carlo sur le dernier trimestre de I'exercice.



Enfin, le secteur autres activités présente urfrehifaffaires annuel de 13,7 millions d’euros
contre 13,5 millions d’euros I'exercice précédent.

Le résultat opérationnel du Groupe S.B.M. s’établit en déficit de - 9,6lmils d’euros
contre une perte opérationnelle de - 27,1 millidlesiros pour I'exercice précédent.

Cette évolution favorable du résultat opératiormoeicerne tous les secteurs.

Ainsi, le secteur jeux bénéficie de I'augmentatdun chiffre d’affaires jeux de table et le
secteur locatif est en forte croissance, avec owve de nouvelles boutiques dans I'Hotel de
Paris et dans le nouveau complexe immobilier du Kdoete Carlo.

Bien gu’en légére amélioration, le résultat opératel du secteur hételier reste toutefois
encore en déficit, principalement en raison degtra de rénovation de I'Hotel de Paris. En
effet, si cet établissement a pu bénéficier d'uapacité d’accueil supérieure a celles des
exercices précédents, soit une capacité moyenr@’ dehambres sur I'exercice 2018/2019
contre 56 précédemment, il n'a pas encore retréeivéveau d’activité qui était le sien au
cours des exercices précédant le démarrage desixraalors que I'Hbtel de Paris comptait
182 chambres. L'impact défavorable de cette sitnadur le résultat opérationnel est évalué a
prés de 7 millions d’euros en 2018/2019 contre lllloms d’euros pour I'exercice précédent.

. Résultat financier positif, et quote-part du résultait de Betclic Everest Group stable

Le résultat financier s’éléve a 0,1 million d’eug I'exercice 2018/2019, contre un résultat
de 0,2 million d’euros sur I'exercice 2017/2018.

Enfin, la consolidation par mise en équivalencaBdelic Everest Group, groupe de jeux en
ligne dont le Groupe S.B.M. détient 50 %, requi@mprise en compte de 50 % de son résultat
pour la période considérée, soit une quote-paitipesie 12,3 millions d’euros contre une
quote-part positive de 12,5 millions d’euros I'aaspé. Ce résultat est notamment le reflet de
la bonne performance de Betclic, avec le dévelogmérde son offre de paris sportifs, de
nouvelles applications mobiles et I'intensificatida ses actions marketing.

= Résultat net

Le Résultat net consolidé - part du Groupe ressogrofit de 2,6 millions d’euros contre une
perte de - 14,6 millions d’euros pour lI'année dec017/2018, soit une progression de
17,2 millions d’euros.

= Structure financiere et investissements

En termes de structure financiere, les capitauxpres - part du Groupe s’élévent a
623,1 millions d’euros au 31 mars 2019 contre 624ilBons d’euros a la fin de I'exercice
précédent.

A fin mars 2019, I'endettement financier net du @re est de 106,8 millions d’euros contre
un endettement financier net de 50,9 millions ddewau 31 mars 2018.



Il est rappelé que le Groupe a mis en place enga@d17 des financements bancaires afin
d’assurer le financement de ses deux projets nmjelinvestissement —rénovation en
profondeur de I'Hétel de Paris et développement aiitrer One Monte-Carlo. D’'un montant
total de 230 millions d’euros, ces ouvertures delitipermettaient des tirages a l'initiative du
Groupe pouvant s’échelonner jusqu’au 31 janviel92@ul 31 mars 2019, le Groupe S.B.M. a
utilisé la totalité des financements bancaires anga disposition, soit un montant total de
230 millions d’euros.

Ces financements seront remboursés semestriellefaeptemiére échéance intervenant le
30 juin 2020 et la derniere étant fixée au 31 jan2024.

La poursuite du programme d’investissements a septé un décaissement de 199,9 millions
d’euros sur I'exercice au lieu de 191,8 millionswos en 2017/2018.

Le Groupe a par ailleurs encaissé sur I'exercicenontant de 81,5 millions d’euros de droits
au bail relatifs aux emplacements commerciaux cd&s le cadre de son développement
immobilier au cceur de Monte-Carlo.

. Tendance d'activité des deux premiers mois de |'ex@ce 2019/2020

L’activité constatée depuis le ler avril 2019 <iisen progression par rapport a la tendance
observée 'an passé.

Les deux premiers mois de l'exercice 2019/2020 t&@rat en effet de I'évolution de
I'activité de I'HOtel de Paris, qui dispose de czifizs d’hébergement plus importantes que
I'an passé, et de la mise en location progressivaaliveau complexe One-Monte-Carlo. La
tendance du secteur jeux sur les deux premiers aedigxercice est également favorable.

L’exercice 2019/2020 enregistrera la mise en sentiatale des deux projets majeurs
d’investissement — rénovation en profondeur de tédHde Paris et développement immobilier
One Monte-Carlo —, permettant au Groupe S.B.M.rdagre une nouvelle dimension.

Les activités du Groupe S.B.M., dépendantes duegtmtéconomique et financier, et le
caractere aléatoire et saisonnier de I'activitépariculier dans le secteur jeux, ne permettent
pas de faire de prévisions pour 'ensemble de t@ge 2019/2020. Bien que l'activité reste
sensible au contexte politique qui peut affectetages marchés, la mise en service des deux
projets majeurs précités devrait contribuer a unéliaration sensible des résultats du Groupe
S.B.M.

Audit des comptes au moment de la présente publidah
Les procédures d’audit sur les comptes consolidds ébé effectuées. Le rapport de

certification sera émis apres vérification du rapm® gestion et finalisation des procédures
requises pour les besoins de la publication duadfmancier annuel.

Monaco, le 12 juin 2019
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