A KINNEVIK

DELARS-
RAPPORT




A KINNEVIK

Delarsrapport Q2 2020

ACCELERERINGEN AV DET DIGITALA
SKIFTET BEKRAFTAR VAR STRATEG]

Under en tid nar en stor del av varlden varit nedstdangd har digitaliseringen tagit ett
gigantiskt steg framat. | en osdker och svar tid orsakad av Covid-19 sa &r jag stolt dver
att vara digitala bolag tagit sig an utmaningen och erbjuder tjanster som konsumenterna
verkligen vardesatter, vilket ar en bekraftelse av var strategi.

Georgi Ganev, Kinneviks vd

Viktiga strategiska handelser

e Genomférde en férséljning av en andel om 4,4% i Zalando
vilket genererade en nettoférsaljningsintakt pa 6,7 Mdkr och
ger oss 6kad finansiell flexibilitet att leverera pa var strategi

e Styrelsen beslutade att féresla en extra kontant utdelning
om 7 kr per aktie, totalt 1,9 Mdkr, med anledning av forsalj-
ningen i Zalando. Den ar villkorad av godkdnnande fran en
extra bolagsstédmma som kommer hallas den 19 augusti 2020

¢ Fortsatte bygga var halsovardsportfélj med en ny investering
i Cityblock samt féljdinvesteringar i Cedar och VillageMD,
vilka tillsammans med betydande vardeuppskrivningar gér
att var halsovardsportfolj nu utgér 17% av portfoljvardet,
jamfért med 3% for ett ar sedan

* Publicerade klimatmal i linje med Parisavtalet for att minska
utsldppen av véxthusgaser betydligt fran Kinneviks egen
organisation och fran portféljbolagen

¢ Fortsatta negativa effekter av Covid-19 i vara bolag inom
resesektorn och pa utvecklingsmarknader

Investeringsverksamhet

e Viharfortsatt fokus pa dynamisk omallokering av vart kapital
for att sakerstélla att var portfolj fornyas och férblir balan-
serad. Under kvartalet uppgick de totala investeringarna

Viktig finansiell information

Mkr 30 jun
2020

Substansvérde 89577
Substansvarde per aktie, kr 322,50
Aktiekurs, kr 245,00
Nettokassa / -skuld (+/-) 5522
Mkr Q2 Q2
2020 2019

Periodens resultat 24 643 5961
Resultat per aktie, kr 89,03 21,60
Forandring i verkligt vérde av finansiella tillgangar 24273 5135
Erhallna utdelningar 516 889
Ldmnad utdelning -1169
Investeringar 400 1367
Forséljningar 6928 22

31 mar

2020
64 925
234,72
164,35
-1468

H1
2020

16271
58,78
15977
516

803
6929

till 400 Mkr varav:

e 235 Mkr i Cityblock som tillhandahaller vardebaserad
vard till manniskor med komplexa vardbehov i storstader

e 74 Mkr i Cedars finansieringsrunda
e 28 Mkr i befintliga aktier i VillageMD

e Totala forséljningar om 6,9 Mdkr under kvartalet varav:
e 6,7 Mdkr fran férséljningen i Zalando
e 198 Mkr fran férséljningen av 23% i Qliro Group

Finansiell position
e Substansvardet uppgick till 89,6 Mdkr (323 kr per aktie),
upp 24,7 Mdkr eller 38% under kvartalet

¢ Nettokassan uppgick till 5,5 Mdkr, motsvarande 6,6% av
portfoljvardet vid kvartalets slut, och 3,6 Mdkr justerat for
den kommande extra utdelningen om 1,9 Mdkr

Handelser efter rapportperioden
e Den 8 juli investerade Kinnevik 25 MUSD i VillageMDs fi-
nansieringsrunda ledd av Walgreens Boots Alliance

e Tidigtijulisalde Kinnevik hela sittinnehav om 12% i Home24
vilket genererade en nettoférséljningsintakt pa 21 MEUR

31 dec 30jun Substansvérde
2019 2019 8 9 6
,O Mdkr
73295 89 049
264,98 322,97
228,60 241,00 Féréndring av Substansvirde Q/Q
930 5676 3 80
Yo
H1 FY
2019 2019
Totalavkastning (12 Manader)
19703 21572
(o)
71,38 78,02 (o]
18 937 18972
889 2907 i
Arlig Totalavkastning (5 ar)
-1169 -18 819
2415 4566 9%
59 6186
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Kara aktiedgare, under en tid nar en stor del av varlden varit nedstangd har digita-
liseringen av centrala konsumenttjanster tagit ett gigantiskt steg framat. | en osaker
och svar tid orsakad av Covid-19 sa ar vi stolta 6ver att vara digitala bolag tagit sig
an utmaningen och erbjuder tjanster som konsumenterna verkligen vardesatter, vilket
bekraftar var strategi. Kinnevikteamet har arbetat nara vara bolag for att sékerstélla
att de tar sig igenom krisen med starka kunderbjudanden och marknadspositioner
samt en sund finansiell position. Under kvartalet har vi salt en liten del av vart innehav
i Zalando for att starka var finansiella position och fortsatta att balansera var portfél;
mot en storre andel unga tillvaxtbolag. Vi ar fortsatt fokuserade pa att hitta de mest
lovande investeringsmajligheterna inom vara fokussektorer. | juni lade vi till ytterligare
en spannande investering och dimension till var hélsovardsportfélj genom det ame-
rikanska bolaget Cityblock som tillhandahaller vérdebaserad vard till manniskor med
komplexa vardbehov i storstadsomraden.

inneviks resultat fér detandra
kvartalet
Vart substansvérde uppgick till 89,6
Mdkr eller 323 kronor per aktie vid
slutet av det andra kvartalet. Detta
ar en 6kning med 24,7 Mdkr eller
38 procent jamfort med slutet av det férsta kvartalet
och ar framst drivet av multipelexpansion i vissa
sektorer, en omfattande aterhdmtning i Zalandos
aktiekurs och en fortsatt stark utveckling i var hal-
sovardsportfélj, sarskilt for Livongo. De fortsatte
effekterna av coronapandemin bidrog negativt
till vdrderingarna av vara bolag verksamma inom
resor och pa utvecklingsmarknader.
Forséljningen av 4,4 procent av aktiekapitalet i
Zalando starkte var balansrdkning med 6,7 Mdkr
och vid kvartalets slut hade vi en nettokassa pa 5,5
Mdkr, vilket motsvarar 6,6 procent av portféljvardet.
Som ett resultat av detta har Kinneviks styrelse
beslutat att foresla en extra kontant utdelning om
7 kronor per aktie, motsvarande 1,9 Mdkr totalt, for
beslut vid en extra bolagsstdmma den 19 augusti
2020. Denna extra utdelning ar driven av var am-
bition att bibehalla var effektivitet och finansiella
disciplin, och hedrar var utdelningspolicy.

Cityblock tillhandahaller vard till sarskilt
utsatta i storstadsomraden

Vi har investerat 235 Mkr fér en dgarandel om 8
procenti Cityblock, en amerikansk vardaktor som
tillhandahaller vérdebaserad vard till manniskor
med komplexa vardbehov i storstadsomraden.
Investeringen gjordes pa basis av var évertygelse
om den transformativa kraften i vérdebaserad och
teknikdriven vard som ett investeringstema, och vi

Vara innovativa
och teknikdrivna
hélsovardsbolag,
som foérbattrar
patientupplevel-
sen, utgor nu 17
procent av Kinne-
viks portféljvarde,
jdmfért med 3
procent vid sam-
ma tid forra aret,
och vi befinner oss
fortfarande i bor-
jan av bolagens
tillvaxtresor.

0

har haft stor nytta av de manga lardomar vi har fran
var investering i VillageMD. Cityblock grundades
utifran dvertygelsen att individer som far under-
malig véard och dartill har sociala utmaningar ar i
behov av vardinsatser som traditionella lakarmot-
tagningar inte kan tillgodose. Detta &r ett valdigt
bra komplement till Kinneviks hélsovardsportfolj
och vi ser fram emot att tillsammans med bolaget
fortsatta bygga deras digitala vardplattform. En
langre beskrivning av Cityblock och en intervju med
grundarna Dr. Toyin Ajayi och lyah Romm finns pa
sidorna 11 och 12 i denna rapport.

Var halsovardsportfolj vaxer
Véra innovativa och teknikdrivna hélsovardsbo-
lag, som alla férbéttrar patientupplevelsen, utgér
nu 17 procent av Kinneviks portfoljvarde jamfort
med 3 procent vid samma tid forra aret, och vi
befinner oss fortfarande bara i bérjan av bolagens
tillvaxtresor.

Livongo drev majoriteten av vardeférandringen
i halsovardsportféljen under kvartalet. Bolaget har
visat sig vara vél positionerat for att stotta nagra
av de mest utsatta befolkningsgrupperna under
coronapandemin. Livongos aktiekurs steg med
nastan 150 procent under det andra kvartalet 2020,
samtidigt som intdkterna under det forsta kvartalet
véxte 6ver 100 procent och antalet diabetesmed-
lemmar mer an férdubblades jamfért med samma
period under féregaende ar.

Under det andra kvartalet investerade vi ytterli-
gare 8 MUSD i Cedar, vilket visar var tilltro till Ce-
dars vision att leverera en hogkvalitativ betallésning
fér patienter och i grunden férdndra marknaden
fér betalningar i den amerikanska vardsektorn.


https://www.kinnevik.com/sv

A KINNEVIK

VD-KOMMENTAR

Cedar och dess grundare Florian Otto och Arel
Lidow harimponerat pa oss, sina kunder och sina
konsumenter genom att skapa en enklare och mer
kostnadseffektiv I6sning inom betalningar som &r
ett komplext och ofta problematiskt omrade inom
den amerikanska vardsektorn.

I'juli, det vill sdga efter kvartalets slut, investe-
rade vi ytterligare 25 MUSD i VillageMD, en ledande
aktérinom primarvard i USA, som del av en finan-
sieringsrunda pa 275 MUSD ledd av Walgreens
Boots Alliance ("WBA"), en av bolagets nuvarande
aktiedgare. Medréknat denna investering kommer
WBA investera totalt 1 MdUSD under de kom-
mande tre aren for att finansiera en accelererad
utbyggnad av VillageMDs vardcentraler. Samarbe-
tet mojliggdr en verkligtinnovativ och skalbar vard-
modell som kombinerar det basta fran VillageMDs
varderbjudande med WBAs apoteksverksamhet.

Konsumenttjanster som l6ser vardags-
behov

Drivet av den allt snabbare digitaliseringen och ett
andrat konsumentbeteende ser vi en stark med-
vind for vara e-handelsbolag. For att mota den
okade efterfragan beslutade MatHem att utoka sin
lagerkapacitet genom att Sppna ett andra lager i
Stockholm inom loppet av en manad. MatHem som
organisation har jobbat tillsammans for att mota
den 6kade efterfragan utan att tumma pa service-
nivan vilket &r nagot som kunderna har uppskattat.
Dock har den kraftiga 6kningen i efterfrdgan skapat
flaskhalsar och 6kade kostnader vilket har paverkat
marginalerna negativt.

Kolonial.no s&g dven de en 6kning av efterfra-
gan och svarade med att fordubbla sin kapacitet
genom att lagga till ett tredje skift i sin plocklinje.
De lanserade &ven en helt ny produkt - fardiggjorda
matlddor - som publicerades pa deras hemsida
och integrerades i bolagets tillverknings- och lo-
gistikled inom 48 timmar. Pandemins effekter pa
samhaéllet har fungerat som en katalysator som fatt
fler att prova tjansten och Kolonial.no arbetar nu
intensivt for att behalla de nya kunderna.

Fortsatt fokus pa hallbarhet inom Kinnevik
och i vara bolag

Kinneviks strategi for hallbar affarsutveckling &r
baserad i Agenda 2030 och FNs globala mal. |
maj publicerade vi klimatmal fér att minska vara
utslapp av véxthusgaser i linje med Parisavtalet.
Genom att satta klimatmal hoppas vi kunna driva
férandring inom vara portféljbolag for att saker-
stalla att de fortsatter att vara konkurrenskraftiga
och relevanta fér sina kunder. Mer information om
vara mal finns pa sidan 16.

Kinneviks styrelse
har féreslagit en ex-
tra kontant utdelning
om totalt 1,9 Mdkr

Drivet av den allt
snabbare digi-
taliseringen och
ett 4ndrat konsu-
mentbeteende
ser vi en stark
medvind fér vara
e-handelsbolag

0
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Zalando ligger i taten for detta arbete och blev
den forsta onlineplattformen i varlden att satta mal
i linje med vetenskapen och fa dessa godkédnda
av Science Based Targets initiative. Vi arbetar dven
nara vara dvriga tillvaxtbolag for att stotta dem i
att mata sitt koldioxidavtryck och inféra strategier
for att minska sina utslépp.

Vart ramverk fér mangfald och inkludering &r
en annan viktig del i vart hallbarhetsarbete. Forra
aret satte vi mal och métbara nyckeltal och sedan
dess har vi gjort tydliga framsteg. Kinneviks led-
ningsgrupp bestar nu till 43 procent av kvinnor och
vi har infért mangfalds- och inkluderingsaspekter
i alla delar av investeringsprocessen, fran urval
och utvardering av nya investeringsmojligheter
till den pagaende utvecklingen av vara bolag.
Vart team arbetar kontinuerligt med att bredda
och 6ka méangfalden i var pipeline av potentiella
investeringsmojligheter. Detta har slagit val ut och
vi har levererat pa vart 16fte om att 6ka andelen
bolag vi investerar i som &r ledda eller grundade
av kvinnor. Detta bekréftar var dvertygelse om att
tydliga mal och nyckeltal &r det basta séattet att
sakerstalla framsteg.

Avslutande kommentarer

Det har varit ett unikt halvar pa manga séatt och
saval samhéllet som vara bolag och anstéllda har
varit under hég press. Jag ar stolt dver hur vara
anstéllda och vara bolag har tagit sig an utma-
ningarna och fortsatt tillhandahalla hogkvalitativa
kundupplevelser. Jag 6nskar er en god hélsa och
en trevlig sommar!

Georgi Ganey,
Kinneviks vd
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Kinnevik ar ett sektorfokuserat investmentbolag som brinner for entreprendrskap. Vart
syfte ar att forbattra manniskors liv genom att erbjuda fler och battre valmajligheter.
Tillsammans med drivna grundare och féretagsledare bygger vi bolag som genom digi-
talisering och teknisk innovation tillgodoser vasentliga vardagsbehov hos konsumenten.
Som aktiva agare tror vi pa att skapa bade aktiedgarvarde och socialt varde genom att
bygga langsiktigt hallbara bolag som bidrar positivt till samhéllet. Vi investerar i Europa
med fokus pa Norden, USA och i andra utvalda marknader. Kinnevik grundades 1936 av
familjerna Stenbeck, Klingspor och von Horn. Kinneviks aktier handlas pa Nasdaq Stock-
holms lista for stora bolag under kortnamnen KINV A och KINV B.

Fem ars genomsnittlig avkastning per sektor (IRR)

7%
4%

Konsumenttjanster

Finansiella tjanster
Halsovardstjanster

TMT

Utvecklingsmarknader (34)%

28%

Totalt viktat genomsnitt

/A 120°%

Genomshnittlig totalavkastning

Ett ar Fem ar Tio ar Trettio ar

Nettokassa i relation
till portféljvérdet

6,6%

Investeringsaktivitet W Investeringar

(Mkr) M Forsaljningar
Nettoinvesteringar
803
400
] —
(6 126)
(6929) (6 928) (E528)
H1 2020 Q22020

Not: Den genomsnittliga totalavkastningen inkluderar aterinvesterad utdelning.
Under fjarde kvartalet 2019 delade Kinnevik ut hela sitt innehav om 16,5 Mdkr i Millicom till aktiedgarna.

Sammanséttning av portféljvarde

Konsumenttjénster

49%

T™T

28%

Utvecklingsmarknader

17%

Halsovardstjanster

3%

Finansiella tjanster

Substansvéardets utveckling (Mdkr)
W Millicom
Substansvardet exklusive Millicom

92,0

89,0
I I 73,3
64,9

89,6

Q219 Q319 Q419 Q120 Q220
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SUBSTANSVARDE

Verkligt vérde

Mkr 30jun 31 mar 31 dec 30 jun Totalavkastning
2020 2020 2019 2019 2020
Zalando 35641 24 625 30814 32335 37%
Global Fashion Group 2340 911 1945 3761 20%
MatHem 1132 1039 889 889 7%
Kolonial.no 734 610 686 695 6%
TravelPerk 463 467 506 460 -15%
Omio 466 495 468 464 0%
Qliro Group 43 169 296 498 -19%
Ovrigt 604 501 448 550 9%
Summa Konsumenttjénster 41423 28 817 36 052 39 652 33%
Betterment 1116 1224 1315 1213 -15%
Ovrigt 1389 1379 1326 1308 0%
Summa Finansiella Tjanster 2505 2603 2 641 2521 -7%
Babylon 2515 2675 2808 1225 -10%
Cedar 632 210 197 195 133%
Cityblock 233 - - - 0%
Livongo 8 864 3577 2968 1765 199%
Town Hall Ventures Il 70 74 - - -6%
VillageMD 2363 887 737 - 209%
Summa Halsovardstjanster 14 677 7423 6710 3185 106%
Tele2 23208 24 849 25440 25440 -7%
Summa TMT 23 208 24 849 25440 25440 -7%
Bayport 769 822 1110 1234 -31%
Bima 701 745 936 987 -25%
Millicom - - - 19712
Quikr 463 778 941 1542 -51%
Ovrigt 335 298 400 443 -17%
Summa Utvecklingsmarknader 2268 2643 3387 23918 -33%
Ovrigt - - - 4
Summa Portféljvarde 84 081 66 336 74 230 94720 22%
Nettokassa/nettoskuld 5522 -1468 -930 -5679
Ovriga nettotillgangar/skulder 26 57 -5 8
Summa Eget Kapital/Substansvarde 89577 64 925 73295 89 049 22%
Substansvérde per aktie, kronor 322,50 234,72 264,98 322,97 22%
Slutkurs B-aktien, kronor 245,00 164,35 228,60 241,00 7%

Not: Totalavkastning 2020 Inkluderar investeringar och férsaljningar. Fér uppdelning av de onoterade innehaven se nasta sida.
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VARDERING AV ONOTERADE INNEHAV

Vardeférandring och
erhallna utdelningar

Innehav (Mkr) Kinneviks Nettoinvesterat Verkligt varde Q2 Q1-Q2

agarandel belopp 30 jun 2020 2020 2020
Budbee 31% 232 348 - 18
Karma 20% 62 43 -19 -19
Kolonial.no 24% 673 734 122 44
MatHem 36% 1056 1132 76 76
Omio 6% 443 466 -29 -2
TravelPerk 15% 386 463 -41 -80
Summa Konsumenttjénster 2852 3186 109 37
Betterment 16% 1065 1116 -108 -199
Bread 13% 307 377 44 62
Deposit Solutions 6% 263 257 7 -28
Monese 16% 416 413 -28 -33
Pleo 13% 152 342 -13 -1
Summa Finansiella tjanster 2203 2505 -98 -199
Babylon 16% 804 2515 -160 -293
Cedar 11% 262 632 348 361
Cityblock 8% 235 233 -2 -2
Town Hall Ventures Il - 74 70 -4 -4
VillageMD 9% 754 2363 1448 1598
Summa Halsovardstjanster 2129 5813 1630 1660
Bayport 21% 467 769 53 -341
Bima 36% 380 701 -45 -237
Quikr 17% 1034 463 -317 -483
Saltside 61% 205 315 46 -17
Other - 86 20 -8 -51
Summa Utvecklingsmarknader 2172 2268 -377 -1129
Summa Onoterade Innehav 9356 13772 1264 370

BEDOMNINGAR AV VERKLIGT VARDE FOR ONOTERADE INNEHAV

Kinneviks onoterade innehav vérderas med utgdngspunkt i IFRS 13 och International Private Equity
and Venture Capital Valuation Guidelines, varvid en samlad bedémning gérs for att faststalla vilken
varderingsmetod och vilka referenspunkter som &r [ampligast for att bestdmma det verkliga vardet

av respektive innehav. Lds mer i Not 4 pa sidorna 24-26.
o
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Europas ledande

Bruttoférséljningsvéarde, 12 méan

Justerad EBIT-marginal, 12 méan

Aktiva kunder (m)

(MAEUR) g2 85 3,5%
onlineplattform fér 50 74 77 B s ot 310
4 ,8% 31,0 ]
o . ° . !
mode och livsstil 9% 39% e 25
- 27,2
[ ]
Verkligt varde 35,6 Mdkr 2 S 8 Q < S S 2 R 9 2 S 8 2 &
Kinneviks andel 21% g 8 2 g 3 g g8 & 8 3 s 38 38 8 3
GLOBAL
aFG FASHION
GROUP
- Nettoférsaljningsvarde, 12 man Justerad EBITDA-marginal, 12 man Aktiva kunder (m)
Den Iedanc!g e . (MdEUR) ., 18 18 (251%
handelsakt6ren f6r 15 L6 o 2,8)% 12
. - . 13,1 .
mode och livsstil i (3.21% 120 124
AT . 11,5 g
tillvaxtmarknader
@,01% (9%
0 £
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budbee

Kundfokuserad
logistikplattform

for sista milen-
leveranser, specialiserad
fér e-handel

348 Mkr
31%

Verkligt vérde
Kinneviks andel

Omsittningstillvaxt
Q12020

173-

@ xarma

Plattform som sammanfor
konsumenter med lokala
restauranger och mataffa-
rer med ett

overskott av mat

43 Mkr
20%

Verkligt vérde
Kinneviks andel

Antal raiddade maltider ('000)
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‘omio

Den stoérsta multimodala
reseplattformen i Europa,
verksamt i 15 lander

Verkligt varde 466 Mkr
Kinneviks andel 6%

@ TravelPerk

Den ledande aktéren
inom bokningar av
affarsresor pa natet

463 Mkr
15%

Verkligt varde
Kinneviks andel

Not: Definitionen av nyckeltalen fér Zalando och GFG finns pa bolagens respektive webbplatser. Antal raddade maltider fér Karma avser antalet maltider som képts via Karmas plattform under perioden.
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Sveriges ledande dagligvaruhandel pa
natet, som nar 6ver halften av Sveriges

hushall

1,1 Mdkr
36%

Verkligt varde
Kinneviks andel

Nettoomsattning, 12 man (Mkr)

1423 1467 1509 1542 1606
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ooz vo
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Antal genomférda ordrar, 12 méan (m)

1,2 33
[©] o]
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Nar pandemin nadde Sverige
i slutet av februari 6kade ef-
terfragan pa MatHems tjans-
ter till de hégsta nivaerna
nagonsin i bolagets tioariga
historia. MatHem beslutade
att utdka sin lagerkapacitet
genom att dppna ett andra
lager i Stockholm inom lop-
pet av en manad. Bolaget
har dven beslutat att dppna
ett nytt lager i Géteborg som
mojliggdr en battre service i

naromradet fran november
och framéat. Under pandemin
har MatHem ocksa pabérjat
en process for att bygga ett
helt nytt och toppmodernt la-
ger séder om Stockholm som
kommer mojliggora viktiga for-
battringar i plockeffektivitet.
Det nya lagret véantas tas i bruk
under 2022.

Nér efterfragan var som
storst 6kade ledtiderna vilket
gjorde att kunder som tidigare

kunnat fa sina livsmedel nasta
dag ibland fick vénta sa lange
som tio dagar. For att hantera
detta och for att forbattra kund-
upplevelsen dndrade MatHem
en grundkomponent i sitt er-
bjudande genom att bérja er-
bjuda leveransfonster for tva
dagar framover istéllet for att
lata alla leveransfonster vara
6ppna hela tiden. Bolaget
prioriterade dven aldre och
sarskilt lojala kunder.

Under pandemin har Mat-
Hem som organisation jobbat
tillsammans fér att utéka ka-
paciteten utan att tumma pa
servicenivan vilket dr nagot
som kunderna har uppskat-
tat. Dock har den kraftiga
okningen i efterfragan skapat
flaskhalsar och 6kade kostna-
der for distribution vilket har
paverkat marginalen negativt.

¥ Kolonial.no

Norges ledande dagligvaruhandel pa natet,
vars ambition ar att gora inkdp av mat sa

Nettoomsattning, 12 man (MNOK)

1206

Antal genomférda ordrar, 12 man (m)

o iy 1094 1,0

enkelt och smidigt som méjligt 950 "i 1i1 I I 09
Verkligt varde 734 Mkr o Q 0 Q o Q o
Kinneviks andel  24% 3 S S S S S S
S S S S S S S

Kolonial.no sag en stor 6kning
i efterfragan under de férsta
veckorna i mars i samband
med utbrottet av Covid-19.
Det resulterade under en pe-
riod i omkring tio ganger fler
nya kunder &n normalt. For att
mota den 6kade efterfragan
férdubblade Kolonial.no sin
kapacitet genom att lagga till
ett tredje skift i sin plocklinje
samt lansera en helt ny pro-
dukt (fardiggjorda matlador),

vilken publicerades pa deras
hemsida och integrerades i
bolagets tillverkningsled inom
48 timmar.

Efter att ha natt sin kulmen i
april har efterfragan fortsatt le-
gat 6ver nivaerna innan sprid-
ningen av Covid-19. Kolonial.
no har framgangsrikt lyckats
utdka sin kundbas och na en
bredare demografi genom att
attrahera fler singelhushall och
aldre pa ett mer effektivt satt,

jamfért med innan Covid-19.
Pandemin har fungerat som
en katalysator som fatt fler att
prova tjansten och Kolonial.
no arbetar nu intensivt fér
att behalla de nya kunderna
med |6pande forbattringar av
kérnprodukten och genom att
ytterligare stérka sina kundre-
lationer.

Not: Antal genomférda ordrar 12 man fér MatHem och Kolonial.no avser det totala antalet ordrar levererade till kund under de senaste tolv manaderna.
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KINNEVIK

FINANSIELLA TJANSTER

Betterment

Finansiell radgivare baserad i USA som
erbjuder investerings- och pensions-
I6sningar samt kontanthantering

Verkligt varde 1,1 Mdkr
Kinneviks andel 16%

Delarsrapport Q2 2020

%/ monese

Den férsta renodlade
mobila konsument-
banken i Storbritannien

Verkligt varde 413 Mkr
Kinneviks andel 16%

Signed-Up Customers (m)

2.6
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1.2
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& Bread

Erbjuder en white label-
betalningslésning fér
e-handlare i USA

Verkligt varde 377 Mkr
Kinneviks andel 13%

P\EO

Erbjuder smarta betal-
I6sningar fér anstallda
samtidigt som féretagen
har full kontroll éver
kostnaderna

Verkligt varde 342 Mkr
Kinneviks andel 13%

DEPOSIT
SOLUTIONS

Open Banking-plattform
som tillater banker att
erbjuda inséttnings-
produkter fran tredje
part genom kundernas
existerande konton

Verkligt varde 257 Mkr
Kinneviks andel 6%

Not: Betterments forvaltade kapital anges per periodens slut, och kunder avser de med en kontobalans 6verstigande noll dollar vid periodens slut. Anslutna kunder fér Monese avser kunder som har pabérjat

registreringsprocessen genom att ange nagon form av identifikation.
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CITYBLOCK

Delarsrapport Q2 2020

Cityblock ar en amerikansk vardaktér som till-
handahaller vardebaserad vard till manniskor
med komplexa vardbehov i storstadsomraden

233 Mkr
8%

Verkligt vérde
Kinneviks andel

Inom statsfinansierad vard i
USA representerar sa kallad
komplex vard 10% av be-
folkningen men driver 60%
av kostnaderna.

Statsfinansierad vard i USA
(Medicaid, Medicare och Dual
Eligible) ar en marknad som
omsatter 700 MdUSD per ar.
Sa kallad komplex vard, defi-
nierad som vard for patienter
med flera kroniska tillstdnd, be-
teendeméssiga problem och
sociala sarbarheter, driver en
oproportionerligt stor andel
av de arliga vardkostnaderna.
Mycket av detta beror pa en
underinvestering i ratt typ av
vard. De befintliga vardmodel-
lerna fungerar inte for dessa
grupper, vilket resulterar i brist
pa fortroende, sémre halsa och
hoga kostnader.
Overgangen till virdeba-
serad vard i USA ger en unik
mdjlighet att battre betjéna
komplexa patientgrupper.
Nya vardaktorer kan tillhanda-
halla battre vard till en lagre
kostnad samtidigt som de
genom den vardebaserade
vardmodellen tar del av de
besparingar som skapas nar
patienterna haller sig friskare.
Kinnevik gjorde sin forsta in-
vestering i vardebaserad vard
forra aret i VillageMD, en inn-
ovatér inom primarvard som
betjanar breda patientgrupper
inom Medicare. VillageMD har
redan skalat upp sin verksam-

het, de har visat tydliga kliniska
och ekonomiska resultat vil-
ket driver var évertygelse om
den transformativa kraften i
vérdebaserad vard som ett
investeringstema. Dessutom
undersoker Babylon, en annan
av vara hélsovardsinvestering-
ar, satt att etablera en digital,
vardebaserad vardmodell i
Storbritannien och USA.
Cityblock tillhandahal-
ler vardebaserad vard men
befinner sig i ett tidigare
utvecklingsskede an Villa-
geMD. Bolaget fokuserar pa
komplexa patientgrupper som
tidigare inte fatt sina vardbe-
hov tillgodosedda och som
técks av Medicaid- och Dual
Eligible-programmen. Bolaget
grundades i New York 2017
som en del av Alphabets Si-
dewalk Labs och leds av vd
lyah Romm och Chief Medical
Officer Dr. Toyin Ajayi. Grun-
darna kombinerar manga ars
erfarenhet av att driva natio-
nellt erkdnda program som
betjanar komplexa patient-
grupper. Cityblocks tillvaga-
gangssatt kombinerar sociala
faktorer med medicinska och
beteendemé&ssiga aspekter av
hélsa. Sociala faktorer kan ha
en stor paverkan och ar myck-
et viktiga att adressera for att
kunna uppna langsiktigt god
hélsa och minska ojamlikheter.
Cityblock hjalper sjukfor-
sakringsbolagen att identifiera

medlemmar i patientgrupper
med komplexa vardbehov som
driver eller riskerar att driva
stora kostnader. Cityblock
ingar riskavtal med f6rsak-
ringsgivarna, vilket innebér
att de tar del av den poten-
tiella ekonomiska upp- eller
nedsidan f6r de identifierade
medlemmarna. Bolaget haren
unik vardmodell som bygger
pa personligt engagemang.
Medlemmarna tillhandahalls
en holistisk och personligt
anpassad vard som leds av
vardteam som bor och verkar
i deras samhéllen och som
ar tillgangliga dygnet runt.
Vardteamen tillhandahaller
samordnad, hégkvalitativ pri-
marvard, beteendevard och
socialtjanster for att minska
besoken pa sjukhus och akut-
mottagningar. Cityblocks per-
sonliga och nérhetsbaserade
modell bygger fértroende
mellan medlemmar och vard-
personal och far genomga-
ende héga betyg i kundun-
dersdkningar.

Stommen i bolagets vard-
modell &r Cityblocks egen
digitala plattform Commons.
Plattformen stoder alla delar av
vardresan fran att patienterna
blirtilldelade en vardgivare, till
att forsta kontakt tas, till att de
far en personlig vardplan samt
koordinering och genomfor-
ande av varden. Plattformens
holistiska perspektiv pa med-

lemmarnas medicinska och
sociala behov ar karnan i City-
blocks innovativa vardmodell.

Hittills har Cityblock ingatt
samarbeten med fyra inno-
vativa halsoplaner: Emblem-
Health, Blue Cross Blue Shield
of North Carolina, Tufts Health
Plan och ConnectiCare. Varje
vardebaserat vardkontrakt
har potential att driva intékter
pa hundratals miljoner dollar.
Tillvaxtmojligheterna for Ci-
tyblock inkluderar att ansluta
fler medlemmar fran befintli-
ga partners, inga samarbeten
med nya partners pa befintliga
och nya marknader och skapa
uppsida genom att minska de
totala vardkostnaderna.

Cityblocks innovativa kli-
niska modell, personliga och
narhetsbaserade tillvdga-
gangssatt och nytédnkande
teknik resulterar i gods vard-
resultat, hég patientnéjd-
het och lagre vardutgifter.
Bolaget har anpassat sig val
till Covid-19 genom att ytter-
ligare skala upp sin kapaci-
tet for virtuell vard och vard
i hemmet. Var bedémning &r
att Cityblock har potential att
hjélpa miljontals medlemmar
med komplexa halsoproblemi
USA att leva hélsosammare liv.
Vi ér glada 6ver att investera i
Cityblock och stétta dess nasta
tillvaxtfas och darmed férdjupa
var exponering mot vardeba-
serad vard.
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HALSOVARDSTJANSTER

CITYBLOCK

Delarsrapport Q2 2020

"Om tio ar vill vi att Cityblock ska na tio miljoner
manniskor over hela landet, och finnas i varje
samhalle och stad i USA"

Intervju med grundarna lyah Romm (vd) och Dr. Toyin Ajayi
(Chief Medical Officer) dar de berattar vad som fick dem att
starta Cityblock och om deras vision f6r bolaget.

Vilket problem |&ser
Cityblock?

Med Cityblock adresserar vi
ett enormt behov i USA hos
individer och samhallen som
har lag tillganglighet till ef-
fektiv primarvard, psykiatrisk
vard och socialtjanster. Dessa
individer och samhallen har
idag ofta generellt sémre hélsa
och driver samtidigt opropor-
tionerligt stor del av kostna-
derna inom sjukvarden. Deras
problematik skulle kunna han-
teras pa ett battre satt genom
primarvarden i en mer integre-
rad modell.

Vi samarbetar med sjuk-
férsékringsbolag i en risk-
modell som innebér att vi tar
ett helhetsansvar for dessa
patientgrupper samtidigt
som vi skapar varde for de
som betalar fér varden och for
oss sjalva. Det gor vi genom
en mer effektiv férebyggande
vard som &ver tid forbéttrar
allménhélsan vilket minskar
antalet besok pa akuten och
avlastar sjukvarden.

Vad fick er att starta Cityblock?
Vi har jobbat tillsammans i tio
ar och férenas i att vi bada
vill bidra till att minska soci-
ala orattvisor pa ett finansiellt
hallbart sétt. De basta bolagen
startas ofta ur frustration och
vi ar frustrerade 6ver att USAs
vardsystem inte fokuserar pa
manniskor utan har fastnat i
komplicerade strukturer.

Jag (Toyin) &r primé&rvards-
Idkare och har alltid haft en
stark passion for att ta hand
om manniskor som har hamnat
utanfér vardsystemet, mann-
iskor som kdmpar med funk-
tionsnedséttningar och mental
ohélsa. Jag har sjalv sett de
generellt daliga hélsoutfal-
len trots stora kostnader och
vet att vi kan adressera detta
genom att erbjuda ménniskor
vard pa ett battre, mer hallbart
och skalbart satt.

Dartill &r vi bada valdigt
mana om att bygga en arbets-
plats med stort mangfald - en
multikulturell arbetsplats dar
méanniskor verkligen kan vara

sig sjalva pa jobbet.

Vem &r den typiska anvanda-
ren av Cityblock?

Vi riktar oss till den del av be-
folkningen med l&agst inkom-
ster som tacks av den statliga
sjukvardsforsadkringen Medi-
caid, och den aldre delen av
befolkningen som técks av
den statligt finansierade sjuk-
vardsférsakringen Medicare. Vi
tar hand om nagra av de mest
utsatta och behévande man-
niskorna i landet som kan fa
en mycket battre allmanhalsa
genom den typ av vard vi er-
bjuder. Den hér varden finan-
sieras av skattebetalarna och
kostar runt 1.3 biljoner ameri-
kanska dollar per ar. Det finns
helt klart gott om utrymme for
effektiviseringar.

Hur férandras vardsupplevel-
sen for Cityblocks patienter?
Lat oss ta ett verkligt exempel,
en patient vi kan kalla Sonia.
Sonia ar i fyrtioarsaldern, hon
har varit med om méanga trau-
matiska upplevelser i sitt liv
och bor nui Brooklyn men utan
en fast adress eller anstéllning.
Né&r hon inte har nagonstans
att sova for natten tar hon sig
till akuten dér hon blir inlagd,
far en séngplats och nagonting
att &ta. Hon har under flera ar
blivitinlagd pa akuten upp till
20 ganger per manad men is-
téllet for att félja upp med en
primérvardslakare soker hon
sig istéllet tillbaka till sjukhuset.

Nar hon blir tilldelad City-
block kommer nagon av vara
anstallda fran naromradet
med goda kontakter i det lo-
kala samhéllet att héra av sig
till henne och se till att hon
far tillgang till vard pa ett mer
hallbart satt. Over tid kommer
Cityblock bygga en relation

med henne och darmed battre
forsta helhetsbilden. Hon kom-
mer att bli erbjuden psykiatrisk
hjalp om hon &ribehov av det
och vi kommer férse henne
med en telefon sa att vi kan
na henne och vice versa. Vi
kommer aven att etablera en
kontakt med socialtjansten for
att stotta med boende och mat
om det behdvs.

Det ar enkelt att forsta hur
detta gor skillnad pa ett mén-
skilt plan for en patient som
Sonia. Utdver det sa ser vi
dven att sjukhusbestken och
vardutgifterna minskar med 70
respektive 45 procent dver tid.

Var vill ni Cityblock ska vara
om tio ar?

Om tio ar vill vi att Cityblock ska
na tio miljoner manniskor éver
hela landet, och finnas i varje
samhalle och stad i USA. Vi vill
uppna detta genom att skapa
ett varumarke som manniskor
litar pa och kan vénda sig till
fér en hogkvalitativ och res-
pektfull vard som far dem att
komma tillbaka.

Och vad behéver ni for att na
ert mal?

Vi behover saklart ratt perso-
ner och resurser for att bygga
teamet, en bra kultur och
starka processer. Att bygga bra
tekniska |&sningar ar givetvis
valdigt viktigt och framférallt
att bygga I6sningar som ér till-
génglig fér ménniskor som inte
alltid har tillgang till mobilte-
lefon och internet. For att vara
effektiva maste vi arbeta i sam-
hallets strukturer sa att vi kan
sammanféra alla nédvéandiga
resurser. Och slutligen beh6-
ver vi investerare som stottar
var vision och som forstar att vi
bygger ett bolag for en gene-
ration snarare an fér nagra ar.
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Hjélper patienter

Omséttning (MUSD)

Justerad EBITDA-marginal

Diabetesmedlemmar (‘000)
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I juliinvesterade vi ytterligare
25 MUSD i VillageMD, en le-
dande aktor inom primarvard
i USA, som del av en finansie-
ringsrunda pa 275 MUSD ledd
av Walgreens Boots Alliance
("WBA"), en av bolagets nuva-
rande aktiedgare. Medréknat
denna runda kommer WBA
investera totalt 1 MdUSD un-
der de kommande tre aren
for att finansiera ett fordjupat
samarbete med VillageMD.

Till f6ljd av samarbetet och
dess inverkan pa VillageMDs
framtidsutsikter har vi skrivit
upp vérdet av var investering
i VillageMD (exklusive den nya
investeringen) med 1,4 Mdkr,
eller 5,2 kr per Kinnevikaktie,
under det andra kvartalet.
VillageMD kommer att pp-
na 500 till 700 Village Medical-
vardcentraler i anslutning till
Walgreens butiker i 6ver 30
marknader i USA under de

kommande fem &ren, med
avsikt att bygga ytterligare
flera hundra vardcentraler och
expandera till ytterligare 20
marknader i USA dver tid.

Vi investerade i VillageMD
forra aret darfor att vi tror pa
styrkan i vardebaserad vard,
VillageMDs unika varderbju-
dande som bygger pa innova-
tiv teknik, samt bolagets drivna
och entreprendriella kultur.
Det férdjupade samarbetet

med WBA starker var inves-
teringshypotes och méjliggér
en verkligtinnovativ och skal-
bar vardmodell som kombine-
rar det basta fran VillageMDs
varderbjudande med WBAs
apoteksverksamhet. Det héar
kommer inte bara att resulterai
battre vard och uppféljning fér
patienterna, utan det kommer
aven att minska vardkostna-
derna fér bade patienter och
betalare.

V)

voovYLoN

Digital halsovardstjanst
som kombinerar mobil
teknologi med artificiell
intelligens och medi-
cinsk expertis

Verkligt varde 2,5 Mdkr
Kinneviks andel 16%

Registreringar globalt (m)
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Not: Definitionen av Livongos nyckeltal finns pa bola%ets webbplats. VillageMDs tillskrivna patienter avser det totala antalet Fatlenter som har tillskrivits en av bolagets primérvardslakare. Hanterade vardutgifter
avser de totala vardutgifterna per ar fér alla tillskrivna patienter. Registreringar globalt for Babylon avser det totala antalet anvandare globalt som har registrerat sig pa en av Babylons tjanster.
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Delarsrapport Q2 2020

Erbjuder en betalplattform fér sjukhus, sjukvardssystem och vardgrup-
per som mdjliggor smartare och enklare betall6sningar f6r patienter

Verkligt vérde 632 Mkr
Kinneviks andel  11%

Antal patienter pa arsbasis
April 2020

I juni meddelade Cedar att bo-
laget slutfért en Serie C finan-
sieringsrunda om 102 MUSD
ledd av det ledande riskkapi-
talbolaget Andreessen Horo-
witz. Kinnevik investerade 8
MUSD, &ver pro rata, och for-
blir den nast storsta institutio-
nella investeraren.

Rundan bestod av en kapi-
talfinansiering om 77 MUSD
och en kreditfacilitet om 25
MUSD fran JP Morgan. Ce-
dar kommer att anvanda det
nya kapitalet till att investera i
fortsatt tillvéxt och accelerera
produktutveckling med ambi-

hetslésningen fér betalningar
inom vardsektorn.

Baserat pa den vérdering
som transaktionen gjordes till
samt Cedars finansiella utveck-
ling de senaste manaderna,
har Kinneviks vardering av
Cedar 6kat med 166 procent
under andra kvartalet till 632
Mkr, exklusive var nya investe-
ring pa 74 Mkr.

tionen att bli den ledande hel-

Not: Antal patienter pa arsbasis fér Cedar avser antal patienter i april omraknat till arsbasis.

Arel Lidow, grundare och President; samt
Florian Otto, grundare och vd
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KINNEVIK NI
TMT

TELE2

Erbjuder mobil- och Omséttning (Mdkr) Justerad EBITDA-marginal Revenue Generating Units
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BAYPORT & BIMA Quiksr

FINANCIAL SERVICES s snierbedata
Erbjuder krediter och finansiella I6sningar Erbjuder liv- och Onlinebaserad plattform
i nio lander i Afrika och Latinamerika sjukférsakringar via for radannonser i Indien,
mobiltelefon i Afrika fokuserad pa fem
och Asien vertikaler: Varor, Bilar,
Motorcyklar, Jobb och

Verkligt varde 769 Mkr Hem & Tjénster

Ki iks andel 21%
nnevies ende : Verkligt varde 701 Mkr Verkligt varde 463 Mkr

Kinneviks andel 36% Kinneviks andel 17%

Rorelseresultat, 12 man (MUSD) Kunder (‘000) At
A
'Xg/’[
247 243 246 250 5, 545 Saltside
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Onlinebaserad plattform
520 fér radannonser fokuse-
510 rad pa tillvaxtmarknader,
verksamt i Sri Lanka,
Bangladesh och Ghana
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Verkligt varde 315 Mkr
Kinneviks andel 61%

Not: Definitionen av Tele2s och Bayports nyckeltal finns pa bolagens respektive webbplats.
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KINNEVIK Delarsrapport Q2 2020

HALLBAR AFFARSUTVECKLING PA
KINNEVIK

Vi har satt klimatmal i linje med Parisavtalet

I maj 2020 satte vi klimatmal i linje med Parisavtalet for att minska utslappen av véxthusgaser betydligt fran var egen organi-
sation och fran portféljen. Klimatmalen ar en del av var strategi for hallbar affarsutveckling vilken ar baserad pa FNs Globala
mal. Strategin innefattar &ven malen fér mangfald och inkludering som meddelades fér ett ar sedan.

Vi ar 6vertygade om att hallbar affarsutveckling ar en férutséttning fér att kunna bygga langsiktigt framgangsrika bolag.
Agenda 2030 och FN:s mal for hallbar utveckling (de "Globala malen”) utgor basen fér var hallbarhetsstrategi vilken innefat-
tar tre dimensioner av héllbar utveckling: ekonomi, samhélle och miljé.

Klimatférandringarna har redan fatt skadliga konsekvenser for samhéllen och den globala ekonomin och vi vill 6ka var ambi-
tionsniva betydligtinom detta omrade. For att driva den féréndring vi vill se inom Kinnevik och i vara portféljbolag har vi satt
tva klimatmal for att minska utsldppen av véxthusgaser i linje med Parisavtalet och 1,5-gradersambitionen. Malen &r:

e Nettonollutslapp av vaxthusgaser fran Kinneviks egen verksamhet och affarsresor fran 2020
*  50% minskning av véxthusgasintensitet i Kinneviks portfélj ar 2030 jamfért med 2020

Det férsta malet innebar att vi ska minska vart eget utslapp av véxthusgaser till sa néra noll som mojligt och kompensera for
utslapp relaterade till affarsresor och andra oundvikliga utslapp fér att uppna nettonollutslédpp. Kompensationen kommer att
ske genom sa kallad koldioxidavskiljning och permanent lagring, en ny teknik som méjliggér att koldioxid avskiljs fran luften
och lagras under mark. Det andra malet innebér att alla portféljbolag ska satta relevanta klimatmal for deras verksamhet och
vardekedjorilinje med de atgérder som behdévs for att begransa 6kningen av den globala medeltemperaturen till 1,5°C jam-
fort med forindustriella nivaer. Eftersom manga av vara bolag befinner sig i stark tillvaxt sa kommer deras utslapp att matas i
relation till utvecklingen av relevanta ekonomiska och fysiska nyckeltal.

“Som aktiv dgare &r det Kinneviks ansvar att sétta hallbar affdrsutveckling hégst upp pa agendan hos vara portféljbolag och
sékerstélla att de tar tillvara pad méjligheterna som kommer av detta. Vi ar 6vertygade om att for att vara ett langsiktigt fram-
géngsrikt bolag maste man vara en del av [6sningen, inte problemet, och jag ser fram emot att arbeta tillsammans med véira
bolag fér att fortsatta driva var hdllbarhetsagenda”, sade Kinneviks Styrelseordférande Dame Amelia Fawcett.
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FINANSIELL OVERSIKT

Allokering av kapital

Innehav (Mkr)
Budbee

Cedar

Cityblock

MatHem

Monese

Town Hall Ventures
TravelPerk
VillageMD

Ovrigt

Investeringar

Qliro Group
Zalando
Ovrigt

Forsaljningar

Nettoinvesteringar / (forséljningar)

Ramverk for kapitalallokering

Under 2019-23 har Kinnevik som malsattning att syste-

Q22020 H1 2020 matiskt investera sitt kapital i enlighet med ett ramverk
106 for kapitalallokering som innefattar att:
74 74 = Investera en tredjedel av vart kapital i nya investe-
235 235 ringar och tva tredjedelar i tillaggsinvesteringar i de
e 167 bolag som presterar bést i var tillvaxtportfélj, i snitt
per ar
63 . 2 . .
= Investera i ett eller tva internationella bolag i ett
74 nagot senare utvecklingsskede och ett eller tva
37 37 nordiska bolag i ett nagot tidigare utvecklings-
28 28 skede, i snitt per ar
9 19 = Distribuera vart kapital jamnt dver vara fokussektorer
400 803 = Sikta pa en dgarandel om 15-25 procent
= Sikta pa att ha en portfélj med 30 bolag dér vardet
-198 198 ar mer jamnt fordelat mellan saval bolag och sekto-
6725 6725 rer som risknivaer och utvecklingsskeden
5 -6
-6 928 -6 929
-6 528 -6 126

Under andra kvartalet investerade vi
400 Mkr varav 165 Mkr i befintliga
bolag.

Var storsta foljdinvestering under
kvartalet var 74 Mkr i Cedar som en del
i en Serie C finansieringsrunda pa totalt
102 MUSD som leddes av det ledande
riskkapitalbolaget Andreessen Horo-
witz.

Viinvesterade dven 28 Mkr befintliga
aktier i VillageMD under kvartalet till en
vardering som var i linje med vart be-
démda verkliga varde av bolaget i den
senaste kvartalsrapporten.

Under kvartalet investerade vi i ett
nytt portfdljbolag, Cityblock, med en
investering om 235 Mkr fér en &garan-
del om 8 procent. Cityblock ar en ame-
rikansk vardaktér som tillhandahaller
vérdebaserad vard till manniskor med
komplexa vardbehov och vi anser att
bolaget adderar en ny dimension till var
halsovardsportfol;.

I juni genomférde vi en férséljning
motsvarande 4,4 procent av aktieka-
pitalet i Zalando vilket genererade en
nettoférséljningsintakt pa 6,7 Mdkr. For-
séljningen innebér att vi fattigen de 902

MEUR som vi investerat i Zalando. For-
séljningen ger Kinnevik finansiell styrka
och minskar risken i exekveringen av
den strategiska planen fér 2019-23.

Under kvartalet salde vi dven en dga-
randel om 23 procent i Qliro Group, vil-
ket motsvarar majoriteten av vart inne-
hav, fér 198 Mkr.

PRESENTATION FRAN VAR KAPITALMARKNADSDAG
Pa Kinneviks kapitalmarknadsdag den 19 september 2019 presenterades var strategi, vart ram-
verk fér kapitalallokering 2020-2023 och vara prioriteringar framover. Las mer pa kinnevik.com.

Lo >
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Kapitalstruktur

Per den 30 juni 2020 hade Kinnevik en
nettokassa om 5,5 Mdkr, motsvarande
6,6% av portfoljvardet. Nettokassan
bestar av 9,5 Mdkr i likvida medel och
kortfristiga placeringar, 2,9 Mdkr i icke
sakerstallda obligationer med en kvar-
varande [6ptid om mer &n 12 manader,
samt 1,1 Mdkr i foretagscertifikat och icke
sakerstallda obligationer med en |6ptid
om mindre &n 12 manader.

I maj erhdll Kinnevik 0,5 Mdkr i utdel-
ning fran Tele2. Den totala utdelningen
fran Tele2 under aret uppgartill 1,0 Mdkr
uppdelade i tva utdelningstillfallen, varav
det andra infaller i oktober.

Efter férséljningen av en andel om
4,4% i Zalando foreslog Kinneviks sty-
relse en extra kontant utdelning om 7 kr
per aktie, motsvarande totalt 1,9 Mdkr,
villkorad av godkdnnande fran en extra
bolagsstémma som kommer hallas den
19 augusti 2020.

Finansiella mal

Attraktiv avkastning

Kinneviks mal &r att generera en langsiktig
totalavkastning till vara aktiedgare som
Overstiger var kapitalkostnad. Vi efterstra-
var en arlig totalavkastning om 12-15%
Sver konjunkturcykeln.

Lag belaning

Givet karaktéren pa Kinneviks investe-
ringar rvart mal att ha lag beldning, med
en belaningsgrad ej 6verstigande 10%
av portfoljvardet.

Utdelningspolicy

Kinnevik genererar avkastning framst ge-
nom vardestegring och stravar efter att
dela ut 6verskottskapital som genereras
fran vara investeringar till aktiedgarna
genom extra utdelningar.

Delarsrapport Q2 2020

Handelser efter rapportperioden

Den 8 juli meddelade Kinnevik en inves-
tering om 25 MUSD i VillageMD, som
del av en finansieringsrunda pa 275
MUSD ledd av Walgreens Boots Alli-
ance.

Tidigt i juli sédlde Kinnevik hela sitt
innehav om 12% i Home24 vilket gene-
rerade en nettoforsaljningsintakt pa 21
MEUR.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING OCH
OVRIGT TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG

Koncernens resultatrakning och 6vrigt totalresultat i sammandrag

Mkr Not Q2 Q2 H1 H1 Helar
2020 2019 2020 2019 2019
Férandring i verkligt vérde av finansiella
tillgéngar 4 24273 5135 15977 18 937 18972
Erhéallna utdelningar 5 516 889 516 889 2907
Administrationskostnader -140 -83 -180 -139 -391
Ovriga rérelseintakter 4 40 6 42 50
Ovriga rérelsekostnader 0 0 0 0 -4
Rérelseresultat 24 653 5981 16 319 19729 21534
Finansnetto -10 -20 -48 -26 39
Resultat efter finansiella poster 24 643 5961 16 271 19703 21573
Skatt 0 0 0 0 1
Periodens resultat 24 643 5961 16 271 19703 21572
Periodens totalresultat 24 643 5961 16 271 19703 21572
Resultat per aktie fére utspadning, kronor 89,09 21,62 58,82 71,46 78,11
Resultat per aktie efter utspadning, kronor 89,03 21,60 58,78 71,38 78,02
Antal utestdende aktier vid periodens utgang 277754737 275717 450 277754737 275717 450 276 604 474
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 277179 606 275717 450 276 604 474 275717 450 276 160962
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 277233058 276028 638 276 806 068 276 041 356 276 483775

Koncernens resultat

for det andra kvartalet

Férandring i verkligt vérde av finansiella
tillgadngar inklusive utdelningar uppgick
under kvartalet till 24.789 (6.024) Mkr,
varav 23.525(5.132) Mkr avsag noterade
finansiella tillgangar och 1.264 (892) Mkr
avsag onoterade finansiella tillgangar. Se
not 4 och 5 for detaljer.

Av de 140 Mkr i administrationskostna-
der som rapporteras i det andra kvartalet
avsag 92 Mkr Kinneviks olika utestaende
langsiktiga incitamentsprogram. Kostna-
den somrapporterats i det andra kvartalet
fér 2020 ars langsiktiga incitamentspro-
gram ("LTI 2020") uppgick till 83 Mkr och
ar cirka 40 Mkr hégre &n det exempel
som tillhandahdlls i kallelsen till 2020 ars
bolagsstimma. Detta beror pa en ékning

av vardet pa de incitamentsaktier som
tilldelas deltagare i LTI 2020, pa grund av
en kraftig 6kning i Kinneviks aktiekurs och
vérdet av Kinneviks yngre tillvéxtbolag
under de férsta manaderna av métpe-
rioden mellan slutet av mars och néar LTI
2020 hade godkants av bolagsstdmman
och Bolagsverketi juni. Aktiekursutveck-
lingen under denna period motsvarade
en 6kning av Kinneviks borsvéarde om
cirka 18 MdKTr, att stallas i forhallande till
kostnadsokningen om 40 Mkr.

Cirka 65 procent av kostnaden for LTI
2020 har tagits i det andra kvartalet, och
aterstoden kommer att kostnadsféras un-
der vestingperioden. Den motsvarande
kostnad som rapporterades for 2019 ars
langsiktiga incitamentsprogram i det
tredje kvartalet 2019 uppgick till 61 Mkr.

Koncernens resultat

for det forsta halvaret

Foérandring i verkligt vérde av finansiella
tillgangar inklusive utdelningar upp-
gick under det forsta halvaret till 16.493
(19.826) Mkr, varav 16.123 (17.647) Mkr
avsag noterade finansiella tillgangar
och 370 (2.179) Mkr avsadg onoterade
finansiella tillgangar. Se not 4 och 5 fér
detaljer.
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS
| SAMMANDRAG

Koncernens kassafl6desanalys i sammandrag

Mkr Not Q2 Q2 H1 H1 Helar
2020 2019 2020 2019 2019
Erhallna utdelningar 5 516 889 516 889 2907
Kassaflode fran den [6pande verksamheten -43 -26 -149 -95 -222
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére réntenetto och -
inkomstskatter 473 863 367 794 2685
Erhallna rantor 0 0 0 0 0
Erlagda réntor -13 -14 -41 -37 -49
Kassafléde fran den I6pande verksamheten - 460 849 326 757 2636
Investeringar i finansiella tillgangar -383 -818 =712 -1 605 -4 586
Forséljning av aktier och 6vriga vardepapper 6730 22 6731 59 6162
Kassafléde fran investeringsverksamheten - 6347 -796 6019 -1546 1576
Aterbetalning av rantebérande lan -1093 -1200 -2234 -500 -500
Ny upplaning - 2300 1500 2300 1960
Kontant utdelning till moderbolagets dgare - -1169 0 -1169 -2271
Kassafléde fran finansieringsverksamheten - -1 093 -69 -734 631 -811
Periodens kassafléde 5714 -16 5611 -158 3401
Likvida medel och kortfristiga placeringar vid periodens bérjan 3784 344 3887 486 486
Likvida medel och kortfristiga placeringar vid periodens slut 9498 328 9498 328 3887

TILLAGGSINFORMATION KASSAFLODESANALYS

Investeringar i finansiella tillgangar 4 -400 -1367 -803 -2415 -4 566
Investeringar under perioden som dnnu inte betalats 17 630 91 830 0
Utbetalt under perioden avseende tidigare perioders investeringar 0 -81 0 -20 -20
Kassafléde fran investeringar i finansiella tillgangar - -383 -818 -712 -1 605 -4 586
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KONCERNENS BALANSRAKNING
| SAMMANDRAG

Koncernens balansrékning i sammandrag
Mkr Not 30 jun 30 jun 31 dec
2020 2019 2019
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Finansiella tillgangar vérderade till verkligt vérde via resultatrakningen 4 84 081 94720 74230
Materiella anlaggningstillgangar 50 52 51
Leasade tillgangar 10 15 "
Ovriga anlaggningstillgangar 26 22 27
Summa anléggningstillgangar 84 167 94 809 74 319
Ovriga omséttningstillgangar 278 37 70
Kortfristiga placeringar 2762 0 3664
Likvida medel 6736 328 223
SUMMA TILLGANGAR 93943 95174 78 276
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 89577 89 049 73295
Réntebarande skulder, langfristiga 2942 2904 1426
Réntebarande skulder, kortfristiga 1160 2300 3410
Icke réntebarande skulder 264 921 145
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 93943 95174 78276
Nyckeltal 30jun 30 jun 31 dec
Not 2020 2019 2019
Skuldsattningsgrad 0,05 0,06 0,07
Soliditet 95% 94% 94%
Koncernens nettokassa/nettoskuld inklusive lan till portféljbolag, netto 6 6034 -5162 -456
Koncernens nettokassa/nettoskuld exklusive lan till portféljbolag, netto 6 5522 5679 -930
Belaningsgrad, inklusive lan till portféljbolag, netto - 6% 1,3%
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FORANDRINGAR | KONCERNENS EGET
KAPITAL

Férandringar i koncernens eget kapital

Mkr H1 H1 Helar
2020 2019 2019
Belopp vid periodens ingang 73295 70503 70503
Periodens resultat 16271 19703 21572
Arets totalresultat 16 271 19703 21572
Transaktioner med aktiedgare
Effekt av aktiesparprogram 11 12 39
Sakutdelning - - -16 548
Kontantutdelning - -1169 -2271
Belopp vid periodens utgang 89577 89 049 73295
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KONCERNENS NOTER (MKR)

Not 1
Redovisningsprinciper

Vid upprattande av koncernredovis-
ningen tilldmpas International Financial
Reporting Standards (IFRS) sadana de an-
tagits av EU. Denna rapport har uppréttats
i enlighet med Arsredovisningslagen och
IAS 34 Delarsrapportering. Upplysningar
enligt IAS 34 Delarsrapportering ldmnas
savéal i noter som pa annan plats i del-
arsrapporten. Redovisningsprinciperna
ar desamma som beskrivs i arsredovis-
ningen for 2019.

Not 2
Risker och osdkerhetsfaktorer

Kinnevik har en modell for riskhantering,
vilken syftar till att identifiera, kontrollera
och reducera risker. Rapportering aviden-
tifierade risker och hantering av dessa
sker en gang per kvartal till Kinneviks
styrelse.

Kinneviks finansiering och hantering
av finansiella risker ar centraliserad till
Kinneviks finansfunktion och bedrivs uti-
fran en av styrelsen faststélld finanspolicy.
Kinnevik ar exponerat for finansiella ris-
ker framst vad avser vérdeféréandringar i
aktieportféljen, férandringar i marknads-
rantor, valutarisker samt likviditets- och
refinansieringsrisk. Operativa risker han-
teras av respektive bolag med operativ
verksamhet. Kinneviks exponering mot
politiska risker &r begrénsad.

Coronapandemin har paverkat Kinne-
viks investeringar pa olika satt - vissa bo-
lag ser negativa effekter pa kort sikt och
andra ser positiva effekter bade pa bade
kort- och lang sikt. Kinnevik fortsatter att
|6pande utvardera de olika atgarder som
tas eller 6vervags av vara foéretag och av
oss sjélva for att sdkra varde och adressera
vikande efterfragan, stérningarileveran-
térskedjan och ett ekonomiskt lage som
forsvarar for bolag att ta in nytt kapital att
investera i framtida tillvéxt.

Coronaviruskrisen innebar att Kinnevik
kommer att allokera nagot mer kapital
- eller allokera det tidigare an forvan-
tat - till véra befintliga bolag. Detta fér
att sakerstélla att de inte kompromissar
mer an nddvandigt med sina langsiktiga
strategiska mal och forblir fokuserade
pa att betjana sina kunder. Tack vare var
starka finansiella position har inte det
nagot hégre kapitalbehovet i vara bo-
lag och den nagot férhéjda risken kring
framtida inkommande utdelningar fran
vara bolag nagon materiell inverkan pa
varken Kinneviks kapitalallokeringsplan
for 2019-23 eller Kinneviks mojligheter att
skapa langsiktigt vérde for vara aktiedgare
genom substansvardetillvaxt.

For en mer detaljerad beskrivning av
foretagets risker och osakerhetsfaktorer
samt riskhantering hanvisas till Not 17 for
koncernen i arsredovisningen fér 2019.

Delarsrapport Q2 2020

Not 3
Transaktioner med néarstdende

Transaktioner med narstadende
under  rapportperioden ar il
karaktar desamma som beskrivs i
arsredovisningen for 2019.

23


https://www.kinnevik.com/sv

A KINNEVIK

Not 4

Finansiella tillgangar
varderade till verkligt vérde via
resultatrédkningen

Kinneviks onoterade innehav varderas
med utgangspunkt i IFRS 13 och In-
ternational Private Equity and Venture
Capital Valuation Guidelines, varvid en
samlad bedémning gors for att faststélla
vilken varderingsmetod och vilka refe-
renspunkter som ar lampligast for att be-
stémma det verkliga vérdet av respektive
innehav. Aven om en vardering fran en
finansieringsrunda inte anvénds som var-
deringsmetod, sa kan den fungera som
en viktig referenspunkt for vérderingen
av tillgadngen i fraga, sarskilt vad géller
yngre portféljbolag for vilka mer tradi-
tionella vérderingsmetoder ar mindre
tillampbara. Vid nyemissioner tas hansyn
tillifall de nyemitterade aktierna har andra
rattigheter och/eller hogre preferens till
bolagets tillgangar an tidigare utgivna
aktier. De varderingsmetoder som an-
vénds av Kinnevik inkluderar att applicera
relevanta multiplar pa bolagets historiska
eller férvéntade forséljning eller resultat,
och vardering av framtida kassafléden.
Vid en vérdering baserad pa multiplar
beaktas skillnader i storlek, historisk till-
vaxt och [6nsamhet samt kapitalkostnad. |
sina varderingar tar Kinnevik dven hénsyn
till ett foretags finansiella position, kapi-
talatgang och kapitalanskaffningsmiljo.

Arbetet med att vardera Kinneviks
onoterade innehav utfors av ett véarde-
ringsteam, oberoende av respektive
innehavs investment manager. Precisio-
nen och tillférlitligheten i den finansiella
information som anvands i vérderingarna
sékerstalls genom I6pande kontakter
med ledningen for respektive innehav
samtregelbundna genomgangar av de-
ras rapportering. Information och syn-
punkter patillampliga varderingsmetoder
inhdmtas periodvis fran Kinneviks invest-
ment managers samt vélrenommerade
investmentbanker och revisionsfirmor.
Vérderingarna godkanns av finansdirek-
tér och VD, varefter ett forslag diskuteras
med Revisionsutskottet samt de externa
revisorerna. Efter deras granskning och
eventuella justeringar godkénns vérde-
ringarna av Revisionsutskottet och inklu-
deras i Kinneviks redovisning.

Likvidationspreferenser

Kinneviks onoterade portfdljbolag till-
|ampar varierande finansieringsstruktu-
rer, och emitterar vid tillfallen aktier med
likvidationspreferenser.

Likvidationspreferenser bestdmmer
hur realiserade varden férdelas mellan
aktiedgare. Denna fordelning kan bli
alltmer komplex 6ver tid, och Kinneviks
andel av vérden kan skilja sig markant
fran Kinneviks dgarandel i portféljbo-
laget. Féljaktligen kan en 6kning eller
minskning av vardet i ett portféljbolag
dér likvidationspreferenser ar tillampliga
resultera i en oproportionerlig ékning
eller minskning av det bedémda verk-
liga vardet pa Kinneviks aktier i det port-
foljbolaget. Likvidationspreferenser kan
dven innebéra att det verkliga vardet for
Kinneviks innehav ar oférandrat trots att
det uppskattade vérdet for det specifika
bolaget som helhet har minskat materiellt.

Ett onoterat portfoljbolags dvergang
till ett publikt noterat bolag kan dven pa-
verka vardet pa Kinneviks aktier genom
att sddana bestdmmelser avvecklas.

Konsumenttjanster

Under det forsta halvaret har de nordiska
marknaderna for mat pa néatet och hemle-
veranstjanster sett en starkt 6kad efterfra-
gan efter coronavirusets utbrott. Budbees
senaste kapitalanskaffningsrunda geren
tydlig vardeindikation som referenspunkt,
och fér vara investeringar i dagligvaru-
handlar pa natet sa leder de senaste ma-
nadernas starka forséljningstillvéxt och
finansiella resultat till tdamligen vasentliga
uppskrivningar av de uppskattade verk-
liga vérdena dven pa relativt svagt dkande
historiska férsaljningsmultiplar jamfort
med den bredare e-handelsmarknaden.

Vérderingen av Kinneviks andel om
31 procentiBudbee uppgartill 348 Mkr,
baserat pa ett totalt vérde av Budbees
aktiekapital om 1,2 Mdkr, vilket motsva-
rar varderingen i en finansieringsrunda
under den férsta halvan av 2020, i vilken
Kinnevik investerat 106 Mkr. Vardering-
en har baserats pa tillvaxtjusterade och
framatblickande férsaljningsmultiplar
fran en jamforelsegrupp av mer mogna
logistikféretag, med referenser till e-han-
delsinriktade mjukvarubolag. Budbee
fortsétter att vaxa starkt och bolagets
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nartida forséljningsmultiplar har mins-
kat betydligtjamfort med de tva senaste
finansieringsrundorna som Kinnevik har
deltagit i.

Vérderingen av Kinneviks andel om 36
procent i MatHem uppgartill 1.132 Mkr.
Det totala vardet pa MatHems aktiekapital
uppgar till 3,1 Mdkr och har baserats pa
historiska forsaljningsmultiplar fran en
jamforelsegrupp bestdende av lager-
hallande e-handelsbolag, med sérskild
hansyn till féretag som séljer livsmedel
och matkassar pa natet. Den uppskattade
varderingen innebar en multipel om 1,7x
bolagets intdkter under de senaste tolv
manaderna per 31 mars 2020. Motsva-
rande forséljningsmultipel per 30 juni
2020 har minskat betydligt.

Vérderingen av Kinneviks andel om 24
procent och andra intressen i Kolonial.no
uppgar till 734 Mkr. Det totala vardet av
Kolonial.nos aktiekapital varderas till
NOK 2,5 Mdkr och har baserats pa his-
toriska forséljningsmultiplar fran samma
jamférelsegrupp som MatHem. Den
uppskattade varderingen innebéar en
férsaljningsmultipel pa 2,3x de senaste
tolv manadernas forsaljning per 31 mars
2020. Liksom fér MatHem har forsalj-
ningsmultipeln baserad pa Kolonial.nos
forsaljning under de senaste tolv mana-
dernas per 30 juni 2020 minskat betydligt.

Coronavirusets utbrott och spridning
fortsatter att skapa stor osdkerhet inom
resesektorn och har orsakat en skarp
nedgang i efterfragan. Foljaktligen foll
aktiekurserna for hotell, flygbolag och re-
sebokningsplattformar pa natet markant
under det férsta kvartalet och aterhdmta-
de sig endast marginellt under det andra
kvartalet. Vi fortsatter efterstréva att re-
flektera utvecklingen pa aktiemarknaden
under arets forsta halva i varderingarna
av vara investeringar inom resesektorn
och &r fortsatt konservativa i vara prog-
noser for vara innehavs utveckling och
for resemarknadens aterhdmtning i stort.

Vérderingen av Kinneviks andel om 6
procent i Omio uppgar till 466 Mkr och
har baserats pa forsaljningsmultiplar
for 2020 och 2021 fran en jamforelse-
grupp av resebokningsplattformar pa
natet sasom Trainline, TripAdvisor och
Booking. Multipeln ar applicerad pa en
uppskattning av Omios intékter som re-
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flekterar coronaviruskrisens férvantade
paverkan pa resemarknaden som helhet.
Var bedémning av det verkliga vardet
av var investering motsvarar det kapi-
tal (i USD) som vi investerade i bolagets
finansieringsrunda i tredje kvartalet 2018.
Vérderingen av bolaget som helhet har
minskat i det andra kvartalet men inne-
havets verkliga vérde i USD &r oféréndrat
pa grund av sedvanliga preferensvillkor
foér var investering i bolagets senaste fi-
nansieringsrunda. Var justerade vardering
av bolaget i sin helhet innebéar, som vi
beskrevivar férra kvartalsrapport, att det
kravs en betydande vérdedkning av det-
samma for att det verkliga vardet av var
investering ska dka i USD.

Vérderingen av Kinneviks andel om 15
procent i TravelPerk uppgar till 463 Mkr
och har baserats pa forsaljningsmultiplar
fér 2021 fran en jamférelsegrupp av re-
sebokningsplattformar pa natet, sa som
Amadeus och Booking, och SaaS-bolag sa
som Atlassian och Salesforce, vilka har en
finansiell profil som mer liknar TravelPerk.
Var vérdering av TravelPerk reflekterar en
avvagning mellan en nagot mer konser-
vativ prognos for affarsresesektorn som
helhet och en dkning i jamforelsegrup-
pens férsaljningsmultiplar.

Finansiella tjanster

Vérderingen av Kinneviks andel om
16 procent i Betterment uppgar till
1.116 Mkr, och har baserats pa en ana-
lys av diskonterade kassafléden. Minsk-
ningen i verkligt vérde beror framférallt
pa valutaeffekter. Betterments intakter
fortsatter att delvis vara beroende av den
amerikanska och globala aktiemarkna-
dens utveckling, vilka aterhamtade sig
vasentligt under andra kvartalet, och vi
ar 6vertygade om att Betterments kun-
derbjudnade blir &n mer attraktivt under
perioder med hég marknadsvolatilitet
och ekonomisk lagkonjuktur jamfért med
dyrare och mindre kundfokuserade akto-
rer pa marknaden.

Varderingen av Kinneviks andel om
13 procent i Bread uppgar till 377 Mkr
och har baserats pa framatblickande
forséljningsmultiplar fran en jamférel-
segrupp bestaende av mjukvarubolag,
SaaS-bolag, samt bolag aktiva inom
utlaning eller betalningar. Den mindre
uppskrivningen av det verkliga vérdet &r

Metod & Innehav
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Verkligt Varde % av Onoterade

(Mkr) Innehav
Diskonterade kassafléden (Betterment, Bima) 1817 13%
P/E multiplar (Bayport) 769 6%
Historiska forsaljningsmultiplar (Kolonial, Mathem, VillageMD) 4229 31%
Framatblickande forsaljningsmultiplar 6867 50%
Ovrigt 90 <1%

ett resultat av stark tillvaxt till f6ljd av en
okad efterfragan pa digitala e-handels-
tjdnster och expanderande multiplar fér
jamforelsegruppen, men démpas delvis
av valutakursférandringar.

Varderingen av Kinneviks andel om 6
procent i Deposit Solutions uppgar till
257 Mkr, och har baserats pa framatblick-
ande forsaljningsmultiplar fran en jam-
forelsegrupp bestdende av SaaS-bolag,
mjukvarulicensbolag, samt fintech-bolag.
Vérderingen av bolaget som helhet &r i
linje med den uppskattade vérderingen
i slutet av 2019.

Varderingen av Kinneviks andel om 16
procent och dvriga intressen i Monese
uppgar till 413 Mkr, och har baserats pa
framatblickande férséljningsmultiplar
fran en jamforelsegrupp bestadende av
finansiella maklare och prenumerations-
tjdnster, och motsvarar varderingen i en
finansieringsrunda under det tredje kvar-
talet 2018. Varderingen av bolaget som
helhet bedéms vara oféréndrat da nagot
hoégre multiplar for jamforelsegruppen
dadmpas av en aning lagre prognos till
foljd av coronavirusets verkningar. Det
verkliga vardet av Kinneviks investering
minskar endast pa grund av valutakurs-
férandringar.

Varderingen av Kinneviks andel om 13
procent i Pleo uppgar till 342 Mkr och
har baserats pa framéatblickande férsélj-
ningsmultiplar fran en jamforelsegrupp
bestaende av SaaS-bolag, och motsva-
rar varderingen i en finansieringsrunda
under det andra kvartalet 2019. Minsk-
ningeniverkligt varde beror endast pa va-
lutaeffekter. Likt Monese sa kompenserar
nagot hégre jamfoérelsegruppsmultiplar
for lagre tillvaxtprognoser till foljd av co-
ronavirusets verkningar.

Halsovardstjanster

Under arets forsta halft har vi sett tva
tydliga trender i varderingarna och de

underliggande drivkrafterna for vara in-
vesteringar i hélsovardstjanster och deras
jamférbara noterade bolag. Forst och
framst har efterfragan pa, och vardet som
tillskrivs, tjanster inom telemedicin dkat
markant eftersom tjansterna mojliggor
for personer att uppsoka hélsovard pa ett
tryggt sétt utan att behdva besoka sjukhus
och kliniker i tider da riktlinjer om social
distansering och olika karantdnsbestam-
melser inforts. Utdver det sa ser vi att mul-
tiplarna fér mer traditionella aktérer inom
halsovard inte har sett samma expansion
eftersom icke-nédvéndiga behandlingar
har skjutits fram eller stéllts in under co-
ronaepidemins férsta manader, samtidigt
som kostnaderna har 6kat for att mota en
vaxande efterfragan av mer akuta halso-
vardstjanster. Vi aktar oss fortfarande for
att extrapolera de senaste manadernas
férsaljning och underliggande féréndring
i konsumentbeteenden och att anvanda
dessa till grund for vara varderingar till
dess vi kan gora en faktabaserad utvarde-
ring av de langsiktiga férandringarna pa
dessa marknader. For VillageMD och Ce-
dar ger mer konkreta faktorer sésom nya
partnerskap och transaktioner stod for att
skriva upp innehavens verkliga varden.
Vérderingen av Kinneviks andel om 16
procent i Babylon uppgar till 2.515 Mkr,
och har baserats delvis pa forséljning-
smultiplar f6r 2020 fran en jamférelse-
grupp bestaende av disruptiva vardbolag
samt teknikbolag inom hélsovard, sasom
Teladoc, och delvis pa ett antal specifika
operationella milstolpar. Minskningen i
det verkliga vardet beror endast pa valu-
taeffekter. Babylon har lanserat ett antal
framgangsrika initiativ under det senaste
manaderna for att tillse att deras anvan-
dare far de rdd och den vard de behover
under coronaviruskrisen, och vardet som
Babylon skapar fér olika aktorer inom hal-
sovarden och deras anvéndare kommer
reflekteras i vara framtida varderingar nér
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coronaviruskrisens langsiktiga effekter
kan uppskattas pa ett mer tillforlitligt satt.

Varderingen av Kinneviks andel om
11 procent i Cedar uppgar till 632 Mkr,
och har baserats pa férséljningsmultip-
lar f6r 2021 fran en jamférelsegrupp av
mjukvaru- och analysbolag fokuserade
pa halsovard. Finansieringsrundan ijuni
som leddes av Andreessen Horowitz, och
varderingen som lag som bas fér den-
samma, samt Cedars tillvéxt under de
senaste manaderna, ar alla tydliga refe-
renspunkter som ger stod for en vasentlig
uppskrivning av det uppskattade verkliga
vérdet av vart innehav.

Varderingen av Kinneviks andel om 8
procent i Cityblock uppgar till 233 Mkr
och har baserats pa nartida framatblick-
ande forsaljningsmultiplar fran en jam-
férelsegrupp bestaende av olika typer
av vardgivare och servicebolag inom
vardsektorn. Varderingen &r i linje med
det kapital som Kinnevik investerade i
bolagets finansieringsrunda i juni i ar.

Vérderingen av Kinneviks andel om 9
procentiVillageMD uppgartill 2.363 Mkr,
och har baserats pa historiska forsélj-
ningsmultiplar fran en jamforelsegrupp
bestaende av olika typer av vardgivare
och servicebolag inom vardsektorn, in-
klusive One Medical som handlas pa en
betydande premium jamfért bade med
jamférelsegruppen som helhet och var
vérdering av VillageMD. Det nyligen of-
fentliggjorda partnerskapet med Wal-
greens Boots Alliance och dess paverkan
pa VillageMDs framtidsutsikter ger stod
fér en betydande 6kning av den forsal;-
ningsmultipel som anvénds i varderingen.

Utvecklingsmarknader

Varderingen av Kinneviks andel om 21
procent i Bayport uppgar till 769 Mkr,
och har baserats pa P/E-multiplar for 2020
fran en jamforelsegrupp av noterade bo-
lag verksamma inom konsumentkrediter.
Nedskrivningen beror praktiskt taget en-
dast pa valutaeffekter, dd mer forsiktiga
korttidsprognoser fér Bayports finansiella
resultat kompenseras av expanderande
multiplar fér jamforelsegruppen.
Vérderingen av Kinneviks andel om 36
procent i Bima uppgar till 701 Mkr, och
har baserats pa en analys av diskonterade
kassafléden med referenser till framat-
blickande forséljningsmultiplar fran en

jamforelsegrupp bestaende av techbolag
inom férsékringssektorn. Minskningen i
verkligt varde beror endast pa valutaef-
fekter.

Vérderingen av Kinneviks andel om 17
procent och dvriga intressen i Quikr upp-
gartill 463 Mkr. Varderingen har baserats
pa framatblickande forséljningsmultiplar
fran en jamforelsegrupp av digitala radan-
nonsbolag aktiva i utvecklingsmarknader,
med sérskilt fokus pa bolag verksammaii
Indien och narliggande marknader. Under
detandra kvartalet har var bedémning av
vardet av bolaget som helhet minskat
till foljd av en mer ddampad prognos pa
grund av coronapandemins inverkan pa
Quikrs mer cykliska, diskretionara vertika-
leriIndien. Bolaget presterar i linje med
vasentligt nedgraderade prognoser, vilka
innebar betydande kostnadsbesparingar
till f5ljd av coronaviruskrisen.

Vérderingen av Kinneviks andel om 61
procent och dvriga intressen i Saltside
uppgar till 315 Mkr. Vérderingen har ba-
serats pa historiska forsaljningsmultiplar
fran en jamforelsegrupp av digitala radan-
nonsbolag aktiva i utvecklingsmarknader
och varvérdering av bolaget som helhet
har 6kat ungefar i linje med jamforerel-
segruppens genomsnittliga aktiekursut-
veckling i kvartalet.
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Verkligt vérde avseende andra finansiella
instrument faststalls med ledning av de
metoder som i varje enskilt fall antas ge
den bésta uppskattningen av verkligt
varde. For tillgangar och skulder med
forfall inom ett ar antas nominellt vérde
justerat for rénta och premier ge en god
approximation av verkligt vérde.

Denna not innehaller upplysningar
om finansiella tillgangar som varderas till
verkligt varde med uppdelning i nedan
nivaer:

Niva 1: Verkligt varde faststéllt utifran
noterade priser pa en aktiv marknad fér
samma instrument.

Niva 2: Verkligt vérde faststéllt utifran
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varderingstekniker med observerbara
marknadsdata, antingen direkt (som pris)
eller indirekt (hérlett fran pris) och som
inte inkluderats i Niva 1.

Niva 3: Verkligt varde faststéllt med
hjalp av varderingsteknik, med véasentliga
inslag av indata som inte ar observerbara
pa marknaden.

Forandring i verkligt varde Q2 Q2 H1 H1 Helar
2020 2019 2020 2019 2019
Global Fashion Group 1429 - 395 - -1816
Home24 122 -74 51 -253 -191
Livongo 5287 - 5896 - 379
Millicom -1 645 - -1 457 -4 596
Qliro Group 72 75 55 107 -95
Tele2 -1 642 2176 -2 233 4268 4268
Westwing =207 - -317 -355
Zalando 17741 3918 11552 14410 18766
Summa Noterade Innehav 23009 4243 15 607 16 758 16 360
Babylon -160 612 -293 647 1934
Bayport -53 8 -341 62 -62
Betterment -108 7 -199 60 162
Bima -45 - -237 - -58
Bread 44 - 62 14 17
Budbee - 18 98 98
Cedar 348 - 361 6 8
Cityblock -2 - -2
Deposit Solutions 7 4 -28 12 I
Global Fashion Group -940 - -155 -155
Karma -19 - -19
Kolonial.no 122 34 44 50 35
Livongo 1033 - 1065 1065
MatHem 76 - 76
Monese -28 -7 -33 7 25
Omio -29 - -2 21 25
Pleo -13 191 -1 193 191
Quikr -317 -209 -483 -101 -851
Saltside 46 - -17 - 123
Town Hall Ventures Il -4 - -4
TravelPerk -41 208 -80 213 161
VillageMD 1448 - 1598 - 11
Ovrigt -8 -48 -50 -56 -128
Summa Onoterade Innehav 1264 892 370 2179 2612
Summa 24 272 5135 15976 18937 18972
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Bokfért varde av finansiella tillgangar A-aktier B-aktier Kapital/R6ster 30 jun 30 jun 31 dec
(%) 2020 2019 2019
Global Fashion Group 79 093 454 - 40,7/40,7 2 340 - 1945
Home24 3111953 - 11,8/11,8 213 99 162
Livongo 12 653 927 - 12,7/12,7 8 864 - 2968
Millicom 37835438 - - - 19712
Qliro Group 6591 697 - 4,4/4,4 43 498 296
Tele2 20733 965 166 879 154 27,3/42,0 23208 25440 25440
Westwing 2797139 - - - 165
Zalando 54 047 800 - 21,6/21,6 35 641 32335 30814
Summa Noterade Innehav 70309 78 249 61625
Babylon 16/16 2515 1225 2808
Bayport 21/21 769 1234 1110
Betterment 16/16 1116 1213 1315
Bima 36/36 701 987 936
Bread 13/13 377 312 315
Budbee 31/31 348 224 224
Cedar 11/1 632 195 197
Cityblock 8/8 233
Deposit Solutions 6/6 257 286 285
Global Fashion Group - - 3761
Karma 20/20 43 62 62
Kolonial.no 24/24 734 695 686
Livongo - - 1765
MatHem 36/36 1132 889 889
Monese 16/16 413 365 383
Omio 6/6 466 464 468
Pleo 13/13 342 345 343
Quikr 17/17 463 1542 941
Saltside 61/61 315 201 325
Town Hall Ventures Il - 70 -
TravelPerk 15/15 463 460 506
VillageMD 9/9 2363 - 737
Ovrigt - 20 246 75
Summa Onoterade Innehav 13772 16 471 12 605
Summa 84 081 94720 74 230
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Investeringar i finansiella tillgangar Q2 Q2 H1 H1 Helar
2020 2019 2020 2019 2019
Babylon 76 0 78 374
Bima 1 - 2 73 121
Budbee - 106 46 46
Cedar 74 47 74 47 47
Cityblock 235 - 235 -
Global Fashion Group 632 - 632 632
Kolonial.no 2 336 4 336 341
Livongo - - - 825
MatHem 17 - 167 889 889
Monese 156 63 156 156
Pleo 85 - 85 85
Quikr 2 - 5 149
Saltside 3 - 7 3
Town Hall Ventures Il - 74 -
TravelPerk 37 - 37 24 122
VillageMD 28 - 28 726
Ovrigt 34 - 48 50
Summa Onoterade Innehav 400 1367 803 2415 4566
Summa 400 1367 803 2415 4566
Férandringar i onoterade innehav (Niva 3) Q2 Q2 H1 H1 FY
2020 2019 2020 2019 2019
Ingadende balans 12113 14234 12 605 11939 11939
Investeringar 400 1367 803 2415 4566
Forséljningar -4 -22 -6 -59 -161
Omklassificering - - - -6 351
Foréndring i verkligt varde 1264 892 370 2179 2612
Utgaende balans 13772 16 471 13772 16 471 12 605
Not 5
Erhallna utdelningar
Q2 Q2 H1 H1 Helar
2020 2019 2020 2019 2019
Millicom 476 - 476 956
Tele2 516 413 516 413 1951
Summa erhallna utdelningar 516 889 516 889 2907
Varav ordinarie utdelningar 516 889 516 889 1781
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Not 6

Réntebéarande tillgangar och
skulder

Kinnevik hade en nettokassa, inklusive
lan till portfdljbolag, om 6.034 Mkr per
den 30juni 2020 (nettoskuld om 456 Mkr
per den 31 december 2019). Nettokassan
exklusive lan till portféljbolag uppgick till
5.522 Mkr (nettoskuld om 930 Mkr per

den 31 december 2019).

Kinneviks totala kreditramar (inklu-
sive obligationsemissioner) uppgick till
10.030 Mkr per den 30 juni 2020, varav
6.000 Mkr harrérde fran revolverande
kreditfaciliteter och 3.900 Mkr fran obli-
gationsemissioner.

Koncernenstillgéngliga likvida medel,
inklusive kortfristiga placeringar och till-
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géngliga outnyttjade kreditléften, upp-
gick per den 30 juni 2020 till 15.467 Mkr
(9.056 Mkr per den 31 december 2019).

Mkr 30jun 30 jun 31 dec
2020 2019 2019
Réntebéarande tillgdngar
Lan till portféljbolag 512 517 474
Kortfristiga placeringar 2762 - 3664
Likvida medel 6735 328 223
Ovriga rantebarande tillgangar 20 22 19
Summa réntebarande tillgangar 10 029 867 4380
Rénteb&rande langfristiga skulder
Kapitalmarknadsemissioner 2900 2850 1400
Periodiserade finansieringskostnader -12 -1 -1
Ovriga rantebarande skulder, inklusive leasingskuld 54 60 37
2942 2899 1426
Réntebarande kortfristiga skulder
Kapitalmarknadsemissioner 1000 - 2450
Foretagscertifikat 160 2300 960
1160 2300 3410
Summa réntebéarande skulder 4102 5199 4836
Netto réntebarande skulder (-) /tillgangar (+) 5927 -4 332 -456
Netto skuld/fordran obetalda investeringar/avyttringar 107 -830 0
Koncernens Nettoskuld inklusive lan till portféljbolag, netto 6034 5162 -456
Koncernens Nettoskuld exklusive lan till portféljbolag, netto 5522 -5 679 -930

Kinnevik har fér nérvarande inga utestaende banklan och bankfaciliteterna, nér de nyttjas, I6per med olika rantesatser. Kapitalmark-
nadsfinansieringen bestar av féretagscertifikat samticke sékerstallda kapitalmarknadsemissioner (obligationer). Féretagscertifikaten
ar utgivna med en maximal [6ptid om 12 manader under Kinneviks certifikatprogram om totalt 3,9 Mdkr och obligationerna ar utgivna
med en l&gsta initial 16ptid om 12 manader inom Kinneviks obligationsprogram for emission av sa kallade medium term notes med
ett rambelopp om 6 Mdkr. For att sékra sig mot ranterisker har Kinnevik tecknat ett antal rénteswapar genom vilka Kinnevik betalar en
fast arlig ranta dven pa obligationer utstéllda med rérlig ranta. Per den 30 juni 2020 uppgick den genomsnittliga rantan fér Kinneviks
utestdende upplaning till 0,6% med en genomsnittlig aterstdende 6ptid fér de totala kreditfaciliteterna, inklusive obligationen, till 2,3 ar.
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

| SAMMANDRAG

Mkr Q2 Q2 H1 H1 Helar
2020 2019 2020 2019 2019
Administrativa kostnader -131 -69 -168 -119 -344
Ovriga rérelseintakter och rérelsekostnader 2 2 2 2 3
Rorelseresultat -129 -67 -166 -117 -341
Resultat fran dotterbolag -1214 7082 -1692 7067 23752
Finansnetto -8 -21 -48 -30 -47
Resultat efter finansiella poster -1351 6994 -1 906 6920 23 364
Koncernbidrag - - 122
Resultat fére skatt -1 351 6994 -1906 6920 23486
Skatt - -
Periodens resultat -1 351 6994 -1906 6920 23486
Periodens totalresultat -1 351 6994 -1906 6920 23486
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING
| SAMMANDRAG

Mkr 30jun 30 jun 31 dec
2020 2019 2019

TILLGANGAR

Materiella anlaggningstillgangar 3 5 3
Finansiella anldggningstillgangar 31330 67 253 50138
Langfristiga fordringar 24 327 22 30252
Kortfristiga fordringar 31 116 148
Kortfristiga placeringar 2762 - 3664
Likvida medel 21 200 191
SUMMA TILLGANGAR 58474 67 596 84 396
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 54 245 56917 56142
Avsattningar 20 26 20
Externa langfristiga rantebarande skulder 2910 4226 1400
Externa kortfristiga réntebarande skulder 1160 2300 3401
Ovriga kortfristiga skulder 139 4127 23433
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 58474 67 596 84 396

Moderbolagets likviditet inklusive kortfristiga placeringar och outnyttjade kreditléften uppgick per 30 juni 2020 till 8.753 (4.030) Mkr.
De réntebarande externa skulderna uppgick per samma datum till 4.070 (5.177) Mkr. Investeringar i materiella anlédggningstillgangar
uppgick till 0 (0) Mkr under perioden.

Férdelningen per aktieslag per 30 juni 2020 var féljande:

Nominellt
Antal aktier Antal roster belopp (Tkr)

Utestaende A-aktier med 10 roster vardera 33755432 337554320 3375
Utestaende B-aktier med 1 rost vardera 241718279 241718279 24172
Utestdende D-G aktier (LTIP 2018), 1 rost vardera 539 636 539 636 54
Utestdende D-G aktier (LTIP 2019), 1 rost vardera 695 970 695 970 70
Utestaende C-D aktier (LTIP 2020), 1 rost vardera 1045 420 1045 420 105
C-D-aktier (LTIP 2020) i eget forvar 173 380 173 380 17
B-aktier i eget forvar 192927 192927 19
Registrerat antal aktier 278 121 044 581919932 27 812

Det totala antalet roster fér utestdende aktier i bolaget uppgick per 30 juni 2020 till 581.553.625 exklusive 192.927 réster hanforliga
till B-aktier samt 173.380 C-D aktier avseende LTIP 2020 i eget férvar som ej far foretrédas vid bolagsstamma.

Under perioden levererades 50.910 B-aktier till deltagare i 2017-ars aktiesparplan och 53.933 B-aktier saldes for att tacka delta-
garnas skattekostnad.

Efter beslut av arsstdmman i maj, och i likhet med 2019, genomférdes i juni en nyemission av 1.218.800 omvandlingsbara, efter-
stallda incitamentsaktier, uppdelade pa tva aktieserier, till deltagarna i Kinneviks langsiktiga aktieincitamentsprogram.
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DEFINITIONER AV NYCKELTAL

Kinnevik tillampar de av Esma utgivna riktlinjerna for alternativa nyckeltal. Med alternativa nyckeltal avses finansiella matt dver historisk
eller framtida resultatutveckling, finansiell stéllning, finansiellt resultat eller kassafloden som inte definieras eller anges i tillampliga
regler for finansiell rapportering (for Kinneviks koncernredovisning innebar detta IFRS).

Alternativa nyckeltal anges da de i sina sammanhang kompletterar de matt som definieras i tillampliga regler for finansiell rap-
portering. Utgangspunkten férlamnade alternativa nyckeltal ar att de anvands av féretagsledningen fér att bedéma den finansiella
utvecklingen och darmed anses ge analytiker och andra intressenter vardefull information. Nedan ldmnas definitioner p& samtliga
anvénda alternativa nyckeltal. Avstamningar for ett urval av alternativa nyckeltal finns pa var hemsida www.kinnevik.com.

I nedanstdende definitioner presenteras matt som inte definieras enligt IFRS:

Belaningsgrad Nettoskuld dividerat med portfoljvérde

Internranta, IRR Den arliga avkastningen berédknad i kvartalsintervall i svenska kronor som nollstéller nuvardet av (i) verkliga vérden vid bor-
jan och slutet av respektive matperiod, (ii) investeringar och férséljningar, och (i) kontant- och sakutdelningar

Investeringar Samtliga investeringar i noterade och ej noterade finansiella tillgangar inklusive lan till portféljbolag

Nettokassa/(Nettoskuld) Réntebarande fordringar (exklusive utestaende lan, netto, till portféljbolag), kortfristiga placeringar och likvida medel minus
rantebarande skulder inklusive rantebarande avsattningar och ej utbetalda investeringar/avyttringar

Nettoinvesteringar Samtliga investeringar med avdrag for forsaljningar av noterade och ej noterade finansiella tillgangar

Portféljvarde Summan av bokfért varde pa finansiella anlaggningstillgangar varderade till verkligt vérde via resultatrakningen
Substansvérde Nettovardet av samtliga tillgangar, motsvarande koncernens eget kapital

Skuldséattningsgrad Réntebarande skulder inklusive rantebarande avsattningar dividerat med eget kapital

Soliditet Eget kapital inklusive innehav utan bestdmmande inflytande i procent av balansomslutningen

Totalavkastning Arlig totalavkastning pa Kinnevik B-aktien under antagande att aktieagaren har terinvesterat samtliga erhallna medel fran

kontantutdelningar, sakutdelningar och obligatoriska inlésenprogram, fore skatt, pa den forsta respektive handelsdagen
utan rétt till utdelning eller inlésenaktie. Vardet pa Kinnevik B-aktierna i slutet av méatperioden delas med priset pa Kinnevik
B-aktien vid borjan av méatperioden, och den resulterade totala avkastningen omréknas sedan som en arligt métt
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Delarsrapport Q2 2020

The Board of Directors and the Chief Executive Officer certify that this undersigned six month interim report provides a true and
fair overview of the Parent Company and Group's operations, financial position and performance for the period, and describes
the material risks and uncertainties facing the Parent Company and other companies in the Group.

Dame Amelia Fawcett
Styrelseordférande

Wilhelm Klingspor
Styrelseledamot

Charlotte Strémberg
Styrelseledamot

REVISORNS GRANSKNINGSRAPPORT

Inledning

Vi har utfért en 6versiktlig granskning av
delérsrapporten for Kinnevik AB (publ) for
perioden 1 januari till 30 juni 2020. Det
ar styrelsen och verkstéllande direktéren
som har ansvaret fér att uppratta och pre-
sentera denna delarsrapport i enlighet
med IAS 34 och arsredovisningslagen.
Vart ansvar ar att uttala en slutsats om
denna delarsrapport grundad pa var
oversiktliga granskning.

Den 6versiktliga granskningens inrikt-
ning och omfattning

Vi har utfért var 6versiktliga granskning i
enlighet med International Standard on
Review Engagements ISRE 2410 Over-
siktlig granskning av finansiell delars-
information utférd av foretagets valda

Stockholm den 13 juli 2020

Henrik Poulsen
Vice Ordférande

Brian McBride
Styrelseledamot

revisor. En dversiktlig granskning bestar
av att gora forfragningar, i férsta hand
till personer som ar ansvariga for finan-
siella fragor och redovisningsfragor, att
utféra analytisk granskning och att vidta
andra Oversiktliga granskningsatgarder.
En oversiktlig granskning har en an-
nan inriktning och en betydligt mindre
omfattning jamfért med den inriktning
och omfattning som en revision enligt
ISA och god revisionssed i 6vrigt har.
De granskningsatgérder som vidtas vid
en Oversiktlig granskning goér det inte
mojligt for oss att skaffa oss en sddan
sakerhet att vi blir medvetna om alla vik-
tiga omstandigheter som skulle kunna ha
blivitidentifierade om en revision utforts.
Den uttalade slutsatsen grundad pa en
oversiktlig granskning har darfér inte den
sdkerhet som en uttalad slutsats grundad
pa en revision har.

Susanna Campbell
Styrelseledamot

Cecilia Quist
Styrelseledamot

Georgi Ganev
Verkstéllande direktor

Slutsats

Grundat pa var dversiktliga granskning
har det inte kommit fram nagra omstan-
digheter som ger oss anledning att anse
att delarsrapporten inte, i allt vasentligt,
ar upprattad for koncernens del i enlighet
med IAS 34 och arsredovisningslagen
samt for moderbolagets del i enlighet
med arsredovisningslagen.

Stockholm den 13 juli 2020
Deloitte AB

Kent Akerlund
Auktoriserad revisor
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Viktiga datum

19 augusti 2020

Extra bolagsstémma

15 oktober 2020
Delarsrapport jan-sep 2020
Februari 2021
Bokslutskommuniké 2020

Denna information &ar sadan information som
Kinnevik AB (publ) &r skyldigt att offentliggéra
enligt EU:s marknadsmissbruksférordning och
lagen om vardepappersmarknaden. Informationen
ldmnades, genom nedanstaende kontaktpersons
forsorg, for offentliggérande den 13 juli 2020 kl.
08.00 CET.

For ytterligare information, besék www.kinnevik.

com eller kontakta:

Torun Litzén
Informations- och IR-chef
Telefon +46 (0)70 762 00 50

Email press@kinnevik.com

Kinnevik &r ett sektorfokuserat investmentbolag som brinner fér entreprendrskap. Vart syfte ar att férbattra manniskors liv genom
att erbjuda fler och battre valmajligheter. Tillsammans med drivna grundare och féretagsledare bygger vi bolag som genom digi-
talisering och teknisk innovation tillgodoser véasentliga vardagsbehov hos konsumenten. Som aktiva dgare tror vi pa att skapa bade
aktiedgarvarde och socialt véarde genom att bygga langsiktigt hallbara bolag som bidrar positivt till samhallet. Vi investerar i Europa
med fokus pa Norden, USA och i andra utvalda marknader. Kinnevik grundades 1936 av familjerna Stenbeck, Klingspor och von Horn.
Kinneviks aktier handlas p& Nasdaq Stockholms lista fér stora bolag under kortnamnen KINV A och KINV B.
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For ytterligare information,
besok www.kinnevik.com eller kontakta:

Torun Litzén
Informations- och IR-chef
Telefon +46 (0)70 762 00 50
E-post press@kinnevik.com
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