GREINARGERD STJORNAR SKELJUNGS HF. VEGNA YFIRTOKUTILBODS STRENGS HF
TIL HLUTHAFA SKELJUNGS HF.

Hinn 8. névember sl. tilkynntu félégin RES 9 ehf., kt. 590318-0940 (,RES 9%), 365 hf. kt. 480702-
2390 (,365“) eda détturfélag i eigu 365 og RPF ehf., kt. 510108-1160 (,RPF*) (sameiginlega
nefndir ,samstarfsadilar) um ad fra og med peim degi vaeri komid a samstarf milli peirra i
skilningi 1. og 2. mgr. 100. gr. laga um verdbréfavidskipti nr. 108/2007 (,vvl.“) er vardar hlutabref,
atgefin af Skeljungi hf. kt. 590269-1749 (,Skeljungur®). i tilkynningunni kom fram ad
samstarfsadilar hefdu gert med sér samkomulag um ad leggja eignarhluti sina i Skeljungi til
Strengs ehf.,, kt. 410920-1230 (,Strengur Holding®). Par sem sameiginleg eign
samstarfsadilanna i Skeljungi fér umfram 30% myndadist yfirtokuskylda, sbr. 1. télul. 1. mgr. 100.
gr. wl., og samstarfsadilunum pvi skylt ad gera 6llum hluth6fum Skeljungs yfirtékutilbod til
samraemis vid X. kafla wvl.

[ samraemi vid framangreint birtu samstarfsadilarnir opinbert tilbodsyfirlit sitt vegna yfirtokutilbods
Strengs hf., kt. 411020-1500 (,Strengur” eda ,tilbodsgjafi“) sem er dotturfélag Strengs Holding
6. desember sl. par sem fram komu paer upplysingar sem krafist er i 113. gr. wil. Hinn 15.
desember sl. birti Strengur opinberlega spurningar sem félaginu haféi borist vegna
tilbodsyfirlitsins og svor pess vid peim spurningum. Tilbod Strengs gildir i fjorar vikur, fra kl. 9:00
hinn 6. desember 2020 til kl. 16:00 pann 4. jantar 2021 og hljédar upp & krénur 8,315 fyrir hvern
hlut i Skeljungi, kvada- og vedbandalausan. Vid utgafu tilbodsyfirlitsins foru Strengur og tengdir
adilar med eignar- og atkveedisrétt fyrir samtals 754.639.578 hlutum i Skeljungi eda sem
samsvarar 38,0% af heildarhlutafé Skeljungs, eda 38,98% af Utistandandi hlutum, pegar tekid
hefur verid tillit til hluta i eigu Skeljungs sjélfs.

Samkveemt 5. og 6. mgr. 104. gr. vvl. skal stjorn félags sem tilbod tekur til semja og gera opinbera
sérstaka greinargerd par sem fram kemur rokstutt alit stjérnarinnar a tilbodinu og skilmalum pess.
[ greinargerdinni skal einnig fjallad um alit stjérnarinnar & framtidaraformum tilbodsgjafa og hvada
ahrif han telur ad tilbodid geti haft a hagsmuni félagsins, storf stjérnenda og starfsmanna pess,
sem og stadsetningu starfsstddva félags.

Stjorn Skeljungs hefur ni samid og sampykkt eftirfarandi greinargerd par sem vikid er ad
ofangreindu. | stjorn Skeljungs sitja Jon Asgeir J6hannesson, Birna Osk Einarsdottir, Porarinn
Arnar Seevarsson, Elin Jonsdéttir og Dagny Halldorsdéttir. bPeir Jon Asgeir og Porarinn Arnar eiga
hagsmuna ad geeta i skilningi 6. mgr. 104. gr. vvl. vegna yfirtokutilbodsins. peir toku pvi ekki patt
i a0 semja greinargerd pessa.

Inngangur

Samstaeda Skeljungs samanstendur ad meginstefnu til af tveimur rétgrénum rekstrarfélégum med
yfir 90 ara rekstrarségu, Skeljungi og feereyska dotturfélaginu P/F Magn. Skeljungur pjonustar yfir
60 pusund vidskiptavini hérlendis og i Feereyjum og hefur meginhlutverk félagsins verid ad pjona
orkuporf einstaklinga og fyrirteekja @ hagkveeman og 6ruggan mata i satt vio umhverfi sitt. Til
vidbotar stundar Skeljungur fjdlbreytta smasoluverslun & neytendamarkadi.

Samkveemt 9 manada uppgjori Skeljungs 2020 kom 62% af framlegd samsteedunnar fra
rekstrinum & Islandi en 38% framlegdarinnar kom fra rekstrinum i Feereyjum. EBITDA hagnadur
samstaedunnar fyrir sama timabil myndadist i j6fnun hlutfollum & islandi og i Feereyjum. Ahrif
COVID 19 faraldursins voru minni a rekstur samsteedunnar i Feereyjum en & islensku félog
samsteedunnar.



Skeljungur & niu dotturféloég: sjo a islandi (Bensinorkan ehf., Islenska vetnisfélagid ehf.,
Tollvérugeymsla Skeljungs ehf., Barkur ehf., 26 fasteign ehf., Langholt ehf. og Basko ehf.) og tvo
i Feereyjum (P/F Magn og P/F Demich). Til vidbotar & Skeljungur hlut i niu hlutdeildarfélégum:
EAK ehf. (33%), EBK ehf. (25%), Fjolver ehf. (25%), Vegsauki ehf. (50%), Wedo ehf. (34%), P/F
Jardhiti (20%), Braud&Co ehf. (25%), Lyfsalinn ehf. (10%) og Glé ehf. (25%).

Tilbodsverd oqg skilmalar

Yfirtokutilbodsskylda samstarfsadilanna myndadist 8. nGvember sl. pegar tilkynnt var um samstarf
samstarfsadilanna og Yfirfeerslu peirra a hlutum i Skeljungi i peirra eigu til Strengs. Med
yfirtokutilbodi sinu eru samstarfsadilar pvi ad bregdast vid lagaskyldu sem & peim hvilir
samkveaemt 100. gr. vvl.

Samkveemt 2. mgr. 103. gr. vvl. skal verd pad sem sett er fram i yfirtokutilbodi ad minnsta kosti
svara til haesta verds sem tilbodsgjafi eda adilar sem hann er i samstarfi vid hafa greitt fyrir hluti
sem peir hafa eignast i viokomandi félagi sidustu sex manudi adur en tilbod var sett fram.
Tilbodsverd skal p6 ad lagmarki vera jafnhatt og sidasta vidskiptaverd hluta i viokomandi félagi
daginn adur en tilbodsskylda myndadist eda tilkynnt var um fyrirhugad tilbod.

Tilbodsverd tilbodsgjafa hljodar upp & krénur 8,315 fyrir hvern hlut i Skeljungi. Samkvaemt
tilbodsgjafa svarar tilbodsverdid til haesta verds sem Strengur og samstarfsadilar hafa greitt fyrir
hluti i Skeljungi sidustu sex (6) manudi &dur en tilbodsskylda myndadist. Pa er tilbodsverdio haerra
en sidasta vidskiptaverd sem skrad var & Nasdaq Iceland sidasta vidskiptadag adur en tilkynnt
var um fyrirhugad tilbod en & peim degi nam verd hlutabréfa Skeljungs 7,8 krénum a hlut. Ad
pessu gefnu er tilbodsverd tilbodsgjafa pad leegsta sem rdmast innan akveeda vvl. um
lagmarksvera.

Markadsverd hlutabréfa Skeljungs hefur verid a bilinu 7,00 til 10,17 krénur & hlut pad sem af er
arinu 2020. | byrjun ars haekkadi gengid nokkud par til pad nadi hapunkti, 10,17 kr & hlut, pann
19. februar. Fra peim degi leekkadi gengi bréfanna nokkud skarpt samhlida almennum leekkunum
a hlutabréfamorkudum i kjolfar fregna af ttbreidslu COVID 19.



Dagslokagengi fra aramotum*

10.5
Haesta vidskiptaverd timabils: 10,17

10.0
9.5

9.0

8.5 Tilbod Strengs: 8,315

8.0

7.5

Vers fyrir tilbod: 7,80 |

I s, . e i

65 Leegsta vidskiptaverd timabils: 7,00

6.0 - T T T T —
Jan-20 Mar-20 May-20 Jul-20 Sep-20 Nov-20

Heimild: Kodiak
*Dagslokagengi fra aramétum og til ardleysisdags (6. mars 2020) hefur verid leidrétt fyrir ardgreidslu (0,28 kr./hlut)

Markadsverd hlutabréfanna var i laegsta gildi arsins upp Ur midjum mars pegar fyrsta bylgja
COVID 19 heimsfaraldursins skall & islandi. Pannig attu sér stad nokkur vidskipti & genginu 7,00
kr. & hlut & timabilinu 16.- 27. mars. A vordogum haekkadi gengi hlutabréfa félagsins nokkud po
pad hafi ekki ndd peim haedum sem pad var i snemma a arinu. Samhlida hertum
samkomutakmérkunum & haustmanudum vegna fjdlgunar COVID 19 smita & islandi laekkadi
gengi hlutabréfanna & nyjan leik. i kjolfar jakveedra fregna af proun boluefna vid COVID 19 og
pess ad tilkynnt var um yfirtokutilbod tilbodsgjafa haekkadi gengi hlutabréfanna a nyjan leik og
hefur fr& peim tima verid nokkud yfir tilbodsverdinu. Haekkun undanfarnar vikur er i samraemi vid
almenna haskkun markada i kjolfar jakvaedra frétta af proun boluefna.

Gengi Skeljungs og Urvalsvisitala OMXI10 fra aramétum (2. jan = 100)
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Stjorn vekur athygli & pvi ad markadsverd hlutabréfa Skeljungs vid lok sidasta vidskiptadags adur
en greinargerd pessi var sampykkt, var 8,56 kronur a hlut, eda um 0,25 kr. heerra en tilbodsverdid.

Samkveemt tilbodsyfirlitinu verdur tilbodsverdid greitt i reidufé eigi sidar en fimm (5)
vidskiptadbgum eftir ad gildistimi yfirtokutilbodsins rennur Ut eda i sidasta lagi 11. jantar 2021.
Kaup tilbodsgjafa samkveemt tilbodinu verda fjarmoégnud med eiginfjarframlagi sem og lansfé. b4
abyrgjast Islandsbanki og Arion banki greidslu reidufjar til hluthafa sem sampykkja tilbodid.
Greiosluskilmalar tilbodsins eru pvi edlilegir og fullgild &byrgd & greidslu liggur fyrir i samraemi vio
akveedi 5. mgr. 103. gr. wvl.

Framtioaraform tilbodsgjafa og ahrif pess a félagio

I tilbodsyfirlitinu lysir tilbodsgjafi peirri skodun sinni ad rekstrarumhverfi Skeljungs komi til med ad
taka grundvallarbreytingum a neestu arum. Vegna pessa hefur tilbodsgjafi uppi asetlanir um
hagraedingu og breytingar & kjarnastarfsemi félagsins. | pvi skyni er visad til pess ad teekifeeri til
innri vaxtar séu takmorkud og pvi purfi ad styrkja rekstur Skeljungs med kaupum a
rekstrareiningum sem skapa samlegd. Pa upplysir tilbodsgjafi ad hann stefni ad so6lu 166a,
fasteigna og rekstrareininga asamt hagreedingu starfsstodva sem ekki falla ad framtioar
kjarnastarfsemi félagsins vid fyrsta teekifaeri pegar adsteedur leyfa. ba er peirri skodun tilbodsgjafa
lyst ad hann telji litla samlegd vera & milli starfsemi Skeljungs 4 islandi og i Feereyjum sem geeti
leitt af sér soOlu einstakra rekstrareininga i 6dru eda badum I6ndum. Framundan séu pvi
oumflyjanlega breytingar hja Skeljungi ad mati tilbodsgjafa. bessi afstada tilbodsgjafa er itrekud i
svorum hans sem birt voru 15. desember sl. par sem fram kemur medal annars ad Strengur sjai
fyrir sér ad félagid verdi smeerra i snidum og eignaléttara og leitad verdi leida til ad vikka
tekjugrunn félagsins, medal annars med pvi ad horfa til teekifeera & neytendamarkadi med hlidsjon
af beettri nytingu peirra starfsstodva sem félagid mun ekki leggja af. P4 kemur fram i svorum
tilbodsgjafa ad leitast verdi vid ad einfalda akvardanatoku innan félagsins, einfalda stjérnskipulag,
feekka millilogum og koma & kaupaukakerfi fyrir lykilstarfsmenn.

s

P& er i svorum tilbodsgjafa vid spurningum hluthafa komid inn & ad sala og/eda aflagning
rekstrareininga muni liklega hafa ahrif & starfsmenn par sem stérf munu ymist fylgja hinum seldu
einingum til kaupenda eda verda 16gd nidur samhlida aukinni athysingu. ba sé horft til pess af
tilbodsgjafa ad nyta sjalfvirkniveedingu til ad auka hagreedi i rekstri og ad selja einstaka
starfsstodvar med onnur not i huga og leitad verdi hagraedingar i hdsneediskostnadi.

Til vidbotar er i tilbodsyfirliti upplyst af halfu tilbodsgjafa ad endurgreidsluferill lana tilbodsgjafa
vegna tilbodsins geri rad fyrir s6lu 160a, fasteigna og rekstrareininga Skeljungs a naestu misserum
og i pvi tilliti er jafnframt gert rad fyrir ad ffarmunum verdi i auknu meeli Uthlutad til hluthafa med
arogreioslum eda leekkun hlutafjar félagsins, og par med minnki efnahagsreikningur félagsins.

Ennfremur fyrirhugar tilbodsgjafi ad skra hlutabréf Skeljungs af adallista Nasdaqg Iceland par sem
hann sé & peirri skodun ad Skeljungi sé betur borgid utan skipulegs verdbréfamarkadar.

Ad framangreindu virtu m& augljost vera ad néi aeetlanir tilbodsgjafa fram ad ganga ma veenta
toluverdra breytinga & starfsemi Skeljungs. | pvi skyni ma vaenta pess ad eignir verdi seldar og
uppsetning samsteedunnar taki breytingum. Breytingar pessar munu eflaust hafa ahrif & hagsmuni
félagsins. Pannig muni tekjusamsetning samsteedunnar breytast auk pess sem ahaetta i rekstri
félagsins verdi Onnur. Pa er vidblid ad vid solu eigna, minni efnahagsreikning, feekkun
starfsstbdva og vegna annarra fyrirhugadra hagraedingaradgerda sem tilbodsgjafi lysir, muni
starfsménnum félagsins faekka og samsetning starfslids taka breytingum. Hid sama gildir um
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almenna starfsmenn og stjornendur i pvi sambandi. Af pessu leidir pa einnig ad starfsstédvum
Skeljungs geti faekkad og peer feerst til.

Su stadreynd ad endurgreidsluferill lana tilbodsgjafa gerir rad fyrir sélu eigna félagsins kann
mogulega ad skapa prysting a slikar sélur pannig ad haegt sé ad greida fjarmuni Gt ar félaginu.
Tilbodsgjafi tekur po fram i svérum vid spurningum hluthafa ad timasetning og umfang slikra
atgreidsina muni rddast af arangri i eignasolu og stédu a handbeeru fé innan félagsins hverju
sinni.

Vido framangreint beetist ad verdi af afskraningu hlutabréfa félagsins af skipulegum
verdbréfamarkadi mun seljanleiki hlutabréfa Skeljungs dvina. Slikt kann edli mals samkveemt ad
hafa neikvaed ahrif & verd og verdmyndun hlutabréfanna. A hinn boginn myndi afskraning laekka
kostnad félagsins og kann ad leida til pess ad félaginu verdi kleift ad taka akvardanir med skjotari
heaetti en na.

Afstada peirra stjornarmanna sem eiga hlutabréf i Skeljungi til tilbodsins

Svo sem greinir ad framan eru stjornarmennirnir Jon Asgeir Johannesson og bérarinn Arnar
Seevarsson tengdir tilbodsgjafa og koma pvi ad tilbodinu.

Af peim premur stjornarménnum sem komu ad samningu greinargerdar pessarar er Dagny
Halldorsdattir st eina sem & hlutabréf i Skeljungi. Pa eiga engir adilar sem eru fjarhagslega tengdir
stjornarmonnum hlutabréf i Skeljungi. Dagny mun ekki sampykkja tilbodid.

Alit starfsmanna

Starfsmdnnum Skeljungs var bodid ad veita alit sitt & yfirtdkutilbodinu. Stjorninni barst ekkert slikt
alit.

*k*

Ad framangreindu virtu ma ljést vera ad breytinga er ad veenta a starfsemi Skeljungs nai asetlanir
tilbodsgjafa fram ad ganga. Stjorn Skeljungs er 6mdgulegt ad leggja sérstakt mat & pad hvort
vaenlegt sé fyrir einstaka hluthafa ad sampykkja tilbodid eda hafna pvi enda afstada og edli
hluthafa med margvislegum heetti. Vegna pess verdur hver og einn hluthafi ad meta med
sjalfsteedum heetti tilbodsverd tilbodsgjafa og hvort fyrirhugadar breytingar og ahrif peirra séu
hagfelldar fyrir Skeljung og i samraemi vid afstdodu hvers og eins hluthafa. Vid mat petta beinir
stjérnin pvi til hluthafa ad kynna sér tilbodsyfirlit tilbodsgjafa og svor hans vid einstaka spurningum
hluthafa gaumgeefilega og eftir atvikum leita sér sérfraedirddgjafar adur en tekin er afstada til
tilbodsins.

I tilbodsyfirliti tilbodsgjafa er ad finna samantekt & tilkynningum sem Skeljungur hefur birt i
fréttakerfi Nasdaq Iceland og a vef sinum & timabilinu fra 1. jantar 2020 og til og med pess dags
sem tilbodsgjafi lysti yfir ad hann myndi leggja tilbodid fram. Hluthafar eru einnig hvattir til ad
skoda tilkynningar Skeljungs sem birtar hafa verid & sému stédum fra og med 9. névember 2020.

Reykjavik, 21. desember 2020
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