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Skyrsla og yfirlysing stjornar og forstjora

SKEL fjarfestingafélag hf. (hér eftir ,SKEL“, ,félagid«) er hlutafélag skrad & Nasdaq Nordic Iceland. SKEL starfar sem
fjarfestingafélag, med pann tilgang ad skapa verdmeeti fyrir hluthafa og adra haghafa med langtimahugsun ad
leidarljosi. Stefna SKEL er ad vera umbreytingafjarfestir og pannig veita studning og adstod vid pau félog,
stjiérnendateymi og frumkvodla sem akvedid er ad fjarfesta i hverju sinni. Stjdrnendur og starfsfolk SKEL stydji pannig
samstarfsadila sina vid ad fullnyta alla moguleika fyrirtaekjanna sem pau styra, hvort sem um er ad reeda rotgroin
rekstrarfélog eda gdda vidskiptahugmynd.

Samandreginn arshlutareikningur, hér eftir einnig nefndur arshlutareikningur, hefur hvorki verid endurskodadur né
kannadur af endurskodendum félagsins. Arshlutareikningurinn er gerdur i samraemi vid alpjédlegan reikningsskilastadal
um arshlutareikninga, IAS 34.

Félagi® uppfyllir pau skilyrdi sem sett eru fram i alpjodlegum reikningsskilastadli IFRS 10 til pess ad flokkast sem
fjarfestingafélag. Dottur- og hlutdeildarfélég flokkast pvi sem fjarfestingaeignir og ekki er gerdur samstaedureikningur.
Fjarfestingaeignir og -skuldir eru metnar a gangvirdi og er matsbreytingin faerd i gegnum rekstrarreikning i samraemi
vid IFRS 9.

Tekjur af fijarfestingastarfsemi a fyrri helmingi arsins voru 362 millj.kr. (1H 2023: 2.494 millj.kr.) og tap var 314 millj.kr.
(1H 2023: hagnadur 2.060 millj.kr.). Samkvaemt efnahagsreikningi 30. juni 2024 namu eignir félagsins 49.136 millj.kr.
(31.12.2023: 49.745 millj.kr.) og skuldir 12.534 millj.kr. (31.12.2023: 12.135 millj.kr.) Eigid fé nam 36.602 millj.kr.
(31.12.2023: 37.610 millj.kr.) og var eigi® fé & hvern hlut 19,5 kr. Eiginfjarhlutfall var 74,5%.

Hlutafé og sampykktir

Skrad hlutafé félagsins 30.6.2024 nam 1.878 millj. kr. Atkveedisrétti i SKEL er pannig hattad ad 1 kr. jafngildir 1
atkvaedi. Hlutafé félagsins er i einum flokki sem skradur er & Nasdaq og njéta allir hlutir smu réttinda. Hluthafar
félagsins 30.6.2024 voru 1.018 samanborid vid 1.029 i lok ars 2023. Tiu steerstu hluthafar félagsins voru:

Nafnverd hlutafjar

Hluthafi m.kr. Eignahlutur
Strengur hf. 969 51,6%
Frjalsi lifeyrissjodurinn 167 8,9%
Birta lifeyrissjodur 146 7,8%
TCA ECDF III Holding S.a.r.l. 97 5,2%
NO.9 Investments Limited 58 3,1%
Eftirlaunasjodur FIA 24 1,3%
fslandsbanki hf. 21 1,1%
Hofgardar ehf. 20 1,1%
Vatryggingafélag Islands hf. 20 1,1%
Landsbréf - Urvalsbréf hs. 15 0,8%
10 steerstu hluthafar samtals 1.538 81,9%
Adrir hluthafar (1.008 talsins) 340 18,1%
Samtals utistandandi hlutir 1.878 100,0%
Eigin hlutir 0 0,0%
Heildarhlutafé skv. sampykktum 1.878 100,0%

I upphafi ars atti félagié 57.554.742 eigin hluti sem voru keyptir @ arinu 2023 i samreemi vié endurkaupaasetiun
félagsins. A adalfundi SKEL fjarfestingafélags pann 7. mars 2024 var sampykkt ad fella nidur alla eigin hluti félagsins.
Einnig sampykktu hluthafar ad greida ard til hluthafa ad fiarhaed 750 milljonum kréna. Greidsla ards for fram pann 16.
april 2024.
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Skyrsla og yfirlysing stjornar og forstjora

Yfirlysing stjornar og forstjora

Samkvaemt bestu vitneskju stjornar og forstjora er pad alit peirra ad samandreginn arshlutareikningur félagsins gefi
glégga mynd af rekstrarafkomu félagsins a timabilinu 1.1.2024-30.6.2024, eignum, skuldum og fjarhagsstédu 30. juni
2024 og breytingu & handbzeru fé a timabilinu. Samkvaemt bestu vitneskju stjornar og forstjéra er samandreginn
arshlutareikningur félagsins i samraemi vid alpjodlegan reikningsskilastadal IAS 34 og vidbdtarkrofur sem koma fram i
islenskum 16gum og reglum um arsreikninga skradra félaga.

Stjorn og forstjori SKEL fjarfestingafélags hf. hafa i dag fjallad um samandreginn arshlutareikning félagsins fyrir
timabili® 1.1.2024-30.6.2024 og stadfesta hann med undirritun sinni.

Reykjavik, 15. agust 2024

Stjorn

J6n Asgeir J6hannesson, formadur
Birna Osk Einarsdottir

Gudni Rafn Eiriksson

Nanna Bjork Asgrimsdottir

Sigurdur Kristinn Egilsson
Forstjori

Asgeir Helgi Reykfjord Gylfason
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Rekstrarreikningur og yfirlit yfir heildaratkomu

Skyr. 2024 2023
1.1-30.6. 1.1.-30.6.

Gangvirdisbreyting fJAreigNa .......oouvccviieeeie i (767) 2.065
Gangvirdisbreyting fjarfestingafasteigna ........cccovvcvveeiiiiiien i 269 0
FJArMUNGLEKIUL .o 8 739 407
Rekstrartekjur fjarfestingafasteigna ........ccccvvvveeiiiiiieen s 121 23
Tekjur af fjarfestingastarfSeMIi .uucurruisesrrmssssssmmssssssmmsssssssesssssssensssnsnenssss 362 2.494
ABrar rekstrartekjur .......couveiiiiiiiii 5 38 50
Laun og launatengd gjold ......ceuvuiiiiiiiiiiiiiii e 6 (1295) ( 266)
Annar rekstrarkoStNadUr ...........cccuiiiiiiii 7 (137) (1138)
Rekstrargjold fjarfestingafasteignag ........ceveveveieiiieieierereeeeeeerer e (18) (4)
(412) (357)
(Rekstrartap) /-hagnadur ......cccceeciiimmmmmessssssmmss s (50) 2.137
g g F=Te | ToTa o] o SR PRPR 9 (370) (120)
(Tap) / Hagnadur fyrir tekjuskatt (EBT) ......cousmmmmmmmmmsmsmssssssssssssssssssnnnnnns (420) 2.017
TEKJUSKALEUN .vveiiici it 106 43
(Tap) / Hagnadur timabilSins .....cccuseerrmsssesmmssssssnmmssssssmmsssssssesssssssssssannnns (314) 2.060
Hagnadarhlutur:
[ F=Ta g T=To 0 - T o U ( 0,17) 1,06
Pynntur hagnadur @ NIUL ........oooiiieeei i e ( 0,17) 1,06

Skyringar a bladsidum 9-16 eru dadskiljanlegur hluti arshlutareikningsins.
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Efnahagsreikningur

Eignir

[ FoTaTa oY < YR
Rikisskuldabréf faerd & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning ..........eeeeeeeeeenennns
Skrad verdbréf faerd & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning ......ccceevvcveeeennne
FJArfestingafast@ignir ovceeeeieee i
Adrar fjareignir faerdar & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning ......cccceeeeeveennne
Lan og Krofur @ tengd fElOG ...vvvvrrrrrerurererirnrrnnrnrennrnsnnnnnnannnnnan
SKaMMEMAKIOIUL ..t eee e e e e e e e e e e s e e e e e e e nnnnrnee e
2 = 5= 1 1410 U
LEIGUEIGNIF 1oevvuiiiie it

Eigid fé

[ U 7= 1< Y
Yfirverdsreikningur NIULAfJAr .....vvvererererereiir e
Bundnir iginfjarreikNiNgar .........ccveieiiiiein i
OrABSLafad €IGIB F& .vvvevvrveisreeesreeissieeseseeessesssesessessssesessessasessesessessseeas

Skuldir

Tekjuskattsskuldbinding ......coceeeiiiiiiiie e
Langtimaskuldir vegna fjarfestingafasteigna .........ccccvvvveeeiniiienisnieensesneen.
Adrar vaxtaberandi langtimaskuldir ...........ccccce e,
SKuldir Vi$ teNgd FEIOG .vvvvuvvrerriirireeeiriiiie st s e

Skammtimaskuldir vid 1anastofnanir .........ccccce e,
Naesta ars afborganir af langtimaskuldum vegna fjarfestingafasteigna ...........
Adrar skammtMAaSKUIAIF ...evvvvvrerieeeeeeeieereeeeeeeeeeeeeeeererseeeeeersrsrererrrererrrrrnreee
Leiguskuldbindingar .........coooiiiiiiiii i s
Skammtimaskuldir samtals

Skuldir samtals

Eigid fé og skuldir samtals

Skyringar & bladsidum 9-16 eru éadskiljanlegur hluti arshlutareikningsins.
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skyr. 30.6.2024 31.12.2023
12 3.203 3.139
10 1.060 2.524
10 8.844 9.396
10 6.382 6.107
10 27.585 27.138

1.263 845
14 773 570
23 23

3 4
49.136 49.745
1.878 1.878
2.525 2.525
19.075 19.517
13.123 13.690
13 36.602 37.610
1.786 1.892
3.765 3.526
1.948 1.764
1.562 1.504
9.061 8.687
3.221 3.004
164 147

85 294

4 4

3.473 3.449
12.534 12.135
49.136 49.745

Fjarhaedir eru i milljonum kréna



Eiginfjaryfirlit

30.6.2024

Eigid fé hluthafa 31.12.2023

Hagnadur arsins

Stada 30.6.2024

30.6.2023

Eigi® fé hluthafa 31.12.2022
Hagnadur timabilsins
Greiddur ardur ......ccevveeiieeieereeeiin e
Innleystar gangvirdisbreytingar
Bundid vegna gangvirdisbreytinga
Bundi® vegna kaupréttarsamninga

Stada 30.6.2023

Greiddur ardur .....cceveveveeieeeeee e
Innleystar gangvirdisbreytingar
Bundid vegna gangvirdisbreytinga
Bundid vegna kaupréttarsamninga

Yfirveros- Varasjoour v.
reikningur Loégbundinn kaupréttar- Bundinn  Oradstafad
Hlutafé hlutafjar  varasjéour samninga reikningur eigio fé Samtals
1.878 2.525 501 197 18.818 13.690 37.610
(314) (314)
(750) (750)
(67) 67 0
(430) 430 0
56 56
1.878 2.525 501 254 18.321 13.123 36.602
1.936 3.210 501 85 13.614 14.083 33.430
2.060 2.060
(600) (600)
(59) 59 0
2.065 (2.065) 0
56 56
1.936 3.210 501 141 15.621 13.537 34.946

Skyringar a bladsidum 9-16 eru dadskiljanlegur hluti arshlutareikningsins.

Samandreginn drshlutareikningur SKEL fjarfestingafélags hf. 30.6.2024

Fjarhaedir eru i milljonum kréna



Sjoostreymisyfirlit

Rekstrarhreyfingar
[ FoTa g Fo Yo 0T gl 0 g =T o 1 g L

Leidrétt fyrir:
ALSKIIFLIE 1vvveieeeees e e s s e e e e rer s
Gangvirdisbreyting fjareigna og fjarfestingafasteigna .........cccccceeeeeveccvvnnennnn.
Fijarmunatekjur og flarmagnsgjold ..........ceeveveveieiererirererereeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeenns
TeKJUSKAELUN ...t s
Y Tl 1 1 PP
Veltufé til rekstrar an vaxta og tekjuskatts

Breyting a rekstrartengdum eignum og skuldum:
Vidskiptakrofur og adrar skammtimakrofur, breyting .......vevevevevererenenennnennnnn..
Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir, breyting .........cccveevvviivveiniiiinennnn

Handbaert fé til rekstrar an vaxta og skatta

Innborgadar vaxtatekjur ........ccuuviiiiiiiiiiii
Greidd vaxtagjold ......oicveieiiieiii e e

Fjarfestingahreyfingar

Fjarfest i fiarfestingafasteignum .........cccoviuieie i e e
Fjarfesting | dOttUIrTEIOGUM ...vvvvverererersrersiererirerererererrer e
Fjarfesting | VErdhréfum .........eeiiiiiieii i e
Sala VEMBDIEFA ..uvvviieiiii it
Ardur fra fJarfestingaeignum .........oicueeii i
Krofur a tengd félog og langtimakrofur, breyting ...,

Fjarmoégnunarhreyfingar

(€T 1o (o T = o L PR
Breyting 2 1angtimalan .........oovvviviiiiiieeeeeececeeeceeeeeeeee e
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Skyringar a bladsidum 9-16 eru dadskiljanlegur hluti arshlutareikningsins.
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2024 2023
1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
(  314) 2.060
3 3
497 ( 2.065)
(  369) ( 287)
( 106) ( 43)
105 0
( 184) ( 331)
(  133) 128
(  209) 148
(342 276
( 526)( 55)
( 84) 86
( 201)( 74)
(  811)( 42)
(5 450
0 ( 2221)
( 2992)(  1.963)
3.582 1.997
581 167
(  418) 317
747 ( 2.154)
(  750) ( 600)
586 48
58 1.678
233 243
127 1.369
64 ( 827)
3.139 4.731
3.203 3.904

Fjarhaedir eru i milljonum kréna



Skyringar

1.  Félagio
SKEL fjarfestingafélag hf. (,félagi®") er islenskt hlutafélag med I6gheimili & Islandi. Skréd heimilisfang er
Kalkofnsvegur 2, 101 Reykjavik.

Tilgangur félagsins er ad starfa sem fjarfestingafélag, p.e. ad avaxta fé sem hluthafar hafa bundid i starfseminni
med fjarfestingum.

Stjorn SKEL fjarfestingafélags hf. sampykkti arshlutareikninginn 15. agust 2024.

2. Samantekt 4 mikilveegum reikningsskilaaoferoum
Helstu reikningsskilaadferdir sem notadar eru vid gerd pessa samandregins arshlutareiknings eru settar fram hér ad
nedan. beim hefur verid beitt fyrir 6ll ar sem synd eru, nema annad sé tekid fram utan.

2.1 Grundvoéllur reikningsskilanna
Arshlutareikningurinn er gerdur i samraemi vi® alpjédlegan reikningsskilastadal um &rshlutareikninga, IAS 34.
Samandreginn arshlutareikningur hefur hvorki verid endurskodadur né kannadur af endurskodendum félagsins.
Reikninasskil félaasins bvaaia @ aanavirdi i aeanum rekstur.

Gerd samandregins arshlutareiknings i samraemi vid alpjodlega reikningsskilastadla krefst pess ad stjornendur taki
akvardanir, meti og gefi sér forsendur sem hafa ahrif & beitingu reikningsskilaadferda og birtar fjarhaedir eigna,
skulda, tekna og gjalda. Endanlegar nidurstédur kunna ad vera frabrugdnar pessu mati.

Mat og forsendur pess eru i stédugri endurskodun. Breytingar a reikningshaldslegu mati eru feerdar a pvi timabili
sem breytingin & sér stad og peim framtidartimabilum sem breytingarnar hafa ahrif a.

2.2 Framsetningar- og starfrekslugjaldmidill
Samandreginn arshlutareikningur er gerdur og birtur i islenskum krénum (ISK), sem er starfraekslugjaldmisill
félagsins. Fjarhaedir eru birtar i milljonum kréna nema annad sé tekid fram.

2.3 Fjarmalagerningar
(a) Flokkun
Eignir
Félagid flokkar fjarfestingar sinar Ut fra vidskiptamodeli félagsins til ad styra pessum fjareignum og samningsbundnu
sjodstreymi fjareignanna. Safni fjareigna er styrt og afkoma metin a gangvirdisgrunni. Félagid einbeitir sér fyrst og
fremst ad gangvirdisupplysingum og notar paer upplysingar til ad meta afkomu eignanna og taka akvardanir. Félagid
tilgreinir engin hlutabréf & gangvirdi i gegnum adra heildarafkomu.
Skuldabréfaeignir félagsins eru ad steerstum hluta seljanlegar og skradar & verdbréfamorkudum og geta verid
keyptar og seldar eftir adstaedum hverju sinni. baer eru keyptar i peim tilgangi ad avaxta lausafé og nyta taekifaeri
sem skapast geta @ markadi frekar en ad innheimta samningsbundid greidslufleedi. Par af leidandi eru fjarfestingar i
skuldabréfum metnar a gangvirdi i gegnum rekstrarreikning.
Afleidusamningar eru faerdir & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning.

(b) Skraning, afskraning og mat

Kaup og sala fjarfestinga eru feerd a vidskiptadegi — dagsetningin sem félagid skuldbindur sig til ad kaupa eda selja
fjarfestinguna. Fjareignir, fjarskuldir og afleidur & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning eru upphaflega feerdar a
gangvirdi. Vidskiptakostnadur er gjaldfaeréur um leid og til hans er stofnad.

Fjareignir eru afskradar pegar réttur til ad taka @ moti sjédstreymi Ur fjdreignunum er lidinn eda hefur verid fluttur
og félagid hefur flutt fra sér i meginatridum alla ahaettu og avinning af eignarhaldinu.

Eftir upphaflega skraningu eru allar fiareignir & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning metnar a gangvirdi. Hagnadur
og tap sem stafar af breytingum & gangvirdi fjareigna eda fjarskulda & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning eru
settar fram i ¥firliti yfir heildarafkomu undir liBnum Gangvirdisbreytingar fiareigna a bvi timabili sem ahrifin koma
fram.
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2.3 Fjarmalagerningar, frh.
(c) Gangvirdismat
Gangvirdi er pad verd sem fengist fyrir ad selja eign eda eiga i vidskiptum med afleidur i skipulegum vidskiptum milli
markadsadila @ matsdegi. Gangvirdi fjareigna sem ekki er verslad med & virkum markadi er akvardad med
matsadferdum. Sja nanari umfjollun um gangvirdismat og matsadferdir i skyringu 3.2.

(d) Tilfeerslur @ milli stiga gangvirdisstigveldisins
Tilfaerslur & milli stiga gangvirdisstigveldisins telst hafa att sér stad i upphafi reikningsskilatimabilsins.

(e) Adrar krofur
Adrar kréfur eru upphaflega faerdar & gangvirdi og eru sidan metnar & afskrifudu kostnadarverdi. Onnur kréfustada
er geymd til innheimtu.

A hverjum uppgjorsdegi skal félagid meta framlag i afskriftarreikning & fjarhaed sem jafngilda veentanlegu Gtlanatapi
ut liftima krofunnar ef Gtldnaahaetta hefur aukist verulega fra upphaflegri skraningu. Hafi Utlanadhaettan ekki aukist
verulega a uppgjorsdegi fra upphaflegri skraningu skal framlagid jafngilda 12 manada veentu Utlanatapi. Verulegir
fjarhagserfidleikar gagnadila, likur & ad motadili fari i gjaldprot eda fjarhagslega endurskipulagningu og vanskil a
greidslum eru allt taldar vera visbendingar um moguleg Gtlanatop. Ef Gtldanaahaettan eykst ad pvi marki ad faera parf
kr6fu nidur pa reiknast vaxtatekjur midad vid bruttd bokfaert verd leidrétt fyrir nidurfeerslu. Veruleg aukning a
Utlanaaheettu er skilgreind af stjornendum sem hvers kyns krafa sem er komin meira en 30 dogum fram yfir
gjalddaga. Sérhver krafa sem er komin meira en 90 dégum eftir gjalddaga er vartdarfeerd.

() Jofnun fiarmalagerninga

Fjareignum og -skuldum er jafnad saman og samanlogd fjarhaed feerd i efnahagsreikning pegar lagalegur réttur til
ad jafna fjarhaedunum er fyrir hendi og aetlunin er ad gera upp vidskiptin & jofnudum grunni (net basis) eda
innleysa eignina og gera upp skuldina samtimis. Skuldajofnunarrétturinn ma ekki vera hadur atburdum i framtidinni
og verdur ad vera til stadar i venjulegum rekstri og ef um vanskil eda gjaldprot félagsins eda gagnadila er ad raeda.

(g) Handbeert fé
Handbaert fé naer yfir innlan i banka og adrar skammtimafjarfestingar a virkum markadi med gjalddaga innan
briggja manada eda skemur.

(h) Vaxtatekjur og vextir af fiareignum faeréum & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning
Vextir eru feerdir med adferd virkra vaxta. Til vaxtatekna teljast vextir af handbeeru fé. Vextir af fjareignum a
gangvirdi i gegnum rekstrarreikning innihalda vexti af skuldabréfum.

2.4 Ardstekjur
Ardstekjur eru faerdar pegar réttur til greidslu er stadfestur, liklegt er ad efnahagslegur avinningur tengdur ardinum
renni til félagsins og haegt er ad meta fjarhaed ardsins med areidanlegum heetti.

2.5 Vioskiptakostnaour
Vidskiptakostnadur er kostnadur sem fellur til vid ad afla fjareigna eda fjarskulda & gangvirdi i gegnum
rekstrarreikning. bau fela i sér gjold og poknanir sem greiddar eru til radgjafa, midlara og séluadila.
Vidskiptakostnadur er faerdur i rekstrarreikning sem kostnadur pegar til hans stofnast.

2.6 Ved
Reidufé sem félagid leggur fram ad vedi er flokkad sem handbaert fé og tilgreint sem bundid reidufé i skyringu 11.
Hvad vardar onnur ved en reidufé, par sem vedhafi & rétt samkveemt samningi eda venju til ad selja eda
endurvedsetja eignina, pa eru peer tilgreindar i skyringu 9.
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2.7 Skuldbindingar utan efnahags
Félagid hefur gert samninga um kaup & 50 ibudum til vidbotar i Stefnisvogi sem verda feerdar i efnahag félagsins

begar peer verda afhentar. Einnig hefur félagid gengist i abyrgd vegna leigu & hulsnaedi eins dotturfélags.
Heildarfjarhaed skuldbindinga utan efnahags voru 5,2 ma.kr.

2.8 Starfspeettir
Stjornendur skilgreina félagi® sem einn starfspatt og birtir félagié pvi ekki starfspattayfirlit.

2.9 Starfskjor og kaupréttarsamningar
Félagid greidir idgjold vegna starfsmanna sinna til sjalfstaedra idgjaldatengdra lifeyrissjoda. Félagid ber enga abyrgd
a skuldbindingum sjédanna. 18gjoldin eru gjaldfaerd i rekstrarreikningi medal launa og launatengdra gjalda eftir pvi
sem pau falla til.

Gangvirdi kaupréttarsamninga vid starfsmenn er meti® & samningsdegi og verdur gjaldfeert medal launa og
launatengdra gjalda & pvi timabili sem starfsmennirnir dvinna sér kauprétti. Motfaersla er faerd a sérstakan 1id medal
eigin fjar. Arleg gjaldfeersla er leidrétt med tilliti til fjolda kauprétta sem vaenst er ad &vinnast. Gangvirdi
kaupréttarsamninga er metid med Black-Scholes adferdinni. Vid matid eru notadar forsendur um gengi hlutabréfa a
matsdegi, gengi i kaupréttarsamningum, vaent flokt & gengi hlutabréfa, gildistima samninganna, vaentar ardgreidslur
og aheettulausa vexti (byggt a rikisverdbréfum).

3.  Gangvirdismat
Gangvirdi fjareigna og skulda sem verslad er med a virkum mérkudum midast vid skrad markadsverd vid lokun
vidskipta & lokadegi timabilsins. Félagid notar sidasta markadsverd fyrir baedi fjareignir og fjarskuldir. Ef umtalsverd
hreyfing @ gangvirdi verdur eftir lokun vidskipta fram a8 midnaetti a lokadegi timabilsins, verdur matsadferdum beitt
til ad dkvarda gangvirdi.

Fjarfestingarfasteignir félagsins voru metnar af 6hadum pridja adila og byggdi verdmatid annarsvegar a nylegum
vidskiptaverdum med sambeerilegar eignir og hins vegar sjodstreymismati.

Gangvirdi fjareigna og skulda sem ekki er verslad med & virkum markadi er akvardad med pvi ad nota
verdmatsadferdir. Félagid notar margvislegar adferdir og gefur sér forsendur sem byggja @ markadsadstaedum.
Verdmatsadferdir sem notadar eru fyrir dstadlada fjarmalagerninga eins og valrétti, gjaldeyrisskiptasamninga og
adrar afleidur, fela i sér notkun & sambaerilegum nylegum vidskiptum & armslengdar grundvelli, tilvisun i adra
gerninga sem eru i meginatridum eins, greining & ndvirtu sjodstreymi, verdlagningarlikbnum valrétta og 68rum
verdmatsadferdum sem almennt eru notadar af markadsadilum med pad ad markmidi ad nyta markadsupplysingar
sem mest og treysta eins liti® og mogulegt er & sértaekar upplysingar.

Verdmatslikon eru alltaf mat eda nalgun & verdmaeti sem ekki er haegt ad akvarda med vissu og matsadferdir sem
notadar eru endurspegla kannski ekki ad fullu alla paetti sem skipta mali fyrir stoduna sem félagid tekur. Verdmat er
pvi leidrétt, par sem vid 3, til ad taka tillit til visbotarpatta, par @ medal lausafjarahaettu og motadiladhaettu.

Félagi® notar prepaskiptingu til pess ad skyra mismunandi flokka vi® mati & gangvirdi. brepin eru skilgreind a
eftirfarandi hatt:

Prep 1: Skrad verd (Obreytt) & virkum markadi fyrir samskonar eignir og skuldir.

Fjarfestingar par sem verdmaeti midast vid skrad markadsverd a virkum morkudum og eru pvi flokkud i 1. stig, eru
skrad hlutabréf og rikisskuldabréf. Félagid adlagar ekki skrad verd fyrir pessa gerninga.

Prep 2: Adrar forsendur en skrad verd samkveemt fyrsta prepi sem haegt er ad greina fyrir eignina eda skuldina,
ymist beint (p.e. verd) eda obeint (p.e. afleidd af verdi).

Fjarmalagerningar sem att er i vidskiptum med & morkudum sem ekki eru taldir vera virkir en eru metnir 4
grundvelli skrads markadsverds, tilboda sbluadila eda annarra verdmatsadferda sem stutt er af sjganlegum breytum
eru flokkadir i 2. prep. bar sem 2. stigs fjarfestingar innihalda stédur sem ekki er verslad med a virkum morkudum
og/eda eru hadar yfirfaerslutakmorkunum, getur verdmat veri® adlagad til ad endurspegla oseljanleika og/eda
o6framseljanleika, sem eru almennt byggdar & tilteskum markadsupplysingum.
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3.  Gangvirdismat, frh.

Prep 3: Forsendur sem notadar eru vid mat eignar eda skuldar eru ekki byggdar a faanlegum markadsupplysingum
(6greinanlegar upplysingar).

Fjarfestingar sem flokkast innan 3. stigs hafa umtalsverdar dgreinanlegar breytur, par sem vidskipti med pau eru
fati®. pridja stigs gerningarnir innihalda hlutabréf fyrirtaekja og fjarfestingaeigna. bar sem sjaanleg verd eru ekki
tiltaek fyrir pessi verdbréf hefur félagi® notad matsadferdir til ad fa fram gangvirdi.

Verdmat 3. stigs eigna er endurskodad a sex manada fresti eda oftar ef purfa pykir. Metid er hversu videigandi
breytur verdmatslikansins eru, sem og matsnidurstadan med ymsum matsadferdum og adferdum sem almennt eru
vidurkenndar sem stadladar. Vid val & heppilegasta verdmatslikaninu er haft i huga nidurstédur hvada likans hafa i
gegnum tidina verid best i takt vié raunveruleg markadsvidskipti.

Vid mat & gangvirdi steerstu dskradu félaganna i eigu SKEL er studst vid sjddstreymisgreiningu (e. Discounted Cash
Flow, DCF) og baedi notad frjalst fjarstreymi til fyrirtaekis (e. Free Cash Flow to Firm, FCFF) og ardgreidslulikan (e.
Dividend Discount Model, DDM). Gangvirdismatid er byggt a rekstrarazetlun stjérnenda hvers félags. Spasteerdir eru
margar hverjar byggdar a raunbreytingu undirliggjandi steerda og i kjolfarid er innbyggt verdbolgualag ahaettulausra
vaxta notad sem mat a framtidarverdbdlgu i fjarstreymi, sérstoku fyrirtaekjadlagi baett vid avoxtunarkrofu eigin fjar
sem tekur m.a. mid af seljanleika félaganna, 6vissu um framgang rekstrarazetlana og ymsum dvissupattum i
rekstrarumhverfi félaganna. Ofangreindar forsendur og t6lur geta haft veruleg ahrif @ nidurstodur verdmata.
Verdmot oskradra eigna eru framkvaemdar af 6hadum pridja adila sem eru sérfreedingar i verdmotum fyrirtaekja.

I peim tilfellum pegar haegt er ad finna nylegt vidskiptaverd i vidskiptum vid dtengda adila pa er midad vid slikt verd
frekar en nidurstédur verdmata.

Skrad hlutabréf og skuldabréf eru flokkud i prepi 1 og eru samtals 9.904 m.kr. virdi. Adrar eignir eru flokkadar i
prepi 3.

4.  Mikilvegar forsendur reikningshaldlegs mats
Stjornendur gera aeetlanir og gefa sér forsendur um framtidina. Mati® sem af pessu leidir mun sjaldan jafngilda
nakveemlega raunverulegum nidurstédum. Azetlanir og forsendur sem eru sérstaklega vidkveemar fyrir breytingum
og geta valdid verulegri leidréttingu a bokfzerdu verdi eigna og skulda eru Gtlistud hér ad nedan.

(a) Gangvirdi verdbréfa sem ekki eru skrad d virkum markadi

Gangvirdi verdbréfa sem ekki eru skrad a virkum markadi getur verid akvardad af félaginu med pvi ad nota pekktar
verdmatsadferdir. Par sem engin markadsgogn eru tiltaek getur félagid metid stodur med eigin likbnum, sem eru
byggd & verdmatsadferdum og adferdum sem almennt eru vidurkenndar sem stadladar i greininni. Likdnin sem
notud eru til ad akvarda gangvirdi eru yfirfarin og endurskodud reglulega af starfsfolki hja SKEL fjarfestingafélagi.
Likénin sem notud eru fyrir skuldabréf eru byggd & hreinu nuvirdi dzetlads framtidarsjodstreymis, leidrétt eftir pvi
sem vid 4 fyrir lausafjarstddu og lansfjar- og markadsahaettupattum.

Likénin nota greinanleg gogn, ad pvi marki sem unnt er. Stjérnendur purfa b6 ad beita mati fyrir breytur sem ekki
eru greinanlegar & markadi. Breytingar a forsendum um pessa peetti geetu haft ahrif & skrdd gangvirdi
fjarmalagerninga. Naemni fyrir dgreinanlegum gégnum byggist & vaentingum stjornenda um madgulegar breytingar a
pessum gdgnum, ad teknu tilliti til sogulegra sveiflna og mats a framtidarhreyfingum a markadi.

Akvordun um hvad teljist ,greinanlegt" krefst verulegs mats félagsins. Félagid litur svo & ad greinanleg gégn séu
markadsgbgn sem eru adgengileg, dreift reglulega eda uppfaerd, areidanleg og sannreynanleg, ekki séreign og veitt
af 6hadum adilum sem taka virkan patt i viskomandi markadi.

(b) Starfreekslugjaldmidill

Stjornin telur islensku krénuna vera pann gjaldmidil sem best synir efnahagsleg ahrif undirliggjandi vidskipta,
atburda og adsteedna. Kronan er gjaldmidillinn sem félagid maelir frammistédu sina i og tilkynnir um afkomu sina.
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5.  Adrar rekstrartekjur

Adrar rekstrartekjur greinast pannig: 1.1.-30.6.24  1.1.-30.6.23

TeKjur VEgNa SHOMAISELU ..eveveveieeeieieieieieiererereeereeeeeeereeeeeeeeessesesesssssssssssssssssssrarnnes 26 25
ABFAr LEKJUN it 12 25
Adrar rekstrartekjur SAMEAlS .........ovviiiiiiiiiiii s 38 50

6. Laun og launatengd gjold
Laun og launatengd gjéld greinast pannig:
1.1.-30.6.24  1.1.-30.6.23

T o N 123 113
Gjaldfaersla vegna kaupréttasamninga og keyptra starfsréttinda ............vevevevevnnnnnnnnn. 93 98
MOtframlag i lifEYriSSIOB ..vvveiiirreriiiiiire i eraes 31 24
Onnur laun 0g launatengd GIBIA ........ceveeveeiieiie e e 48 30
Laun og launatengd gjold SAMEAIS ..........ooiiiiiimiininiiirer 295 266
Medalfjéldi starfsmanna umreiknad i heilSarsstorf .......cccvvvvivee i e 6,5 6,5

7. Annar rekstrarkostnaour

Annar rekstrarkostnadur greinist pannig: 1.1.-30.6.24  1.1.-30.6.23
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Adkeypt 10gfreediadstod 0g ONNUF PJONUSL ...vuverererernrnrnrernrnrnnnrnnnnnnsnnnnnnnnnnnnnnnannaaan 40 56
Skrifstofu- 0g stjOrNUNArKOSINABUF ......cccvveeiiiiiiii it 42 25
HUSNZEBISKOSINABU ...cuvtrereeeie s s et e e e s s s e e e s s s s b e e e e e s s s sas e nre e e e e s e snnanns 7 18
Skraningarkostnadur og annar tengdur KOStNadUT ........eveevvieeeeinieeneesireeseesieeeessnes 25 19
[0]070])Y5 [0V F=1 = < 4 oI 7 15
Adkeypt radgjof og pjonusta vegna kaupa og s6lu & eignum .........cccccveeeeeeeeeiinnnnnnn. 15 1
Afskriftir rekstrarfjarmuna og 0efnislegra €igna .......cvvveveveveveiererereeeeeeeeeeeeeeeeeereeeeeeen 2 3
Annar rekstrarkostnadur SAMEAIS ........coceeuiiiiiiieieer e 137 138
8.  Fjarmunatekjur
1.1.-30.6.24  1.1.-30.6.23
0TS U T 581 67
Vaxtatekjur af handbaaru f& ........oooviiiiiiiiieii e 85 158
Vextir af kr6fum og skuldabréfum .........c.eeeeviieiniriies e 72 167
LT T .00 3T | N 0 15
739 407
9. Fjarmagnsgjold
1.1.-30.6.24  1.1.-30.6.23
Vaxtagiold .......ccevunniiiiiiiiiii 370 92
ONNUF fJAMMAGNSGIOIA ...vevveierieitie ittt et beesreas 0 28
370 120
10. Eignir feerdar 4 gangvirdi i gegnum rekstur
Eignir faerdar & gangvirdi i gegnum rekstur sundurlidast pannig:
30.6.2024  31.12.2023
Gangvirdi Gangvirdi
Rikisskuldabréf faerd 4 gangvirdi i gegnum rekstrarreikning
RIKB 24 0415 ...ciiiiiiiiiiieieiecececeteeeseee e sese e se e s s e s e ssse e s s e eeereessereeeeereeseenenes 0 1.497
RIKS 26 0216 ..cooeeieiieeiiee ettt 1.060 1.027
1.060 2.524
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10. Eignir feerdar 4 gangvirdi i gegnum rekstur, frh.

Skrad verobréf faerd a gangviroi i gegnum rekstrarreikning

Kaldalon hf. (30.6.2024: 15,379%0) «.eeceeeeecurreeereeeeeesaainsreneeeeseesesnsseseeessessessssssseeees 2.840 3.000
Skagi hf. (30.6.2024: 8,23%0) . .eevvuruiieiiieirrriiins s rerrrs s e s 2.339 2.681
Onnur skrad verdbréf faerd & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning ..........ccceeveeeenee. 3.666 3.715

8.844 9.396

Adrar 6skradar fjareignir feerdar 4 gangviroi i gegnum rekstrarreikning

SEYTKAS Nf. (83,4%0) .veeerureerirererreeesneesreessseeessseeessseessseessneessneeesreesannessnneessnneas 9.684 9.697
Orkan IS ehf. (100%0) ..vveeeriiirriesiiiriiie i 9.652 9.173
Gallon ehf. (100%0) ...ovvvivrrrreiiini i 2.903 2.839
Heimkaup €hf. (8120) ...icuuuiiiiiie et rra e ees 3.138 3.931
ONNUE BSKIAB FEIDG «.vvevveiveeeeesteeieeetesteetesteeeestesteestesbeeaesbesse e besaeensesbesneesresneennes 2.208 1.498
27.585 27.138

Fjarfestingafasteignir feerdar 4 gangvirdi i gegnum rekstrarreikning
TDUBANUSNEEST ..v.vvvvveveerseeseeseiseeee bbb 5.277 4.968
ALVINNUNUSNEEAI 1.vvieiieic s 1.105 1.139
6.382 6.107
Heildareignir faerdar 4 gangvirdi i gegnum rekstur 43.871 45.165

Eftirfarandi fjarfestingaeignir eru nyttar sem trygging vegna vedlana ad fjarhaed 9.098 m.kr. 30.6.2024:

Eignir Bokfaert verd
L= 1S <] T o PP 6.097
(3G ] [a =1 (o] o N 1 PRSPPI 2.840
13]G | 1 1 PP 2.339
Y T G = 1o =L =1 o] | PR 2.024

13.300

Lysing 4 6skraoum félogum i eignasafni

Orkan IS ehf. er fyrirteeki @ neytendamarkadi. Orkan rekur eldsneytisstodvar auk pess ad selja vetni, metan og
bjéda hradhledslu. Orkan & ad fullu Lodur ehf. Orkan & eignarhlut i Heimkaup, Blae ehf., &dur Islenska Vetnisfélagis,
(50%) og Straumlind ehf. (34%).

Heimkaup ehf. rekur heimkaup.is., 10 verslanir undir merkjum Orkunnar, 10-11, Extra og Pris. Einnig & Heimkaup
hluti i félogum i veitingarekstri undir vérumerkjunum Braud og co. og Sbarro og 100% hlut i Lyfjaval ehf. rekur
apdtek undir eigin vérumerki sem og netverslun med lyf og tengdar vorur.

Styrkas hf. er médurfélag utan um 100% eignarhluti i Skeljungi ehf., Kletti s6lu og pjonustu ehf. og Stdlpa Gamum
ehf.

Skeljungur sinnir s6lu og pjonustu vid fyrirtaeki med eldsneyti, efnavoru og aburd.

Klettur er leidandi i s6lu og pjonustu vinnuvéla, aflvéla, rafstodva, lyftara, rafgeyma, hledslukrana, hjolbarda,
voruflutninga- og hopferdabila, gira og skrifublnadar. Klettur er umbodsadili fyrir Caterpillar (CAT) og Scania a
fslandi.

Stélpi Gamar ehf. er leidandi i gama- og huseiningalausnum fyrir atvinnulifid og einstaklinga, gamavidgerdum og
tjonapjonustu fyrir tryggingafélog.

Gallon ehf. @ og rekur orkuinnvidi, p.e. sex birgdastodvar i Reykjavik, & Akureyri, Eskifirdi, Reydarfirdi og i

Vestmannaeyjum. Birgdatankar félagsins eru 36 og geymslurymi fyrir um 90 milljon litra af eldsneyti. Gallon ehf. a
25% eignarhlut i EBK ehf.
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11. Framvirkir samningar
Framvirkir samningar eru skuldbinding til ad kaupa eda selja fjarmalagerning i framtidinni & akvednu verdi.

Eftirfarandi eru stodur undirliggjandi eignar og skuldar framvirkra samninga i lok ars:

Eign 30.6.2024  31.12.2023
SKUIAbréfaafl@iBUN .......uvvieeiieii i e arne 0 545
SOIUFELEArSAMNMINGUI ..vvveiiiurieeseireeessssireeessssseeessssseeessssreeesssseeeessssseeessarseeessasseeessans 0 335
GJaldEYrISAfIEIBUN ....cvviiieieii i e s s eerr s 3.955 0
3.955 880
Skuld
1S Wl 1o < == T L S 0 521
o[0T =Tu === 11T [ 0 419
GJaldeyriSafl@IBU ......cceieieiee et e e e e e e e e e eeeees 3.879 0
3.879 940
Gangvirdi opinna framvirkra SaMNINGa .......cooverrririiiie e 77 (60)

12. Handbeaert fé og igildi handbzers fjar

2024 2023

Handbaert fé & bankareikningUm ...........oocveriiiiien i 2.862 2.975
BUNdid handbaert f& .......coviiiieiieiieii e 341 164
3.203 3.139

13. Eigio fé
Hlutafeé:
Utgefid hlutafé félagsins nam { lok timabilsins 1.878 milljdnum kréna samkvaemt sampykktum pess (2023: 1.936
milljénir kréna). Eitt atkvaedi fylgir hverjum einnar krénu hlut i félaginu.

Yfirverdsreikningur eigin fjar:
Yfirverdsreikningur hlutafjar synir pad sem hluthafar félagsins hafa greitt umfram nafnverd hlutafjar sem félagid
hefur selt.

Légbundinn varasjodur:

Samkvaemt I6gum um hlutafélog skal félagid binda 25% af nafnverdi hlutafjar i varasjodi, sem ekki ma nota til ad
greida hluthofum ard. Vi faerslu i I6gbundinn varasjod skal radstafa 10% af hagnadi arsins par til 10% af nafnverdi
hlutafjar er nad og eftir pad 5% af hagnadi arsins par til 25% af nafnvirdi hlutafjar er nad. Eftir pad er ekki krafist
frekari faerslu i 16gbundinn varasjéd.

Bundinn gangvirdisreikningur:

Faera skal somu fjarhaed vegna matsbreytingar & fjareignum tilgreindum & gangvirdi af éradstéfudu eigin fé a
gangvirdisreikning & medal eigin fjar sem oheimilt er ad Uthluta ardi af ad teknu tilliti til skattahrifa eftir pvi sem vid
a.

Leysa skal gangvirdisreikning upp til jafns vid framkomnar breytingar a vidkomandi eign eda skuldbindingu pegar
hun er seld eda innleyst eda forsendur fyrir matsbreytingu eru ekki fyrir hendi.

Varasjodur kaupreétta:

Aztladur kostnadur vegna kaupréttarsamninga er gjaldfeerdur yfir avinnslutimabil kaupréttanna, med motfaersiu a
varasjod a medal eigin fjar. Vid nytingu eda nidurfellingu kauprétta er varasjédur endurflokkadur & 6radstafad eigid
fé.

Orddstafad eigid fé:

Orédstafad eigid fé synir uppsafnadan hagnad félagsins ad fradregnu framlagi i 18gbundinn varasj6d og
ardgreidslum. Oradstéfudu eigin fé er unnt ad radstafa til hluthafa i formi ardgreidsina.
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14. Skammtimakrofur

Skammtimakrofur greinast pannig: 30.6.2024 31.12.2023
RV 1o 1S 0] = o] 102 36
Krofur @ hid OPINDEIA ....coveiiiiiieeie s 87 59
Naesta ars afborgun [angtimakrafna ........cccveeiiiiien i 385 385
Fs =gl (] {1 ] PP 162 40
Fyrirfram greiddur KOStNadU ............eeeeememm s 37 50
Adrar skammtimakrofur i IOK @rsinS .uvvuiiviiccvrireeieise e sssreeeeees 773 570
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