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Matra i korthet

Matra Petroleum AB (”Matra”) ar ett oberoende olje- och gasbolag med kontor i Borger och
Houston, Texas, USA och i Stockholm. Bolaget noterades p& Nasdag First North i april 2017 och
storsta aktiedgare ar Rovelo Investment Ltd. (56,2%), som kontrolleras av VD Maxim Barskiy.
Matra har 170 olje-och gasrattigheter som téacker en yta om 18 470 hektar (45 640 acres) i
Panhandle-regionen i nordvastra Texas. Matra har 22,8 miljoner fat i bevisade olje- och
gasreserver. Under 2018 producerade Matra 270 538! fat oljeekvivalent, brutto.

2018 i korthet

OCQO~NOOPRRWWWNDN

Intdkterna uppgick till TUSD 11 046 (TUSD 9 234), upp 20%

EBITDA uppgick till TUSD 6 022 (TUSD 1 400)

Rorelseresultat uppgick till TUSD 4 422 (TUSD -560)

Arets resultat uppgick till TUSD -3 490 (TUSD -7 126)

Resultat per aktie, fére och efter utspadning, uppgick till USD -0,08 per aktie (USD -0,18 per
aktie)

Forvarv av fyra miljoner fat oljeekvivalent i bevisade reserver fér MUSD 6,2 i aktier och lan
Resultatet paverkades positivt med TUSD 5 186 av omvardering av CoreTerra-forvarvet
Produktion av olja och gas, brutto, uppgick i genomsnitt till 724 boepd, upp 8% (671 boepd)
17 produktionsbrunnar borrades

De bevisade olje- och gasreserverna okade till 22 758 (20 964) tusen fat oljeekvivalent
("mboe”) med ett diskonterat nuvarde om 265 miljoner USD (151 miljoner USD)

! Denna produktion inkluderar produktion fran férvarvade tillgdngen CoreTerra med tilltridde den 1 april 2018.



Affarsidé

Matras affarsidé ar att skapa uthallig tillvaxt i aktieagarvardet genom att fokusera pa att exploatera
bolagets reserver, utveckla och kommersialisera olje- och gasfynd samt att genomfora selektiva forvarv.

Matras ledning har stor erfarenhet av att arbeta i Panhandle-regionen i Texas. Det &r Matras uppfattning,
att det i den val utbyggda regionen finns en betydande mangd kolvaten. Omradet gynnas av en
omfattande befintlig infrastruktur samt tillgang till kompetent arbetskraft for att utveckla, driva och
forvalta tillgdngarna. Bolagets bedémning ar att den amerikanska marknaden &ar transparent med en

gynnsam beskattning och ett 6kande politiskt stéd for inhemsk oljeproduktion.

Operativ och finansiell summering

(TUSD om annat ej anges) 2018 2017 Forandring, %
Oljeproduktion, brutto, fat 140 294 127 080 10%
Etrjct))(ijkl:‘gic()rrr]\;\)/ gas och flytande gas, brutto, tusen 243 709 707 543 50
Genomsnittlig dagsproduktion, brutto, boepd 724 671 8%
Oljeproduktion, netto, fat 115184 103 714 11%
Etrjg(ijkl:‘g??rrr]\;\)/ gas och flytande gas, netto, tusen 561 668 503 251 7%
Genomshnittlig dagsproduktion, netto, boepd 572 523 9%
Forsaljningspris olja, USD/fat 61,91 47,53 30%
Forsaljningspris gas USD/mcf 6,72 6,78 -1%
Intakter 11 046 9234 20%
Rorelseresultat 4 422 -560

EBITDA 6 022 1400 330%
Resultat -3490 -7 126

Resultat per aktie, USD -0,08 -0,18

Eget kapital 20 360 21 650 -6%
Langfristiga skulder 1901 53 636 -96%
Kortfristiga skulder 77748 6471 1,101%
Investeringar i olje- och gastillgangar 6 766 5172 31%
Antal aktier vid arets utgang 44 268 652 39675 217

Borsvérde vid arets utgang, MSEK 105 230

Aktiekurs vid drets utgdng, SEK 2,38 5,8
1P-reserver, miljoner fat 22,82 21,08

Definitioner av nyckeltal framgar i avsnittet Noter.

Arsstamma

Arsstamma i Matra Petroleum AB (publ.) kommer att héllas torsdagen den 23 maj 2019, kI 16:00 p&
Baker McKenzie Advokatbyrd, Vasagatan 7 i Stockholm. F6r mer information och anmalan, se

Www.matrapetroleum.com.

2 DeGolyer and MacNaughton, Inc. rapport per 31 december 2018
3 DeGolyer and MacNaughton, Inc. rapport per 30 november 2017




Brev till aktiedgarna

Baste aktiedgare,

Matras mal for 2018 var att borra 24 brunnar och att dubbla dagsproduktionen till arsskiftet. 17 brunnar
borrades och fardigstalldes och den efterstravade produktionskapaciteten uppnaddes. De
genomsnittliga produktionsvolymerna har dock inte varit hallbara pa nivaerna som initialt uppnaddes i
slutet av 2018, och de ar fortsatt exponerade for processkapacitet hos mottagare av gas,
vaderforhallanden och I6pande investeringar. Borrning av de sista sju brunnarna i programmet
senarelades pa grund av vaderforhallanden och den snabba oljeprisnedgangen under fiarde kvartalet
som paverkade kassaflodet och forvantad avkastning fran nya brunnar.

Under 2018 investerade Matra MUSD 13 i borrningar och forvarvet av CoreTerra som ¢kade olje- och
gasreserverna och produktionen. For att finansiera investeringarna utdkades samarbetet med var
finansiella partner Melody Capital Partners, som finansierade borrprogrammet med ett utokat
mezzaninelan och blev tioprocentig aktieagare i Matra Petroleum genom forvarvet.

Under de tre forsta kvartalen 2018 kunde vi realisera sekventiellt hogre olje- och gaspriser. Under
fiarde kvartalet 6kade dock volatiliteten och priserna sjonk markbart. Under fjarde kvartalet noterade vi
saval arets hogsta som arets lagsta oljepriser. For helaret 2018 6kade de genomsnittliga realiserade
oljepriserna medan gaspriserna var oférandrade. Matras intékter tkade till f6ljd av hdgre produktion
och priser.

Resultatet 6kade jamfort med 2017. Forvarvspriset for CoreTerra-forvarvet var lagre an det beréknade
nuvardet pa de forvarvade olje- och gastillgangarna enligt reservvarderingen, vilket medférde en
positiv resultateffekt i form av negativ goodwill om MUSD 5,2. Samtidigt paverkades resultatet negativt
av hedgingférluster.

Lagre oljepriser i slutet av 2018 och bérjan av 2019 har minskat kassaflédet och likviditeten, vilket
begransar bolagets aktiviteter och paverkar produktion och finansieringsmajligheter negativt. Vi
fokuserar for narvarande pa att forlanga och/eller refinansiera bolagets skulder som i sin helhet
forfaller 2019, samt pa att starka likviditeten. Vi forhandlar med bolagets langivare i syfte att
skyndsamt forbattra den finansiella situationen.

29 april 2019
Maxim Barskiy
Verkstallande direktor



Verksamhet

Matra ar ett oberoende olje- och gasbolag med fokus pa produktion och utveckling av tillgangar genom
sitt dotterbolag Matra Petroleum USA, Inc (“Matra USA”). Matra USA bérjade sin verksamhet 2013 och
ar verksamt i USA, dar bolaget dger 170 olje-och gasrattigheter ("lease”) som tacker ett omrade om
cirka 18 470 hektar i Texas Panhandle-regionen. Olje-och gasrattigheterna ar belagna strax utanfor
staden Borger. Matra har kontor i Stockholm och sitt amerikanska huvudkontor i Houston, Texas och
ett faltkontor i Borger hanterar den dagliga verksamheten.

Genom flera forvarv sedan 2013, har Matra skapat en tillgdngsbas med bevisade olje- och gasreserver
om 22,8 miljoner fat oljeekvivalent ("'mmboe”). Omkring 85 procent av reserverna &r for nérvarande inte
i produktion, och erbjuder en betydande utbyggnadsmdjlighet. De bevisade reserverna ar konventionella
och de producerande reservoarerna ligger pa ett djup pa mellan 500 och 1000 meter. Det
genomshnittliga borrdjupet uppgar till 1 000 meter.

Matra ar inriktat pa produktion och utveckling med malet att 6ka olje- och gasreserver och produktion
Over tiden. Omkring 440 borrmdjligheter har identifierats inom Matras areal, vilka utgér grunden och
mojligheten for framtida tillvaxt tillsammans med selektiva forvarv. Matra har ocksa kartlagt 6ver 410
mojligheter att 6ka produktionen fran befintliga brunnar genom ater satta avstangda brunnar i
produktion, aterfracka brunnar ("refracturing”), eller férdjupa och genomféra s k work-overs pa brunnar.
Baserat pa dessa méjligheter ar Matras malsattning att producera upp till 6 000 fat oljeekvivalent per
dag, beroende pa marknadsléage och tillgang till finansiering.

Produktion

Producerad olja transporteras med tankbil till Valeroraffinaderiet i nordvéastra delen av Moore County i
Panhandleregionen. Gasen levereras genom dels DCP Midstream L.P.s gaspipelinesystemen, som
driver ett omfattande samlingssystem som kallas "Panhandle Super System" och dels genom Energy
Transfer Partners gaspipelinesystemen vilka driver en gasbearbetningsanlaggning i Pampa-omradet.

Priser och produktionsvolymer

2018 2017
Gas, Totalt, fat Gas, Totalt, fat
. tusen oljeekvi- . tusen oljeekvi-
Olja, fat | \ \pikfot | valent | OW& MU |\ ipikfot | valent
(mcf) (boe) (mcf) (boe)
E:Sggcerade volymer, 140 294 | 743709 264246 | 127080 | 707 543 245 004
Genomsnittlig
Gagsproduktion, brutto 384 2038 724 348 1938 671
Egt’t‘i“cerade volymer, 115184 | 561 668 208795 | 103714 | 523251 190 923
Genomsnittlig 316 1539 572 284 1434 523
dagsproduktion, netto
Salda volymer 114 196 | 561 668 207 807 | 104 286 | 523 251 191 495
Pris, netto, (USD/enhet) 61,91 6,72 5218 47,53 6,78 4441
Intakter fran forsaljning av
olia 0ch gas (TUSD) 7070 3773 10 843 4 957 3548 8 505

Prissakring

Matras policy ar att Iépande prissdkra minst 50 procent av den av den uppskattade totala
olieproduktionen som forvantas saljas under minst 36 manader framover, i enlighet med bolagets
finansieringsavtal.



Reserver

Matras olje- och gasreserver ags genom typiska olje- och gasleasingavtal i Texas. Matras
tillgangsportfolj bestdr huvudsakligen av producerande tillgangar med utbyggnads- och
utvarderingsmdijligheter, alla belagna i Panhandleregionen i Texas.

Nuvardet pa Matra Petroleums olje- och gasreserver, netto, berdknas ha ékat med 75% till 265 miljoner
USD (151 miljoner USD vid foregdende extern uppskattning per 30 november 2017) per den 31
december 2018 (diskonterat nuvarde "PV10”). De bevisade olje- och gasreserverna uppskattas till
22 758 tusen fat oljeekvivalent ("mboe”) (20 964 mboe). Okningen av reserverna och deras vérde ar
hanforlig till framgangsrika borrningar, ett forvarv och hogre olje- och gaspriser.

Kategori Nettoreserver PV (10%)
Olja, MBO | Gas, MMCF | mboe Tusen USD
Bevisade, utbyggda och producerande 1834 8 951 3326 49 972
Bevisade, utbyggda och ej producerande 2675 18 030 5680 67 309
Bevisade, ej utbyggda 8 889 29176 13 752 147 444
Totalt, bevisade reserver 13 398 56 157 22 758 264 725

De bevisade, utbyggda och producerande reserverna ékade med 40% fran 2 378 mboe till 3 326 mboe,
framst till foljd av det lyckosamma borrprogrammet. Matra férvarvade 40 olje- och gasrattigheter i Texas
Panhandle-regionen under andra kvartalet 2018, vilka tillférde bevisade reserver om 3 934 mboe med
PV10 om 40,3 miljoner USD per den 31 december 2018.

Ej producerande licenser som i forra reservrapporten uppskattades ha omkring 1 900 mboe,
huvudsakligen inom kategorin "Bevisade, ej utbyggda” reserver, har bedémts som oekonomiska och
utgatt.

Olje- och gasreserverna har uppskattats av de oberoende petroleumkonsulterna DeGolyer and
MacNaughton i enlighet med riktlinjerna frdn United States Securities and Exchange Commission
(SEC). Framtida olje- och gaspriser har beraknats i enlighet med SEC och FASBs riktlinjer baserat pa
de senaste 12 manadernas genomsnittliga oljepris och gaspris p&A NYMEX.



Styrelse och ledning
Styrelse

Eric Forss
Styrelsens ordférande
Oberoende i forhallande till bolaget och storre aktieagare

Eric Forss (fodd 1965) har varit styrelsens ordférande sedan 2016. Han har cirka 30
ars erfarenhet fran ledande befattningar inom olje- och gasindustrin. Han har en BSc-
examen (ekonomi) frAn Babson College, Wellesley, MA, U.S.A.

Eric Forss ar ocksa styrelseordférande och styrelseledamot i D.O.Y AB, Mediagruppen Stockholm MGS
AB, Gangsters Post AB och WINDFORSS ENERGY AB, VD och styrelseledamot i S.0.G. Energy
Svenska Oljegruppen AB, styrelseledamot i Forsinvest Aktiebolag och Forcenergy AB, samt
styrelsesuppleant i Fogel Partners AB

Innehav i Matra Petroleum AB: 1 942 585 aktier (Privat och genom Forsinvest AB).

Maxim Barskiy
Styrelseledamot och koncernchef
Inte oberoende i forhallande till bolaget och stérre aktieagare

Maxim Barskiy (fédd 1974) har varit styrelseledamot och koncernchef for Matra
Petroleum AB sedan 2017. Maxim Barskiy var verkstallande direktor for Matra USA fran
2013 till november 2018. Maxim har 6ver 13 ars erfarenhet fran olje- och gasindustrin.
Han har MSc-examen inom nationalekonomi vid St. Petersburg State University.

Innehav i Matra Petroleum AB: Innehar 50% av aktierna i Rovelo Investments Ltd, som innehar
24 895 219 aktier i Matra Petroleum.

Ekaterina Konshina
Styrelseledamot
Oberoende i forhallande till bolaget och stérre aktiedgare

Ekaterina Konshina (fodd 1976), har varit styrelseledamot sedan 2017. Med inriktning
_ - pa finansiering har hon éver med 20 ars erfarenhet inom olika branscher, varav 10 ar
By ~=+ med borsnoterade olje- och gasbolag. Hennes erfarenhet och kompetens tacker alla

[ 55 e St g iy e

=54 huvudomraden inom finansiering och redovisning. Konshina var finans- och

ekonomichef p& West Siberian Resources Ltd. frdn 2004 till 2008. Hon har en MBA-
examen frdn University of Chicago Booth School of Business. Ekaterina Konshina &ar ocksa
styrelseledamot i Gekkon Consulting Ltd.

b

Innehav i Matra Petroleum AB: 73 579 teckningsoptioner.

Frank C. Lytle
Styrelseledamot
Oberoende i forhallande till bolaget och storre aktieagare

Frank Lytle (fodd 1946) har varit styrelseledamot sedan 2017. Han har en omfattande
erfarenhet fran olje- och gasindustrin, dar han framgangsrikt byggt tekniskt starka och
team-orienterade organisationer. Lytle har en BA-examen i ryska fran University of
Houston, USA.

Frank Lytle &r ocksd managing member i Geo-Vision Resources LLC och Trinity Lake LLC.

Innehav i Matra Petroleum AB: 73 579 teckningsoptioner



Ledning

Maxim Barskiy
Verkstallande direktor

Maxim Barskiy (fodd 1974) har varit styrelseledamot och koncernchef for Matra
Petroleum AB sedan 2017. Maxim Barskiy var verkstéallande direktér for Matra USA
frdn 2013 till november 2018. Maxim har 6ver 13 ars erfarenhet frdn olje- och
gasindustrin. Han har MSc-examen inom nationalekonomi vid St. Petersburg State
University.

Innehav i Matra Petroleum AB: Innehar 50% av aktierna i Rovelo Investments Ltd, som innehar
24 895 219 aktier i Matra Petroleum.

Sergey Funygin
Verkstéllande direktér Matra Petroleum USA

Sergey Funygin (fédd 1968) befordrades till verkstallande direktor for Matra USA i
november 2018. Innan dess var han COO pa Matra USA sedan 2014. Han har 6ver
21 ars erfarenhet av olje- och gasprospekterings- och produktionsbranschen.
Funygin har en MBA-examen frdn Rice University (Houston, Texas).

Innehav i Matra Petroleum AB: 367 897 teckningsoptioner

Elena Selezneva
Chief Financial Officer (CFO)

Elena Selezneva (fodd 1982) har varit CFO pa Matra Petroleum sedan 2017 och
CFO pa Matra USA sedan 2016. Hon har 6ver sju ars erfarenhet inom olje- och
gasindustrin och &r kvalificerad redovisningsekonom (ACCA). Selezneva har en
BSc-examen inom Accounting fran Moscow State University of Economics,
Statistics and Informatics.

Innehav i Matra Petroleum AB: 367 897 teckningsoptioner

Igor Indychko
Chief Technical Officer (CTO)

Igor Indychko (fodd 1970), har varit CTO pa Matra USA sedan 2013. Han har dver 26
ars erfarenhet inom olje- och gasindustrin. Han Indychko har en MSc-examen inom
petroleum engineering vid Moscow Academy of Oil and Gas.

Innehav i Matra Petroleum AB: 220 737 teckningsoptioner



Tillstand och miljo

Matras operativa dotterbolag Matra Operating LLC har en operatorslicens fran Texas tillsynsorgan
Railroad Commission of Texas ("TRRC"). TRRC behdrighet stracker sig till de flesta av faltaktiviteter for
olije- och gasoperatérer i Texas bade inom upstream- och midstream-verksamhet. Enligt Texas
forfattningar delegeras en omfattande behdérighet till TRRC att krdva av operatdrerna som bedriver olje-
och gasverksamhet att det sker pa ett satt som forhindrar utslapp och samt att reglera verksamhet for
att férhindra férorening av ytvatten och grundvatten. Varje organisation som utfér verksamhet inom
TRRC: s jurisdiktion ar skyldig att inneha en operatorslicens och stélla upp med en sakerhet. Matra
Operating har erlagt TUSD 250 som sakerhet hos TRRC. Icke-materiella avgifter betalas for arlig
fornyelse av operatorstillstdnd och borrtillstdnd. Matras uppfyller TRRCs krav.

Aktieinformation

Notering pa First North

Matra Petroleums aktier ar sedan 20 april 2017 noterade vid NASDAQ First North i Stockholm. First
North &ar en alternativ marknadsplats som drivs av de olika bdrserna som ingar i Nasdag Stockholm.
Den har inte samma juridiska status som en reglerad marknad. Bolag pa First North regleras av First
Norths regler och inte av de juridiska krav som stalls for handel pa en reglerad marknad.

Aktier och utestaende optioner

Matra Petroleums registrerade aktiekapital per 31 december 2018 uppgick till TSEK 44 269, fordelat pa
44 268 652 aktier till ett kvotvarde om SEK 1,00000002. Samtliga aktier i Matra motsvarar en rdst per
aktie. Varje aktieagare har lika manga roster som denne har aktier.

Per 31 december 2018 fanns 1 859 485 teckningsoptioner utestaende. Varje teckningsoption berattigar
innehavaren att teckna en (1) ny aktie i bolaget till en teckningskurs om SEK 1,01 per aktie (nominellt
varde) under perioden 31 augusti 2017 till 31 januari 2022. Om samtliga teckningsoptioner utnyttjas
kommer det leda till en utspadning pa omkring 4,2 procent av aktiekapitalet och résterna i bolaget (se
not 25).

Inga teckningsoptioner emitterades eller utnyttjades under 2018.

Utdelningspolicy

Matras strategi ar att aterinvestera verksamhetens kassafléde genom investeringsprogram som syftar
till att 6ka reserverna och produktionen av olja och gas och forutser inte att lamna utdelningar inom en
snar framtid. Utdelningsprincipen ses arligen 6ver.

Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas fér 2018 (noll).



Aktiekapitalets utveckling

Foréandring
av Totalt
Forandring i Totalt antal aktiekapitalet Aktiekapital
Registreringsdag Handelse antalet aktier aktier (SEK) (SEK)
2016-10-26 Bolagets bildande 50 000 | 50 000
2017-01-13 Nyemission 450 000 500 000 450 000 500 000
2017-01-13 Aktiesplit 1:1000 499 500 000 500 000 000 | 0 500 000
2017-02-14 Nyemission 10950513 775 | 11 450 513 775 | 10 950 513,78 11 450 513,78
2017-02-28 Nyemission 22020218 798 33470732573 22020218,80 33470 732,57
2017-02-28 Omvand aktiesplit | -33 437 261 841 33470732 0 3347073257
1000:1

2017-03-06 Nyemission 1359 485 34830217 135948502 34830217,60
2017-03-17 Nyemission 4 595 000 39425217  4595000,08 39425 217,67
2017-04-06 Nyemission 250 000 39675217 250 000,00 39675 217,68
2018-06-19* Nyemission 4593 435 44 258 652 | 4593 435,07 | 44 268 652,76

* Riktad nyemission for att férvarva 40 olje-och gasrattigheter i Texas Panhandle-regionen. Teckningskurs var SEK

4,19 per aktie.

Storsta aktieagare (28 februari 2019)

Kapital och
Namn Antal aktier roster (%)
Rovelo Investments Limited 24,895,219 56,2
BNY Mellon NA 4,602,028 10,4
Clearstream Banking S.A. 2,963,305 6,7
Six Sis AG 2,511,355 5,7
Forsinvest Aktiebolag 1,942,585 4,4
Danske Bank International S.A. 1,200,000 2,7
Dividend Sweden AB 1,125,582 25
UBS Switzerland AG 918,832 2,1
Filip Engelbert 750,000 1,7
Mangold Fondkommission AB 424,064 1,0
Summa 10 storsta aktieagare 41,332,970 93,4
Ovriga aktiedgare 2,935,682 6,6
Summa 44,268,652 100,0
Kalla: Euroclear
Aktiekursens utveckling och omséttning
Ticker MATRA
Arshogsta 6,64 (24 januari 2018)
Arslagsta 2,19 (21 december 2018)
Genomsnittligt antal omsatta aktier per dag 24 200
Arets antal omsatta aktier 6 048 328
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Forvaltningsberattelse

Koncernredovisningen fér Matra Petroleum-koncernen (nedan refererat till som "Matra Petroleum”,
"Matra” eller "Koncernen”), dar Matra Petroleum AB (publ) ("Matra AB”, "Matra Petroleum AB” eller
"Bolaget”) med organisationsnummer 559082-2689 ar moderbolag, och arsredovisningen fér Matra
Petroleum AB (publ) presenteras harmed for tolvmanadersperioden som avslutades den 31 december
2018 och perioden 26 oktober 2016 till 31 december 2017. Belopp som avser jamforelseperiod
(motsvarande period foregdende ar) presenteras inom parentes efter beloppet for den aktuella perioden,
om inget annat anges.

Koncernstruktur

Matra AB bildades i oktober 2016 som moderbolag fér koncernen. Matra AB konsoliderade 100 procent
av Matra Petroleum USA, Inc. ("Matra USA”), som blev ett helagt dotterbolag i februari 2017. Genom
ett flertal transaktioner, forvarvades Matra USA fran dess tidigare aktiedagare Rovelo Investments Ltd
och Matra Petroleum Ltd ("Matra Ltd”). | utbyte emitterade Matra AB aktier till Rovelo Investments Ltd
och Matra Ltds tidigare aktieagare. Matra Petroleum Ltd ar under likvidation.

Matra AB &r ett registrerat aktiebolag med sate i Stockholm, Sverige. Matra har sitt amerikanska

huvudkontor i Houston, Texas och faltkontor fér den dagliga verksamheten med produktion i Borger,
Texas. Per den 31 december 2018 hade koncernen 25 anstéllda (32).

MATRA PETROLEUM AB

(559082-2689)

100%

100%

MATRA PETROLEUM LTD MATRA PETROLEUM USA INC.
(05375141) (0801850046)

100%

100% | ‘ 100%

MATRA TERRA LLC
(0803031764)

MATRA PETROLEUM MATRA PETROLEUM
OIL & GAS LLC OPERATING LLC

(0801857995) (0801857996)

Verksamhet

Matra Petroleum AB &r ett oberoende olje- och gasbolag med inriktning pa prospektering och produktion
i USA genom dotterbolaget Matra USA. Matra USA bildades 2013 och &ger 170 olje-och gasréattigheter
Over en yta om 18 470 hektar (45 640 acres) netto i Panhandle-regionen i Texas. Verksamheten ar
belagen precis utanfér staden Borger.
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Produktion

Produktion av olja och gas, forsaljningsvolymer och erhallet forsaljningspris presenteras i tabellerna
nedan.

2018 2017
Gas, Totalt, fat Gas, Totalt, fat
. tusen oljeekvi- . tusen oljeekvi-
Olia, fat |y bikfot | valent | U273 | \ipikfot | valent
(mcf) (boe) (mcf) (boe)

Producerade volymer,

brutto 140 294 | 743709 264246 | 127080 | 707543 245 004

Genomesnittlig

dagsproduktion, brutto 384 2038 724 348 1938 671

Producerade volymer,

netto 115184 | 561 668 208 795 | 103714 | 523251 190 923

Genomesnittlig

dagemroduktion. netto 316 1539 572 284 1434 523
Salda volymer 114196 | 561668 | 207807 | 104286 | 523251 | 191495
Pris, netto, (USD/enhet) 61,01 6,72 52,18 47,53 6,78 44,41
Intakter fran forsalining av | 7 7 3773 10 843 4957 3548 8 505

olja och gas (TUSD)

Under helaret 2018 o6kade bruttoproduktionen, inklusive produktion fran forvarvade tillgangar med
tilltrade per den 1 april 2018, med 10 procent och uppgick till 270 538 boe, motsvarande 741 boepd.
Produktion fran forvarvade tillgdngar konsolideras i det operativa resultatet fran att forvarvet slutférdes
den 4 juni 2018.

Den konsoliderade bruttoproduktionen 6kade med 8 procent under helaret 2018 och uppgick till 264 246
boe, motsvarande en genomsnittlig dagsproduktion om 724 boepd (245 004 boe respektive 671 boepd).
Den konsoliderade nettoproduktionen uppgick till 208 795 boe, motsvarande 572 boepd (190 923 boe
respektive 523 boepd). 55 procent av periodens produktion var olja och 45 procent var gas.

Olje- och gasreserver

Nuvardet pa Matra Petroleums olje- och gasreserver, netto, berdknas ha ékat med 75% till 265 miljoner
USD (151 miljoner USD*) per den 31 december 2018 (diskonterat nuvarde "PV10”). De bevisade olje-
och gasreserverna uppskattas till 22 758 tusen fat oljeekvivalent ("mboe”) (20 964 mboe*). Okningen av
reserverna och deras varde ar hanforlig till framgangsrika borrningar, ett forvarv och hogre olje- och
gaspriser.

Kategori Nettoreserver PV (10%)
(TUSD)
Olja, MBO | Gas, MMCF | mboe
Bevisade, utbyggda och producerande 1834 8 951 3326 49 972
Bevisade, utbyggda och ej producerande 2675 18 030 5680 67 309
Bevisade, ej utbyggda 8 889 29176 13 752 147 444
Totalt, bevisade reserver 13 398 56 157 22 758 264 725

Olje- och gasreserverna har uppskattats av de oberoende petroleumkonsulterna DeGolyer and
MacNaughton i enlighet med riktlinjerna fran United States Securities and Exchange Commission
(SEC). Framtida olje- och gaspriser har berédknats i enlighet med SEC och FASBSs riktlinjer baserat pa
de senaste 12 manadernas genomshnittliga oljepris

Intakter

Intakterna under helaret 2018 uppgick till TUSD 11 046, en 6kning om 20 procent jamfért med helaret
2017 (TUSD 9 234). Intakterna inkluderade intakter fran forsaljning av olja om TUSD 7 070, gas om
TUSD 3 773 och Ovriga intakter om TUSD 203. Intaktstkningen berodde huvudsakligen pa hogre
forsaljningspriser pa olja och hogre produktion. Intakterna inkluderade intakter om TUSD 864 fran
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forvarvade tillgangar fran 4 juni 2018. Erhallna genomsnittliga férsaljningspriser uppgick till USD 61,91
per fat for olja och USD 6,72 per mcf fér gas (USD 47,53 per fat respektive USD 6,78 per mcf).

Producerad olja séljs till Valeroraffinaderiet i nordvastra delen av Moore County i Panhandleregionen.
Gasen levereras genom lokala pipelinesystemen i Texas som drivs av DCP Midstream L.P. samt Energy
Transfer Partners.

Kostnader

Produktionskostnaderna uppgick under helaret 2018 till TUSD 6 196, vilket var en 6kning om 22 procent
jamfort med helaret 2017 (TUSD 5070). Produktionskostnader inkluderade olje- och
gasproduktionskostnader om TUSD 5 657 (TUSD 4 665). Produktionskostnaderna tkade till foljd av att
verksamheten utokades efter forvérvet av ytterligare olje- och gasrattigheter i Panhandle-regionen i
Texas.

Olje- och gasproduktionskostnad, exklusive férandringar i lager och produktionsskatter, per fat olja,
brutto, uppgick under helaret till USD 21 (USD 19) och avskrivningar per fat olja uppgick under samma
period till USD 6 (USD 5). Laga temperaturer kravde mer varmebehandling av oljan, reparationer av
kompressorer och pipelines samt elarbeten, vilket paverkade produktionskostnaderna under 2018.
Avskrivningarna per fat oljeekvivalent justerades for att reflektera den uppdaterade reservrapporten per
31 december 2018 och forvéarvet av CoreTerra.

Administrativa kostnader uppgick till TUSD 3 459 under helaret 2018, motsvarande en 6kning om 4
procent (TUSD 3 318), vilket huvudsakligen var hanforligt till ckade l6nekostnader och juridiska
kostnader under 2018.

Ovriga intakter/kostnader

Ovriga intakter/kostnader uppgick under heléret 2018 till TUSD 4 759 (TUSD -109) och avsag negativ
goodwill om TUSD 5 186 (noll) samt orealiserade vardeférandringar om TUSD 129 (TUSD -664) och
realiserade vardeforandringar om TUSD -556 (TUSD 555) pa derivatkontrakt for prisséakringar.

Forvarvspriset for CoreTerra-forvarvet var vasentligt lagre &n nuvéardet av de forvarvade olje- och
gasreserverna enligt reservvarderingen. Det verkliga vardet dverstiger darfor férvarvspriset och negativ
goodwill om TUSD 5 186 redovisades, vilket paverkade rorelseresultat och EBITDA positivt for helaret
2018.

Rorelseresultat och EBITDA

Rorelseresultatet for helaret 2018 uppgick till TUSD 4 422, jamfort med TUSD -560 for helaret 2017.
EBITDA under helaret 2018 uppgick till TUSD 6 022 (TUSD 1 400).

Finansiella poster, netto

Finansiella poster, netto, bestod av finansiella kostnader om TUSD -7 912 under helaret 2018 (TUSD
-6 566). Skillnaden var en foljd av 6kade lan och hogre ranta, samt valutakursforandringar. Ranta om
TUSD 5 624 pa lanen fran Melody Business Finance LLC, som redovisas som en finansiell kostnad,
forfaller till betalning vid lanens forfallodatum den 31 december 2019.

Skatt

Ingen skattekostnad uppstod under rakenskapsaret 2018 (noll).

Resultat

Matra redovisar ett resultat efter skatt for heldret 2018 om TUSD -3 490, motsvarande ett resultat per
aktie om USD -0,08 (TUSD -7 126 och USD -0,18 per aktie).
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Investerings- och arbetsprogram
Investeringarna i borrning och utbyggnad under helaret 2018 uppgick till TUSD 6 766 (TUSD 5 172).

Under 2018 borrade Matra 17 produktionsbrunnar. Per rapportdagen har samtliga fardigstallts.

Finansiering och likviditet

Per den 30 mars 2018 slutférde Matra en finansieringséverenskommelse, enligt vilken Melody skulle
tillhandahalla ytterligare upp till MUSD 10 for att finansiera Matras borr- och utbyggnadsprogram 2018.
Per 31 december 2018 hade Melody utbetalat TUSD 7 977 enligt laneavtalet.

Per den 30 mars 2018 andrades kreditavtalet med Legacy Texas Bank och krav pa uppfyllande av
finansiella kovenanter flyttades till arsslutet 2018 och starten for amorteringar av lanet skéts upp till 1
april 2019.

Per 31 december 2018 uppgick Matras likviditet till TUSD 1 155 (31 december 2017: TUSD 604).
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick under helaret 2018 till TUSD -406 (TUSD -342).

Per rapportdagen har lan som upptagits enligt kreditavtal med Legacy Texas Bank och Melody
redovisats som kortfristiga skulder i balansrékningen eftersom de forfaller under tredje och fjarde
kvartalet 2019. Matra avser, och ar i fard med, att omférhandla lanevillkoren och/eller sikra
refinansiering av lanen fore forfallodatumet. Se nedan for ytterligare information om Fortsatt drift — Going
Concern.

Fortsatt drift — Going Concern

Styrelsen bedomer fortldpande koncernens likviditet och finansiella resurser bade i det korta och langre
perspektivet. | samband med arsredovisningens upprattande har styrelsen att sarskilt bedéma denna
fraga ur ett tolvmanadersperspektiv (fragan om fortsatt drift, going concern).

Vid denna forvaltningsberattelses upprattande &r koncernens likviditet anstrangd och Matra Petroleums
amerikanska dotterbolag har inte sakerstallt refinansiering eller férlangning av 1an och ataganden som
forfaller under det kommande aret, inklusive 1an enligt kreditavtal med Legacy Texas Bank och Melody
Business Finance, se not 19. Férhandlingar pdgar med det amerikanska dotterbolagets kreditgivare
och koncernen utvarderar ytterligare finansieringsalternativ i syfte att forlanga och/eller refinansiera
koncernbolagens ataganden samt att sakerstalla erforderlig likviditet for verksamhetens drift. Det
amerikanska dotterbolaget har vidtagit och vidtar ett antal atgarder i syfte att forbattra verksamhetens
kassaflode och starka likviditeten.

Eftersom finansiering inte &ar sakrad for kommande tolvmanadersperiod finns véasentliga
osakerhetsfaktorer avseende dotterbolagets finansieringssituation som kan leda till betydande risk for
koncernens formaga att fortsatta verksamheten. Skulle de atgarder som beskrivs inte falla val ut kan
det innebara att forutsattningarna for fortsatt drift inte finns.

Styrelsens bedémning &r att det a4r sannolikt att dessa atgarder kommer att kunna genomféras och att
likviditeten kan starkas. Rapporten ar uppréattad enligt antagande om fortsatt drift.

Moderbolaget

Moderbolagets nettoresultat fére skatt for helaret 2018 uppgick till TSEK - 4 660 (TUSD -531 vid kurs
SEK/USD om 8,7809) jamfort med nettoresultat fore skatt for helaret 2017 om TSEK -6 666 (TUSD
-790 vid kurs SEK/USD om 8,4349). Moderbolaget blev koncernens moderbolag under helaret 2017.

Per 31 december 2018 uppgick moderbolagets likviditet till TSEK 249 motsvarande TUSD 28 vid kurs
SEK/USD 8,8707 (TSEK 990 motsvarande TUSD 121 vid kurs SEK/USD 8,1702).

Vasentliga handelser efter periodens utgang

| mars 2018 inledde en av Matra USAs tidigare styrelseledaméter ett skiljedomsférfarande genom att
registrera ett skiliedomskrav for ett pastatt brott mot ett anstallningsavtal och Matra USA registrerade
en motfordran. | oktober 2018 meddelades en skiljedom till karandens férdel som Matra USA begarde
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skulle ogiltigforklaras i United State Southern District court. En domstolsférhandling hélls i januari 2019.
| februari faststédllde domstolen skiljiedomen till den tidigare styrelseledamoten. Matra utvarderar
alternativ for finansiering och reglering. Den tilldbmda kompensationen om TUSD 2 400 har reserverats
i redovisningen (se not 5 och 22).

Styrelsen

Matras styrelse bestar av fyra ordinarie ledamoter, inklusive styrelseordféranden, och inga
suppleanter. Styrelseledamoter ar valda fram till slutet av arsstamman 2019. Styrelsen bestar av Eric
Forss (ordférande), Maxim Barskiy (Verkstéllande direktor), Ekaterina Konshina och Frank C. Lytle.
Tre ledamoter ar oberoende i forhallande till bolaget och storre aktiedgare och en ledamot &r inte
oberoende i forhallande till bolaget och storre aktieagare.

Ersattning till ledningen

Ersattning till verkstallande direktoren och ledningen bestar av grundlon, évriga formaner samt
pension. Koncernledningen bestar av verkstallande direktéren och tre andra personer (not 7).

Per 31 december 2018 erhaller Verkstallande direktéren USD 1 500 (USD 16 833) per manad
exklusive sjukvardsforsakring och formaner. Ovrig ledning erhéller marknadsbaserad manatlig 16n och
sedvanliga formaner. Ingen rorlig 16n utgar. Individuell 16n till verkstallande direktoren faststélls av
styrelsen och individuella 16ner till ledningen faststélls av verkstallande direktoren.

Aktiedata

En nyemission genomférdes under 2018 riktad till Melody Capital Partners, LP ("Melody”), som del av
kopeskillingen for forvarvade tillgangar. Melody erh6ll sammanlagt 4 593 435 aktier varderade till SEK
19 246 493 (MUSD 2,2), motsvarande en teckningskurs om SEK 4,19 per aktie.

Per rapportdagen uppgick antalet utestdende aktier i Matra Petroleum AB (publ) till 44 268 652 (fore
utspadning) och 46 128 137 (efter utspadning). Per 31 december 2017 uppgick antalet utestdende
aktier i Matra Petroleum AB (publ) till 39 675 217 (fére utspadning) och till 41 534 702 (efter
utspadning).

Den 20 april 2017 inleddes handeln i Matra Petroleums aktier pa Nasdaq First North.

Teckningsoptioner till ledningen

Den 8 februari 2017 beslutades att emittera maximalt 1 859 485 teckningsoptioner for att uppfylla
tidigare utfastelser om agande till ledningen i Matra Petroleum USA Inc. Teckningsoptioner
emitterades den 28 februari 2017. Varje teckningsoption beréttigar innehavaren att teckna en (1) ny
aktie i bolaget till en teckningskurs om SEK 1,01 per aktie (nominellt varde) under perioden 31 augusti
2017 till 31 januari 2022. Om samtliga teckningsoptioner utnyttjas kommer det leda till en utspadning
pa omkring 4,2 procent av aktiekapitalet och rosterna i bolaget (not 25). Inga teckningsoptioner
emitterades eller utnyttjades under 2018.

Sasongseffekter

Harda vintrar kan orsaka att oliebrunnar stangs ned till féljd av frusna olja- och gasledningar samt
hogre kostnader for oljebehandling, vilket leder till Iagre produktion och hogre kostnader under vintern.
Under sommaren kan produktionen paverkas av elektriska problem till foljd av dskovader.

Transaktioner med narstaende

Ersattningar till ledande befattningshavare och styrelseledaméter uppgick under helaret 2018 till TUSD
728 jamfort med ersattningar under heldret 2017 om TUSD 720. Skillnaden ar hanforlig till att
moderbolaget inte hade ngra anstallda under forsta kvartalet 2017. Andra transaktioner med
narstdende under 2018 framgar av not 7 och not 26.

Risker och oséakerheter

Matra-koncernen arbetar for att 6ka produktionen av kolvaten i Texas, USA genom att genomféra ett
omfattande investeringsprogram med inriktning pa utbyggnad och modernisering av infrastruktur for
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olje- och naturgasproduktion. Genom denna verksamhet &r koncernen exponerad for ett antal
industrispecifika risker, sdsom prisutveckling pa olja och gas, likviditets- och kapitalrisker, valutarisker
och ranterisker, licensieringsfragor avseende prospektering, bearbetning och miljé samt osékerheten i
vardet av genomfort prospekteringsarbetet och det efterféljande faltutbyggnadsarbetet. Eftersom
verksamheten fokuserar pa produktion snarare an prospektering anses risken vara mattlig. Ytterligare
risker och osdkerhetsfaktorer presenteras i avsnittet Noter till koncernredovisningen.

Utdelning

Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas for rakenskapsaret.

Forslag till vinstdisposition

Styrelsen foreslar arsstamman att 6verkursfonden om SEK 252 562 066, balanserade vinstmedel om
SEK 6 666 667 och arets forlust om SEK 4 659 943, 6verfors i ny rakning, enligt tabell nedan.

2018
Overkursfond 252 562 066
Balanserad forlust -6 666 667
Arets forlust -4,659,943
Summa 241 235 456
Att 6verforas i ny rdkning 241 235 456

Finansiell information

Resultatet av koncernens och moderbolagets verksamhet och finansiella stallning vid rakenskapsarets
utgéng framgar av foljande resultatrakningar, balansrakningar, kassaflodesanalyser, forandringar i
eget kapital och noter. Beslut om faststéllande av balansrakning och resultatrdkning kommer att ske
vid arsstamman den 23 maj 2019.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING OCH RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Belopp i TUSD Not 2018 2017

Intakter 3 11 046 9234

Kostnader:

Produktionskostnader 4 -6 196 -5070

Avskrivningar -1728 -1297

Bruttoresultat 3122 2 867

Administrationskostnader 56,7 -3 459 -3318

Ovriga intékter/kostnader

Negativ goodwill vid rorelseférvarv 12 5186 -

Véardeforandringar pa derivatkontrakt, netto 9 -427 -109

Rorelseresultat 4422 -560

Finansiella poster, netto

Finansiella kostnader 8 -7 912 -6 566
-7,912 -6 566

Resultat fore skatt -3 490 7126

Skatt 10 - -

Resultat efter skatt -3 490 7126

Arets resultat -3490 -7 126

Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -3490 -7 126
-3490 -7 126

Ovrigt totalresultat

Poster som kan komma att omklassificeras i

resultatrakningen

Valutakursdifferens 14 160

14 160

Totalresultat for perioden

Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -3 476 -6 966

Resultat per aktie (fére och efter utspadning), USD -0,08 -0,18

Vagt genomsnittligt antal aktier, (fére och efter utspadning) 42 318 015 38908 131

Antal aktier vid periodens slut (fére utspadning) 44 268 652 39675 217

Antal aktier vid periodens slut (efter utspadning) 46 128 137 41 543 702
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KONCERNENS BALANSRAKNING

Belopp i TUSD Not 2018 2017
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Olje- och gastillgdngar 14 99 029 80 957
Ovriga materiella anlaggningstillgangar 183 275
Ovriga anlaggningstillgdngar 13 250 250
Summa anlaggningstillgdngar 99 462 81 482
Omsattningstillgangar

Varulager 238 170
Kundfordringar och andra fordringar 15 820 1296
Derivatinstrument 23 129 -
Likvida medel 16 1155 604
Summa omséttningstillgadngar 2342 2070
SUMMA TILLGANGAR 101 804 83 552
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Eget kapital 17 20 360 21 650
Innehav utan bestdmmande inflytande 1795 1795
Summa eget kapital 22 155 23 445
Skulder

Langfristiga skulder

Finansiella skulder 19 59 52 625
Avséttning for aterstallande 24 1842 1011
Summa langfristiga skulder 1901 53 636
Kortfristiga skulder

Finansiella skulder 19 71706 953
Leverantdrsskulder och andra skulder 21 3307 2080
Upplupna kostnader 22 2735 3056
Derivatinstrument 23 - 382
Summa kortfristiga skulder 77 748 6471
Summa skulder 79 649 60 107
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 101 804 83 552
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

Belopp i TUSD Not 2018 2017
Kassaflode fran den l6pande verksamheten
Arets resultat -3 490 -7 126
Justeringar for:
Avskrivningar 1729 1297
Negativ goodwill vid rérelseférvarv 12 -5186 0
Finansiella kostnader 8 7912 6 480
Orealiserat resultat pa derivatkontrakt 9 -129 664
Forlust pa aterlamnad leasingbil - -37
Betalda rantor -1 303 -1 250
Forandringar i rorelsekapital 61 -370
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -406 -342
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Forvarv av olje- och gastillgangar - 5172
Investeringar i olje- och gastillgdngar -6 766 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -6 766 5172
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Likvida medel fran aktieemissioner - 5701
Emissionskostnader -14 -1 065
Upptagna lan 7977 -
Aterbetalda 1&n -210 -
Betalda finansieringskostnader -44 -210
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 7 709 4 426
Forandring likvida medel 537 -1 088
Likvida medel vid arets borjan 604 1532
Valutakursférandringar likvida medel 14 160
Likvida medel vid arets slut 1155 604
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KONCERNENS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

) Innehav
Ovrigt Valuta- utan
tillskjutet omréak- Balan- bestam- Totalt
Aktie- kapital/ nings serat mande eget

Belopp i TUSD kapital Reserver reserv resultat Totalt inflytande kapital
Eget kapital per 1 januari 2017 - 71931 - -47 951 23980 1795 25775
Periodens resultat - - - -7 126 -7 126 - -7 126
Omrékningsdifferens - - 160 - 160 - 160
Periodens
totalresultat - - 160 -7 126 -6 966 - -6 966
Forvarv av Matra Petroleum USA, Inc. 3665 -3 665 - - - - -
Nyemission (kontant) 756 4 945 - - 5701 - 5701
Emissionskostnader - -1 065 - - -1 065 - -1 065
Eget kapital per 31 december 2017 4421 72 146 160 -55 077 21 650 1795 23 445

) Innehav

Ovrigt Valuta- utan

tillskjutet omrak- Balan- bestam- Totalt
Aktie- kapital/ nings serat mande eget

Belopp i TUSD kapital Reserver reserv resultat Totalt inflytande  kapital
Eget kapital per 1 januari 2018 4421 72 146 160 -55 077 21 650 1795 23 445
Periodens totalresultat - - - -3 490 -3490 - -3490
Omréakningsdifferens - - 14 - 14 - 14
Periodens
totalresultat - - 14 -3 490 -3476 - -3476
Nyemission (kontant) 525 1675 - - 2200 - 2200
Emissionskostnader - -14 - - -14 - -14
Eget kapital per 31 december 2018 4946 73 807 174 -58 567 20 360 1795 22 155

20



MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING OCH RAPPORT OVER

TOTALRESULTAT
Fran 26
okt 2016 -
31 sep
Belopp i TSEK Not 2018 2017
Intakter 2202 185
Rorelsekostnader

Ovriga externa tjanster 6 -3982 -5 653
Personalkostnader 7 -352 -457
Summa rérelsekostnader -4 334 -6 110
Rorelseresultat -2132 -5 925

Resultat fran finansiella poster
Forlust pa aktier | koncernbolag 11 -2 526 -
Valutakursforluster - -727
Rantekostnader -2 -14
Summa finansiella poster -2 528 -741
Skatt pa arets resultat 10 - -
Arets resultat -4 660 -6 666
Ovrigt totalresultat for &ret - -
Totalresultat for aret -4 660 -6 666
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

Belopp i TSEK Not 2018 2017
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Andelar i koncernbolag 11 287 766 270 520
Summa anlaggningstillgangar 287 766 270 520
Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar pa koncernbolag 269 484
Forbetalda kostnader och upplupna intakter 15 132 101
Summa kortfristiga fordringar 401 585
Kassa och bank 16 249 990
Summa omsattningstillgangar 650 1575
SUMMA TILLGANGAR 288 416 272 095
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 17

Bundet eget kapital:

Aktiekapital 44 269 39675
Fritt eget kapital:

Overkursfond 252 562 238 075
Balanserad forlust -11 326 -6 666
Summa eget kapital 285 505 271 084
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 21 580 440
Skulder till koncernbolag 502 80
Upplupna kostnader 22 1829 491
Summa kortfristiga skulder 2911 1011
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 288 416 272 095
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MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS

26 okt
2016 - 31
Belopp i TSEK 2018 dec 2017
Den I6pande verksamheten
Roérelseresultat efter finansiella poster -4 660 -6 666
Justeringar for
Forlust pa aktier i koncernbolag 2526 -
Okning/minskning 6vriga Kortfristiga fordringar -341 -585
Okning/minskning leverantorsskulder 140 440
Okning/minskning 6vriga Kortfristiga rorelseskulder 1760 571
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -575 -6 240
Investeringsverksamheten
Betalda kapitaltillskott - -33714
Kassaflode fran investeringsverksamheten - -33714
Finansieringsverksamheten
Likvid aktieemission efter emissionskostnader -166 40 944
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -166 40 944
Forandring likvida medel -741 990
Likvida medel vid arets bérjan 990 0
Likvida medel vid arets slut 249 990
MODERBOLAGETS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL
Balan- Totalt
Overkurs- serat eget
Belopp i TSEK Aktiekapital fond resultat kapital
Ingéende eget kapital per 26 okt 2016 - - - -
Arets resultat - - -6 666 -6 666
Summa totalresultat - - -6 666 -6 666
Bolagets bildande och aktieemission, netto efter
emissionskostnader 39 675 238 075 - 277750
Utgaende eget kapital per 31 december 2017 39 675 238 075 -6 666 271084
) Balan- Totalt
Overkurs- serat eget
Belopp i TSEK Aktiekapital fond resultat kapital
Ingaende eget kapital per 1 januari 2018 39675 238 075 -6 666 271 084
Arets resultat - - -4 660 -4 660
Summa totalresultat - - -4 660 -4 660
Nyemission 4594 14 653 - 19 247
Emissionskostnader - -166 - -166
Utgaende eget kapital per 31 december 2018 44 269 252 562 -11 326 285 505
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Noter

For rakenskapsaren som avslutades 31 december 2018 och 31 december 2017. (Belopp i tabeller anges
i amerikanska dollar, om inget annat anges.)

Bolagsinformation och grund for rapporternas upprattande
Denna arsredovisning har upprattats i enlighet med International Financial Reporting Standards
(IFRS), tolkningar fr&n IFRIC s&dana de antagits av EU och Arsredovisningslagen (1995:1554).

Koncernredovisningen aterspeglar verksamheten for aret som avslutades den 31 december 2018 och
jamforelsen for aret som avslutades den 31 december 2017.

Moderbolagets finansiella rapporter har uppréttats i enlighet med redovisningsprinciper antagna i
Sverige och &r i enlighet med RFR 2 redovisning for juridiska personer, som gavs ut av radet for finansiell
rapportering samt arsredovisningslagen (SFS 1995:1554), och aterspeglar moderbolagets aktiviteter
rakenskapsaret 2018 jamforelsen for de 15 manader som avslutades 31 december 2017.

Svensk lagstiftning tillater inte att moderbolagets resultat presenteras i annan valuta an svenska kronor
eller Euro, varfér moderbolagets finansiella rapporter presenteras endast i svenska kronor och inte i US
dollar.

Styrelsen och verkstéllande direktéren har den 29 april 2019 godkant denna arsredovisning och
koncernredovisning. Styrelsen foreslar att moderbolagets balanserade medel éverfors i ny réakning och
att ingen utdelning erlaggs.

Redovisningsstandarder, tillagg och tolkningar

0] Nya och &ndrade standarder antagha av koncernen

Koncernen har tillampat féljande standarder och andringar for férsta gangen for rapporteringsperioden
som bdrjar den 1 januari 2018:

IFRS 9 “Finansiella instrument”

Standarden ersatter de delar av IAS 39 som hanterar klassificering, vardering och redovisning av
finansiella tillgangar och skulder och infér nya regler for sakringsredovisning samt en ny modell for
berékning av nedskrivning av finansiella tillgangar.

IFRS 15 “Intakter fran avtal med kunder”

Standarden ersatter IAS 18 "Intékter" och IAS 11 " Entreprenadavtal”. Den nya standarden ar baserad
pa principen om att intakterna redovisas nar kontrollen éver en vara eller tjanster dverfors till en kund.
Varan eller tjansten overfors nar kunden forvarvar kontroll 6ver tillgangen, vilket kan ske antingen over
tiden eller vid en viss tidpunkt. Koncernens tidigare intaktsredovisning éverensstammer i allt vasentligt
med IFRS 15 och den nya standarden har darfor ingen inverkan pa koncernens resultat och finansiella
stallning. Ytterligare information om uppdelning av intakter finns dock i not 1.

En ny femstegsmodell maste tillampas innan intdkterna kan redovisas: 1) identifiera kontrakt med
kunder; 2) identifiera den separata prestationsforpliktelsen 3) bestdmma transaktionspriset for
kontraktet 4) fordela transaktionspriset till var och en av de separata prestationsférpliktelserna, och 5)
redovisa intdkterna nar varje prestationsforpliktelse &r uppfylld.

| bérjan av ett kundkontrakt bestammer Matra om de varor och / eller tjanster som utlovas utgér en enda
prestationsforpliktelse eller flera separata prestationsforpliktelser. En prestationsforpliktelse definieras
som ett distinkt 16fte att dverféra en tjanst eller tjanst till kunden. En utlovad vara eller tjanst &r distinkt
om béada féljande kriterier ar uppfylida:

a) Kunden kan dra nytta av varan eller tjansten antingen ensam eller tillsammans med andra
resurser som &r lattillgangliga for kunden, och

b) Koncernens lofte att 6verfora varan eller tjansterna till kunden ar separat identifierbart fran andra
ataganden i kontraktet.
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| Matras verksamhet ar transaktionspriset kopplat till manatliga olje- och gaspriser. Vidare mottar
Bolaget inte forskott fran kunder och inget av koncernens kundkontrakt avseende forséljning av varor
eller tjanster anses ha en betydande finansieringskomponent. Koncernen rapporterar inga
kontraktstillgangar eftersom den tillampar de praktiska losningarna som tillats enligt standarden vilket
innebar att pengar for att betala kundkontrakt redovisas som kostnader vid tidpunkten d& de uppstar om
avskrivningsperioden for den tillgdng som koncernen annars skulle ha rapporterade inte ar mer an ett
ar.

Matra allokerar transaktionspriset pa varje prestationsforpliktelse utifran ett fristdende forsaljningspris.
Det fristdende forsaljningspriset ar det pris till vilket koncernen skulle sélja varan eller tjansten separat
till en kund. Ett fristdende forsaljningspris ar direkt observerbart, sa det kravs inga ytterligare berakningar
for att bestdmma forsaljningspriset.

Eventuella rabatter fordelas proportionellt pa alla prestationsforpliktelser i avtalet, om det inte finns
tydliga bevis for att rabatten inte géller alla prestationsforpliktelser.

Matra redovisar intakter nar koncernen uppfyller en prestationsforpliktelse genom att leverera en vara
eller tjanst till en kund, det vill sdaga nar kunden forvarvar kontroll 6ver tillgdngen. En
prestationsforpliktelse uppfylls vid en viss tidpunkt.

Matras intékter ar framst hanforliga till forsaljningen av produkter. Operatorstjanster avser endast en
begransad del av intékterna. Rapportering av intakter fran forséljning av koncernens produkter gors vid
en viss tidpunkt da kunden forvarvar kontroll 6ver produkten - normalt vid leverans.

Justering av ingéende balanser 2018

Koncernen har utvarderat effekterna av inférandet av ovanstdende standarder och kommit fram till att
de inte haft ndgon vasentlig inverkan pa de belopp som redovisats i nuvarande eller tidigare perioder.
Eftersom IFRS 9 och IFRS 15 inte har ndgon vésentlig inverkan i de finansiella rapporterna, presenteras
ingen ny ingdende balans for 2018.

(i) (i) Nya och &ndrade standarder som annu inte tillampas

Vissa nya redovisningsstandarder och tolkningar har offentliggjorts som inte &r obligatoriska for
rapporteringsperioder som avslutas 31 december 2018 och inte har tillampats i fortid av koncernen.

IFRS 16 “Leasing”

IFRS 16 Leasing - Denna standard kommer att ersatta IAS 17 Leasing och kraver att tillgangar och
skulder som héarrér fran samtliga leasingavtal, med nagra undantag, redovisas i balansrakningen.
Standarden ar tillamplig for rakenskapsar som pabdrjas den 1 januari 2019. Koncernen kommer tillampa
standarden frdn dess obligatoriska tillampningsdatum. Koncernen avser att tillampa det férenklade
overgangsforfarandet och kommer inte att rakna om jamforande belopp for aret fore forsta antagandet.
Alla tillgdngar med nyttjanderatt kommer att varderas till leasingskuldsbeloppet vid antagande (justerat
for eventuella forutbetalda eller upplupna leasingkostnader).

Koncernen har granskat alla koncernens finansiella leasingavtal under det senaste aret mot bakgrund
av de nya redovisningsreglerna i IFRS 16. Standarden paverkar i forsta hand redovisningen av
koncernens operationella leasingavtal. Koncernens leasingavtal avser framst hyrda lokaler,
foretagshilar och produktions- och kontorsutrustning. Koncernen identifierade endast tva relevanta
kontrakt som innehaller operationella leasingavtal. Dessa har inte nagon vasentlig inverkan pa
koncernens finansiella rapporter.

Inga andra standarder finns som annu ej tratt i kraft och som forvantas ha materiell inverkan péa
koncernen under nuvarande eller framtida rapporteringsperioder och vid férutsebara framtida
transaktioner.

Koncernredovisningsprinciper

Dotterforetag &r alla de foretag (inklusive strukturerade foretag) 6ver vilka koncernen har bestimmande
inflytande. Koncernen har bestdammande inflytande 6ver ett féretag nar den exponeras for eller har ratt
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till rorlig avkastning fran sitt innehav i féretaget och kan paverka avkastningen genom sitt bestammande
inflytande i foretag. Dotterforetag inkluderas i koncernredovisningen fran och med den dag da det
bestammande inflytandet 6verfors till Koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen fran och med
den dag da det bestammande inflytandet upphor.

Koncerninterna transaktioner och balansposter elimineras. Redovisningsprinciperna fér dotterféretag
har i féorekommande fall &ndrats for att garantera en konsekvent tilldampning av koncernens principer.

Innehav utan bestammande inflytandes andel av resultat och eget kapital redovisas separat i
resultatrakning och rapport 6ver totalresultat, forandringar i eget kapital och balansrékningen.

Innehav utan bestdmmande inflytande

Innehav utan bestammande inflytande hanfor sig till 100 utestdende preferensaktier av serie A per 31
december 2018 och 2017 som innehas av Rovelo Investments Limited i Matra Petroleum USA, Inc.
Aktieagare som ager preferensaktier av serie A i Matra USA har inte rétt att erhalla utdelning fér dessa
aktier. S& lange alla serie A preferensaktier ar utestdende, kan bolaget inte ge utdelning till eller
genomfora aterkop av aktier frAn stamaktieagarna, med undantag av aktieutdelningar som efterstalls
utdelning pa serie A-preferensaktier. Vid eventuell frivillig eller ofrivillig likvidation eller upplésning av
Matra USA ska aktiedgarna som innehar preferensaktier av serie A fa en likvidationspreferens pa cirka
TUSD 26 per aktie innan nagot belopp betalas till stamaktieagarna. Om likvidationsbeloppet &r lagre an
det belopp som skall betalas till aktieagare av preferensaktier, sd erhéller preferensaktieagarna all
avkastning. Efter betalning till A-preferensinnehavarna kommer Matra USAs aterstaende tillgangar att
distribueras till stamaktiedgarna.

Styrelsen har en mojlighet att nar som helst, helt eller delvis aterkalla de utestdende A-aktierna i Matra
USA for cirka TUSD 26 per aktie. Preferensaktieagare har ingen rostratt men méste med tva tredjedelars
majoritet godkanna tillagg, andringar eller upphavande av en artikel i bolagsordningen som vasentligt
och negativt skulle paverka preferensen, rattigheterna och rostratten for serie A preferensaktier. Vidare
ar det inte tillatet att aterkdpa nagra aktier enligt det lan med bestamd period som beskrivs i not 19
"Finansiella skulder" utan samtycke fran Melody Capital Finance, LLC. Eftersom Rovelo Investments
Ltd innehar serie A-preferensaktierna i Matra USA har preferensaktierna redovisats inom eget kapital i
de konsoliderade balansrékningarna.

Segmentrapportering

Rorelsesegment rapporteras pa ett satt som dverensstammer med den interna rapportering som lamnas
till den hogste verkstéllande beslutsfattaren. Styrelsen for Matra Petroleum AB har utsett verkstéllande
direktoren till hogste verkstéllande beslutsfattaren.

Verkstéllande direktéren foljer den samlade verksamheten i sin helhet, varfér ingen separat
segmentrapportering sker.

Rorelseforvarv

I koncernredovisningen anvands Forvarvsmetoden for redovisning av koncernens rérelseforvary. |
koncernredovisningen varderas det forvarvade foretagets identifierbara tillgangar, skulder och
ansvarsforbindelser inledningsvis till verkliga varden pa forvarvsdagen. Resultatet fran de forvarvade
tillgAngarna inkluderas i koncernens resultatrakning fran och med den dag da det bestammande
inflytandet overférs till Koncernen.

Matra Petroleum AB (publ) ("Matra AB” eller "Bolaget”) bildades i oktober 2016 som moderbolag for
koncernen. Matra AB konsoliderade 100 procent av Matra Petroleum USA, Inc., som blev ett helagt
dotterbolag i februari 2017. Genom ett flertal transaktioner, forvarvades Matra USA fran dess tidigare
aktiedgare Rovelo Investments Ltd och Matra Petroleum Ltd. | utbyte emitterade Matra AB aktier till
Rovelo Investment Ltd och Matra Ltds tidigare aktiedgare.

Bildandet av koncernen méter inte definitionen av ett rorelseforvarv i IFRS 3 d& det ar en transaktion
under gemensamt bestdmmande inflytande. Detta innebér att de finansiella rapporterna for Matra AB
presenteras som en fortsattning av de legala dotterbolagen, Matra USA och Matra Ltd finansiella
information da de varit under gemensamt bestimmande inflytande. Kapitalstrukturen féljer det antal
aktier som foreligger i Matra AB.
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Forvarvsrelaterade kostnader kostnadsfors nar de uppstar.

Valutaomrakning

Poster som ingar i de finansiella rapporterna for de olika enheterna i Koncernen ar varderade i den
valuta som anvands i den ekonomiska miljo dar respektive féretag huvudsakligen ar verksamt
(funktionell valuta). | koncernredovisningen anvands amerikanska Dollar (USD), som &r koncernens
rapportvaluta.

Matra ABs funktionella valuta och rapportvaluta ar svenska kronor (SEK).

Transaktioner i utlandsk valuta omréknas till den funktionella valutan enligt de valutakurser som géller
pa transaktionsdagen. Valutakursvinster och -forluster som uppkommer vid betalning av sddana
transaktioner och vid omrakning av monetara tillgangar och skulder i utlandsk valuta till balansdagens
kurs, redovisas generellt i resultatrakningen. Undantag ar da transaktionerna utgor sakringar som
uppfyller villkoren for sakringsredovisning av kassafloden eller nettoinvesteringar, da vinster/forluster
redovisas i 6vrigt totalresultat.

Valutakursvinster- och forluster som hanfor sig till 1an redovisas i resultatrakningen som finansiella
intdkter eller kostnader. Alla ©Ovriga valutakursvinster- och forluster redovisas som 6vriga
rorelseintékter/rorelsekostnader i resultatrakningen.

Icke-monetara tillgangar som ar varderade till verkligt varde i utlandsk valuta omraknas enligt de
valutakurser som galler pa dagen da verkligt varde faststélls. Valutakursdifferenser pa tillgangar och
skulder som tas upp till verkligt varde 6ver resultatrakning redovisas som del av forandringen i verkligt
varde.

I koncernredovisningen redovisas valutakursdifferenser hanférliga till omrakningen av en
nettoinvestering i en utlandsverksamhet, tillsammans med valutakursdifferenser hanforliga till upplaning
eller andra finansiella instrument som klassificerats som sakringsinstrument for sddana investeringar, i
ovrigt totalresultat. Ackumulerade vinster och forluster i eget kapital redovisas i resultatrékningen néar
utlandsverksamheten avyttras helt eller delvis.

Foljande valutakurser anvandes for omrékning i redovisningen.

Valuta Per 31 dec Genomsnitt for Per 31 dec Genomsnitt for
2018 2018 2017 15 manader till

31 dec 2017

SEK till USD 8,8707 8,7809 8,1822 8,4349

Olje- och gastillgangar

Bolaget anvander den sa kallade “"successful efforts method” fér redovisning av olje- och
gastillgangarna. Med denna metod aktiveras kostnader kopplade till anskaffning, borrning och utrustning
for framgangsrika prospekteringsbrunnar samt kostnader for utbyggnaden av dessa brunnar och skrivs
av med en produktionsberoende avskrivningsmetod ("the units-of-production”-metoden) i takt med arets
produktion i forhallande till bevisade reserver i enlighet med produktionsenhetsmetoden. Kostnader for
licenser (leases) skrivs av baserat pa totala bevisade reserver och alla andra kapitaliserade kostnader
skrivs av Over de bevisade utbyggda reservernas livslangd. Anteciperade framtida
aterstallningskostnader inkluderas i avskrivningsunderlaget och uppskattat restvarde tas med i
avskrivningsberakningen. Kostnaden for geologi och geofysik, kostnad for tidigarelagt avslutande av
licens, och borrkostnader vid ej framgangsrik prospekteringsborrning kostnadsfors nar de uppstar.
Reservuppskattningar pa bevisade tillgangar och utvardering och nedskrivning av bevisade och ej
bevisade tillgangar baseras pa subjektiva tekniska bedomningar och ledningsbeddémningar och ar till
sin natur osakra. Foljaktligen kommer féréndringar i dessa bedémningar att férekomma i samband med
att ytterligare information finns tillgénglig i framtiden.

Samtliga Bolagets olje- och naturgastillgdngar &r bevisade. Bolagets genomfér sina
nedskrivningsbedémningar pa olje- och naturgastillgdngar pa faltnivd nar det finns indikation pa
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forandring av vardet av olje- och gastillgdngarna for att bestamma att nettobeloppet av aktiverade
kostnader inom varje falt omfattas av den forvantade framtida nettointéakten fran olje- och gasreserver
hanforliga till koncernens intresse i relaterade omraden.

Ovriga materiella anlaggningstillgangar
Ovriga materiella anlaggningstillgadngar redovisas till anskaffningsvarde reducerat med ackumulerade
avskrivningar och eventuell ackumulerad nedskrivning. Avskrivningstakten faststélls genom berékningar
av tillgangens ekonomiska anvandbara livslangd reducerat med restvardet baserat pa foljande
antaganden:

e Datorer och kontorsutrustning — linjar avskrivning med 25% per ar

e Fordon och annan utrustning — linjar avskrivning med 33% per ar

Tillgdngarnas restvarde, anvandbara livslangd och avskrivningsmetod granskas och justeras om det
finns en indikation pa vésentlig forandring sedan forra rapportperioden.

Finansiella instrument

Tillgdngar och skulder redovisas i balansrakningen inledningsuvis till verkligt varde och med forandringar
i verkligt varde i resultatrakningen, om inte annat anges. En finansiell tillgdng tas bort nar den
avtalsmassiga ratten till kassaflodet upphor eller nar all vasentlig risk eller avkastning i &gandet har
flyttats. Finansiella skulder tas bort nér de forpliktelser som anges i kontraktet ar antingen uppfyllda eller
pa annat satt avslutade.

Det redovisade vardet - efter eventuella nedskrivningar - av kundfordringar och leverantdrsskulder antas
motsvara deras verkliga varde, eftersom dessa poster ar kortfristiga.

Koncernen redovisar foljande finansiella tillgangar och skulder:
Finansiella tillgangar till upplupet anskaffningsvarde

Lanefordringar och 6vriga fordringar

Lanefordringar ar finansiella tillgdngar som inte ar derivat, som har fasta eller faststallbara betalningar
och som inte ar noterade pa en aktiv marknad. De ingar i omséttningstillgdngar, med undantag for
tillgAngar med loptider stérre an 12 manader efter rapportdagen, vilka i stallet klassificeras som
anlaggningstillgangar. Koncernens lanefordringar och 6vriga fordringar utgoér Kundfordringar och andra
fordringar och Likvida medel i balansrakningen.

Kundfordringar

Kundfordringar &r belopp som ska betalas av kunder for salda varor eller utforda tjanster i den l6pande
verksamheten. De forfaller vanligtvis till betalning inom 30 dagar och klassificeras darfér som kortfristiga.
Kundfordringar redovisas inledningsvis till det belopp av ersattning som ar ovillkorligt om de inte
innehaller betydande finansieringskomponenter nar de redovisas till verkligt varde. Koncernen har
kundfordringarna i syfte att erhalla kontraktsmassiga kassafloden och varderar dem fortsatt till upplupet
anskaffningsvarde (om inte effekten av tidsvéardet av pengar &r ovasentligt), med tillampning av
effektivrantemetoden, reducerat for vardeminskning. Verkligt varde pa& kundfordringar motsvarar deras
redovisade varden pa grund av dess kortfristiga karaktar.

Koncernen tillampar den férenklade ansatsen for kreditreservering i enlighet med IFRS 9, det vill sga,
reserven kommer att motsvara den forvantade forlusten Over hela fordrans livslangd for alla
kundfordringar.

Kundfordringar skrivs av nar det inte finns nagon rimlig férvantan att de skall regleras. Indikatorer att det
inte finns nagon rimlig forvantan om reglering innefattar bland annat att en galdenar inte har deltagit i
en aterbetalningsplan med koncernen och att man inte har gjort betalningar enligt kontrakt under en
langre period an 120 dagar.

Nedskrivningar p& kundfordringar redovisas som nedskrivningsforluster, netto, inom rérelseresultatet.
Efterféljande reglering av tidigare nedskrivet belopp krediteras mot samma post.
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Likvida medel och kortfristiga placeringar

Likvida medel inkluderar koncernens banktillgodohavanden och sparrade medel. Fér narvarande finns
inga kortfristiga placeringar. Likvida medel &ar &ven de inom tillAmpningsomradet for
nedskrivningsreglerna i IFRS 9. Analysen har dock visat att reserven avseende denna post var
immateriell.

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde 6ver resultatrakningen (FVTPL)
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde over resultatrakningen ar tillgangar som inte uppfyller
kraven for att redovisas till upplupet anskaffningsvarde eller till verkligt varde éver Ovrigt totalresultat.

Derivat

Bolaget anvander derivatinstrument for att hantera dess exponering for fluktuationer i ravarupriser for
raolja och naturgas. Bolagsledningen faststaller och genomfor sékringspolicyer, inklusive volymer, typer
av instrument och motparter, for att stodja priserna pa olja och naturgas kring malnivaer och hantera
Bolagets exponering mot fluktuerade priser.

Bolagets derivatinstrument bestar av swappar och s k "collar agreements” for olja och naturgas. | ett
swap-avtal kommer parterna éverens om ett pris. Om marknadspriset ("indexpris") ar lagre an swappens
fasta pris, far bolaget skillnaden mellan indexpriset och den fasta swappriset. Om indexpriset ar hogre
an swappens fasta pris, betalar bolaget skillnaden. | collar agreements avtalas om ett prisgolv och ett
pristak. Om indexpriset ligger under golvpriset far bolaget skillnaden. Bolaget betalar skillnaden mellan
det avtalade takpriset och indexpriset om indexpriset ligger 6ver takpriset. For de ar som slutade 31
december 2018 och 2017 uppgick de nettoinkomster som erhallits/betalats for dessa derivatkontrakt till
respektive MUSD 0,95 respektive MUSD 0,66.

Derivat klassificeras som finansiell tillgang och redovisas till verkligt varde via resultatréakningen, savida
de inte betecknas som sakringar. De redovisas som omsattningstillgangar eller skulder om de forvantas
l6sas inom 12 manader efter rapportperiodens slut.

Derivat redovisas initialt till verkligt varde vid det datum ett derivatkontrakt ingds och omvarderas
darefter till verkligt varde vid utgangen av varje rapporteringsperiod. Vinster eller forluster hanforliga till
forandringar i sakringsinstrumentets verkliga varde redovisas i resultatrakningen som 6vriga vinster /
forluster.

Koncernen valde att inte tillampa sakringsredovisning for dess sakringar efter att ha bedémt formaner
som foéljer av tillAmpningen av sékringsredovisning och konstaterade att det inte kommer att féreligga
nagon vasentlig skillnad i vinster eller forluster om séakringsredovisning tillampades. Koncernen
bedomer lampligt tillampningsomrade for sakringsredovisning pa arsbasis.

Finansiella skulder till upplupet anskaffningsvarde

Finansiella skulder redovisas till upplupet anskaffningsvarde, savida inte de maste redovisas till verkligt
varde via resultatrdkningen, eller om koncernen har valt att redovisa dem till verkligt varde via
resultatrakningen. Lan och leverantdrsskulder redovisas initialt till verkligt varde, med avdrag for
eventuella transaktionskostnader och darefter till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av
effektivrantemetoden.

Finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen
Finansiella skulder som redovisas till verkligt véarde via resultatrdkningen &r skulder som inkluderar
derivat och som inte kan redovisas till upplupet anskaffningsvarde.

Uppskattning av verkligt varde
Koncernen baserar verkligt varde péa finansiella instrument beroende pa tillgangliga marknadsdata vid
varderingstidpunkten. Varderingsmetoder kategoriseras i tre kategorier:

Niva 1: Ojusterade noterade priser pa aktiva marknader som &r tillgangliga vid matdatumet for identiska,
obegransade tillgangar eller skulder. Bolaget bedomning ar att aktiva marknader &r de dar transaktioner
for tillgAngarna eller skulderna sker i tillracklig frekvens och volym for att I6pande tillhandahalla
prisinformation.
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Niva 2: Noterade priser pa marknader som inte ar aktiva eller data som kan observeras, antingen direkt
eller indirekt, for hela tillgangens eller skuldens huvudsakliga fulla I6ptid. Denna kategori innehaller de
derivatinstrument som bolaget varderar med observerbar marknadsinformation. | princip all indata kan
foljas pa marknaden under hela derivatinstrumentets 6ptid och kan harledas fran observerbara data,
eller stods av observerbara data pa marknaden som transaktioner utfors pa. Instrument i denna kategori
inkluderar icke-bérshandlade derivat sdsom OTC-handlade ravaru-swappar.

Niva 3: Matt baserat pa priser eller varderingsmodeller som kraver data som &r bade viktiga for
varderingen till verkligt varde och mindre observerbara fran objektiva kallor (dvs stods av liten eller ingen
marknadsaktivitet).

Varulager

Varulager av kolvaten redovisas till det lagsta av anskaffningsvardet och nettoforsaljningsvardet.
Varulager som kravs for fodra nya borrhal redovisas till det lagsta av anskaffningsvardet och
nettoférsaljningsvardet. Nettoforsaljningsvardet ar det uppskattade férsaljningspriset, med avdrag for
tillampliga rorliga forsaljningskostnader. Forbrukningsvaror fér kolvatebrunnar redovisas omedelbart i
resultatrdkningen nar de kdps in eftersom de anvénds direkt och endast immateriella mangder
forbrukningsvaror for kolvatebrunnar halls av Bolaget.

Aktuell och uppskjuten skatt

Periodens inkomstskatt 4r den skatt som ska betalas baserat p& den aktuella periodens skattepliktiga
inkomst beraknad pa tillamplig inkomstskattesats for varje jurisdiktion och justerad for forandringar i
uppskjutna skattefordringar och skulder hanférliga till temporéra skillnader och outnyttjade
skatteméassiga underskott.

Aktuell inkomstskattekostnad beréknas baserat pa de skattelagstiftningar som antagits eller i allt
vasentligt inforts vid rapportperiodens slut i de lander dar bolagets dotterforetag och intresseftretag
verkar och genererar skattepliktig inkomst. Ledningen utvarderar periodiskt de stéllningstaganden som
gors avseende situationer dar tillamplig skattebestammelse ar foremal for tolkning. Det faststaller
bestammelser dar sa ar lampligt pa grundval av belopp som férvantas betalas till
skattemyndigheterna.

Uppskjuten inkomstskatt redovisas i sin helhet pa temporara skillnader som uppstar mellan
skattebasen for tillgangar och skulder och deras redovisade véarden i koncernredovisningen.
Uppskjuten inkomstskatt faststéalls med tillampning av skattesatser (och lagar) som har antagits eller
vasentligen inforts vid rapportperiodens slut och férvantas gélla nar den relaterade uppskjutna
skattefordran realiseras eller uppskjuten skattefordran betalas.

Uppskjutna saldon redovisas med avseende pa alla tidsskillnader som har uppstatt men inte aterforts
per balansdagen, med undantag for:

¢ Redovisningen av uppskjutna skattefordringar ar begransad till den utstrackning det ar
sannolikt att de kommer att aterkravas mot reversering av uppskjutna skatteskulder eller
annan framtida beskattningsbar vinst;

e Eventuella uppskjutna skattebalanser reverseras om och nar samtliga villkor for att behalla
tillhérande skattefordringar har uppfyllts; och

e Om temporara skillnader hanfor sig till intressen i dotterféretag och koncernen kan kontrollera
aterféringen och sadan aterféring inte anses trolig inom 6verskadlig framtid.

Uppskjutna skattefordringar redovisas endast om det ar sannolikt att framtida skattepliktiga belopp
kommer att finnas tillgangliga for att utnyttja de temporara skillnaderna och forlusterna. Aktuell skatt
och uppskjuten skatt redovisas i resultatrakningen, férutom i da den avser poster redovisade i vrigt
totalresultat eller direkt i eget kapital. | detta fall redovisas skatten &ven i dvrigt totalresultat eller direkt
i eget kapital.

Eget kapital

Aktiekapitalet bestar av det registrerade aktiekapitalet for moderbolaget Matra AB. Emissionskostnader
vid nyemissioner redovisas direkt i eget kapital som en minskning av erhalina medel. Overskjutande
medel i samband med emission av aktier redovisas i posten Ovrigt tillskjutet kapital.
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Valutaomrakningsreserven innehéller orealiserade omrakningsdifferenser pa grund av konvertering av
de funktionella valutorna till presentationsvalutan.

Balanserad vinst innehaller ackumulerade resultat hanforliga till moderbolagets aktieagare.

Avsattning for aterstallande

En avsattning redovisas nar bolaget har ett formellt eller informellt tagande, till féljd av en tidigare
handelse, och det ar sannolikt att ett utflode av resurser kommer att kravas for att reglera atagandet
och en tillforlitlig uppskattning kan géras av beloppet.

For falt dar koncernen ar skyldig att bidra till aterstallningskostnader gérs en avséattning som motsvarar
det framtida beraknade atagandet. En tillgang redovisas som del av olje- och gastillgangen,
motsvarande den anteciperade aterstallningskostnaden. Tillgangen skrivs av éver faltets livstid
baserat pa faltets produktion, enligt produktionsenhetsmetoden. Redovisningstransaktionen som utgor
bokningen av tillgdngen tar hansyn till nuvardet av den framtida skyldigheten. Nuvardesfaktorn av den
forvantade aterstallningsskyldigheten loses gradvis upp over faltets livstid och belastar de finansiella
kostnaderna. Foérandringar i aterstallningskostnader och reserver tillampas framatriktat och i enlighet
med den initiala principen foér redovisningen.

Avsattningarna varderas till nuvardet baserat pa ledningens uppskattningar i slutet av rapportperioden
av det belopp som forvantas kravas for att reglera forpliktelsen. Harvid anvands en diskonteringsréanta
fore skatt som aterspeglar en aktuell marknadsbedémning av pengars tidsvarde och de risker som ar
forknippade med avséattningen. Den 6kning av avsattningen som beror pa diskontering redovisas som
rantekostnad.

Leasing

Leasing av materiella anlaggningstillgangar dar koncernen som leasetagare har vasentligen alla risker
och fordelar med agande klassificeras som finansiella leasingavtal (not 19). Finansiella leasingavtal
aktiveras vid hyresavtalets upptagande till verkligt varde for den hyrda egendomen eller, om det &r
lagre, nuvérdet av lagsta mojliga leasingbetalningarna. Motsvarande hyresforpliktelser, exklusive
finansiella avgifter, ingar i 6vriga kortfristiga och langfristiga skulder. Varje leasingavgift fordelas
mellan skuld och finansieringskostnad. Finanskostnaden belastas resultatrékningen under
leasingperioden for att skapa en konstant periodisk rantesats pa aterstaende skuld for varje period.
Materiella anlaggningstillgdngar som férvarvas under finansiella leasingavtal skrivs av under
tillgangens nyttjandeperiod eller den kortaste av tillgdngens nyttjandeperiod och leasingperioden om
det inte ar rimligt sékert att Koncernen kommer att fa dganderatt vid slutet av leasingperioden.

Personalférmaner

Skulder for I6ner och ersattningar, inklusive icke-monetéara férméner och betald franvaro, som
forvantas bli reglerade inom 12 manader efter rakenskapsarets slut, redovisas som Kortfristiga skulder
till det odiskonterade belopp som forvéantas bli betalt nér skulderna regleras. Kostnaden redovisas i
takt med att tjansterna utfors av de anstéllda. Skulderna redovisas som kortfristiga skulder i
balansrakningen.

For narvarande har gruppen en frivilligt vinstdelningsplan 401(k) i USA. | enlighet med villkoren i
programmet matchar Matra USA 100 procent av insattningarna fran berattigade medarbetare som
valjer att delta i vinstdelningsplanen. Se not 7 for mer information om formanen.

Teckningsoptioner till ledningen

Verkligt varde av teckningsoptioner som beviljats for ledningen utan kostnad redovisas som en
kostnad éver den aktuella intjanandeperioden, vilket ar det &r som bonusen avser och optionernas
intjanandeperiod. Verkligt varde mats vid tilldelningstidpunkten fér optionerna och redovisas i eget
kapital. Antalet aktier som forvantas bli intjanade beraknas utifran de icke marknadsrelaterade
villkoren som galler. Uppskattningarna revideras vid utgdngen av varje rapportperiod och justeringar
redovisas i resultatrakningen och i eget kapital.

Ingen kostnad for teckningsoptioner till ledningen har redovisats i arets resultatrakning eftersom
kostnaden tagits tidigare ar.
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Intakter

Intakter frn forsaljning av rdolja och naturgas redovisas i resultatrakningen efter avdrag for royalties
hanforliga till royaltyagare. Forsaljning av rdolja och naturgas redovisas nar produktionen saljs till en
kopare till ett fast eller bestambart pris, leverans har skett, de huvudsakliga risker och fortjanster fran
agarskapet har overlatits och betalning av intakterna ar sannolik. Leverans sker och huvudsakliga
risker och fortjanster 6verfors nar produktionen har levererats till en pipeline, jarnvagsvagn eller
tankbil. Forsaljningsmetoden anvands for forsaljning av olja och naturgas sa att intakterna redovisas
utifrdn bolagets andel av de faktiska intakterna fran olja och naturgas som séljs till kopare. Intakter
fran produktion av naturgas och raoljetillgangar dar bolaget har en andel tillsammans med andra
redovisas baserat pa faktiska volymer som salts under perioden. Eventuella skillnader mellan
forsaljningsvolymer och volymer bolaget har ratt till, baserat pa bolagets nettoandel, som inte anses
vara atervinningsbara genom aterstdende produktion, redovisas som kundfordringar eller
leverantorsskulder, beroende pé vad som ar lampligt. For &ren som slutade 31 december 2018 och
2017 fanns det inga signifikanta olje- och naturgasobalanser.

Ovriga intakter

Ovriga intakter &r de intékter som genereras av Koncernens tjanster inom olje- och gasverksambhet till
tredje part. Intékter fran tillhandahallande av operativa tjanster redovisas vid en tidpunkt (en manad)
baserat p& antalet producerande och icke-producerande brunnar under m&naden. Aterbetalning av
direkt hanforliga kostnader som pumpar, tankbilar, branslekostnader och 6évriga kostnader redovisas i
administrationskostnader for att eliminera dessa tredje partskostnader frdn Koncernens finansiella
poster.

Produktionskostnader

Produktionskostnader inkluderar forandringar i lager samt produktionsskatter, elektricitet, uppvarmning
av raolja (under vinterperioden), underhall och hyra av kompressorer, loner till faltpersonal, underhall
och renovering av brunnar samt 6vriga kostnader.

Transaktioner med narstaende

Matra AB har identifierat féljande narstadende: dotterbolag, nyckelpersoner i ledande stéllning eller
deras familjemedlemmar eller andra parter som ar delvis, direkt eller indirekt, kontrollerade av
nyckelpersoner i ledande stéllning eller dennes familj eller annan individ som kontrollerar eller har
gemensam kontroll eller vasentligt inflytande 6ver enheten.

Vinst per aktie

Vinst per aktie fore utspadning

Vinst per aktie fore utspadning beraknas genom att dividera:
arets vinst hanforlig till moderbolagets aktiedgare, exklusive utdelning som ar hanforlig till
preferensaktier med ett vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier under perioden,
justerad for fondemissionselementet i stamaktier som emitterats under aret och exklusive
aterkopta aktier som innehas som egna aktier av moderforetaget

Vinst per aktie efter utspadning
Vinst per aktie efter utspadning justerar de siffror som anvands vid faststéllandet av grundresultat per
aktie for att ta hansyn till:
- Effekten, efter skatt, av utdelningar och rantekostnader pa potentiella stamaktier, och
- det vagda antalet ytterligare aktier som skulle varit utestdende om man antar att konvertering
av alla potentiellt utspadande stamaktier

Det finns en potentiell utspadning pa grund av teckningsoptioner som utfardats till ledningen (not 25).
Potentiella stamaktier ska behandlas som utspadande nar och endast nar deras konvertering till
stamaktier skulle minska vinsten per aktie eller 6ka forlusten per aktie fran den I6pande verksamheten.
Eftersom koncernen for narvarande har en nettoforlust uppstar ingen effekt fran utspadning.

Viktiga uppskattningar och bedomningar for redovisningsandamal

Styrelsen gor uppskattningar och antaganden om framtiden. Uppskattningar och bedémningar
utvarderas kontinuerligt utifran historiska erfarenheter och andra faktorer, inklusive forvantningar pa
framtida héandelser som tros vara rimliga under omstandigheterna. | framtiden kan den faktiska
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handelser avvika fran dessa uppskattningar och antaganden. De uppskattningar och antaganden som
har en signifikant risk for att orsaka vasentliga justeringar av de redovisade vardena pa tillgangar och
skulder inom néasta rakenskapsar ar foljande:

Uppskattningar av olje- och gasreserver

Uppskattningar av olje- och gasreserver anvands i berékningarna for nedskrivningsprovningar och for
berékning av avskrivningar och aterstallningskostnader. Erkanda utvarderingstekniker anvands for att
uppskatta de bevisade och sannolika reserverna. Dessa tekniker tar hansyn till den framtida
utbyggnad som kravs for att producera reserverna. Forandringar i uppskattningar av olje- och
gasreserver, vilka resulterar i forandrade framtida produktionsprognoser, kommer att paverka
diskonterat kassafléde som anvands vid bedémning av nedskrivningsbehov, férvantade datumet for
aterstallning av borrplats och avskrivningar i enlighet med produktionsenhetsmetoden.

Uppskattningar av bolagets producerande och icke-producerande olje- och naturgasreserver per den
31 december 2018 och 2017 baserades pa en oberoende tredjeparts ingenjorsrapport. Uppskattningar
av bevisade reserver baseras pa volymerna olja och naturgas som tekniska och geologiska analyser
visar med rimlig sékerhet kan &tervinnas fran reservoarer i framtiden under nuvarande drifts- och
ekonomiska parametrar.

Reserver och deras forhallande till berdknade framtida nettokassafloden paverkar avskrivnings- och
nedskrivningsberékningarna. Till foljd av detta gors justeringar av avskrivning och nedskrivning i
samband med forandringar i reservuppskattningar. Noggrannheten i Bolagets reservuppskattningar ar
en foljd av manga faktorer, inklusive kvaliteten och kvantiteten pa tillganglig data, tolkningen av dessa
data, noggrannheten i olika ekonomiska antaganden och bedémningarna av de personer som gor
uppskattningarna, vilka alla skulle kunna avvika vasentligt fran de faktiska resultaten.
Reservuppskattningar kan vasentligt skilja sig fran de slutliga volymerna olja och naturgas som med
tiden utvinns.

Uppskattningarna av bevisade reserver paverkar vasentligt avskrivning- och nedskrivningskostnader.
Om uppskattningarna av bevisade reserver minskar kommer avskrivningarna att 6ka och nedskrivning
kan bli aktuell, vilket minskar framtida nettoresultat. En sddan nedgang kan bero pa lagre
marknadspriser, vilket kan gora det oekonomiskt att borra och producera fran hogkostnadsfalt.

Forandringar i uppskattningar av olje- och gasreserver kan till exempel uppkomma som ett resultat
fran ytterligare borrning, iakttagelser av langsiktig reseroarprestanda eller forandringar i
makroekonomiska faktorer sd&som som oljepris och inflation.

Nuvarde bevisade reserver vid 10% (MUSD) 265 265
Forandrad diskonteringsranta (%) +2 -2
Effekt p& nuvéardet av bevisade reserver -34 42

Uppgifter om de redovisade vardena for olje- och gastillgingarna och de belopp som redovisas i
resultatrakningen, inklusive avskrivning, prospekteringskostnader och nedskrivningskostnader
presenteras i not 14,

Avsattning for aterstallningskostnader

De belopp som anvands vid redovisning av en avsattning for aterstallningskostnader ar uppskattningar
baserade pa aktuella legala och informella krav och aktuell teknologi och prisnivaer for forflyttning av
anlaggningar och nedlaggning av borrhal. Pa grund av férandringar i dessa komponenter kan det
framtida verkliga kassaflodet avvika fran de avsatta aterstaliningskostnaderna. Det redovisade vardet
av avsattningen for aterstallningskostnader ses 6ver regelbundet for att aterspegla effekterna till foljd
av forandringar i lagstiftning, krav, teknologi och prisnivaer.

Effekterna av férandrade uppskattningar leder inte till justeringar av tidigare ar och hanfors till
aterstdende berdknade kommersiella reserver for varje falt. Aven om koncernen anvander basta
tillgangliga uppskattningar och bedémningsgrunder kan det faktiska utfallet komma att avvika fran
uppskattningarna. Information om redovisat varde for aterstallningskostnader framgar i not 24.
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Avsattning for aterstallande i balansrakningen (TUSD) -1842 1842
Forandring i avsattning for aterstallningskostnader (%) +10 -10
Effekt pa resultatet fore skatt (TUSD) 184 -184

Nedskrivning av olje- och gastillgangar

Koncernen utfor nedskrivningstester falt-for-falt av olje- och gastillgdngar nar det finns indikation pa
vardeférandringar pa olje- och gastillgdngar for att faststalla att nettobeloppet av aktiverade kostnader
inom varje falt tacks av forvantade framtida nettointakter fran olje- och gasreserver hanforliga till
koncernens intresse for relaterade falt (not 14). Koncernen gor bedémningar och antaganden om till
exempel framtida oljepriser, diskonteringsrantor och reserver och resurser for att utféra dessa test.

Det fanns ingen indikation pa en eventuell nedgang i olje- och gastillgangar per den 31 december
2018. En diskonterad kassaflodesanalys av olje- och gastillgAngar som genomférdes for aret som
slutade den 31 december 2018 uppvisade inget behov av nedskrivning. Bolagets reservrapport tas
fram av ett tredjeparts ingenjorsforetag for att sékerstélla att bolagets reserver utvarderas av ett
oberoende foretag.

Redovisning av uppskjuten skattefordran och férlustavdrag

Koncernen utvarderar l6pande mojligheten att utnyttja skattemassiga underskott i respektive legal
enhet. Eftersom det &r osakert nar och i vilkken omfattning de skatteméassiga underskotten kan nyttjas
mot framtida skattemassiga dverskott har ingen uppskjuten skattefordran avseende skatteméassiga
underskottsavdrag redovisats. Skatteméassiga underskott i Sverige kan rullas vidare och har ingen
forfallodag.

Nyckeltalsdefinitioner
1. EBITDA (vinst fore rantor, skatt, av- och nedskrivningar) definieras som koncernens
rorelseresultat plus avskrivningar, nedskrivningar och orealiserade vinster/forluster pa
derivatkontrakt.

2. Resultat per aktie fore utspadning beréknas genom att dividera resultat hanforligt till
moderféretagets aktiedgare med ett vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier under
perioden.

3. Resultat per aktie efter utspadning berédknas genom justering av beloppen som anvants for
berdkning av resultat per aktie fore utspadning genom att beakta effekten, efter skatt, av
utdelningar och rantekostnader pa potentiella stamaktier och det vagda genomsnittet av de
ytterligare stamaktier som skulle ha varit utestdende vid en konvertering av samtliga potentiella
stamaktier. For ndrvarande har Koncernen ingen effekt av utspéadning vilket innebéar att resultat
per aktie fére utspadning motsvarar resultat per aktie efter utspadning.

Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolaget har uppréttat sin &rsredovisning i enlighet med Arsredovisningslagen (1995:1554) och
Radet for finansiell rapportering RFR 2 redovisning for juridisk person. RFR 2 innebar att
moderbolaget i arsredovisningen for den juridiska personen skall tillampa samtliga av EU godkanda
IFRS och IFRIC s& l&ngt detta & mojligt inom ramen foér Arsredovisningslagen, tryggandelagen och
med hansyn till sambandet mellan redovisning och beskattning. Rekommendationen anger vilka
undantag och tillagg som skall géras fran IFRS.

Moderbolaget tillampar féljaktligen de principer som presenteras ovan, med de undantag som anges
nedan. Principerna har tillampats konsekvent for alla presenterade ar.

Uppstalliningsformer

Resultat- och balansrakningar folier arsredovisningslagens uppstallningsform. Moderbolagets
redovisning aterspeglar verksamheten for aret som avslutades den 31 december 2018 och jamforelsen
for perioden 26 oktober 2016 till 31 december 2017.
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Andelar i koncernbolag

Aktier och andelar i dotterbolag och intressefdretag redovisas till anskaffningsvéarde efter avdrag for
eventuella nedskrivningar. | anskaffningsvérdet inkluderas férvarvsrelaterade kostnader och
eventuella tillggskopeskillingar. Erhalina utdelningar redovisas som finansiella intakter. Utdelning som
Overstiger dotterforetagets totalresultat for perioden eller som innebér att det bokforda vardet pa
innehavets nettotillgangar i koncernredovisningen understiger det bokforda vardet pa andelarna, ar en
indikation pa att det foreligger ett nedskrivningsbehov.

Nar det finns indikation p& att aktier och andelar i dotterféretag eller intresseféretag minskat i varde
gors en berakning av atervinningsvéardet. Ar detta lagre &n det redovisade véardet gors en
nedskrivning. Nedskrivningar redovisas i posterna Resultat fran andelar i koncernféretag respektive
Resultat fran andelar i intresseforetag.

Skatter
Moderbolaget redovisar obeskattade reserver inklusive uppskjuten skatt i forekommande fall.

Not 1 Risker och osakerhetsfaktorer

Koncernens verksamhet ar exponerad for ett antal risker och osékerheter som kontinuerligt 6vervakas
och granskas. Riskhantering styrs dvervagande av ledningen enligt policy som godkénts av styrelsen.
Ledningen identifierar, utvarderar och sakrar finansiella risker i ndra samarbete med koncernens
operativa enheter. Styrelsen tillhandahaller skriftliga principer for 6vergripande riskhantering samt
policys som tacker specifika omraden, sasom valutarisk, ranterisk, kreditrisk och anvandning av
derivatinstrument. Nedan redovisas de viktigaste riskerna och osékerheterna for koncernen som
identifierats av styrelsen och hur koncernen hanterar dessa risker.

Miljorisker

Olje- och gasverksamheten kan vara miljomassigt kénslig. Bolaget lagger mycket tid och kostnader for
att identifiera och mildra all uppfattad miljérisk. Verksamheten ar féremal for omfattande kontroller med
avseende pa miljéfradgor som kan fa vasentlig negativ inverkan pa bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Nyckelpersonal

Matra &r beroende av vissa nyckelpersoner, varav vissa har grundat féretaget samtidigt som de ar bland
de befintliga aktiedgarna och styrelseledaméterna i bolaget. Dessa personer ar viktiga for en fortsatt
framgangsrik utveckling av bolaget. Bolaget forsoker aktivt hitta en optimal balans mellan sitt beroende
av nyckelpersoner och metoder for att behalla dessa.

Finansiella risker

Koncernen utsatts genom sin verksamhet for olika finansiella risker: Marknadsrisk (omfattande
valutarisk, ranterisk och prisrisk), kreditrisker och likviditetsrisker. Koncernen efterstravar medvetande
om potentiellt negativa effekter pd Koncernens finansiella resultat.

Valutarisk

Koncernens verksamhet &r internationell och &r utsatt for valutarisker som uppstar vid
valutatransaktioner, framst med avseende pa amerikanska dollar ("USD”). Valutarisken uppstar genom
framtida kapitaltransaktioner och redovisade tillgangar och skulder i en annan valuta &n USD. Risken
mats genom en prognos om sannolika utgifter i USD. Inga valutaséakringar har gjorts under 2018 eller
2017 eftersom utgifter i USD for Matra AB var ovasentliga.

Banklan i USD forvantas aterbetalas med kassafloden fran forsaljningen i USD.
Valutakursexponeringen for dessa lan har darfor inte sakrats.

Ranterisk

Koncernens ranterisk uppstar genom langfristig upplaning med rérlig komponent i rantesatser, LIBOR,
som exponerar koncernen for kassaflodesranterisk. Eftersom den rérliga komponenten endast utgor en
obetydlig del av rantan ar emellertid exponeringen av koncernens upplaning till ranteférandringar av
l&nen vid rapportperiodens slut inte vasentlig och darfor ar ranterisken inte sakrad. Denna policy
utvarderas I6pande.
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Prisrisk — olje- och gaspriser och produktion

Koncernens intakter paverkas framst av volatiliteten i olje- och gaspriserna. Lénsamheten att
producera fran nagra av Matras brunnar kan férandras till foljd av lagre priser, vilket kan leda till en
minskning av Matras reserver om vissa av dem inte langre &r ekonomiskt Ibnsamma att bygga ut.
Vasentligt lagre oljepriser skulle ocksa minska investerares intresse i Matras verksamhet vilket skulle
kunna paverka Bolagets aktiekurs

Kanslighetsanalys oljeproduktion

Produktion, netto, mboe 209 209 209 209
Forandring oljeproduktion (%) +5 -5 +10 -10
Genomsnittligt oljepris 61,91 61,91 61,91 61,91
Effekt pa intakter, TUSD 357 -357 713 -713

Kanslighetsanalys gasproduktion

Produktion, netto, mboe 209 209 209 209
Forandring gasproduktion (%) +5 -5 +10 -10
Genomsnittligt gaspris 6,72 6,72 6,72 6,72
Effekt pa intakter, TUSD 31 -31 63 -63

Kéanslighetsanalys oljepris

Arets resultat i resultatrakningen (TUSD) -3 490 -3490 -3490 -3490
EBITDA (TUSD) 6 022 6 022 6 022 6 022
Forandring oljepris (%) +5 -5 +10 -10
Effekt pa resultat fore skatt och EBITDA

(TUSD) 353 -353 707 -707

Kanslighetsanalys gaspris

Arets resultat i resultatrakningen (TUSD) -3490 -3490 -3490 -3 490
EBITDA (TUSD) 6 022 6 022 6 022 6 022
Forandring gaspris (%) +5 -5 +10 -10
Effekt pa resultat fore skatt och EBITDA

(TUSD) 189 -189 377 -377

Koncernen utvarderar fordelarna med terminsférsaljningskontrakt i syfte att skapa ett sakert kassaflode
och att folja lanevillkor. Om Matra anser att prissakringar kan ge ett battre kassaflode eller om risken att
inte kunna uppfylla lanevillkoren ar hég, kan Matra vélja att inga olje- och/eller gasprissakringar.

Koncernen har féljande olje- och gassékringar:

Belopp i TUSD 2018 2017
Tillgangar

Derivat - kortfristiga 129 -
129 -

Skulder
Derivat - kortfristiga - 382
- 382

Kreditrisk

Koncernen &r exponerad for kreditrisker, vilka motsvaras av risken att en part i ett finansiellt &tagande
orsakar en finansiell forlust for den andra parten genom att inte fullfélja sina ataganden. Exponeringen
for kreditrisker uppstadr som en folid av Koncernens forsaljning av produkter enligt gallande
betalningsvillkor och andra transaktioner med motparter som ger upphov till finansiella tillgangar.
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Per 31 december uppgick koncernens kund- och dvriga fordringar till TUSD 820 (TUSD 1 296). | nartid
finns inga exempel p& undanlatenhet att betala och inga kreditforluster forvantas. Ovriga langfristiga
och kortfristiga fordringar betraktas som atervinningsbara och ingen avséttning for forvantade
krediférluster fanns per 31 december 2018. Likvida medel halls pa banker med starka langsiktiga
kreditvardighetsbeddmningar.

Likviditetsrisker och kapitalrisker

En forsiktig likviditetsriskhantering innebar att bolaget har erforderlig kassa och tillgang till finansiering
genom ett tillrackligt antal kreditfaciliteter for att kunna uppfylla sina skyldigheter vid férfallodagen och
att stanga marknadspositioner. Vid rapportperiodens slut hade koncernen kontanter i bank om TUSD
1155.

Ledningen 6vervakar I6pande prognoser for koncernens likviditetsreserv och likvida medel pa grundval
av forvantade kassafldden. Detta sker i allménhet pa lokal niva i koncernens operativa foretag i enlighet
med praxis och grénser faststéllda av koncernen. Dessa granser varierar beroende pa plats med hansyn
till likviditeten pa den marknad déar foretaget bedriver verksamhet. Dessutom handlar koncernens
likviditetshanteringspolicy om hur mycket likvida medel som behdévs for att moéta dessa, dvervakning av
likviditetsforhallanden i balansrakningen mot externa lagkrav och uppréatthdllande av
skuldfinansieringsplaner.

| tabellen nedan analyseras koncernens finansiella skulder i relevanta grupperingar baserat pa loptider.
De belopp som anges i tabellen ar de kontraktsmassiga, icke-diskonterade kassaflédena, inklusive
finansiella leasingforpliktelser brutto och bruttolaneataganden. Sadana odiskonterade kassafldden
skiljer sig fran det belopp som ingar i balansrakningen eftersom beloppen i balansrékningen &r baserade
pa diskonterade kassafloden. Belopp for lan som forfaller inom 12 manader motsvarar det i
balansrakningen eftersom effekten av diskontering inte ar signifikant.

Forfallotabell

Mindre Totalt Bokfort
an 6 6-12 Mellan1  Over 2  kontraktsmassigt  varde
Belopp i TUSD manader manader och 2 ar ar kassaflode skulder
31 december 2018
Leverantorsskulder 2588 94 77 - 2759 3307
Derivatinstrument - - - - - -
Lan (exkl finansiell leasing) - 71944 - - 71944 71 558
Skulder finansiell leasing 74 74 59 - 207 207
Summa 2 662 72,112 136 - 74910 75072
31 december 2017
Leverantdrsskulder 1480 151 - - 1631 1631
Derivatinstrument 164 218 - - 382 382
Lan (exkl finansiell leasing) - - - 54 381 54 381 52 501
Skulder finansiell leasing 56 57 89 34 236 236
Summa 1700 426 89 54 415 56 630 54 750

Not 2 — Segmentinformation

Som framgar av Koncernens redovisningsprinciper for segment baseras operativa segment pa ett
geografiskt perspektiv och rapporteras i linjp med den interna rapporteringen, framst baserad pa
resultatmatt, till bolagets verkstallande direktor, vilken bedéms vara ansvarig operativ beslutsfattare.

Per 31 december 2018 och 2017 var koncernen endast verksam inom prospektering och produktion av
olja och gas i Texas, USA:
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Geografiskt omrade

Belopp i TUSD 2018 2017
Segmentintakter
Texas, USA 11 046 9234
Anlaggningstillgangar per segment
Texas, USA 99 212 81 232

Verkstallande direktdren anvander primart ett matt pa justerat resultat fére ranta, skatt och avskrivningar
(EBITDA, se nedan) for att bedéma verksamhetssegmentens resultat. Verkstallande direktoren far

ocksad manadsvis information om segmentets intakter och tillgangar.

EBITDA

EBITDA exkluderar avskrivningar, nedskrivningar och orealiserade vinster/forluster pa derivatkontrakt
fran rorelseresultat. Denna matt ger en battre forstaelse for rorelseresultat utan paverkan av icke-
kassaflodespaverkande avskrivningar och effekten av icke-kassaflodespaverkande omvérderingar av

derivat.

EBITDA 6verensstammer med rorelseresultatet enligt féljande:

Belopp i TUSD 2018 2017
Totalt EBITDA 6 022 1400
Avskrivningar -1729 -1296
Orealiserade vinster/forluster pa derivatkontrakt 129 -664
Rorelseresultat 4422 -560

Not 3 — Intakter

Koncernen TUSD

Moderbolaget TSEK

26 okt 2016 —
2018 2017 2018 31 dec 2017
Olja 7070 4 957 - -
Naturgas 3773 3547 - -
Ovriga intékter 203 730 2202 185
11 046 9234 2202 185

Not 4 - Produktionskostnader

Koncernen TUSD

2018 2017
Olje- och gasproduktionskostnader 5657 4 665
Produktionsskatter 517 405
Forandring lager 22 -
6 196 5070
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Not 5 — Administrationskostnader
Koncernen TUSD

2018 2017
Personalkostnader 1456 1378
Foréandring i upplupen avsattning for ersattning till
styrelseledamoter -301 -
Resor 103 233
Kontorskostnad 315 416
Konsultkostnader 310 295
Bolagskostnader 468 280
Redovisning 196 162
Reservrapport 200 150
Juridiska tjanster 231 88
Forvarvskostnader 90 167
Due diligence-kostnader - 97
Ovriga kostnader 390 50
3459 3318
Not 6 - Ersattning till bolagets revisor
Koncernen TUSD Moderbolaget TSEK
26 okt 2016 -
2018 2017 2018 31 dec 2017
PricewaterhouseCoopers AB
Revisionsarvode 56 74 490 624
PricewaterhouseCoopers LLP
Revisionsarvode 125 - - -
Revisionstjanster utéver
revisionsuppdraget - - - -
Skattekonsultationer - - - -
Ovriga tjanster - - - -
Ovriga revisorer - -
Revisionsarvode - 112 - -
Skattekonsultationer - - - -
Ovrigt - 20 - -
181 206 490 624

Med revisionsuppdrag avses granskning av koncernens arsredovisning och koncernredovisning,
bokfoéring samt styrelsens och verkstéllande direktérens férvaltning, dvriga arbetsuppgifter som det
ankommer pa foretagets revisorer att utféra samt radgivning eller annat bitrade som foranleds av
iakttagelser vid sadan granskning eller genomforandet av sddana Gvriga arbetsuppgifter. | denna
kategori ingar aven revisionstjanster och radgivning hanforliga till Bolagets notering pa First North.
revisionstjanster utover revisionsuppdraget bestar huvudsakligen av Oversiktlig granskning av
delarsrapporter. Skattekonsultationer omfattar rdd om inkomstskatt, inklusive internprissattning och
moms. Ovriga tjanster avser tjanster som inte hanfor sig till ovanstdende kategorier.
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Not 7 — Anstéllda

Genomsnittligt antal anstéllda per land

Koncernen
2018 2017

Moderbolaget
2017

2018

Sverige

varav man
USA

varav man
Strobritannien

varav man

1 1
1 1
24 29
19 23
- 2
- 2

Summa
varav man

Styrelsen och ledningen

25 32
20 26

Koncernen

2018 2017

Moderbolaget
2017

2018

Styrelsen

varav man
Verkstallande direktdren

varav man
Ledningen

varav méan

O FRPPFP WA

Summa
varav man

10

~NowhrhPFRPrPEP WS

Loner, 6vrig ersattning och sociala kostnader

2018

O NN EPRP R WS

2017

O NN EPRP R WA

Belopp i TUSD

Loner och
ovrig
erséattning

forsakring

Sociala
kostnader

Sjuk-

Loéner och
ovrig
ersattning

Sjuk-
forsakring

Sociala
kostnader

Moderbolaget
Sverige
Summa
moderbolaget

Dotterbolag
utomlands

USA

Storbritannien
Summa dotterbolag
utomlands

40

40

2130

2130

202 146

202 146

54

54

1658

1658

225

225

136

136

Summa koncernen

2170

202 146

1712

225

136
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Loéner och dvrig ersattning till styrelsen och 6vrig personal

Belopp i TUSD 2018 2017
Verkstallande Verkstallande
direktéren direktéren
och 6vrig Ovriga och 6vrig Ovriga

Styrelsen ledning anstallda  Styrelsen ledning anstallda
Moderbolaget
Sverige 65 40 - 64 54 -
Summa
moderbolaget 65 40 - 64 54 -
Dotterbolag
utomlands
USA - 680 1654 - 729 1154
Storbritannien - - - - - -
Summa dotterbolag
utomlands - 680 1654 - 729 1154
Summa koncernen 65 720 1654 64 783 1154
Belopp i TUSD
Loner och dvrig ersattning
till styrelseledaméter och Fast s';)t/)raesllsdenarvode Sjukforséakring Pension Summa 2018
koncernledning
Moderbolaget i Sverige
Styrelseledamoter
Eric Forss* 25 - - 25
Maxim Barskiy - - - -
Frank Lytle 20 - - 20
Ekaterina Konshina® 20 - - 20
Summa styrelseledamoter 65 - - 65
Koncernledningen
Ovrig ledning 40 - - 40
Koncernledningen 40 - - 40
Dotterbolag utomlands
Koncernledningen
Maxim Barskiy 146 23 - 169
Ovrig ledning 477 21 14 511
Koncernledning utomlands 623 43 14 680
Summa koncernen 728 43 14 785

4 Arvoden som inte relaterar till styrelsearbetet som utbetalats till Eric Forss framgar av not 26,

Narstaendetransaktioner.

5 Arvoden som inte relaterar till styrelsearbetet som utbetalats till Ekaterina Konshina framgar av not 26,

Narstaendetransaktioner.
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Belopp i TUSD

Loner och 6vrig erséttning

Fast styrelsearvode

till Styre|ge|edamﬁter och /baslén Sjukforsakrlng Pension Summa 2017
koncernledning

Moderbolaget i Sverige

Styrelseledamoter

Eric Forss 24 - 106
Maxim Barskiy - - -
Frank Lytle 20 - 20
Ekaterina Konshina 20 - 30
Summa styrelseledamoter 64 - 155
Koncernledningen

Ovrig ledning 54 - 54
Group management 54 - 54
Dotterbolag utomlands

Koncernledningen

Maxim Barskiy 203 25 228
Ovrig ledning 453 48 501
Koncernledning utomlands 656 73 729
Summa koncernen 720 73 884

Sergey Funygins kontrakt har en bestammelse som ger honom TUSD 234 ifall att &gandet skulle andras
mer an 50%. Inga andra avgangsvederlag finns.

Not 8 - Finansiella kostnader

Koncernen TUSD

2018 2017

Réntekostnader 7912 6 480
Valutakursforluster - 86
7912 6 566

Not 9 — Vinst/forlust, netto, pa derivatkontrak
Group TUSD

2018 2017

Realiserade vinster pa derivatkontrakt -556 555
Orealiserade forluster pa derivatkontrakt 129 -664
-427 -109
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Not 10 — Inkomstskatt

Koncernen TUSD Moderbolaget TSEK

26 okt 2016 -

2018 2017 2018 31 dec 2017

Arets resultat fore skatt -3490 -7 126 -4 660 -6 666

Skatt enligt nationella skattesatser 734 1838 1025 1 466

Ej avdragsgilla kostnader -23 - -556 -
Skattemassiga underskott for vilka ingen

uppskjuten skattefordran redovisas -711 -1 838 -469 -1 466

Arets skattekostnad - - - -

Per den 31 december 2018 berédknas det totala underskottet i det amerikanska dotterbolaget uppga till
cirka MUSD 67 som I6per ut mellan 2033 och 2038. Realisering av Bolagets uppskjutna skattefordringar,
specifikt pa underskottsavdrag, ar beroende pa bolagets formaga att generera beskattningsbar inkomst
under tiden avdragen &r giltiga.

Det fanns ingen nuvarande eller uppskjuten skatt redovisad under aren som avslutades den 31
december 2018 och 2017. Verksamheten i USA har givit underskott bade 2018 och 2017 och darfor
beréknas ingen genomsnittlig vagd skattesats.

Det amerikanska dotterbolaget ar ocksa foremal for en marginalbaserad franchise-skattelag som
vanligen kallas Texas marginalskatt och uppskattas till 0,75%. Skatten betraktas som en inkomstskatt
och bestams genom att en skattesats tillampas p& en bas som utgors av antingen intakter minus
kostnaden for salda varor och personalkostnader alternativt 30% av bruttointakterna.

Not 11 - Andelar i koncernbolag

Moderbolaget

Bokfort
varde 31 dec
Belopp i TSEK Kapitalandel, % Rostandel Antal aktier 2018
Matra Petroleum USA, Inc. 100 100 1,000 287,766
Matra Petroleum Ltd 100 100 1 0
Andelar i koncernfoéretag
Belopp i TSEK 2018 2017
Ingaende
anskaffningsvarde 270 520 -
Forvarv av dotterforetagsaktier - 236 806
Nedskrivning av aktier i Matra Ltd -2 000 -
Kapitaltillskott 19 246 33714
Utgaende ackumulerat anskaffningsvarde 287 766 270 520
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Aktier i dotterbolag

Agande som

innehavs av Huvudsaklig
Namn pa bolag Hemvist koncernen verksamhet
2018 2017
Matra Petroleum USA, Inc. USA 100% 100% Holdingbolag
Agare av olje- och
Matra Petroleum Oil & Gas, LLC USA 100% 100% gastillgangar
Operator av olje-
Matra Petroleum Operating, LLC USA 100% 100% och gastillgangar
Matra Petroleum Ltd Storbritannien 100% 100% Holdingbolag

Not 12 - Roérelseforvaryv

Den 4 juni 2018 genomférde Matra Petroleum AB ("Matra”) och foretag som kontrolleras av Melody
Capital Partners, LP ("Melody”) en transaktion enligt vilken Matra forvarvade 40 olje- och
gasrattigheter i Texas Panhandle, USA, med tilltrade per den 1 april 2018. Kdpeskillingen uppgick till
MUSD 6,2. Forvarvet beréknas ha 6kat Matras bevisade olje- och gasreserver med 4 miljoner fat
oljeekvivalenter. Bolaget redovisar forvarvet av intressen i olje- och gasrattigheter och producerande
tillgangar som rorelseforvarv eftersom dessa tillgangar generellt motsvarar definitionen av
foretagsforvarv sdsom det definieras i IFRS 3.

Forvarvspris TUSD
Overtagna lan 4 000
Aktier i Matra AB 2200
Overtagen nettoskuld 59
Summa 6 259

De tillgangar och skulder som redovisas till foljd av forvarvet ar foljande:

Redovisade tillgangar och skulder TUSD
Olje- och gastillgangar 12 085
Lager 78
Aterstaliningsataganden -718
Negativ goodwill vid roérelseforvarv -5 186
Summa 6 259

Ledningen genomfdrde en vardering av verkligt varde av rérelseforvarvet med en diskonterad
kassaflodesmodell baserad pa forvarvade reserver, med en diskonteringsranta pa 11% och NYMEX-
prissattning. Resultatet av denna analys &ar att verkligt varde pa forvarvade tillgangar ar TUSD 12 085,
vilket resulterat i en negativ goodwill om TUSD 5 186.

Forvarvsrelaterade kostnader om TUSD 90 har inkluderats i Administrationskostnader i
resultatrakningen.

Resultatet fran verksamheten av de forvarvade tillgangarna fran Bolagets foretagsforvarv har
inkluderats i de konsoliderade rakenskaperna fran och med att forvarvet slutfordes. De forvarvade
tillgdngarna tillforde till koncernen under perioden 4 juni till 31 december 2018 intakter om TUSD 864
och ett nettoresultat om TUSD -416.

44



Not 13 - Ovriga anlaggningstillgangar

Koncernen TUSD

Belopp i TUSD 2018 2017
Deposition till Rail Road Commission 250 250
250 250

En obligatorisk deposition till Texas Rail Road Commission for operatdrer av olje- och gasfastigheter i
Texas, USA.

Not 14 — Olje- och gastillgangar

Koncernen TUSD

Belopp i TUSD 2018 2017
Ingaende nettobelopp 80 957 76 882
Okning genom foretagsforvary 12 085 -
Investeringar 7 580 5219
Avskrivningar -1 593 -1144
Utgaende nettobelopp 99 029 80 957
Ackumulerade anskaffningsvarden 104 551 84 886
Ackumulerade avskrivningar -5 522 -3 929
Bokfért nettovéarde 99 029 80 957

Not 15 - Kundfordringar och andra fordringar

Koncernen TUSD Moderbolaget TSEK
26 okt 2016 -
2018 2017 2018 31 dec 2017
Kundfordringar 726 1160 - -
Forskottsbetalningar 94 136 132 101
820 1296 132 101

Kundfordringarna ar hanfoérliga till forsaljning av kolvaten till ett begransat antal oberoende kunder dar
det inte finns nagra kreditforluster sedan tidigare. Kundfordringarna ar kortfristiga och avséattningen for
forvantade kundforluster ar noll.

Not 16 — Likvida medel

Koncernen TUSD Moderbolaget TSEK
26 okt 2016 -
2018 2017 2018 31 dec 2017
Kontanter pa bank och i
handkassa 1155 604 249 990
1155 604 249 990

Not 17 — Eget kapital

Matra Petroleum AB (publ) registrerade aktiekapital per den 31 december 2018 uppgar till 44 269 TSEK
(TSEK 39 675) representerat av 44 268 652 aktier (39 675 217 aktier) med nominellt varde 1,00000002
SEK. En stamaktie berattigar innehavaren rétt till eventuell utdelning. Samtliga aktier berattigar
innehavare till rostratt vid bolagsstamman. Samtliga aktier har lika rattigheter till Matra Petroleums
aterstdende nettotillgangar.
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Bolaget har ett optionsbaserat incitamentsprogram for ledningen, se not 25. Beaktat detta uppgar antalet
aktier efter full utspadning till 46 128 137 per 31 december 2018 (41 543 702 aktier).

Foérandringar stamaktier

Nominellt )
Antal aktier varde, Overkursfond, Summa,

Handelser (i tusental) TUSD TUSD TUSD
Ingdende balans 1 januari 2017 - - 71931 71931
Forvarv av Matra Petroleum USA, Inc. 33471 3 665 -3 665

Nyemission 6 204 756 4945 5701
Avgar: emissionskostnader - - -1 065 -1 065
Balance 31 December 2017 39 675 4421 72 146 76 567
Nyemission 4593 525 1675 2 200
Avgar: emissionskostnader - - -14 -14
Balans 31 december 2018 44 269 4946 73 807 78 753

Ytterligare information om férandringar av stamaktier beskrivs i forvaltningsberattelsen péa sida 11.

Not 18 — Vinst per aktie

Belopp i TUSD 2018 2017
Resultat hanforligt till stamaktiedgare -3490 -7 126

Antal aktier  Antal aktier

Vagt genomsnittligt antal aktier som anvants i berakningen av

resultat per aktie fére utspadning 42318015 38908 131

Potentiell utspadning genom aktieoptioner 1859 485 1299 092
Vagt genomsnittligt antal aktier 44 177 500 40 207 223

Resultat per aktie, USD
Resultat per aktie fore och efter utspadning, USD -0,08 -0,18

Not 19 — Finansiella skulder

Koncernen har lan administrerade av Legacy Texas Bank och Melody Capital Finance LLC. Lanen &r
forknippade med sarskilda lanevillkor (kovenanter) innefattande bland annat krav pa EBITDA i
forhallande till I&n, krav pa sakringar, skuldsattningsgrad och produktion.

Per 31 december 2018 uppfyllde inte koncernen fullt ut de finansiella villkoren i laneavtalen. Langivarna
har accepterat att tillfalligt inte utdva sina rattigheter och inte vidta rattsliga atgarder till folid av
avvikelserna mot lanevillkoren och lanen redovisas darfor i enlighet med den betalningsplan som férelag
per 31 december 2018.

Melodylan

Nar l&net med Melody Capital Finance LLC upptogs, ingicks en teckningsoptionséverenskommelse
enligt vilken Melody hade ratt att forvarva 111 av Matra USA’s stamaktier, med férbehall for justering
vid utfardandet av vissa utspadande vardepapper, till ett pris om USD 27 027 per stamaktie.
Teckningsoptionerna skulle forfalla den 17 juli 2020. Teckningsoptionerna hade ocks& en s.k. put-
option, som gav innehavaren ratt att krava att Matra USA aterkallade optionerna till ett varde som skulle
ge Melody en internranta om 15% pa det samlade beloppet som lanats genom Melodylanet. Put-
optionen skulle ha utlésts vid det tilfalle som infaller forst av (i) datumet d& hela lanebeloppet inklusive
ranta hade aterbetalats till fullo eller (ii) 17 juli 2018. Put-optionen skulle ocksa forfalla den 17 juli 2020.
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Teckningsoptionerna redovisades initialt till verkligt varde och dar det diskonterade vardet av lanet forst
allokerades till teckningsoptionerna och det aterstaende beloppet allokerades till laneskulden. Verkligt
varde berdknades med en modell for diskonterat kassaflode baserat pa uppskattat framtida

kontantinlésen av teckningsoptionerna.

Den 23 februari 2017 &andrades lanevillkoren vilket bland annat innebar att de utestdende
teckningsoptionerna drogs in mot en ersattning om MUSD 1,56 som adderades till laneskulden.

Bolagets finansiella skulder bestar per 31 december 2018 och 2017 av foljande:
Koncernen TUSD

Moderbolaget TSEK

26 okt 2016 -
2018 2017 2018 31 dec 2017
Langfristiga:
Legacy Revolverande kredit - 19921 - -
Melodylan - 28 420 - -
Legacylan - 4160 - -
Finansiell leasing 59 124 - -
59 52 625 - -
Kortfristiga:
Melodylan 42 674 -
Melodylan 7% 4139 -
Legacy Revolverande kredit 19 956 -
Legacylan 4790 840 - -
Finansiell leasing 148 113 - -
71706 953 - -

Forandringar i finansiella skulder

Koncernen TUSD

Moderbolaget TSEK

2018 2017 2018 2017

Ingéende finansiella skulder 53578 47 150 -
Upptagna lan 7977 - -
Aterbetalda l&n -210 -
Kontant betalning finansiella

kostnader -44 -210 -
Betald réantekostnad -1 303 -1 250 -
Forandring i rérelsekapital -37 -72 -
Summa kassaflédespaverkande

poster 6 384 -1532
Réntekostnader 7 803 6 401 -
Upptagna lan 4 000 - -
Konvertering av teckningsoptioner till

l&n - 1559 -
Summa icke-

kassaflodespaverkande poster 11 803 7 960 -
Utgaende finansiella skulder 71765 53 578 -
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Not 20 - Leasing

Koncernen hyr olika tillgangar, utrustning och bilar. Hyreskontrakt géller vanligen for fasta perioder om
tre till fem ar. Leasingvillkor férhandlas individuellt och innehaller flera olika villkor. Leasingavtalen
innebar inte nagra lanevillkor, men leasade tillgangar far inte anvandas som sékerhet for upplaning.

Bolaget har ingatt leasingavtal for bilar och bokfort bruttotillgdngar p& TUSD 393 och skulder for
finansiell leasing om TUSD 207. Dessa leasingavtal stracker sig 6ver en 36-manadersperiod med
foérvantade betalningar enligt féljande:

Belopp i TUSD
Arliga
Ar betalningar
2019 148
2020 59
207

Bolaget hyr i andra hand kontorslokaler i Houston, Texas, med avtal fram till maj 2021. | december
2016 andrades leasingavtalet sa att 50% av de manatliga avtalsforpliktelsen skots upp under perioden
augusti 2016 till och med 31 maj 2019, da uppskjutet belopp skall erlaggas till fullo. Uppskjutna belopp
I6per med en ranta om 1,5% per ar. Per 31 december 2018 ar forvantade lagsta utbetalningar for var
och en av de kommande fem aren féljande:

Belopp | TUSD
Arliga
Ar, betalningar
2019 249
2020 118
2021 50
2022 -
2023 .
417
Not 21 - Leverantdrsskulder och andra skulder

Koncernen TUSD Moderbolaget TSEK
26 okt 2016 -
2018 2017 2018 31 dec 2017
Leverantorsskulder 2 759 1630 580 440
Andra fordringshavare 548 450 - -
3 307 2080 580 440

Leverantorsskulder &r utan sakerhet och betalas vanligtvis enligt foljande: Investeringar inom 60 dagar
efter acceptans, driftskostnader inom 90 dagar efter acceptans och administrationskostnader inom 30
dagar efter acceptans.

De redovisade vardena pa leverantorsskulder och 6vriga skulder anses vara desamma som deras
verkliga varde, pa grund av deras Kortsiktiga karaktar.
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Not 22 — Upplupna kostnader

Koncernen TUSD

Moderbolaget TSEK

26 okt 2016 -
2018 2017 2018 31 dec 2017
Upplupen ersattning till
styrelseledaméter och ledning 2476 2777 - -
Upplupna réantor 111 109 - -
Ovriga upplupna kostnader 149 170 1829 491
2735 3 056 1829 491
Not 23 — Finansiella instrument per kategori
Koncernen TUSD Moderbolaget TSEK
Finansiell
Finansiell tillgang
tillgang till  Finansiell till- till Finansiell till-
verkligt gang till upp- verkligt gang till upp-
varde i lupet varde i lupet
resultat-  anskaffnings- resultat- anskaffnings-
Finansiell tillgangar rakningen varde Summa  rakningen varde Summa
2018
Kundfordringar och andra
fordringar - 820 820 - - -
Fordringar p& koncernforetag - - - - 268 268
Finansiella instrument, derivat 129 - 129 - - -
Likvida medel - 1155 1155 - 249 249
129 1975 2104 - 517 517
2017
Kundfordringar och andra
fordringar - 1296 1296 - - -
Fordringar p& koncernforetag - - - - 484 484
Finansiella instrument, derivat - - - - - -
Likvida medel - 604 604 - 990 990
- 1900 1900 - 1474 1474
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Koncernen TUSD Moderbolaget TSEK

Finansiell Finansiella
Derivat skulder till skulder till
till upplupet Derivat till upplupet
verkligt anskaffnings- verkligt anskaffnings-
Finansiell skulder varde varde Summa varde varde Summa
2018
La&n (exkl. Skulder hanforliga till
finansiell leasing) - 71558 71558
Skulder hanférliga till finansiell leasing - 207 207 - -
Skulder till koncernbolag - - - - 502 502
Finansiella instrument, derivat - - - - -
Leverantdrsskulder och andra skulder - 3307 3307 - -
- 75072 75072 - 502 502
2017
Lan (exkl. Skulder hanforliga till
finansiell leasing) - 53341 53341 - -
Skulder hanférliga till finansiell leasing - 237 237 - -
Skulder till koncernbolag - - - - 80 80
Finansiella instrument, derivat 382 - 382 - -
Leverantdrsskulder och andra skulder - 2080 2 080 - -
382 55658 56 040 - 80 80

Not 24 — Avsattning for aterstallningskostnader

Belopp i TUSD 2018 2017
Ingaende balans 1011 930
Investeringar 722 2
Réntekostnader 109 79
Utgaende balans 1842 1011
Langfristig 1842 1011
Summa 1842 1011

Not 25 — Incitamentsprogram

Matra AB har incitamentsprogram som en del av ersattningspaketet till anstéallda. Tilldelning enligt
programmet &r inte garanterad och Styrelsen ska besluta om och verkstéalla tilldelning baserat pa
Bolagets utveckling och de anstélldas prestationer.

Den 8 februari 2017 beslutades att emittera maximalt 1 859 485 teckningsoptioner for att uppfylla
tidigare utfastelser om &gande till ledningen i Matra Petroleum USA Inc. Teckningsoptionerna
emitterades den 28 februari 2017. Varje teckningsoption beréttigar innehavaren att teckna en (1) ny
aktie i bolaget till en teckningskurs om SEK 1,01 per aktie (nominellt varde) under perioden 31 augusti
2017 till 31 januari 2022. Om samtliga teckningsoptioner utnyttjas kommer det leda till en utspadning
pa omkring 4,2 procent av aktiekapitalet och rosterna i bolaget.

Inga teckningsoptioner emitterades eller utnyttjades under 2018.
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. Utesta- Emitte- . o )
Tecknings- T'.||d8|' ende vid rade Utnyttjade Forfallna Ut(_est:alende . S!sta Options-
nings- ° o under vid arets inlésen- . .
kurs, SEK arets under under aret o period, ar
dag béri ° aret slut dag
Orjan aret
1.01 28/2/17 - 1859485 - - 1859485 1/31/2022 4.5
Summa 2017 - 1859485 - - 1 859 485
1.01 28/2/17 1859 485 - - - 1859485 1/31/2022 4.5
Summa 2018 1859 485 - - - 1859 485

Not 26 — Narstdendetransaktioner

Matra Petroleum AB (publ) med organisationsnummer 559082-2689, ar moderbolag i Matra Petroleum-
koncernen. Under fjarde kvartalet 2016 upptog Matra ett ldn om TUSD 100 fran Almaxo Investments
Ltd. Lanet aterbetalades till fullo under forsta kvartalet 2017. Erséattning till ledningen och
teckningsoptioner till personalen framgar av noterna 7 respektive 25.

Ovriga transaktioner framgar av tabellen nedan (TSEK).

Narstaende Ar Inkdp Forséljning Fordran Skuld
Gekkon Ltd, advice 2018 24 32
Forsinvest AB, administrativa
tjanster 2018 900 1144
Matra Petroleum USA, Inc. 2018 2202 268
Matra Petroleum Plc/Ltd 2018 0
Narstdende Ar Ink6p Forséaljning Fordran Skuld
Gekkon Ltd, advice 2017 89 87
Forsinvest AB, administrativa
tjanster 2017 650 244
Matra Petroleum USA, Inc. 2017 185
Matra Petroleum Plc/Ltd 2017 484
Transaktionerna ar prissatta till marknadsvillkor.
Not 27 — Stallda séakerheter och ansvarsforbindelse
Stallda sakerheter
Koncernen TUSD Moderbolaget TSEK
2018 2017 2018 2017
Pantsatta anlaggningstillgdngar 99 029 80 957 - -
Pantsatta aktier i dotterbolag 20614 22821 287 766 191 870
Deposition Euroclear 6 6 50 50
119 648 103 784 287 816 191 920

Ansvarsforbindelser
Borgensatagande

Moderbolaget har gatt i borgen for ett Ian pa TUSD 42 674 per 31 december 2018 (TUSD 29 381) som
upptagits av dotterbolaget Matra Petroleum USA Inc. Detta dtagande véntas inte foranleda nagra

utbetalningar.
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Not 28 — Kapitalhantering
Koncernens mal nar det géller att hantera kapital ar att:

- sakra koncernens fortsatta drift, s& att den kan fortsatta att ge avkastning till aktieagare och nytta till
andra intressenter, och
- uppratthalla en optimal kapitalstruktur for att minska kapitalkostnaden.

For att uppratthalla eller anpassa kapitalstrukturen kan koncernen justera mangden utdelningar som
betalas till aktieagarna, distribuera kapital till aktieagare, emittera nya aktier, uppta nya lan eller silja
tillgdngar for att minska skulden.

Not 29 — Vasentliga handelser efter rakenskapsarets utgang

I mars 2018 inledde en av Matra USAs tidigare styrelseledamdéter ett skiljedomsforfarande genom att
registrera ett skiliedomskrav for ett pastatt brott mot ett anstéllningsavtal och Matra USA registrerade
en motfordran. | oktober 2018 meddelades en skiljedom till kdrandens fordel som Matra USA begéarde
skulle ogiltigforklaras i United State Southern District court. En domstolsférhandling hélls i januari
2019. | februari faststallde domstolen skiljedomen till den tidigare styrelseledamoten. Matra utvarderar
alternativ for finansiering och reglering. Den tillddmda kompensationen om TUSD 2 400 har
reserverats i redovisningen.
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Forsakran

Styrelsen och verkstéllande direktéren forsakrar att arsredovisningen har upprattats i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS) sadana de antagits av EU, och ger en rattvisande
bild av koncernens stalining och resultat. Arsredovisningen har upprattats i enlighet med god
redovisningssed i Sverige och ger en rattvisande bild av moderbolagets stéllning och resultat.
Foérvaltningsberattelsen fér koncernen och moderbolaget ger en rattvisande éversikt éver utvecklingen
av koncernens och moderbolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker
och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingér i koncernen star infor.

Stockholm, 29 april 2019

Eric Forss, Styrelseordférande

Frank Lytle, Maxim Barskiy
Styrelseledamot VD och Styrelseledamot

Ekaterina Konshina,
Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har lamnats den 29 april 2019

PricewaterhouseCoopers AB

Johan Rippe

Auktoriserad revisor
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Revisionsberittelse
Till bolagsstimman i Matra Petroleum AB (publ), org.nr 559082-2689

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av drsredovisningen och koncernredovisningen for Matra Petroleum AB (publ) for &r
2018. Bolagets &rsredovisning och koncernredovisning ingér pé sidorna 11-53 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har &rsredovisningen upprittats i enlighet med &rsredovisningslagen och ger en i alla
visentliga avseenden rittvisande bild av moderbolagets finansiella stéllning per den 31 december 2018 och av
dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt &rsredovisningslagen. Koncernredovisningen har upprittats
i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vésentliga avseenden réttvisande bild av koncernens
finansiella stéllning per den 31 december 2018 och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt
International Financial Reporting Standards (IFRS), sésom de antagits av EU, och arsredovisningslagen.
Forvaltningsberittelsen ar forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstimman faststéller resultatrakningen och balansrakningen for moderbolaget och
koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhéllande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och andamélsenliga som grund for vra uttalanden.

Visentlig osdkerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt drift

Vi vill fasta uppmérksamheten pé skrivningen i forvaltningsberittelsen under rubriken "Fortsatt drift — Going
concern” dir det framgar att koncernens likviditet 4r anstrangd och att Matra Petroleum AB:s amerikanska
dotterbolag inte sékerstéllt refinansiering eller forlangning av1an och dtaganden som forfaller under det
kommande &ret. En sdkrad finansiering ar en forutsattning for att sakerstilla koncernens likviditet och darmed
trygga fortsatt drift under 2019. Enligt vad som anges i forvaltningsberittelsen, tyder dessa handelser och
forhéllanden pa att det finns en visentlig osékerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om koncernens
forméga att fortsitta verksamheten. Vi har inte modifierat vart uttalande pé grund av detta.

I en situation dar koncernens fortsatta drift inte langre kan forutsattas foreligger risk for visentliga
nedskrivningsbehov av koncernens tillgdngar liksom av moderbolagets bokforda varden pé fordringar pa
dotterbolag och andelar i dotterbolag.

Annan information dn arsredovisningen och koncernredovisningen

Detta dokument innehaller 4ven annan information &n arsredovisningen och koncernredovisningen och aterfinns
pa sidorna 1-10. Det &r styrelsen och verkstéllande direktoren som har ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovisningen omfattar inte denna information och vi gor
inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med vAr revision av &rsredovisningen och koncernredovisningen ar det vért ansvar att lisa den
information som identifieras ovan och 6vervaga om informationen i vasentlig utstrackning ar ofoérenlig med
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi aven den kunskap vi i 6vrigt
inhdmtat under revisionen samt bedomer om informationen i 6vrigt verkar innehalla visentliga felaktigheter.
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Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra
informationen innehéller en visentlig felaktighet, &r vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i
det avseendet.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktoren som har ansvaret for att &rsredovisningen och
koncernredovisningen upprittas och att de ger en réttvisande bild enligt drsredovisningslagen och, vad géller
koncernredovisningen, enligt IFRS, s& som de antagits av EU, och arsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstillande direktoren ansvarar aven for den interna kontroll som de bedomer ar nédvandig for att uppratta en
arsredovisning och koncernredovisning som inte innehéller nagra véasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid upprittandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande direktoren
for bedomningen av bolagets och koncernens formaga att fortsétta verksamheten. De upplyser, nér sé ar
tillampligt, om forh&llanden som kan paverka formégan att fortsétta verksamheten och att anvinda antagandet
om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om styrelsen och verkstillande direktdren avser
att likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra négot av
detta.

Revisorns ansvar

Véara mal dr att uppnd en rimlig grad av sdkerhet om huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen som
helhet inte innehaller négra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att
lamna en revisionsberittelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sidkerhet &r en hog grad av sékerhet, men &ar
ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka
en vésentlig felaktighet om en sédan finns. Felaktigheter kan uppsté pé grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i arsredovisningen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen finns pé
Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning 4r en del av
revisionsberéttelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och
verkstéllande direktorens forvaltning for Matra Petroleum AB (publ) for ar 2018 samt av forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstillande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhéllande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige
och har i 6vrigt fullgjort véart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och andamélsenliga som grund for vra uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betréaffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en beddmning av om utdelningen &r forsvarlig med héansyn till de krav
som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av moderbolagets och
koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland
annat att fortlépande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse att bolagets
organisation ar utformad sa att bokféringen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i
ovrigt kontrolleras pa ett betryggande sétt. Den verkstdllande direktoren ska skota den 16pande forvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som &r nédvéndiga for att bolagets
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bokforing ska fullgoras i 6verensstimmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande
satt.
Revisorns ansvar

Vért mal betraffande revisionen av forvaltningen, och ddrmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om négon styrelseledamot eller verkstillande
direktoren i ndgot vasentligt avseende:

» foretagit ndgon atgird eller gjort sig skyldig till négon forsummelse som kan foranleda ersittningsskyldighet
mot bolaget

* panagot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen, &rsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sakerhet bedoma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka dtgarder eller forsummelser som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberéttelsen.

Stockholm den 29 april 2019

PricewaterhouseCoopers AB

Johan Rippe
Auktoriserad revisor
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