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DISTRIBUTIONEN AV ZALANDO ARETT
SPRANGSTEG FOR VAR OMVANDLING

Kinnevik startade 2021 med en genomgaende stark position i var portfélj och vi
har fortsatt att bygga pa den plattformen under det férsta kvartalet. Den planerade
distributionen av vara aktier i Zalando gér det mojligt fér Kinnevik att ta ett sprangsteg
i var strategiska omvandling och ytterligare 6ka vart fokus pa var yngre tillvaxtportfol;.

Georgi Ganev, Kinneviks vd

Viktiga strategiska héndelser
e Foreslog att distribuera Zalando till Kinneviks aktiedgare
e Deltog med 30 MUSD i en finansieringsrunda for Cityblock

e Materiell vardehdjning i Cedar till f6ljd av en finansieringsrunda
om 200 MUSD

e Materiell hojning i varderingen av VillageMD till f6ljd av stark
operationell utveckling och héjda multiplar

® Investerade 70 MUSD i Vivino, den ledande vinappen och
marknadsplatsen for vin pa natet

e Substansvardet paverkades negativt av ldgre varderingarivara bo-
lag i utvecklingsmarknader och svagare aktieutveckling i Zalando

e Kinnevik rankades som #1 i Sverige och #62 globalt i Equile-
aps Global Report on Gender Equality, och vi publicerade var
TCFD-rapport med en scenarioanalys av klimatférandringar

Investeringsverksamhet

e Under kvartalet uppgick totala investeringar till 1 006 Mkr varav:
e 586 Mkr i Vivino
e 255 Mkri Cityblock
e 66 Mkr i TravelPerk

e Vidare frigjorde vi 196 Mkr med avyttringen av aktier i Alliance
Data, som mottogs som en del av férséljningen av Bread under
Q4 2020, vilket genererade en realiserad IRR pa éver 30 procent

Viktig finansiell information

Mkr 31 mar
2021
Substansvarde 117752
Substansvarde per aktie, kr 423,91
Aktiekurs, kr 425,15
Nettokassa / -skuld (+/-) 3895
Mkr Q1
2021
Periodens resultat 6072
Resultat per aktie, fore utspadning, kr 21,86
Resultat per aktie, efter utspadning, kr 21,86
Forandring i verkligt vérde av finansiella tillgangar 6136
Erhallna utdelningar
Ldmnad utdelning
Investeringar 1006
Forséljningar -207

0

Finansiell stallning

e Substansvardet uppgick till 117,8 Mdkr (424 kr per aktie), en
6kning med 6,1 Mdkr eller 5% under kvartalet

¢ Nettokassan uppgick till 3,9 Mdkr, motsvarande 3,4% av port-
foljvardet vid kvartalets slut

Handelser efter kvartalet

e | april tillkdnnagav Kinnevik sitt deltagande med 200 MNOK i
en finansieringsrunda av Kolonial.no/Oda, och &r ddrmed den
storsta aktiedgaren i bolaget som tagit in de nya partnerna
Softbank och Prosus i dgarlistan

Arsstamma

e Ordférande Dame Amelia Fawcett och vice ordférande Henrik
Poulsen har beslutat att inte stélla upp fér omval till styrelsen
efter att ha lett Kinneviks omvandling under de senaste aren,
och Wilhelm Klingspor har valt att avga efter mer &n 20 ar som
styrelseledamot

e James Anderson féreslagen som ny styrelseordférande och
Harald Mix féreslagen som ny styrelseledamot

31 dec 31 mar Substansvérde
2020 2020 1 1 7 8
111671 64 925 4 Mdkr
402,02 234,72
417,35 164,35 Féréndring av Substansvirde Q/Q
4817 -1468
5%
(o]
Q1 Helar
2020 2020
Totalavkastning (12 Manader)
-8372 40274
30,27 145,29 1 63%
-30,27 145,22
-8 296 39850 .
Arlig Totalavkastning (5 ar)
1689
v | 26%
403 2329
-1 -8 871
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Kara aktiedgare, Kinnevik startade 2021 med en genomgaende stark position i var portfdlj och
vi har fortsatt att bygga pa den plattformen under det forsta kvartalet. Under kvartalet fortsatte
vi se betydande operationell dragkraft och investerarintresse i vara bolag. Flera av dem, sdsom
Budbee, Cedar, Cityblock och Kolonial, attraherade kapital fran nya partners. Detta kommer méj-
liggora for dem att fortsatta vaxa sin affar medan digitaliseringsskiftet i vara sektorer fortsatter i
hog takt. Den planerade distributionen av vara aktier i Zalando gor det méjligt for Kinnevik att ta ett
sprangsteg i var strategiska omvandling och ytterligare 6ka vart fokus pa var yngre tillvaxtportfol;.

inneviks resultat for det
forsta kvartalet

Kinneviks substansvarde uppgick
till 117,8 Mdkr eller 424 kronor
per aktie vid slutet av det forsta
kvartalet. Det &r en 6kning med
6,1 Mdkr eller 5 procent jamfért med slutet pa
2020. Den starka operationella utvecklingen i var
portfdlj backades dven upp av kapitalmarknadens
fortsatta uppvardering av digitala konsumentbolag.
Vardedkningen i var privata portfolj var val utspridd
mellan olika bolag men koncentrerades till halso-
vardstjanster, med vasentliga uppvarderingar i
Cityblock, Cedar och VillageMD. Substansvardet
paverkades negativt av svagare aktieutveckling i
Zalando och l&gre varderingar i vara bolag i utveck-
lingsmarknader. Valutaeffekter bidrog positivt med
1,2 Mdkr till var privata portfélj och var finansiella
stallning var fortsatt stark med en nettokassa pa
3,9 Mdkr vid slutet av kvartalet.

Zalandodistributionen
| februari meddelade Kinnevik att vi planerar att
dela ut hela vart aktieinnehav i Zalando till vara
aktiedgare. Distributionen innebar att vi vasentligt
Skar var portféljs fokus pa yngre tillvéxtbolag.
Zalandodistributionen representerar en utdel-
ning till vara aktiedgare av ett varde om cirka 46
Mdkr, eller 168 kronor per aktie per den 31 mars
2021. Vi investerade tidigt i Zalando och under
de tio ar vi varit dgare har vi konsekvent och aktivt
stottat teamet medan de vaxt sitt bolag fran en
liten startup till Europas ledande modeplattform,
och levererat en avkastning om 7,4 ganger vart
investerade kapital. Ett fantastik vardeskapande
och exempel pa hur vi arbetar som investerare,
samt en inspiration for vara yngre bolag. Efter Za-
landos starka utveckling under 2020 anser vi att

Om &n jag ar f6r-
vantansfull 6ver
att se Zalando fort-
satta exekvera pa
sin tillvaxtstrategi
och skapa signifi-
kant varde for sina
aktiedgare ser jag
annu mer fram
emot den trans-
formation av Kin-
nevik som distribu-
tionen innebér.

0

dethar ar ratt tid att ge vara aktiedgare mojligheten
att fortsatta vara investerade i Zalando, eller att
avyttra sin exponering i utbyte mot kontanter -
som de kan vélja att aterinvestera i Kinnevik. Vi &r
overtygade om att Zalando kommer fortsatta sin
goda utveckling, paskyndad av konsumenternas
accelererade digitaliseringsskifte. Och dven om
jag ar forvantansfull 6ver att se Zalando fortsatta
exekvera pa sin tillvaxtstrategi och skapa varde
for sina aktiedgare ser jag &nnu mer fram emot
den transformation av Kinnevik som distributionen
innebar.

Ytterligare bevis for var matvision

Mat, hélsa och hallbarhet gar hand i hand. Da Kin-
neviks 6vertygelse &r att leverera bade ekonomiskt
och socialt vérde passar mat och livsmedel perfekt
med var investeringsstrategi och har klivit fram
som en viktig del av var portfélj med konsument-
tjdnster under de senaste tre aren. Mat och livs-
medel representerar ocksa den stérsta delen av
konsumenternas planbok, och ar den sista, stora
konsumentkategorin att genomga ett materiellt
skifte fran offline till online.

Efter vara investeringar i nordisk dagligvaruhan-
del pa nétet genom MatHem och Kolonial har vi
borjat applicera var expertis inom sektorn globalt
och genom ekosystemet. Vi bygger en portfdlj
med uppstroms, nedstréms och vertikalt integre-
rade matbolag. Vi bérjade med investeringarna i
HungryPanda och Simple Feast, som i februari i
ar féljdes upp med investeringen pa 70 MUSD i
Vivino, den ledande vinappen och marknadsplat-
sen for vin pa natet.

For tre ar sedan var Kolonial var forsta investe-
ring inom mat och livsmedel och utvecklingen vi
settibolaget sedan dess bekréaftar var tes. Bolaget
har levererat pa sina l6ften om hog tillvaxt, dver-
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ldgsen kundupplevelse och effektivitet och har
blivit en ledande dagligvaruhandel online. | april
deltog vimed glédje i Kolonials, nu under namnet
Oda, finansieringsrunda som stéttar bolagets inter-
nationella expansionsplaner for att ta deras unika
onlinebaserade dagligvaruhandelsupplevelse till
miljoner kunder utanfér Norge. Den senaste in-
vesteringen gor Kinnevik till Odas stérsta dgare
med 21 procent av bolaget, och vart partnerskap
med bolaget ar ett valdigt bra exempel pa vart
teams arbete och ambition att tidigt identifiera
férandringar i konsumenttrender.

Exceptionell utveckling fér halsovard

Det senaste aret har an en gang demonstrerat den
fundamentala vikten av, och enorma ojamlikheten
i, halsovardssystem runt om i varlden. Overallt kar
efterfragan och kostnader, medan effektivitet och
resultat verkar halka efter. Kinnevik har en bred och
intressant portfolj inom hélsovardstjanster med bo-
lag som tydligt visar potentialen hos teknologi och
digital innovation for att férbattra denna dystra bild.

Under det forsta kvartalet attraherade City-
block nytt kapital som kommer anvéndas for att
accelerera utrullningen av deras vardebaserade
vardmodell 6ver USA. Var investering i Cityblock
har hittills genererat en avkastning pa 3,3 ganger
och vi varderar nu vart innehav till 2,1 Mdkr.

VillageMD har utvecklats starkt de senaste tolv
manaderna, da bolaget lyckades halla sina kliniker
Oppna under pandemin samtidigt som situationen
pressade bolaget till en ny niva av innovation och
teknologisk anpassning. Nedgangen i sjukhus- och
akutrumsbesdk, drivet av att VillageMD tillhanda-
haller primarvard med hog tillganglighet, ledde
ocksa till positiv utveckling for deras riskbaserade
kontrakt. Pa sidan 13 i denna rapport hittar du en
intervju med Tim Barry, medgrundare och vd fér
féretaget.

Cedar, den platform for patientengagemang
och finansiell teknik som Kinnevik forst investe-
rade i 2018, anskaffade nytt kapital och visade pa
signifikant tillvaxt till foljd av deras héga nivaer av
kundnéjdhet och digitala engagemang. Med en
avkastning pa investerat kapital pa éver nio ganger
hittills &r bolaget &nnu ett exempel pa hur Kinnevik
backar affarsmodeller som utgér grunden fér en
halsovardssektor i snabb forandring.

Spannande méjligheter for Enablers
Trots att vi investerat mindre kapital i finansiella
tjanster under de senaste tre aren &r vi fortsatt
overtygade om att sektorn har en lang tid av for-
andring framfor sig och en plats i Kinneviks inves-
teringsstrategi da den uppfyller ett viktigt behov
i ménniskors liv.

X
Te

Kinneviks substans-
varde 6kade med 5%
under férsta kvartalet
2021

Kinnevik erbjuder
en unik méjlighet
for investerare att
fa tillgang och ex-
ponering mot en
portfélj av snabbt
vaxande, innova-
tiva och till h6g
grad onoterade

0

Delarsrapport Q1 2021

Medan investeringar inom omradet for foretag-
till-konsumenter (B2C) inom finansiella tjanster
blivit allt mer konkurrensutsatt, har vi haft en rad
framgangar inom féretag-till-foretag-till-konsu-
ment (B2B2C) som gor det mojligt for foretag i
vara andra sektorer att leverera en 6verlagsen
kundupplevelse. Vi kallar dessa enablers. Vi har
redan bra exempel pa enablers i var portfélj som
Budbee, Cedar och Pleo. Ett annat exempel &r
Bread - en investering med en realiserad IRR som
overstiger 30%.

Framover strévar vi efter att investera mer kapital
i dessa typer av spannande enabler-féretag och
utnyttja var insikt, expertis och vart natverk fran alla
vara kérnsektorer.

Hallbar avkastning, dven om 30 ar

Vara djupt férankrade hallbarhetsprinciper, med
tydligt uttalade mal fér att driva mangfald och
inkludering och miljémassig hallbarhet &r nyckeln
till langsiktig avkastning. Vi har nyligen publicerat
var andra TCFD-rapport, dar vi denna gang tagit
analysen ett steg vidare och utvarderat hur var
investeringsstrategi sannolikt skulle utvecklas i tva
olika klimatscenarior; ett dar utslapp reduceras i
linje med Parisavtalet och ett dér utslapp fortsatter
att 6ka i dagens takt.

Avslutande kommentar

Kinnevik erbjuder en unik mojlighet fér investerare
att fa tillgang till och exponering mot en portfélj av
snabbt vdxande, innovativa och till hég grad ono-
terade bolag. Vara prioriteringar ar fortsatt tydliga
- vi kommer fortsétta att utveckla portféljen mot
en hogre andel tillvaxtbolag i vara fokussektorer
och -marknader, stérka portféljens balans mel-
lan sektorer och mognadsgrader och omallokera
kapital dynamiskt.

Efter den féreslagna Zalandodistributionen
kommer vara yngre bolag att f& mer uppmark-
samhet for deras kvaliteter och utveckling. Enligt
vart nuvarande ramverk for kapitalallokering, som
finns pa sidan 16, forvéntar vi oss att investera na-
gonstans mellan 2,3 och 4,6 Mdkr under 2021. Vi
kommerigen sannolikt att vara nagot 6verviktade
mot nya investeringar i forhallande till ramverket da
vi fortsatter att bygga en mer balanserad tillvéxt-
portfolj dver sektorer, stadier och affarsmodeller.

Jagvill tacka er, vara aktiedgare, for ert stod pa
denna spénnande resa!

Georgi Ganey,
Kinneviks vd
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Kinneviks ambition ar att vara Europas ledande bérsnoterade tillvaxtinvesterare och
vi stottar de basta digitala foretagen for att géra manniskors liv battre och leverera be-
tydande avkastning. Vi forstar komplexa och snabbt féranderliga konsumentbeteenden
och har en stark och expanderande portf6lj inom healthtech, konsumenttjanster, food-
tech och fintech. Som en langsiktig investerare tror vi starkt pa att investeringar i hallbara
affarsmodeller och team med mangfald kommer att ge storst avkastning for aktiedgarna.
Vi stottar vara foretag i varje skede av deras resa och investerar i Europa, med fokus pa
Norden samt i USA. Kinnevik grundades 1936 av familjerna Stenbeck, Klingspor och von
Horn. Kinneviks aktier ar noterade pa Nasdaq Stockholms lista for stora bolag under

kortnamnen KINV A och KINV B.

Fem ars genomsnittlig avkastning per sektor (IRR)

Konsumenttjénster 21%

Finansiella tjanster
Halsovardstjanster
TMT 18%
Utvecklingsmarknader

Totalt viktat genomsnitt 19%

/A 122%

Genomshnittlig totalavkastning

Ett ar Fem ar Tio ar Trettio ar
o Nettokassa i relation
I (o) till portféljvardet
Investeringsaktivitet W Investeringar
(Mkr) M Forsaljningar
Nettoinvesteringar
2329
799

] =
I

(207)

(6 542)
(8871)

Helar 2020 Q12021

Not: Den genomsnittliga totalavkastningen inkluderar aterinvesterad utdelning.

Sammanséttning av portféljvarde

Konsumenttjanster

55%

T™T

19%

Utvecklingsmarknader

23%

Halsovardstjanster

2%

Finansiella tjanster

Substansvardets utveckling (Mdkr)

117,8
111,7
107,9

89,6

64,9

Q120 Q220 Q320 Q420 Q121
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Innehav (Mkr)

Budbee
Common

Global Fashion Group
Omio

TravelPerk
HungryPanda
Karma
Kolonial.no / Oda
MatHem

Simple Feast
Vivino

Ovrigt

Summa Konsumenttjénster

ADS

Betterment
Bread

Deposit Solutions
Monese

Pleo

Summa Finansiella Tjanster

Babylon

Cedar

Cityblock

Joint Academy
Teladoc / Livongo
Town Hall Ventures
VillageMD

Summa Halsovardstjanster

Summa Utvecklingsmarknader

Ovrigt
Summa Tillvéxtportfolj

varav Onoterade Innehav

Kinneviks

&garandel
28%
1%
37%

5%
14%
1%
20%
21%
37%
1%
1%

15%

6%
28%
13%

16%
9%
8%

19%
5%

9%

Notera:  Totalavkastning Inkluderar investeringar och férséljningar.
Netto investerat kapital i Teladoc motsvarar summan av investeringar i Livongo minus den erhallna kontantlikviden vid fusionen av de tva bolagen som dgde rum i oktober 2020.

Netto investerat
kapital

337
226
6920
560
453
311
68
711
1071
105
586

11 348

1065

273
447
152

1937

804
270
634
131
197

74
986
3097

2109

18 491
11374

Verkligt vérde
Q12021

948
245
9067
462
799
343
43
1610
1490
113
641

15761

1008

262
427
434

2131

2680
2431
2116
131
11868
65

7 280
26 571

1323

322
46 108
24851

Verkligt vérde
Q4 2020

769
173
7688
438
380
300
43
1087
1315
96

12 290

168
970

247
429
407
2221

2525
572
841
131

12302
62
4842
21275

1835

140
37761
17 462

Verkligt vérde
Q12020

348

911
495
467

62
610
1039

260
4193

1224
333
250
441
355

2603

2675
210

3577

74

7423

2643

16 862
12113
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Totalavkastning
2021

23%
14%
18%

5%
79%
14%

44%
13%
8%
9%

21%

16%
4%

2%
-1%
7%
4%

6%
325%
93%

-4%
5%
50%
23%

-28%

130%
20%
35%
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Innehav (Mkr) Kinneviks Verkligt varde Verkligt vérde Verkligt vérde  Totalavkastning
dgarandel Q12021 Q4 2020 Q12020 2021

Tele2 27% 22073 20450 24 849 8%

Zalando 21% 46310 49 346 24 625 -6%

Summa Portfoljvarde 114 490 107 556 66 336 6%

Bruttokassa - 6902 7 800 3804

Bruttoskuld - -3007 -2983 -5272

Nettokassa / Nettoskuld - 3895 4817 -1468 -

Ovriga Nettotillgangar/skulder - -633 -702 57

Summa Eget Kapital /Substansvarde - 117 752 111 671 64 925 5%

Substansvarde per aktie, kronor - 423,91 402,02 234,72 5%

Slutkurs B-aktien, kronor - 425,15 417,35 164,35 2%

Note: Totalavkastning Inkluderar investeringar och férsaljningar.
Baserat pa uppdaterade regler fér redovisning av osidkra skattepositioner i IFRIC23 har Kinnevik gjort en reservation pa 832 Mkr hanférligt till en potentiell kapitalskattekostnad relaterad tillfusionen mellan Teladoc
och Livongo. Kinnevik anser att transaktionen faller under ett av de applicerbara undantagen och bér dérfér anses vara skatteneutral och kommer att deklarera transaktionen pé detta sétt.

Vardeutveckling Sammanséattning av portféljvarde
Mdkr Pro-Forma Zalando-utdelningen
Innehav i onoterade Portféljbolag till-
46,1 Tele2 tillvixtbolag Tele2 komna 2016-21

32% 37%  32% 52%

31%

. . Innehav i noterade Portféljbolag
Netto Varde Tillvéxt- tillvaxtbolag tillkomna innan 2016
Investerat portfélj
Kapital

BEDOMNINGAR AV VERKLIGT VARDE FOR ONOTERADE INNEHAV

Kinneviks onoterade innehav vérderas med utgangspunkt i IFRS 13 och International Private Equity
and Venture Capital Valuation Guidelines, varvid en samlad bedémning gors for att faststalla vilken
varderingsmetod och vilka referenspunkter som &r lampligast for att bestdamma det verkliga vérdet

av respektive innehav. Lds mer i Not 4 pa sidorna 23-25.
Clices >
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Europas ledande

Bruttoférsaljningsvérde, 12

Justerad EBIT-marginal, 12 méan

Aktiva kunder (m)

man (MJEUR) 100 5 39
onlineplattform fér e, 85 92 77 m o
mode och livsstil 3.5% a3
L ]
L]
1,8%
[ ]

. 2R B B B B R 8 B8 B & 2 B8 B B B

Verkligt vérde 46,3Mdkr e o N o S S N NS N ~ o 0 N o ~
. . o o o o o o o o o o o o o o o
Kinneviks andel  21% S S S S S S S S S S 3 S S S S
GLOBAL
aFG FASHION
GROUP
- Nettoférsaljningsvarde, 12 man Justerad EBITDA-marginal, Aktiva kunder (m)
Den Iedand“e e . (MdEUR) 12 man 1,2% 16,3
handelsaktéren for 18 18 18 19 20 .
mode och livsstil i (0.2)%
tillvaxtmarknader 6%
28 %
° L]

. 22 B B R R 8 B B8 R 22 B B R
Verkllgt varde 9,1 Mdkr N) N N N N N N N N ) N N N N N
Kinneviks andel  37% S S S S S S S S S S S S S S S

budbee

Kundfokuserad logistikplattform fér sista
milen-leveranser, specialiserad pa e-handel

948 Mkr
28%

Verkligt vérde
Kinneviks andel

Antal nya handlare

ococvo I 3
oo vo I

ozoz 1o [ 2
ocozco S

ozozeo [N

‘omio

Den storsta multimodala
reseplattformen i Europa,
verksamt i 15 lander

Verkligt varde 462 Mkr
Kinneviks andel 5%

@ TravelPerk

Den ledande aktéren
inom bokningar av
affarsresor pa natet

799 Mkr
14%

Verkligt varde
Kinneviks andel

& Common

Marknadsplats for digital
uthyrning och férvaltning
av bostader i USA

245 Mkr
11%

Verkligt vérde
Kinneviks andel

Antal kontrakterade enheter
Mars 2021

20.

Not: Definitionen av nyckeltalen fér Zalando och GFG finns pa bolagens respektive webbplatser. Antal nya handlare fér Budbee avser de nya webbhandlare/webbshoppar som anslutits under kvartalet. Antal
kontrakterade enheter avser antal rum som Common &tagit sig att férvalta, varav manga ar under utveckling.
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KONSUMENTTJANSTER

Norges ledande dagligvaruhandel pa nétet,
vars ambition ar att géra inkdp av mat sa
enkelt och smidigt som méjligt

1,6 Mdkr
21%

Verkligt vérde
Kinneviks andel

Nettoomsattning, 12 man Antal genomférda ordrar, 12 man (m)
(MNOK) 1978

1658
1477

1094 1206 I
0
N
N
o
N
o

ozoz vo |

stoz vO [N
ozoz 1o [
srozvo [ S
ozoz 1o [ 2
ozozzo [ 3

2
ozoz vo |G -

0¢0¢ €O
020¢ €O

| april bytte Kolonial.no namn till Oda och tog in 2,2 MdNOK,
varav 1,2 MdNOK i nya aktier, i en finansieringsrunda ledd av
Softbank och Prosus, dar Kinnevik deltog med 200 MNOK. Av
Kinneviks deltagande pa 200 MNOK i den nya finansierings-
rundan var cirka 170 miljoner investerade redan under 2019
i form av ett konvertibelt [an vilket konverteras till aktier med
en sedvanlig rabatt i finansieringsrundan.

Efter rundan &rKinnevik den stérsta aktiedgaren i Oda, med
21 procent av bolaget. Det nyligen resta kapitalet kommer
anvandas for att finansiera bolagets internationella expansions-
planer som bérjar i Finland med ett nytt lager som éppnar i
Helsingfors senare i ar.

Bolaget férbereder ocksé en lansering under 2022 pa den tyska
dagligvarumarknaden som uppgar till 220 MdEUR.

Odas mission &r att vara den mest effektiva onlinebaserade
matbutiken i varlden och de har varldsledande plockeffektivitet
pa 212 UPH (enheter processade per arbetstimme i lagret),
jamfort med 169 UPH hos den ledande brittiska onlinebaserade
dagligvaruhandeln under 2020. Dess unika afféarsmodell base-
ras pa nordiska principer om anstélldas véalbefinnande och ett
atagande till hallbarhet savél som proprietar lagerautomation
och datadrivna processer.

Not: Antal genomférda ordrar 12 man fér Oda avser det totala antalet ordrar levererade till kund under de senaste tolv manaderna.
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KINNEVIK

KONSUMENTTJANSTER

MatFtem.se-

Delarsrapport Q1 2021

Sveriges ledande dagligvaruhandel pa

Nettoomsattning, 12 man

Antal genomférda ordrar, 12 man (m)

.. e 2 ] (Mkr)
natet, som nar Sver halften av Sveriges 2319 A
hushall 1825 2024 s L
1542 1i6 I 12 13 I I
- R 2 B B8 R R 8 B B 8
Verkligt varde 1,5 Mdkr e o o o Ny o o I o o
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Kinneviks andel 37% S S S S S S S S S S
Ly ] o
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HungryPanda

En global ledare
inom hemleverans
av asiatisk mat

343 Mkr
11%

Verkligt varde
Kinneviks andel

simple feast

En ledande leverantér av
fardiga matkassar med
vaxtbaserade ingredienser

113 Mkr
11%

Verkligt varde
Kinneviks andel

O xarma

Plattform som sammanfér
konsumenter med lokala
restauranger och mataffarer
med ett dverskott av mat

43 Mkr
20%

Verkligt vérde
Kinneviks andel

Antal raddade maéltider ('000)

774
552 542
498
415
o 0 o) o) o)
= [N o) = =
N N N N N
o o o o o
N N N N N
o o o o -

< VIivino

Den ledande vinappen
och marknadsplatsen fér
vin pa natet

641 Mkr
11%

Verkligt vérde
Kinneviks andel

| februari investerade Kinne-
vik 70 MUSD i Vivino. Vivino ar
varldens storsta onlinenatverk
for vin och den mest nedlad-
dade vinappen med 6ver 50
miljoner anvéndare.

Det nya kapitalet kommer Vi-
vino anvanda till att forbattra
sin Al-plattform for att skapa

battre och mer personliga
rekommendationer fér sina
anvandare. Bolaget kommer
dven utoka sitt fokus pa utvalda
marknader med storst tillvaxt-
potential, bland annat USA,
Tyskland och Storbritannien.

Not: Antal genomférda ordrar 12 man for MatHem avser det totala antalet ordrar levererade till kund under de senaste tolv manaderna. Antal raddade maltider fér Karma avser antalet maltider som képts via

Karmas plattform under perioden.

10


https://www.kinnevik.com/sv
http://www.hungrypanda.co/about/
https://www.mathem.se
https://simplefeast.com/us/articles/about-us
https://karma.life/sv/om-karma
https://www.vivino.com/about

A KINNEVIK

FINANSIELLA TJANSTER

Betterment

Delarsrapport Q1 2021

Finansiell radgivare baserad i USA som
erbjuder investerings- och pensions-
I6sningar samt kontanthantering

Verkligt varde
Kinneviks andel  15%

1.0 Mdkr

Férvaltat kapital (MdUSD)

020¢ ¥O

A
ozoz 1o [N &
N
ocoz o I 3
N
ozoz eo [ 3
N
[3,]
®
N
rzoz 1o [N

Kunder (‘000)

632
577
552
527
504

o o [®] Q o}
= N} @ IS =
N N} N N N
o o o o o
[N} N} [N} ~ N
S o o o =

¥/ monese

Den foérsta renodlade
mobila konsument-
banken i Storbritannien

Verkligt varde 427 Mkr
Kinneviks andel 28%

Signed-Up Customers (m)

020¢ LO
020¢ ¢O
0¢0¢ €O
0202 ¥O
1202 LO

DEPOSIT
SOLUTIONS

Open Banking-plattform
som tillater banker att
erbjuda ins&ttnings-
produkter fran tredje
part genom kundernas
befintliga konton

Verkligt varde 262 Mkr
Kinneviks andel 6%

P\EO

Erbjuder smarta betal-
I6sningar fér anstéllda
samtidigt som féretagen
har full kontroll Gver
kostnaderna

Verkligt varde 434 Mkr
Kinneviks andel 13%

Not: Betterments forvaltade kapital an%es per periodens slut, och kunder avser de med en kontobalans 6verstigande noll dollar vid periodens slut. Betterment har uppdaterat sin metod fér att berékna antal

under och vissa historiska siffror

ar darfor justerats. Anslutna kunder fér Monese avser kunder som har pabérjat registreringsprocessen genom att [amna nagon form av identifikation.
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HEALTH
Hjélper man niSkor Omséttning (MUSD) 383 Justerad EBITDA-marginal Betalande medlemmar, USA (m)
leva hidlsosammare 289 4% 3% 515 51,5 518
. . o C
liv genom att i grun- W 0% 1% .
den férandra vard- et ° .
upplevelsen I 6% 36,7
L R 2 R 8 B g 2 B 8 8 R 2 B B &

Verkllgt varde 11,9 Mdkr N N N Ny N N IN) N N N N} N} N N} N}

: : o S S S g8 8 S 2 S S 8 S 2 S S 8
KIﬂneVIkS andel SA) 0 (= o o o 0 (=1 (=] =} (=1 0 o o o o

0,
- - [
"¢ Jointacademy
.

Svenskt digitalt halsova rdsbolag som Inskrivna patienter Aktiva patienter per manad
kopplar ihop fysioterapeuter med patienter Mars 2021 Mars 2021
och erbjuder en evidensbaserad behandling
for artros
Verkligt vérde 131 Mkr I 8
Kinneviks andel  19% 000 000

’ babylon

Digital halsovardstjanst
som kombinerar mobil

Registreringar globalt (m)

& cedar

Erbjuder en betalplatt-
form fér sjukhus, sjuk-

| mars reste Cedar en Serie
D-runda pa 200 MUSD, vilket

teknologi med artificiell 66 73 vardssystem OCP]_ _v_érd: ledde till en betydande om-
intelligens och medicinsk 5.7 SRRl somh m°k1||'99': vardering. Sedan bérjan av
expertis 4,9 :;TIZI::;: c:; fisern ai::nt:; 2020 har Cedar borjat sam-
4,2 g P arbete med 21 nya vardgi-
8 9 8 5 o vare och stéttat 5,5 miljoner
Verkligt virde 2,7 Mdkr S Verkligt virde 2,4 Mdkr nya patienter.
Kinneviks andel  16% S S S 8 = Kinneviks andel 9%
CITYBLOCK

Tillhandahaller varde-
baserad vard till mann-
iskor med komplexa
vardbehov i storstads-
omraden

2,1 Mdkr
8%

Verkligt varde
Kinneviks andel

I mars deltog Kinnevik med
30 MUSD i Cityblocks utékade
serie C-runda om 192 MUSD.
Cityblock kommer anvénda
det nyligen resta kapitalet till
att accelerera den rikstack-
ande utrullningen av sin var-
debaserade vardmodell som
skapar nédvéandig férandring

i varden for de befolknings-
grupper i USA som &r mest
utsatta och har samst tillgang
till vard. Samtidigt tillkédnnagav
Cityblock att dess forsta ko-
hort av medlemmar visaren 15
procents reduktion i akutbesdk
och en 20 procents reduktion
av sjukhusvistelser.

Not: Definitionen av nyckeltalen fér Teladoc Health finns pa bolagets webbplats. Medlemmar fér Cityblock avser det antal individer som tillskrivits vard hos Cityblock. Registreringar globalt fér Babylon avser det
totala antalet anvandare globalt som har registrerat sig pa en av Babylons tjanster.
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HALSOVARDSTJANSTER

4

¢’ Village

®

Delarsrapport Q1 2021

En ledande aktor inom priméarvard och en
pionjar inom vardebaserad vard, baserad i

USA

7,3 Mdkr
9%

Verkligt varde
Kinneviks andel

Tillskrivna patienter
Februari 2021

000

Aktiva marknader
Februari 2021

"Vi har hittills lanserat
6ver 65 Village
Medical-kliniker.

Nu lanserar vi mer dn
2 kliniker per vecka."

Intervju med Tim Barry, grun-
dare och VD fér VillageMD

Vi &r mer &n ett ar in i Covid-
pandemin. Hur har detta pa-
verkat VillageMDs verksamhet
och tillvaxt?
Forstvill jag lyfta fram att pan-
demin orsakade enorm foéro-
delse 6ver hela varlden, med
férlorade liv och manniskor
som genomgick betydande
hélsoproblem, inte bara fysiskt
utan ocksa i mental halsa.

ForVillageMD hade det en
djupgaende inverkan da pan-
demin tvingade oss att driva
oss till en annan niva av inno-
vation och teknikinférande. Vi
gick fran ensiffrigt anvéndande
av virtuell vard bland vara kli-
niker till 80-90 procent under
inledningen av pandemin.

Vi gjorde nagot som upp-
riktigt sagt var ganska unikt

i branschen. Vi visste att de
flesta inte skulle vilja ga in i
en fysisk hélsovardsmiljé; men
samtidigt skulle kroniska sjuk-
domar inte bara férsvinna pa
grund av Covid. Dessa patien-
ter var nu tvungna att brottas
med en helt annan variabel i
hanteringen av sina sjukdomar.
Vart svar var att halla vara kli-
niker dppna. Vi skapade en
otrolig triage-process dar vard-
givare, kliniker, sjukské&terskor
och socialarbetare arbetade
tillsammans med varandra.
Det var fantastiskt att se dem
arbeta, dag ut och dagin, med
att méta de patienter som fy-
siskt behovde tréffas.

For det andra sag vi en
betydande minskning av de
totala vardkostnaderna. Minsk-
ningen av sjukhus- och akut-
rumsanvandningen ledde till
stora framgangar i vara riskba-
serade kontrakt, delvis ocksa
till féljd av av att vi tillhanda-
haller primarvard med mycket
hég tillgédnglighet.

For det tredje kédmpade
manga oberoende lékare for
att fa ekonomin att ga ihop
da pandemin skapade mer
ekonomisk stress for dem.
Att ansluta till VillageMD blev
ett fenomenalt alternativ fér
dessa kliniker. Som ett resultat
har vi haft stark tillvaxt och en
mycket hélsosam pipeline av
nya kliniker.

Investeringsmarknaden fér
sjukvard i USA haller pa att
hetta till - &r det en utmaning
fér VillageMD vad galler att
konkurrera om kliniker?
Detraderingen tvekan om att
marknaden &r het med manga
investeringar som flédar in
pa marknaden. En av de sa-
ker som sérskilde VillageMD
fran boérjan ar att var modell
handlar om béattre patientvard.
I slutdndan bestammer lakare
var de vill jobba - i en verk-
samhet som inte drivs av den
visionen, eller med VillageMD
dar fokus till 100 procent lig-
ger pa att att gora livet battre
for lakare och patienter?
Samtidigt ar marknadsstor-
leken enorm och vi har artion-
den av tillvaxt framfér oss. Till
exempel &r vi nu den storsta
primarvardsleverantoren i
Houston, den fjarde storsta sta-
deniUSA, och anda érdeten
marknadsandel under 5 pro-
cent. Sa d&ven om vi vaxer otro-
ligt snabbt har vi fortfarande
bara en liten del av den totala
marknadsmojligheten idag.

Vi sag Walgreens-samarbetet
accelerera, kan du forklara
varfér detta partnerskap ar
sa framgangsrikt?

Vitror attintegrationen mellan
primérvard och apotek &r en
av de mest kraftfulla kliniska
innovationerna som kommer
atthanda de ndrmaste tio aren.

Det &r det basta sattet att ta
hand om patienter med kro-
niska sjukdomar, och de driver
huvuddelen av sjukvardskost-
naderna. Detfinns ingen battre
partner for detta an Walgreens.
De har ett av de mest betrodda
vardmarkena i Amerika och de
béasta lagena inom hélsovard.

Vi har bevisat att nar du sat-
ter ihop ldkaren och apoteka-
ren kan du skapa béttre resul-
tat. Statistiken som jag &r mest
stolt Sver &r att patienterna vi
tar hand om i Medicare-pro-
grammet har 5-stjdrniga kva-
litetsnivaer nar det galler att
félja medicineringsplaner vid
behandling av personer med
diabetes, hégt blodtryck och
med hogt kolesterol. Konsu-
menterna ger oss NPS poang
panara 90 och sager att det r
en otrolig upplevelse.

Vi har hittills lanserat 65
Village Medical-kliniker. Nu
lanserar vi mer an tva kliniker
i veckan. Vi férvantar oss att
detta kommer att forts&tta un-
der de kommande fem aren i
over 30 stater runt om i USA.

Vad ar Village MDs langsiktiga
mal och vision?

Efter de narmaste 5-10 aren
kommer vi attvara 5-10 ar nér-
mare var 100-ariga vision om
att forandra hur vard levereras
i Amerika och leverera valbe-
hovliga forbattringar av kvalitet
och minskade kostnader.

Not: VillageMDs tillskrivna patienter avser det totala antalet patienter som har tillskrivits en av bolagets primarvardslakare.
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TMT

Delarsrapport Q1 2021

Erbjuder mobil- och
fasttelefoni, bred-
band, datanat, TV och
streaming

Verkligt varde 22,1 Mdkr
Kinneviks andel 27%

Omsattning (Mdkr) Justerad EBITDAaL-marginal

020z €O
610Z ¥O
0c0¢ LO
020z 2O
020Z €O
020¢ ¥O

Revenue Generating Units
Sverige och Baltikum (m)

9.4

610¢ ¥O
020z LO
020Z 2O
020¢ €0
0c0¢ ¥O

Not: Definitionen av Tele2s nyckeltal finns p bolagets webbplats. Siffror for kvartal 1 2021 har &nnu inte rapporterats.
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KLIMAT, MANGFALD & INKLUDERING
FORTSATT PRIORITET FOR KINNEVIK

TCFD-rapport fér 2020

Effekterna av klimatférandringarna ar tydliga och kommer att
fa en allt mer pataglig inverkan pa Kinnevik och var portfol;.
Genom att implementera rekommendationerna fran Task
Force on Climate-related Financial Disclosures (TCFD) kan vi
identifiera, bedéma och hantera vara mest vasentliga klimat-
relaterade risker och méjligheter.

Detta kvartal slappte vi var TCFD-rapport fér 2020, dar vi
for forsta gangen har modellerat var investeringsstrategi mot

We are delighted to
have been ranked one
of the best 100

companies globally
for gender equality.

EEWIE AP

MAKE A DIFFERENCE AND A RETURN

Kinnevik rankat ett av de basta 100 féretagen
globalt for jamstalldhet
I mars belystes vart fokus pa, och arbete inom, mangfald och
inkludering nar den globala rapporten om jamstalldhet av
Equileap rankade Kinnevik som Sveriges toppféretag och
nummer 62 globalt. Motivationen lyder som féljer:
"Kinnevik &r det basta svenska féretaget och rankar 62
globalt med en jamstélldhetspodng pa 63%. Kinnevik har

tva potentiella klimatscenarier, ett dar utslédppen minskar i
linje med Parisavtalet och ett dar utslappen fortsatter att 6ka
i nuvarande takt.

Vitror att foretag som arbetar pa ett ansvarsfullt och hallbart
satt kommer att kunna forbli det bésta valet for konsumenterna
samtrekrytera de basta medarbetarna och déarmed 6vertréffa
sina konkurrenter pa lang sikt. Las mer pa https://www.kinnevik.
com/sv/hallbarhet/tcfd

uppnatten jamn kénsférdelning (40-60% kvinnor) pa styrelse-,
lednings- och medarbetarsniva, férutom pa inom gruppen
ledande befattningshavare. Féretaget har en flexibel arbets-
ordningspolicy vad géller bade arbetstid och var arbetet ge-
nomférs samt en global foréldraledighetspolicy som erbjuder
39 veckors fullbetald ledighet till alla anstéllda. Kinnevik &r ett
av tva svenska foretag som har alla atta policyer som bidrar
till jamstélldhet. "
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A KINNEVIK

FINANSIELL OVERSIKT

Allokering av kapital

Innehav (Mkr)
Cityblock
Common
Deposit Solutions
Kolonial.no / Oda
Simple Feast
TravelPerk

Vivino

Ovrigt

Investeringar

Alliance Data
Ovrigt
Forsaljningar

Nettoinvesteringar / (férséljningar)

Q12021
255

42

10

33

9

66

586

1006

-196

-207

799

Delarsrapport Q1 2021

Ramverk for kapitalallokering

Under 2019-23 har Kinnevik som malsattning att syste-
matiskt investera sitt kapital i enlighet med ett ramverk
for kapitalallokering som innefattar att:

= Investera en tredjedel av vart kapital i nya investe-
ringar och tva tredjedelar i tilldggsinvesteringar i de
bolag som presterar bast i var tillvaxtportfdlj, i snitt
per ar

= Investera i ett eller tva internationella bolag i ett
nagot senare utvecklingsskede och ett eller tva
nordiska bolag i ett nagot tidigare utvecklingsskede,
i snitt per ar

= Distribuera vart kapital jamnt éver vara fokussektorer
= Efterstrédva en dgarandel om 15-25 procent

= Efterstrédva en portfélj med 30 bolag dar vérdet ar
mer jamnt férdelat mellan savél bolag och sektorer
som risknivéer och utvecklingsskeden

Under det forsta kvartalet investerade
vi totalt 1.006 Mkr, varav 420 Mkr i vara
befintliga verksamheter.

Vara storsta foljdinvesteringar under
kvartalet var 255 Mkr i Cityblock och 66
Mkr i Travelperk.

Vi lade till ett nytt bolag till portfol-
jen under kvartalet med anknytning till
saval konsumenttjdnster som mat och
dagligvaror nér vi investerade 586 MKr

fér en 11% &garandel i Vivino, varldens
stérsta vinapp och marknadsplats for
vin pa natet.

Under kvartalet avyttrade vi aktierna
i Alliance Data som mottogs i slutet pa
2020 som en del av férséljningen av
Bread, vilket genererade en realiserad
IRR pa 6ver 30 procent.

Sedan bdérjan pa 2019 har Kinnevik
investerat 7,9 Mdkr i sin tillvaxtportfol].

Cirka 43 procent av detta kapital har in-
vesterats i 8 nya bolag och 57 procent
har anvants till foljdinvesteringar - i stort
sett i linje med Kinneviks kapitalalloke-
ringsramverk.

Under 2021 siktar Kinnevik pa att in-
vestera mellan 2,3-4,6 Mdkr med nagot
overvikt mot nya investeringar i relation
till vart ramverk, med 4-6 nya bolag i var
tillvaxtportfol;.

KAPITALMARKNADSDAG 2021

Kinnevik holl en digital kapitalmarknadsdag den 24 februari 2021. Programmet innefattade en
uppdatering av Kinneviks strategi, finansiella position och ramverk fér kapitalallokering. Lés mer
och se inspelning pa kinnevik.com.

o
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A KINNEVIK

Kapitalstruktur

Per den 31 mars 2021 hade Kinnevik en
nettokassa om 3,9 Mdkr motsvarande
3,4% av portfoljvardet. Nettokassan be-
starav 6,7 Mdkr i likvida medel och kort-
fristiga placeringar samt 2,9 Mdkr i icke
sakerstallda obligationer med en kvar-
varande |6ptid om mer &n 12 manader.

Finansiella mal

Attraktiv avkastning

Kinneviks mal &r att generera en langsiktig
totalavkastning till vara aktiedgare som
Overstiger var kapitalkostnad. Vi efterstra-
var en arlig totalavkastning om 12-15%
Sver konjunkturcykeln.

Lag belaning

Givet karaktéren pa Kinneviks investe-
ringar rvart mal att ha lag beldning, med
en belaningsgrad ej 6verstigande 10%
av portfoljvardet.

Utdelningspolicy

Kinnevik genererar avkastning framst ge-
nom vardestegring och stravar efter att
dela ut 6verskottskapital som genereras
fran vara investeringar till aktiedgarna
genom extra utdelningar.

Delarsrapport Q1 2021
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KONCERNENS RESULTATRAKNING OCH
OVRIGT TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG

Koncernens resultatrakning och 6vrigt totalresultat i sammandrag

Mkr Not Q1 Q1 Helar

2021 2020 2020
Forandring i verkligt varde av finansiella tillgdngar 4 6136 -8 296 39850
Erhallna utdelningar 5 - - 1689
Administrationskostnader -69 -40 -404
Ovriga rorelseintakter 3 2 12
Ovriga rérelsekostnader 0 0 -4
Rérelseresultat 6070 -8 334 41143
Finansnetto 2 -38 -37
Resultat efter finansiella poster 6072 -8 372 41106
Skatt 0 0 -832
Periodens resultat 6072 -8 372 40 274
Periodens totalresultat 6072 -8 372 40 274
Resultat per aktie fére utspadning, kronor 21,86 -30,27 145,29
Resultat per aktie efter utspadning, kronor 21,86 -30,27 145,22
Antal utestdende aktier vid periodens utgang 277 775037 276 604 474 277775037
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 277775037 276 604 474 277 189 756
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 277 775037 276 806 068 277 337 897

Koncernens resultat for det férsta kvartalet
Féréandring i verkligt vérde av finansiella tillgangar uppgick under kvartalet till 6.136 (8,296) Mkr, varav -440 (-7,402) Mkr avsag note-
rade finansiella tillgdngar och 6.576 (-894) Mkr avsag onoterade finansiella tillgangar. Se not 4 fér detaljer.

Av -69 (-40) Mkr i administrationskostnader avsag -17 (positiv 5) Mkr kostnader for Kinneviks utestaende langsiktiga incitaments-
program.

Det férbattrade finansnettot ar framst hanférligt till positiva valuatakursdifferenser.
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A KINNEVIK

KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

| SAMMANDRAG

Koncernens kassafl6desanalys i sammandrag

Delarsrapport Q1 2021

Mkr Not Q1 Q1 Helar
2021 2020 2020
Erhéallna utdelningar 5 - - 1689
Kassaflode fran operativa kostnader -103 -107 =311
Erhallna rantor 0 0 1
Erlagda réntor -28 -28 -52
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -130 -135 1327
Investeringar i finansiella tillgdngar -975 -329 -2170
Forséljning av aktier och 6évriga vardepapper 207 1 8383
Kassafléde fran investeringsverksamheten -768 -328 6213
Aterbetalning av rantebérande lan - -1141 -3410
Ny uppléning - 1500 1500
Kontant utdelning till moderbolagets dgare - - -1928
Kassafléde fran finansieringsverksamheten - 359 -3838
Periodens kassafléde -899 -104 3702
Likvida medel och kortfristiga placeringar vid periodens bérjan 7 589 3887 3887
Likvida medel och kortfristiga placeringar vid periodens slut 6 690 3784 7589
TILLAGGSINFORMATION KASSAFLODESANALYS
Investeringar i finansiella tillgdngar 4 -1 006 -403 -2 329
Investeringar under perioden som dnnu inte betalats 107 74 147
Betalningar for tidigare gjorda investeringar -76 0 0
Valutakursdifferenser fér obetalda investeringar - 12
Kassafléde fran investeringar i finansiella tillgangar -975 -329 -2170
Forsaljning av aktier och andelar 207 1 8871
Avyttringar utan kassaflode - - -464
Valutakursdifferenser for &nnu ej betalda avyttringar - - -24
Kassafléde fran férsaljning av aktier och andelar 207 1 8383
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KONCERNENS BALANSRAKNING
| SAMMANDRAG

Koncernens balansrékning i sammandrag

Delarsrapport Q1 2021

Mkr Not 31 mar 31 mar 31 dec
2021 2020 2020
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Finansiella tillgangar vérderade till verkligt vérde via resultatrakningen 4 114 490 66336 107 556
Materiella anlaggningstillgangar 50 49 50
Leasade tillgangar 9 11 9
Ovriga anlaggningstillgangar 215 27 214
Summa anléggningstillgangar 114764 66423 107 829
Ovriga omséttningstillgangar 344 63 329
Kortfristiga placeringar 3883 3039 3878
Likvida medel 2807 745 3711
SUMMA TILLGANGAR 121798 70 270 115747
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 117 752 64 925 111671
Rantebarande skulder, langfristiga 2935 2923 2941
Réntebarande skulder, kortfristiga 0 2275 0
Icke réntebarande skulder 1111 147 1135
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 121798 70 270 115747
Nyckeltal 31 mar 31 mar 31 dec
Not 2021 2020 2020
Skuldséttningsgrad 0,02 0,08 0,03
Soliditet 97% 92% 96%
Koncernens nettoskuld inklusive lan till portféljbolag, netto 6 4080 -924 5283
Koncernens nettoskuld exklusive lan till portféljbolag, netto 6 3895 -1468 4817
Belaningsgrad, inklusive Ian till portféljbolag, netto - 2,2%
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FORANDRINGAR | KONCERNENS
EGET KAPITAL

Férandringar i koncernens eget kapital

Mkr Q1 Q1 Helar

2021 2020 2020
Belopp vid periodens ingang 111 671 73295 73295
Periodens resultat 6072 -8 372 40274
Arets totalresultat 6072 -8 372 40 274

Transaktioner med aktiedgare

Effekt av aktiesparprogram 9 2 30
Kontantutdelning - - -1928
Belopp vid periodens utgang 117 752 64 925 111 671
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KONCERNENS NOTER (MKR)

Not 1
Redovisningsprinciper

Vid upprattande av koncernredovis-
ningen tilldmpas International Financial
Reporting Standards (IFRS) sadana de an-
tagits av EU. Denna rapport har uppréttats
i enlighet med Arsredovisningslagen och
IAS 34 Delarsrapportering. Upplysningar
enligt IAS 34 Delarsrapportering ldmnas
savéal i noter som pa annan plats i del-
arsrapporten. Redovisningsprinciperna
ar desamma som beskrivs i arsredovis-
ningen for 2020.

Not 2
Risker och osdkerhetsfaktorer

Kinneviks hantering av finansiella risker
ar centraliserad till Kinneviks finansfunk-
tion och bedrivs utifran en av styrelsen
faststélld finanspolicy. Denna policy ses
kontinuerligt 6ver av finansfunktionen och
uppdateras vid behov i samrad med revi-
sionsutskottet, och med godkannande av
Kinneviks styrelse. Kinnevik har en modell
for riskhantering som syftar till att iden-
tifiera, kontrollera och reducera risker.
Rapportering av identifierade risker och
hanteringen av dessa sker kontinuerligt
till Kinneviks utskott for risk, regelefter-
levnad och hallbarhet, samt till styrelsen.
Kinnevik ar framst exponerat mot finan-
siella risker avseende:

e Varderingsrisk, i forhallande till ne-
gativa férandringar av vardet pa
portféljen

e Likviditets- och finansieringsrisk, i
férhallande till 6kade finansierings-
kostnader och svarigheter att refi-
nansiera lan och faciliteter, vilket i
forlangningen kan leda till att betal-
ningsforpliktelser inte kan uppfyllas

e Valutakursrisk, i forhallande till trans-
aktions- och omrakningsexponering
mot utlandska valutor

e Ranterisk, som bland annat kan pa-
verka finansieringskostnader negativt

For en mer detaljerad beskrivning av f6-
retagets risker och osakerhetsfaktorer
samt riskhantering hanvisas till Not 17 for
koncernen i arsredovisningen fér 2020.

Delarsrapport Q1 2021

Not 3
Transaktioner med néarstdende

Transaktioner med nérstaende under rap-
portperioden ar till karaktér desamma
som beskrivs i arsredovisningen for 2020.

22


https://www.kinnevik.com/sv

A KINNEVIK

Not 4

Finansiella tillgangar
varderade till verkligt vérde via
resultatrédkningen

Kinneviks onoterade innehav varderas
med utgangspunkt i IFRS 13 och In-
ternational Private Equity and Venture
Capital Valuation Guidelines, varvid en
samlad bedémning gors for att faststélla
vilken varderingsmetod och vilka refe-
renspunkter som ar lampligast for att be-
stémma det verkliga vérdet av respektive
innehav. Aven om en vardering fran en
finansieringsrunda inte anvénds som var-
deringsmetod, sa kan den fungera som
en viktig referenspunkt for vérderingen
av tillgadngen i fraga, sarskilt vad géller
yngre portféljbolag for vilka mer tradi-
tionella vérderingsmetoder ar mindre
tillampbara. Vid nyemissioner tas hansyn
tillifall de nyemitterade aktierna har andra
rattigheter och/eller hogre preferens till
bolagets tillgangar an tidigare utgivna
aktier. De varderingsmetoder som an-
vénds av Kinnevik inkluderar att applicera
relevanta multiplar pa bolagets historiska
eller férvéntade bruttoférsaljning, netto-
férséljning och resultat. Vid en vardering
baserad pa multiplar beaktas skillnader
i storlek, historisk tillvéxt och [6nsamhet
samt kapitalkostnad. | sina varderingar
tar Kinnevik daven hansyn till ett féretags
finansiella position, kapitalatgang och
kapitalanskaffningsmiljo.

Arbetet med att vardera Kinneviks
onoterade innehav utfors av ett véarde-
ringsteam som &r oberoende i férhal-
lande till respektive innehavs investment
manager. Precisionen och tillforlitlighe-
ten i den finansiella information som an-
vands i varderingarna sakerstalls genom
[6pande kontakter med ledningen for
respektive innehav samt regelbundna
genomgangar av deras rapportering. In-
formation och synpunkter pa tillampliga
varderingsmetoder inhdmtas periodvis
fran Kinneviks investment managers samt
vélrenommerade investmentbanker och
revisionsfirmor. Varderingarna godkénns
av finansdirektor och VD, varefter ett for-
slag diskuteras med Revisionsutskottet
samt de externa revisorerna. Efter deras
granskning och eventuella justeringar
godkénns vérderingarna av Revisions-
utskottet och inkluderas i Kinneviks re-

dovisning.

Verkligt varde avseende andra finan-
siella instrument faststélls med ledning av
de metoder som i varje enskilt fall antas
ge den bésta uppskattningen av verkligt
varde. For tillgdngar och skulder med
forfall inom ett ar antas nominellt varde
justerat for rénta och premier ge en god
approximation av verkligt varde.

Denna not innehaller upplysningar
om finansiella tillgangar som varderas till
verkligt varde med uppdelning i nedan
nivaer:

Niva 1: Verkligt varde faststallt utifran
noterade priser pa en aktiv marknad for
samma instrument.

Niva 2: Verkligt vérde faststallt utifran
varderingstekniker med observerbara
marknadsdata, antingen direkt (som pris)
eller indirekt (harlett fran pris) och som
inte inkluderats i Niva 1.

Niva 3: Verkligt varde faststéllt med
hjalp av varderingsteknik, med vasentliga
inslag avindata som inte &r observerbara
pa marknaden.

Forde bolag som vérderas baserat pa
multiplar hade en 6kning av multipeln
med 10% medfért en vardering som &r
totalt 2.315 Mkr hégre. Pa samma sétt
hade en motsvarande minskning av mul-
tipeln medfért en vérdering som ar totalt
2.321 Mkr lagre.

Likvidationspreferenser

Kinneviks onoterade portféljbolag till-
|[&mpar varierande finansieringsstruktu-
rer, och emitterar vid tillfallen aktier med
likvidationspreferenser.
Likvidationspreferenser bestdmmer
hur realiserade véarden férdelas mellan
aktiedgare. Denna fordelning kan bli
alltmer komplex dver tid, och Kinneviks
andel av varden kan skilja sig markant
fran Kinneviks dgarandel i portféljbo-
laget. Foljaktligen kan en 6kning eller
minskning av vardet i ett portfoljbolag
dér likvidationspreferenser ar tillampliga
resultera i en oproportionerlig ékning
eller minskning av det bedémda verk-
liga vardet pa Kinneviks aktier i det port-
féljbolaget. Likvidationspreferenser kan
aven innebara att det verkliga vardet for
Kinneviks innehav ar oférandrat trots att
det uppskattade vardet for det specifika
bolaget som helhet har minskat materiellt.
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Ett onoterat portfoljbolags dvergang
till ett publikt noterat bolag kan aven pa-
verka vardet pa Kinneviks aktier genom
att sadana bestdmmelser avvecklas.

Konsumenttjanster

De nordiska marknaderna for mat pa na-
tet och hemleveranstjanster har sedan
coronavirusets utbrott i bérjan av 2020
sett starkt 6kad efterfragan, vilket har
lett till att manga av vara portféljbolag
sett sina affarsplaner tidigareldggas med
12-18 manader da tillvaxttakten har varit
betydligt hdgre an tidigare forutspatt.
Varderingen av Kinneviks andel om
28 procenti Budbee uppgar till 948 Mkr,
baserat pa ett totalt véarde av Budbees
aktiekapital om 3,4 Mdkr. Vérderingen
ar baserad pa nartida framatblickande
multiplar fran en jamférelsegrupp besta-
ende av mer mogna logistikbolag, med
referens till InPost, en utmanare inom
last-mile leveranser, som bérsnoterades
under kvartalet. Multipeln som anvénds
i varderingen ar i linje med vérderingen
i bolagets finansieringsrunda som ge-
nomférdes under det fjadrde kvartalet av
2020, dar Kinnevik deltog. Varderings-
dkningen ar saledes driven av forvantad
intaktstillvéxt, underbyggd av Budbees
férmaga att I6pande leverera pa eller
over plan. Budbee fortsétter att prestera
och planerar att tredubbla sina intdkter
under 2021 - en betydligt hogre tillvaxt-
takt &n jamforelsegruppen av mer mogna
logistikforetag - med en bibehallen brut-
tomarginal pa sunda nivaer.
Varderingen av Kinneviks andel om 37
procent i MatHem uppgar till 1.490 Mkr.
Det totala vérdet av MatHems aktiekapital
uppgar till 4,0 Mdkr och ar baserat pa
historiska férsaljningsmultiplar fran en
jamférelsegrupp bestdende av lagerhal-
lande e-handelsbolag och bolag som
séljer matkassar pa nétet. Den uppskat-
tade vérderingen innebar en multipel om
1,7x bolagets intédkter under de senaste
tolv manaderna per 31 december 2020.
Motsvarande implicita forsaljningsmul-
tipel per 31 mars 2021 (datumet fér var
vardering) har minskat betydligt och
motsvarar en rabatt om 30 procent mot
jamforelsegruppens genomsnittliga
férsaljningsmultipel. Rabatten motive-
ras av att MatHem befinner sig i ett tidi-
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gare stadie av operationell effektivitet
och I6nsamhetsutveckling i relation till
jamforelsegruppen.

Vérderingen av Kinneviks andel om 21
procent i Kolonial.no / Oda uppgar till
1.610 Mkr. Bolagets aktiekapital véarde-
ras till sin helhet till 7,5 MdNOK baserat
pa historiska férsaljningsmultiplar fran
samma jamférelsegrupp som MatHem.
Den uppskattade vérderingen innebér
en multipel om 3,3x bolagets intdkter
under de senaste tolv manaderna per
31 december 2020, vilket &r i linje med
varderingen i den finansieringsrunda som
bolaget genomférde under det forsta
kvartalet av 2021. Liksom fér MatHem
har motsvarande implicita forséljnings-
multipel per 31 mars 2021 (datumet fér
var vardering) minskat betydligt. Den im-
plicita forséljningsmultipeln motsvarar en
premie pa cirka 15-25 procent jamfort
med de starkast presterande bolagen i
jamforelsegruppen, vilket motiveras av
bolagets tillvéaxtpotential pa lang sikt,
starkare underliggande trender, och den
egenutvecklade teknologins exceptio-
nella operationella effektivitet.

Varderingen av Kinneviks andel om
11 procent i Simple Feast uppgar till
113 Mkr, och har baserats pa framatblick-
ande férséljnings- och bruttovinstmultip-
lar fran en jamforelsegrupp som bestar
av bolag som saljer matkassar pa natet.
Den uppskattade vérderingen &r i linje
med den pa vilken Kinnevik investerade
i bolagets finansieringsrunda under det
fjarde kvartalet av 2020.

Vérderingen av Kinneviks andel om
11 procent i HungryPanda uppgar till
343 Mkr, och har baserats pa framatblick-
ande bruttoférséljningsmultiplar fran en
jamfoérelsegrupp av matleveransbolag.
Den uppskattade varderingen &r strax
over den pa vilken Kinnevik investerade
i bolagets finansieringsrunda under det
fjarde kvartalet av 2020, med anledning
av positiva férandringar i hur jamforelse-
gruppen varderas.

Vérderingen av Kinneviks andel om 11
procent i Vivino uppgar till 641 Mkr, och
har baserats pa framatblickande brutto-
forséljningsmultiplar fran en jamférelse-
grupp av globala marknadsplatser pa na-
tet med en hg engagemangsniva bland
anvéndare. Den uppskattade véarderingen

Metod & Innehav

Historiska forsaljningsmultiplar
(Mat pa nétet, vardebaserad vérd)

Framéatblickande forséljningsmultiplar

Framatblickande bruttoférsaljningsmultiplar
(Vivino, HungryPanda)

Ovrigt

arilinje med den pa vilken Kinnevik in-
vesterade i bolagets finansieringsrunda
under det forsta kvartalet av 2021.
Coronavirusets utbrott och spridning
fortsatter skapa stor osdkerhetinom rese-
sektorn, dar nya vagor av smittspridning
kvéver efterfragan. Framatblickande kon-
sensusestimat har haft en platt utveckling
under de férsta manaderna av 2021, efter
att de nastan halverats under 2020, och
aktiekurserna fér resebokningsplattfor-
mar pa néatet har utvecklats starkt under
det férsta kvartalet. Vi efterstrévar att re-
flektera utvecklingen pa aktiemarknadeni
varderingarna av vara investeringar inom
resesektorn samtidigt som vi applicerar
ett konservativt synsatt i vara prognoser
forvara innehavs utveckling och for rese-
marknadens aterhamtning i stort.
Varderingen av Kinneviks andel om
5 procent och andra intressen i Omio
uppgar till 462 Mkr och har baserats pa
forsaljningsmultiplar for 2021 fran en jam-
forelsegrupp av resebokningsplattformar
pa nétet sasom Trainline och Booking.
En rabatterad multipel &r applicerad pa
en uppskattning av Omios intakter som
reflekterar nya estimat kring coronavi-
ruskrisens forvantade paverkan pa rese-
marknaden, inklusive paverkan fran utrull-
ningen av vaccin. Omio presterar i stora
dragilinje med de reviderade prognoser
som upprattades under tidigare kvartal,
och bolaget har snabbt anpassat sig till
en aldrig tidigare skadad kris inom den
globala reseindustrin. Under det tredje
kvartalet av 2020 starkte bolaget sin finan-
siella position genom ett konvertibellan
som ska ta Omio genom den férvantade
utvecklingen av krisen. Den uppskattade
varderingen av bolaget innebér att var
investering inte langre fullt ut skyddas
av de likvidationspreferenser som erhélls
vid var investering under 2018.
Varderingen av Kinneviks andel om 14
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Verkligt Varde (Mkr) % av Betydande

Onoterade Innehav

12496 53%
9983 42%
984 4%
65 <1%

procent i TravelPerk uppgar till 799 Mkr
och har baserats pa forsaljningsmultiplar
fér 2022 fran en jamforelsegrupp av re-
sebokningsplattformar pa néatet, sa som
Corporate Travel Management och Serko,
med referens till SaaS-bolag sa som At-
lassian och Salesforce. Var vérdering av
TravelPerk styrks av en pagaende finan-
sieringsrunda som Kinnevik har inves-
terat i, och reflekterar bolagets fortsatta
anskaffning av nya féretagskunder och
tillhérande resebudgetar, samt bolagets
potential i en mer normal resemarknad
dér bolagets SaaS-liknande egenskaper
igen kan komma till sin ratta.
Vérderingen av Kinneviks andel om 11
procent i Common uppgar till 245 Mkr,
och har baserats pa framatblickande for-
séljnings- och bruttovinstmultiplar fran en
jamforelsegrupp som primart bestar av
fastighetsforvaltare och franchisebolag
inom hotellbranschen. Den uppskattade
varderingen &rilinje med den vardering
Kinnevik investerade under det férsta
kvartaletav 2021 som en andra delavden
finansieringsrunda som bolaget genom-
férde under dettredje kvartalet av 2020.

Finansiella tjanster

Vérderingen av Kinneviks andel om
15 procent i Betterment uppgar till
1.008 Mkr, och har baserats pa forsalj-
ningsmultiplar for 2021 fran tre jamfo-
relsegrupper bestaende av finansiella
teknologibolag, digitala plattformar for
sparande och investeringar, och SaaS-
bolag med liknande finansiell profil som
Betterment. Den mindre 6kningen av det
bedémda verkliga vardet beror primért
pa positiva valutakursférandringar. Bo-
lagets intakter fortsatter att delvis vara
beroende av den amerikanska och glo-
bala aktiemarknadens utveckling, vilka
har fortsatt att utvecklas positivt under det
forsta kvartalet, och vi ar fortsatt dvertyga-
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de om att Betterments kunderbjudande
blir &n mer attraktivt under perioder med
hég marknadsvolatilitet jamfért med dy-
rare och mindre kundfokuserade aktorer
pa marknaden.

Vérderingen av Kinneviks andel om
6 procent och andra intressen i Deposit
Solutions uppgar till 262 Mkr, och har
baserats pa framatblickande férsaljning-
smultiplar fran en jamférelsegrupp be-
staende av SaaS-, mjukvarulicens- samt
fintech-bolag.

Varderingen av Kinneviks andel om
28 procent och andra intressen i Monese
uppgar till 427 Mkr, och har baserats pa
framatblickande forséljningsmultiplar
fran en jamforelsegrupp bestdende av
finansiella méklare och prenumerations-
tjanster.

Vérderingen av Kinneviks andel om
13 procentiPleo uppgar till 434 Mkr och
har baserats pa framatblickande forsal;-
ningsmultiplar fran en jamforelsegrupp
bestdende av SaaS-bolag. Okningen i
verkligt varde reflekterar en minskande
rabatt mot den genomesnittliga jamfo-
relsegruppmultipeln, vilket motiveras av
Pleos stabila operationella resultat och
dess starka tillvéxtutsikter i takt med att
coronapandemins paverkan pa mannis-
kors satt att leva och arbeta sakta avtar.

Halsovardstjanster

Under den andra halvan av 2020 gav
bérsnoteringen av Oak Street Health
en indikation pa investerares intresse av
bolag som levererar vérdebaserad vard
sé som VillageMD och Cityblock. Trots
viss rotation ut ur aktier som gynnats av
pandemin, fortsétter bolag inom virtuell
hélsa och telemedicintjénster varderas
till en kraftig premie jamfért med mot-
svarande fysiska hélsovardsbolag. Nar
vi varderar vara innehav fortsatter vi att
fokusera pa uppnadda finansiella resultat.
Eftersom vara portféljbolag véxer snab-
bare &n bérsnoterade jamférelsebolag
innebér det att vara varderingar ar implicit
konseverativa p& basis av framatblickande
multiplar i férhallande till jamférelsebo-
lagen.

Vérderingen av Kinneviks andel om 16
procent i Babylon uppgar till 2.680 Mkr,
och har baserats pa en "sum of the parts”-
véarderingsmodell baserad pa Babylons

olika intaktsstrommar. Bedémningen av
vart innehavs verkliga varde bygger pa
forséljningsmultiplar fran jamférbara no-
terade bolag sasom Oak Street Health,
Teladoc och One Medical, och en kon-
servativ syn géllande konvertering och
tajming av de kontrakt som bolaget har
i sin pipeline. Okningen av det beddmda
verkliga vardet beror primart pa valuta-
kursféréandringar.

Varderingen av Kinneviks andel om
9 procent i Cedar uppgar till 2.431 Mkr.
Det totala vardet av Cedars aktiekapital
uppgar till 3,2 MdUSD, i linje med var-
deringen i den finansieringsrunda som
bolaget genomférde under det forsta
kvartalet av 2021. Sett till 2021 motsva-
rar varderingen en kraftig premie mot
genomsnittsmultipeln fér en jéamforel-
segrupp bestdende av mjukvaru- och
analysbolag fokuserade pa halsovard.
Multipeln normaliseras dock framéat 2022
och 2023.

Vérderingen av Kinneviks andel om 8
procent i Cityblock uppgartill 2.116 Mkr,
och har baserats pa historiska forsalj-
ningsmultiplar fran en jamforelsegrupp
bestaende av olika typer av vardgivare
och servicebolag inom vardsektorn, inklu-
sive One Medical och Oak Street Health,
applicerat pa bolagets férséljning under
de senast tillgéngliga tolv manaderna.
Varderingen &r i linje med bolagets fi-
nansieringsrunda som stangde i mars,
i vilken Kinnevik deltog. Trots en kraftig
dkning i vardering detta kvartal &r multi-
peln alltjgmtvésentligt rabatterad jamfort
med de tidigare nédmnda bolagen, med
hansyn till att Cityblock befinner sig i en
tidigare utvecklingsfas och har en mer
komplex malpopulation.

Varderingen av Kinneviks andel om
19 procent i Joint Academy uppgar till
131 Mkr, och har baserats pa nartida fram-
atblickande forséljningsmultiplar fran en
jamforelsegrupp bestaende av disruptiva
vardbolag, teknikbolag inom halsovard
samt bolag verksamma inom fysioterapi
offline. Den uppskattade vérderingen ari
linje med det kapital Kinnevik investerade
i bolagets senaste finansieringsrunda.

Varderingen av Kinneviks andel om 9
procenti VillageMD uppgar till 7.280 Mkr,
och har baserats pa historiska forsalj-
ningsmultiplar fran en jamforelsegrupp
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bestdende av olika typer av vardgivare
och servicebolag inom vardsektorn, inklu-
sive One Medical och Oak Street Health,
applicerat pa bolagets férséljning under
de senast tillgédngliga tolv manaderna.
Vérderingen av bolaget som helhet 6ver-
stiger 10 MdUSD. Accelereringen av part-
nerskapet med Walgreens Boots Alliance,
VillageMDs framtidsutsikter, samt utveck-
lingen i jamforelsebolagens borskurser,
ger samtliga stod for en markant 6kning
jamfort med den forséljningsmultipel som
anvandes ivarderingen i det féregaende
kvartalet. Med detta kvartals férhallan-
devis kraftiga 6kning i multipel varderar
vi bolaget till en sméarre premie jamfort
med de tidigare ndmnda bolagen sett till
historiska forsaljningsmultiplar. Sett till
2021 &r den anvanda multipeln alltjamt
pa en vasentlig, men reducerad, rabatt
da VillageMD férvantas véaxa betydligt
snabbare &n jamforelsebolagen. | takt
med att VillageMD fortsatter prestera bor
rabatten till jamforelsebolagen minska pa
en framatblickande basis, menienlagre
takt an under de senaste kvartalen, och
varderingen kommer i hégre utstréckning
drivas av VillageMDs uppnadda resultat
och framtidsutsikter.
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Féréndring i verkligt vérde (Mkr) Q1 Q1 Helar
2021 2020 2020
Alliance Data 28 47
Global Fashion Group 1379 -1034 5743
Home24 - -71 59
Livongo - 609 11033
Qliro Group - -127 - 69
Teladoc -434 -502
Tele2 1623 -591 -4.991
Zalando -3036 -6189 25257
Summa Noterade Innehav -440 -7402 36577
Babylon 155 -133 -283
Betterment 38 -9 - 345
Bread - 18 180
Budbee 179 18 334
Cedar 1859 13 293
Cityblock 1021 461
Common 30 -1
Deposit Solutions 5 -35 -38
HungryPanda 43 -1
Joint Academy -
Karma - -25
Kolonial.no / Oda 490 -78 392
MatHem 175 244
Monese -3 -5 -47
Omio 23 27 - 145
Pleo 27 12 64
Simple Feast 8 -1
Town Hall Ventures Il 3 -12
TravelPerk 354 -39 -163
VillageMD 2438 150 3845
Vivino 55
Utvecklingsmarknader och évrigt -504 -750 -1 581
Summa Onoterade Innehav 6394 -894 3151
Andra kontraktuella réattigheter 182 122
Summa 6136 -8 296 39850
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Bokfért varde av finansiella tillgangar (Mkr) A-aktier B-aktier Kapital/R6ster 31 mar 31 mar 31 dec
(%) 2021 2020 2020
Alliance Data - - 168
Global Fashion Group 79 093 454 36,8/36,8 9067 9211 7 688
Home24 - - 91
Livongo - - 3577
Qliro Group - - 169
Teladoc 7491124 4,9/4,9 11868 12302
Tele2 20733 965 166 879 154 27,2/42,0 22073 24 849 20450
Zalando 54 047 800 20,9/20,9 46310 24 625 49 346
Summa Noterade Innehav 89317 54 223 89 954
Babylon 16/16 2 680 2675 2525
Betterment 15/15 1008 1224 970
Bread - - 333
Budbee 28/28 948 348 769
Cedar 9/9 2431 210 572
Cityblock 8/8 2116 841
Common 11/11 245 173
Deposit Solutions 6/6 262 250 247
HungryPanda 11/1 343 300
Joint Academy 19/19 131 131
Karma 20/20 43 62 43
Kolonial.no / Oda 21/21 1610 610 1087
MatHem 37/37 1490 1039 1315
Monese 28/28 427 441 429
Omio 5/5 462 495 438
Pleo 13/13 434 355 407
Simple Feast 11711 113 96
Town Hall Ventures Il - 65 74 62
TravelPerk 14/14 799 467 380
VillageMD 9/9 7280 887 4842
Vivino 11/11 641
Utvecklingsmarknader och &vrigt - 1323 2 643 1835
Summa Onoterade Innehav 24 851 12113 17 462
Andra kontraktuella rattigheter 322 140
Summa 114 490 66 336 107 556
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Investeringar i finansiella tillgangar (Mkr) Q1 Q1 Helar
2021 2020 2020
Alliance Data - 121
Summa Noterade Innehav - - 121
Babylon R
Budbee - 106 211
Cedar - 82
Cityblock 255 380
Common 42 184
Deposit Solutions 10
HungryPanda - 311
Joint Academy - 131
Karma - 6
Kolonial.no / Oda 33 2 9
MatHem - 150 182
Monese 1 63 93
Omio 1 116
Pleo -
Simple Feast 9 96
Town Hall Ventures Il - 74 74
TravelPerk 66 38
VillageMD - 260
Vivino 586
Utvecklingsmarknader och évrigt 3 7 34
Summa Onoterade Innehav 1006 403 2207
Summa 1006 403 2329
Férandringar i onoterade innehav (Niva 3) Q1 Q1 FY
2021 2020 2020
Ingaende balans 17 602 12 605 12 605
Investeringar 1006 403 2207
Forséljningar -1 -1 - 501
Omklassificering - 18
Forandring i verkligt varde 6576 -894 3273
Utgaende balans 25173 12113 17 602
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Not 5
Erhallna utdelningar
Mkr Q1 Q1 Helar
2021 2020 2020
Tele2 - - 1689
Summa erhallna utdelningar - - 1689
Varav ordinarie utdelningar - - 1032

Not 6
Réntebéarande tillgangar och
skulder

Kinnevik hade en nettokassa, inklusive
[an till portféljbolag, om 4,080 Mkr per
den 31 mars 2021 (5.283 Mkr per den 31

december 2020). Nettokassan exklusive
lan till portféljbolag uppgick till 3.895 Mkr
(4,817 Mkr per den 31 december 2020).

Kinneviks totala kreditramar (inklusive
obligationsemissioner) uppgick till 9.030
Mkr per den 31 mars 2021, varav 6.000
Mkr harrorde fran revolverande kreditfa-

ciliteter och 2.900 Mkr fran obligations-
emissioner.

Koncernens tillgdngliga likvida medel,
inklusive kortfristiga placeringar och till-
géngliga outnyttjade kreditléften, upp-
gick perden 31 mars 2021 till 12.820 Mkr
(13,719 Mkr per den 31 december 2020).

Mkr 31 mar 31 mar 31 dec
2021 2020 2020
Rantebé&rande tillgdngar
Lan till portféljbolag 185 544 466
Kortfristiga placeringar 3883 3039 3878
Likvida medel 2807 745 3711
Ovriga rantebarande tillgangar 212 20 211
Summa réntebarande tillgangar 7 087 4348 8266
Rénteb&rande langfristiga skulder
Kapitalmarknadsemissioner 2900 2900 2900
Periodiserade finansieringskostnader -7 -14 9
Ovriga rantebarande skulder, inklusive leasingskuld 42 37 50
2935 2923 2941
Rantebarande kortfristiga skulder
Kapitalmarknadsemissioner - 1815
Foretagscertifikat - 460
- 2275 0
Summa réntebarande skulder 2935 5198 2941
Netto réantebarande skulder 4152 -850 5325
Skuld obetalda investeringar/avyttringar -72 -74 -42
Koncernens Nettoskuld inklusive lan till portféljbolag, netto 4080 -924 5283
Koncernens Nettoskuld exklusive lan till portféljbolag, netto 3895 -1468 4817

Kinnevik har fér nérvarande inga utestdende banklan och bankfaciliteterna, nér de nyttjas, I6per med olika réntesatser. Kapitalmark-
nadsfinansieringen bestar av foretagscertifikat samt icke sékerstéllda kapitalmarknadsemissioner (obligationer). Féretagscertifikaten
ar utgivna med en maximal [6ptid om 12 manader under Kinneviks certifikatprogram om totalt 5 Mdkr och obligationerna &r utgivna
med en lagsta initial [6ptid om 12 manader inom Kinneviks obligationsprogram fér emission av sa kallade medium term notes med
ett rambelopp om 6 Mdkr. For att sdkra sig mot rénterisker har Kinnevik tecknat ett antal rénteswapar genom vilka Kinnevik betalar
en fast arlig rénta dven pa obligationer utstéllda med rorlig rénta. Réntederivaten varderades med diskonterade kassafléden med
observerbar indata till ett negativt varde om 9 Mkr pa balansdagen och redovisas inom réntebarande skulder. Derivaten omfattas av
ISDA-avtal. Per den 31 mars 2021 uppgick den genomsnittliga réntan fér Kinneviks utestdende upplaning till 0,6% med en genom-

snittlig aterstdende |6ptid for de totala kreditfaciliteterna, inklusive obligationen, om 2,0 ar.
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING
| SAMMANDRAG

Mkr Q1 Q1 Helar
2021 2020 2020
Administrativa kostnader -57 -37 -386
Ovriga rérelseintakter och rérelsekostnader 0 0 5
Rérelseresultat -57 -37 -381
Resultat fran dotterbolag 570 -478 58 463
Result from other financial assets 75 189
Finansnetto 15 -40 -71
Resultat efter finansiella poster 603 -555 58 200
Koncernbidrag - - -88
Resultat fére skatt 603 -555 58112
Skatt -
Periodens resultat 603 -555 58112
Periodens totalresultat 603 -555 58112
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING
| SAMMANDRAG

Mkr 31 mar 31 mar 31 dec
2021 2020 2020
TILLGANGAR
Materiella anlaggningstillgangar 4 3 4
Finansiella anldggningstillgangar 97 540 49279 97 091
Langfristiga fordringar 17 600 30253 17 595
Kortfristiga fordringar 306 23 336
Kortfristiga placeringar 3883 3039 3878
Likvida medel 2607 68 3454
SUMMA TILLGANGAR 121 940 82 665 122 358
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 112 966 55588 112354
Avsattningar 19 20 20
Externa langfristiga rantebarande skulder 2902 2889 2908
Externa kortfristiga rantebarande skulder 0 2275 0
Ovriga kortfristiga skulder 6053 21893 7076
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 121 940 82 665 122358

Moderbolagets likviditet inklusive kortfristiga placeringar och outnyttjade kreditléften uppgick per 31 mars 2021 till 12,804 (9.412)
Mkr. De rantebarande externa skulderna uppgick per samma datum till 2.902 (5.164) Mkr. Investeringar i materiella anlaggningstill-
gangar uppgick till 1 (0) Mkr under perioden.

Férdelningen per aktieslag per 31 mars 2021 var féljande:

Nominellt

Antal aktier Antal réster belopp (Tkr)

Utestaende A-aktier med 10 roster vardera 33755432 337554320 3375
Utestdende B-aktier med 1 rost vardera 241718 279 241718 279 24172
Utestdende D-G aktier (LTIP 2018), 1 rost vardera 539 636 539 636 54
Utestdende D-G aktier(LTIP 2019), 1 rost vardera 695 970 695 970 70
Utestdende D-G aktier(LTIP 2020), 1 rdst vardera 1065720 1065720 107
C-D aktier (LTIP 2020) i eget forvar 153 080 153 080 15
B-aktier i eget forvar 192 927 192 927 19
Registrerat antal aktier 278 121 044 581919 932 27 812

Det totala antalet réster fér utestdende aktier i bolaget uppgick per 31 mars 2021 till 581.573.925 exklusive 192.927 roster hanforliga
till B-aktier samt 153.080 C-D aktier avseende LTIP 2020 i eget férvar som ej far foretrédas vid bolagsstamma.
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DEFINITIONER AV NYCKELTAL

Kinnevik tillampar de av Esma utgivna riktlinjerna for alternativa nyckeltal. Med alternativa nyckeltal avses finansiella matt dver historisk
eller framtida resultatutveckling, finansiell stéllning, finansiellt resultat eller kassafloden som inte definieras eller anges i tillampliga
regler for finansiell rapportering (for Kinneviks koncernredovisning innebar detta IFRS).

Alternativa nyckeltal anges da de i sina sammanhang kompletterar de matt som definieras i tillampliga regler for finansiell rap-
portering. Utgadngspunkten for Idmnade alternativa nyckeltal &r att de anvands av féretagsledningen for att bedéma den finansiella
utvecklingen och darmed anses ge analytiker och andra intressenter vardefull information. Nedan ldmnas definitioner p& samtliga
anvénda alternativa nyckeltal. Avstamningar for ett urval av alternativa nyckeltal finns pa var hemsida www.kinnevik.com.

I nedanstdende definitioner presenteras matt som inte definieras enligt IFRS:

Belaningsgrad Nettoskuld dividerat med portfoljvérde

Internranta, IRR Den arliga avkastningen berédknad i kvartalsintervall i svenska kronor som nollstéller nuvardet av (i) verkliga vérden vid bor-
jan och slutet av respektive matperiod, (ii) investeringar och férséljningar, och (i) kontant- och sakutdelningar

Investeringar Samtliga investeringar i noterade och ej noterade finansiella tillgangar inklusive lan till portféljbolag

Nettokassa/(Nettoskuld) Réntebarande fordringar (exklusive utestaende lan, netto, till portféljbolag), kortfristiga placeringar och likvida medel minus
rantebarande skulder inklusive rantebarande avsattningar och ej utbetalda investeringar/avyttringar

Nettoinvesteringar Samtliga investeringar med avdrag for forsaljningar av noterade och ej noterade finansiella tillgangar

Portféljvarde Summan av bokfért varde pa finansiella anlaggningstillgangar varderade till verkligt vérde via resultatrakningen
Substansvérde Nettovardet av samtliga tillgangar, motsvarande koncernens eget kapital

Skuldséattningsgrad Réntebarande skulder inklusive rantebarande avsattningar dividerat med eget kapital

Soliditet Eget kapital inklusive innehav utan bestdmmande inflytande i procent av balansomslutningen

Totalavkastning Arlig totalavkastning pa Kinnevik B-aktien under antagande att aktieagaren har terinvesterat samtliga erhallna medel fran

kontantutdelningar, sakutdelningar och obligatoriska inlésenprogram, fore skatt, pa den forsta respektive handelsdagen
utan rétt till utdelning eller inlésenaktie. Vardet pa Kinnevik B-aktierna i slutet av méatperioden delas med priset pa Kinnevik
B-aktien vid borjan av méatperioden, och den resulterade totala avkastningen omréknas sedan som en arligt métt
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KOMMANDE HANDELSER

Kinneviks arsstamma 2021

Arsstamman kommer att hallas den 29
april 2021. Ytterligare information om
hur registrering ska ske finns pa Kinneviks
hemsida, www.kinnevik.com.

Datum fér 2021 ars rapporter

12 juli: Delarsrapport jan-jun 2021
20 oktober: Delarsrapport jan-sep 2021

Stockholm den 22 april 2021

Georgi Ganev
Verkstallande Direktor

Denna delarsrapport har inte varit féremal for

sarskild granskning av bolagets revisorer.

Denna information &ar sadan information som
Kinnevik AB (publ) &r skyldigt att offentliggéra
enligt EU:s marknadsmissbruksférordning och
lagen om vardepappersmarknaden. Informationen
ldmnades, genom nedanstaende kontaktpersons
foérsorg, for offentliggérande den 22 April 2021
kl.08.00 CET.

For ytterligare information, besék www.kinnevik.
com eller kontakta:

Torun Litzén

Informations- och IR-chef

Telefon +46 (0)70 762 00 50

Email press@kinnevik.com

Kinneviks ambition &r att vara Europas ledande bérsnoterade tillvaxtinvesterare och vi stottar de béasta digitala féretagen for att gora
manniskors liv battre och leverera betydande avkastning. Vi forstar komplexa och snabbt férénderliga konsumentbeteenden och har
en stark och expanderande portfélj inom healthtech, konsumenttjanster, foodtech och fintech. Som en langsiktig investerare tror vi
starkt pa att investering i hallbara affairsmodeller och team med mangfald kommer att ge storst avkastning fér aktiedgarna. Vi stottar
vara foretag i varje skede av deras resa och investerar i Europa, med fokus pa Norden samt i USA. Kinnevik grundades 1936 av famil-
jerna Stenbeck, Klingspor och von Horn. Kinneviks aktier &r noterade p& Nasdaq Stockholms lista fér stora bolag under kortnamnen
KINV A och KINV B.
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Informations- och IR-chef
Telefon +46 (0)70 762 00 50
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