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Karolinska Developments styrelse foreslar atgarder for att |6sa
bolagets konvertibellan

STOCKHOLM, SVERIGE — 29 maj 2019. Karolinska Development AB (Nasdaq Stockholm:
KDEV) (“Karolinska Development” eller “Bolaget”) tillkdnnager idag att styrelsen foreslar
atgarder for att [6sa Bolagets konvertibellan. Styrelsen har beslutat om en riktad nyemission av
B-aktier till innehavarna av det konvertibellan som utfardades 2015, under férutsattning av
arsstammans efterfoljande godkannande. Sino Biopharmaceutical Limited ("Sino Biopharma")
och andra agare, som tillsammans totalt innehar 84 procent av konvertibellanet, har atagit sig
att delta i emissionen motsvarande sitt konvertibellansinnehav inklusive upplupen ranta, med
reservation for att Sino Biopharmas andel av rosterna i Bolaget inte ska verstiga 49 procent
efter den riktade nyemissionen. Sino Biopharmas teckningsatagande ar villkorat av
styrelsegodkénnande i Sino Biopharma, samt av att konvertibelinnehavare representerande
minst 95 procent av konvertibellanet atar sig att kvitta sina konvertibelinnehav i den riktade
nyemissionen. Uppfyllandet av dessa villkor ar saledes forutsattningar for den riktade
nyemissionen. | samband med genomférandet av kvitthingsemissionen initierar Karolinska
Development och Sino Biopharma ett nytt samarbete for att dppna den asiatiska marknaden for
nordiska innovationer.

Styrelsen i Karolinska Development har, under forutsattning av efterféljande godkannande vid
arsstamman den 28 juni 2019, beslutat om en riktad nyemission av B-aktier till innehavarna av
konvertibellanet for att mojliggéra kvittning av det utestdende konvertibelldnet om nominellt 329 miljoner
SEK jamte upplupen ranta. Sino Biopharma och andra &gare som tillsammans innehar 84 procent av
konvertibellanet har forbundit sig att lamna teckningsadtaganden som motsvarar dess
konvertibellansinnehav inklusive upplupen ranta till och med den 30 juni 2019. Sino Biopharmas
atagande kommer emellertid inte att leda till att 4gandet i Karolinska Development Overstiger 49 procent
av rosterna.

Sino Biopharmas &tagande ar villkorat av ett styrelsegodkannande i Sino Biopharma fore arsstamman i
Karolinska Development, vilket saledes ar en forutsattning for den riktade nyemissionen. Sino
Biopharmas atagande forutsatter vidare att konvertibelinnehavare representerande minst 95 procent av
konvertibellanet, inklusive Sino Biopharmas innehav, har atagit sig att kvitta sina konvertibelinnehav i den
riktade nyemissionen. Slutligen forutsatter Sino Biopharmas atagande att Aktiemarknadsnamnden ger
Sino Biopharma dispens fran budplikt enligt Nasdaq Stockholms Takeover-regler.

Teckningskursen i den riktade nyemissionen foreslas berdknas som den volymvagda genomsnittliga
aktiekursen ("VWAP") under de 15 handelsdagar som infaller fram till tv&4 dagar fore arsstamman, med en
rabatt om 3 procent beraknad pa denna VWAP. De fullstiandiga villkoren for den riktade emissionen,
inklusive teckningskursen, forvantas offentliggdras senast den 26 juni 2019.

Nordiska life science-bolag och vardgivare star infor stora utmaningar p& den asiatiska marknaden, inte
minst pa grund av kulturella skillnader. Detta ar sarskilt utmanande for sm& och medelstora foretag.
Under forutsattning att ett slutgiltigt avtal tréffas om etableringen av ett joint venture med Sino Biopharma,
avser Karolinska Development att inrétta ett filialkontor i Kina med uppgiften att dverbrygga denna klyfta
genom att 6ppna den asiatiska marknaden for nordiska innovationer. Karolinska Development kommer
tillsammans med Sino Biopharma att kunna erbjuda nordiska sma och medelstora life science-bolag
tillgang till Sino Biopharmas omfattande distributionsnat. Fokus kommer att ligga pa foretag som befinner
sig nara marknadslanseringar, med ambitionen att generera ett positivt kassaflode till Karolinska
Development i ett relativt kort tidsperspektiv.
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Sino Biopharma, noterat pa Hongkonghbdrsen, ar en av de ledande lakemedelskoncernerna i Kina och en
betydande befintlig aktiedgare i Karolinska Development. Ar 2018 uppgick Sino Biopharmas intékter till
20,9 miljarder RMB (cirka 20,9 miljarder SEK) och vinsten efter skatt till 10,7 miljarder RMB (cirka 14,8
miljarder SEK). Sino Biopharma har tillsammans med sina dotterbolag ndrmare 22 000 anstéllda. Sino
Biopharmas representanter i Karolinska Developments styrelse har inte deltagit i planering och beslut
relaterade till den féreslagna riktade nyemissionen eller till det asiatiska filialkontoret.

"Konverteringen av det utestdende konvertibellanet skulle innebara en drastisk forbattring av Karolinska
Developments finansiella stallning. Det planerade filialkontoret i Kina kan ge ny potential till var
affarsmodell, eftersom vi kombinerar var djupa forstdelse for nordiska life science-innovationer med
natverket och marknadskunnandet hos en av de storsta kinesiska investerarna inom héalsovard. Vi ser
fram emot detta nya samarbete, dar Karolinska Development, nordiska entreprendrer och Sino
Biopharma tillsammans kommer att kunna erbjuda nya innovativa behandlingar till miljontals patienter,
sager Viktor Drvota, vd for Karolinska Development AB.

Mer information om den féreslagna transaktionen aterfinns nedan.

VIKTIG INFORMATION

Offentliggorande eller distribution av detta pressmeddelande i vissa jurisdiktioner kan vara féremal for
restriktioner enligt lag och personer i jurisdiktioner déar detta pressmeddelande har gjorts offentligt eller
distribuerats bor informera sig och folia sadana rattsliga begransningar. Detta pressmeddelande
innehaller inte och utgdr inte en inbjudan eller ett erbjudande att forvarva, teckna eller pa annat satt
handla aktier eller andra vardepapper i Karolinska Development.

Detta pressmeddelande far inte publiceras, distribueras eller offentliggoras direkt eller indirekt i eller till
USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller i nagon
annan jurisdiktion dar sadan atgard, helt eller delvis, ar foremal for lagliga restriktioner. Informationen i
detta pressmeddelande far inte aterdistribueras, reproduceras eller vidarebefordras pa satt som strider
mot géallande restriktioner. Underlatenhet att félja dessa restriktioner kan utgéra en krankning av Forenta
staternas vardepapperslag fran 1933 eller tillampliga lagar i andra jurisdiktioner.

For ytterligare information, vanligen kontakta:

Viktor Drvota, vd, Karolinska Development AB
Tel: +46 73 982 52 02, e-mail: viktor.drvota@karolinskadevelopment.com

Fredrik Jarrsten, finanschef, Karolinska Development AB
Tel: +46 70 496 46 28, e-mail: fredrik.jarrsten@karolinskadevelopment.com

TILL REDAKTORERNA

Om Karolinska Development AB

Karolinska Development AB (Nasdaq Stockholm: KDEV) &ar ett nordiskt investmentbolag inom life
science. Bolaget fokuserar pd att identifiera medicinska innovationer och att investera for att skapa och
utveckla bolag som vidareutvecklar sadana innovationer till differentierade produkter som kan gora
skillnad for patienters liv och generera en attraktiv avkastning till aktieagarna.

Karolinska Development har tillgdng till medicinsk forskning i véarldsklass fran Karolinska Institutet och
andra ledande universitet och forskningsinstitutioner i Norden. Bolagets malséattning ar att bygga bolag
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kring forskare som &r ledande inom sina respektive vetenskapsomraden, med stéd fran erfarna
ledningsgrupper och radgivare, samt med finansiering tillsammans med internationella investerare som ar
specialiserade inom sektorn, For att skapa basta mgjligheter till framgang byggs foretagen med erfarna
managementteam och radgivare och de medfinansieras av professionella life science-investerare.

Karolinska Developments portfolj bestdr av tio bolag inriktade p& att utveckla innovativa
behandlingsmetoder for sjukdomar som ar livshotande eller funktionsnedsattande och andra medicinska
tillstand.

Bolaget leds av ett entreprendrsteam bestaende av professionella investerare med lang erfarenhet inom
foretagsbyggande och med tillgang till ett starkt globalt natverk.

MER INFORMATION OM DEN FORESLAGNA TRANSAKTIONEN
Om konvertibellanet

Den 2 januari 2015 utfardade Bolaget ett konvertibellan om nominellt 387 miljoner SEK. Konvertibellanet
har en arlig rantesats om atta (8) procent fran och med den 1 januari 2015 till och med den 31 december
2019, da den forfaller till betalning. Ranta aktiveras arligen i efterskott och betalas i samband med
aterbetalning av konvertibellanet, forutsatt att konvertering inte har 4gt rum dessforinnan. Konvertibellanet
ger ratt att konvertera konvertibellanet till B-aktier i Bolaget till en teckningskurs om 22 SEK per B-aktie.
Konvertibellanet ar registrerat hos Euroclear och noterad pa Nasdag Stockholm.

Konvertibellanets nominella belopp reducerades till 329 miljoner SEK efter en kvittningsemission som
genomfordes av Bolaget i mars 2017. Det utestdende konvertibellanet, tillsammans med upplupen ranta
till och med aterbetalningsdatumet den 31 december 2019, uppgar till 484 miljoner SEK, forutsatt att
konvertering inte har agt rum dessférinnan.

Sino Biopharma med dotterbolag och 6vriga dgare som ingatt teckningsatagande innehar idag
konvertibellan i Bolaget till ett nominellt varde om 276 miljoner SEK, vilket tillsammans med upplupen
ranta fram till och med den 30 juni 2019 uppgar till totalt cirka 390 miljoner SEK. Ovriga dgare som ej
ingatt teckningsatagande innehar konvertibellan som uppgar till ett nominellt varde om 53 miljoner SEK,
vilket tillsammans med upplupen réanta fram till och med den 30 juni 2019 uppgar till totalt cirka 75
miljoner SEK.

Avtalet med Sino Biopharma

Karolinska Development har ingatt ett avtal med Sino Biopharma dar Sino Biopharma férbinder sig att
stddja en riktad nyemission till konvertibelinnehavarna.

Viktiga villkor i avtalet:

e Sino Biopharma forbinder sig att teckna B-aktier i en riktad emission till konvertibelinnehavarna dér
en del av det konvertibellan, inklusive upplupen ranta fram till och med den 30 juni 2019, som
innehas av Sino Biopharma kvittas mot B-aktier upp till 49 procent av andelen roster i Bolaget efter
nyemissionen. Sino Biopharmas atagande &r villkorat av att styrelsegodkannande i Sino Biopharma
erhalls fore arsstamman i Karolinska Development, vilket sdledes ar en forutsattning for den riktade
nyemissionen. Sino Biopharmas Aatagande forutsatter vidare att konvertibelinnehavare
representerande minst 95 procent av konvertibellanet, inklusive Sino Biopharmas innehav, har atagit
sig att kvitta sina konvertibelinnehav i den riktade nyemissionen. Sino Biopharmas atagande
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forutsatter aven att Sino Biopharma erhaller dispens fran budplikt enligt Nasdaq Stockholms
Takeover-regler fran Aktiemarknadsnamnden.

A

e  Teckningskursen i nyemissionen ska berdknas som VWAP under de femton handelsdagar som
infaller fram tills tva dagar fore arsstamman, med en rabatt om 3 procent beraknad pa denna VWAP.

e  For det fall det skulle aterstda nagon del av Sino Biopharmas konvertibellan som inte kan kvittas i
nyemissionen, forbinder sig Sino Biopharma att sélja resterande del av konvertibellanet till en tredje
part orelaterad till Sino Biopharma, for att den part som foérvarvar den aterstdende delen av Sino
Biopharmas konvertibellan ska kunna kvitta resterande del av konvertibellanet i nyemissionen eller
allra senast den 30 september 2019. | det fall en aterstaende del av lanet kvarstar efter den riktade
nyemissionen, och teckningskursen ar hogre an marknadspriset av B-aktierna pa Nasdaq
Stockholm, ska aterstoden av konvertibellanet kvittas pa en teckningskurs motsvarande VWAP
under de 15 handelsdagar som infaller fram till tvd dagar fére nar kvittningen ager rum, med en
rabatt om 3 procent beraknad pa denna VWAP.

e  Sino Biopharma férbinder sig att férhandla i god tro med Bolaget for att inrétta ett joint venture med
Karolinska Development i Kina.

Villkor fér den riktade nyemissionen till konvertibelinnehavarna

Bolagets styrelse har, under forutsattning av arsstammans godkannande, beslutat om en riktad
nyemission av B-aktier till innehavarna av Bolagets konvertibellan, med betalning genom kvittning. Den
riktade nyemissionen riktas till alla innehavare av konvertibellanet, inklusive Sino Biopharma. Erbjudandet
till innehavarna av konvertibellanet ar foremal for godkannande av Bolagets aktiedgare pa arsstimman
den 28 juni 2019 och kommer att krava stod av aktiedagare som innehar minst tva tredjedelar av de
avgivna rosterna och de aktier som foretrads vid arsstamman.

De fullstandiga villkoren for den riktade nyemissionen, inklusive 6kning av aktiekapitalet, antal utgivha
aktier och teckningskurs, forvantas offentliggéras den 26 juni 2019.

B-aktierna i den riktade nyemissionen utfardas till en teckningskurs motsvarande VWAP av Bolagets aktie
under de femton handelsdagar som infaller fram till tvd handelsdagar fore arsstamman, med en rabatt om
tre procent beraknad p& denna VWAP. Antalet nya aktier i Bolaget som ska utfardas till en enskild
konvertibelinnehavare faststalls genom att dela konvertibellanets totala nominella belopp och upplupen
ranta med teckningskursen. Enligt de ursprungliga villkoren for konvertibellanet debiteras rantan fram till
och med kvartalet fore kvartalet dar konvertering begars, vilket innebar att foér konvertibelinnehavare som
accepterar Erbjudandet ackumuleras rantan pa konvertibellanet fram till och med den 30 juni 2019.
Konvertibelinnehavare med konvertibelldn som ar registrerade pa VPC-konto (VP-konto) hos Euroclear
Sweden AB kommer att f& information om erbjudandet fran Bolaget. Om innehavet ar registrerat hos
forvaltare i form av en bank eller fondkommissionar, kommer konvertibelinnehavaren att fa information
fran denna.

Teckningsperioden berédknas lopa frdn och med den 8 juli 2019 till och med den 19 juli 2019. Styrelsen for
Karolinska Development kommer ha ratt att forlanga teckningsperioden. En eventuell férlangning kommer
att meddelas av Bolaget genom ett pressmeddelande senast den 19 juli 2019.

Styrelsens beslut om den riktade nyemissionen ar féremal for godkannande vid arsstamman den 28 juni
2019. Kallelse till arsstamman kommer att meddelas genom ett separat pressmeddelande den 29 maj
2019.
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Indikativ tidtabell for den riktade nyemissionen till konvertibelinnehavarna
Nedanstaende tidtabell &r preliminar och kan komma att andras.

26 juni 2019
Meddelande om fullstandiga villkor for den riktade nyemissionen till konvertibelinnehavarna, inklusive
teckningskurs.

28 juni 2019
Bolagets arsstamma

3juli 2019
Avstamningsdag for konvertibelinnehavare i Bolaget for att erhalla prospekt och anmaélningssedel.

5 juli 2019
Preliminart datum for publicering av prospekt. Prospekt och anmélningssedel distribueras till

konvertibelinnehavare.

8 juli— 19 juli 2019
Teckningsperiod

24 juli 2019
Annonsering av preliminart utfall.

Arsstamma

Kallelse till a&rsstamma, vilken ager rum fredagen den 28 juni 2019 kl. 15.00 pa Tomtebodavagen 23 A i
Solna, kommer att publiceras genom ett separat pressmeddelande.

Finansiella och legala radgivare

DNB Markets agerar som finansiell radgivare och Cirio Advokatbyra som juridisk rddgivare till Karolinska
Development i samband med den riktade nyemisisonen till konvertibelinnehavarna.

For mer information: www.karolinskadevelopment.com.

Denna information ar sadan information som Karolinska Development AB (publ) (Nasdaq Stockholm:
KDEV) &r skyldigt att offentliggdra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen lamnades
genom Viktor Drvota for offentliggérande den 29 maj 2019 klockan 13.50.


http://www.karolinskadevelopment.com/

