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Dato: 30. august 2019 BLUE VISION

Selskabsmeddelelse nr.: 11

Blue Vision A/S - Kegb af virksomheden Heartcare ApS og aftale om rettet
emission ved apportindskud

| selskabsmeddelelse nr. 5 af den 29. marts 2019 fremgar det, at Blue Vision A/S i neervaerende ar
vil udarbejde og implementere en tilpasset forretningsstrategi.

| forleengelse heraf kan det oplyses, at Blue Vision A/S dags dato har indgaet en aftale om
forhgjelse af selskabets kapital med nominelt 21.728.000 A-aktier og 18.272.000 B-aktier ved
apportindskud af 100% af anparterne i selskabet Heartcare ApS.

Verdien af apportindskuddet er opgjort til i alt mDKK 16. Dertil kommer to udskudte betalinger
(earn-out) pa mellem mDKK 0 og 10,5, atheengig af resultaterne i Heartcare ApS.

Aftalen er betinget af godkendelse pa en ekstraordinaer generalforsamling, og der vil snarest
blive indkaldt hertil.

Ved samme lejlighed forventes det ligeledes, at Blue Vision A/S tilfgrer ledelsen nye og relevante
kompetencer for at styrke Selskabet og behgarigt akkommodere i henhold til den tilpassede
forretnings- og investeringsstrategi.

Blue Vision A/S formal er, jf. vedteegterne, tostrenget og saledes, at selskabet kan foretage savel
ejendomsrelaterede investeringer som investeringer i obligationer, aktier, pantebreve og andre
aktiver med henblik pa at opna sterst mulig veerditilvaekst pa leengere sigt under iagttagelse af et
princip om risikospredning.

Inden for rammerne heraf har Blue Vision A/S saledes ved den ovenfor indgaede betingede
aftale seerskilt fokuseret pa fremadrettet at styrke Selskabets kapitalgrundlag samt skabe et
grundlag for fremtidige investeringer og aktivitet i Selskabet inden for savel
ejendomsinvesteringer savel som investeringer i andre aktiver.

Om HeartCare ApS
Heartcare ApS er leverander af velferdsydelser til iseer den offentlige sektor herunder

beskeeftigelsesforlgb, virksomhedstilbud, fysiske forlgb, mentortiloud m.v. Heartcare omsatte for
ca. mDKK 38 i 2018 og havde lidt under 40 ansatte.

Branchen er generelt kendetegnet ved stabile resultater igennem perioder med gkonomisk
recession samt store udviklingspotentialer, herunder via rationalisering og digitalisering.

Blue Vision A/S + Rosenvangets Hovedvej 14,2 + DK-2100 Kgbenhavn



Proforma nagletal for Heartcare Ap%g [UE VISION

& 4

71

TDKK 2016 2017 2018

Omsaetning 43.631 47.114 38.278
Bruttoresultat 31.949 35.874 27.928
EBITDA 207 3.005 -596
Justeret EBITDA (*) 2.952 6.292 2.652
Balance 14.313 16.056 14.896
Egenkapital 5.692 7.443 5.901

*) Efter regulering af lenninger i forbindelse med generationsskifte.
Heartcare ApS forventer at na et justeret EBITDA i niveauet mDKK 10,0 indenfor 5 ar.

Om Aftalen
Apportindskudsaftalen indeholder blandt andet, at:

* transaktionssummen pa i alt mDKK 16, jf. ovenfor, er opgjort til 3,4 gange mDKK 4,7,
svarende til Heartcare ApS’ gennemsnitlige justerede EBITDA over de sidste 5 ar.

* Heartcare apportindskydes i Blue Vision A/S og som betaling herfor modtager
kapitalejerne i Heartcare ApS 40.000.000 aktier. (Far tilretning af styksterrelse).

* der er aftalt en tilleegskebesum (earn-out) pa mellem mDKK 0 til 10,5 aftheengig af
resultaterne i Heartcare ApS for arene 2020 og 2021.

* kapitalejerne i Heartcare ApS ikke deltager i det af Blue Vision A/S tidligere udmeldte
aktietilbagekgbsprogram, jf. ogsa Blue Vision A/S selskabsmeddelelse nr. 1 af den 10.
januar 2019. Det udmeldte aktietilbagekabsprogram vil saledes veere malrettet mod de
eksisterende aktionzerer.

Aftalen vil i evrigt ikke have nogen indflydelse pa Blue Vision A/S’ opgjorte akkumulerede
skattemaessige underskud, hvorfor det ikke-aktiverede skatteaktiv vil veaere fuldt intakt. Det
forventes, at det skattemaessige underskud vil kunne aktiveres i takt med, at der sandsynliggares
en udnyttelse af dette.

Kontakt
Bestyrelsesformand Nicolai Keergaard, telefon +45 2622 9911 eller nicolaikaergaard@gmail.com.

Med venlig hilsen

Bestyrelsen
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