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YHDISTELTY TULOSLASKELMA

Milj. euroa Liitetieto 2018 2017 2016
LITKEVATNLO ..ottt 1.1,1.2 2 580 2177 2 059
Liikevaihto, MetSO-KONSEIM. ... ..eveveveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeeeereneeenes 0 0 0
Liikevaihto yhteensi.............cccccoevveiiiiieninieiecicceeee e 2 581 2177 2 059
Hankinnan ja valmistuksen Kulut ...........cccocoooniniiiiiinininnince, 15,33 -1 867 -1623 -1506
Bruttokate 714 554 553
Myynnin ja markkinoinnin Kulut..........cccccoeeveverieninienenieeeeeeeeene 1.3,1.5,3.3 =222 -218 -218
Hallinnon kulut.........ccceoevinineenne . -185 -166 -159
Tutkimus- ja tuotekehityskulut....................... . -23 -13 -20
Liiketoiminnan muut tuotot ja kulut, netto ..........cccceoeeeeeirenineneenne. 14 -16 -1 3
Osuus osakkuusyhtididen tuloKSISta.............coevevevevevererccereireereneneneans 5.2 0 0 0
LATKEVOIttO ..ot 268 156 159
RAhOTTUSTUOLOL ...ttt 1.7 4 11 7
Rahoitustuotot, Metso-konserni 54 5 7 10
Valuuttakurssivoitot ja -tappiot . 1.7 0 0 2
Rahoituskulut ........ccccoceevrieiiennen. . 1.7 -36 -45 -44
Rahoituskulut, MetSo-KONSErNi...........cccvoveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeans 5.4 0 0 0
Rahoitustuotot ja -Kulut, NEHO ......cceereeererieierieeieie e -26 -28 -29
Tulos ennen veroja 242 128 129
TUIOVETOT .ot nee s naeeae 1.8 72 -58 -38
THKAUAEN CUI0S ..........oooooeeeeeeeoeeeeeeeeeessss s 169 70 o1
Jakautuminen:
Metso Mineralsin omistajille .........ccccooereereniniiineniinieieneeeceeee 170 70 91
Maérdysvallattomille omistajille...........coceoeeeiriinininciiinnnnceee -1 0 0
169 70 91
YHDISTELTY LAAJA TULOSLASKELMA
Milj. euroa Liitetieto 2018 2017 2016
Tilikauden tulos..........c.ocooiiiiiiiiiii e 169 70 91
Muut laajan tuloksen erét:
Rahavirran suojaus verovaikutus huomioituna.............. . 18,44,48 -1 2 -2
Tytiryhtioihin tehtyjen nettosijoitusten muuntoerot .. 1.8,4.4 -15 -29 21
Erit, jotka saatetaan myShemmin siirtdd tulosvaikutteisiksi............... -16 -27 19
Etuuspohjaisten eldkejdrjestelyjen vakuutusmatemaattiset voitot (+)
/ tappiot (-) verovaikutus huomioituna 1.8,2.8 1 -2 2
Erét, joita ei siirretd tulosvaikutteisiksi........oeovevereriienieiienenienieiee 1 -2 2
Muut laajan tuloksen erit................c..coooooiiiiniiiiniinin, -15 -29 21
Tilikauden 12aja tulos................ccoo..oovvveooorveeeooeeceeeeeeeeeeeeeeseeeeeeee. 154 42 112
Jakautuminen:
Metso Mineralsin omistajille ..........cceoeeeirininineieeeceeeee 155 42 112
Maéérdysvallattomille omistajille -1 0 0
154 42 112
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YHDISTELTY TASE - VARAT

Milj. euroa Liitetieto 2018 2017 2016
Pitkéaikaiset varat
Aineettomat omaisuuserit 31,33
LITK@AIVO .ottt ettt sie et besteennesseenne e 462 446 430
Muut aineettomat OMaiSUUSEIAL ................coveveveerevreereereeeeeeseeenennns 63 69 75
Aineettomat omaisuuseriit yhteensai................cocooeneniinicnninnnene 526 515 505
Aineelliset omaisuuserit 32,33
Maa- ja VESIAIUCEL.......ccueeieiieiieieeieie ettt 35 38 39
RAKENNUKSEE ....evvevieiieieceieie ettt 75 80 91
Koneet ja Kalusto .....ooueeveriieierieiieieiieeeieeeeie et 106 106 116
Keskeneraiset OMaiSUUSEIAL..............ccovevveeviveeeeeeeeeeeeeseeeeeeseeesnnes 31 10 6
Aineelliset omaisuuserit yhteensé ...............ccocooceieiiiiiiiininenene 246 233 251
Muut pitkédaikaiset varat
Sijoitukset osakkuusyhtioihin..........ccccceeeverierienieieneneeeeeeeene, 5.2 4 1 1
Pitkdaikaiset rahoitusvarat 4.2 3 3 1
LainasaamiSet........c.ecuereeriereeiierieeieieeeeieeeeieseeetesreesse e enaesseennene 4.2 6 3 3
Lainasaamiset, MetSO-KONSEIMNI ........ccvevivveiiiiiieeiieie e 5.4 49 70 106
Johdannaisinstrumentit 4.8 3 2 8
Laskennalliset veroSaamiset ..........c.cceveeveerieenieeniieenieereeseeeieeseneens 1.8 81 74 90
Muut pitkdaikaiset SAAMISEL ........cecuerrirrierierieiirieieseeie et 2.3 38 28 32
Muut pitkiaikaiset saamiset, Metso-konserni...............ccooovvvvenne. 22,23,42,54 137 83 104
Muut pitkdaikaiset varat yhteensi 321 262 344
Pitkiaikaiset varat yhteensii..............c..c..occooooveiverererereeceeeeeene. 1 094 1010 1100
Lyhytaikaiset varat
Vaihto-0MaISUUS. .....ccveeeierieieieiteeieie et et et eeeebe e esseseeessesseessens 2.4 790 612 555
Myyntisaamiset 2.2 493 416 382
Myyntisaamiset, MetsO-KONSEeINi........ccceeruerueerierierieniesienieeieneeiee 54 8 8 23
Asiakassopimuksiin perustuvat varat ..........ccceceeeeerereenienennieneenienne 1.2 82 66 67
Lainasaamiset.........ccccevverieeeeeniercennennen. 1 0 9
Lainasaamiset, Metso-konserni ... 5.4 33 23 27
Konsernitilisaamiset, Metso-konserni ... 5.4 20 27 39
Johdannaisinstrumentit...............cc........ 4.8 9 12 8
Tuloverosaamiset ..................... 1.8 21 37 19
Muut lyhytaikaiset saamiset ............cccceeveuennee 2.3 102 101 120
Muut lyhytaikaiset saamiset, MetSO-KONSEIN .........ccceevvereeeuenueenene 1 0 1
Talletukset ja arvopaperit, maturiteetti yli kolme kk .......c......c....... 76 248 241
Rahat ja pankKiSaamiSet ..........cccceevveruiriienienienienieeiesiesie e 249 453 403
LIKVIAIt VATAL....ccvieieieciieieeieceerieeeee ettt 4.3 325 701 644
Lyhytaikaiset varat yhteensa.................ccccocooveieviiieviieeeeeeene 1 885 2 005 1 894
VARAT YHTEENSA ......cooooiiiimimnnninnnnnneeeeceeessinsssssssssseesesssseseeennnns 2979 3015 2994
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YHDISTELTY TASE - OMA PAAOMA JA VELAT

Milj. euroa Liitetieto 2018 2017 2016
Oma piioma 4.4
IMUUNEORTOL ...ttt et -153 -138 -109
SUOJAUSTANASTO.....eveveeeietieeieie et eeteteete et ste e ste e saeenseeeeenseneeas -3 -2 4
Sijoitettu oma péfioma ja kertyneet voittovarat ................cccoe...... 1328 1199 1283
Metso Minerals omistajille kuuluva oma paiioma yhteensi ......... 1173 1 059 1170
Midriysvallattomien omistajien OSUUS...............c.evvveveveeveveernereeenennns 10 7 7
Oma PAAOMA YRtEENSHA ............ceoveveceeecieeeiceeeee s 1133 1 066 1177
Velat
Pitkiiaikaiset velat
RANOITUSVEIAL....c.eeeiiiiieiieiieieitee e 4.2,4.5 383 554 767
Eldkevelvoitteet.... 2.7 57 60 70
Varaukset........ccoceevenene 2.6 27 35 38
Johdannaisinstrumentit...... 4.8 2 0 5
Laskennallinen verovelka..... 1.8 26 17 10
Muut pitkdaikaiset velat ..........cccceeeeerennene 2 2 2
Muut pitkdaikaiset velat, Metso-konserni............ccoceveeeeeneeeiennens 6 6 6
Pitkaaikaiset velat yhteensd ......................cocooii 502 673 899
Lyhytaikaiset velat
RahOItUSVELAL........ocviiieiieciicce e 42,45 209 300 26
Konsernitilivelat, Metso-konserni ...... 54 81 136 151
Ostovelat ........ccvevvveeieeiieeeeie s 2.5 374 297 232
Ostovelat, Metso-konserni. 54 1 1 8
Varaukset..........cccoeeveenennn. 2.6 59 66 75
Saadut ennakot ..........cceevvecvererrerennnnne 189 171 165
Asiakassopimuksiin perustuvat velat..... 1.2 100 58 54
JohdannaiSinStrumentit...........ccceceveecveriiecierieseese e e ee e 4.8 13 9 20
TUIOVETOVEIAL ...eevvevvivieiieciieieeie ettt sae e 1.8 58 66 43
Muut lyhytaikaiset velat..........ccccceceenienene 2.5 210 171 142
Muut lyhytaikaiset velat, Metso-konserni .... 54 0 1 0
Lyhytaikaiset velat yhteenss ................c...cccovvvevereierereenennns 1294 1276 917
Velat YREeNSA . ..............o.oveivieeieeeeeeeeeeceeee e 1796 1949 1816
OMA PAAOMA JA VELAT YHTEENSA ........cccooovvvvvvvriirr. 2979 3015 2 9%
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YHDISTELTY LASKELMA OMAN PAAOMAN MUUTOKSISTA

Metso
Mineralsin
Sijoitettu omistajille
oma kuuluva Miiriys-
péiioma ja oma vallattomien Oma
Muunto- Suojaus- kertyneet pidoma omistajien pidoma

Milj. euroa erot rahasto voittovarat yhteensa osuus yhteensi
112016 ooevveeeomecneeeeeeineeeeeeeeeeessesseeeeesseeseesseceneeees -129 2 1289 1157 8 1166
Tilikauden tulos ......c.c.covveeveerinnereiecrinineerccreneeenne - - 91 91 0 91
Muut laajan tuloksen erét

Rahavirran suojaus verovaikutus huomioituna ........ - -2 - -2 - -2

Tytéryhti6ihin tehtyjen nettosijoitusten muuntoerot 21 - - 21 - 21

Etuuspohjaisten jarjestelyjen vakuutus-

matemaattiset voitot ja tappiot..........c.eceveevereererreneene. - - 2 2 - 2
Tilikauden laaja tulos ........c.cccocvveeveeeenininierecernrene 21 2 93 112 0 112
Osingot Metso Oyj:n osakkeenomistajille .................. - - -126 -126 0 -126
Osingot, Metso-konserni ..........c.ceeeneee. - - -11 -11 - -11
Sijoitetun oman pddoman muutokset - - 37 37 - 37
Nettomuutos verokonsernien purkamisesta ................ - - 0 0 - 0
MUUL ETEL....oiiiiiicic e - - 0 0 0 0
Muutos madrdysvallattomien omistajien osuudessa ... - - 0 0 0 0
3122016 oo -109 4 1283 1170 7 1177
112017 covveeeeieceneeeeeeseseeeeneeeseesseseecessessesseseseeneeens -109 -4 1283 1170 7 1177
Tilikauden tulos ..........ccooeeiiiciiciiiicccccne - - 70 70 0 70
Muut laajan tuloksen erét

Rahavirran suojaus verovaikutus huomioituna ........ - 2 - 2 - 2

Tytéryhtidihin tehtyjen nettosijoitusten muuntoerot -29 - - -29 0 -29

Etuuspohjaisten jarjestelyjen vakuutus-

matemaattiset voitot ja tappiot.........cceeeverveveerirennenne - - 2 2 - -2
Tilikauden 1aaja tulos ..........coeoeveereieneinenrceee -29 2 68 42 0 42
Osingot Metso Oyj:n osakkeenomistajille . - - -126 -126 0 -126
Osingot, Metso-konserni ............c...... . - - -6 -6 - -6
Lahjoitukset yliopistoille - - -1 -1 - -1
Osakeperusteiset maksut verovaikutus huomioituna .. - - 0 0 - 0
Sijoitetun oman pd&oman muutokset - - 1 1 - 1
Nettomuutos verokonsernien purkamisesta ................ - - =22 -22 - -22
MUUL ETEL....oiiiiiiciicce e - - 1 1 0 0
Muutos méérdysvallattomien omistajien osuudessa ... - - 0 0 0 0
3122017 oo -138 -2 1199 1059 7 1 066
Uusien IFRS -standardien kdyttoonoton vaikutus....... - - 0 0 - 0
T1.2008 oo -138 -2 1198 1059 7 1065
Tilikauden tulos ......c.cccovvvueveucenniereieiirneeceneneeenne - - 170 170 -1 169
Muut laajan tuloksen erédt

Rahavirran suojaus verovaikutus huomioituna ........ - -1 - -1 - -1

Tytéryhti6ihin tehtyjen nettosijoitusten muuntoerot -15 - - -15 0 -15

Etuuspohjaisten jérjestelyjen vakuutus-

matemaattiset voitot ja tappiot verovaikutus

RUOMIOITUNG ..o - - 1 1 - 1
Tilikauden 1aaja tulos.........cccovvereeereeneinenrceeen -15 -1 171 155 -1 154
Osingot Metso Oyj:n osakkeenomistajille .................. - - -126 -126 0 -126
Osingot, Metso-KONSerni ..........coeceveenveenenneenrennnnes - - -5 -5 - -5
Osakeperusteiset maksut verovaikutus huomioituna .. - - 1 1 - 1
Sijoitetun oman pddoman muutokset ..... - - 99 99 - 929
Nettomuutos verokonsernien purkamisesta .. . - - -16 -16 - -16
MUULE ETAL ...t - - 1 1 0 1
Muutos madrdysvallattomien omistajien osuudessa ... - - 4 4 4 8
31122018 oo 153 3 1328 1173 10 1183

Metso Minerals — Carve-out-tilinpaétos 2016, 2017 ja 2018 6



YHDISTELTY RAHAVIRTALASKELMA

Milj. euroa Liitetieto 2018 2017 2016
Liiketoiminta
TiliKaUden tUlos .......coveoveieiiininiice e 169 70 91
Oikaisut:
POTSEOT 1.ttt 33 46 46 47
Rahoituskulut, netto. . 1.7 26 27 30
Tuloverot................. . 1.8 72 58 38
Muut €1t ......ceoverveereenieeienienne . -3 12 5
NettoKAYHOPAAOMAN MUULOS...........ovvreeereereeereeeeseeeseesseeeeesesesseseeeesees -105 26 106
Liiketoiminnan nettorahavirta ennen rahoituserii ja veroja........... 207 240 318
MaKSELUL KOTOL .....eeueeeieiieiieiieiietee e -20 -24 -28
SAAAUL KOTOL ...ttt 9 13 17
Muut rahoituSerat, NEEO .......eeeeuvieieiiie et -3 -3 -4
MaKSELUL CULOVETOL .....v.eveeeevceceeieseeee st 1.8 -85 -57 -19
Liiketoiminnan nettorahavirta.................ccc.cooeoeveeverueieecee e 107 169 283
Investointitoiminta
Investoinnit aineettomiin ja aineellisiin omaisuuseriin 3.1,3.2 -59 -33 -27
Aineettomien ja aineellisten omaisuuserien myynnit...........c..coeeeeueee 4 3 21
Hankitut liiketoiminnat vahennettynd hankintahetken rahavaroilla .... 53 -28 -30 -
Hankitut liikketoiminnat vahennettynd hankintahetken rahavaroilla,
MEtSO-KONSEIMN ...ttt -49 - -
Osakkuusyhtidosakkeiden hankinnat..... 52 -4 - -
MUUE EFAL.....oovoceeeeeeeeeee e 0 -2 0
Investointitoiminnan nettorahavirta............................ -135 -61 -6
Rahoitustoiminta
MaKSELUL OSINZOT...c.eeueeuieiitiiiiieeeieicet ettt 44 -126 -126 -126
Maksetut 0singot, MetSO-KONSEINi ........cceeueruieiererieniieienieeiesieeieee -5 -6 -11
Liiketoimet méérdysvallattomien omistajien kanssa.........c..cccceeeeeene 1 - -
Lainasaatavien lisdys (-) ja vdhennys () .......ccccoueueeee. . 4.6 0 9 1
Pitkaaikaisten lainojen nostot (+) ja lyhennykset (-)..... . 4.6 -268 60 -40
Vuokrasopimusvelan lyhennykset ..........cccccoeeveeveneennne . 0 0 0
Rahoitusvelan, Metso-konsernin lisdykset (+) ......... . 24 27 25
Sijoitetun pddoman nettomuutos, Metso-konserni ........... . 84 221 37
Konsernitilirahoituksen nettomuutos, Metso-konserni..... . -52 14 -20
IMUULE @IAL.. ettt et e - -1 -
Rahoitustoiminnan nettorahavirta .................cccocooveeeneinieenenennnn -342 -43 -136
Likvidien varojen nettomuutos ................ccccovvveeriieniieneeinieenie e -370 64 142
Valuuttakurssimuutosten Vaikutus ...........ccoeeeeeierenieneeiienenienceeene -6 -7 11
Likvidit varat kauden alussa ............cccevevieeiiieciieieeeieeeecee e 43,4.6 701 644 492
Likvidit varat kauden lopussa...............c.ccooervieiiieienenieeeeeeeene, 4.3,4.6 325 701 644
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CARVE-OUT-TILINPAATOKSEN LIITETIEDOT
Tausta

Metso Oyj ("Metso” tai “emoyhtio”) tytdryhtidineen (yhdessd “Metso” tai "Metso-konserni”) on kansainvélinen
kestdvien teknologioiden ja palveluiden toimittaja kaivos-, kivenmurskaus- ja kierrdtystoimialoille sekd
prosessiteollisuudelle. Sen tarkeimmat asiakkaat toimivat kaivos-, maarakennus-, 61jy- ja kaasuteollisuudessa.

Osana prosessia, joka tihtdd strategian nopeampaan toteuttamiseen, Metso ilmoitti heindkuussa 2019 kdynnistdvansa
hankkeen, jossa sen Minerals-liiketoiminta eriytetdén osittaisjakautumisella ja yhdistetdén Outotec Oyj:n liiketoimintoihin
(’Outotec”, “Outotec-konserni”), ja Metson hallitus hyvéksyi osittaista jakautumista koskevan suunnitelman ja
litketoimintojen yhdistdmistd koskevan sopimuksen 4.7.2019 pitiméassddn kokouksessa. Jakautumisen tiytdntoonpano on
tarkoitus rekister6idd vuoden 2020 toisen vuosineljdnneksen aikana, ja se on ehdollinen jakautumisen hyvéksynnille
Metson ja Outotecin ylimdérdisissd yhtiokokouksissa, lakisdéteiselle velkojien kuulemismenettelylle ja kaikkien
lakisddteisten ja muiden hyviksyntdjen saamiselle, ja tavoitteena on aloittaa kaupankdynti Outotec Oyj:n uusilla osakkeilla
Nasdaq Helsinki Oy:n porssilistalla arviolta ensimmaéisend arkipdivdnd taytintoonpanopdivan jilkeen. Transaktio
edellyttdd Metson 29.10.2019 pidettidvin ylimédrdisen yhtidkokouksen antamaa hyviksyntdd. Metson nykyinen Flow
Control -liiketoiminta jdd jakautumisen jédlkeen nykyiseen yhtioon. Metson osakkeenomistajat saavat
jakautumisvastikkeena 4.3 kappaletta Outotec Oyj:n osaketta kutakin omistamaansa Metson osaketta kohden.
Jakautumisvastikkeena annettavien Outotec Oyj:n osakkeiden kokonaismiird madraytyy tdytintdonpanopéivinid Metson
osakemairin perusteella (Metson hallussa olevat omat osakkeet pois lukien).

Osana ehdotettua jakautumista Metso eriyttdd Minerals -liiketoimintaan kuuluvien yritysten varat ja velat ja siirtdd ne
Outotec Oyj:lle. Tassa esitetyt carve-out-tilinpadtokset kuvaavat niiden yritysten toiminnan tuloksia, varoja ja velkoja seké
rahavirtoja, jotka eriytetddn Metsosta jakautumisprosessissa. Yhteisesti carve-out-tilinpadtokseen sisillytetyistd yhtidista
kaytetddn nimitystid ("Metso Minerals”). Carve-out-tilinpdatokset on laadittu seuraavassa kuvattujen laatimisperusteiden
ja Metso Mineralsin soveltamien laatimisperiaatteiden mukaisesti.

Carve-out-tilinpdatokset on laadittu sisdllytettdviksi Outotecin laatimaan esitteeseen, jossa kuvataan liiketoimintojen
yhdistédmistd, ja jonka Outotec laatii osittaisjakautumisesta ja yhdistymisestd pdittiville sekd Metson ettd Outotecin
yhtidkokouksille. Metson hallitus hyviksyi ndma carve-out-tilinpaétokset julkistettavaksi 3.10.2019.

Laatimisperusta

Carve-out-tilinpadtokset 31.12.2018, 31.12.2017 ja 31.12.2016 paéttyneiltd tilikausilta esittdd Metso Mineralsin erillisené
taloudellisena yksikkond, ja ne on laadittu kéyttden asianosaisten yhtididen ja liiketoimintojen samaa historiallista
taloudellista informaatiota kuin Metso-konsernin aikana. Noudatetut laatimisperiaatteet ja kirjanpitoarvot ovat samat kuin
Metso-konsernissa. Ndmaé yhtiot ja liiketoiminnot ovat olleet yhteisen maéraysvallan alaisina edelld mainittuina tilikausina.
Carve-out-tilinpdatokset on laadittu yhdistelemélld niiden juridisten yhteisojen ja liiketoimintayksikkdjen tuloslaskelmat,
laajat tuloslaskelmat, taseet ja rahavirrat, jotka ovat kuuluneet Minerals -liiketoimintoihin Metson historiallisessa
konsernitilinpdatoksessd ja jotka eriytetddn Metsosta ja yhdistetddn Outotec-konsernin. Niihin sisdltyy myds tiettyja
emoyrityksen ja Metson ulkomaisten holding-yhtididen tuottoja, kuluja, varoja, velkoja ja rahavirtoja, jotka joko siirretddn
Outotecille tai jotka on kohdistettu Minerals liiketoiminnalle carve-out-tilinpdatoksié laadittaessa. Metso Minerals ei
muodostu yhdestd alakonsernista Metsossa, ja ndin ollen se ei ole alemmin laatinut konsernitilinpdétosta sisdistd eika
ulkoista raportointia varten.

Carve-out-tilinpdatokset on laadittu EU:ssa sovellettaviksi hyviksyttyjen kansainvalisten tilinpadtosstandardien ("IFRS-
standardit”) mukaisesti. Carve-out-tilinpddtds on Metso Mineralsin ensimméinen IFRS:n mukainen tilinpdatds itsendisend
yhdistettynd yhtiond. Koska IFRS ei sisédlld carve-out-tilinpdatoksen laatimista koskevaa ohjeistusta, esitteisiin
sisdllytettédvid carve-out-tilinpadtoksid laadittaessa on sovellettu tiettyjé historiallisten taloudellisten tietojen tuottamisessa
yleisesti kéytettdvid menettelyjd. Nididen -carve-out-menettelyjen soveltamista kuvataan seuraavassa. Erityisten
tilinpadtosten esittdmistapaan vaikuttavien carve-out-menettelyjen liséksi timén osion lopussa kisitelldén alueita, joilla
edellytetdén erityistd harkintaa tai joilla arviot ja oletukset ovat merkittévid carve-out-tilinpadtdsten kannalta.

Carve-out-tilinpdatokset on laadittu perustuen toiminnan jatkuvuuteen ja alkuperdisiin hankintamenoihin lukuun ottamatta
kaypéén arvoon tulosvaikutteisesti luokiteltavia rahoitusvaroja ja -velkoja.

Némd Metso Mineralsin carve-out-tilinpaétokset eivit valttdmattd kuvaa sitd, millainen yhdistelty toiminnan tulos ja
taloudellinen asema olisivat olleet, jos Metso Minerals olisi ollut itsendinen juridinen konserni 1.1.2016 lukien ja néin ollen
esittanyt kyseisten tilikausien taloudelliset tiedot erillisend konsernina. Carve-out-tilinpaétdsten tarkoituksena ei myoskaén
ole havainnollistaa, millaiset Metso Mineralsin tulos, taloudellinen asema tai rahavirrat olisivat tulevaisuudessa.

Carve-out-tilinpaatokset esitetdén miljoonina euroina, ellei muuta ilmoiteta.
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CARVE-OUT-TILINPAATOKSEN LIITETIEDOT (JATKUU)

Carve-out-tilinpaatokset siséltdvit seuraavat juridiset yhtiot ja osakkuusyhtiot:

Omistusosuus
Yhtion nimi Maa 31.12.2018
MEtSO MINETALS OF ....eeuviiieniiiieiiesieeieie ettt ettt sttt st ettt e st setesbeeaeebesaeenseas Suomi 100,00 %
Metso Argentina SA ... Argentiina 100,00 %
Metso AUStria GMDBH ........ooooiiiiiiiiiiicccee e eaae e Itdvalta 100,00 %
Metso AuStralia Ltd.......ooiiiiirieieeeeee e Australia 100,00 %
WearX Holdings Pty Ltd Australia 100,00 %
Metso Brazil Induastria € Comeércio Ltda..........ooovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeee e Brasilia 100,00 %
MEtSO Chile SPA ..ottt sttt sttt ae s Chile 100,00 %
Industrial Support Company SpA @ ... ... Chile 100,00 %
Metso Minerals (Tianjin) Co. Ltd @........c.ccccooiiiiiiiieieieiiceeeeeeeeeee e Kiina 45,00 %
Shaoguan City Shaorui Heavy Industries Co Ltd........ccooevieverieiienieieeceeiecceiee Kiina 75,00 %
Metso Minerals (Tianjin) International Trade Co. Ltd .... Kiina 100,00 %
Metso Minerals (Quzhou) Co Ltd .......ccceovvveveienneeiennns Kiina 100,00 %
Metso Czech Republic s.r.0.............. Tsekin tasavalta 100,00 %
Metso Germany GmbH ....... Saksa 100,00 %
Metso Denmark A/S........oooovvennn. Tanska 100,00 %
Metso Denmark Properties Aps..... Tanska 100,00 %
Metso Espana SA ........ccocvevvennenne Espanja 100,00 %
Metso Spain Holding, S.L.U ........cccccvenvnnenne. Espanja 100,00 %
Santa Ana de Bolueta Gringing Mesi, S.A.U . ... Espanja 100,00 %
Forjas del Guadalquivir, S.L.U......ccoiiiiiiiiiiiieeeee e Espanja 100,00 %
Metso Ghana Lid ......cc.oeeiiiiieeee et Ghana 100,00 %
Metso UK Ltd Iso-Britannia 100,00 %
Kiln Flame Systems Enterprises Limited ...........cccocereerieniniineneeniinenieneeceieseens Iso-Britannia 100,00 %
Kiln Flame Systems Lid........ccoeoviriiiiinieierieeiee ettt Iso-Britannia 100,00 %
PT Metso Minerals Indonesia ... Indonesia 99,90 %
Metso India Private Ltd...........coooueiiiieiiiiiiiicieeeeee et Intia 100,00 %
Metso Japan Co. LEd......coveriieieiecieieeieesie ettt s sae e nae s Japani 100,00 %
Metso (Kazakhstan) LLP ... Kazakhstan 100,00 %
Metso Minerals Do0el SKOPJE ....c.ceuveueruiriirieieieieierieee et Makedonia 100,00 %
MetSO MEXICO SA € CV ittt eeeaaanes Meksiko 100,00 %
Metso SA de CV ... Meksiko 100,00 %
MEtSO NOTWAY A/S ...ttt sttt ettt s be et e saeenaenaean Norja 100,00 %
IMEtSO PErtl SA ..ottt e Peru 100,00 %
Metso d.o.o0. Beograd ... Serbia 100,00 %
000 Metso.................. Vendja 100,00 %
Metso Sweden AB............... Ruotsi 100,00 %
AB P. J. Jonsson och Soner.... Ruotsi 100,00 %
Metso Central America SA .... Panama 100,00 %
Metso Asia Pacific Pte Ltd............ Singapore 100,00 %
Metso Minerals Anonim Sirketi .... Turkki 100,00 %
Metso South Africa Pty Ltd.................. Eteld-Afrikka 86,74 %
Metso (South Africa) Sales Pty Ltd...... ... Etela-Afrikka 86,74 %
Metso Zambia LU .......coviiiiiiiiiiei e Sambia 100,00 %
Metso Minerals Canada INC...........ooooviiiiiiiiiiiiiieee e Kanada 100,00 %
Metso France SAS Ranska 100,00 %
Metso Portugal Lda Portugali 100,00 %
Metso Algeria EURL........cooiiiiiiiiiiieiieeiesee ettt s Algeria 100,00 %
Metso USA Inc ... USA 100,00 %
Metso Minerals Industries INC. ........ccooieiiriiiiniieieiececce e USA 100,00 %
Metso Shared Services Ltd........ccovieriirieiiinieieieeieecee et Kanada 100,00 %
Metso Captive Insurance Limited.........c.ccerievieriieieniinieieneeiesieeieie e sie s Iso-Britannia 100,00 %
(1) Hankittu H1/2019
(2) Konsolidoitu 100 %
Metso Mineralsin osakkuusyhtiot
Liugong Metso Construction Equipment Ltda ..........cccccovivienencienenieiereeiee e Kiina 50,00 %
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CARVE-OUT-TILINPAATOKSEN LIITETIEDOT (JATKUU)
Carve-out-periaatteiden kuvaus

Seuraavissa kappaleissa esitetdén yhteenveto laskentaperiaatteista ja muista periaatteista, joita on sovellettu carve-out-
tilinpaétoksia laadittaessa.

Minerals-raportointisegmenttid ja sithen kuuluvia liiketoiminta-alueita on johdettu yhtend taloudellisena yksikkona
vuodesta 2016. Aiemmin osana Flow Control -segmenttid raportoitu Pumput-liiketoiminta-alue siirrettiin osaksi Minerals-
segmenttid 1.1.2019 alkaen. Naissd carve-out-tilinpddtdksissd Pumput-liiketoiminta on yhdistelty laadintahetkelld
voimassaolevan segmenttirakenteen mukaisesti Minerals-liiketoimintaan 1.1.2016 alkaen.

Vilittomasti Minerals-liiketoimintaan tai Pumput-liiketoiminta-alueeseen liittyviin juridisiin yksikoihin kohdistuvia
varoja, velkoja, myyntituottoja, kuluja ja rahavirtoja koskevat historialliset taloudelliset tiedot on mahdollista johtaa
Metson konsernitilinpddtoksen laatimiseen kéytetyistd erillistilinpaatoksista.

Metso Mineralsilla ei ole muita merkittdvid liiketoimintojen vélisid suhteita kuin rahoitustoiminta, kassan ja vakuutusten
hallinta, yhteisten palvelutoimintojen kayttd, pdikonttoritoiminnot, tietyt alihankintasuhteet sekd yhteiset toimitilat
sellaisten Metson juridisten yksikkdjen kanssa, jotka eivét kuulu Metso Mineralsiin.

Metso Mineralsin johto katsoo, ettd carve-out-tilinpadtdksid laadittaessa tehdyt kohdistukset on tehty kohtuullisella
perusteella mutta ne eivit valttdmattd kuvaa niité tuottoja ja kuluja, jotka olisivat toteutuneet, jos Metso Minerals olisi ollut
erillinen yksikko ja laatinut oman konsernitilinpaéatoksen.

Konsernin sisdiset ja ldhipiirin kanssa toteutuneet liiketoimet

Carve-out-tilinpdatoksiin sisdltyvien yritysten véliset liiketoimet, saamiset ja velat on eliminoitu. Carve-out-tilinpaatokset
sisdltdvat Metso Minerals -yksikdiden liiketoimet ja tase-erét. Liiketoimia ja tase-erid, joiden vastapuolena on jokin muu
Metso-konserniin kuuluva yhtié ja joita on aiemmin kisitelty Metson konserniraportoinnissa konsernin sisdisind
litketoimina, on késitelty ldhipiiriliiketoimina. Metso Mineralsilla ei ole merkittavaa liiketoimintaa niiden Metso konserniin
kuuluvien muiden yhtididen kanssa, jotka eivédt kuulu Metso Minerals -liiketoimintaan. Metsoon kuuluvien muiden
yhtididen ja Metso Minerals -liiketoimintaan kuuluvien yhtididen vililld syntyneitd vaihto-omaisuuden sisdiséisié katteita
ei ole eliminoitu carve-out-taloudellisia tietoja laadittaessa.

Metso Oyj:n konsernin sisédiset saamiset ja velat, joissa toisena osapuolena on Metso Oyj ja toisena osapuolena Metso
Mineralsiin kuuluva tytaryritys tai toimintayksikkd, on kohdistettu Metso Mineralsille, samoin kuin kyseisiin saamisiin ja
velkoihin liittyvét rahoitustuotot ja -kulut. Metso Mineralsin osakeomistukset Metso-konsernin muissa yhtidissé on esitetty
carve-out-tilinpadtoksen erdssd Muut pitkdaikaiset saamiset, Metso konserni. Metso suorittaa ennen jakautumisen
toimeenpanoa tiettyjd konsernin sisdisid yritysjirjestelyji saattaakseen Metso Mineralsin ja Metson juridisen
konsernirakenteen vastaamaan tavoiteltua jakautumisen jélkeistd rakennetta.

Metso-konsernin emoyhtion aiemmin omistamien Metso Mineralsin tytiryritysten osakkeiden kirjanpitoarvot on
kohdistettu ~ Metso  Mineralsin  emoyhtidlle.  Tytdryhtididen osakkeiden hankintamenot on eliminoitu
hankintamenomenetelmélla.

Oman pddoman erdt

Metso Minerals ei ole aiemmin muodostanut erillistd juridista konsernia eiké esittdnyt erillistd konsernitilinpaétosté, joten
osakepddomaa ei ole jirkevad esittdéd erikseen muista oman pddoman eristd rahastot mukaan lukien. Metso Mineralsin
kunkin tilinpaatdspédivén nettovarallisuutta edustaa Metso Mineralsiin sijoitettu oma piddoma, joka esitetdén ndissi carve-
out-tilinpaétoksissd nimikkeelld ”Oma pddoma” ja joka koostuu kertyneistdi muuntoeroista, suojausrahastosta seké
sijoitetusta paddomasta ja kertyneistd voittovaroista. Sijoitettu padoma ja kertyneet voittovarat siséltdviat oman pddoman
erit, jotka on allokoitu jakautumissuunnitelman mukaisesti Metso-konsernin emoyhtioltd ja muilta Metso Mineralsin
yhtioiltd seka historialliset kertyneet voittovarat Metso Minerals -liiketoimintaan kuuluvista yhtioist.

Kaikki rahavirtaa synnyttdvit ja muut oman pddoman erien muutokset, joita ovat litkkeeseen lasketut tai peruutetut
osakkeet, Metso Mineralsin yhtidiltd Metso-konsernin emoyhtidlle tai tidltdi Metso Mineralsin yhtidille tapahtuva
osingonjako tai muu voitonjako sekd sisdisistd uudelleenjérjestelyistd johtuvat muutokset, esitetddn yhdistellyssa
rahavirtalaskelmassa erien ”"Maksetut osingot, Metso-konserni” ja ”Oman padoman ehtoinen rahoitus, Metso-konserni”
alla sekd yhdistellyssd oman pddoman muutoslaskelmassa erien ”Osingot”, ”Muutokset sijoitetussa omassa pddomassa” ja
”Nettomuutos verokonsernien purkamisesta” alla.

Néamaé carve-out-tilinpadtokset esitetdén euroina, joka on Metso Minerals emoyrityksen toiminta- ja esittdmisvaluutta.
Metso Mineralsiin kuuluvilla liiketoimintayksiko6illd on myods muita toimintavaluuttoja. Tilikauden tuloksen ja oman
padoman muuntamisesta syntyvéit muuntoerot kirjataan omaan padomaan, ja niiden muutokset esitetdéin omassa padomassa
erillisend muuntoero-erana.
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CARVE-OUT-TILINPAATOKSEN LIITETIEDOT (JATKUU)
Konsernitason kulut, yhteisten palveluyksikoiden kulut ja ulkomaisten holding-yhtioiden kulut

Metso-konsernin emoyhtid on vastannut Metso-konsernin johtamisesta ja yleishallinnosta. Carve-out-tilinpaatoksia
laadittaessa osa Metso-konsernin emoyhtion edelleenlaskuttamattomista yhteisistd tuotto- ja kulueristd, mukaan lukien
kaikkien Metso Mineralsille kohdistettavien péédkonttoritoimintojen hallinto- ja henkilostokulut, on kohdistettu Metso
Mineralsille. Yhteisid toimintoja ovat konsernihallinto, henkilostohallinto, viestintd ja sijoittajasuhteet, talous,
veropalvelut, konsernirahoitus, lakipalvelut seké strategiatoiminnot. Ndmé tuotto- ja kuluerdt on kohdistettu péddasiassa
henkiloméédrin perusteella, ja johto katsoo tdmén olevan asianmukainen kohdistusperuste.

Metson yhteisiéd palveluja tuottaneet yhtiot ja ulkomaiset holding-yhtiét ovat aiemmin veloittaneet Metso-konsernin
yhti6iltd kulut, jotka ovat syntyneet niille suoritetuista palveluista. Néihin palveluihin kuuluvat liiketoiminnan tukipalvelut,
henkildstohallinto, tietotekniikka, rahoitus ja laskentatoimi, viestintd, lakipalvelut sekd veropalvelut. Suurin osa menoista
on sisdllytetty carve-out-tilinpdatoksiin aiemmin veloitettujen kustannusten perustella.

Metso-konsernissa aiemmin voimassa olleet jarjestelyt ovat vaikuttaneet ndihin kohdistettuihin tuotto- ja kulueriin, eivétka
ne vélttdmattd kuvaa Metso Mineralsin osalta tulevaisuudessa vallitsevaa tilannetta.

Eldkkeet

Eldkkeitd ja muita tydsuhteen paittymisen jélkeisid etuuksia koskevat jirjestelyt ja niitd vastaava osuus jérjestelyihin
kuuluvista veloista, varoista, koroista ja tydsuoritukseen perustuvista menoista siséltyvit carve-out-tilinpaétoksiin Metso
Mineralsin kunkin tytéryrityksen omien erillisten etuusjarjestelyjen mukaisesti. Liséksi ndihin carve-out-tilinpaétoksiin on
kohdistettu osuus Metson johtoryhmalle otettujen lisdelékevakuutusten kustannuksista.

Osakeperusteiset maksut

Metso Mineralsin avainhenkil6t ovat aiemmin osallistuneet Metson osakeperusteisiin kannustinjirjestelmiin. Carve-
out-tilinpaatoksiin on kohdistettu tihén liittyen osuus Metson kirjaamista henkilostomenoista jarjestelmiin osallistuneiden
Metso Mineralsin tyontekijoiden todellisen lukumééran perusteella. Toteutuneiden menojen perusteella tehdyt allokoinnit
eivit vilttiméattd kuvaa kuluja, joita Metso Mineralsin avainhenkildille jakautumisen jidlkeen luotavista
kannustinjéarjestelmisti aiheutuu tulevaisuudessa.

Kassanhallinta ja rahoitus

Kassanhallinta on keskitetty, ja Metso hallinnoi konsernin rahoitustarpeita padasiassa konsernitilijérjestelyjd ja livkideja
varoja kidyttden. Likvidit varat muodostuvat talletuksista ja sijoituksista, joiden maturiteetti on alle 12 kuukautta.
Konsernitilijérjestelyt kattavat kaikki tirkeimmét maantieteelliset alueet, ja Metso Oyj osallistuu niihin aina, kun se on
paikallisen lainsdddanndn mukaan mahdollista.

Metso Mineralsin rahavarat koostuvat juridisten yksikkdjen kassavaroista sekd konsernitilien hallinnoijilla olevien
konsernitilien saldoista. Lisdksi carve-out-tilinpaatoksiin on siséllytetty ne konsernitilisaamiset ja -velat, jotka selvitetdan
osittaisjakautumisen yhteydessd. Kyseiset konsernitilisaamiset ja -velat on esitetty lyhytaikaisina l&hipiirisaamisina ja
-velkoina.

Metso-konsernin ulkoinen rahoitus on pédosin keskitetty Metson emoyhtioon. Tytaryhtididen kadyttopaddomatarvetta on
konsernitilijarjestelyjen lisdksi tdytetty pddasiassa konsernin sisiisilld lainoilla. Lisdksi muutamat Metso-konserniin
kuuluvat yritykset ovat hankkineet rahoitusta suoraan ulkopuolisilta pankeilta. Kaikki Metso Minerals yksikdiden
konsernin sisdiset lainat Metson emoyhtidltéd on eliminoitu tdssd carve-out-tilinpadtoksessd Metso Minerals emoyhtiolle
allokoitua vastaavaa konsernin sisdistd saamista vastaan. Lisdksi muutama Metso Minerals -yhtid on rahoitettu suoraan
ulkoisilla pankkilainoilla.

Carve-out-tilinpdatds siséltdd jakautumissuunnitelman mukaisesti Metso Oyj:sté eriytettdvdt Metso Mineralsin nykyiset
ulkopuoliset rahoitusjérjestelyt ja niihin liittyvdt korkokulut, jotka koostuvat padasiassa joukkovelkakirjalainoista ja
rahoituslaitosveloista. Lisdksi carve-out-tilinpdatds siséltdd tiettyjen Metso Mineralsin tytdryhtididen ulkoiset velat ja
niihin liittyvat korkokulut.

Johdannaisinstrumentit

Carve-out-tilinpdatoksiin on kohdistettu ne Metso-konsernin emoyhtion tekemit ulkoiset johdannaissopimukset, jotka
vastaavat Minerals-liiketoimintaan kuuluvien yhtididen Metso-konsernin emoyhtion kanssa tekemid sisdisid
johdannaissopimuksia. Namé johdannaisinstrumentit koostuvat valuuttatermiineisti ja sdhkotermiineistd. Liséksi carve-
out-tilinpaétoksiin on kohdistettu jakautumisessa Metso Mineralsille siirtyvien velkajérjestelyjen suojaamiseen liittyvit
korkojohdannaiset.

Liséksi carve-out-tilinpddtokseen on kohdistettu osuus johdannaissopimuksista, joita Metso on kéyttinyt
valuuttaméérdisten rahoituserien, kuten lainojen, saamisten ja pankkitilien, suojaamiseen emoyhtion tasolla.
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Kohdistaminen on tapahtunut siind suhteessa, mikd on Metso Mineralsin osuus suojattavalle riskille alttiista kohteesta,
mukaan lukien Metso Minerals yhtididen kassavarat, saamiset ja lainat.

Tuloverot

Metso Mineralsiin kuuluvat juridiset yksikot ovat toimineet carve-out-tilinpaétoksissd esitetyilld tilikausilla erillisind
verotuskohteina. Nédiden yhtididen verokulut samoin kuin verovelat ja -saamiset esitetddn carve-out-tilinpaatoksissa
toteutuneen verotuksen mukaisina.

Jotkin Metso Minerals -yhtiot ovat aiemmin kuuluneet Metson juridisiin yksikdihin, joihin sisdltyy my6s muita kuin Metso
Mineralsin toimintoja, tai tuloverotusta varten yhdisteltyihin verokonserneihin, joissa veronmaksajana on Metso
Mineralsiin kuulumaton Metso-konsernin yhtio. Nama Metso Minerals -yhtiot eivit ole tehneet erillisid veroilmoituksia
esitettdviltd tilikausilta. Ndissd carve-out-tilinpdétoksissd esitettdvit verokulut on médritetty yhtidkohtaisesti ikddn kuin
Metso Minerals -yhtiot olisivat erillisid verotuskohteita padasiallisissa toimintamaissaan.

Tilikauden verotettavaan tuloon perustuvina veroina esitettivd madrd on kunkin yhtion kyseistd tilikautta koskevan
hypoteettisen erillisen veroilmoituksen perusteella maksettava tai takaisin saatava vero, ja se on kirjattu carve-out-
tilinpaétoksiin tilikauden verokuluksi ja osakkeenomistajien kanssa toteutuneeksi litketoimeksi, joka on kirjattu sijoitettuun
padomaan. Tehtydin laskelman tilikaudelta maksettavasta tai takaisin saatavasta verosta Metso Minerals -yhti6 on kirjannut
laskennalliset verot viliaikaisista eroista ja mahdollisista siirtyvistd tappioista, jotka se voisi vdhentdd hypoteettisessa
veroilmoituksessaan. Viliaikaisista eroista kirjataan laskennallinen vero, kun téllaisia eroja esiintyy.

Yhdistellyn rahavirtalaskelman erd "Maksetut verot” kuvaa carve-out-yksikdiden veroilmoitusten mukaisia maksettavia
veroja. Kun veroon ei historiallisesti liity maksua, esitetdén se saatuna tai maksettuna rahavirtana Metso konsernilta oman
pddoman erdssd. Téllaiset suoritukset on esitetty yhdistellyn rahavirtalaskelman erdssd “Sijoitetun oman pddoman
nettomuutos, Metso-konserni”.

Yhdisteltyyn tuloslaskelmaan kirjatut verokulut eivit valttimatta kuvaa tulevaisuudessa syntyvid verokuluja.
Takaukset ja ehdolliset velat

Metso-konsernin emoyhtié on antanut takauksia tytiryhtididensd puolesta ndiden tavanomaiseen liiketoimintaan liittyen.
Niihin carve-out-tilinpdétoksiin on kohdistettu ne Metso-konsernin emoyhtion takausvastuut, jotka liittyvdt Metso
Mineralsiin.

Osakekohtainen tulos

Koska carve-out-tilinpaédtokset on laadittu carve-out perusteella, osakekohtaista tulosta ei ole mahdollista mé&éarittaa
millekédén esitettdvistd tilikausista. Metso Mineralsilla ei ole ollut osakepddomaa, eika sille voida kohdistaa osaa Metson
ulkona olevista osakkeista. Néistd syistd johto katsoo, ettei carve-out-lukujen perusteella laskettava osakekohtainen tulos
kuvaisi toteutunutta osakekohtaista tulosta oikein, joten IAS 33 ”Osakekohtainen tulos” -sdédnnoksen vaatimusta ei ole
tiytetty.

Johdon harkintaa edellyttivit arviot ja oletukset

Néiden carve-out-taloudellisten tietojen laatiminen on edellyttidnyt johdolta arvioiden tekemisté ja harkintaan perustuvia
ratkaisuja, jotka vaikuttavat carve-out-taloudellisissa tiedoissa esitettdviin lukuihin seka liitetietoihin. Ne vaikuttavat carve-
out-taloudellisissa tiedoissa sovellettuihin laatimisperiaatteisiin sekd varojen, velkojen, tuottojen ja kulujen esitettdviin
maédriin. Toteutuva tulos voi poiketa niisti arvioista ja oletuksista.

Varat ja velat, joihin liittyvét arviot ja oletukset ovat merkittavid Metso Mineralsin carve-out-tilinpaédtoksen kannalta, on
esitetty seuraavissa liitetiedoissa:

Johdon harkintaa edellyttiviit arviot ja oletukset Liite
Carve-out-laadintaPeriAAttERT .........ouerueuieeieteiteeetert ettt ettt ettt a bbbt ne bt nenes Laatimisperusta
LIIKEVATITO ...ttt ettt et e et e et e et e e e e e te e et e eeateenteeeaeeeseeenseeaseeenseeessesnseeaseseseeenneanns 1.2
OSaKEPETUSEISE MAKSUL ......etitiieiietiit ettt ettt s et e b et e et e et e st et e ebesee b e ee e eneesesneneenes 1.6
Tuloverot 1.8
Myyntisaamiset .... 2.2
IMIUULE SAAIMISEE ..veiuviiiitieeerieteeeiteete e ettt eeteeetteeteeesseeetteesseeasseesseeeeseaseeasseessseeaseeasseenssessseensssenseessseenseessseenseennseanns 2.3
VAINTO-0MIAISUUS. ... .eeviieiieeiieeeteetee et e ettt et e et e e etreebeeetseeseeeeseeseeesseesseeaseeseeenseessseeaseeasssenssessseeseessseesaesnseanns 2.4
Varaukset.............. 2.6
Eldkevelvoitteet........covvevvievreeerieeiecerieereenee 2.7
Liikearvo ja muut aineettomat hyddykkeet .... 3.1
ATNEETIISET OMAISUUSEIAL........eeviieeieeteeetieeteectee et e et e et e et e eeteeeeeeeeseeeeeeeseeeteeeseeeseeenseensesenseeesseeseeansseseeenreanns 32
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Metso Mineralsin carve-out-tilinpddtoksen laatimisperiaatteet on esitetty tarkemmin aiheittain kyseisen liitetiedon
yhteydessa.

1. Metso Mineralsin taloudellinen kehitys
1.1 Raportointisegmentit
Laatimisperiaate

Toimintasegmentit raportoidaan tavalla, joka on yhdenmukainen ylimmalle operatiiviselle pdéatoksentekijille toimitettavan
sisdisen raportoinnin kanssa. Metso Mineralsin toiminnasta ja tuloksesta raportoidaan yhtené raportoitavana segmenttiné,
ja Metson hallitus on Metso Mineralsin ylimpéné operatiivisena paiatoksentekijdni tehnyt operatiiviset paatokset Metso
Mineralsin tasolla. Metso Minerals ei ole yhdistdnyt toimintasegmenttejd ja nédin ollen Metso Minerals on raportoitava
toimintasegmentti.  Segmenttiraportoinnissa  sovellettavat  kirjausperiaatteet ovat  yhtenevidiset  konsernin
tilinpaatosperiaatteiden kanssa.

Segmentin taloudellista suorituskykyd mitataan tunnusluvulla liikevoitto/-tappio (EBIT). Liséksi Metso Minerals kayttaa
vaihtoehtoisia tunnuslukuja kuvaamaan liiketoiminnan kehittymistd ja parantamaan vertailukelpoisuutta eri
raportointikausien vililld: “tulos ennen rahoituserié, veroja ja aineettomien omaisuuserien poistoja (EBITA), oikaistu”.
Oikaisuerid ovat kapasiteetin sopeuttamiskulut, immateriaalioikeuksiin liittyneiden oikeudenkdyntien lopputulemat,
toimintojen luovutusvoitot ja -tappiot sekd muut epdtavanomaiset erdt. Segmenttitiedoissa esitetddn oikaisuerien
nettovaikutus luonteensa mukaisesti hankinnan ja valmistuksen kuluihin, myynnin ja hallinnon yleiskustannuksiin sekd
litketoiminnan muihin tuottoihin ja kuluihin. Ndmé vaihtoehtoiset tunnusluvut eivét kuitenkaan korvaa IFRS:n mukaan
raportoituja tunnuslukuja.

Carve-out-periaatteet

Carve-out-raportointirakenteessa on yksi liiketoimintasegmentti: Minerals (mineraalienkdsittely), joka siséltdd kaivos-,
kivenmurskaus-, kierrdtys- ja pumput -litketoiminnat. Liiketoimia ja tase-erid, joiden vastapuolena on jokin muu Metso-
konserniin kuuluva yhtid ja joita on aiemmin kisitelty Metson konserniraportoinnissa konsernin siséisini liiketoimina, on
kasitelty lahipiiritapahtumina ja esitetty erdssd Konsernihallinto ja carve-out.

Konsernirakenne

Metso Minerals on kestivien teknologioiden ja palveluiden kansainvélinen toimittaja kaivos-, kivenmurskaus, kierritys- ja
prosessitoimialoille.

Minerals-segmentti toimittaa teknologiaa, prosessiratkaisuja, laitteita seka niihin liittyvid palveluja kivenmurskaukseen,
kaivostoimintaan, mineraalien prosessointiin sekd metallin ja jatteen kierrdtykseen.

Keskitetyt palvelut ja carve-out-erit késittdd keskitetyt konsernifunktiot kuten rahoitus ja verot seké palvelukeskukset
ja konsernin holding-yhti6t.

Segmentin varoihin luetaan aineettomat ja aineelliset omaisuuserit, sijoitukset osakkuusyhtidihin ja yhteisyrityksiin,
vaihto-omaisuus seké korottomat liiketoimintaan liittyvit saatavat. Segmenttien varoihin ei sisdllytetd korollisia varoja,
kuten likvidejd varoja ja pankkisaamisia eikd tuloverosaamisia tai laskennallisia verosaamisia, jotka esitetdéin osana
konsernihallinnon ja carve-out-erien varoja.

Segmentin velkoihin kuuluvat korottomat liiketoimintaan liittyvdt velat. Tuloverovelat, laskennalliset verovelat ja
korolliset velat sisdltyvit konsernihallinnon ja carve-out-erien velkoihin.

Rahavirtalaskelmaan vaikuttamattomat arvonalennukset sisdltdvdt saatavien ja vaihto-omaisuuden, aineettomien ja
aineellisten omaisuuserien sekd muiden varojen arvonalennukset.

Bruttoinvestoinnit késittdvit investoinnit aineettomiin ja aineellisiin omaisuuseriin, osakkuusyhtiéihin ja yhteisyrityksiin
sekd yrityshankinnat.
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Seuraavissa taulukoissa annetaan segmenttikohtaiset tiedot vuosilta 2018, 2017 ja 2016.

Keskitetyt
Minerals- palvelut ja
Milj. euroa segmentti carve-out-erit Metso Minerals
2018
LUKEVATNLO ..t 2 581 0 2581
Tulos ennen korkoja, veroja ja aineettomien omaisuuserien poistoja
(EBITA) ettt ettt ettt 291,0 -7,6 2834
% liikevaihdosta...... 11,3 n/a 11,0
Oikaistu EBITA ........ 291,0 -7,6 283,4
% liikevaihdosta...... 11,3 n/a 11,0
Oikaistu EBITDA....... 321,2 -7,3 3139
% liikevaihdosta.... 12,4 n/a 12,2
Liikevoitto/-tappio .... 283,2 -15,6 267,6
% HIKEVATNAOSTA. ....c.veeeeecieeeeee ettt 11,0 n/a 10,4
OTKAISUCTAL ..ottt ettt et sttt sbean - - -
Aineettomien 0maiSuuSerien POIStOL .......evveeverveeierierierieeeerieeeeeeeenes -8 -8 -16
Aineellisten omaisuuserien POIStOt.........eeevveureerererieneriereeeeneneenne -30 0 -30
Rahavirtaan vaikuttamattomat arvonalennukset "............c.ccceceeennenne. 6 0 5
Bruttoinvestoinnit (siséltden yritySOStot) .......ccceeveerverierienieieieenenes 78 2 80
STOUTUNUEL PAAOIIA....c..eevieiiiiiiierieeie ittt ettt 1272 396 1668
Sitoutunut padoma, MetSO-KONSEINi .....cccuevveererierieniinienieeieneeieniene 7 182 188
Saadut tilaukset 2872 - 2872
THlAUSKANTA ...c.veeieiieiieie ettt sttt seean 1411 - 1411
! Arvonalennukset ja arvonalennusten peruutukset aineettomista ja aineellisista omaisuuseristi, vaihto-omaisuudesta ja myyntisaamisista
Keskitetyt
Minerals- palvelut ja
Milj. euroa segmentti carve-out-erit Metso Minerals
2017
LAKEVATNLO ..ot 2177 0 2177
Tulos ennen korkoja, veroja ja aineettomien omaisuuserien poistoja
(EBITA) ettt 182,4 -11,7 170,7
% HIKEVATNAOSTA. ... 8,4 n/a 7,8
Oikaistu EBITA ..o 190,5 -11,7 178,8
% liikevaihdosta...... 8,8 n/a 8,2
Oikaistu EBITDA...... 221,6 -11,4 210,2
% liikevaihdosta...... 10,2 n/a 9,7
Liikevoitto/-tappio .... 176,1 -20,2 155,9
% LIKeVATNAOSTA. .. .c.veeeviieiicciie et 8,1 n/a 7,2
Oikaisuerdt hankinnan ja valmistuksen kuluissa ..........cccccecvecinennennee -6,4 - -6,4
Oikaisuerit myynnin ja hallinnon yleiskuluissa ................ccceevvurvenn. -1,7 - -1,7
Oikaisuerat YhtEenSa. ......cevruirerieieieiiieeeeee e -8,1 - -8,1
Aineettomien 0maiSuuSerien POIStOL ......evuereeruerierereerienierieseeeienes -6 -8 -14
Aineellisten omaisuuserien POIStOt.........eeevvereereruerueneriereeeeneneenne -31 0 -31
Rahavirtaan vaikuttamattomat arvonalennukset...........c.ccocecevcerennenne. -12 0 -12
Bruttoinvestoinnit (sisdltden yritySOStot)........ccvevvererieerierierieseeniennns 59 1 60
STOUtUNUE PAAOMA .....eeeieiiiieieieiieiceie et 1120 781 1901
Sitoutunut padoma, Metso-konserni. 8 147 154
Saadut tilaukset ..... 2427 - 2 427
THlAUSKANTA ...c.eeeieniieiieie ettt sttt eeean 1204 - 1204
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Keskitetyt
Minerals- palvelut ja

Milj. euroa segmentti carve-out-erit  Metso Minerals
2016
LAKEVAINTO ..ttt ettt 2 059 0 2 059
Tulos ennen korkoja, veroja ja aineettomien omaisuuserien poistoja
(EBITA) oottt 172,9 0,6 173,5

% liikevaihdosta...... 8,4 n/a 8.4
Oikaistu EBITA ........ 209,1 -54 203,8

% liikevaihdosta...... 10,2 n/a 9,9
Oikaistu EBITDA...... 241,3 -4,9 236,5

% liikevaihdosta...... 11,7 n/a 11,5
Liikevoitto/-tappio ... 166,8 -8,1 158,8

% HIKEVATNAOSTA. ....c.viiiiieiiiciie et 8,1 n/a 7,7
Oikaisueridt hankinnan ja valmistuksen Kuluissa ..........ccoovevvevienvenieneennene -233 - -23.3
Oikaisuerdt myynnin ja hallinnon yleiskuluissa ...........ccccoceoerinieninenencns -7,6 -1,9 -9,5
Oikaisuerit liiketoiminnan muissa tuotoissa ja kuluissa, netto.................. -5,4 7,8 24
OiKaiSuCTat YRCENSE. .....eveeuiiiieiesiieieieetee ettt -36,3 6,0 -30,3
Aineettomien omMaisuUSETrien POISTOL ......ccverveererieeierieeiereeeeeeseereeeeeneens -6 -9 -15
Aineellisten 0omaiSuuSErien POIStOL.......c.cvverreerrerieeeerierierreerersesreesseseennens -32 0 -33
Rahavirtaan vaikuttamattomat arvonalennukset.............coceceeeirienenenencns -15 0 -15
Bruttoinvestoinnit (sisaltden yritySOStot).......ccccevereerereeniereenieneenieneeeens 21 5 26
STLOULUNUL PAAOIMIA....c..eevvieereieeeieieeieeiesitesteeieetesteeaeseeetesbeestesbeeneesseeneenee 1115 788 1902
Sitoutunut pddoma, Metso-KONSerNi .........cccecevererereieiecinieneneneereene 15 205 220
Saadut tHlauKSEE ........coeririiieiiireee e 2220 - 2220
THIAUSKANTA ...t 1105 - 1105

Maantieteelliset tiedot

Laatimisperiaate

Metso Minerals esittdd liikevaihdon maantieteellisen jaon asiakkaiden sijaintimaan mukaan. Pitkdaikaiset varat ja

bruttoinvestoinnit esitetdin varojen sijaintimaan mukaisesti.

Metso Minerals tarjoaa palveluja maantieteellisesti laaja-alaisesti ja toimii yli 40 maassa. Metso Mineralsilla on tuotantoa

kaikilla asutuilla mantereilla.

Liikevaihto kohdemaittain

Milj. euroa 2018 2017 2016
SO 1.ttt ettt e a et e h et b et s bt et e e bt et e s bt e st e s bt et e sbeenbesbean 61 54 55
IMUU EUTOOPDA. ¢ttt sttt ettt et ettt st s ae et sat et sbeenbeeae 617 485 450
POhjois-AMETTKKA. .....ccviiiiiiiiiiiitiice ettt 403 370 376
Eteld- ja VAI-AMEITKKA .....ooiiiiiiiiiiircc e 567 508 495
Aasia ja TYYNeNMETeN AlUC ........ccccverveeierierieeieniieiesieetesteete e eeesteeaessesseessessaessessnensenses 696 536 474
AFTIKKA Ja LRI ...ovocvocvoieie st 236 223 208
LIKEVAIILO .....c.ooiviiiieiiiciiiciec ettt ettt bbb s st s ene 2581 2177 2 059
Metso Mineralsin vienti Suomesta kohdemaittain, mukaan lukien konsernin sisdinen liikevaihto
Milj. euroa 2018 2017 2016
BUTOOPDA -ttt sttt 166 155 139
Pohjois-Amerikka...... 83 74 64
Eteld- ja Vili-Amerikka ...... 23 18 18
Aasia ja TYyyNenmeren alUe .......co.eecveiirieriiiieiieiieieetee ettt ettt 108 68 51
ASTIKKA Ja LARI-ITA ....oveeieeieceec ettt 33 31 24
YHEEEISA ...ttt ettt ettt s 413 346 296
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Pitkdaikaiset varat sijaintimaan mukaisesti

Milj. euroa 2018 2017 2016
STOIL .ttt ettt ettt ettt et b et e b e et e entes e entes e ebeebe b et enseneeseebeebesbeeeneeneens 82 40 55
IMUU EUTOOPDA. ¢ttt ettt ettt et et sttt et st e b s st et sbeenees 124 113 121
POhjoiS-AMEIIKKA. ......ocueiiiiieieieciieieeee ettt st 176 199 270
Eteld- ja VAII-AMETTKKE ....ocueeeiiiiiieieeeeeeet e 76 76 83
Aasia ja TYYNeNMETeN AlUC ........ccceeruerierieriieieniietesieetesteete e eeesaeesaessesseesseesaesesseensas 169 98 110
Afrikka ja Lahi-ité............... 25 13 9
Kohdistamattomat ert ... 441 470 430
YREEEISE ...ttt ettt sttt ettt et e be b e b et esseneeseebeese s ensenean 1094 1010 1077

Y114 esitetyt pitkdaikaiset varat koostuvat aineettomista ja aineellisista omaisuuseristd, sijoituksista osakkuusyhtidihin ja
yhteisyrityksiin sekd muista korottomista pitkdaikaisista varoista. Kohdistamattomat erét sisiltivét padosin liikearvoa ja
muita yrityshankintojen yhteydessd kdypddn arvoon arvostamisessa syntyneiti omaisuuserid, joita ei ole viety
tytdryhtididen kirjanpitoon.

Bruttoinvestoinnit sijaintimaan mukaisesti

Milj. euroa 2018 2017 2016
SUOITU 1.ttt ettt ettt et s b ettt eat et bbb e e e enene 5 2 6
Muu Eurooppa.........c....... ettt et et e h e et et e et e e satesbeenane 10 10 5
POhjOis-AMETTKKA. .....ceeuiiiiiiiiiieee ettt 3 3 2
Eteld- ja VAII-AMETIKKE ....ocveeiiieciieiecieieseeee ettt 9 7 6
Aasia ja Tyynenmeren alUe ..........ccceceiirireieieieeseseeeit et 27 7 6
ASTIKKA ja LRI .ottt 4 3 1
YREEENSA ... 59 33 26

Bruttoinvestoinnit sisaltdvét investoinnit aineettomiin ja aineellisiin omaisuuseriin, osakkuusyhti6ihin ja yhteisyrityksiin.

1.2. Liikevaihto

Laatimisperiaate 2018

Metso Minerals on soveltanut IFRS 15 Myyntituotot asiakassopimuksista -standardia vuoden 2018 alusta tdysin
takautuvasti oikaisemalla myds vertailuvuoden 2017 tiedot. Metso Minerals on soveltanut samoja kirjanpitoperiaatteita ja
kirjanpitoarvoja (yhdistiminen) néihin carve-out-tilinpaédtoksiin kuin Metso-konserni. Tastd syystd tdydellisen
retrospektiivisen lahestymistavan kayttd [FRS 15:n tdytintdonpanossa vaikuttaa vain vuoden 2017 vertailuihin. Katso
erillinen osa vuoden 2016 liikevaihdon laatimisperiaatteista. Myyntituotto kirjataan sithen médrdan saakka, joka odotetaan
saatavan asiakkailta tuotteen tai palvelun luovuttamisen vastikkeena. Myyntituotto kirjataan, kun joko maiirdysvalta
tuotteeseen tai palvelu on luovutettu asiakkaalle. Tuotoksi kirjaaminen tapahtuu joko kerralla yhtend ajankohtana tai
vahitellen ajan kuluessa.

Metso Mineralsin toimittaessa asiakkaille standardoituja laitteita ja kulutus- ja varaosia, myyntituotto kirjataan silloin, kun
médrdysvalta siirtyy asiakkaalle, eli yleensd toimituksen tai kdyttoonoton perusteella. Myynti jakelijoille tuloutetaan
toimitusten perusteella, kun jakelija ei toimi agenttina. Jos jakelija toimii agenttina, myynti tuloutetaan vasta, kun laite
toimitetaan loppuasiakkaalle.

Metso Mineralsin toimittaessa laajoja jérjestelmé- ja laitetoimituksia, joissa tuotetulla omaisuuserillé ei ole vaihtoehtoista
kayttod ja Metso Mineralsilla on oikeus saada maksu siihen asti tuotetusta suoritteesta, myyntituotto kirjataan ajan kuluessa.
Tuloutus ajan kuluessa perustuu arvioituun kokonaistuottoon, kustannuksiin ja tuottomarginaaliin. Metso Minerals
médrittdd valmiusasteen cost-to-cost menetelmén avulla ja kirjaa myyntituoton ja bruttovoiton suhteuttamalla kertyneet
kustannukset toimitussopimuksen ennakoituihin kokonaiskustannuksiin. Tdman menetelmén ndhddén kuvaavan parhaiten
suoritevelvoitteen tdyttymistd. Ennakoitua laskutusta, kuluja ja tuottoja sekd toimitusaikataulua tarkistetaan sdénnollisesti
toimituksen valmistusaikana. Ennusteiden tulosvaikutteiset muutokset sekd mahdollinen toimituksen ennustettavissa oleva
kokonaistappio kirjataan silld kaudella, kun ne ovat ilmenneet.

Myyntituotto  palvelusopimuksista kirjataan, kun palvelu on suoritettu. Kiintedhintaisissa pitkdaikaisissa
palvelusopimuksissa myyntituotto kirjataan ajan kuluessa, koska asiakas vastaanottaa suoritevelvoitteen samaan aikaan
kuin se suoritetaan. Valmiusaste midritetdan suhteuttamalla kertyneet kustannukset palvelusopimuksen ennakoituihin
kokonaiskustannuksiin. Ennakoituja kokonaiskustannuksia tarkistetaan sédénndllisesti sopimuksen voimassaoloaikana.
Ennusteiden tulosvaikutteiset muutokset ja mahdollinen sopimuksen ennustettavissa oleva kokonaistappio kirjataan silla
kaudella, kun ne ovat ilmenneet.
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Lyhytaikaisissa palvelusopimuksissa, joiden laskutus perustuu voimassaoleviin hintalistoihin, myyntituotto suoritetusta
palvelusta kirjataan sithen maidrddn asti, kun Metso Mineralsilla on oikeus laskuttaa asiakasta. Lyhytaikaisissa
palvelusopimuksissa, joiden laskutus perustuu sopimuksen mukaiseen kiintedan hintaan, myyntituotto kirjataan suoritetun
palvelun ja laskutuksen perusteella.

Asiakassopimuksiin saattaa sisdltyd lupauksia asiakkaille, kuten toimitusten viivdstyssakot, alennukset ja tuotteiden
palautusoikeudet. Tillaisten lupausten vaikutus arvioidaan sopimuskohtaisesti ja myyntituotoksi kirjataan vain mééra,
johon Metso Mineralsilla on sopimuksen mukaan oikeus. Myo0s asiakkaan luottokelpoisuutta ja Metso Mineralsin kykya
saada sovittu maksusuoritus arvioidaan ldpi sopimusten voimassaoloajan. Normaalia kéytintod laajemmat takuut
kasitellddn erillisend suoritevelvoitteena ja niihin liittyvd sopimushinnan osuus tuloutetaan silloin, kun suoritevelvoite
tdytetdan.

Metso Minerals tyypillisesti sopii saavansa ennakkomaksuja asiakkaalta. Soveltaen IFRS 15 mukaista mahdollisuutta,
ennakoiden ei katsota sisidltivin rahoituskomponenttia, koska niiden maksuaikataulu sovitaan seuraamaan ldheisesti
suoritevelvoitteiden tayttdmista.

Johdon harkintaa edellyttivit arviot ja oletukset

Myyntituoton kirjaaminen yhtend ajankohtana saattaa edellyttdd johdon arviointia siitd, milloin kontrolli on siirtynyt
asiakkaalle, vaikuttaen siten myyntituoton kirjausajankohtaan. Arvioinnin perustana ovat pddasiassa sopimuksen
toimitusehdot ja paikallinen lainsdddéntd. Asiakassopimukset, jotka sisdltdvat ehtoja alennuksista, viivdstyssakoista,
oikeudesta palauttaa tuotteita tai laajennectuista takauksista, edellyttdvat johdon arviointia lupausten mahdollisesta
vaikutuksesta lopulliseen sopimuksen tuottoon. Arviointi perustuu aikaisempaan kokemukseen ja yleisiin markkina
olosuhteisiin ja niiden ndkymiin.

Myyntituoton kirjaaminen ajan kuluessa edellyttidé johdon harkintaa kokonaistuottojen, kulujen, marginaalin ja kassavirran
arvioimisessa sopimuksen velvoitteiden tiyttdmiseksi. Valmiusasteen ja kulloinkin tuloutettavan katteen maérittiminen
sekd sopimuksen loppuunsaattamiseen vaadittavaien kustannusten arviointi edellyttdd harkintaa 14pi sopimuksen
voimassaoloajan. Erityisen huolellista harkintaa vaativat mahdolliset tappiollisten sopimusten loppuunsaattamiseksi
vaadittavien kustannusten arviointi. Yleisten markkinaolosuhteiden muutokset ja niiden mahdollinen vaikutus
asiakassopimuksiin vaativat myos johdon harkintaa. Asiakkaan luottokelpoisuutta ja maksukykyisyyttd arvioidaan ennen
sopimusten solmimista, kuitenkin maksuhéiriditd saattaa ilmetd sopimuksen aikana, jolloin vaaditaan johdon arviointia
niiden vaikutuksesta lopulliseen sopimuksen tuottoon.

Valuuttamddrdisten sitovien sopimusten suojaus

Metso Mineralsin suojauskaytinnon mukaisesti yksikoiden pitdéd suojata valuuttariskinsi, kun niilld on sitova sopimus
muussa kuin omassa toimintavaluutassaan. Kun sitova sopimus tuloutetaan ajan kuluessa, sithen sovelletaan
suojauslaskentaa, ja suojausinstrumentin vaikutus kirjataan laajan tuloksen eriin, kunnes sopimus on tuloutettu. Vaikka
Metso Minerals on médritellyt sitovan sopimuksen tunnusmerkit, tulouttamattoman sitoumuksen lopullinen toteutuminen
riippuu my®ds seikoista, joihin Metso Mineralsin johto ei voi vaikuttaa, ja joita ei voi ennustaa suojausta tehtiessé. Téllainen
tekija voi olla muutos markkinatilanteessa, jonka vuoksi sopimusosapuoli siirtdd sitoumuksen toteutusaikataulua tai peruu
sopimuksen. Mahdollisuuksien mukaan johto pyrki siséllyttimaan sopimuksiin lausekkeita, jotka vahentdvat epdsuotuisien
tapahtumien vaikutusta tulokseen.
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Liikevaihdon jaottelu

Milj. euroa 2018 2017
LiTKeVATNLO, ULKOINEN........iiitiiiiiiciiicie ettt ettt ettt et e e et eebeeetaeeabeestaeeseeeaseenseeenseesssesnseenseeenraens 2 580 2177
LATKEVATNIO, IMEESO-KOMSEIT. ...ttt ettt ee et e e ee et e oo e et eeeeeeeseeeeeeeeeseseneeeeeeeeeeeeseneeseeeeeerenenens 0 0
LATKEVATITO ..o ettt e ettt e et e e st e e bt e s sae e saeeaseenseeesseennaeenseennseensaens 2581 2177
Ulkoinen liikevaihto luokittain

Milj. euroa 2018 2017
PalVElUIAON MY YIL.c..eueiieiieiietiitee ettt ettt b ettt e st et e b e et et et eneeseenesbenneneane 1 644 1481
Projektien, laitteiden ja tavaroiden MYYNti.........c..co.cooveueeerieiuieeeeieeeeeeeeeee e eseeseeeeeae e 936 696
LAKEVAINEO .........ooooocoooooeoe oo 2581 2177

Ulkoinen liikevaihto kohdemaittain

Milj. euroa 2018 2017
STUOIII 1.ttt et et a ekt eh e bt ea et e eh e e bt eatesb e eh b e bt ea b et e eb e e bt ea b e nbe e st et e ebt et e nbeenbe bt ennenee 61 54
IMIUU EUTOOPDA. ¢ttt ettt b et b et b et s bt e s e bt e st e bt eabesbeemt e e bt eabesbeeste bt eneenbeseeenseas 617 485
PONJOIS-AMEIIKKA. ......etiiiiitieiietietetee ettt ettt ettt et e st e st e s bt et e s bt easesseente bt entenbeennenneas 403 370
Eteld- ja Vili-Amerikka 567 508
Aasia Ja TYYNENMETEN ALUC ......eovievieiieieieeiieteetiete et ete st etesteestesseessesseessesseessesseessesseansesseessesseessessesssensens 696 536
ASTIKKA JA LRI ..ottt n et n e 236 223
Liikevaihto 2581 2177
Ulkoinen liikevaihto tuloutusajankohdan mukaan

Milj. euroa 2018 2017
Yhtend ajankoRtana ...........cc.ooiiiiiiiiii ettt ettt b et be s ae s 2220 1962
AJAN KULUESSA ..ot e e s e s s e s et ne et n e s e s eaeseneneeeas 360 215
LEKeVAIRTO ... 2581 2177

Asiakassopimuksiin perustuvat varat ja velat

Milj. euroa 2018 2017
MY YIEISAAIMIISEL ...ttt ettt ettt ettt ettt b sttt ettt et b e s b ettt e bt ebesbe st et et ebeebeebesaenneneene 493 416
Myyntisaamiset, MetSO-KONSEIML.....c.eiierierieiertieiesteeterttete et eteseesresteessesseessesseessesseessesseessesssensessaensenses 8 8
AsiakassopimukSiin PETUSTUVAL VATAL ......ceervertieierieeieeientiesiesteetesseesesseessesseessesseessesseessesseessesseensessessaensens 82 66
SAAAUE ENNAKOT ...ttt e ettt e e s et eb et e b et e s e st e et e st et e e b e et et et e st en e et e ne et nee 189 171

Tilivuoden alun asiakassopimuksiin perustuvat velat ja saadut ennakot on pédasiassa kirjattu liikevaihdoksi vuonna 2018.

Standardoitujen laitteiden, venttiilien ja pumppujen sekd kulutus- ja varaosien laskutus tapahtuu toimituksen ja asiakkaan
hyviksynnén perusteella. Laajojen jarjestelmd- ja laitetoimitusten sekd pitkdaikaisten palvelusopimusten
laskutusaikataulusta sovitaan asiakassopimuksissa. Lyhytaikaiset palvelusopimukset laskutetaan, kun palvelu on suoritettu.

Myyntisaamiset perustuvat asiakaslaskutukseen ja niiden keskimdérdinen maksuehto on 30-90 piivaa. Yrityshankinnat
vuonna 2018 aiheuttivat myyntisaamisten lisdystd 5 miljoonaa euroa ja 6 miljoonaa euroa vuonna 2017. Vuonna 2016
Metso Minerals ei tehnyt yrityshankintoja, ks. liitetieto 5.5. Myyntisaamisista kirjattu luottotappiovaraus on esitetty
liitetiedossa 2.2.

Laajojen jarjestelmé- ja laitetoimitusten ja pitkdaikaisten palvelujen sopimukset ovat pddasiassa kiintedhintaisia, ja
asiakasta laskutetaan sopimuksen mukaisen aikataulun perusteella. Silloin kun Metso Minerals suoritevelvoitteen
tayttdminen ylittdé laskutuksen méarén, kirjattu summa esitetdéin Asiakassopimuksiin perustuvat varat erdssé. Silloin kun
laskutuksen madrd ylittdd Metso Mineralsin suoritevelvoitteen tdyttdmisen mdédrdn, kirjattu summa esitetddn
Asiakassopimuksiin perustuvat velat erdssa.

Saadut ennakot ovat asiakkaiden ennakkoon maksamia suorituksia. Tyypillisesti ennakoita saadaan pitkékestoisissa
laajoissa jérjestelma- ja laitetoimituksissa.

Lisdys saamisissa ja veloissa asiakkailta sekd saaduissa ennakoissa aiheutuu vuoden 2018 liiketoiminnan volyymin
kasvusta edelliseen vuoteen verrattuna.

Jdljelli olevat suoritevelvoitteet

Jéljelld olevat suoritevelvoitteet liittyvdt ajan kuluessa tuloutettaviin laajoihin jarjestelmé- ja laitetoimituksiin sekd
pitkdaikaisiin palvelusopimuksiin. Tilinpdétoshetkelld jéljelld olevat suoritevelvoitteet ovat 539 miljoonaa euroa, ja ne
tullaan olennaisilta osin tulouttamaan kahden seuraavan vuoden sisalla.
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Metso Mineralsin suoritevelvoitteet

Metso Mineralsin myynti muodostuu laite- ja prosessitekniikan kokonaistoimituksista, laitteista sekd néihin liittyvisté
palveluista. Pddasialliset suoritevelvoitteet ovat seuraavat:

Laite- ja kulutus- ja varaosatoimitukset

Metso Mineralsin toimittaessa asiakkaille standardoituja laitteita ja kulutus- ja varaosia, myyntituotto kirjataan silloin, kun
médrdysvalta siirtyy asiakkaalle, eli yleensd toimituksen tai kdyttdonoton perusteella. Sopimukset saattavat sisiltia
lupauksia, kuten alennuksia, viivédstyssakkoja ja oikeus palauttaa toimitettuja tuotteita. Ndiden lupausten vaikutus
myyntituottoon arvioidaan ja myynti tuloutetaan vain sithen médrian saakka, kun Metso Minerals on oikeus vastikkeeseen.
Normaalia laajemmat takuut tuloutetaan erillisend suoritevelvoitteena, silloin kun ne suoritetaan.

Metso Minerals toimii yhteistydssd jakelijaverkon kanssa, erityisesti kivenmurskauslaitteiden ja kierrétyslaitteiden
toimituksissa. Nykyisten jakelijasopimusten perusteella myynti tuloutetaan, silloin kun Metso Minerals toimittaa laitteet
jakelijalle. Mahdolliset vuosialennukset seki oikeus palauttaa toimitettuja laitteita arvioidaan ja myynniksi kirjataan maara,
johon Metso Mineralsilla on oikeus.

Rddtdloidyt jdrjestelmd- ja laitetoimitukset

Metso Mineralsin toimittaessa laajoja jarjestelma- ja laitetoimituksia, joissa tuotetulla omaisuuserélld ei ole vaihtoehtoista
kayttod ja Metso Mineralsilla on oikeus saada maksu siihen asti tuotetusta suoritteesta, myyntituotto kirjataan ajan kuluessa.
Jokainen pitkdaikainen ja laaja jérjestelma- ja laitetoimitussopimus arvioidaan erikseen. Néissd sopimuksissa on yleensé
méadritelty asiakaskohtainen laaja yksi toimituskokonaisuus.

Asiakassopimuksiin saattaa sisdltyd lupauksia asiakkaille, kuten toimitusten viivdstyssakot, alennukset ja tuotteiden
palautusoikeudet. Téllaisten lupausten vaikutus asiakkaalta saatavaan suorituksen arvioidaan sopimuskohtaisesti alussa ja
systemaattisesti koko sopimusajan. Myyntituotoksi kirjataan kulloinkin vain méddrd, johon Metso Mineralsilla on
sopimuksen mukaan oikeus. Metso Minerals tyypillisesti sopii saavansa ennakkomaksuja asiakkaalta, jotka yleisesti eivit
sisdlld rahoituskomponenttia, koska ennakoiden maksuaikataulu sovitaan seuraamaan ldheisesti suoritevelvoitteiden
tayttamista.

Palvelusopimukset

Myyntituotto  palvelusopimuksista kirjataan, kun palvelu on suoritettu. Kiintedhintaisissa pitkdaikaisissa
palvelusopimuksissa myyntituotto kirjataan ajan kuluessa. Valmiusaste maéritetdan suhteuttamalla kertyneet kustannukset
palvelusopimuksen ennakoituihin kokonaiskustannuksiin. Lyhytaikaisissa palvelusopimuksissa, joiden laskutus perustuu
voimassaoleviin hintalistoihin, myyntituotto suoritetusta palvelusta kirjataan sithen méaéraén asti, kun Metso Mineralsilla
on oikeus laskuttaa asiakasta. Lyhytaikaisissa palvelusopimuksissa, joiden laskutus. Palvelusopimuksiin liittyvia tyypillisid
ehtoja ovat viivastyssakot, suoritusehtolausekkeet ja oikeus palauttaa varaosia, ndiden vaikutus arvioidaan ja myynniksi
kirjataan médré, johon Metso Mineralsilla on oikeus.

Laatimisperiaate 2016

Liikevaihtona esitetdén tuotteiden ja palvelujen laskutusarvo védhennettynd myyntiin liittyvilld vélillisilld veroilla ja
alennuksilla. Tuloutus tapahtuu suoriteperiaatteen mukaisesti tuotteen luovutushetkelld tai silloin, kun tuote ja vastuu sen
kuljetuksesta ovat sopimuksen mukaan siirtyneet ostajalle. Sopimusehdoista riippuen kuljetusvastuun katsotaan siirtyneen
ostajalle silloin, kun tuote on joko toimitettu asiakkaalle tai kun se on tdmin saatavilla kuljetusta varten. Asiakkaan
luottokelpoisuus tarkistetaan ennen toimitussopimukseen sitoutumista. Jos riski ostajan maksukyvyttomyydesta kuitenkin
ilmenee tuloutuksen jo tapahduttua, epdvarmasta saamisesta tehdién arvonalentumisvaraus.

Metso Minerals soveltaa valmiusasteen mukaista osatuloutusta pitkdaikaisiin laite- ja prosessitekniikan
toimitussopimuksiin. Osatuloutus perustuu ennalta maédritettyihin osakokonaisuuksiin, joiden tuloutus tapahtuu
toteutuneiden kustannusten perusteella. Tuloutus tapahtuu cost-to-cost-menetelmélld. Cost-to-cost-menetelmé eli
kustannuksiin perustuva valmiusasteen mukainen tuloutus lasketaan siten, ettd myyntituotto ja bruttovoitto kirjataan
suhteuttamalla kertyneet kustannukset toimitussopimuksen ennakoituihin kokonaiskustannuksiin. Kun konsernin voidaan
katsoa olevan toimitussopimuksen padurakoitsija, alihankkijoiden raaka-aine-, palkka- ja muut tuotekustannukset otetaan
huomioon valmiusasteen laskennassa. Toimitussopimuksen ennustettavissa oleva tappio kirjataan tulosvaikutteisesti sen
ilmetessd. Ennakoitua laskutusta, kuluja ja tuottoja sekd toimitusaikataulua tarkistetaan sddnndllisesti toimituksen
valmistusaikana. Ennustetta korjataan tulosvaikutteisesti silla kaudella, jolloin muutostarve on ilmennyt.

Tuotot lyhytaikaisista palvelusopimuksista kirjataan palvelun tultua suoritetuksi. Pitkdaikaisten palvelusopimusten
myyntituotot tuloutetaan osatuloutusmenetelmalla.
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Liikevaihto luokittain:

Milj. euroa 2016

PalVEIUIACT IY YL ..eutiieieiiieiieie ettt ettt ettt et et e e st e st e estesbeeste bt esbesbeeatenbeenee st e ente bt essansesseenseeseensesseensenseensansenns 1428

Projektien, laitteiden ja taVaroiden MYYNti.............covvivivieireeieeeeeeeeeseeeeeesese e ese s s ese s seeeseeseesesesseesesseeseees 631

LiTKevAaito, YRUEEENSA. .........cc.ooiiiiiiiiiiiiiii ettt ettt et b et sb et b et b et b et b e 2 059
Liikevaihto tuloutusperiaatteen mukaisesti:

Milj. euroa 2016

OSALULOULUS ...tttk es e bbbt s btk e bt e a et e bt e bt a st nese e n et en et saesenene 189

LUOVULUKSEN MUKAINEN TULOULUS.........vovvovovsseseeseese e ssessss s sssss s s ssesse s s ss s st s s s s s s ss s nsnsas 1869

Liikevaihto, yhteensi 2 059
Luovuttamattomien projektien tase-eriit 31.12.2016:

Projektikulut

Milj. euroa ja bruttokate Laskutus Netto

Projektit, joiden valmiusasteen mukainen arvo ylittdd laskutetut ennakot.... 598 532 66

Projektit, joissa laskutetut ennakot ylittdvat valmiusasteen mukaisen arvon 343 397 54

Tirkeimmiit asiakkaat

Metso Mineralsilla ei vuosina 2018, 2017 ja 2016 ollut yksittdistd asiakasta, jonka tuotot olisivat olleet yli 10 prosenttia
konsernin litkevaihdosta.

1.3. Mpyynnin ja hallinnon yleiskustannukset

Milj. euroa 2018 2017 2016

Myynnin ja markkinoinnin KUIUt...........oooieiiiii e =222 -218 -218

Tutkimus- ja tuotekehitySKulut, NETEO .......ooveieieiiiii e -23 -13 -20

HAINNON KUIUL. .ttt es e -185 -166 -159

Myynnin ja hallinnon yleiskustannukset...................coccooiiiiiiiiiinie e -430 -397 -397
Laatimisperiaate

Tutkimus- ja tuotekehityskulut kirjataan paédsdantdisesti vuosikuluina, ja ne koostuvat palkoista, hallinnon
yleiskustannuksista seka aineellisten ja aineettomien omaisuuserien poistoista. Tuotekehityskulut, jotka tiyttivét IAS 38:n
aktivointiedellytykset, kirjataan taseeseen ja poistetaan kyseisen teknologian todennikdisen taloudellisen pitoajan
mukaisesti.

Tutkimus- ja tuotekehityskulut

Milj. euroa 2018 2017 2016

Tutkimus- ja tuotekehityskulut Yhteensa .........ccoveeiiiiiieieieee e -23 -13 -20
TNVESTOIMNIL. ... eevtitieiieete ettt et ettt et e b e te e b e s teesbesteesbeeteessesseessessaessasseassessaessesseensenssessasens 0 0 0
SAAAUL AVUSTUKSEL ....vvieiiieiiit ettt ettt e e st e e e e s tbeesteeesbe e seeesbaestaeenseessseesaassseenes 0 0 0
POTSTO ..ottt ettt ettt ettt ettt ettt ettt en e 0 0 0
Tutkimus- ja tuotekehityskulut, Netto ..............ccccoeiiiiiiiiiiii e 23 -13 -20
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1.4. Liiketoiminnan muut tuotot ja kulut

Laatimisperiaate

Liiketoiminnan muut tuotot ja kulut sisdltavat tuottoja ja kuluja, joiden ei voida suoraan katsoa liittyvan Metso Mineralsin
litketoimintojen operatiiviseen toimintaan tai jotka syntyvit operatiiviseen toimintaan liittyvien ulkomaanrahanmaérdisten
rahoitusinstrumenttien, mukaan lukien termiinisopimukset, realisoitumattomista tai realisoituneista kdyvdn arvon
muutoksista. Tallaisia erid ovat muun muassa merkittdviin uudelleenjérjestelyohjelmiin liittyvdt kulut, omaisuuden
myyntivoitot ja -tappiot sekd valuuttakurssierot lukuun ottamatta suojauslaskennan piiriin kuuluvia tai rahoitustoimintaan
liittyvid kurssieroja. Lisdksi muissa tuotoissa ja kuluissa raportoidaan ulkomaiset verot ja veronluonteiset maksut, jotka
eivit perustu verotettavaan tuloon, eivitkd voimassa oleviin verosopimuksiin.

Milj. euroa 2018 2017 2016

Aineettomien ja aineellisten omaisuuserien myyntivoitot ..........cecceceverererieerenereennne 2 1 10
VUOKIATUOTOL ..ottt ettt s 0 0 0
KUTSSTVOTIOT D) 1ottt 62 45 39
IMUUE FEOEO ..ottt 4 6 8
Liiketoiminnan muut tuotot YhtEENSE ........cccveruieierierieierieie ettt see e 68 53 58
Aineettomien ja aineellisten omaisuuserien myyntitappiot ...........ceceeeeevereerieerenerennene 0 0 2
Arvonalennukset aineettomista ja aineellisista OMaiSUUSETISta. ........ccceerverveerrerverereenne. -1 -3 -1
KUISSIEAPPIOL D ..ottt a ettt anae e -79 -45 -41
IMUUE KULUE oottt -4 -6 -11
Liiketoiminnan muut Kulut YhteenSa ..........c.c..vuevevreevereereeereeseeeseeseeesseseeeeseseseeseseseesenens -84 -54 -54
Liiketoiminnan muut tuotot ja kulut, netto......................c.cccoiiniinin -16 -1 3

D Siséltid myyntisaamisista ja ostoveloista sekd niihin liittyvistd johdannaisista syntyneet valuuttakurssivoitot ja -tappiot.

L.5. Henkiléstokulut ja henkiloston lukumddirdi
Laatimisperiaate
Carve-out-periaate

Tassa carve-out-tilinpdatoksessd Metson johdolle maksetuista palkoista ja palkkioista on allokoitu heidin tydpanoksestaan
Metso Minerals -liiketoiminnalle sitd vastaava osuus, jonka on arvoitu olleen 75 prosenttia kokonaispalkkiosta. Téta
allokointia ei voi pitdd suuntaa antavana Metso Mineralsin tulevan johdon palkkojen ja palkkioiden maérdstd tulevina
vuosina.

Henkilostokulut

Milj, euroa 2018 2017 2016

PaLKAL. ..ottt bbbttt -395 -386 -389
Eldkekulut, maksupohjaiset elakejarjestelyt.......coevueririeniriiiiiinieiineeeseeeseeeeeee -25 -27 -23
Eldkekulut, etuuspohjaiset elakejarjestelyt 1. .....cooviirirereieieereee e -5 -4 -5
Muut tydsuhteen padttymisen jalkeiset etuudet '..........coocooeieiiieiininieeeeee -1 -1 -1
OsakeperusteiSet MAKSUL 2 .........cecierieriieieieeieieeeesiesteteeeetesseesesseessesseessesseessesseensenne 2 -1 -1
Muut henKilSSIVUKUIUL .........oeovoeeiecieieieseeceeeee e s -104 -87 -92
YREEENSA ..o -532 -506 511

! Lisétietoja eldkekuluista on esitetty liitetiedossa 2.7.
2 Lisatietoja osakeperusteisista maksuista on esitetty liitetiedossa 1.6.

Henkilosto kauden lopussa

2018 2017 2016
MINETAIS-SCZMENTI.....eveeuieeieiieieciteie ettt ettt ettt e et e ste et e beeaeetesseenbesneensesneenses 9,935 9,230 8,701
Keskitetyt palvelut ja MUUL ............coovevivieireeeeereeeeeeee s ses e 432 440 465
YHECEIISH ...ttt eee e 10,367 9,670 9,166
Hallituksen palkkiot ja etuudet
Tuhatta euroa 2018 2017 2016
Y HEEEISE  ....ieuvietieitiettete ettt ettt ettt et e st e st e bt esbeeteessesseessesseessesseessesseessesseessasssensesean 501 437 489
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Toimitusjohtajalle ja muille johtoryhmdin jisenille maksetut palkkiot ja etuudet

Maksettu
Euroa Rahapalkka tulospalkkio Luontoisedut  Osakepalkkio Yhteensi
2018
Toimitusjohtaja ......c.ccceoeverenenecnene. 426 989 181 305 6135 - 614 429
Muut johtoryhmén jisenet.................... 1631 164 261432 23991 - 1916 587
Yhteensa......cccoeeeeevienieeienieiereeeeenes 2058 153 442 737 30 126 - 2531016
2017
Toimitusjohtaja ........ccceeeverenieneenenne. 529 630 101 250 16 254 50118 697 252
Muut johtoryhmén jisenet.................... 1657179 132231 17316 108 751 1915477
Yhteensi 2 186 809 233 481 33570 158 869 2612729
2016
Toimitusjohtaja ........cccceveeevenenienenen. 457 602 83 880 16 414 - 557 896
Muut johtoryhmin jdsenet.................... 1544 032 116 124 25994 - 1 686 150
YHEenSH. ...ooveveceecieeeieeeeeie e 2001 634 200 004 42 408 - 2244 046
1.6. Osakeperusteiset maksut
Laatimisperiaate

Metso Mineralsin tietyt avainhenkil6t ovat osallistuneet Metson osakepohjaisiin kannustinjérjestelmiin. Omana pddomana
maksettavat osakepalkkiot perustuvat Metson osakkeen markkinahintaan niiden myontdmispdivand. Ne jaksotetaan
henkilostokuluksi vaadituille palvelusvuosille ja vastaavasti omaan padomaan. Osakkeen kdypdd arvoa laskettaessa on
huomioitu Metson kurssin historiallinen kehitys ja odotettavissa olevat osingot. Vuoden 2018 alusta koko osakepalkkion
arvo, mukaan lukien rahaosuus, kirjataan omaan pdiomaan ja my0os rahaosuuden arvo perustuu Metson osakkeen arvoon
myOntdmispdivinid. Markkinaperusteiset ehdot, kuten osakkeen kokonaistuotto, johon myontimisehdot perustuvat,
huomioidaan arvioitaessa myonnettidvien oman pddomanehtoisten instrumenttien kidypaa arvoa. Tédhin arvoon perustuva
kulu kirjataan riippumatta markkinaperusteisten ehtojen tayttymisestd. Palvelus- ja muut kuin markkinaperusteiset ehdot
huomioidaan osakepalkkioiden ennustetun kulun kéypaé arvoa arvioitaessa. Vuonna 2016 ja 2017 rahana maksettavasta
palkkiosta johtuva velvoite on kirjattu lyhytaikaiseksi velaksi maksupéivéin asti.

Metso Minerals péivittda tilinpadtdshetkelld ennusteensa tulevien myonnettdvien osakepohjaisten kannustimien maarasta.
Muutokset edelliseen ennusteeseen jaksotetaan henkildstokuluihin seka vastaavasti omaan padomaan.

Carve-out-periaate

Metso Mineralsin tietyt avainhenkilot ovat osallistuneet Metson osakepohjaisiin kannustinjérjestelmiin. Carve-out-
tilinpaétoksiin on kohdistettu tdhén liittyen osuus Metson kirjaamista henkilostomenoista jarjestelmiin osallistuneiden
Metso Minerals tyontekijoiden todellisen lukuméirian perusteella. Toteutuneiden menojen perusteella tehdyt allokoinnit
eivit vilttiméatta kuvaa kuluja, joita Metso Mineralsin avainhenkildille jakautumisen jidlkeen luotavista
kannustinjérjestelmisti aiheutuu tulevaisuudessa.

Johdon harkintaa edellyttiiviit arviot ja oletukset

Myonnettiavien osakkeiden mairad arvioidaan aina tilinpddtdksen yhteydessd. Arvioinnissa otetaan huomioon muutokset
Metso Mineralsin tulosennusteissa, palkitsemisjarjestelmén piirin kuuluvan henkildston vaihtuvuus ja muut myonnettavien
osakkeiden méadraéan vaikuttavat tekijat.

Pitkiin aikaviilin kannustinjiirjestelmd 2012-2014

Joulukuussa 2011 Metson hallitus paitti osakepohjaisesta kannustinjérjestelméistd, jossa oli kolme ansaintajaksoa:
kalenterivuodet 2012, 2013 ja 2014. Osakepalkkiota ei maksettu vuonna 2016, silld vuoden 2013 ansaintajaksolle asetetut
tavoitteet eivét tdyttyneet. Vuonna 2017 yhteensa 11 065 osaketta kéytettiin palkkion maksamiseen 43 osallistujalle vuoden
2014 ohjelman piirissé olleille henkildille.
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Suoriteperusteinen ja ehdollinen osakepalkkiojiirjestelmdi

Joulukuussa 2014 Metson hallitus pédtti uusista pitkdn aikavélin osakepohjaisista kannustinjérjestelmisté:
suoritusperustainen ("PSP”) ja ehdollinen ("RSP”) osakepalkkiojérjestelma. Jokaisen uuden PSP ja RSP:n aloittaminen
sekd PSP-jirjestelmén ansaintakriteerien maédrittely edellyttdd hallituksen erillistd padtdstd. PSP koostuu vuosittain
alkavista ohjelmista, joissa kaikissa on kolmen vuoden pituinen ansaintajakso. RSP koostuu vuosittain alkavista ohjelmista,
joista jokaisessa on kolmen vuoden pituinen sitouttamisjakso. Mahdolliset palkkiot maksetaan osittain Metson osakkeina
ja osittain rahana.

Pitkén aikavélin kannustinjarjestelmistd ei makseta palkkiota, jos osallistujan ty6- tai toimisuhde pédttyy ennen palkkion
maksamista osallistujasta johtuvasta syysta.

Suoriteperusteinen osakepalkkiojirjestelmd 2015-2017

Ansaintakriteeri PSP 2015-2017 osakepalkkiojérjestelmélle oli Metson osakkeen kokonaistuoton kehitys (TSR, total
shareholder return) ajanjaksolla 2015-2017. Vuonna 2018 ei maksettu osakepalkkiota silld ohjelmalle asetettu tavoite
osakkeen kokonaistuoton kehityksesti ei tdyttynyt.

Suoriteperusteinen osakepalkkiojirjestelmd 2016-2018

Ansaintakriteeri PSP 2016-2018 osakepalkkiojirjestelmélle on Metson osakkeen kokonaistuoton kehitys (TSR, total
shareholder return) ajanjaksolla 2016-2018. Vuoden 2018 lopussa ohjelman piirisséd oli 63 tyontekijdé, ja mahdollinen
palkkio on maksimissaan 294 188 Metson osaketta. Mahdollinen palkkio maksetaan vuonna 2019.

Suoriteperusteinen osakepalkkiojiirjestelmd 2017-2019

Ansaintakriteeri PSP 2017-2019 osakepalkkiojarjestelmille on Metson osakkeen kokonaistuoton kehitykseen (TSR) 2017-
2019 vilisend aikana. Vuoden 2018 lopussa ohjelman piiriin kuului 68 tyontekijdd, ja mahdollinen palkkio vastaa
korkeintaan 269 786 Metson osaketta. Mahdollinen palkkio maksetaan vuonna 2020.

Ehdollinen osakepalkkiojirjestelmd 2017-2019

Vuoden 2018 lopussa ohjelman piiriin kuului 4 tyontekijéd, ja mahdollinen palkkio vastaa korkeintaan 15 400 Metson
osaketta. Mahdollinen palkkio maksetaan vuonna 2020.

Suoriteperusteinen osakepalkkiojirjestelmd 2018—-2020

Ansaintakriteeri PSP 2018-2020 osakepalkkiojérjestelmélle on Metson osakkeen kokonaistuoton kehitykseen (TSR) 2018-
2020 vilisend aikana. Vuoden 2018 lopussa ohjelman piiriin kuului 10 tyontekijdd, ja mahdollinen palkkio vastaa
korkeintaan 126 416 Metson osaketta. Mahdollinen palkkio maksetaan vuonna 2021.

Ehdollinen osakepalkkiojiirjestelmdi 2018—-2020

Vuoden 2018 lopussa ohjelman piiriin kuului 1 tyontekijéd, ja mahdollinen palkkio vastaa korkeintaan 15 000 Metson
osaketta. Mahdollinen palkkio maksetaan vuonna 2021.

Viiviistetty osakepalkkiojérjestelmd 2018-2020

Joulukuussa 2017 Metson hallitus péétti perustaa uuden pitkén aikavilin palkkiojérjestelmén yhtion avainhenkildille.
Viivastetty osakepalkkiojirjestelmd (DSUP) on pitkdn aikavilin osakearvopohjainen kannustinjirjestelmi, joka
yhteensovittaa tyontekijéiden onnistumisen ja Metson osakkeen arvon kehityksen ansaintajakson aikana. Vuoden 2018
lopussa ohjelman piiriin kuului 92 tydntekijdd ja mahdollinen palkkio maksetaan vuonna 2021 jos ansaintachdot
saavutetaan.

Osakeosto-ohjelma 2018-2022

Metsolla on yksi voimassa oleva osakesijoitukseen perustuva lisdosakeohjelma toimitusjohtaja Pekka Vauramolle.
Mahdollinen palkkio vastaa korkeintaan 18 750 osaketta, ja se maksetaan kolmessa eréssd, jos kullekin erille asetetut,
oikaistua EBITAa koskevat tulostavoitteet saavutetaan.

Osakepohjaisen kannustinjirjestelmdn edunsaajat ja myonnetyt osakkeet 31.12.2018

Edunsaajat Osakkeet
yhteensi yhteensi

2014-2016 ohjelma
MyYONNELYE 2017 ..ottt ettt s s 43 11 065
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Osakepohjaisten kannustinjirjestelmien kulut

PSP ja
PSP PSP PSP DSVP
20142016  2015-2017 2016-2018  2017-2019  2018-2020
Tuhatta euroa ohjelma ohjelma ohjelma ohjelma ohjelma Yhteensi
2018t -15 -195 -629 -1534 -2373
2017 et -103 -104 -730 -679 -1 616
2016, -223 -489 -871 -1583
1.7. Rahoitustuotot ja -kulut
Milj. euroa 2018 2017 2016
Rahoitustuotot
Pankkisaamisten KOTKOTUOTOL ........ccvevviiieiesiieiectieie ettt e ete et sae e veessesaeenaens 3 4 6
Muut TahOTTUSTUOLOL L ...eiiiiiiiiiieiie ettt ettt et e v eav e et e eaneesaaeenreas 1 7 1
Rahoitustuotot YhtEensa ..........coueoviiiiiiniiriiieiiceercce e 4 11 7

Rahoitustuotot, Metso-konserni
Pankkisaamisten KOTKOTUOTOT ..........v.v.eeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e eeeeeeeeee et e e e e eeeseeeeeeesesseees 5 7 10

Rahoitustuotot, Metso-konserni yhteensé 5 7 10
Valuuttakurssivoitot ja ~taPPIot........ceceeuerueriereirerentineteeeeeese et 0 -0 -2
Rahoituskulut

Korkokulut jaksotettuun hankintamenoon arvostettavista lainoista............cccceeevevennee. -26 -24 -30

Muut TahOTUSKUIUL. ...........ovveeveeeecieeeeee e -10 21 -15
Rahoituskulut yhteensa.... -36 -45 -44
Rahoituskulut, Metso-konserni

Korkokulut jaksotettuun hankintamenoon arvostettavista lainoista - - -0

MUUL TAROTEUSKUIUL. ...t s s eeeeeaes - -0 -
Rahoituskulut, Metso-konserni Yhteensa...........cccoccvervevierieiiirieninineieeceneneneeeeeees - -0 -0
Rahoitustuotot ja -Kulut, netto ...................ccocooviiiiiiiiis -26 -28 -29

! Muut rahoitustuotot vuonna 2017 sisdltdvit 7 miljoonan euron kirjatun voiton lainaehtojen muutoksesta.

1.8. Tuloverot

Laatimisperiaate, tuloverot

Konsernin tuloslaskelmaan kirjatut tuloverot siséltdvit kauden veron, joka perustuu tytiryhtididen verotettavaan tuloon,
oikaisut koskien edellisten tilikausien veroja seké tuloslaskelmaan kirjatun laskennallisen veron muutoksen. Konsernin
laaja tuloslaskelma siséltdd veroja eristd, joita on kirjattu laajaan tulokseen. Laskennallinen verosaaminen tai -velka
kirjataan, mikéli kirjanpidon ja verotuksen vilille syntyy viliaikainen ero. Laskennallinen vero kirjataan tosiasiallisesti
voimassa olevalla verokannalla.

Carve-out-periaate

Metso Mineralsiin kuuluvat juridiset yksikot ovat toimineet carve-out-tilinpddtoksisséd esitetyilld tilikausilla erillisiné
verotuskohteina. Ndiden yhtididen verokulut samoin kuin verovelat ja -saamiset esitetdéin carve-out-tilinpaatoksissé
toteutuneen verotuksen mukaisina.

Jotkin Metso Mineralsin yhtidt ovat aiemmin kuuluneet Metson juridisiin yksikkoihin, joihin sisdltyy my6s muita kuin
Metso Mineralsin toimintoja, tai tuloverotusta varten yhdisteltyihin verokonserneihin, joissa veronmaksajana on Metso
Mineralsiin kuulumaton Metso-konsernin yhtio. Ndméd Metso Minerals -yhtidt eivét ole tehneet erillisid veroilmoituksia
esitettaviltd tilikausilta. Ndissd carve-out-tilinpdétoksissd esitettdvit verokulut on médritetty yhtidkohtaisesti ikdan kuin
Metso Mineralsin yhtidt olisivat erillisid verotuskohteita piéasiallisissa toimintamaissaan. Tilikauden verotettavaan tuloon
perustuvina veroina esitettdvd maard on kunkin yhtion kyseista tilikautta koskevan hypoteettisen erillisen veroilmoituksen
perusteella maksettava tai takaisin saatava vero, ja se on kirjattu carve-out-tilinpaitoksiin tilikauden verokuluksi ja
osakkeenomistajien kanssa toteutuneeksi liiketoimeksi, joka on kirjattu sijoitettuun padomaan. Tehtyddn laskelman
tilikaudelta maksettavasta tai takaisin saatavasta verosta Metso Minerals -yhti6 on kirjannut laskennalliset verot
viéliaikaisista eroista ja mahdollisista siirtyvistd tappioista, jotka se voisi vdhentdd hypoteettisessa veroilmoituksessaan.
Viliaikaisista eroista kirjataan laskennallinen vero, kun tillaisia eroja esiintyy.
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Yhdisteltyyn tuloslaskelmaan kirjatut verokulut eivit vélttamattd kuvaa tulevaisuudessa syntyvid verokuluja.

Johdon harkintaa edellyttiiviit arviot ja oletukset

Metso Minerals on tuloverovelvollinen eri toimintavaltioissa. Verolaskelmia valmistellessaan Metson johto joutuu
tekeméin arvioita ja oletuksia tosiasiallisen verokulun tai sen lopullisen méérén ollessa vield epdvarma. Metso Mineralsin
tytdryhtiot ovat vuosittain useiden verotarkastusten kohteena. Ndiden verotarkastusten osalta kirjataan arvioon perustuva
verovelka tarkastuksista mahdollisesti aiheutuvista lisdveroista. Jos lopputulos néissé tilanteissa poikkeaa arvioidusta
madrastd, kirjataan muutos tuloveroihin kaudella, jolloin pdétos saadaan.

Tuloverot tuloslaskelmassa

Milj. euroa 2018 2017 2016

TIHKAUACT VEIOL ..ceevteeiiciitcteietcecceetce ettt ettt ettt -79 -39 -43
Edellisten tiliKAUSIEN VETOL ......cc.eervereirieiireeieirieenieiineeteeeieenteien et saevesseveneenens 2 -10 0
Laskennallisen verosaamisen ja -velan MUuULOS .........c.coveoeeerirenenienieieenenieneneeeeeene 4 -8 5
TUIOVEIOT ..o -72 -58 -38

Suomen yhtigverokannan mukainen tulovero konsernin tuloksesta ennen veroja eroaa konsernitilinpditdksen tuloveroista
seuraavasti:

Milj. euroa 2018 2017 2016

TUIOS €NNEN VETOJA ..ottt ettt sttt se st beseeeenene 242 128 129
Suomen verokannan mukainen vero 20,0 %6 .........ccooevviieiiiiieiiieeeeeee e -48 -26 -26
Suomen ja muiden maiden verokantojen eron vaikutus ...........ccceeevieriereenieneeneneenns -17 -9 -10
Viahennyskelvottomat KUulUt...........cceovieieriiiiiiiiciecce e -4 -8 -8
Verovapaat tuotot tai verokannustimet 7 5 7
Ulkomaiset hyvityskelvottomat I8hdeverot ............cceeeirireiiiineeeeecee e -1 -1 -4
Tilikauden tappioista kirjaamattomat laskennalliset verosaamiset..............ceceeeruereencne 2 0 -1
Jakamattomista voittovaroista kirjattu laskennallinen verovelka............ccccooerienencnnne. -7 -1 -1
Verokantamuutosten vaikutus laskennallisiin veroihin ..........cceccevevieninieninieneneense. 0 -7 0
Laskennallisten verojen uudelleenarviointi 0 0 0
Edellisten tiliKausien VETOt !.........ccceouieieiiiriiiieniieiesie ettt e 2 -10 0
1Y L L USSR PUPRRRRRRRt -2 -4 2
TUIOVETOL ...t ettt e sttt e et e e sibeeesabbeeentaeeennnes -72 -58 -38

! Vertailukausi sisdltdd 15 miljoonan euron verovarauksen Suomen verohallinnon, vuosille 2011-2016 antamaan, jalkiverotuspadtokseen perustuen.

Laajaan tuloslaskelmaan kirjatut verot

2018 2017 2016

Ennen Ennen Ennen Verojen Ennen Verojen
Milj. euroa veroja veroja Verot veroja Verot jilkeen veroja Verot jilkeen
Rahavirran suojaus ..........ccccceeeeveueenennnne -1 0 -1 2 0 2 -2 0 2
Elakejarjestelyjen vakuutusmatemaattiset
voitot (1) / tappiot (=) ..eeeevevecrererieiereienne 1 0 1 1 -3 -2 2 0 2
Tytéryhtioihin tehtyjen nettosijoitusten
INUUNEOETOL .vvvovvvveeseeeseessnesseseseesseneeeas -15 - -15 -29 - -29 21 - 21
Laaja tuloslaskelma yhteensi................... -15 0 -15 -26 -3 -29 21 0 21
Tilikauden Vero.........cocecevvevevererenerenne. 0 0 0
Laskennalliset verot..........cccceecevererenennee 0 -3 0
Yhteensa. .....ccovvevveeneeinecinicenereeee 0 -3 0

Metso Minerals — Carve-out-tilinpdatds 2016, 2017 ja 2018 25




CARVE-OUT-TILINPAATOKSEN LIITETIEDOT (JATKUU)

Laatimisperiaate, laskennalliset verot

Laskennallinen verosaaminen tai -velka kirjataan verotuksen ja kirjanpidon véliaikaisesta erosta kayttden tulevaisuudessa
tosiasiallisesti voimassa olevaa verokantaa. Viliaikainen ero voi liittyd varauksiin, poistoeroihin, konsernin sisdiseen
varastokatteeseen, elikejérjestelyihin tai verotuksessa vahvistettuihin tappioihin. Laskennallinen verovelka kirjataan aina
tdysiméardisesti ja laskennallinen verosaaminen vain niiltd osin, kun voidaan olettaa verotettavaa tuloa syntyvén
tulevaisuudessa, jota kohtaan laskennallinen verosaaminen voidaan hyddyntdd. Laskennallinen vero voidaan netottaa
taseessa, mikéli se kohdistuu samaan veronsaajaan.

Johdon harkintaa edellyttiiviit arviot ja oletukset

Paittédessddn laskennallisten verojen kirjaamisesta Metso Mineralsin johto joutuu tekemdén arvioita ja oletuksia
tytéryhtididen tulevien vuosien operatiivisen toiminnan tuloksesta ja verotettavasta tulosta, mahdollisuuksista hyodyntéa
verotappiot sekd mahdollisista muutoksista niiden valtioiden verolainsdddidnndisséd, joissa Metso Minerals operoi.
Ulkomaisten tytaryhtididen jakamattomista voittovaroista on kirjattu laskennallinen verovelka vain, jos Metso Mineralsin
johto on paittinyt jakaa voittovaroja tulevina vuosina ja voitonjako tulee olemaan veronalaista. Koska veroseuraamukset
ovat hankalasti arvioitavissa, laskennallisia verosaamisia tai -velkoja voidaan joutua oikaisemaan tulevina vuosina, milld
tulee olemaan vaikutusta tilikauteen, jolloin titd koskeva paétos tehdéén.

Laskennallisten verosaamisten ja -velkojen tismdytys

Kirjattu Kirjattu
tulos- omaan Yritysostot
Milj. euroa 1.1. laskelmaan pidomaan ja -myynnit Kurssierot 31.12.
2018
Laskennalliset verosaamiset
Vahvistetut tappiot........cccceevveereeerreeriecennens 11 -5 0 - 0 6
Aineelliset ja aineettomat omaisuuserit ..... 5 8 - - - 13
Vaihto-0maiSuus .........cceevveveeereereerresreenenes 23 -6 - - - 17
20 -3 - - - 17
5 -1 - - 2 6
0 10 -5 - - 5
20 1 1 0 -3 21
Laskennallinen verosaatava yhteensi......... 84 4 -4 - -1 85
Netotettu laskennallisesta verovelasta........ -10 6 - - - -4
Laskennallinen verosaatava, netto............. 74 10 -4 0 -1 81
Laskennallinen verovelka
Hankintamenon kohdistaminen................... 9 -5 0 4 - 8
Aineelliset ja aineettomat omaisuuserét ..... 5 -1 - - 1 4
MUUE oo 13 6 0 1 -2 18
Laskennallinen verovelka yhteensa............ 27 0 0 5 -1 30
Netotettu laskennallisesta verosaatavasta... -10 6 - - - -4
Laskennallinen verovelka, netto ................ 17 6 0 5 -1 26
Laskennalliset verot, nettosaatava............. 57 4 -4 -5 -2 55
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Kirjattu Kirjattu
tulos- omaan Yritysostot

Milj. euroa 1.1. laskelmaan piiomaan ja -myynnit Kurssierot 31.12.
2017
Laskennalliset verosaamiset
Vahvistetut tappiot.......c.cceevverieeiererieerieenns 10 1 0 - 0 11
Aineelliset ja aineettomat omaisuuserét........ 7 2 - - 0 5
Vaihto-0maisuus ......c.ccevvevreeeeieiereeeseees 31 -6 - - -2 23
Varaukset ......c.cccovveueveirenneerecrcnneeecenens 19 1 - - - 20
Jaksotuserot.... 13 -6 - - -1 5
Elédkejérjestelyt .. 7 0 -7 - - 0
MUUL oo 24 -1 -1 0 -2 20
Laskennallinen verosaatava yhteensé ! ......... 110 -13 -8 0 -5 84
Netotettu laskennallisesta verovelasta........... -19 9 - - - -10
Laskennallinen verosaatava, netto............. 92 -4 -8 0 -5 74
Laskennallinen verovelka
Hankintamenon kohdistaminen....... 7 -1 - 3 - 9
Aineelliset ja aineettomat omaisuuserét. 7 -2 - - -1 5

15 2 - - -1 13
Laskennallinen verovelka yhteensd '............. 29 -5 - 3 -1 27
Netotettu laskennallisesta verosaatavasta...... -19 9 - - - -10
Laskennallinen verovelka, netto ................ 10 4 - 3 -1 18
Laskennalliset verot, nettosaatava............. 81 -8 -8 -3 -5 57

! Metso Minerals on uudelleenluokitellut laskennallisten verosaamisten ja -velkojen bruttoesittdmisté ja avaavan taseen rivikohtaisia tietoja on oikaistu
vastaavasti.

Kirjattu Kirjattu
tulos- omaan Yritysostot
Milj. euroa 1.1. laskelmaan paiomaan ja -myynnit Kurssierot 31.12.
2016
Laskennalliset verosaamiset
Vahvistetut tappiot.........cocecevereeereeneiennens 11 -1 0 0 - 10
Aineelliset ja aineettomat omaisuuserét...... 6 1 - - - 7
Vaihto-0maiSuus ........coeveveveeererenuenene 39 -10 - - 2 31
Varaukset ........ 15 4 - - - 19
Jaksotuserot..... 7 5 - - 1 13
Elakejarjestelyt... 4 4 -1 0 - 7
Muut...oooeiiiiicie 24 0 0 0 0 24
Laskennallinen verosaatava yhteensa ! 105 3 -1 0 3 110
Netotettu laskennallisesta verovelasta........ -16 -3 - - -19
Laskennallinen verosaatava, netto 89 0 -1 0 3 92
Laskennallinen verovelka
Hankintamenon kohdistaminen................... 7 0 - - - 7
Aineelliset ja aineettomat omaisuuserét...... 9 -2 - - - 7
MUUL ..o 15 0 - - - 15
Laskennallinen verovelka yhteensa !... 31 2 - - - 29
Netotettu laskennallisesta verosaatavasta... -16 -3 - - - -19
Laskennallinen verovelka, netto ................ 15 -5 - - - 10
Laskennalliset verot, nettosaatava............. 74 5 -1 0 3 81

! Metso Minerals on uudelleenluokitellut laskennallisten verosaamisten ja -velkojen bruttoesittdmisté ja avaavan taseen rivikohtaisia tietoja on oikaistu
vastaavasti.

Laskennallinen verovelka tytiryhtididen jakamattomista voittovaroista kirjataan, jos osingonjakoa pidetddn
todennékoisend ldhitulevaisuudessa ja siitd aiheutuu veroseuraamus. Jakamattomia voittovaroja, joista ei ole kirjattu
laskennallista verovelkaa, oli 56 miljoonaa euroa vuonna 2018, 113 milj. euroa vuonna 2017 ja 104 milj. euroa vuonna
2016.

Metso Minerals — Carve-out-tilinpdatds 2016, 2017 ja 2018 27



CARVE-OUT-TILINPAATOKSEN LIITETIEDOT (JATKUU)

2. Operatiiviset varat ja velat

2.1 Nettokdyttopddoma ja sitoutunut péiioma

Nettokdyttopiioma
Milj. euroa 2018 2017 2016
VaiNto-0mMAISUUS. .....cveriieeieriieieieeeete et etesteete st eresreesesseessessaessesseensessaensenseas 790 612 555
MY YNTISAAMISEE ..e.vvenvieereieeiieitieiesteetesteetesteesesseessesseessesseessessaessesseessessannsenses 501 424 405
Muut KOrottomat SAAMISEL .........ceervirrierrerieeiesteeiesieereesesseessessaesesseesesseessesseas 290 225 272
Asiakassopimuksiin perustuvat varat ja velat, netto.... -18 8 12
OSEOVEIAL ..ttt ettt et e et et e e ae e s teeeabeesaseesbeessaeenbeessaeesaans =375 -298 -240
SAadUL €NNAKOL ......eieiiieiieciie ettt nee -189 -171 -165
Mutt KOTOtOMA VEIAL ...........c.oveeeveeeeereeeeeeeeeeseeeeesee e eneseenens -370 -342 -354
NettoKAYHOPAAOMA ........cooveiiiiiiiiiiiiiiieet e 629 458 486

Sitoutunut pédioma
Milj. euroa 2018 2017 2016
NettOKAYtOPAAOMA. ....eeuveeereiieereieeeieteeeeieseetesteeseseeesaessaesesseeseesaesesseensenses 629 458 486
Aineettomat omaisuuserit ... 526 515 505
AIneelliSet OMAISUUSETAL. ......ecverreeriertieeieieeeetesteeieeteete e eaesraebesreessesseessesaeas 247 233 251
Pitkdaikaiset STOTUKSEE ......c.eeuiiuiiiiiieieeccree e 7 3 2
Korolliset saamiset 109 124 184
LAKVIAIE VATAL.....cviiviivieiiiceieeectectceteet ettt ettt et e e ere v eveane 325 701 644
VerosaamiSet, NETO ........ccvieeuiieriiitieeiie et eiee e e ettt reeeaeeereesaaeebeeeaneereeeenas 18 27 55
KOTKOVEIAL, IO ..ottt ee et et eeeee et eseaeneeeeeeeeeena -5 -6 -5
Sitoutunut PAROMA ..o 1856 2055 2122

2.2, Mpyyntisaamiset

Laatimisperiaate

Myyntisaamiset ovat Metso Mineralsin tavallisen liiketoiminnan perusteella syntyneité laskutettuja saamisia asiakkailta.
Niiden tavanomainen maksuehto on 30-90 pdivéa ja ne ovat lyhytaikaisia korottomia saamisia. Myyntisaamiset kirjataan
alun perin arvoon, joka siitd uskotaan perittivdn ja myohemmin ne arvostetaan jaksotettuun hankintamenoon. Jos
asiakkaalle on poikkeuksellisesti myonnetty yli 360 pdivdan maksuehtoja, nithin liittyvdt saamiset arvostetaan kdypéan
arvoon diskonttaamalla ne nykyarvoonsa.

Metso Minerals saattaa myydd myyntisaamisia, tdlldin myyntisaaminen kirjataan pois taseesta, kun siitd on saatu suoritus
ja voidaan olla varmoja siitd, ettd saamiseen liittyvéa luottotappio- ja muut riskit ovat siirtyneet kolmannelle osapuolelle.

Saamiset asiakkailta myyntisopimuksista ovat Kkirjattuja saamisia, jotka liittyvdt ajan kuluessa tuloutettaviin
asiakassopimuksiin, kun Metso Mineralsin suoritevelvoitteiden téyttiminen ylittdd tilinpadtoshetkelld asiakkaalta
laskutetun maéran. Nama saamiset laskutetaan asiakkailta sopimuksissa médritetyn aikataulun mukaisesti. Ks. tarkemmin
liitetieto 1.2.

Metso Minerals soveltaa odotettavissa olevien luottotappioiden kirjaamiseen IFRS 9:n mukaista yksinkertaistettua
menettelyd, jonka mukaan kaikista myyntisaamisista kirjataan koko voimassaoloajalta odotetavissa olevat luottotappiot.
Luottotappioriski asiakassopimuksiin perustuvista varoista katetaan pdédosin asiakkailta saaduilla ennakkomaksuilla.

Edellisen vuoden toteutuneiden luottotappioiden ikdjakauman ja luonteen sekd ldhiajan taloudellisiin ndkymiin
perustuneen analyysin perusteella Metso Minerals kirjaa luottotappiovarausta myyntisaamisista valilld: 0,2 % ei
erddntyneet-5 % erddntyneet enintddn 180 paivad. Yli 180 pdivad erddntyneiden kohdalla luottotappiovaraus arvioidaan
tapauskohtaisesti, kuitenkin se on véhintdén 25 % (yli 180 pv) ja 100 % (yli 360 pv), jos saamisella ei ole vakuutta tai
muuta turvaavaa jérjestelyd. Myyntisaaminen kirjataan pois taseesta lopullisena luottotappiona, kun siité ei kohtuudella
arvioida saatavan suoritusta. Téllainen tilanne on asiakkaan konkurssi, velkasaneeraus tai muu maksukyvyttomyydesta
indikoiva asiantila.

Metso Minerals sovelsi IAS 39 -standardia vuosina 2017 ja 2016 (ks. liitetieto 5.6).
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Johdon harkintaa edellyttiiviit arviot ja oletukset

Odotettavissa olevan luottotappion mddrdn ja ennakoivan arvonalentumisvarauksen kirjaaminen perustuu johdon
parhaaseen arvioon tulevista luottotappiosta. Ne perustuvat aikaisempaan kokemukseen luottotappioista seké kaytettavissa
oleviin taloudellisiin tulevaisuuden ennusteisiin, asiakkaiden sijaintiin ja segmenttiin liittyvaén tietoon. Asiakassaamisia ja
niihin liittyvaéd luottotappioriskid seurataan aktiivisesti liikketoiminnoittain ja maittain ja tarvittaessa tehddén paatoksia
saamisia turvaavista toimenpiteistd. Kun luottotappiovarauksen mairad arvioidaan tapauskohtaisesti, otetaan huomioon
mahdolliset vakuudet tai vakuutukset, asiakkaan taloudellinen tilanne ja aikaisempi maksukéyttdytyminen.

Milj. euroa 2018 2017 2016
MY YNHISAAMISEE ..e.vvevvreereieeeietieetesieeeeesteeeeteeseeseeaessesseessesseessesseessensesseensens 484 409 376
Myyntisaamiset, Metso-konserni....... 8 8 23
Myyntisaamiset, myynnissé olevat.... 9 7 6
Asiakassopimuksiin perustuvat Saamiset............coeeveeerirenienienieieenenenenees 82 66 67
YREEeNSA ... 584 490 471
Mpyyntisaamisten alaskirjaukset ikéiluokittain
2018 2017 2016

joista joista joista
Milj. euroa Myyntisaamiset alaskirjattu Myyntisaamiset alaskirjattu Myyntisaamiset alaskirjattu
Erddntymaton......... 362 1 289 - 283 0
1-30 péivéi............ 81 0 68 - 67 -
31-180 paivéi........ 54 2 60 1 48 2
181-360 paivai...... 9 2 8 3 11 3
yli 360 paivi......... 23 23 43 40 34 33
Yhteensi................ 529 27 468 45 443 38

Realisoituneet luottotappiot olivat 3 miljoonaa euroa vuonna 2018, 11 miljoonaa euroa vuonna 2017 ja 3 miljoonaa euroa
vuonna 2016.

Arvonalentumisvarauksen muutokset

Milj. euroa 2018 2017 2016

Kertynyt arvonalentuminen L. 1. ......cccooieeioniiieniieieieeceie et sia e ae e eneens 32 38 30
Avaavan Saldon OTKAISU..........ccueieuiieireiiiie ittt ettt et etee v e ereeeteeeteeeaeeeveeereeereenans - -12 -
Arvonalentuminen tuloslaskelmassa ............cccveevveiiieeiieieiece e -3 8 4
ValuuttaKurSSIVATKULUS .......c.eiiiiieiiieie e ettt ettt ettt eee e et e reeeaeeeaeeeaeeeneeereeanes -1 -2 0
IMIUU TIUUEOS ..ottt ettt et s et s e st s s sae s et eseneanans 0 1 3
Kertynyt arvonalentuminen 31.12. ..........ocooiiiiiiiiiiieceeeeee e 27 32 38

2.3. Muut saamiset

Laatimisperiaate

Muut korottomat saamiset kirjataan taseeseen alkuperdiseen kdypddn arvoonsa, jota voidaan myShemmin oikaista
mahdollisella arvonalentumisvarauksella. Tuloslaskelmassa varaus kirjataan myynnin ja hallinnon yleiskustannuksiin.

Johdon harkintaa edellyttivit arviot ja oletukset

Metso Minerals kirjaa tilinpddtoshetkelld parhaan arvionsa mukaisen arvonalentumisvarauksen saamisista, joista ei
todenndkoisesti tulla saamaan suoritusta. Metso Mineralsin johto seuraa aktiivisesti erddntyneiden saamisten maaraa
kansainvélisesti sekd péattdd tarvittavista toimenpiteista.
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2018 2017 2016
Pitka- Lyhyt- Pitka- Lyhyt- Pitka- Lyhyt-
Milj. euroa aikaiset aikaiset Yhteensa aikaiset aikaiset Yhteensa aikaiset aikaiset Yhteensa
Johdannaisinstrumentit......... 3 9 12 2 12 13 8 8 16
Laskennalliset verosaamiset . 81 - 81 74 - 74 90 - 90
Tuloverosaamiset.................. - 21 21 - 37 37 - 19 19
Muut saamiset
Siirtosaamiset..................... - 33 33 - 32 32 - 34 34
Arvonlisévero- ja
ennakonpidétyssaamiset .... - 60 60 - 56 56 - 68 68
Eldkevarat ..........ccccovevvennnne 15 - 15 16 - 16 18 - 18
Muut saamiset.................... 23 9 32 12 14 26 14 18 32
Muut saamiset yhteensa..... 38 102 140 28 101 129 32 120 152
Siirtosaamiset, Metso-
Konserni........cccoeveeeveierennnns - 0 0 - 0 0 - 0 0
Muut saamiset, Metso-
Konserni.......cooceevveenverennene 137 1 138 83 0 83 104 1 105
Muut saamiset yhteensd,
Metso-konserni .................. 137 1 138 83 0 83 104 1 105
Korottomat saamiset
B T 259 133 392 186 150 336 233 148 382

Muihin korottomiin saamisiin siséltyy brasilialaisten tytiryhtididen verohyvityksid 14 miljoonaa euroa vuonna 2018, 16
miljoonaa euroa vuonna 2017 ja 16 miljoonaa euroa vuonna 2016, mitkd syntyivdt hyddykkeiden ja palveluiden
toimituksista (ICMS). Naéistd oli kirjattu pitkdaikaisiin saamisiin miljoona euroa vuonna 2018, kaksi miljoonaa euroa
vuonna 2017 ja miljoona euroa vuonna 2016. Lisdtietoja johdannaisista on esitetty liitetiedossa 4.8.

2.4. Vaihto-omaisuus

Laatimisperiaate

Vaihto-omaisuus esitetddn keskihintamenetelmilld lasketun hankintamenoon tai sitd alemman todennikdisen
luovutushinnan méardisend. Hankintamenoon siséllytetddn ostohinta sekd kuljetus- ja valmistuskustannukset. Itse
valmistettujen valmiiden tuotteiden kustannukset koostuvat vilittomistd materiaaleista, palkoista ja sosiaalikuluista,
alihankinnoista sekd muista valittomistd kuluista. Lisdksi tuotantokustannuksiin on kohdistettu tuotannon ja
projektihallinnon yleiskustannuksia. Todennékdinen luovutushinta perustuu hyédykkeen markkina-arvoon vahennettyna
luovutuksesta syntyvilld kuluilla.

Vaihto-omaisuuden arvosta on vdhennetty arvonalentumisvaraus, joka kirjataan kuluksi silld kaudella, jolloin teknisen
vanhentumisen ja muiden tekijéiden perusteella arvioitu varauksen tarpeellisuus on todettu. Arvonalentumisvaraus
perustuu systemaattiseen ja jatkuvaan vaihto-omaisuuden seurantaan.

Vaihdossa vastaanotetut kdytetyt koneet kirjataan vaihto-omaisuuteen arvioituun vaihtoarvoonsa tai sitd alempaan kadypéian
arvoon.

Johdon harkintaa edellyttivit arviot ja oletukset

Vaihto-omaisuuden arvostus edellyttdd johdon arviointia arvonalentumisvarausten osalta sekd ennustettavan mahdollisen
myyntihinnan ja myynnin kustannusten maérittelyn osalta erilaisissa markkinatilanteissa, seké arviointia kansainvélisten
markkinoiden kehittymisesta.

Milj. euroa 2018 2017 2016

ATINEEL Ja tATVIKKEEL ....evieiieiieiieieeieie ettt te e sae b e sseensesaeensessaensens 105 83 69
KESKENEIAISEt THOTLEET. ... .ecuvieveieeie ettt ettt ettt ettt eereeeaeeeneeeaeeennas 180 136 113
VA TUOEEL.......vovveceieeeeeeeeeeeee ettt n et en s nanees 505 392 373
Vaihto-0maiSUUS .........occoiiiiiiiiiiiiici e et e et e 790 612 555

Kuluksi kirjatun vaihto-omaisuuden mééra oli 1 840 miljoonaa euroa vuonna 2018, 1 596 miljoonaa euroa vuonna 2017 ja
1 478 miljoonaa euroa vuonna 2016.
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Vaihto-omaisuuden arvonalentumisvarauksen muutokset:

Milj.euroa 2018 2017 2016
TASCATVO 1. 1. ceiiiiiiiiiieeiie ettt e e e et e e et e e et e e e nbeeeentbeeennsaeeenes 57 58 54
ValuuttakursSien VAIKULUS ........c.eecueiiiiieiiiieiiecieeeiie et esie et eeeteeveeevee e eeaeesneeeseeeaneenne -1 -4 2
Tilikauden kulu 5 8 9
Kaéytetty varaus 0 1 -3
VAhennyKSet/Muut HSAYKSE ..............oovveverreeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeseeseee e eeeeeseeeenennas -9 -5 -4
TaSEATVO 3112, oot ettt et eetbae e nbaaeenes 53 57 S8

2.5. Ostovelat ja muut velat

Laatimisperiaate

Ostovelat ja muut korottomat velat ovat padsaintoisesti lyhytaikaisia velkoja, ja niiden kéypien arvojen ja kirjanpitoarvojen
katsotaan olevan samat. Korottomien lyhytaikaisten velkojen erddntyminen ylittad harvoin kuusi kuukautta. Ostovelkojen
erdéntyminen méaridytyy Metso Mineralsin ja sen tavarantoimittajien vélisten yksildllisten sopimusten pohjalta.

Henkilostokulut, sisdltden vuosilomakorvaukset, maksetaan paikallisten lakien ja maardysten mukaisesti.

2018 2017 2016
Pitka- Lyhyt- Pitka- Lyhyt- Pitka- Lyhyt-

Milj. euroa aikaiset aikaiset  Yhteensi aikaiset aikaiset Yhteensi aikaiset aikaiset  Yhteensi
Ostovelat.........cceeneeen - 374 374 - 297 297 - 232 232
Ostovelat, Metso-
konserni........oeceeueunee. - 1 1 - 1 1 - 8 8
Muut velat:

Korkovelat................ - 5 5 - 7 7 - 6 6

Henkil6stokuluvelat. - 87 87 - 68 68 - 66 66

Projektikuluvelat...... - 53 53 - 30 30 - 35 35

Arvonlisdvero- ja

ennakonpidétysvelat. - 33 33 - 29 29 - 26 26

Muut velat.............. 2 32 34 2 37 39 2 9 11
Muut velat yhteensa.... 2 210 211 2 171 173 2 142 144
Johdannaiset................ - 13 13 - 9 9 - 20 20
Muut velat, Metso-
konserni........c.coeueunee. 6 -0 6 6 1 7 6 0 6
Yhteensi................... 8 598 605 8 479 486 8 403 411

2.6. Varaukset

Laatimisperiaate

Varaus merkitddn taseeseen, kun konsernilla on jonkin aikaisemman tapahtuman seurauksena oikeudellinen tai
tosiasiallinen velvoite, ja on todennékdistd, ettd velvoitteen tayttiminen edellyttié taloudellista suoritusta, ja sen mééra on
luotettavasti arvioitavissa.

Varaukset, joihin liittyvien kassatapahtumien odotetaan toteutuvan yli vuoden kuluttua kirjausajankohdastaan,
diskontataan nykyarvoonsa. Nykyarvo pdivitetdén tulevissa tilinpaatoksissa.

Takuuvaraukset

Metso Minerals myontéa erilaisia tuotetakuita, joissa yleensd taataan toimitetun tuotteen tietty suoritustaso takuuaikana
sekd tietylld ajanjaksolla suoritettavat huoltopalvelut. Jaksotettavien takuukustannusten miéra arvioidaan aikaisemmin
toimitettujen standardituotteiden ja -palveluiden toteutuneiden takuukustannusten perusteella. Takuuaika on yleensd 12
kuukautta hyvaksytysti toimituksesta. Takuuvarauksen riittdvyyttd arvioidaan sddnnoéllisin véliajoin projektikohtaisesti.
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Uudelleenjdrjestely- ja toiminnan sopeuttamiskustannukset

Uudelleenjérjestely- ja toiminnan sopeuttamiskustannuksista tehddén varaus vasta johdon hyvaksyttyd virallisen sitovan
suunnitelman ja aloitettua suunnitelman toimeenpanon. Irtisanomiskulut kirjataan, kun henkildstolle tai henkiloston
edustajille on riittdvan yksityiskohtaisesti ilmoitettu aiotuista toimenpiteistd, ja asiaan liittyvét korvaukset ovat luotettavasti
arvioitavissa. Varaukseen siséllytetadn kustannukset, jotka syntyvit joko tehdyn suunnitelman vélittdméni seurauksena tai
jotka liittyvét sitoumukseen, josta ei ole endd odotettavissa taloudellista hyotyé tai téllaisen sopimuksen peruuttamiseen.
Uudelleenjérjestely- ja toiminnan sopeuttamiskustannukset kirjataan hankinnan ja valmistuksen tai myynnin ja hallinnon
kuluihin riippuen kustannusten luonteesta. Uudelleenjirjestely- ja toiminnan sopeuttamiskustannuksiin voi siséltyd myos
muita johdon hyvéksyméin suunnitelman toteuttamisesta aiheutuneita kustannuksia, kuten arvonalentumisia, jotka
raportoidaan liiketoiminnan muissa tuotoissa ja kuluissa.

Ympadristovelvoitteet

Ymparistoon liittyvat varaukset kirjataan silloin, kun aikaisemman tapahtuman seurauksena on syntynyt olemassa oleva
velvoite ja kun kustannusten toteutuminen on todenndkoistd ja niiden maird voidaan arvioida luotettavasti. Varauksen
madrdd voidaan myohemmin korjata tietojen tarkentuessa tai olosuhteiden muuttuessa. Muilta osapuolilta saatavat
korvaukset merkitddn taseeseen erillisend saatavana silloin, kun niiden saamista voidaan pitdd varmana.

Varaus tappiollisista projekteista

Tappiollisista projekteista tehddén varaus, kun hankkeen arvioidut kokonaiskustannukset ylittévét sovitut kokonaistuotot.
Todennékdinen tappio kirjataan kuluksi valittomaisti, kun se todetaan, ja tappiovarauksen riittdvyyttd arvioidaan hankkeen
valmiusasteen mukaisesti.

Johdon harkintaa edellyttivit arviot ja oletukset

Varausten madrittiminen edellyttdd johdon arviointia olemassa olevan velvoitteen tiyttimiseen vaadittavista
kustannuksista tai mahdollisten oikeudenkdyntien lopputulosten ennakointia. Lopulliset kustannukset ja niiden
ajoittuminen voivat poiketa alkuperdisen varauksen arviosta.

Laajempiin ja uutta teknologiaa siséltdviin toimituksiin sekd pitkéaikaisiin toimitussopimuksiin voidaan tehda
tapauskohtaisesti lisdvarauksia ottaen huomioon toimitukseen mahdollisesti liittyvéit muut riskit.

2018 2017 2016
Pitka- Lyhyt- Pitka- Lyhyt- Pitka- Lyhyt-
Milj. euroa aikaiset aikaiset Yhteensi aikaiset aikaiset Yhteensia aikaiset aikaiset Yhteensi
Takuukustannukset................ 0 47 47 - 45 45 - 36 36
Uudelleenjarjestelykulut....... 0 5 5 1 11 11 1 28 29
Ympéristo- ja tuotevastuut ... 0 0 1 0 0 1 0 0 0
Muut varaukset ' ................. 26 8 34 34 9 43 37 11 43
Yhteensi...........cccoovevevenennns 27 59 86 35 66 100 38 75 114

! Sisiltdd oikeudenkdynteihin, henkildstddn ja tappiollisiin projekteihin liittyvid varauksia.
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Varausten muutokset

2018
Uudelleen- Ympiristo- ja
Milj. euroa Takuuvaraukset jirjestelyvaraukset tuotevastuut Yhteensi
Tasearvo 1.1 oo 45 11 1 57
Valuuttakurssien vaikutus..........c.coveeerrneeeneens 0 0 0 (1}
Yrityshankinnat........... - - - -
Tilikauden kulu.. 28 2 0 31
Kéytetty varaus ........cccocceeveencnnnne -14 -7 -0 -21
Varausten purku / muut muutokset ....................... -13 -2 - -15
Tasearvo 31.12.......cccooeviiiniiiniiereeeeeeene 47 5 1 52
2017
Uudelleen- Ympiristo- ja
Milj. euroa Takuuvaraukset jarjestelyvaraukset tuotevastuut Yhteensi
Tasearvo 1.1 .o 36 29 0 65
Valuuttakurssien vaikutus..........c.coveeerrneeeneens 2 2 -0 -4
Yrityshankinnat........... - - - -
Tilikauden kulu.. 36 0 0 37
Kéytetty varaus ........cccocceeeeencennnne -23 -16 - -38
Varausten purku / muut muutokset ............ccceeueuenne -2 -0 - -2
Tasearvo 31.12.......ccoeviiniiiniincincerceeceene 45 11 1 57
2016
Uudelleen- Ympiristo- ja
Milj. euroa Takuuvaraukset jirjestelyvaraukset tuotevastuut Yhteensi
Tasearvo 1.1 ..o 37 19 1 56
Valuuttakurssien vaikutus. 1 0 0 1
Yrityshankinnat..........coceceeeeeneinenneneceeenn - - - -
Tilikauden Kult.......c.ccccocviviiieiiinnnneiinineccens 31 27 - 58
Kaytetty varaus -18 -16 -0 -34
Varausten purku / muut muutokset ........................ -15 2 -0 -14
Tasearvo 31.12.......cccoeviiiniiiniieeeeeee 36 29 0 65

2.7. Eliikevelvoitteet

Laatimisperiaate

Metso Mineralsilla on eri toimintamaissaan paikallisten sdénnosten ja kaytintdjen mukaisia eldkejarjestelyja.
Eldkejérjestelmédt voivat olla etuuspohjaisia sisdltden vanhuus- ja tyokyvyttomyyseldkkeet, henkivakuutuksiin liittyvét
etuudet sekd muut tyosuhteen pdittymisen jilkeiset etuudet, kuten terveydenhuollon ja irtisanomiskorvaukset. Eldke
perustuu useimmiten palvelusvuosien méirdan sekd viimeisten palvelusvuosien palkkatasoon. Metso Mineralsilla on seka
maksupohjaisia ettd etuuspohjaisia jarjestelyja. Jarjestelyt rahoitetaan yleensa vakuutusyhtioille tai sddtioille suoritettavilla
maksuilla, jotka méardytyvat vakuutusmatemaattisten laskelmien mukaan. Muut jarjestelyt ovat rahastoimattomia, jolloin
Metso Minerals maksaa etuudet suoraan niiden erdéntyessd. Kaikkia jarjestelyja sddtelevdt paikalliset verolait ja muu
lainsdadanto.

Kun kyseessd on etuuspohjainen jérjestelmd, velaksi kirjattava vastuu on elékevelvoitteiden tilinpdatdshetken nykyarvon
ja  varojen kayvdn arvon nettomddrd. Riippumattomat vakuutusmatemaatikot laskevat  ennakoituun
etuusyksikkomenetelmédin perustuvan eldkevelvoitteen mairan. Eldkevelvoitteen nykyarvo maéiritetdén diskonttaamalla
tulevaisuuden rahavirrat yritysten liikkeelle laskemien korkealaatuisten joukkovelkakirjalainojen markkinatuottoon
perustuvalla korkokannalla. Lainat, joiden korkoa kéytetdén, on laskettu liikkeeseen samassa valuutassa kuin maksettavat
etuudet ja erddntyvit suunnilleen samaan aikaan kuin vastaava eldkevelvoite. Eldkemenot ja muut henkiloston eldkkeelle
siirtymiseen liittyvdt menot kirjataan tuloslaskelmaan kuluksi henkildston palvelusvuosien mukaan jaksotettuina.
Nettokorko  sisdllytetddn  tuloslaskelmassa  rahoitustuottoihin  ja  -kuluihin.  Historialliseen  kehitykseen,
vakuutusmatemaattisten laskelmien perusteiden muutoksiin perustuvat vakuutusmatemaattiset voitot ja tappiot kirjataan
muiden laajan tuloksen erien kautta omaan piddomaan silld kaudella, jonka aikana ne syntyvét. Aiempaan tyosuoritukseen
liittyvat menot kirjataan valittdmaésti tuloslaskelmaan.

Suoritukset maksuperusteisiin ja usean tyonantajan jérjestelyihin sekd vakuutettuihin eldkejérjestelyihin kirjataan kuluksi
maksuvelvoitteen syntymishetkella.

Metso Minerals — Carve-out-tilinpdatds 2016, 2017 ja 2018 33



CARVE-OUT-TILINPAATOKSEN LIITETIEDOT (JATKUU)

Johdon harkintaa edellyttiiviit arviot ja oletukset

Elakevelvoitteen tilinpdédtoshetken nykyarvon médrittiminen perustuu vakuutusmatemaattisiin laskelmiin, joissa kadytetddan
useita oletuksia, kuten diskonttokorko, sijoitettujen varojen odotettu tuotto, palkka- ja eldkeindeksien kehitys ja muut
vakuutusmatemaattiset tekijat. Téstd johtuen tilinpdatokseen kirjattu eldkevelvoitteen madrd sekd arvioidut tulevat
suoritukset eldkerahastoihin ovat herkkid muutoksille. Vakuutusmatemaattisten oletusten poikkeamat ja oletuksissa
tapahtuvat muutokset aiheuttavat voittoja tai tappioita, jotka kirjataan laajan tuloksen eriin. Herkkyysanalyysi
etuuspohjaisen velvoitteen osalta on esitetty taulukoissa. Metso Mineralsin rahastoituihin eldkejarjestelyihin kuuluvia
varoja hallitaan ulkopuolisten rahastojen kautta. Varojen allokaatiota tarkastellaan sddnndllisin véliajoin Metso Mineralsin
elakejérjestelyistd vastaavien tahojen toimesta paikallisen lainsdddanndn, asiantuntijoiden neuvojen ja johdon
konsultoinnin perusteella sekd hyvaksyttavissi olevan riskin madran mukaisesti.

Metso Mineralsin elikevelvoitteet ja muut tyosuhteen pddtymisen jilkeiset velvoitteet

Metso Mineralsin etuuspohjaiset eldkejirjestelyt Yhdysvalloissa, Kanadassa, Saksassa ja Isossa-Britanniassa vuosina
20162018 edustavat 78, 80 ja 82 prosenttia Metso Mineralsin etuuspohjaisista elidkevelvoitteista ja 75, 77 ja 80 prosenttia
jérjestelyihin kuuluvista varoista. Ndma jarjestelyt antavat eldketuloa, jonka miaéra perustuu olennaisilta osin palkkaan ja
palveluihin henkilon eldkoitymishetkelld tai 1dhelld sitd. Yhdysvaltojen ja Kanadan osalta arvioidaan vuosittain, onko
jarjestelyyn suoritettava lisdmaksuja paikallisen lainsddddnndn mukaisesti. Isossa-Britanniassa Metso Mineralsin
etuuspohjainen eldkejérjestely on suljettu. Jarjestelyyn kuuluvat varat on sijoitettu erilliseen eldkerahastoon, jota hallinnoi
luottamushenkil6istd koostuva hallitus. Rahavastikkeen suorittamisvelvollisuus mééritellddn kolmesti vuodessa paikallisen
rahastoimislainsdddannén mukaisesti niin, ettd maksuna suoritettava madrd sovitaan luottamushenkildistd koostuvan
eldkerahaston hallituksen ja Metso Mineralsin vélilld. Ruotsissa etuuspohjaisia eldkejarjestelyja tarjotaan kollektiivisten
tydehtosopimusten mukaisesti, ja ne ovat rahastoimattomia.

Rahastoitujen eldkejirjestelyjen varoja hoitavat ulkoiset salkunhoitajat. Sijoitusten asianmukaista kohdentamista ja
riskiprofiilia arvioidaan sdénndllisesti perustuen paikalliseen séédntelyyn, asiantuntijoiden neuvoihin sek&d Metso Mineralsin
johdon konsultaatioon.

Vuonna 2019 suoritettavien maksujen odotettu maéra on 5 miljoonaa euroa. Vuosina 20162018 Metso Minerals maksoi
10, 7 ja 6 miljoonaa euroa etuuspohjaisten eldkejarjestelyiden maksuja.

Taseeseen 31.12. kirjatut erdt

2018 2017 2016
Muut Muut Muut
tyosuhteen tyosuhteen tyosuhteen
Etuus- padttymi Etuus- padttymi Etuus- paittymi
pohjaiset sen pohjaiset sen pohjaiset sen
elike- jélkeiset eliike- jélkeiset elike- jalkeiset
Milj. euroa jarjestelyt etuudet Yhteensd  jirjestelyt etuudet Yhteensid  jirjestelyt etuudet Yhteensi
Rahastoitujen
velvoitteiden nykyarvo 164 - 164 185 - 185 206 - 206
Jérjestelyyn kuuluvien
Varojen kaypa arvo....... -180 - -180 -203 - -203 -222 - =222
-16 - -16 -18 - -18 -16 - -16

Rahastoimattomien
velvoitteiden nykyarvo 32 25 57 34 27 61 32 35 67
Kirjaamattomat varat ... 1 - 1 1 - 1 1 - 1
Velvoitteiden
tasearvo, netto ............ 17 25 42 17 27 44 17 35 52
Erit taseessa:

32 25 57 34 27 60 37 33 70

15 - 15 16 - 16 18 - 18
Velvoitteiden
tasearvo, netto ............ 17 25 42 17 27 44 19 33 52

Taseessa oleva velvoite

Etuuspohjaiset elikejirjestelyt ja muut tyosuhteen
paittymisen jélkeiset etuudet

Milj. euroa 2018 2017 2016

Velvoitteiden tasearvo 1.1. ......ocooiiiiiiiiiiieeeeeee e 44 52 57
Tuloslaskelmaan kirjattu nettokustannus...........c.coceeeeeeeerencneneneenne. 5 4 5
Tyo6nantajan maksusSuoritukSet .........ccueveiririninieieeeceee e -6 -7 -10
Laajan tuloksen eriin kirjatut voitot (+) ja tappiot (=) ..c.cceceeververeencense. 1 -3 -4
KUTSSIETOL 1.ttt -2 -2 4
Velvoitteiden tasearvo 31.12. ........c.ccoceeviniiiiniiiiniennccceeecen 42 44 52

Metso Minerals — Carve-out-tilinpdatds 2016, 2017 ja 2018 34




CARVE-OUT-TILINPAATOKSEN LIITETIEDOT (JATKUU)

Tuloslaskelmaan kirjatut erdit

Milj. euroa
Kauden tydsuoritukseen
perustuvat menot
Nettokorko .
Velvoitteiden tayttaminen....
Aiempaan tyOsuoritukseen
perustuva meno/ (tulo).........
Eldkejarjestelyiden

hallintokulut.............cccco.c....
Tuloslaskelmaan Kirjattu
kulu (+) / tuotto (-) ..

2018

2017

2016

Muut
tyosuhteen
paittymise
n jilkeiset

etuudet

Etuus-
pohjaiset
eliike-
jérjestelyt

Yhteensa

Etuus-

pohjaiset

elike-

Jjérjestelyt

Muut
tyosuhteen
paittymise
n jilkeiset
etuudet

Etuus-
pohjaiset
elike-
jérjestelyt

Yhteensa

Muut
tyosuhteen
paittymise
n jilkeiset

etuudet

Yhteensi

[SS]
(=}

%)
=1

Laajan tuloksen eriin kirjatut erdt

Milj. euroa
Varojen
vakuutusmatemaattiset
voitot (-) ja tappiot (+):
- ilman nettokorkoon
sisdllytettyjd médrid .........
- taloudellisten  oletusten
muutoksista aiheutuvat.....
- demografisten oletusten
muutoksista aiheutuvat ....
- kokemusperdiset
MUULOKSEt .
Voitto (-) / tappio (+)
omaisuuserdn  ylijadmasté,
joka ei ole kéytettavissi.......
Laajan  tuloksen eriin
kirjatut voitot (-) ja
tappiot (4) ..o

2018

2017

2016

Muut
tyosuhteen
paittymise
n jilkeiset
etuudet

Etuus-
pohjaiset
eliike-
jérjestelyt

Yhteensa

Etuus-

pohjaiset

elike-

Jjérjestelyt

Muut
tyosuhteen
paittymise
n jilkeiset
etuudet

Etuus-
pohjaiset
elike-
jérjestelyt

Yhteensa

Muut
tyosuhteen
paittymise
n jilkeiset
etuudet

Yhteensi

-2

-5

1 -2

-1

-3

4

Etuuspohjaisten eldkejdrjestelyjen velvoitteiden muutokset

Milj. euroa
Etuuspohjaiset velvoitteet
DL s
velvoitteiden
tasearvoon kohdistuvat
01KAISUL.c..cvcciicieen
Kauden  tyGsuoritukseen
perustuvat menot
Korkomenot
Tyontekijoiden
maksusuoritukset ...............
Aiempaan tyosuoritukseen
perustuvat menot................
- taloudellisten oletusten
muutoksista aiheutuvat ..
- demografisten oletusten
muutoksista aiheutuvat ..
- kokemusperdiset
muutokset .
Velvoitteen  tdyttamisestd
johtuvat voitot (-) ja tappiot
().
Jarjestelysté
etuudet.
TyOnantajan
maksamat etuudet ..
Kurssierot. .
Etuuspohjaiset velvoitteet
31120 s

maksetut

suoraan

2018

2017

2016

Muut
tyosuhteen
paittymise
n jéilkeiset
etuudet

Etuus-
pohjaiset
elike-
Jjérjestelyt

Yhteensi

Etuus-
pohjaiset
elike-
jirjestelyt

Muut
tyosuhteen
paittymise
n jélkeiset
etuudet

Etuus-
pohjaiset
elike-

Yhteensi jirjestelyt

Muut
tyosuhteen
paéttymise
n jélkeiset

etuudet Yhteensi

219 27

-3
-1 1

246

-9

-3

243

32

-2

3

275 233

w
%)

-5
-7

33 266

=1
w

196

27

240

33 273
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Etuuspohjaisten eldikejdrjestelyjen varojen kdyvdn arvon kehitys vuoden aikana

Elike- ja muut tyosuhteen piAidttymisen
jilkeiset etuudet yhteensi

Milj. euroa 2018 2017 2016
KAYPEA AIVO 1.1 ettt 203 222 210
KOTKOTULO .ttt sttt enee 5 6 7
Varojen tuotto ilman nettokorkoon siséllytettyjd méaria. -10 2 25
Velvoitteen tAYTEAMINETL ....cc.eeverieriieiieiieie ettt sttt sttt ste et e b eaeeneeeae - -6 -4
Tyonantajan MakSUSUOTTEUKSET ........ecveruieieriieieiieiesieetesteeteste et seeeseeseeenaeseeens 6 7 10
Tyontekijoiden maksusuoritukset 0 0 0
MaAKSELUL STUUARCE ...ttt -17 -11 -11
Tyo6nantajan suoraan maksamat etuACt.........ceecververierierieiieneeiereee e eaeneens -5 -6 -5
Eldkejarjestelyiden hallinnollinen Kult ..........c.occveviiieiienieiieneeiecceeseeesieee e 0 0 0
KCUESSIEIO 1. ettt ettt e e et eseseeeee st e s s s et eeeeeeeseeeeeseeeesaeaeaenens -2 -10 -11
KAYPA AUVO 31121 oo 180 203 222
Varojen prosentuaalinen jakautuminen 31.12. omaisuusryhmittdin
2018 2017 2016
Notee- Notee- Notee-

Noteerattu raamaton Yhteensd  Noteerattu raamaton Yhteensi  Noteerattu raamaton  Yhteensi
Oman padoman
chtoiset instrumentit 12% 0% 12% 15% 0% 15% 28 % 0% 28 %
Joukkovelkakirjat .... 22 % 3% 25 % 17 % 2% 19 % 24 % 2% 26 %
Kiinteistot................ 2% 0% 2% 2% 1% 3% 1% 0 % 1%
Kéteisvarat 1% 0 % 1% 1% 0 % 1% 1% 0% 1%
Vakuutussopimukset 2% 15% 17 % 1% 18 % 20 % 2% 15% 17 %
MUUL ..o 26 % 17 % 43 % 4% 39 % 43 % 3% 25 % 28 %
Yhteensi............. 65 % 35% 100 % 40 % 60 % 100 % 58 % 42 % 100 %

Tilinpaétoshetkelld 31.12.2018, 31.12.2017 ja 31.12.2016 varoja ei ole sijoitettu tytaryhtioihin tai kiinteistéihin, joissa
konsernin yhtidt toimivat.

Keskeisimmdt vakuutusmatemaattiset oletukset 31.12. painotettuina keskiarvoina

2018 2017 2016

Elidkevelvoite:

DiASKONTEOKOTKO: ...ttt ettt e e aeeereeeareens 3,52% 3,18% 3,35%
PalkanKorotuSOIETIAIMA .........c..eeeueeeeeeeeeeeee et eee ettt ettt e et eaeeereeeaeeereeenneens 2,54 % 2,36 % 3,11 %
Eldkkeiden KOrotuSOlEttama..........cecuieeiieriieiiieiiecieeciee ettt eve et saae s 2,13 % 2,24 % 1,95 %

Tuloslaskelma:

DiASKONIEOKOTKO ...ttt et 3,18 % 3,18% 3,75 %
PalkanKorotuSOIETIAIMIA .........c..eevueeeuei ettt ettt e et eaeeeteeeaeeereeenneens 2,69 % 2,69 % 2,69 %
Eldkkeiden KOrotuSOlettama...........ccueecvieiieiieeiieeieeciie ettt eve et saee e seeeeneeas 2,04 % 2,04 % 2,04 %

Painotetut keskimddrdiset elinajanodotteet keskeisimpien etuuspohjaisten velvoitteiden osalta:

Elinajanodote 65 vuoden iiissé talli Elinajanodote 65 vuoden iiissé tilla
hetkelli 65 vuotiaalle miehelle hetkelli 45 vuotiaalle miehelle
Vuosina 2018 2017 2016 2018 2017 2016
Iso-Britannia...........cccoeeerevenenccnnenen 21,9 22,1 22,2 233 23,5 23,9
Yhdysvallat 21,8 20,7 20,9 22,8 22,6 22,5
Kanada .......cccoocevinincniiiinnincnes 20,7 21,7 21,4 22,3 22,8 22,0

Elinajanodotteen kayttd etuuspohjaisen eldkevelvoitteen mééarittelemisesséd on hyviksyttavaa kayttden laskennassa yleiseen
kokemukseen perustuvia jarjestelyn sijaintimaan paikallisia kuolevuustaulukoita, joissa on (useissa tapauksissa) huomioitu
elinajanodotteen tuleva kasvu.

Alla olevassa taulukossa esitetty etuuspohjaisen velvoitteen herkkyysanalyysi kuvaa etuuspohjaisen velvoitteen arvoa
yhden muuttujan muuttuessa ja muiden pysyessd vakiona.
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Herkkyysanalyysit
2018 2017 2016
Eliike Muut Yhteensi Eliike Muut Yhteensi Eliike Muut Yhteensi
Diskonttokorko
Nousu 0,25 %..ccceveenene -7,4 -0,6 -8,0 -8,6 -0,6 -9,2 -9,7 -0,8 -10,5
Lasku 0,25 % ............... 7,8 0,6 8,4 9,0 0,7 9,7 10,3 0,8 11,1
Palkankorotusolettamus
Nousu 0,25 %..cceuenee. 0,1 0,1 0,2 0,2 0,1 0,3 0,3 0,1 0,4
Lasku 0,25 % -0,1 -0,1 -0,2 -0,1 -0,1 -0,2 -0,3 -0,1 -0,4
Eldkkeiden
korotusolettamus
Nousu 0,25 %..ccceveenene 2,8 - 2,8 32 - 32 3,7 - 3,7
Lasku 0,25 % ............... -2,5 - -2,5 -3,1 - -3,1 -3,4 - -3,4
Sairauskulujen kasvu
Nousu 0,25 %..cceuenee. - 1,1 1,1 - 1,0 1,0 - 1,7 1,7
Lasku 0,25 % ............... - -1,0 -1,0 - -1,0 -1,0 - -1,4 -1,4
Elinajanodote
Nousu yhdelld vuodella 13,1 0,8 13,9 13,9 0,7 14,6 14,5 0,7 15,2
Lasku yhdelld vuodella. -12,9 -0,8 -13,7 -13,7 -0,7 -14,4 -14,2 -0,7 14,9

Etuuspohjaisen eldkevelvoitteen duraation painotettu keskiarvo vuosina:

2018 2017 2016
Vuosina Elike Muut Yhteensi Elike Muut Yhteensi Elike Muut Yhteensi
31120 e 11,4 9,5 11,2 12,0 10,1 11,8 12,4 10,0 12,2
3. Aineelliset ja aineettomat omaisuuseriit
3.1 Liikearvo ja muut aineettomat omaisuuserdt

Laatimisperiaate
Liikearvo ja muut taloudelliselta vaikutusajaltaan rajoittamattomat aineettomat omaisuuserdit

Taseessa liikearvona esitetddn maérd, jonka yrityshankinnan hankintahinta ylittdd hankinnan yhteydesséd yksildityjen ja
allokoimattomien nettovarojen, tunnistettujen velkojen ja mahdollisen aikaisemmin omistetun médrdysvallattoman
omistajan osuuden. Liikearvo kohdistetaan rahavirtaa tuottavalle yksikolle (CGU), joka on Minerals-liiketoiminta. Kun
Metso Mineralsin raportointirakennetta organisoidaan uudelleen, liikearvo kohdistetaan jérjestelyn kohteena oleville
yksikoille niiden kdypien arvojen suhteessa. Liikearvon tasearvoa testataan laskemalla rahavirtaa tuottaville yksikoille sen
kayttoarvo tai, jos tarpeellista kdypdarvo myynnisté aiheutuvilla kuluilla. Aiemmin kirjattuja liikearvon arvonalentumisia
ei palauteta.

Muista taloudelliselta ajaltaan rajoittamattomista omaisuuseristd, kuten brandien arvosta, ei kirjata poistoja. Niiden arvoa
testataan vuosittain osana rahavirtaa tuottavan yksikon arvonalennustestausta, ja mahdollinen arvonalennus kirjataan.
Aikaisemmin kirjattuja arvonalennuksia palautetaan vain tasearvoon, joka olisi ollut, jos arvonalennusta ei olisi kirjattu.

Muut aineettomat omaisuuserdt

Taloudelliselta vaikutusajaltaan rajalliset aineettomat omaisuusert, kuten tavaramerkit, patentit, lisenssit, tietojérjestelmét
tai yrityshankinnassa allokoitu tilauskanta arvostetaan taseessa alkuperdiseen hankintahintaan vahennettyna kertyneilla
poistoilla tai arvonalennuksilla.

Aineettomien omaisuuserien poistoajat

Aineettomat omaisuuserit poistetaan tasapoistoin todennakoisina taloudellisina vaikutusaikoinaan seuraavasti:

Patentit ja lisenssit 5-10 vuotta
Tietojérjestelmét 3-5 vuotta
Teknologia 3—15 vuotta
Asiakassuhteet 3—-12 vuotta
Muut aineettomat omaisuuserét < 1-15 vuotta
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Todennékdisid taloudellisia vaikutusaikoja tarkistetaan vuosittain, ja jos ne poikkeavat merkittdvasti aikaisemmista
ennusteista, poistosuunnitelmaa tarkistetaan vastaavasti. Tasearvoja tarkistetaan myds silloin, kun ulkoiset tapahtumat tai
olosuhteet viittaavat siithen, ettd omaisuuserien arvo olisi alentunut. Aikaisemmin kirjattu arvonalennus saatetaan palauttaa,
jos olosuhteissa on tapahtunut merkittidva parannus. Palautus kirjataan vain tasearvoon, joka olisi ollut, jos arvonalennusta
ei olisi kirjattu.

Tutkimus- ja tuotekehityskulut kirjataan padsddntoisesti kuluksi ja ne muodostuvat palkoista, hallinnon
yleiskustannuksista, aineettomien ja aineellisten omaisuuserien poistoista. Tuotekehityskulut, jotka tayttdvat IAS 38:n
aktivointiedellytykset, kirjataan taseeseen ja poistetaan kyseisen teknologian todennékdisen taloudellisen pitoajan
mukaisesti.

Liikearvo ja muut aineettomat omaisuuserdt

Muut
Patentit ja Tieto- aineettomat  Aineettomat
Milj. euroa Liikearvo lisenssit jirjestelmidt  hyddykkeet hyodykkeet
2018
Hankintameno 1.1.......ccooceeieiiniinienieieeceeeee 446 30 76 101 651
Kurssierot -1 -0 -0 1 -0
YTILYSOSLOL wvvvvenrieiieieeeeeieeiieieeeeie et e e see e e 17 0 0 7 24
INVESTOINNIL ..ot - 2 1 1 3
Siirrot erien vililla .. - - 1 -1 0
Muut muutokset............ 0 -3 -2 -1 -5
Hankintameno 31.12. ...............cccoevieniieiieene 462 29 75 108 674
Kertyneet poistot ja arvonalennukset 1.1. .......... - -21 -62 -53 -136
Muut MUULOKSEL .....ecvveereeieereieeieiieieie e - 2 2 0 4
Tilikauden poisto - -2 -6 -7 -16
Kertyneet poistot ja arvonalennukset 31.12. .... - 22 -66 -60 -148
Tasearvo 31.12. ......cccoveviiiiiieieee e 462 7 8 49 526
2017
Hankintameno 1.1.......ccooceviriiniinienieieeceieeee 430 25 75 101 631
Kurssierot................ -4 -0 -2 -4 -9
Yritysostot ....... 19 3 0 7 30
Investoinnit............. - 1 0 1 3
Siirrot erien vililla .. - 1 2 -3 0
Muut muutokset......... 0 -1 -0 2 -3
Hankintameno 31.12. ...............ccoeviiiiieiieenne 446 30 76 101 651
Kertyneet poistot ja arvonalennukset 1.1. .......... - -20 -57 -48 -126
KUISSIETOt..c.vveiieiieieciieie et - 0 2 1 3
Muut MUULOKSEL ....eevveeeieeiieiieeieeeie e - 1 0 0 1
Tilikauden Poisto .......c.ecereerierierieneeieniieieienne - 2 -7 -6 -15
Kertyneet poistot ja arvonalennukset 31.12...... - 21 -62 -53 -136
Tasearvo 31.12. .......ccoovvieiiiiiieeieeeecee e 446 8 14 48 515
2016
Hankintameno 1.1.......ccooeeievieiienienieieeeeeene 430 29 73 98 631
KUISSIETOL..c.vvivieiieiiceieie ettt 0 -0 1 1 2
INVESTOINNIT ...vevieeiiiieieciecieteeeee e - 1 0 4 6
Siirrot erien valilla .. - 1 2 -2 0
Muut muutokset............ 0 -6 -1 -1 -8
Hankintameno 31.12. .............cocooiiniiiniine 430 25 75 101 631
Kertyneet poistot ja arvonalennukset 1.1. .......... - -24 -50 -44 -118
KUISSIEIOt...cvviieceieiieiierecieereeie e - 0 -1 -0 -1
Muut MUULOKSEL .....eeeeveeiieriieeiiecie e - 6 1 2 8
Tilikauden PoiSto .......ccecereereerierierieeierieieienne - 2 -7 -6 -15
Kertyneet poistot ja arvonalennukset 31.12. ... - -20 -57 -48 -126
Tasearvo 31.12. .......ccoooviiiiiiiieeieeeeceeeee e 430 5 18 53 505
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Arvonalentumistestaus

Laatimisperiaate

Liikearvo ja muut taloudelliselta vaikutusajaltaan rajoittamattomat aineettomat omaisuuserét testataan arvonalentumisen
osalta vuosittain. Arvonalentumistestaus tehddin rahavirtaa tuottavan yksikén (CGU) tasolla. Kun tasearvo ylittdd
kerrytettivissd olevan rahamiéran, kirjataan arvonalentumistappio tuloslaskelman erddn Poistot ja arvonalentumiset.
Liikearvon arvonalentumista ei palauteta. Metso Mineralsin johto on méérittinyt yhden testattavan rahavirtaa kerryttavan
yksikon, Minerals-segmentin, jolle liikearvoa on kohdistettu.

Rahavirtaa kerryttdvin yksikon (CGU) kerrytettivissd oleva rahamidird perustuu kiyttdarvolaskelmiin, joissa
tulevaisuuden arvioidut rahavirrat diskontataan nykyarvoon. Rahavirrat perustuvat kuluvan vuoden viimeisen kvartaalin
ennusteeseen, seuraavan vuoden budjettiin ja sitd seuraavien neljin vuoden strategiaan. Tamén jilkeisten pitkan aikavalin
rahavirtojen méérittiminen perustuu terminaaliarvoon. Terminaalijakson kasvuprosentin katsotaan johdon arvion mukaan
heijastavan testattavien liiketoimintojen pitkdn aikavélin kasvua. Arvioidut rahavirrat ottavat huomioon normaalitasoiset
ylldpitoinvestoinnit, mutta eivit investointeja tai yrityshankintoja, jotka laajentaisivat merkittidvésti CGU:n liiketoimintaa.

Johdon harkintaa edellyttiiviit arviot ja oletukset

Kayttdarvolaskelmat sisaltdvit useita johdon arvioita sekd oletuksia ja ovat siksi alttiita muutoksille. Laskelmien tekeminen
edellyttdd johdon arvioita testattavien yksikdiden liiketoiminnan tulevasta markkinakysynnéstd, hinta- ja
voittomarginaalikehityksestd sekd tehostamistoimien mahdollisista vaikutuksista. Tehostamistoimenpiteiden tuomien
hyotyjen ja sdéstdjen arviointi vaatii ldhtokohtaisesti huolellista harkintaa. Metso Mineralsin johto on tehnyt arvioita
myynnin kasvusta ja EBITDA:n kehittymisestd ennustekaudelle, kuin myds maédrittinyt kéytetyn diskonttokoron.
Rahavirtojen nykyarvot on laskettu kdyttden testatulle CGU:lle laskettuja WACC arvoja. WACC laskelmat siséltavét
arvioita mm. beta-kertoimen, verrokkiyhtididen ja pddomarakenteen méarittdmisessé.

Metso Minerals tekee arvonalentumistestaukset vuosittain, tai kun on viitteitd tapahtumista tai olosuhteista, jotka
saattaisivat aiheuttaa arvonalentumista. Tyypillisid tdllaisia tapahtumia ovat merkittdvit ja pysyvdat muutokset
kansainvilisten markkinoiden kehityksessd tai poliittisissa ymparistdissd, merkittdvasti ennustettua heikompi
kannattavuuden kehittyminen tai merkittavit muutokset Metso Mineralsin strategisissa painopistealueissa.

Aineettomien omaisuuserien todennékdisid taloudellisia vaikutusaikoja tarkistetaan vuosittain. Yrityskaupat ja toiminnan
uudelleenjirjestelyt tyypillisesti aiheuttavat tarpeen uudelleenarvioida aineettomien omaisuuserien tasearvoja ja jaljella
olevia poistoaikoja. Kun aineeton omaisuuserd arvostetaan kdypéén arvoon myynnin kuluilla vihennettyné, myyntihinta ja
omaisuuserdn myyntikuntoon saattamisen kustannukset perustuvat johdon arvioon.

Yrityshankinnan yhteydessd Metso Minerals kdyttdd ensisijaisesti saatavilla olevia markkina-arvoja allokoidessa hankittuja
nettovaroja. Kun markkina-arvoja ei ole saatavilla, arvostus perustuu omaisuuserdn arvioituun kéyttdarvoon.
Arvonmédritys perustuu talloin omaisuuserdn arvioituun suorituskykyyn ja ennustettuun tulontuottamiskykyyn. Muutokset
Metso Mineralsin liiketoiminnan painopistealueissa vaikuttavat ndihin arvioihin.
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Liikearvon kohdistaminen rahavirtaa tuottavalle yksikélle

Milj. euroa
2018

Tasearvo 1.1. ... 446
Kurssierot.........ccccveennee. -1
YTHtYSOSEOt / TUOVULUKSEL ......evovoceeeeeetee et se e s e s sesess e se s s saesses s et nessesnessensseesenenessenenees 17
TASEAIVO 3112, oottt e et e e et e e e eta e e e e tae e e e etae e e e taaeeattaeeeeteeeetbaeeataeeeeteeeeaaraeeaaraeas 462
2017

TASCATVO 1. 1. ettt e e e ettt e e et e e e tae e e e abeeeesaaee e ssseeessseeeasssaeessaee e sseeeenssaeeansseeesbeeeensraeeannneens 430
Kurssierot.........ccceveeune.. -4
YTItYSOSEOt / TUOVIEUKSEL ........cvocevecvecececeeeeeeetcee et eae e e s se s s en e s s s nessaseenas s aenesnaeen 19
TASEATVO 3112, oottt ettt e et e e et e e e e ab e e e eabbee e ebaeeestbeeeanbbaeeanta e e e tbeeeetbeeeentaeeeeabaeeenraeeannaeens 446
2016

TASCAIVO 1. 1. ettt e e e e et e e e tt e e e e taee e eaaa e e e taaeeetaeeeeataaeeaaaeeeeeateeeetaaeeanteeeeeabeeeerraeeaareeas 430
UTSSIETO! ...ttt ettt e e ettt e ettt e e et e e e ettt e e e eateeeeaeeeeesaseeeeaseeeensaeeeeasseeeeateeeeesseesensseeeesseeeeasseeaannseeas 0

YTItYSOSLOt / TUOVULUKSEL ....cvetiniiiieiiitinietcteit ettt et sttt s b e st b ettt et st be e nenene -
TASCATVO BL. 120 .ottt b ettt b et s h et h et h e et b et h e et be et e sr e st bt e e et 430

Vuoden 2018 liikearvon lisdys, yhteensd 17 miljoonaa euroa, liittyy P.J. Jonsson och Soner AB:n ja Kiln Flame Systems
Ltd:n hankintaan (liitetieto 5.4.). Vuoden 2017 liikearvon lisdys, 19 miljoonaa euroa, liittyy WearX Holding Pty Ltd:n
hankintaan. Muiden vaikutusajaltaan rajoittamattomien aineettomien omaisuuserien médré oli 16 miljoonaa euroa vuonna
2018, 2017 ja 2016, ja se muodostuu briandiarvoista. Aikaisempien vuosien vastaavat arvot olivat 16 miljoonaa euroa
vuosina 2016-2018, joka muodostuu brandiarvoista.

Arvonalentumistestaus vuosina 2018, 2017 ja 2016

Vuoden 2018, 2017 ja 2016 lopussa liitkearvon mééré oli 462 miljoonaa euroa, 446 miljoonaa euroa ja 430 miljoonaa euroa,
eli 39%, 42% ja 37% omasta pddomasta. Metso Mineralsin raportointirakenne ja liikearvon kohdistuminen pysyi
muuttumattomana niind vuosina. Koska niihin carve-out-tilinpaétoksiin on sovellettu yhdistimismenetelméd, Metso-
konsernin raportointirakenne seké liikearvon allokointi on sama lukuun ottamatta Pumput-liiketoiminnan siirtdimista
Minerals-segmenttiin. Pumput-liiketoiminnan testaus on tehty osana Metso-konsernin Flow Control -segmenttia.

Arvonalentumistestaus vuosina 2018, 2017 ja 2016 osoitti, ettd kerrytettédvissd oleva rahamiérd ylitti merkittavasti
liikkearvon ja muiden testattujen omaisuuserien tasearvot, joten viitteitd arvonalentumisesta ei havaittu.
Kayttdarvolaskelmat perustuivat sekd Metso Mineralsin johdon ettd Metson hallituksen ennalta hyvaksymiin ennusteisiin,
budjettiin ja strategialukuihin.

Keskeiset kéytetyt oletukset laskettaessa kerrytettivissid olevaa rahamiérdd olivat liikevaihdon kasvu ennustejaksolla,
pitkén aikavilin kasvu terminaalijaksolla ja kdytetty diskonttokorko. Keskeiset kéytetyt arvot olivat seuraavat:

% 2018 2017 2016
Liikevaihdon kasvu neljan vuoden ennustejaksolla...........cccoeeveereenennnee 10,2 % 9,9 % 3.8%

EBITDA % neljan vuoden ennustejaksolla ..........cccooceeeeieneniienininnenene 12,3 %-15,6 % 12,0 %—14,4 % 9,1 %-13,4%
Terminaalijakson KaSVU........cecuereriirienirienierceie sttt 1,7 % 1,7 % 1,7 %
WACC verojen JAIKEEN .......ccueeveriiiieiieieieeieie ettt 7,5 % 8,0 % 8,9 %
WACC ENNEN VETOJA ..vvenveeieniieiieieeiieieeitetesteetesteetesseeseensesseensesseensensenns 9,7 % 10,8 % 12,1 %

Keskeisten oletusten arvot heijastavat johdon odotuksia myynnin ja tuotannon volyymistd, joka perustuu testattujen
rahavirtaa kerryttavén yksikon (CGU) nykyiseen rakenteeseen ja kapasiteettiin. Kausivaihtelu ja nykyinen markkinatilanne
on otettu erikseen huomioon. Myods ulkopuolisten tutkimuslaitosten tietoja kasvu- ja kysyntdennusteista ja hintojen
kehityksestd on hyodynnetty. Terminaalijakson 1,7 prosentin kasvu kuvaa Metso Mineralsin johdon pitkéaikaista
litkketoiminnan kasvuodotusta, ottaen huomioon nykyisen alhaisen korkotason seki yleisen markkinatilanteen.

Laskelmissa on kéytetty diskonttotekijand WACC (Weighted avarage cost of capital) ennen veroja tekijad. WACC ottaa
huomioon sekd vieraan ettdi oman pddoman tuotto-odotuksen, joka on laskettu hyddyntden verrokkiyhtididen
markkinadataa ja paddomarakennetta. WACC:n laskennassa on lisdksi otettu erikseen huomioon toimialariski
hy6dyntdmaélld saman toimialan markkinatietoa.
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Herkkyysanalyysi

Tehtyjen laskelmien herkkyyttd testattiin jokaisen CGU:n osalta seuraavasti:

(a) nostamalla WACC:ia 2,0 %-yksikolla

(b) pienentdmaéllé terminaalijakson kasvua 1,7 prosentista 1,2 prosenttiin

(© pienentdmélld terminaalijakson kasvu 1,7 prosentista 1,2 prosenttiin ja nostamalla WACC:ia 2,0 %-yksikolla

Herkkyysanalyysin vaikutukset kdypiin arvoihin olivat seuraavat:

Terminaalijakson kasvu
1,7 %:sta 1,2 %:iin ja

WACC:n lisdys 2 %- Terminaalijakson WACC:n liséys 2,0 %-
% yksikolla kasvu 1,7%:sta 1,2%:iin yksikolla.
Metso Minerals..........ccccceeieininincnennne.
2018 e -26 % - -30 %
- -6 % -28 %
- -5% -26 %

Herkkyytté analysoitiin liséksi EBITDA:n ja WACC:n osalta arvonalentumiseen johtavilla raja-arvoilla sekd kohtuullisesti
todenndkoisilla muutoksilla toiminnassa. Vaikutus laskettuun kéyttdarvoon on kuitenkin rajallinen niin kauan kun
terminaaliarvoon vaikuttavaa olennaista huonontumista ei ole ennustettavissa. Herkkyysanalyysien perusteella Metso
Mineralsin johto uskoo, ettd kohtuullisesti todennékoisilld muutoksilla keskeisiin oletuksiin ei ole sellaista vaikutusta, etti
litkearvon ja testattujen omaisuuserien tasearvo ylittéisi kdyvin arvon. Vuosien 2018, 2017 ja 2016 herkkyysanalyysit eivét
indikoi arvonalennusriskia.

3.2. Aineelliset omaisuuseridt

Laatimisperiaate

Aineelliset omaisuuserdt on merkitty taseeseen alkuperdiseen hankintamenoonsa kertyneilld poistoilla ja mahdollisilla
arvonalentumisilla véhennettynd. Hankittujen tytiryhtididen aineelliset omaisuuserdt arvostetaan hankinta-ajankohdan
kaypédén arvoon.

Aineelliset omaisuuserit poistetaan tasapoistoin todennékoisend taloudellisena vaikutusaikanaan seuraavasti:
Rakennukset ja rakennelmat 1540 vuotta
Koneet ja kalusto 3-20 vuotta
Maa- ja vesialueita ei poisteta.

Todennékdisid taloudellisia vaikutusaikoja tarkistetaan jokaisen tilinpddtoksen yhteydessd, ja jos ne poikkeavat
merkittdvasti aikaisemmista ennusteista, poistosuunnitelmaa muutetaan vastaavasti.

Merkittavit perusparannusmenot sisillytetdén joko omaisuuserén tasearvoon tai erotetaan omaksi erdkseen silloin, kun on
todennékdistd, ettd niistd saadaan tulevaisuudessa taloudellista hyotya ja niistd aiheutuneet kustannukset voidaan erottaa
tavanomaisista korjaus- ja kunnossapitokustannuksista.

Metso Minerals tarkistaa aineellisten omaisuuserien tasearvoja silloin, kun ulkoiset tapahtumat tai olosuhteiden muutokset
viittaavat siihen, ettd kyseisten omaisuuserien arvo on pysyvisti alentunut. Aineellisten omaisuuserien myyntivoitot ja -
tappiot sekd mahdolliset arvonalennukset sisdltyvat liiketoiminnan muihin tuottoihin ja kuluihin. Aineellisten
omaisuuserien arvonalennus voidaan peruuttaa, jos sen kerrytettdvissd olevan rahaméirén perusteena olleet arviot ovat
muuttuneet merkittavésti. Peruutus ei kuitenkaan saa johtaa korkeampaan tasearvoon, kuin miké taseessa olisi ollut, jos
arvonalentumista ei olisi kirjattu.

Rahoitusleasingilld hankittu omaisuus aktivoidaan sopimuksen alkaessa taseeseen kdypddn arvoonsa tai sitd alempaan
vahimmaisvuokrien nykyarvoon. Maksettavat vuokraerdt jactaan velan lyhennykseen ja rahoituskuluun. Vastaavat
vuokravastuut sisdltyvit pitkdaikaisiin lainoihin rahoituskuluilla vdhennettynd ja korko kirjataan tuloslaskelmaan
leasingsopimuksen ajalle jaksotettuna. Rahoitusleasingilld hankittu omaisuus poistetaan joko taloudellisena pitoaikanaan
tai leasingsopimuksen keston mukaisesti, jos timé on lyhyempi.
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Rakennusaikaisten korkojen aktivointi

Konsernin rakennuttamien aineettomien ja aineellisten omaisuuserien investointien rakennusaikaiset korot aktivoidaan ja
kirjataan poistoiksi samassa ajassa kuin lainalla rahoitettu investointikohde.

Julkiset avustukset

Aineellisten omaisuuserien hankintaan liittyvit julkiset avustukset vahennetddn omaisuuserdn hankintamenosta, jolloin ne
pienentévit omaisuuserasta tehtdvid poistoja. Muut julkiset avustukset jaksotetaan tuloksi niille kausille, joilla avustuksia
vastaavat kulut syntyvit.

Johdon harkintaa edellyttivit arviot ja oletukset

Yrityshankinnat ja -myynnit sekd toiminnan tehostamisohjelmat tyypillisesti aiheuttavat tarpeen uudelleenarvioida
omaisuuden hyddynnettivissd olevia arvoja ja jdljelld olevia taloudellisia vaikutusaikoja. Kun aineellinen omaisuusera
arvostetaan kdypéadn arvoon védhennettynd luovutuksesta johtuvilla menoilla, arvioidaan myynnistd aiheutuvat lisé- ja
myyntikustannukset.
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Aineelliset omaisuuseridt

Rakennukset Kesken- Aineelliset
Maa- ja ja Koneet ja eriiset omaisuuseriit
Milj. euroa vesialueet rakennelmat kalusto hankinnat yhteensi
2018
Hankintameno ©1.1.......cccoevineiniiinereeeeeeene 38 188 441 10 676
KULSSIETOL ... -0 -3 -16 -1 =20
YTIEYSOSLOL ...ttt - 4 1 -0 4
Investoinnit ... - 4 21 31 56
Siirrot erien VAILEA ..........cooeviiniiieee 0 0 9 -9 (1}
Muut MUULOKSEL .......cueeieereieiiinireeieiccereeeeiceeens 2 -12 -18 - -32
Hankintameno 31.12...........cccocvviiiinineneninencnene 35 181 438 31 684
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 1.1............... - -108 -335 - -444
Kurssierot - 1 12 - 13
YTIEYSOSLOL ..ttt - 0 0 - 0
Muut MUULOKSEL ......cueeieereieiiinieeeieccereeerceeeaens - 9 16 - 25
Arvonalentumistappio.........ceeeerereererererirerisiereenennns - -1 -1 - -2
Tilikauden POiSto .........c.vveververveereeereerreseeereeseesnnans - -6 24 - -31
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 31.12. ........ - -105 -333 - -438
Tasearvo 31.12........ccoeoiviiiiiniiincincenceeeeeeene 35 75 106 31 246
2017
Hankintameno ©1.1.....c.cocooiniinineninecccene 39 201 453 6 698
KUTISSIETOL ...t -1 -11 -27 -1 -40
YTIEYSOSEO.vveuiieieieeeeireetet et - - 2 - 2
Investoinnit ... 0 2 19 9 30
Siirrot erien VAIA .........ccccoeveieieieieeceece e -0 0 5 -5 (1}
MUUt TIUUOKSEE .....vvoeeeveeeece e -0 -3 -10 - -14
Hankintameno 31.12............cccocoiiiniiniinincne 38 188 441 10 676
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 1.1............... - -110 -337 - -447
KUrSSIerot......cccveveeeeeeieieriesreeeseeeenns - 5 20 - 25
Yritysostot......... - - 0 - 0
Muut muutokset....... - 3 8 - 12
Arvonalentumistappio.........c.ccceeeeeeeueuererereereiereenennns - -1 -1 - -2
Tilikauden PoiSto .........c.evevverveereereererrsreereerseienes - -6 -26 - -32
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 31.12.......... - -108 -335 - -444
Tasearvo 31.12........cccooeiiiiiiiieceeecec e 38 80 106 10 233
2016
Hankintameno ©1.1.......cccoeineineinereeeeeeenes 43 211 446 7 707
Kurssierot... 0 5 22 1 27
Investoinnit ... - 1 13 7 21
Siirrot erien VAIIA .........coovevivieireieeeeee -0 2 8 -10 -0
MUUt TIUUOKSEE ..o -5 -17 35 - -57
Hankintameno 31.12.............ccocoviiiniineiineene 39 201 453 6 698
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 1.1............... - -112 -322 - -434
Kurssierot - -2 -18 - =20
Muut MUULOKSEL .....cveueneiieieieeiirieieecere e - 13 33 - 46
Arvonalentumistappio.........coeeeveerueerenereereereneenens - -1 -5 - -6
Tilikauden PoiSto .......ccevevvvveriererieireereeeeeeeeaeeenne - -8 25 - -33
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 31.12......... - -110 -337 - -447
Tasearvo 31.12........ccoviiiiiiniineeeeee e 39 91 116 6 251

Rahoitusleasingsopimuksilla hankittu omaisuus siséltyy aineellisiin omaisuuseriin, ja kirjanpitoarvot tilikausien 2018,

2017 ja 2016 lopussa olivat alle miljoona euroa.
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3.3. Poistot

Milj. euroa 2018 2017 2016
Aineettomat omaisuuserét yrityshankinnoista..........c.cocceveverericenieninencnecieccncnne -5 -4 -4
Muut aineettomat OMAISUUSETAL........c..evrerrerterieieerieeenentereteeeeesteseesaeseneeneeresnens -11 -11 -11
Aineelliset omaisuuserét -30 -31 -33
RAKENNUKSEL......eoviitiitiiiieieee et -6 -6 -8
KONEEL JAa KAIUSTO 1.vevvreieiiieieteicieiiiisiet ettt s et esne -24 -25 -25
Yhteensi -46 -46 47
Poistot toiminnoittain
Milj. euroa 2018 2017 2016
Hankinnan ja valmistuksen Kulut ............ccocoiiiiiiiiiiiiiinieeeceeeeeee -27 -27 -27
Myynnin ja hallinnon yleiskustannukset ............ccecereriiiiniiininininenereeeeee -19 -19 -20
Myynti ja markkinointi -3 -2 -3
Tutkimus ja tUOtEKEIILYS ...c.eeveiieieiieieieeee e 0 0 0
HALINLO. c..vvteietete ettt se s s senenen -16 -17 -17
Yhteensa -46 -46 47

34. Vuokrasitoumukset

Laatimisperiaate

Vuokrasopimukset, joissa omistamiselle ominaiset riskit ja edut eivét ole siirtyneet Metso Mineralsille, luokitellaan
kayttoleasingsopimuksiksi, joiden vuokranmaksut kirjataan tuloslaskelmaan kuluksi syntyessédén sopimusajan kuluessa, ja
ndihin sopimuksiin liittyvdt ei-purettavissa olevat maksusitoumukset esitetddn taseen ulkopuolisissa vastuissa.
Rahoitusleasingsopimuksiksi luokitellut vuokrasopimukset siséltyvit aineellisiin omaisuuseriin (ks. liitetieto 3.2.)

Metso Mineralsilla on kéyttdleasingvuokrasopimuksia toimisto-, tehdas- ja varastorakennuksista, autoista sekd IT-
laitteista. Osa vuokrasopimuksista voidaan uusia eripituisiksi jaksoiksi.

Tulevat vihimmdisvuokrat kiyttoleasingsopimuksista

Milj. euroa 2018 2017 2016

Enintdan vuoden KUIUttUa ........c..ceoveeineiniiciniecncieenc et 22 20 21
Yli vuoden ja enintidén kahden vuoden kuluttua 15 16 16
Yli kahden vuoden ja enintédn kolmen vuoden kuluttua..........cccooeeiiininiinnnene 9 11 13
Yli kolmen vuoden ja enintddn neljan vuoden kuluttua..........c..cocecevenenincncnnnnn. 7 8 9
Yli neljén vuoden ja enintédn viiden vuoden kuluttua...........cccceeerinininincnnnn. 6 6 5
Yli viiden vuoden KUIUtUA ............cveverereeeeeesieesssssssss s 9 10 14
Vihimmaéisvuokrat yhteensi ..............coocooiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeee 08 70 78

Vuokrakulut olivat 22 miljoonaa euroa vuonna 2018, 24 miljoonaa euroa vuonna 2017 ja 23 miljoonaa euroa vuonna 2016.

4. Pidomarakenne ja rahoitusinstrumentit

4.1. Rahoitusriskien hallinta

Metso Mineralsin maailmanlaajuiseen toimintaan liittyy erilaisia liiketoiminta- ja rahoitusriskejd. Metso Minerals on
historiallisesti ollut osa Metso-konsernia ja sen rahoitusriskejd on hallittu keskitetysti konsernirahoituksessa Metson
hallituksen vuosittain hyviksymén kirjallisen rahoituspolitiikan mukaisesti. Konsernirahoituksen toimintaa seuraa
rahoituksen ohjausryhmd puheenjohtajanaan konsernin talous- ja rahoitusjohtaja. Konsernirahoitus toimii
litketoimintayksikdiden vastapuolena, hoitaa keskitetysti ulkoista varainhankintaa ja vastaa rahavarojen hoidosta ja
tarvittavista suojaustoimista. Konsernirahoitus tunnistaa, arvioi ja suojautuu rahoitusriskeiltd tiiviissd yhteistyOssd
likketoimintayksikdiden kanssa. Tavoitteena on minimoida rahoitusriskien epésuotuisia vaikutuksia Metso Mineralsin
taloudelliseen tulokseen.

Herkkyysanalyysi

Rahoitusriskien yhteydessd esitetyt herkkyysanalyysiluvut perustuvat tilinpddtdsajankohdan  riskipositioihin.
Herkkyysanalyysid tehtdessd oletetaan vain yhden rahoitusinstrumentin arvoon vaikuttavan tekijan, kuten koron tai
valuuttakurssin, muuttuneen. On epitodennékdistd, ettd riskitekijén volatiliteetti olisi testioletusten mukainen, ja ettd muut
tekijat séilyisivit muuttumattomina.
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Metso Minerals kéyttda herkkyysanalyysissd yleisesti sovellettua tapaa olettaa yhden prosenttiyksikon (100 korkopisteen)
muutosta koroissa ja 10 prosentin muutosta valuuttojen vaihtosuhteessa ja hyddykkeiden hinnoissa, koska tdmé parantaa
tietojen vertailukelpoisuutta tilikaudesta toiseen ja antaa selvemmin késityksen muutosvaikutuksista tilinpadtoksen
lukijalle. Nidin tehdessddn Metso Minerals on tietoinen, etteivdt oletukset ole yhtd realistisia kuin toteutuneeseen
volatiliteettiin perustuvat, mutta niiden tarkoitus ei ole heijastaa tulevaa kehitystd. Menneeseen perustuvaa volatiliteettia ei
ole myodskddn haluttu kayttdd, koska se voisi antaa ulkopuoliselle virheellisen kuvan yhtion johdon kaésityksestd
rahoitusinstrumenttien volatiliteetista.

Likviditeetti- ja jilleenrahoitusriski sekd péiiomarakenteen hallinta

Likviditeetti- tai jalleenrahoitusriski syntyy, kun yhti6 ei pysty rahoittamaan toimintaansa luottokelpoisuuttaan vastaavin
ehdoin. Vilittomdn maksuvalmiuden turvaamiseksi kassavarojen, lyhytaikaisten sijoitusten ja nostettavissa olevien
luottositoumusten madré pidetédn riittdvalla tasolla. Rahoituksen saatavuutta kaikissa olosuhteissa turvataan hajauttamalla
varainhankinta eri markkinoille ja rahoituslaitoksiin. Konsernirahoitus valvoo pankkitilirakenteita, litketoimintayksikdiden
kassasaldoja ja ennusteita seké ohjaa konsernin kokonaiskassavarojen hyddyntamistd mahdollisimman tehokkaasti.

Metso Mineralsin maksuvalmius pysyi vahvana ja sitd tukivat tasainen operatiivinen rahavirta, rahoituksen
erddntymisrakenne ja kéytettidvissd olevat luottositoumukset. Vuoden aikana erdéntyivdt maksettavaksi 211 miljoonan
euron pankkilaina ja yhteensd 69 miljoonan euron suunnatut joukkovelkakirjalainat. Vuoden 2018 lopussa likvidit varat
olivat yhteensé 325 miljoonaa euroa, 701 miljoonaa euroa vuonna 2017 ja 644 miljoonaa euroa vuonna 2016. Likvidit varat
koostuvat rahasta ja pankkisaamisista, 249 miljoonaa euroa, 452 miljoonaa euroa vuonna 2017 ja 403 miljoonaa euroa
vuonna 2016, seké talletuksista ja arvopapereista, 76 miljoonaa euroa 248 miljoonaa euroa vuonna 2017 ja 241 miljoonaa
euroa vuonna 2016, joiden maturiteetti on yli kolme kuukautta. Lisdksi nostamattomia komittoituja luottositoumuksia oli
kaytettdavissa 400 miljoonaa euroa vuosina 2016—2018 ja komittoitu nostamaton Euroopan Investointipankin lainasitoumus
32 miljoonaa euroa vuosina 2017-2018. Syndikoitu valmiusluottosopimus erdéntyy kesdkuussa 2021. Liséksi kédytettidvissa
on 400 miljoonan euron suuruinen kotimainen yritystodistusohjelma.

Metso Minerals hallinnoi jilleenrahoitusriskidén tasapainottamalla lyhyt- ja pitkdaikaisen velan suhteellista keskindisté
osuutta sekd pitkdaikaisten lainojen jéljelld olevaa keskiméardistd maksuaikaa. Alla olevissa taulukoissa on esitetty Metso
Mineralsin velkojen lyhennykset ja rahoituskulut eriteltynd niiden tilinpaatdspaivana jiljelld olevien sopimuspohjaisten
erdpdivien mukaisesti. Pitkdaikaisia lainoja suojaavien koronvaihtosopimusten nettokorot sisiltyvét pitkdaikaisten velkojen
rahoituskuluihin.

Evrddntymisajat
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
<1 1-5 >5 <1 1-5 >5 <1 1-5 >5
Milj. euroa vuotta vuotta vuotta vuotta vuotta vuotta vuotta vuotta vuotta
Pitkiaikaiset velat
Lyhennykset................ 174 100 300 283 274 300 - 676 100
Rahoituskulut .............. 9 24 4 14 30 7 18 38 5
Lyhytaikaiset velat -
Lyhennykset................ 35 - - 21 - - 26 - -
Rahoituskulut .............. 1 - - 0 - - 1 - -
Ostovelat ..........c.oc....... 375 - - 298 - - 240 - -
Muut velat ................... 7 8 - 5 8 - 6 6 -
Yhteensi..................... 601 132 304 622 312 307 291 720 105

Yksityiskohtaiset erittelyt eri tase-eristd on esitetty carve-out-tilinpddtdksen muissa liitetiedoissa. Metson hallitus on
arvioinut pddomarakennetta sddnnollisesti, ja sen operatiivisesta hallinnoinnista vastaa konsernirahoitus.

Padomarakenteen hallinta kattaa sekd oman pddoman ettd korollisen vieraan padoman. Emoyhtion omistajille kuuluva oma
padoma oli 1 173 miljoonaa euroa vuonna 2018, 1 059 miljoonaa euroa vuonna 2017 ja 1 170 miljoonaa euroa vuonna
2016 seka korolliset velat yhteensd 673 miljoonaa euroa vuonna 2018, 990 miljoonaa euroa vuonna 2017 ja 944 miljoonaa
euroa vuonna 2016.
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Korkoriski

Markkinakorkojen ja korkomarginaalien muutokset vaikuttavat rahoituskustannuksiin ja -tuottoihin seké korollisten tase-
erien markkina-arvostukseen. Korkoriskid hoidetaan tasapainottamalla vaihtuva- ja kiintedkorkoisten lainojen keskinéisté
suhdetta seké hallinnoimalla velkojen ja sijoitusten duraatiota. Korollisiin saataviin ja velkoihin liittyvélta riskiltd voidaan
liséksi suojautua johdannaisinstrumenteilla, kuten korkotermiineilld, koronvaihtosopimuksilla, optioilla ja futuureilla.
Konsernirahoitus hallinnoi ja valvoo korkoriskid herkkyysanalyysin ja duraation avulla. Pitkdaikaisen velan duraatio
(Macaulayn duraatio) oli 2,9 vuotta 31.12.2018, 2,3 vuotta vuonna 2017 ja 1,9 vuotta vuonna 2016.

Vuoden 2018 lopussa taseessa korkoriskid siséltdvid erid olivat korolliset varat 426 miljoonaa euroa (779 miljoonaa euroa
vuonna 2017 ja 804 miljoonaa euroa vuonna 2016) ja korolliset velat 673 miljoonaa euroa (990 miljoonaa euroa vuonna
2017 ja 944 miljoonaa euroa vuonna 2016).

Korkoriskin herkkyysanalyysin perusteena on yhteenlaskettu yhtiétason korkoriski, joka muodostuu korollisista saamisista,
korollisista veloista ja johdannaisista, kuten korkoswapeista, jotka suojaavat alla olevaa korkoriskid. Korkojen nousu tai
lasku yhdella prosenttiyksikolld muiden tekijoiden pysyessé vakiona vaikuttaisi Metso Mineralsin seuraavan 12 kuukauden
aikana uudelleenhinnoitteluun tulevien korollisten velkojen ja saatavien nettokorkokustannuksiin verovaikutus
huomioituna +/- 0,7 miljoonaa euroa (+/- 1,4 miljoonaa euroa vuonna 2017 ja (+/- 1,9 miljoonaa euroa vuonna 2016).

Korkojen nousu tai lasku yhdelld prosenttiyksikolld muiden tekijoiden pysyessd muuttumattomina aiheuttaisi Metso
Mineralsin tuloslaskelmaan ja taseeseen seuraavat verovaikutuksella oikaistut vaikutukset:

Milj. euroa 2018 2017 2016
Vaikutus
TUloSlaSKEIMAAI .......c.viiiiiiiiiiiic ettt e e +/-1,5 +/-1,1 +/-1,7
OMAAN PAAOIMNAAN. ....ecvvererererierieiesteeteereetesseessesseesesseessesseessessesssesseessensesssesseessensenns +/-0,0 +/- 0,1 +/-0,4

Vaikutus tuloslaskelmaan muodostuu tulosvaikutteisesti kdypddan arvoon Kkirjattavista rahoitusinstrumenteista. Vaikutus
omaan padomaan muodostuu kidyvén arvon muutoksista, jotka syntyvét rahoitusinstrumenteista (kuten suojauslaskennassa
olevat johdannaiset), jotka kirjataan kdypéaédn arvoon laajan tuloslaskelman kautta.

Valuuttariski

Metso Mineralsin liiketoiminta on maailmanlaajuista ja konsernille aiheutuu valuuttariskid useissa valuutoissa, tosin
toiminnan maantieteellinen laajuus vdhentdd yksittdisten valuuttojen merkitystd. Noin 80 prosenttia Metso Mineralsin
litkkevaihdosta tulee euroalueen ulkopuolelta; merkittdvimmaét valuutat ovat euro, Yhdysvaltain dollari, Australian dollari,
Chilen peso, Ruotsin kruunu ja Intian rupia.

Transaktioriski

Transaktioriskié syntyy liiketoimintayksikon kaupallisista ja rahoitukseen liittyvistd tapahtumista ja maksuista, jotka ovat
muussa kuin yksikén omassa valuutassa, sekd silloin, kun toisiinsa liittyvét tulevat ja menevét valuuttamaériiset rahavirrat
ovat médriltddn tai ajoitukseltaan erilaisia.

Metso-konsernin rahoituspolitiilkan mukaisesti liiketoimintayksikot suojaavat taseessa olevat ja sitoviin toimitus- ja
hankintasopimuksiin =~ perustuvat valuuttapositionsa tdysiméérdisesti. Liiketoimintayksikot suojaavat tulevat
valuuttamaériiset rahavirtansa sisdisilld valuuttakaupoilla konsernirahoituksen kanssa; suojausperiodit eivit yleensd ylitd
kahta vuotta. Liiketoimintayksikot tekevét valuuttasuojauksia my6s suoraan pankkien kanssa sellaisissa maissa, joissa
valuuttasdénndstely estdd konsernin sisdiset suojaussopimukset.

Konsernirahoitus valvoo yhtion valuuttakohtaista nettopositiota ja paéttda, missd méérin avoin riski suljetaan. Mikéli
litkketoimintayksikkd soveltaa sitovan sopimuksen suojaukseen suojauslaskentaa, konsernirahoitus suojaa aina kyseisen
riskin solmimalla siséistd termiinisopimusta vastaavan ulkoisen termiinisopimuksen. Konsernirahoituksen avoimille
valuuttapositioille on asetettu niiden mahdollisesta tulosvaikutuksesta johdetut enimméaisméaérat. Valuuttariskin hallinnassa
konsernirahoitus voi kédyttdd termiinisopimuksia ja valuuttaoptioita.
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Yhteenlaskettu valuuttariski 31.12.

Milj. euroa 2018 2017 2016

OPCIALIVISEE ETAL ...eeuventieiietieiieteetesteeteteetetestesteeteestesseebeestessesneenseensansesneenseensensenns 207 248 175
RANOTEUSEIAL. ...ttt ettt 367 440 356
SUOJAUKSEL ....evoeeece ettt na st sa e s s s s s s s e -590 -689 -580
KoKONAISPOSItIO ..........c.ooviiiiiiiiiiiicccee e -16 -1 -49

Valuuttariskin herkkyysanalyysin perustana on Metso Mineralsin yhteenlaskettu kokonaispositio, joka koostuu kaikista
valuuttamaérdisisté saatavista ja veloista, sitoviin sopimuksiin liittyvistd arvioiduista rahavirroista, lyhyt- ja pitkdaikaisista
myynti- ja ostosopimuksista sekd ennakoiduista hyvin todennikoisiksi arvioiduista operatiivisista suojatuista rahavirroista.
Herkkyysanalyysissé ei ole mukana ulkomaisten tytiryhtiéiden, joiden toiminnallinen valuutta on muu kuin euro, omista
padomista aiheutuvaa muuntoeroa eikd sen suojausta.

Jos euro vahvistuu tai heikkenee 10 prosenttia muita valuuttoja vastaan, sen vaikutus vuodenvaihteen positiosta laskettuna,
verovaikutus huomioituna on -/+ 1,0 miljoonaa euroa (-/+ 3,1 miljoonaa euroa vuonna 2017). Valuuttariski jakautuu noin
37 valuuttaan, ja 31.12.2018 suurin avoin riski kohdistuu Yhdysvaltain dollarin (21 prosenttia) positioon.

IFRS 7 -standardin mukainen herkkyysanalyysi tehddén vain rahoitusinstrumenteista, jolloin kokonaisvaluuttariskistd
jitetddn huomioimatta seuraavat erdt: sitoviin sopimuksiin liittyvét arvioidut rahavirrat, ennakkomaksut, myynti- ja
ostosopimukset ja ennakoidut operatiiviset rahavirrat. +/- 10 prosentin kurssimuutos valuuttakursseissa euroa vastaan
aiheuttaisi verovaikutus huomioiden seuraavat vaikutukset:

2018 2017 2016
Milj. euroa USD SEK Muut Yhteensa Yhteensa Yhteensa
Vaikutus
Tuloslaskelmaan ..................... +/- 0,9 +/-0,2 -+ 0,1 +/- 0,6 -+22 +/-2,9
Omaan paddomaan -/+ 0,5 -1+ 2,5 -/+ 0,6 -+ 2,4 -1+ 4,2 -+ 4,7

Vaikutus omaan pddomaan lasketaan niistd johdannaisista, jotka tAyttdvdt rahavirtasuojauksen kriteerit
ulkomaanvaluuttaméériisten sitovien sopimusten riskin suojaamiseksi. Vaikutus tuloslaskelmaan lasketaan kaikista muista
valuuttariskin siséltavistd rahoitusinstrumenteista, mukaan lukien rahavirtaa suojanneista johdannaisista samassa suhteessa
kuin niiden alla oleva sitoumus on osatuloutettu konsernin osatuloutusperiaatteiden mukaisesti.

Translaatioriski

Translaatioriski syntyy, kun tytiryhtion oma pdfoma on muussa kuin emoyhtidn toiminnallisessa valuutassa.
Merkittavimmat translaatioriskit ovat Kiinan juanissa, Brasilian realissa, Chilen pesossa ja Ruotsin kruunussa, jotka
yhdessd muodostavat noin 65 prosenttia kokonaistranslaatioriskistd. Metso Minerals ei suojaa tdlld hetkelld
translaatioriskié.

Hydédykeriski

Hyddykeriski syntyy raaka-aineiden ja tarvikkeiden hintavaihteluista. Metso Mineralsin litketoimintayksikot tunnistavat
hyodykeriskien suojaustarpeensa ja konsernirahoitus toteuttaa suojaukset hyviksyttyjd vastapuolia ja instrumentteja
kayttden. Hyodykeriskejd varten on méiritelty ja hyviksytty erilliset suojauslimiitit. Suojaukset toteutetaan rullaavasti
siten, ettd suojausaste pienenee ajan pidentyessa.

Metso Mineralsilla oli ulkonaolevia sdhkdjohdannaisia 11 GWh vuoden 2017 lopussa ja 28 GWh vuoden 2016 lopussa.
Kaikki sdhkdjohdannaiset ovat erdéintyneet vuoden 2018 aikana. Sdhkojohdannaisten 10 prosentin nousu tai lasku
aiheuttaisi verovaikutus huomioituna +/- 0,0—0,1 miljoonan euron vaikutuksen tuloslaskelmaan vuosina 2017 ja 2016.

Sahkon suojauksessa on sovellettu rahavirtasuojauslaskentaa, joten suojauksen tehokkaan osuuden vaikutus kirjataan
omaan padomaan ja tehottoman osuuden vaikutus tuloslaskelmaan.

Muita hyddykeriskeja ei hallita rahoitusinstrumenteilla.
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Luottoriski ja muu vastapuoliriski

Luotto- tai vastapuoliriski realisoituu, jos asiakas tai rahoitusvastapuoli ei pysty tdyttdmddn sitoumuksiaan Metso
Mineralsille. Kaupalliseen toimintaan liittyvét luottoriskit ovat ensisijaisesti liiketoimintayksikdiden vastuulla.
Liiketoimintayksikot arvioivat asiakkaidensa luottokelpoisuutta ndiden taloudellisen tilanteen, aiempien kokemusten ja
muiden asiaan vaikuttavien seikkojen perusteella. Néitd kaupalliseen toimintaan liittyvid luottoriskeja voidaan tarvittaessa
pienentdd ennakkomaksuilla, rembursseilla ja kolmannen osapuolen takauksilla tai luottovakuutuksilla. Konsernirahoitus
tarjoaa keskitetysti asiakasrahoitukseen liittyvid palveluja ja valvoo, ettd maksuehdoissa ja vaadittavissa vakuuksissa
noudatetaan rahoituspolitiikan periaatteita. Metso Mineralsilla ei ole merkittivid luottoriskikeskittymia.

Luottoriskin enimméismidird on myynti- ja lainasaamisten kirjanpitoarvo. Luottoriskin laatua arvioidaan seki
myyntisaamisten ikdjakauma- ettd asiakaskohtaisilla analyyseilld. Myyntisaamisten ikéjakauma on esitetty liitetiedossa
2.2.

Pankit, muut rahalaitokset ja yritykset, joiden kanssa solmitaan sopimuksia rahoitusinstrumenteista, muodostavat myds
vastapuoliriskin, jota hallinnoidaan vastapuolten huolellisella valinnalla, vastapuolilimiiteill ja netotussopimuksilla kuten
ISDA (Master agreement of International Swaps and Derivatives Association). Vastapuolilimiittien noudattamista
seurataan sadnnollisesti.

Luottoriski liittyy jaksotettuun hankintamenoon arvostettujen rahoitusvarojen, kuten myyntisaamisten, korollisten
saamisten, muiden saamisten, talletusten ja arvopaperien, rahojen ja pankkisaamisten sekd asiakassopimuksiin perustuvien
varojen, tasearvoon.

Rahan ja pankkisaamisten, talletusten ja korkosijoitusten arvonalentumista arvioidaan sddnnéllisesti, mutta sitd pidetddn
vahdisend sijoituskohteiden korkeiden luottoluokitusten ja sijoitusten lyhyen maturiteetin vuoksi. Konsernirahoitus tekee
saannollisesti taloudellisen analyysin sijoitusten yritysvastapuolista ja lisdksi arvioi sijoituskohteita jatkuvasti. Sijoituksista
ei odoteta luottotappioita Metso Mineralsille.

Myyntisaamisten ja asiakassopimuksiin perustuvien varojen osalta Metso Minerals noudattaa odotettujen luottotappioiden
arvioimiseen IFRS 9:n yksinkertaistettua mallia, jossa sddnnollisesti arvioidaan ja tunnistetaan saamisten odotettua
luottotappiota. Lisétietoa liitetiedossa 2.2.

Kdyviin arvon arvioiminen

Taseessa kdypddn arvoon kirjatut rahoitusinstrumentit on luokiteltu kdyvdn arvon maédrittimiseen perustuvien
hierarkiatasojen mukaan seuraavasti:

Taso 1 Toimivilta markkinoilta saatavissa olevat markkinahintanoteeraukset. Markkinahinnat ovat helposti ja
sdannollisesti saatavissa pOorssista, valittdjalta, markkinainformaation vilityspalvelusta,
markkinahinnoittelun palveluntuottajalta tai valvontaviranomaiselta. Rahoitusvarojen noteerattuna
markkinahintana kédytetddn senhetkistd ostonoteerausta. Tason 1 rahoitusinstrumentit ovat
rahastosijoituksia, jotka on luokiteltu kdypéan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattaviksi.

Taso 2 Tason 2 rahoitusinstrumenttien kdypa arvo méaéritellddn arvostusmenetelmien avulla. Néissd menetelmissa
kéytetddn syottdtietona markkinahintanoteerauksia, jotka ovat helposti ja sddnnoéllisesti saatavissa
porssistd, valittdjaltd, markkinainformaation vélityspalvelusta, markkinahinnoittelun palveluntuottajalta
tai valvontaviranomaiselta. Tason 2 rahoitusinstrumentit ovat:

. Ei-porssinoteerattuja  (OTC) johdannaisia, jotka on luokiteltu joko kdypddn arvoon
tulosvaikutteisesti kirjattaviksi tai suojauslaskettaviksi
° Korkoarvopapereita, jotka on luokiteltu kiypdin arvoon tulosvaikutteisesti kirjattaviksi
° Kéyvén arvon suojauslaskennassa olevat velat
Taso 3 Rahoitusinstrumentti on luokiteltu tasolle 3, jos kdyvén arvon laskenta ei voi perustua todettavissa oleviin
markkinahintanoteerauksiin. Metso Mineralsilla ei ollut tillaisia rahoitusinstrumentteja vuosina 2018,
2017 eikd 2016.
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Alla olevissa taulukoissa esitetdin Metso Mineralsin kdypédin arvoon arvostetut rahoitusvarat ja -velat. Vertailukauden
taulukko on péivitetty vastaamaan IFRS 9:n vaatimuksia, ks. liitetieto 5.5.

Milj. euroa Taso 1 Taso 2 Taso 3
2018
Varat
Kéypdén arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat
Johdannaiset, ei su0jauslaskennassa ...........ccecvecverierierieiienieniee e - 4 -
KOTKOSTJOTtUKSEL. ....euveiieiieiieiiesieceiete ettt sttt seaete s nsesraeneens - - -
RaAhaStOSTOTTUKSEL ......coueviiiiiieiei et 8 - -
Kaypdén arvoon laajan tuloksen kautta kirjattavat rahoitusvarat
Johdannaiset, suojauslaskennassa ... - 8 -
KOTKOSIJOITUKSEL ... ...ttt - - -
Varat YhteenSa ...........cooviiiiiiiiiiiiiciee e 8 12 -
Velat
Kéypdén arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvelat
Johdannaiset, ei su0jauslaskennassa ...........coeeeceererieniinienieniee e - 10 -
Pitkdaikaiset 1aiNat ...........ccocveeirieiiriiiinieinceecee e - 188 -
Kéypdén arvoon laajan tuloksen kautta kirjattava rahoitusvelat
Johdannaiset, Su0jausIaskennassa .........c.ceevueruerierierienenieiesee st - 7 -
Velat yhteensi - 205 -
Milj. euroa Taso 1 Taso 2 Taso 3
2017
Varat
Kéypdén arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat
Johdannaiset, ei su0jauslaskennassa ..........cccecvecverieriereeiienieniese e - 9 -
Korkosijoitukset..........ccovveeveriecnennnne 2 - -
Rahastosijoitukset 46 - -
Kaypdén arvoon laajan tuloksen kautta kirjattavat rahoitusvarat
Johdannaiset, Su0jausIaskennassa .........c.eevueruerierierienenienieseee et - 8 -
KOTKOSIJOITUKSEL ... ...ttt - - -
Varat YRteenSa ...........coouiiiiiiiiiiiieiee e 48 16 -
Velat
Kéypdén arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvelat
Johdannaiset, ei SU0jausIaskennassa ............coecveererenenenieieieenenene e - 5 -
Pitkdaikaiset 1ainat.........cccoeivveiriiiiineinieceeee e - 399 -
Kaypdén arvoon laajan tuloksen kautta kirjattava rahoitusvelat
Johdannaiset, Su0jauslaskennassa..........coceevueruieierierienieieneeteseee e - 8 -
Velat Yhteensal...........occoooiiiiiiiiiiiiiiiiicc e - 411 -
Milj. euroa Taso 1 Taso 2 Taso 3
2016
Varat
Kéypdén arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat
JONAANNAISEL......cveieiiiiiiiiieieeeee et - 4 -
Arvopaperit 6 82 -
Johdannaiset, suojauslaskennassa 13
Varat yhteensi ... 6 98 -
Velat
Kaypién arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvelat
JONAANNAISET........oouiiiiiiiiiieict e - 20 -
Pitkdaikaiset lainat KAYPEAN arvoOm ......cc.eeveruirienieniierieeteiescee et - 414 -
Johdannaiset, SUOJAUSIASKENNASSA. .......ccververreeierrieiesieeiesteeee e ete e ae e eae e ennees 6
Velat YRteemSa . ......cc.oooiiiiiiiiiiiiiieet e - 440 -
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4.2, Rahoitusvarat ja -velat arvostusluokittain

Laatimisperiaate 2018

Metso Minerals luokittelee rahoitusvarat ja -velat IFRS 9:n mukaan niihin liittyvien sopimusten rahavirtaominaisuuksien
ja hankintatekohetkelld vallinneen liiketoimintamallin mukaisen alkuperdisen kéyttotarkoituksen mukaan. Luokittelua
muutetaan vain, jos sijoitustoiminnan litketoimintamalliin tulee muutos. Rahoitusvarat tai -velat esitetddn pitkdaikaisena
erdnd, jos jaljelld oleva maturiteetti on yli 12 kuukautta ja lyhytaikaisena erdnd, jos jéljelld oleva maturiteetti on alle 12
kuukautta. Rahoitusvarat ja -velat on luokiteltu seuraavasti:

Jaksotettuun hankintamenoon

Rahoitusvarat

Jaksotettuun hankintamenoon arvostettavat rahoitusvarat ovat vieraan pddoman ehtoisia sijoituksia tai saamisia, joiden
rahavirrat muodostuvat yksinomaan pddoman ja/tai koron maksuista ja pidetdén sopimuksen voimassaoloajan. Naméa
merkitidin taseeseen kdypaan arvoonsa transaktiokuluineen, minka jilkeen ne arvostetaan efektiivisen koron menetelmalla
jaksotettuun hankintamenoon. Korkotuotto kirjataan rahoitustuottoihin. Jaksotettuun hankintamenoon arvostettavat
rahoitusvarat siséltdviat mairaaikaistalletukset, yritys- ja sijoitustodistukset, korolliset laina- ja muut saamiset,
myyntisaamiset sekd korottomat saamiset. Perintéikelpoisuutta arvioidaan sddnnollisesti, ja mahdollinen arvonalentuminen
kirjataan siltd osin kuin tasearvo ylittdd odotettavissa olevien rahavirtojen nykyarvon.

Myyntisaamisten arvostamiseen Metso Minerals soveltaa IFRS 9:n mukaista yksinkertaistettua mallia, jonka mukaan
luottotappiovarausta kirjataan myyntisaamisen koko voimassaoloajalta odotettavissa olevien luottotappioiden perusteella.
Ks. liitetieto 2.2.

Rahoitusvelat

Liikkeellelasketut joukkovelkakirjalainat ja nostetut rahalaitoslainat sekd osto- ja muut velat kirjataan hankintahetkelld
kdypdin arvoon transaktiomenoilla vdhennettynd. Myohemmin velat arvostetaan jaksotettuun hankintamenoon kéyttden
efektiivisen koron menetelmié. Osto- ja muut velat ovat korottomia lyhytaikaisia maksamattomia velkoja.

Joukkovelkakirja- tai rahalaitoslainojen nostetun velan, transaktiokuluilla vdahennettynd kirjatun méirdn ja myShemmin
takaisin maksettavan velat méadrdn erotus jaksotetaan tuloslaskelmaan korkokuluksi laina-ajalle. Lainalimiiteista
maksetuista palkkiot jaksotetaan rahoituskuluksi limiitin voimassaoloajalle tai, jos lainan nosto on todennékdinen, osana
lainan transaktiokuluja.

Kdypddn arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta

Kéaypain arvoon tulosvaikutteisesti laajan tuloksen kautta arvostetut rahoitusvarat ovat vieraan padoman ehtoisia sijoituksia
tai saamisia, joita on liiketoimintamallin mukaan tarkoitus sekd pitdd kerryttdméssi korko- ja paddomakassavirtoja etti
tarvittaessa myyda. Korkotuotot mééritetdén efektiivisen koron menetelmalld, ja ne sisdltyvét rahoitustuottoihin. Kéyvén
arvon muutos kirjataan laajan tuloksen eriin. Kun rahoitusvara kirjataan pois taseesta, aiemmin muihin laajan tuloksen eriin
kirjatut voitot tai tappiot kirjataan tulosvaikutteisesti. Metso Mineralsilla tdhdn arvostusluokkaan sisdltyvét
suojauslaskennan alaiset johdannaissaamiset tai -velat, myytdvissd olevat myyntisaamiset ja velkakirjasijoitukset.
Perintdkelpoisuutta arvioidaan sdanndllisesti, ja mahdollinen arvonalentuminen kirjataan tulosvaikutteisesti siltd osin kuin
tasearvo ylittdd odotettavissa olevien rahavirtojen nykyarvon.

Kdypddn arvoon tulosvaikutteisesti

Rahoitusvarat

Kéaypédn arvoon tulosvaikutteisesti arvostetut rahoitusvarat ovat oman paddoman ehtoisia sijoituksia, rahastosijoituksia ja
ei-suojauslaskennan piiriin kuuluvia johdannaisia. Kdyvén arvon muutos seké voitto ja tappio poiskirjaamisen yhteydessa
kirjataan tuloslaskelmaan. Arvonalentumisriski siséltyy kdyvan arvon muutokseen. Rahastojen ja listattujen osakkeiden
arvo perustuu tilinpaitdspaivan noteerattuun paatoskurssiin. Listaamattomat osakkeet, joiden kiypé arvo ei ole luotettavasti
maidriteltdvissid, arvostetaan hankintahintaan mahdollisilla arvonalennuksilla vihennettyna.

Rahoitusvelat

Johdannaisilla suojatut kiintedkorkoiset rahalaitosvelat, joihin sovelletaan kdyvdn arvon suojauslaskentaa, sekd ei-
suojauslaskennan piiriin kuuluvat johdannaissopimukset siséltyvét tdhdn arvostusluokkaan. Kidyvén arvon muutokset ja
toteutuneet voitot ja tappiot kirjataan niiden toteutumishetkelld tuloslaskelmaan.
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Laatimisperiaate 2017 ja 2016

Metso Minerals on soveltanut IAS 39 standardia vuoden 2017 loppuun saakka ja luokitteli rahoitusvarat ja -velat
seuraavasti:

Kdypddn arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat ja -velat

Téhan luokkaan sisdltyivdt kaupankdynnin kohteena olevat sijoitukset, joiden maturiteetti on yli kolme kuukautta,
suojauslaskennan ulkopuolella olevat johdannaiset ja velat, joihin sovellettiin kidyvén arvon suojausta. Instrumentit
arvostettiin kdypain arvoon ja arvonmuutos kirjattiin tuloslaskelmaan.

Lainat ja saamiset

Tédmé luokka sisdltdd lainasaamiset ja korottomat saamiset. Saamiset kirjataan kdypddn arvoon, jonka jilkeen ne
arvostetaan efektiivisen koron menetelmalld jaksotettuun hankintamenoon.

Myytévissd olevat rahoitusvarat

Tahdn luokkaan sisdltyy noteeraamattomat osakkeet, sijoitukset yritystodistuksiin ja méaardaikaistalletuksiin. Varat
arvostetaan kdypéén arvoon ja arvonmuutos kirjataan muu laajan tuloksen kautta omaan pddomaan. Toteutuneet voitot tai
tappiot kirjataan toteutumishetkelld tuloslaskelmaan.

Jaksotettuun hankintamenoon kirjatut rahoitusvelat

Téhén luokkaan sisdltyy pitkdaikaiset lainat, jotka kirjataan hankintahetkelld kdypéan arvoon ja arvostetaan mydhemmin
jaksotettuun hankintamenoon efektiivisen koron menetelmalla.

Luokittelu tehtiin tekohetkelld varojen alkuperdisen kayttotarkoituksen perusteella.

IFRS 9 kéyttdonoton vaikutus on kuvattu liitteessd 5.6.
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Rahoitusvarat ja -velat arvostusluokittain 31.12.

Metso Minerals on soveltanut 1.1.2018 alkaen IFRS 9:83. Vertailukauden taulukko on péivitetty vastaamaan IFRS 9:n

vaatimuksia, ks. liitetieto 5.6. Vuoden 2016 taulukon laadinnassa on sovellettu IAS 39:44.

Kiypain
Kiéypiin arvoon arvoon muiden Jaksotettuun
tulos- laajan tuloksen hankinta-
vaikutteisesti erien kautta menoon

kirjattavat kirjattavat kirjattavat
Milj. euroa rahoitusvarat rahoitusvarat rahoitusvarat Tasearvo Kéypi arvo
2018
Pitkiaikaiset varat
Osakesijoitukset. . 3 - - 3 3
Lainasaamiset - - 6 6 6
Lainasaamiset, Metso-konserni.................... - - 49 49 49
Johdannaisinstrumentit ..............cccoecvevennnns 1 2 - 3 3
Muut SAAMISEL ......vevveveererenierereeeieeeereeereeans - - 10 10 10
Yhteensi..........cccooveviinieniiieeeee 4 2 65 71 g
Lyhytaikaiset varat
MyyntiSaamiSet.........eevereverereerereeerreeerenns - - 484 484 484
Myyntisaamiset, Metso-konserni . - - 8 8 8
Myyntisaamiset, myytévissé olevat. - 9 - 9 9
Lainasaamiset ..........ccoovevevueerienerieeereiereens - - 1 1 1
Lainasaamiset, Metso-konserni.................... - - 33 33 33
Konsernitilisaamiset, Metso-konserni . - 20 20 20
Johdannaisinstrumentit ............ccococvevereerennns 3 6 - 9 9
Muut SAAMISEL ......veveeveereriiereieeseereereeereeans - - 102 102 102
Muut saamiset, Metso-konserni - - 1 1 1
Talletukset ja arvopaperit, maturiteetti yli
KOIME KK .ot - - 76 76 76
Rahastosijoitukset 8 - - 8 8
Talletukset ja arvopaperit, maturiteetti alle
KOIME KK .ot - - 15 15 15
Kateinen raha ja pankkitilit . - - 226 226 226
YREEENSa........c.ocveviieiieiiieiieeeeeeeeevee 11 14 966 992 992

Kiypain
Kiypiin arvoon arvoon muiden Jaksotettuun
tulos- laajan tuloksen hankinta-
vaikutteisesti erien kautta menoon

kirjattavat kirjattavat kirjattavat
Milj. euroa rahoitusvarat rahoitusvarat rahoitusvarat Tasearvo Kéypi arvo
2018
Pitkiaikaiset velat
Joukkovelkakirjalainat. . 95 - 288 383 402
Rahoitusleasingvelat.... - - 0 0 0
Johdannaisinstrumentit 2 - - 2 2
MUUt Velat.....cooeveieienieieieee s - - 2 2 2
Muut velat, Metso-Konseri...............coeveun. - - 6 6 6
Yhteensi.........ccccooiiniiniiniiieee 97 - 296 393 412
Lyhytaikaiset velat
Pitkéaikaisten lainojen lyhennyserit ........... 87 - 87 174 174
Lainat rahoituslaitoksilta ..............cccccovevennne - - 35 35 35
Konsernitilivelat, Metso-konserni............... - - 81 81 81
Ostovelat........coeeveeeeeceerieniennenns - - 374 374 374
Ostovelat, Metso-konserni.. - - 1 1 1
Johdannaisinstrumentit ... 6 7 - 13 13
Muut velat................ . - - 210 210 210
Yhteensi............ocooooiiiiiiiii 93 7 788 888 888
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Kiypiin
Kéypién arvoon arvoon muiden Jaksotettuun
tulos- laajan tuloksen hankinta-
vaikutteisesti erien kautta menoon

kirjattavat kirjattavat kirjattavat
Milj. euroa rahoitusvarat rahoitusvarat rahoitusvarat Tasearvo Kiypéi arvo
2017
Pitkdaikaiset varat
Osakesijoitukset.......covevevererveerieirieeeieeen 3 - - 3 3
Lainasaamiset - - 3 3 3
Lainasaamiset, Metso-konserni . - - 70 70 70
Johdannaisinstrumentit....... 3 2 - 5 5
Muut SAAMISEL ..o - - 12 12 12
Yhteensi.........cooooveiviiiniininicnceneee 6 2 85 93 93
Lyhytaikaiset varat
Myyntisaamiset.........cocourveveverereririerereeneneens - - 409 409 409
Myyntisaamiset, Metso-konserni ............... - - 8 8 8
Myyntisaamiset, myytavissa olevat. . - 7 - 7 7
Lainasaamiset .........cccoeveveveenenerienerenenennenene - - 0 0 0
Lainasaamiset, Metso-konserni................... - - 23 23 23
Konsernitilisaamiset, Metso-konserni. 27 27 27
Johdannaisinstrumentit .................... . 6 6 - 12 12
Muut saamiset..................... . - - 101 101 101
Muut saamiset, Metso-konserni - - 0 0 0
Talletukset ja arvopaperit, maturiteetti yli
KoIme KK ...eeeeiiiieiccceee e - 2 246 248 248
Rahastosijoitukset 46 - - 46 46
Talletukset ja arvopaperit, maturiteetti alle
koIme KK ...ooveiiiiiiiiccccce - - 57 57 57
Kéteinen raha ja pankkitilit ..........c.cccoceeneee. - - 349 349 349
Yhteensi.........ccooevrireeieeeereiieieeeeees 52 15 1220 1287 1287

Kiypédin arvoon
Kiypéin arvoon muiden laajan Jaksotettuun
tulos- tuloksen erien hankinta-
vaikutteisesti kautta menoon

kirjattavat kirjattavat kirjattavat
Milj. euroa rahoitusvarat rahoitusvarat rahoitusvarat Tasearvo Kéypi arvo
2017
Pitkiaikaiset velat
Joukkovelkakirjalainat.........c.cccooeveeenenennee 181 - 373 554 574
Lainat rahoituslaitoksilta ............ccccccceennnee - - - - -
Rahoitusleasingvelat..........c.cccocvveeinennnen - - - 0 0
Muut pitkdaikaiset lainat - - - 0 0
Johdannaisinstrumentit ... 2 1 - 3 3
Muut velat........ccccceeenne. - - 2 2 2
Muut velat, Metso-konserni..............o.c...... - - 6 6 6
Yhteensi............ccccooovvviiiiiniiiii 183 1 381 565 585
Lyhytaikaiset velat
Pitk&aikaisten lainojen lyhennyserét .......... 209 - 69 279 284
Lainat rahoituslaitoksilta ............ccccecevennne. - - 21 21 21
Konsernitilivelat, Metso-konserni . - - 136 136 136
OStOVElAL ..c.eveveiieiciceeeeeeee e - - 297 297 297
Ostovelat, Metso-konserni...............cocuevee. - - 1 1 1
Johdannaisinstrumentit ............ccceceeeereruenene 2 7 - 9 9
Muut Velat......oooeereineieeeeeeeee e - - 171 171 171
Yhteensi 211 7 695 914 919
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Kiypéin
arvoon
tulosvai- Suojaus-
kutteisesti laskennassa Myytivissi
kirjattavat kiytetyt Lainat ja olevat
Milj. euroa rahoitusvarat johdannaiset saamiset rahoitusvarat Tasearvo Kiypi arvo
2016
Pitkiaikaiset varat
Myytévissd olevat osakesijoitukset . - - - 1 1 1
Lainasaamiset ..........coeveveeeerennnnes - - 3 - 3 3
Lainasaamiset, Metso-konserni.... - - 106 - 106 106
Johdannaisinstrumentit - 8 - - 8 8
Muut saamiset..........ccevveververuennenns - 14 - 14 14
Yhteensi..........ccccccocvvvrencceennnnnee - 8 123 1 132 132
Lyhytaikaiset varat
Myyntisaamiset.........c.coeveeeerenenne. - - 376 - 376 376
Myyntisaamiset, Metso-konserni . - - 23 - 23 23
Lainasaamiset ..........c.cocevvereruerennnne - - 9 - 9 9
Lainasaamiset, Metso-konserni .... - - 27 - 27 27
Konsernitilisaamiset, Metso-
konserni 39 39 39
Johdannaisinstrumentit 4 4 - - 8 8
Muut saamiset..................... - - 120 - 120 120
Muut saamiset, Metso-konserni.... - - 1 1 1
Likvidit varat ........cocooveeeeveerennnn. 241 - 403 - 644 644
Yhteensi..........ccccccocvnvvencceennnnnee 245 4 998 - 1247 1247
Kiypéin
arvoon Jaksotettuun
tulosvaikut- Suojaus- hankinta-
teisesti laskennassa menoon
kirjattavat kiytetyt kirjattavat
Milj. euroa rahoitusvelat johdannaiset rahoitusvelat Tasearvo Kiypi arvo
2016
Pitkdaikaiset velat
Joukkovelkakirjalainat.............ccocevvererierinieennne 202 - 367 569 578
Lainat rahoituslaitoksilta 198 - - 198 212
Rahoitusleasingvelat....... - - - 0 0
Muut pitkdaikaiset lainat - - - 0 0
Johdannaisinstrumentit ............cocveveveerereerenenne 4 1 - 5 5
Muut velat - - 2 2 2
Muut velat, Metso-Konseri............ocooveeevevennee - - 6 6 6
Yhteensi........cocooevininininniniiecccen 404 1 375 780 803
Lyhytaikaiset velat
Pitkaaikaisten lainojen lyhennyserit ................ - - 0 0 0
Lainat rahoituslaitoksilta ................. - - 26 26 26
Konsernitilivelat, Metso-konserni - - 151 151 151
Ostovelat - - 232 232 232
Ostovelat, Metso-konserni.. - - 8 8 8
Johdannaisinstrumentit ...........c.oeceveererenennne 15 5 - 20 20
Muut Velat ... - 119 119 119
YHeenSa. .....c.ovveeiiiieieieeeeeeeee e 15 S 536 356 556
Lisétietoja johdannaisista on esitetty liitetiedossa 4.8.
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4.3. Likvidit varat

Laatimisperiaate

Talletukset ja arvopaperit, joiden maturiteetti on yli 3 kuukautta, ovat erittdin likvideji sijoituksia, joita kdytetdén osana
Metso Mineralsin kassanhallintaa. Ndiden yritystodistusten, talletusten tai velkakirjasijoitusten maturiteetti on aina alle 12
kuukautta ja ne arvostetaan jaksotettuun hankintamenoon.

Rahat ja pankkisaamiset ovat kaytettdvissd olevaa kéteistd ja pankkitilien rahavaroja, miérdaikaisia talletuksia tai
sijoituksia, jotka voidaan helposti konvertoida kiteisvaroiksi tiedossa olevaan méérdén ja alle kolmen kuukauden
ajanjaksolla niiden hankinnasta tai rahamarkkinarahastosijoituksia, joilla on vastaava riskiprofiili.

Kaiteisvarat ja pankkitilien rahavarat sekd talletukset ja korkosijoitukset arvostetaan jaksotettuun hankintamenoon.
Rahastosijoitukset arvostetaan kdypdén arvoon tuloksen kautta.

Kateisvarojen, pankkisaamisten, talletusten ja korkosijoitusten arvonalentumista testataan sddnnollisesti, mutta riski on
vahédinen, niiden korkean luottokelpoisuuden ja lyhyen juoksuajan vuoksi. Rahastosijoitusten arvonalentumisriski sisaltyy
niiden kdyvén arvon muutokseen.

Milj. euroa 2018 2017 2016
Talletukset ja arvopaperit, maturiteetti yli kolme Kuukautta .............ccocovvveerrerenennn. 76 248 241

Rahat ja pankKiSQamiSet .........c.cveriiriiiieiieriieieieeie ettt

Rahastosijoitukset 8 46 24
Talletukset ja arvopaperit, maturiteetti kolme kuukautta tai alle............cc.cccecerenen 15 57 40
Kiteinen raha ja pankKitilit .............occoveverueeeeicieceeeeseceesee et 226 349 339
Rahat ja pankKiSAAMISEL ..............c..c.oveveereeeeeeeeeeceeeeeeeesee e 249 452 403
LAKVIGEE VATAL ......coceveerseesenneecesssseeseeeesssssssssssssssssssses s ssssesnssssssneeee 325 701 644
Keskiméirdinen tuotto talletuksille ja arvopapereille oli:
2018 2017 2016
Maturiteetti yli 3 KUUKAULLA ........oveveueiiiiiiicieieie s 0,01 % 0,06 % 0,01 %
Maturiteetti 3 kuukautta tai alle.........c.ooooveiiiiniiiiiiieeeeee e 3,67 % 2,50 % 2,32 %
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4.4. Oma piiioma

Laatimisperiaate
Muuntoerot

Ulkomaisten tytdryhtididen omista pddomista sekd ulkomaisiin nettosijoituksiin rinnastettavista lainoista aiheutuvat
kurssierot on kirjattu konsernin muiden laajan tuloksen erien kautta muuntoeroihin. Kun ulkomaisen tytéryhtion omia
padomia suojataan valuuttamiérdisin lainoin tai johdannaisilla, niistd syntyneet kurssierot, verovaikutus huomioituna,
kirjataan laajan tuloksen erien kautta nditi muuntoeroja vastaan. Kun ulkomainen tytdryhtid myydain, kertyneet
muuntoerot, mukaan lukien suojausinstrumenttien vaikutus, peruutetaan muiden laajan tuloksen erien kautta ja kirjataan
tuloslaskelmaan oikaisemaan luovutusvoittoa tai tappiota. Jos ulkomaisen tytiryhtion omaa pidfomaa pienennetdin
palauttamalla osa siihen sijoitetuista varoista, palautusta vastaava osuus muuntoeroista peruutetaan laajan tuloksen erien
kautta ja kirjataan tuloslaskelmaan.

Carve-out-periaate

Metso Minerals ei ole aiemmin muodostanut erillisté juridista konsernia eika esittényt erillistd konsernitilinpaétostd, joten
osakepddomaa ei ole jarkevad esittdd erikseen muista oman padoman eristd rahastot mukaan lukien. Metso Mineralsin
kunkin tilinpaatdspédivén nettovarallisuutta edustaa Metso Mineralsiin sijoitettu oma piddoma, joka esitetdén ndissi carve-
out-tilinpaétoksissd nimikkeelld ”Oma pddoma” ja joka koostuu kertyneistdi muuntoeroista, suojausrahastosta sekd
sijoitetusta paddomasta ja kertyneistd voittovaroista. Sijoitettu pddoma ja kertyneet voittovarat siséltdvit oman pddoman
erét, jotka on allokoitu jakautumissuunnitelman mukaisesti Metso-konsernin emoyhtioltd ja muilta Metso Mineralsin
yhtioilta seka historialliset kertyneet voittovarat Metso Minerals -litketoimintaan kuuluvista yhtidista.

Kaikki rahavirtaa synnyttdvit ja muut oman pddoman erien muutokset, joita ovat litkkeeseen lasketut tai peruutetut
osakkeet, Metso Minerals -yhtidiltdi Metso-konsernin emoyhtidlle tai tdltd Metso Mineralsin yhtidille tapahtuva
osingonjako tai muu voitonjako sekd sisdisistd uudelleenjirjestelyistd johtuvat muutokset, esitetddn yhdistellyssd
rahavirtalaskelmassa erien ”"Maksetut osingot, Metso-konserni” ja ’Oman padoman ehtoinen rahoitus, Metso-konserni”
alla seka yhdistellyssd oman pddoman muutoslaskelmassa erien ”Osingot”, ”Muutokset sijoitetussa omassa pddomassa” ja
”Nettomuutos verokonsernien purkamisesta” alla.

Néaméd carve-out-tilinpaatokset esitetddn euroina, joka tulee olemaan Metso Mineralsin emoyrityksen toiminta- ja
esittdmisvaluutta. Metso Mineralsiin kuuluvilla liitketoimintayksikdilld on myds muita toimintavaluuttoja. Tilikauden
tuloksen ja oman pddoman muuntamisesta syntyvdt muuntoerot kirjataan omaan pddomaan, ja niiden muutokset esitetdan
omassa padomassa erillisend muuntoero-eréna.

Osakepdiioma ja osakkeiden lukumdidirii

Carve-out-taseissa ei esitetd erikseen osakepddomaa historiallisilta kausilta.

Osingot

Vuosina 2018, 2017 ja 2016 on allokoitu Metso Mineralsille 126 miljoonaa euroa Metso Oyj:n maksamista osingoista.

Vuosina 2018, 2017 ja 2016 on maksettu osinkoja niille Metso Oyj:n tytdryhtidille, jotka ovat omistaneet osinkoja jakaneet
Metso Minerals -yhtiot.

Suojausrahasto
Suojausrahasto sisdltdéd rahavirran suojauksessa kaytettyjen instrumenttien kdyvén arvon muutokset.

Muutokset suojausrahastossa

Milj. euroa 2018 2017 2016
Lidoo ettt -2 -4 -2
Rahavirran suojaus
Voitot (+) / tappiot (-) kdypédédn arvoon arvostamisesta verovaikutus huomioituna ........... 2 6 4
Siirretty tuloslaskelmaan verovaikutus huomioituna
LIIKEVATNTO 1.ttt b ettt ae s 0 -1 -1
Hankinnan ja valmistuksen kulut / hallinnon kulut ... 0 0 0
Korkotuotot / -kulut..........cccceevieninieniniienen. -3 -3 -4
Arvostus kdypaédn arvoon ja osakepalkitseminen . - - -
Muut.... - - -
3102 et -3 -2 -4
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Omaan pdiomaan sisdltyvit muuntoerot

Milj.e 2018 2017 2016

MUUNTOCIOt 1.1, oottt s -138 -109 -129
Tytéryhtidihin tehtyjen nettosijoitusten MUUNLOETOL.........cevververeeeeririeneneereeeeeeeeesee e -15 -29 21
Ulkomaanrahanmaériisiin omiin pddomiin kohdistetut suojaukset............ccocevverieerirennenne. - - -
Muuntoerot 3112 ... -153 -138 -109

4.5. Rahoitusvelat

Laatimisperiaate

Pitkdaikaiset lainat kirjataan hankintahetkelld kdypddn arvoon transaktiomenoilla vdhennettynd. Myohemmin lainat
arvostetaan jaksotettuun hankintamenoon kéyttden efektiivisen koron menetelmdi. Nostetun velan, transaktiokuluilla
vahennettynd kirjatun méédrdn ja myohemmin takaisin maksettavan velan méérdn erotus jaksotetaan tuloslaskelmaan
korkokuluksi laina-ajalle. Lainat, jotka on suojattu kdyvdn arvon suojauksella, luokitellaan kaypédén arvoon
tulosvaikutteisesti kirjattaviin. Kdyvén arvon muutos kirjataan rahoitustuottoihin ja -kuluihin. Pitkdaikainen laina tai sen
osa luokitellaan lyhytaikaiseksi, kun velvollisuus takaisinmaksuun on 12 kuukauden sisélld tilinpaatospéivast.
Rahoitusvelka kirjataan pois vain, kun lainasopimuksen velvoite on tiytetty, kumottu tai voimassaolo on paéttynyt.

Lainalimiiteistd maksetuista palkkiot jaksotetaan rahoituskuluksi limiitin voimassaoloajalle tai, jos lainan nosto on
todennédkdinen, osana lainan transaktiokuluja. Velkainstrumenttien muutokseen liittyvét transaktiomenot sisdllytetddn
velan tasearvoon ja kirjataan kuluksi efektiivisen koron menetelmélld ehdoiltaan muuttuneen velan jiljelld olevana
juoksuaikana silloin, kun uudet ehdot eivét olennaisesti eroa alkuperéisistd. Kun ehdot eivit ole muuttuneet olennaisesti,
laskennallinen voitto tai tappio kirjataan tuloslaskelmaan muutoksen toteuttamishetkella.

Tasearvot Kiyviit arvot !

Milj. euroa 2018 2017 2016 2018 2017 2016

Joukkovelkakirjalainat...........ccooevrereineinenneneeneeneees 383 554 569 402 574 578
Lainat rahoituslaitoksilta ...........ccooeeireireiineneeececeeees - - 198 - - 212
Rahoitusleasingvelat..........c.coeoeereineineineneeeeeeeee 0 0 0 0 0 0
Pitkiaikaiset rahoitusvelat yhteensé .................ccccococeeee 383 554 767 402 574 790
Joukkovelkakirjalainojen lyhennysosuudet..............ccccceu.... 174 69 - 174 73 -
Rahoituslainojen lyhennysosuudet.........cccccceoernirieecreinennnens - 209 0 - 211 0
Lainat rahoituslaitoksilta ...........c.ccccccieiniiciiiiniicce 35 21 27 35 21 27
Konsernitilivelat, MetS0-KONSErNi...........cccevevveererreereeneierenenns 31 136 151 81 136 151
Lyhytaikaiset rahoitusvelat yhteensé ..................c..c.c.c.c.... 290 436 178 290 441 178

! Pitkdaikaisten lainojen kéyvét arvot on laskettu niiden tulevien kassavirtojen nykyarvona.

Joukkovelkakirjalainat

Nimellinen Efektiivinen Ulkona oleva

korkokanta korkokanta alkuperéinen Tasearvo Tasearvo Tasearvo
Milj. euroa 31.12.2018 31.12.2018 lainan midra 2018 2017 2016
Julkinen velkakirjalaina 2012-2019........ 2,75 % 2,91 % 174 174 175 398
Julkinen velkakirjalaina 2017-2024........ 1,125 % 2,33 % 300 283 279 -
Suunnatut velkakirjalainat 2022.............. 3,80 % 100 100 169 171
Joukkovelkakirjalainat yhteensi ......... 574 557 623 569

Metson 1,5 miljardin euron Euro Medium Term Note -ohjelman (EMTN) puitteissa liikkkeeseen laskettujen lainojen ulkona
olevan méérin tasearvo oli 557 miljoonaa euroa vuoden 2018 lopussa, 623 miljoonaa euroa vuoden 2017 lopussa ja 569
miljoonaa euroa vuoden 2016 lopussa. Téstd madrasta oli julkisia joukkovelkakirjalainoja 457 miljoonaa euroa vuonna
2018, 454 miljoonaa euroa vuonna 2017 ja 398 miljoonaa euroa vuonna 2016 seké suunnattuja lainoja 100 miljoonaa euroa
vuonna 2018, 169 miljoonaa euroa vuonna 2017 ja 171 miljoonaa euroa vuonna 2016.

Vuonna 2018 erddntyi Yhdysvaltain dollarin méirdinen pankkilaina, jonka korkovaluuttavaihtosopimuksella suojattu
nimellisarvo oli 211 miljoonaa euroa seké 69 miljoonaa euroa suunnattuja joukkovelkakirja-lainoja.

Vuonna 2017 Metso Minerals osti takaisin 220 miljoonaa euroa alkujaan 400 miljoonan euron liikkeeseen laskettuja
vuonna 2019 erdintyvid joukkovelkakirjalainoja ja laski liikkkeeseen uuden 300 miljoonan euron joukkovelkakirjalainan,
joka erddntyy vuonna 2024. Lainajirjestelyssd ehdot eivdt muuttuneet oleellisesti, ja 7 miljoonan euron suuruinen
laskennallinen voitto kirjattiin tuloslaskelmaan.

Lainojen ja korkojohdannaisten keskiméérdinen korko oli 1,96 % 31.12.2018, 1,77 % 31.12.2017 ja 2,50 % 31.12.2016.
Pitkdaikaisten korollisten lainojen duraatio oli 2,9 vuotta 31.12.2018, 2,3 vuotta 31.12.2017 ja 1,9 vuotta 31.12.2016 .
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Lyhytaikaiset lainat rahoituslaitoksilta koostuvat lainoista, joita Metso Mineralsin tytdryhtiot ovat nostaneet rahoittaakseen
paikallisia toimintojaan. Lainat ovat pddasiassa Intian rupian maériisid. Lyhytaikaisten lainojen painotettu keskikorko oli
6,8 % vuoden 2018 lopussa, 3,9 % vuoden 2017 lopussa ja 6,4 % vuoden 2016 lopussa.

Metso Mineralsille on allokoitu 10 pankin ryhmén kanssa syndikoidusta valmiusluottosopimuksesta 400 miljoonaa euroa.
Valmiusluottosopimus on voimassa vuoteen 2021. Metso Mineralsille on myds allokoitu 2018 sitovasta luottolupauksesta
30 miljoonaa euroa tuotekehitys- ja innovaatioprojekteihin Euroopan Investointipankilta, jonka nostoaika on kesdkuuhun
2019, ja jonka laina-aika voi olla jopa 10 vuotta. Lisdksi Metsolla on kotimainen yritystodistusohjelma, jonka
kokonaismiéristd on allokoitu 400 miljoonaa euroa Metso Mineralsille. Kaikki kolme lisdrahoitusjarjestelyd olivat
kayttdméttd vuosien 2018, 2017 ja 2016 lopussa.

Korollisten lainojen lyhennysten ja rahoituskulujen kassavirrat 31.12.2018:

Joukkovelka-

Milj. euroa kirjalainat Lyhennykset Rahoituskulut
2019 183 174 9
2020 . 7 - 7
2021 7 - 7
2022 107 100 7
2023 . 3 - 3
IMIYOREIMIMIIL ...ttt b ettt ettt b et eb e e st ens 304 300 4
YREEEIISE ...ttt ettt b et a e sae bttt ettt et et ne 611 574 37

Johdannaisinstrumenttien erddntyminen esitetién liitetiedossa 4.8.

4.6. Korollisten nettovelkojen tismdytys

Korolliset nettovelat
Milj. euroa 2018 2017 2016
Rahoitusvelat, pitkAaiKaiset D.............ocooievivivevecieeeeeeeeeecceeee e 557 833 767
Rahoitusvelat, IlyhytaiKaiSet........c.coveiieeiirieierieeieie et 35 21 26
Konsernitilivelat, MetSO-KONSEINI ........cccviiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeee et eeaee e 81 136 151
LaiNaSAAMISEE......evieeieieeiietieiieteeteete et ete e e este et ebeeteesbe st esbesssessesseesseessessesseensenees -7 -3 -12
Lainasaamiset, Metso-konserni -82 -93 -133
Konsernitilisaamiset, MetSO-KONSEINI ..........ccceeeeiuiieeiiiiieeiiie et -20 -27 -39
LAKVIAIt VATA ...ttt eenees -325 -701 -644

239 165 116

Korolliset nettovelat
! Siséltdd pitkdaikaisten lainojen lyhennyserid 174 miljoonaa euroa vuonna 2018 ja 279 miljoonaa euroa vuonna 2017. Vuonna 2016 ei ollut
lyhennyseria.
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Korollisten nettovelkojen muutokset

2018
Muut
muutokset
ilman
Yritys- rahavirta- Tasearvo
Milj. euroa Tasearvo 1.1. Rahavirrat hankinnat Muuntoerot vaikutusta 31.12.
Rahoitusvelat, pitkdaikaiset.................. 833 -283 - 0 7 557
Rahoitusvelat, lyhytaikaiset . 21 15 - -1 - 35
Konsernitilivelat, Metso-konserni......... 136 -60 - 4 - 81
Lainasaamiset ............oceeveeeeeevereernennns -3 0 - 1 -5 -7
Lainasaamiset, Metso-konserni............. -93 25 - -4 -10 -82
Konsernitilisaamiset, Metso-konserni .. =27 7 - 0 - -20
Likvidit varat .......c.ccoccovverrerreerenrneenn. -701 370 - 6 - -325
Korolliset nettovelat 165 75 - 7 -8 239
2017
Muut
muutokset
ilman
Yritys- rahavirta- Tasearvo
Milj. euroa Tasearvo 1.1. Rahavirrat hankinnat Muuntoerot vaikutusta 31.12.
Rahoitusvelat, pitkdaikaiset.................. 768 64 0 0 1 833
Rahoitusvelat, lyhytaikaiset.................. 26 -4 0 2 0 21
Konsernitilivelat, Metso-konserni 151 4 - -18 - 136
Lainasaamiset ...........ocoeveereeeennnne . -12 9 - 0 - -3
Lainasaamiset, Metso-konserni............. -133 26 - 15 -1 -93
Konsernitilisaamiset, Metso-konserni.. -39 10 - 2 - =27
Likvidit varat ..........ocooovveveeveeeeeenennn. -644 -64 -1 8 - -701
Korolliset nettovelat ........................... 116 4 0 4 0 165
2016
Muut
muutokset
ilman
Yritys- rahavirta- Tasearvo
Milj. euroa Tasearvo 1.1. Rahavirrat hankinnat Muuntoerot vaikutusta 31.12.
Rahoitusvelat, pitkdaikaiset.................. 792 -36 - 3 9 767
Rahoitusvelat, lyhytaikaiset...... 30 -4 - 0 1 26
Konsernitilivelat, Metso-konserni 156 -10 - 5 - 151
Lainasaamiset ...........occeveeeeeennnne . -12 0 - 0 - -12
Lainasaamiset, Metso-konserni............. -140 25 - -4 -14 -133
Konsernitilisaamiset, Metso-konserni.. -30 -10 - 1 - -39
Likvidit varat ........ccccooeeeeeveeveeierienienns -492 -142 - -11 - -644
Korolliset nettovelat ........................... 305 -178 - -6 -4 116

4.7. Ehdolliset velat ja vastuut

Laatimisperiaate

Takaisinostosopimuksilla tarkoitetaan sitoumuksia, joilla Metso Minerals sitoutuu ostamaan takaisin asiakkaalle
myymaénsa laitteen. Takaisinostovelvollisuuteen johtavat ehdot mééritelldsin sopimuskohtaisesti.

Milj. euroa 2018 2017 2016
TAKAUKSEE ...ttt ettt et eve e ettt e e b e e eteeeateeteeeereeeaaeebeeereeeareas

Metso Oyj ja Metso Minerals yhtididen antamat ulkoiset takaukset .. 319 207 228
Muut sitoumukset............... .

TakaiSinOStOSIEOUMUKSET ........ceeeiuiiereeereeceee et eetee ettt et et e e eaeeereeereeeneas 1 1 1
MUUL VASTUUSTEOUMUKSEL. ........cvovveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e es e nenenneee 1 2 1
YREEEMSA ......cooiiiiiiiiiii e et e e et e e e araeeeanes 320 210 230

Metso Mineralsin yhtidt ovat antaneet takauksia niiden normaaliin liiketoimintaan liittyvien sitoumusten vakuudeksi.
Téllaisia tyypillisesti ovat takaukset asiakkaan ennakkomaksun tai sopimusehtojen vakuudeksi tai vastatakaus pankille,
joka on antanut kaupallisen takauksen konserniyhtiolle.
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4.8. Johdannaiset

Laatimisperiaate

Johdannaiset kirjataan taseeseen kdypéddn arvoon niiden tekohetkelld ja arvostetaan kdypédédn arvoon tilinpaétoshetkella.
Johdannaiset luokitellaan tekohetkellddn joko sitovien sopimusten ja tulevien kassavirtojen suojaukseksi
(rahavirtasuojaus), kiintedkorkoisen velan suojaukseksi (kdyvdn arvon suojaus), ulkomaisten tytiryhtididen omien
padomien suojauksiksi (oman pddoman suojaus), tai tulosvaikutteisesti kirjattaviksi, jolloin niithin ei sovelleta
suojauslaskentaa.

Suojauslaskennassa Metso Minerals dokumentoi transaktion tekohetkelld suojausinstrumentin ja suojauksen kohteen
vélisen suojaussuhteen riskienhallintastrategiansa ja -tavoitteidensa mukaisesti. Suojauksen tehokkuutta testataan
neljdnnesvuosittain sekd tulevien kassavirtojen osalta ettd taannehtivasti.

Johdannaiset luokitellaan taseen pitkdaikaisiksi varoiksi ja veloiksi, kun niiden jdljelld oleva maturiteetti on yli 12
kuukautta ja taseen lyhytaikaisiksi varoiksi ja veloiksi, kun maturiteetti on alle 12 kuukautta.

Rahavirtasuojaus
Metso Minerals soveltaa rahavirtasuojauslaskentaa tiettyihin koronvaihto-, valuuttatermiini- ja sdhkotermiinisopimuksiin.

Metso Minerals kohdistaa vain valuuttatermiinisopimusten valuuttatekijan suojauslaskentaan, korkotekijd kirjataan
litketoiminnan muihin tuottoihin ja kuluihin nettona. Termiinisopimuksen tehokkaan osuuden voitto tai tappio kirjataan
tulokseen samanaikaisesti ja samalle riville kuin suojattava tapahtuma. Myyntien ja ostojen suojauslaskennassa
kaytettivien valuuttatermiinien tehokas osa kirjataan liikevaihtoon ja hankinnan ja valmistuksen kuluihin.
Muuttuvakorkoisen lainan suojaamiseen kéytetyn korkoswapin tehokkaan suojauksen osuus puretaan laajan tuloksen erien
kautta oman pddoman suojausrahastosta tuloslaskelman rahoituseriin kohde-etuuden toteutuessa. Seké suojauksen alkaessa
ettd tilinpadtoshetkelld testataan johdannaisen suojauskomponentin tehokkuus suojata kohteena olevien kassavirtojen
kaypien arvojen muutoksia.

Metso Minerals testaa sdannollisesti sdhkotermiinien tehokkuutta varmistaakseen, ettd sahkotermiinisopimusten kéyvéan
arvon muutos suojaa tehokkaasti kohteena olevaa ennustettua sdhkon ostoa eri maissa. Sopimuksen tehokkaan osan
vaikutus kirjataan hankinnan ja valmistuksen kuluihin.

Johdannaisten tehokas osa kirjataan muiden laajan tuloksen erien kautta oman pdioman suojausrahastoon, josta sitd
puretaan muiden laajan tuloksen erien kautta tuloslaskelmaan kirjattavaksi samanaikaisesti suojauksen kohteen kanssa.

Johdannaisten tehottoman osuuden voitto tai tappio kirjataan tuloslaskelmaan litketoiminnan muihin tuottoihin ja kuluihin
tai rahoituseriin, jos johdannainen on hankittu muuttuvakorkoisen lainan suojaukseen. Jos suojatun liiketapahtuman ei enda
odoteta toteutuvan, omaan padomaan kirjatut tuotot ja kulut puretaan tuloslaskelmaan laajan tuloksen erien kautta.

Kdyvdn arvon suojaus

Metso Minerals soveltaa kdyvdan arvon suojauslaskentaa tiettyihin kiintedkorkoisiin lainoihin. Lainan suojaamiseen
kéaytetyn korkoswapin kdyvén arvon muutos kirjataan tuloslaskelmaan samanaikaisesti kohde-etuuden arvostuksen kanssa.
Sekd suojauksen alkaessa ettd tilinpddtoshetkelld johdannaisten tehokkuus testataan vertaamalla niiden kdyvén arvon
muutoksia suojatun kohteen arvonmuutoksiin.

Kdypddn arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat johdannaiset

Osa johdannaisista ei ole mukana suojauslaskennassa. Ndmi instrumentit, joita on solmittu tasaamaan liike- ja
rahoitustoiminnan riskejd, koostuvat valuuttatermiini-, valuutta- ja korko-optio-, koronvaihto- ja nikkelin
hinnanvaihtosopimuksista.

Koronvaihtosopimusten kidyvin arvon muutokset kirjataan korkokuluihin. Termiinisopimusten kéyvan arvon muutokset
kirjataan pddosin muihin liiketoiminnan tuottoihin ja kuluihin. Silloin kun termiinisopimukset on hankittu konsernin
valuuttamiérdisten rahavarojen ja kassahallinnan sijoitusten kurssiriskien tasaamiseen, niiden kéyvan arvon muutokset
kirjataan rahoitustuottoihin ja -kuluihin, netto. Hy6dykesopimusten kdyvan arvon muutos kirjataan muihin liiketoiminnan
tuottoihin ja kuluihin, netto.

Johdannaisten kdyvdn arvon mddritys

Termiinien kdypa arvo méirdytyy niiden tilinpditdshetken markkinahinnan mukaan. Koronvaihtosopimusten kdypa arvo
lasketaan arvioitujen tulevien rahavirtojen nykyarvona. Hyddykejohdannaisten kaypé arvo perustuu niiden noteerattuun
markkinahintaan tilinpaatoshetkelld. Optioiden kdyvan arvon médrityksessd kaytetddn Black-Scholes-hinnoittelumallia.
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Johdannaisten nimellisarvot ja kdyvit arvot 31.12. olivat seuraavat:

Kaiypai arvo,

Kiypa arvo,

Kiypi arvo,

Milj. euroa Nimellisarvo saamiset velat netto
2018

Valuuttatermiinisopimukset ' ..........cccoevvevvereecienieneennns 1215 9 13 -4
Koronvaihtosopimukset..........ccocerverenierieneeieneeeennns 345 3 2 1
Koron- ja valuutanvaihtosopimukset...........cccceceruerencne - - - -
SahkotermiinisOpimMUKSEt 2......c..oeveeeeriereenienieeienieeienne - - - -
Yhteensii............ocooiiiiiiiniiniii, - 12 15 -3
2017

Valuuttatermiinisopimukset ' .........ccccoeveeienenieneneenne 1185 11 9 2
Koronvaihtosopimukset...........ccoceveevenenieneniencneeene 432 4 1
Koron- ja valuutanvaihtosopimukset............ccccceceevennene 244 - 1 -1
Sahkotermiinisopimukset 2...........c.veveveevevreeeeeieeenennnns 11 - 0 0
Yhteensa.........cocooeeviiriiniiniiiniececeeeeee e - 16 14 2
2016

Valuuttatermiinisopimukset ' ..........cccoevevverervierieneenne 968 8 20 -12
Koronvaihtosopimukset..........ccocceeeerieniecienenieneeeennns 245 8 5 3
Koron- ja valuutanvaihtosopimukset...........ccccecererencne 244 0 1 -1
Sahkotermiinisopimukset 2.............o.ovevveveercueerrernennne. 28 - 0 0
Yhteensii...........ooooiiiiiiiiiiiii, - 16 26 9

! Vuoden 2018 lopussa noin 35 prosenttia, vuoden 2017 lopussa noin 41 prosenttia ja vuoden 2016 lopussa noin 30 prosenttia nimellisarvosta kuului

rahavirran suojauslaskennan piiriin.
2 Nimellismaard GWh.

Nimellisarvot kuvaavat johdannaisten kayttod, ne eivit mittaa ao. riskien suuruutta.

Johdannaisten tasearvot tilinpdétoshetkelld olivat seuraavat:

2018 2017 2016

Milj. euroa Saamiset Velat Saamiset Velat Saamiset Velat
Koronvaihtosopimukset - rahavirran SUOjaus...........c.covvevevereenenee - - - - - -
Koronvaihtosopimukset - kiyvin arvon suojaus ..............ceceeeeee. 2 - 2 1 8 -
Koronvaihtosopimukset - suojauslaskennan ulkopuoliset............ 1 2 3 2 - 5
3 2 5 4 8 5
Koron- ja valuutanvaihtosopimukset - rahavirran suojaus ........... - - - 0 - 1
Koron- ja valuutanvaihtosopimukset - kiyvén arvon suojaus...... - - 0 1 0 -
- - - 1 - 1
Valuuttatermiinisopimukset - rahavirran suojaus ...........c.ccceueee. 6 7 6 7 5
Valuuttatermiinisopimukset - suojauslaskennan ulkopuoliset...... 3 6 6 2 4 15
13 11 9 8 20
Sahkotermiinisopimukset - rahavirran suojaus ..........cceeeevereeeennee - - - 0 - 0
12 15 16 14 16 26

Johdannaiset yhteensi

Vuoden 2018 aikana rahavirtasuojauksesta ei syntynyt tulokseen tehottomuutta, vuoden 2017 aikana rahavirtasuojauksesta
syntyi tulokseen tappiona kirjattavaa tehottomuutta 0,1 miljoonaa euroa ja vuonna 2016 0,05 miljoonaa euroa.

Koronvaihtosopimusten kiinted korko 31.12.2018 vaihteli 0,4 prosentista 2,6 prosenttiin.
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Johdannaiset erddntyvét seuraavasti (méarét nimellisarvoina):

Milj. euroa 2019 2020 2021 2022 2023
Valuuttatermiinisopimukset ............coceeverieiienenne 1211 4 - - -
Koronvaihtosopimukset..............ccc.... 200 - 20 - 125
Koron- ja valuutanvaihtosopimukset....
Sahkotermiinisopimukset '........ooovevveieiiienennenn - - - - -
! Nimellismaarda GWh.

Suojauslaskentaa sovellettavien johdannaisten nimellisarvot ja kdyvét arvot 31.12. olivat:

Kiypi arvo, Kiypai arvo, Kiypi arvo,
Milj. euroa Nimellisarvo saamiset velat netto
2018
Valuuttatermiinisopimukset ..........ccccccevevverenernienicniennens 484 6 7 -1
Koronvaihtosopimukset..............coevvereveeereveeeererseenenenns 187 2 - 2
Yhteensai........ocoooiiiiiiiiiiniiiicccecceeee e 8 7 1
2017
Valuuttatermiinisopimukset .........ccoccevvvevvereeierieneeniennnn 557 6 7 -1
Koronvaihtosopimukset...........cccooereieirinenencecicne 187 2 1 1
Koron- ja valuutanvaihtosopimukset...........c.cccerveeruennene 244 - 1 -1
Sahkotermiinisopimukset ' .......co.ocveiiiinininiinnnecees 11 - 0 0
Yhteensai.........cocoooeeviiiininiiiniccecccee e 8 8 -1
2016
Valuuttatermiinisopimukset ..........ccccoeevvverenieneneenennen. 298 4 5 -1
Koronvaihtosopimukset..........ccoceeeerierierienenieniesieieneen 245 8 5 3
Koron- ja valuutanvaihtosopimukset...........c.cceeeveerennene 244 0 1 -1
SahkotermiiniSopimukset ! .........cc.ovevereeeeereeiereereeeeneenaen. 28 - 0 0
Yhteensai........ocoooviiiiiiiiiniiiie e 12 11 1
! Nimellisméaara GWh.

Valuuttatermiinit suojaavat suhteessa 1:1 suojauslaskettavien projektien kaupallisia kassavirtoja. Kassavirroista 98 %
erddntyy vuonna 2019, ja 2 % vuonna 2020.

Valuuttatermiineiden suojauslaskennan vaikutus vuonna 2018:

Milj. euroa
Siirretty OCl:sta Tuloslaskelmaan Kirjattu
Nimellisarvo Tuotto/kulu OCI:ssa tuloslaskelmaan suojauslaskennan kulu 2018
484 -2 0 -1

Metso Minerals soveltaa kdyvan arvon suojausta kahteen joukkovelkakirjalainaan nimellisarvoltaan 187 miljoonaa euroa
vuonna 2018, 398 miljoonaa euroa vuonna 2017 ja 411 miljoonaa euroa vuonna 2016. Koronvaihtosopimusten ja
joukkovelkakirjojen erdpdivdt ja kiinteiden korkokassavirtojen korontarkistus- ja maksupdivédt vastaavat toisiaan.
Suojauslaskennan tehokkuuden osoittamisessa verrataan koronvaihtosopimuksen ja joukkovelkakirjalainan kassavirtojen
nykyarvoja siten, ettd joukkovelkakirjan kassavirtojendiskonttokédyrdssd on huomioitu luottomarginaali.

Vuonna 2017 Metso Minerals sovelsi rahavirransuojausta koronvaihtosopimuksella yhteen suunnattuun
joukkovelkakirjalainaan, jonka nimellisarvo oli 33 miljoonaa euroa.

Joukkovelkakirjalainat, joihin sovelletaan kdyvén arvon suojausta 31.12.2018:

Lainan nimellisarvo Korkoswapin Korkoswapin
(milj. e) Suojausaste Lainan erépiiva nimellisarvo (milj. e) eridpaiva
174 50 % 4.10.2019 87 4.10.2019
300 33 % 13.6.2024 100 13.6.2024
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5. Yhdistely

5.1 Yhdistelyperiaatteet
Carve-out-periaatteet

Carve-out-tilinpaatokset 31.12.2018, 31.12.2017 ja 31.12.2016 paattyneilta tilikausilta esittdvat Metso Mineralsin yhtena
taloudellisena kokonaisuutena, ja se on laadittu asianomaisten yhteiséjen ja liiketoiminnan historiallisten taloudellisten
tietojen perusteella osana Metso-konsernia, kdyttden samoja laatimisperiaatteita ja kirjanpitoarvoja kuin Metso-konserni.
Yhteisot ovat olleet yhteisen méairdysvallan alla ndind ajanjaksoina. Carve-out-tilinpddtdkset on laadittu yhdistelemalla
niiden juridisten yhteis6jen ja liiketoimintayksikkojen tuloslaskelmat, laajat tuloslaskelmat, taseet ja rahavirrat, jotka ovat
kuuluneet Minerals-liiketoimintoihin Metson historiallisessa konsernitilinpdétoksesséd ja jotka eriytetddn Metsosta ja
yhdistetdéin Outotec-konsernin. Niihin sisdltyy myos tiettyjd emoyrityksen ja Metson ulkomaisten holding-yhtididen
tuottoja, kuluja, varoja, velkoja ja rahavirtoja, jotka joko siirretddn Outotecille tai jotka on kohdistettu Minerals-
litketoiminnalle carve-out-tilinpd&toksié laadittaessa. Metso Minerals ei muodostu emoyrityksen méaardysvallassa olevista
yrityksistd, ja ndin ollen se ei ole alemmin laatinut konsernitilinpdatosta sisdisté eikd ulkoista raportointia varten.

Tytiryhtiot

Carve-out-tilinpdatos sisédltdd emoyhtion lisdksi kaikki ne yhtiot, joissa silld on suoraan tai tytiryhtididensé kautta yli 50
prosentin omistusosuus &ddnivallasta tai maédrdysvalta yhtion liiketoiminnalliseen ja taloudelliseen paatdksentekoon.
Tilikauden aikana hankitut yhtiot sisdltyvit carve-out-tilinpadtokseen niiden hankintahetkestd ldhtien ja myydyt tai
omistajille jaetut yhtidt niiden luopumisajankohtaan asti.

Kaikki konsernin sisdiset liiketapahtumat: saatavat ja velat, sekd voitot ja tappiot litketoimista tytdryhtididen valilla
eliminoidaan osana yhdistelyprosessia. Méardysvallattomien omistajien osuus tytdryhtidistd esitetddn konsernin taseessa
osana omaa pddomaa, erillddn osakkeenomistajille kuuluvasta paddomasta. Médraysvallattomien omistajien osuus tilikauden
tuloksesta ilmoitetaan konsernin tuloslaskelmassa erikseen.

Konsernin sisdiset osakeomistukset eliminoidaan hankintamenomenetelmilld. Hankintamenoon sisdltyy luovutettujen
varojen lisdksi liikkkeelle laskettujen osakkeiden kdypé arvo ja hankintahetkelld mahdollisesti vastattavaksi otetut velat.
Jokaisen hankinnan osalta médrdysvallattomien omistajien osuus voidaan kirjata joko kdypéin arvoonsa tai suhteellisena
osuutena hankitun kohteen nettovarallisuudesta. Hankitun kohteen nettovarallisuuden kdyvén arvon ylittdva hankintameno
kirjataan liikearvoksi (ks. myds aineettomat omaisuuserdt). Jos hankintameno alittaa konsernin hankkiman
nettovarallisuuden kdyvén arvon, ndiden erotus kirjataan suoraan konsernin tulokseen.

Kun maéirdysvalta lakkaa, jéljelle jadva omistusosuus arvostetaan médrdysvallan menettdmispdivan kdypadn arvoon ja
kirjanpitoarvon muutos kirjataan tulosvaikutteisesti. Tdméd kédypa arvo toimii alkuperdisend kirjanpitoarvona, kun jéljelle
jadvad osuutta mydhemmin kisitellddn osakkuusyhtiond, yhteisyrityksend tai rahoitusvaroina. Liséksi asianomaisesta
yrityksestd aiemmin muihin laajan tuloksen eriin kirjattuja maéria késitelldén ikdan kuin konserni olisi suoraan luovuttanut
niihin liittyvét varat ja velat.

Miidrdysvallattomien omistajien osuus

Tapahtumat maééirdysvallattomien omistajien kanssa késitellddn kuten omistajien kanssa tehdyt. Maérdysvallattomilta
omistajilta hankitun omistusosuuden kauppahinnan ja saadun nettovarallisuuden kdyvén arvon vilinen ero kirjataan
suoraan konsernin omiin pddomiin. Maérdysvallattomille omistajille myydyn osuuden luovutusvoitto tai -tappio kirjataan
samoin suoraan omaan padomaan.

Mpyytivind olevat varat

Pitk&aikaiset varat tai myytévit liiketoiminnot luokitellaan myytévina oleviksi, jos niiden tasearvo on tarkoitus kerryttda
myynnin kautta eikd jatkuvan toiminnan kautta. Tdlldin ne arvostetaan joko tasearvoon tai sitd alempaan kidypéin arvoon,
myynnin kuluilla vdhennettynd ja poistojen kirjaaminen lopetetaan. Myytivind oleviksi luokitellut varat ja velat tai
luovutettavien varojen ja velkojen ryhma esitetdén erillddn muista varoista ja veloista siitd ldhtien, kun myytavéna olevaksi
luokittelun edellytykset tayttyvét, kun taas tdlloin vertailukausia ei luokitella uudelleen.
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Ulkomaanrahanmdiirdiset eriit
Carve-out-tilinpdatos esitetéddn euroina, joka on Metso Mineralsin toiminnallinen valuutta ja esittdimisvaluutta.

Ulkomaanrahanméérdiset tapahtumat kirjataan kirjauspdivin kurssiin. Tilinpddtoksessd valuuttaméérdiset tase-erét
arvostetaan tilinpadtospéivén kurssiin. Liiketoiminnasta aiheutuvat kurssierot kirjataan liiketoiminnan muihin tuottoihin ja
kuluihin, paitsi suojauslaskennan piiriin kuuluvat kurssierot, jotka tuloutetaan samalla rivilld kuin suojauksen kohde.
Rahoitustoiminnasta johtuvat kurssierot kirjataan nettomaéréisind rahoitustuottoihin ja -kuluihin.

Jos tytdryhtididen toiminnallinen valuutta poikkeaa konsernin esittdmisvaluutasta, niiden tuloslaskelmat muunnetaan
euroiksi tilikauden keskikurssiin ja taseet tilinpaétospaivan kurssiin. Néistd kursseista syntyvé ero kirjataan muiden laajan
tuloksen erien kautta konsernin oman pddoman muuntoeroihin.

Ulkomaisten tytiryhtididen omista pddomista sekd ulkomaisiin nettosijoituksiin rinnastettavista lainoista aiheutuvat
kurssierot on kirjattu muiden laajan tuloksen erien kautta muuntoeroihin. Kun ulkomaisen tytéryhtion omia padomia
suojataan valuuttamiériisin lainoin tai johdannaisilla, niistd syntyneet kurssierot, verovaikutus huomioituna, kirjataan
laajan tuloksen erien kautta nditd muuntoeroja vastaan. Kun ulkomainen tytdryhtid myydéin, kertyneet muuntoerot,
mukaan lukien suojausinstrumenttien vaikutus, peruutetaan muiden laajan tuloksen erien kautta ja kirjataan konsernin
tuloslaskelmaan oikaisemaan luovutusvoittoa tai -tappiota. Jos ulkomaisen tytdryhtion omaa pddomaa pienennetddn
palauttamalla osa siihen sijoitetuista varoista, palautusta vastaava osuus muuntoeroista peruutetaan konsernin laajan
tuloksen erien kautta ja kirjataan konsernin tuloslaskelmaan.

Oman piiioman suojaus

Tietyissd valuutoissa raportoivien tytdryhtididen omia pddomia voidaan suojata péddasiassa ulkomaanrahanméérdisin
lainoin ja termiinisopimuksin. Toteutuneet ja toteutumattomat kurssierot, verovaikutus huomioituna, kirjataan muiden
laajan tuloksen erien kautta konsolidoinnissa syntyvda muuntoeroa vastaan, siltd osin kuin suojaukset ovat tehokkaita.
Johdannaisten korkotekijé kirjataan rahoitustuottoihin ja -kuluihin.
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5.2 Tytiryhtiot

Omistusosuus
Yhtion nimi Maa 31.12.2018
MetSO MINETALS OF ....couviiieniiriieieiieeiesiteie sttt ettt steseeesbe et eseseeens Suomi 100,00 %
Metso Argentina SA ... Argentiina 100,00 %
Metso Austria GMDBH .........ccooiiiiiiiiiiieceeceee e Itdvalta 100,00 %
Metso AUSITAlIA LE......c.ooiiiiiiieieecee e Australia 100,00 %
WearX Holdings Pty Ltd Australia 100,00 %
Metso Brazil Induastria € Comeércio Ltda..........cccovvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeanes Brasilia 100,00 %
MetsO Chile SPA ..ottt et Chile 100,00 %
Metso Minerals (Tianjin) Co. Ltd () ... Kiina 45,00 %
Shaoguan City Shaorui Heavy Industries Co Ltd........cccoceevvevieienienceiennne. Kiina 75,00 %
Metso Minerals (Tianjin) International Trade Co. Ltd ........cccecvvvvereieieriennnns Kiina 100,00 %
Metso Minerals (Quzhou) Co Ltd .......cccoevevieveeieniiennns Kiina 100,00 %
Metso Czech Republic s.r.0.............. Tsekki 100,00 %
Metso Germany GmbH ....... Saksa 100,00 %
Metso Denmark A/S........ccoovvennen. Tanska 100,00 %
Metso Denmark Properties Aps..... Tanska 100,00 %
Metso Espana SA .......cccocveveennenne Espanja 100,00 %
Metso Spain Holding, SL.U .......cccccvvvrenene Espanja 100,00 %
Santa Ana de Bolueta Gringing Mesi, S.A.U .... Espanja 100,00 %
Forjas del Guadalquivir, S.L.U..........cc.......... ... Espanja 100,00 %
Metso Ghana Ltd .......coooveiiiiiiiiiiiiecee e Ghana 100,00 %
MELSO UK LA 1.ttt e e Iso-Britannia 100,00 %
Kiln Flame Systems Enterprises Limited ... ... Iso-Britannia 100,00 %
Kiln Flame Systems Ltd ........cccooiriiriiniiiiiiiieieieesteeeee e Iso-Britannia 100,00 %
PT Metso Minerals INdONESIa ........cocueeuieieriieiiniieienieeiesieeeie et Indonesia 99,90 %
Metso India Private Ltd ... Intia 100,00 %
Metso Japan Co. LEd......cccveruieienieieiieieie et es Japani 100,00 %
Metso (Kazakhstan) LLP........cccccoecveriirieriinieiericeieeeeeesie et seeens Kazakhstan 100,00 %
Metso Minerals Dooel Skopje ... Makedonia 100,00 %
Metso MeXiCO SA € CV it Meksiko 100,00 %
MELSO SA dE CV ettt et Meksiko 100,00 %
Metso Norway A/S.... ... Norja 100,00 %
MEetSO Pertl SA ..o Peru 100,00 %
Metso d.0.0. BEOGrad .....c..ooueeiiiiiiieiieieieeeeeee e Serbia 100,00 %
000 Metso .......couenee. Vendja 100,00 %
Metso Sweden AB..... Ruotsi 100,00 %
AB P. J. Jonsson och Soner.... Ruotsi 100,00 %
Metso Central America SA .... Panama 100,00 %
Metso Asia Pacific Pte Ltd............. Singapore 100,00 %
Metso Minerals Anonim Sirketi .... Turkki 100,00 %
Metso South Africa Pty Ltd.......ccceceveiiieniniiniiieiieieieee Etela-Afrikka 86,74 %
Metso Mining and Construction (South Africa) (Pty) Ltd..... Etela-Afrikka 86,74 %
Metso Zambia Ltd .......cccocueveieiinieienieieceeeeeeeee e Sambia 100,00 %
Metso Minerals Canada INC........cc.oooovvviiiiiiiiiiiiecceeeeeeeeeee e Kanada 100,00 %
MELSO FIance SAS ...t e e e Ranska 100,00 %
Metso Portugal Lda Portugali 100,00 %
Metso Algeria EURL Algeria 100,00 %
MELSO USA TNC.eeviiiiiiiiiiiiee ettt e et e e e e e senaaees USA 100,00 %
Metso Minerals Industries Inc. ... USA 100,00 %
Metso Shared Services Ltd........ccoooveviirieriinieiiinieiesieceieeee e Kanada 100,00 %
Metso Captive Insurance Limited...........cccoveevueriieiieniieiienieieie e Iso-Britannia 100,00 %
1) Konsolidoitu 100 %
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5.3. Osakkuusyhtiot ja yhteisyritykset

Laatimisperiaate

Osakkuusyhtiot yhdistellddn carve-out-tilinpddtokseen pddomaosuusmenetelmailld. Osakkuusyhtidiksi lasketaan yhtidt,
joissa Metso Mineralsilla on huomattava vaikutusvalta yhtion liiketoiminnalliseen ja taloudelliseen paitdksentekoon.
Huomattava vaikutusvalta yleensd perustuu suoraan tai epdsuoraan osakeomistukseen, joka tuottaa 20-50 prosenttia
ddnivallasta tai jos Metso Minerals voi kayttdd huomattavaa vaikutusvaltaa. Sijoitukset osakkuusyhtidihin merkitdan
taseeseen hankintahetkelld hankintamenoonsa. Metso Mineralsin osuus tdmén jélkeen syntyneistd voittovaroista lisatadan
konsernin taseen osakkuusyhtiésijoituksiin.

Metso Mineralsin omistusosuutta vastaava osuus osakkuusyhtididen ja yhteisyritysten tuloksesta esitetdén omana erénédian
tuloslaskelmassa.

Yhteisjarjestely on jdrjestely, jossa kahdella tai useammalla osapuolella on yhteinen maaraysvalta. Metso Mineralsin kaikki
yhteisjérjestelyt ovat yhteisyrityksid. Jos Metso Minerals kéyttdd yhteistd mairdysvaltaa yhtion liiketoiminnalliseen ja
taloudelliseen paitoksentekoon, yhdistellddn se carve-out-tilinpdédtokseen padomaosuusmenetelmélld. Jos Metso
Mineralsilla on mairdysvalta yhtion liiketoiminnalliseen ja taloudelliseen péétoksentekoon, yhdistellddan se
konsernitilinpddtokseen kuten tytéryhtid ja madrdysvallattomien omistajien osuus kirjataan.

Osakkuusyhtiét ja yhteisyritykset

2018 2017 2016

Omistus- Omistus- Tase- Omistus- Tase-
Milj. euroa osuus Tase-arvo osuus arvo osuus arvo
Liugong Metso Construction  Equipment
(Shanghai) Co. Ltd ...c.c.ccoeevininiiiiiiinincneeee 50,0 % 3 50,0 % 1 50,0 % 1
Sefate Capital (Pty) Limited.........ccoceevveriieiennnne 49,0 % 1 - - - -
MUUL ... 0 0 0
YhtEeNSE. ..ccvvevieeieieeiieie et 4 1 1

Metso Minerals hankki vuonna 2018 49 % osuuden eteldafrikkalaisen Sefate Capital (Pty) Limitedin osakkeista. Tama
uudelleenjérjestely vaikutti myds Metso South Africa Pty Ltd:n médrdysvallattomien omistajien osuuteen, joka on
tilinpaétospdivanad 13,26 %.

Osakkuusyhtididen ja yhteisyritysten tasearvon muutokset

Milj. euroa 2018 2017 2016
Sijoitukset osakkuusyhtidihin ja yhteisyrityksiin
HanKkintameno 1. 1. ......c..ooooiiiiiiiiiieiee ettt e e e eeaaeeeeanens 2 2 2
TOVESEOIIINL ...ttt et eees s s eseeeeeeeeeeeeeeeas 4
HanKkintameno 31,12, ..........ooooiiiiiiiiiicce ettt et 6 2 2

Osakkuusyhtié- ja yhteisyrityssijoitusten oman pdfoman oikaisu

Osuus omasta pAA0MASLA 1.1, ...ooouiiiiiiiieiiieee et -1 -1 -1

OSUUS TUIOKSISTA ...ttt sttt sttt eaeeae e 0 0

KUTSSIEIOL. ....ecvovoeecveeecee ettt s e s et s st s s s ess et s s esse s s s see s s sesaessrseseessnsaes 0 0 0
Osuus omasta pidomasta 31.12 2 -1 -1
TAaSEATVO 3112, oo 4 1 1

Metso Mineralsin omistusosuutta vastaavat osuudet osakkuusyhtididen ja yhteisyritysten varoista ja veloista sekd
litkevaihdosta ja tuloksesta, jotka on laskettu pddomaosuusmenetelmdd kdyttien

Milj. euroa 2018 2017 2016
15 2 3
11 2 2
7 2 1
0 0 0
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5.4. Liihipiiritapahtumat

Metso Mineralsin 1&hipiiriin kuuluvat Metso Oyj, Metso-konserniin kuuluvat yhtiét lukuun ottamatta Metso Mineralsiin
kuuluvia yhtiditd ja osakkuusyhtidt sekd Metso Mineralsin johtoon kuuluvat avainhenkilot. Lista Metso Mineralsin
osakkuusyhtidistd on esitetty timédn carve-out-tilinpadtdksen liitetiedossa 5.2. Tietoja Metso Mineralsin johdolle
maksetuista palkoista ja palkkioista on esitetty Metso Mineralsin timén carve-out-tilinpéétoksen liitetiedossa 1.5.

Metso Mineralsin ja muiden Metsoon kuuluvien yhtididen véliset aikaisemmat liiketoimet on esitetty l8hipiiriliiketoimina.
Metso Mineralsin ja Flow Control -litketoiminnan véliset myynnit ja ostot ovat olleet véhdisia carve-out-tilinpdatokseen
sisdltyvind vuosina.

Liséksi Metso-konsernilla on oman pddoman ja vieraan pddoman transaktioita Metso Mineralsin kanssa, mika on johtanut
saatavien ja velkojen kirjaamiseen Metso-konsernin kanssa. Lyhytaikaiset saatavat sisdltdvit myyntisaamisia liittyen
konsernipalveluiden veloituksiin, lainasaamisia ja keskitettyjen konsernitilijarjestelyiden positiiviset konsernitilisaldot.
Muut saamiset koostuvat korottomista saatavista Metso Oyj:1td liittyen Metso Mineralsin omistusosuuksiin Metso-
konserniin kuuluvissa yksikdissd, jotka ovat suunnitellun sisdisen uudelleenjérjestelyn piirissd Jakautumissuunnitelman
mukaisesti ennen transaktion toteutumista.

Pitka- ja lyhytaikaiset lainasaamiset esittivdt lainamddrad, jonka Metso Minerals on mydntédnyt Flow Control -yhtiéille.
Ostovelat liittyvit pddasiassa konsernipalveluiden veloituksiin. Konsernitilivelat esittdvdt rahavaroja Metso-konsernille
keskitettyihin konsernitilijdrjestelyihin liittyen. Korkotuotot liittyvét positiivisiin konsernitilisaldoihin ja lainasaamisiin, ja
korkokulut koostuvat Metso-konsernin Metso Mineralsille tarjoaman rahoituksen koroista ja korkokuluista, jotka syntyvét
konsernitilivelkoihin liittyen.

Metso Mineralsin ja Metso-konsernin vdliset liiketapahtumat ja niistd syntyneet tase-erdt

Milj. euroa 2018 2017 2016
LIKEVATNTO «.eteteee ettt b ettt ne b b 0 0 0
Hankinnan ja valmistuksen Kulut ............ccocoiiiiiiiiiiiiieecec e 0 0 0
Rahoitustuotot 5 7 10
Rahoituskulut 0 0 0
Milj. euroa 2018 2017 2016
Pitkaaikaiset

LalNasaamiISEL ........ccueruieriiriieieeiteeet ettt ettt st sttt et 49 70 106

Muut pitkaaikaiSet SAAMISEL ........evueeiertirieriiriieie ettt 137 83 104
Lyhytaikaiset

LaINaSAQMISEE ....eueetieiieieeiieteeiteie ettt sttt ettt et st e e et e e sae et eteenteeneeneas 33 23 27

MY YIISAAMUSEL ... ..ttt ettt ettt ettt ettt sae ettt sbe st ae e enene 8 8 23

KONSernitiliSAAMISEL. ......ccueeeuieiiriiitiriiieie ettt 20 27 39

Muut lyhytaiKaiSet SAAMISEE.........ceeeverrirrieriieieriieeesieeeeieeeesteeeesaeeeesesseeseesaessessnensas 1 0 1
Pitkaaikaiset

Muut pitk8aikaiset VElat.........oooiiiiiiiiiiiiieee e 6 6 6
Lyhytaikaiset

KONSEINIEIIIVEIAL. ...ttt ettt st sttt seenaes 81 136 151

Ostovelat.......ccoceeveereennnne. 1 1 8

Muut lyhytaikaiset velat 1 0

Téaytdntdonpanopdivin jilkeen Metso Mineralsin ja Metso Flow Control -liiketoiminnan véliset liiketoimet eivét ole
lahipiirilitketoimia "IAS 24 — Lahipiirid koskevat tiedot tilinpadtoksessd” -standardin mukaan.

Metso Mineralsin ja sen osakkuusyhtiéiden sekd yhteisyritysten viliset litketapahtumat ja niistd syntyneet tase-erdt

Milj. euroa 2018 2017 2016
LITKEVATITO ...ttt ettt ettt eae e et e et e e aeeeteeenveeetaeereeeaneens 0 1
0 0 -1
0 3
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5.5. Yrityshankinnat ja yritysmyynnit
Yrityshankinnat 2018

Metso Minerals hankki 2.7.2018 koko omistusosuuden ruotsalaisesta liikuteltavien murskaus- ja seulontalaitteiden
toimittajasta P.J. Jonsson och Soner AB:std. Hankitun yhtion liikevaihto Metso Mineralsissa ajalla 2.7.—31.12.2018 oli 20
miljoonaa euroa. Yhtion liikevaihto 12 kuukauden tilikaudelta, joka paéttyi 31.8.2017, oli 33 miljoonaa euroa ja
henkilostomaara 40.

Metso Minerals hankki 4.12.2018 koko omistusosuuden Isossa-Britanniassa toimivasta polttoteknologiaa ja -ratkaisuja
tarjoavasta Kiln Flame Systems Ltd:std. Yhtid on erikoistunut kiertouuni- ja kalsinointiprosesseihin,
lampdokasittelyprosessien optimointiin ja -teknologioihin. Yhtion litkevaihto 12 kuukauden tilikaudelta, joka paattyi
31.8.2018, oli noin 4 miljoonaa euroa ja henkilostomaara 13.

Hankinnoista kirjatut alustavat varat ja velat

Milj. euroa 2018
AINEETOMAL OIMAISUUSETAL .......veeieuveeeetreeeeieeeeeeeeeeeeeeeeeteeeeeaeeeeeaseeeeeseeeesseeeeesseeeeesseeeessseeeeaseeeentsseeanseeseesseeeensseeeeaeeeeans 7
ATNEEIIISET OMAISUUSEIAL........ecvviiveeeteeeteectee et eeteeeteeeteeeteeeteeeteeeteeeteeeaseeeseesaseeseeesseeeseeesseeasesenseeesseenseesssseseessseesesanns 4
VATNTO-OMAISUUS. .....ecvietieeteeitee et et e eteeeteeetteeeteeeaeeeteeeteeeteeeseeetseeeseeaaseeeseeeaseenseeesseeseeenseeatesenseessseenseensseeseessseenseeanes 7
Myyntisaamiset 5
IMIUULE SAAIMISEL ...evviiieeeeteeeee et e eeee et e et e e et e eaeeeeteeeaeeeseeeseeeseeeeseeesseenseeasseenseeeaseenseeeseeeesesensseasesenseessseenseeaseseseeenseenseeanes 0
RANAVATAL. ...ttt ettt e et e e et e e e e ettt e e eaaeeeeteeeeesaeeeeeateeeetaeeeesteeeeatteeeeatteeearaeeeannes 3
OSTOVEIAL ...ttt ettt ettt et e e et e e te e e b e e teeeabe e seeesbeeesseeaseesseenseeesseeaseeesseesseesseeseeesseessseenseeseeenseestseereeanes -6
Muut velat -4
LasKeNNalliSEt VETOVEIAL ........ccviiiviieiiieieietie ettt ettt ettt e et e e ete e eaaeeebeeetaeeeseeeaseeeteeenseeesseenseesseseseeesseenreeanns -2
Hankittu yksiléitdvissi oleva nettovarallisuus kiypiAin arvoon arvostettuna..................coccoeviveiieniieniienieeneenns 15
LATKCAIVO ettt ettt e e e et e e e s eeseeesee et et e e e e aeaesesesee et et e s s s e eaeaeeeeeeet et et e e eaeaeseseseeesesesenenes 18
33

SUOTIEETTU VASTIKE. .......oooiiiiiiiiiiiii ettt e et e e e et e e e e tbeeeeaaaeeeassseeesaseeesssseeeansseeessseaeansseeeannseeas

Liikearvo aiheutuu pddosin myynnin synergioista ja henkiloston tietotaidosta. Liikearvo ei ole verotuksessa
vahennyskelpoinen.

Alustavat laskelmat liikearvosta perustuvat yhtididen tuloksiin, joita on oikaistu laskentaperiaatteiden vilisillé eroilla seka
nettovarallisuuden kdypéén arvoon arvostamisen vaikutuksilla ja néihin liittyvilla vero-oikaisuilla.

Hankintojen nettomddrdinen rahavirtavaikutus

Milj. euroa 2018
MaKSETUL KATEISVASTIKKEET. ... ccvviieieeeiecee ettt ettt et et e et e et e et e e eteeeaaeeteeeaeeeeseeenseeeseeenseeesseenseeaseeeseeeneeenseeanes -32
Hankittujen yhtididen kéteisvarat 3
Nettorahavirta tilikaudella................ -28
ERAOIINEN VASHKE ...ttt eee et s eseeeeeeeees s s e e eeeeeeeeseeteeees s eeeeeeeeeeseenesesnenes -1
-29

Kiteisvastike YREEEISA ..........ccooiiiiiiiiiiiiii ettt ettt ettt b ettt be et

Hankintoihin liittyvét menot olivat 0,6 miljoonaa euroa, ja ne siséltyivit tuloslaskelmassa hallinnon yleiskuluihin ja
rahavirtalaskelmassa liiketoiminnan rahavirtaan.

Yrityshankinnat 2017

1.11.2017 Metso Minerals hankki 100 % osuuden australialaisesta WearX Holding Pty Ltd:std, joka on erikoistunut
kaivosalan vuorausratkaisuihin.

Hankitun yhtién liikevaihto Metso Mineralsissa ajalla 1.11.-31.12.2017 oli 5 miljoonaa euroa. Yhtioén liikevaihto
12 kuukauden tilikaudelta, joka péittyi 30.6.2017, oli 23 miljoonaa euroa ja henkilostomaéra 142.
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Hankinnasta kirjatut varat ja velat

Milj. euroa 2017

AINECIOMAL OMATSUUSEIAL ......evveivieeiieeetieeteeeteeeteeeteeeseeetteeseesseeeseeesseeseeasseessessseeasseasssessseenseeasseesaessseenseessseesssesnseanns 11
AINEEITISE OMAISUUSETAL. ... vieviiiiieieeetieeteeiteeete et e eteeeteeebeesteeeseeesseeseessseasaessseesseasseesssesnseeasseensaessseeseessseesssesnseenns 2
Vaihto-omaisuus 1
IMLYYIIEISAQIMISEE ..evvevvieuveeeentertietesteestesttessesteestesseessesseessesseenseeseessesseessessaessesssasseassensesssanseassensesssensenssensesssensensennsesssensenses 6
RANAVATAL.......ooiuiiitiiee ettt e e et e et e e te e et e e teeeaee e teeeaeeesseeaeeeaeeeneeeeseeenteeaseeenteeeaeeeteeereeereeenteareeenes 1
OSTOVEIAL ...ttt ettt e et e e et e e e ettt e e eeateeeetaeeeeaaseeeeaseeeeassseeassseeeaaaeeeenssseeassseeeanseeeesseeeassseeeanteeesnsreeeanseens -2
IMIUUE VEIAL ...ttt ettt e e oot e e ettt eeeeat e e e ettt e e eeaseeeeaaseeeeaaeeeetsseeeasseeeenteeeeesseeeenseeseenseeeeasseesanseens -3
LaskeNnNalliSEt VETOVEIAL .........cviiiviiiiiieiiceiie ettt ettt ettt et et e et e taeeteeeabeeteeesseeetseeebeesseessaessseeaseessseenseesnseenseeansas -2
Hankittu yksiloitivissid oleva nettovarallisuus kiiypain arvoon arvostettuna.................c..ccccooceeviniiinnininnenne. 13
LIIKEAIVO ettt e e e e e s s eeeeeeeee et ettt es s aeeeeeeeeeesees et s eseseseeeeeeesesest et s sesaeaeeeneseeeeesenennanes 18
SUOTIEEEEU VASTIKE. ...ttt ettt e et e e e et e e e eaa e e e et e e e e eateeeeetaeeeeaeeeeeateeeeesreeeeseeeans 31

Liikearvo aiheutuu kulutusosatarjooman laajentamismahdollisuuksista koko konsernissa, hankintatoimen synergioista ja
henkildston tietotaidosta. Liikearvo ei ole verotuksessa vihennyskelpoinen.

Laskelma liikearvosta perustuu yhtion tulokseen, jota on oikaistu laskentaperiaatteiden vilisilld eroilla sekd
nettovarallisuuden kdypéin arvoon arvostamisen vaikutuksella ja niihin liittyvilld vero-oikaisuilla.

Hankinnan nettomddrdinen rahavirtavaikutus

Milj. euroa 2017

IMAKSEHU KALEISVASTIKE ...vieuviiiiieirieitiecie ettt et e ettt e ettt e et e e etteebeeetaeebeeeaseeseeesseeesseesseesseersaessseenseessseenseessseanseeanss -31
HanKitun yhtion KATEISVATAL..............ccueveevceeeeeseceeeeesceeeeesestesessessesees st esse s ssesesssssesee s ssesses s sessesssesssssssensssssenessssaenesssnaaes 1
Nettomaidriinen rahavirta - INVeStOINIIT ......................ooii i et -30

Hankintaan liittyvdt kulut ovat 0,4 miljoonaa euroa, ja ne sisdltyvét tuloslaskelmassa hallinnon yleiskuluihin ja
rahavirtalaskelmassa liiketoiminnan rahavirtaan.

Yrityshankinnat 2016
Metso Minerals ei tehnyt yrityshankintoja vuonna 2016.
Yritysmyynnit

Metso Minerals ei toteuttanut yritysmyynteja vuosina 2018, 2017 ja 2016.

5.6. Uudet laskentastandardit
Kiiyttoon otetut uudet standardit ja standardien muutokset 2018
IFRS 15 Myyntituotot asiakassopimuksista

Metso Minerals on soveltanut 1.1.2018 alkaen uutta IFRS 15 Myyntituotot asiakassopimuksista -standardia. Soveltaminen
on tehty tdysin takautuvasti vertailuvuodesta 2017 alkaen, hyddyntéden sallittuja kiytinnon helpotuksia. IFRS 15 siséltaa
viisivaiheisen mallin asiakassopimusten mukaisen myyntituoton kirjaamiseksi. IFRS 15:n mukaan myyntituotto kirjataan
sithen madrdin saakka, joka odotetaan saatavan asiakkaalta tuotteen tai palvelun luovuttamisen vastikkeena. Myyntituotto
kirjataan, kun joko maérdysvalta tuotteeseen tai palvelu on luovutettu asiakkaalle. Tuotoksi kirjaaminen tapahtuu joko
kerralla yhtend ajankohtana tai vihitellen ajan kuluessa. Tuloutusta koskevat laadintaperiaatteet on kuvattu liitetiedossa
1.2.

Uuden standardin kayttdonotto ei ole vaikuttanut tuloutuksen ajankohtaan tai taseen esittimiseen. Raportoitava litkevaihto
pienenee johtuen toimitusten viivéstyssakoista, jotka kirjataan aiemmasta poiketen liikevaihtoa vidhentden eikd kuluksi.
Hankinnan ja valmistuksen kulut vdhenevit saman verran. Bruttokate, muut tuloslaskelman erit ja taseen esittiminen
pysyvit ennallaan.
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Sovelletuista kdytdnnon helpotuksista johtuen:
e sopimuksia, jotka alkoivat ja pdittyivit vuonna 2017, ei ole oikaistu
e sopimuksia, jotka oli kokonaan toteutettu 1.1.2017 mennessi, ei ole oikaistu
e csitystd tdyttdmattomille suoritevelvoitteille 31.12.2017 allokoidun transaktiohinnan méérastd ja kuvausta sen
tayttdmisestd ei ole raportoitu

Mikili Metso Minerals olisi padttényt olla soveltamatta nditd kdytdnnon helpotuksia, tillé ei olisi ollut olennaista vaikutusta
tilinpaétokseen.

IFRS 15:n soveltamisen vaikutus Metso Mineralsin carve-out-tuloslaskelman vuodelta 2017 oli seuraava:

2017
Milj. euroa Oikaistu Oikaisu Raportoitu
LITKEVATITO ..ttt et ettt et e ve e etaeeabeesaseebeesaneeneeanns 2177 -6 2183
Hankinnan ja valmistuksen KUIUt ...............ccocovoveeereeeeerieeeeeeeeeesee e 1623 6 1629
554 - 554

Bruttokate

IFRS 9 Rahoitusinstrumentit

Metso Minerals on soveltanut 1.1.2018 alkaen IFRS 9 Rahoitusinstrumentit -standardia. Metso Mineralsilla IFRS 9:n
kayttoonotto vaikuttaa kolmeen aihealueeseen: rahoitusvarojen ja -velkojen luokitteluun ja arvostamiseen, rahoitusvarojen
arvonalentumismalliin, joka perustuu odotettuihin luottotappioihin, sekd suojauslaskennan ohjeistukseen, joka tuo
suojauslaskennan ja riskien hallinnan 1&hemméksi toisiaan. IFRS 9:n soveltamisella ei ole ollut merkittdvad vaikutusta
rahoitusvarojen luokitteluun tai arvostamiseen, myyntisaamisten tai muiden rahoitussaamisten arvonalentumiskirjauksiin
tai suojauslaskentaan. IFRS 9:44n siirtymisen seurauksena oikaistiin sellaisen velan tasearvo, jonka lainachtojen ei-
olennaisen muutoksen yhteydessd vuonna 2013 syntynyttd laskennallista tappiota ei ole kirjattu tulokseen. Oikaisun
vaikutus kertyneisiin voittovaroihin 1.1.2018 oli 0,5 miljoonaa euroa.

Rahoitusinstrumenttien luokittelu

IFRS 9:n mukaisesti rahoitusvarat luokitellaan niiden tulevien kassavirtojen sekd Metso Mineralsin voimassa olevan
litkketoimintamallin mukaisesti. [IFRS 9 soveltamisella ei ollut merkittdvad vaikutusta rahoitusvarojen luokitteluun tai
arvostamiseen Metso Mineralsissa. Yritystodistukset, talletukset ja korkosijoitukset arvostetaan hankintamenoon silloin,
kun liiketoimintamallin mukaan on tarkoitus pitdd sijoitus juoksuajan loppuun ja kerdtd sopimuksen mukaiset kassavirrat
padoman palautuksena ja korkoina. Muut korkosijoitukset ja rahasto-osuudet arvostetaan kdypaén arvoon tuloksen kautta.

Metso Minerals — Carve-out-tilinpdatds 2016, 2017 ja 2018 70



CARVE-OUT-TILINPAATOKSEN LIITETIEDOT (JATKUU)

Seuraavassa taulukossa esitetddn Metso Mineralsin rahoitusvarojen ja -velkojen luokittelu ja taseeseen kirjatut maarat, sekd
niissd tapahtuneet muutokset IFRS 9:n kéyttdonottohetkelld 1.1.2018:

Tasearvo 1.1.2018

Milj. euroa IAS 39 -luokittelu IFRS 9 -luokittelu IAS39 IFRS9 Muutos
RAHOITUSVARAT
Lyhytaikaiset rahoitusvarat
Myyntisaamiset
MyyntiSAamiSet .......ceeveuerverireerinreinreeeenaene Lainat ja saamiset Jaksotettuun hankintamenoon 424 417 -7
Myyntisaamiset, myytévissé olevat............ Lainat ja saamiset Kaypddn arvoon laajan - 7 7
tuloksen kautta
Korolliset Saamiset .........cccceveereeerecnenennens Lainat ja saamiset Jaksotettuun hankintamenoon 0 0 -
Muut saamiset
Johdannaiset, suojauslaskennassa............... Kéypddn arvoon laajan Kéypdan arvoon laajan 6 6 -
tuloksen kautta tuloksen kautta
Johdannaiset, ei suojauslaskennassa........... Kaypdéin arvoon  Kéypéin arvoon 6 6 -
tulosvaikutteisesti tulosvaikutteisesti
Muut SAAMISEL ......euveveeeeeieiireeieeieeeieeieniene Lainat ja saamiset Jaksotettuun hankintamenoon 101 101 -
Likvidit varat
Talletukset ja arvopaperit, maturiteetti yli 3
KuuKautta.......c.ooveeerieineirereeeeceene Kéypdin arvoon Jaksotettuun hankintamenoon 123 246 123

tulosvaikutteisesti
Talletukset ja arvopaperit, maturiteetti yli 3

KuuKautta.......c.ooveeerieineirereeeeceene Kéypdin arvoon Kdéypddn  arvoon  laajan - 2 2
tulosvaikutteisesti tuloksen kautta
Rahat ja pankkisaamiset ...........cccccecevrreneeee
Rahastosijoitukset .........coevveererercnnenns Lainat ja saamiset Kaypdin arvoon - 46 46
tulosvaikutteisesti
Talletukset ja arvopaperit, maturiteetti
alle 3 kuukautta ..........ccooveeveinenncnnenne Lainat ja saamiset Jaksotettuun hankintamenoon 229 57 -172
Kiteinen raha ja pankkitilit.............c.c...... Lainat ja saamiset Jaksotettuun hankintamenoon 349 349 -
RAHOITUSVELAT

Lyhytaikaiset rahoitusvelat
Korolliset velat

Joukkovelkakirjojen lyhennyserit.............. Kéypdin arvoon  Kéypédn arvoon 209 210 1
tulosvaikutteisesti tulosvaikutteisesti
Rahoituslainojen lyhennyserit.................... Jaksotettuun hankintamenoon  Jaksotettuun hankintamenoon 69 69 -
Lyhytaikaiset velat.........cocccvevvenicnecnens Jaksotettuun hankintamenoon  Jaksotettuun hankintamenoon 21 21 -
Ostovelat Jaksotettuun hankintamenoon  Jaksotettuun hankintamenoon 298 298 -
Muut velat
Johdannaiset, suojauslaskennassa............... Kéiypddn  arvoon  laajan Ké&ypddn arvoon laajan 7 7 -
tuloksen kautta tuloksen kautta
Johdannaiset, ei suojauslaskennassa .......... Kéypdan arvoon  Kiypiin arvoon 2 2 -
tulosvaikutteisesti tulosvaikutteisesti
MUUL VEIAL ... Jaksotettuun hankintamenoon  Jaksotettuun hankintamenoon 171 171 -

Rahoitusinstrumenttien arvostaminen

Pitkéaikaiset velat arvostetaan hankintamenoon kayttden efektiivisen koron menetelmédd, paitsi velat, joihin sovelletaan
kdyvdn arvon suojauslaskentaa, arvostetaan kdypddn arvoon tuloksen kautta. IFRS 9 ei vaikuttanut rahoitusvelkojen
luokitteluun, mutta siirtyminen uuteen standardiin aiheutti oikaisun sellaisen velan tasearvoon, jonka lainaehtojen ei-
olennaisen muutoksen yhteydessd vuonna 2013 syntynyttd laskennallista tappiota ei ole kirjattu tulokseen. Oikaisun
vaikutus kertyneisiin voittovaroihin 1.1.2018 oli 0,5 miljoonaa euroa.

IFRS 9 ohjeistaa rahoitusvarojen arvonalentumisen méadrittdmisessd. Metso Minerals arvioi sddnndllisesti vain
hankintamenoon arvostettujen rahoitusvarojen luottotappioriskid, silld kdyvin arvon arvostusmuutos sisdltia
luottoriskiarvion vaikutuksen. Myyntisaamisiin Metso Minerals kayttdd yksinkertaistettua menetelmdd arvioiden
arvonalentumista saamisen koko olemassaolon ajalta odotettavissa olevien luottotappioiden avulla. IFRS 9:44 soveltaessa
luottotappio kirjataan aikaisemmin kuin nykyisin, mutta muutoksen vaikutus oli véhiinen, koska toteutuneiden
luottotappioiden méérd on ollut viime vuosina alhainen. Osatuloutuksen asiakassaamisiin liittyvéd luottotappioriski on
tarkoitus kattaa asiakkailta vaadituilla ennakkomaksuilla.

Suojauslaskenta

Uusi suojauslaskentaa koskeva ohjeistus toi suojauslaskennan ja riskienhallinnan ldhemmaés toisiaan. Lisdksi IFRS 9
helpotti suojauksen tehokkuuden osoittamista, sillé vain ennakoiva tehokkuuden testaaminen edellytetién.

Metso Minerals sovelsi ennen 1.1.2018 suojauslaskentaa sitovien pitkdaikaisten asiakassopimusten arvioituihin
kassavirtoihin. Ndma suojaussuhteet olivat pddosin myds tehokkaita sovellettaessa IFRS 9:34, joten siirtymaésta ei syntynyt
merkittdvid vaikutuksia Metso Mineralsin tilinpdatokseen.
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IFRS 2 Muutos - Osakeperusteisten maksujen luokittelu ja arvostaminen

Metso Minerals on soveltanut 1.1.2018 alkaen standardimuutosta IFRS 2 Osakeperusteisten maksujen luokittelu ja
arvostaminen. Standardimuutos selventdd osakeperusteisten suoritusten rahana suoritettavan osuuden miérittdmistd ja
kirjauskéytint6ja. Kun yhtié on sopinut nettoperiaatteesta niin, etti se on sitoutunut pidattiméain ja suorittamaan palkkion
saajan puolesta osakepalkitsemisesta aiheutuvat veroseuraamukset, koko palkitsemisen miéra tulee késitelld osakkeina
suoritettavana palkitsemisena. IFRS 2 -muutoksen kdyttoonotolla 1.1.2018 ei ollut vaikutusta carve-out-tilinpaatoksiin.

IFRIC 22 Ulkomaanrahan mddrdiset litketoimet ja ennakkovastikkeet

Tédméa uusi tulkintaohje antaa kdytdnnon ohjeistusta ulkomaanrahan mééréisten saatujen ja maksettujen tapahtumien,
monetaaristen tai ei-monetaaristen, késittelyyn, kun ne ovat luonteeltaan ennakkomaksuja. Sekd monetaariset etti ei-
monetaariset transaktiot kirjataan tapahtumapdivan kurssiin. Tulkintaohjeen kdyttoonotolla ei ollut vaikutusta Metso
Mineralsin tilinpaatdsinformaatioon. Metso Minerals on soveltanut tulkintaohjetta 1.1.2018 alkaen.

Muut kdyttoon otetut uudet standardit ja standardien muutokset 2018

Milldén muulla kéyttoon otetulla uudella standardilla tai standardien muutoksella ei ollut olennaista vaikutusta Metso
Mineralsiin.

Kéyttoon otetut uudet standardit ja standardien muutokset 2017
IAS 7 - muutos

Disclosure initiative - amendment to IAS 7 Statement of Cash Flows. Standardimuutos edellyttdd esittimain rahavirran
rahoituserien muutokset. Metso Minerals on soveltanut sddnndstd 1.1.2017 alkaen, katso liitetieto 26 Korollisten
nettovelkojen tdsméiytys.

IAS 12 — muutos

Recognition of deferred tax assets for unrealized losses - Amendment to IAS 12. Standardimuutos selventié laskennallisen
verosaamisen kirjaamisedellytyksié kdypadn arvoon arvostettavista velkainstrumenteista.

Kiyttoon otetut uudet standardit ja standardien muutokset 2016
IAS 1

The Amendments to IAS 1 Disclosure Initiative selventdd IAS 1 standardin tilinpaétoksen esittdmisvaatimuksia joidenkin
taseen, tuloslaskelman ja laajan tuloslaskelman erien osalta. Metso Minerals on soveltanut sdénnostd 1.1.2016 alkaen ja
siitd ei ole aiheutunut olennaisia muutoksia konserniraportointiin.

Annual Improvements 2012-2014 Cycle

Metso Minerals on soveltanut vaadittuja vuosittaisia muutoksia liittyen standardeihin IFRS 5 Non-current assets Held for
Sale and Discontinued Operations, IFRS 7 Financial Instruments: Disclosures, IAS 19 Employee Benefits and IAS 34
Interim Financial Reporting 1.1.2016 alkaen, eivitka ne ole aiheuttaneet olennaisia muutoksia konserniraportointiin.

Vuonna 2019 ja myohemmin kiyttéon otettavat uudet standardit ja standardien muutokset
IFRS 16 Vuokrasopimukset

IFRS 16, jota sovelletaan 1.1.2019 tai sen jélkeen alkavilla tilikausilla, korvaa IAS 17 Vuokrasopimukset -standardin seké
sithen liittyvét tulkinnat. IFRS 16 sisiltdd vuokrasopimusten kirjaamiseen, arvostamiseen, esittimiseen sekd esitettdviin
liitetietoihin liittyvét periaatteet, ja se edellyttdd vuokralle ottajien kirjaavan ldhes kaikki vuokrasopimukset taseeseen.
Standardi sisdltda kaksi poikkeusta vuokrasopimusten taseeseen kirjaamiseen — vahaarvoiset vuokratut omaisuuserat (esim.
kannettavat tictokoneet ja tulostimet) ja lyhytaikaiset vuokrasopimukset (vuokrakauden kesto 12 kuukautta tai vihemmaén).
Vuokrakauden alussa vuokralle ottaja kirjaa tuleviin vuokramaksuihin liittyvan velan (leasingvelka) sekd omaisuuserin,
joka edustaa vuokrakauden aikaista kayttooikeutta vuokralle otettuun hyédykkeeseen (kdyttdoikeusomaisuusera).

Vuokralle ottajien edellytetdén kirjaavan erikseen leasingvelkaan liittyvén korkokulun sekd kéyttdoikeusomaisuuseran
poiston. Lisdksi vuokralle ottajan tulee mairityissd tilanteissa arvostaa leasingvelka uudelleen (esim. vuokrasopimuksen
ehtojen muuttuessa tai tulevien leasingmaksujen muuttuessa indeksin muuttumisen seurauksena). Vuokralle ottaja kirjaa
yleensd leasingvelan uudelleenarvostuksen suuruisen oikaisun kéyttdoikeusomaisuuserddn. Vuokralle antajien
kirjanpitokasittely pysyy IFRS 16:ssa suurelta osin muuttumattomana IAS 17:sta verrattuna.

Metso Minerals ottaa IFRS 16:sta kdyttoon 1.1.2019 soveltaen yksinkertaistettua takautuvaa menetelmdd, jossa
vertailutietoja ei oikaista. Metso Minerals suunnittelee soveltavansa sopimuksiin, jotka myds aiemmin oli luokiteltu
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vuokrasopimuksiksi. Metso Minerals suunnittelee soveltavansa standardin mainitsemia poikkeuksia véhdarvoisiin
vuokrattuihin omaisuuseriin ja lyhytaikaisiin vuokrasopimuksiin liittyen.

IFRS 16 tulee Metso Mineralsin arvion perusteella olemaan jonkin verran vaikutusta raportoituun liikevoittoon,
EBITDA:n, pitkdaikaisiin varoihin, korollisiin velkoihin ja taseen kokonaisarvoon seké néihin liittyviin tunnuslukuihin.
Muutos vaikuttaa myds rahavirtalaskelman esittdmiseen liiketoiminnan ja rahoituksen rahavirran osalta.

Metso Mineralsin taseen ulkopuoliset vuokravastuut olivat 68 miljoonaa euroa 31.12.2018, ja ndistd suurin osa kirjataan
IFRS 16:n kdyttdonoton myo6té taseeseen. Osa taseen ulkopuolisista vuokravastuista liittyy vahdarvoisiin omaisuuseriin ja
lyhytaikaisiin vuokrasopimuksiin, joita ei kirjata taseeseen. Metso Mineralsin rahoitusleasingvelat eivit olleet olennaisia
31.12.2018. IFRS 16:n kéyttdonoton yhteydessd avaavaan taseeseen Kkirjattavan kéyttdoikeusomaisuuserdn sekéd tété
vastaavan leasingvelan mééri on arviolta 65—75 miljoonaa euroa.

Tuloslaskelmalla IFRS 16 mukaan taseeseen kirjattaviin vuokrasopimuksiin liittyva vuokrakulu korvautuu leasingvelkaan
liittyvélla korkokululla sekéd kéyttdoikeusomaisuuserdn poistolla. Tdmén muutoksen seurauksena raportoitu liikevoitto,
EBITDA ja nettorahoituskulu kasvavat.

IFRIC 23 Epdvarmat veropositiot

Tulkintaohje antaa ohjeistusta, miten sovelletaan IAS 12 -standardia silloin, kun veropositioihin sisdltyy epadvarmuutta.
Yhtion tulee péattdd, kisitteleekd se jokaista epdvarmaa veropositiota erikseen vai yhdisteleekd se useat epdvarmat
veropositiot yhdeksi kokonaisuudeksi. Menettelytavaksi tulisi valita se, joka parhaiten ennustaa epdvarmojen
verotuspditdsten lopputulemaa. Metso Minerals soveltaa tulkintaohjetta 1.1.2019 alkaen. Alustavan arvion perusteella
tulkinnalla ei odoteta olevan olennaista vaikutusta Metso Mineralsiin.

Muut myéhemmin kdyttoon otettavat uudet standardit ja standardien muutokset
Millddn muulla my6hemmin kéyttoon otettavalla uudella standardilla tai standardin muutoksella ei odoteta olevan

olennaista vaikutusta Metso Mineralsiin.

5.7 Kaytetyt valuuttakurssit

Keskikurssit Vuoden lopun kurssit
2018 2017 2016 2018 2017 2016
USD (Yhdysvaltain dollari) 1,1809 1,1307 1,1021 1,1450 1,1993 1,0541
SEK (Ruotsin kruunu) 10,2591 9,6392 9,4496 10,2548 9,8438 9,5525
GBP (Englannin punta) 0,8861 0,8742 0,8159 0,8945 0,8872 0,8562
CAD (Kanadan dollari) 1,5307 1,4684 1,4630 1,5605 1,5039 1,4188
BRL (Brasilian real) 4,3020 3,6271 3,8571 4,4440 3,9729 3,4305
CNY (Kiinan juan) 7,8148 7,6299 7,3199 7,8751 7,8044 7,3202
AUD (Australian dollari) 1,5795 1,4780 1,4856 1,6220 1,5346 1,4596
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6. Muut liitetiedot

6.1. Tilintarkastuspalkkiot

Milj, euroa 2018 2017 2016

TilintarkastuspalVelut ........c..cooiiiriiniiiiie e 1,2 1,1 1,2
VeroneuvontapalVelut ..........ooeeieririeniiiieeeeeee e 0,0 0,1 0,1
IMUUE PAIVELUL ..o ees s 0,0 0,1 0,1
YRUEEENMSA .......cceiiiiiiiieeiee ettt et e et e e eneeenns 1,2 1,3 1,5

6.2. Oikeudenkdynnit ja vaateet

Metso Mineralsia vastaan on vireilld eri puolella maailmaa lukuisia eri perusteilla nostettuja oikeudenkdynteji,
oikeudellisia vaatimuksia ja erimielisyyksid liittyen muun muassa Metso Mineralsin tuotteisiin, projekteihin, muihin
toimintoihin ja asiakasmaksuihin. Metso Mineralsin johto arvioi kuitenkin timénhetkisen parhaan ymmaérryksensda mukaan,
ettd ndiden oikeudenkdyntien, oikeudellisten vaatimusten ja erimielisyyksien lopputuloksella ei tulisi olemaan olennaista
haitallista vaikutusta Metso Mineralsin asemaan, kun otetaan huomioon niiden tueksi esitetyt perusteet, tehdyt varaukset,
voimassaolevat vakuutukset ja Metso Mineralsin koko liiketoiminnan laajuus. On kuitenkin huomioitava, etté
oikeudenkdyntien, oikeudellisten vaatimusten ja erimielisyyksien lopputulos on Metso Mineralsin johdon suoranaisen
vaikutusvallan ulkopuolella ja lopputulos voi siten poiketa merkittivéstikin johdon timén hetkisesté arvioista.

6.3. Tilikauden 2018 pdittymisen jilkeiset tapahtumat
HighService Corpin palveluliiketoiminnan osto

Metso tiedotti 2.1.2019, ettd se on allekirjoittanut sopimuksen kaivosteollisuuteen erikoistuneen chileldisen teknologia- ja
huoltopalveluyrityksen HighService Corpin palveluliiketoiminnan, HighService Servicen (my6hemmin Industrial Support
Company SpA), ostamisesta. HighService Service tarjoaa korkealaatuisia palveluja kaivosteollisuudelle ja silld on
toimintaa Chilessd, Argentiinassa ja Brasiliassa. Yrityksen liikevaihto vuonna 2017 oli noin 60 miljoonaa euroa ja silld on
noin 1300 tyontekijdd. Toteutuakseen yrityskauppa vaatii paikallisten viranomaisten hyviksynnin, minkd arvioidaan
tapahtuvan vuoden 2019 ensimmdisen vuosipuoliskon aikana. Osapuolet ovat sopineet, ettei kauppahintaa julkisteta.

Jauhinkuulaliiketoiminnan myynti

Metso tiedotti 4.1.2019, ettéd se oli saanut padtokseen jauhinkuulaliiketoimintansa myynnin amerikkalaisomisteiselle
Moly-Copille. Kaupasta tiedotettiin 6.11.2018. Myyty liiketoiminta kattaa Metso Spain Holding, S.L.U. -yhtion ja
toiminnot kahdessa Espanjassa sijaitsevassa toimipaikassa (Bilbao ja Sevilla). Kaupan myota noin 80 Metso Mineralsin
tyontekijad siirtyy Moly-Copille. Myydyn liiketoiminnan liikevaihto vuonna 2018 oli noin 60 miljoonaa euroa.
Alustavan arvion perusteella Metso Minerals ei odota kirjaavansa myynnistd olennaista tulosvaikutusta.

McCloskeyn hankinta

Metso ilmoitti 10.6.2019, ettd se on allekirjoittanut sopimuksen kanadalaisen liikuteltavien murskaus- ja
seulontalaitteiden valmistajan McCloskey International -yhtion ostamisesta. Kaupan avulla Metso Minerals laajentaa
tarjoomaansa kivenmurskausteollisuudessa maailmanlaajuisesti ja vahvistaa asiakaskuntaansa etenkin maanrakennusalan
urakoitsijoiden keskuudessa. Yrityskauppa saatiin paitokseen 1.10.2019.

McCloskeyn liikevaihto (pro forma) 30.9.2018 paittyneelld 12 kuukauden tilikaudella oli 464 miljoonaa Kanadan dollaria
(308 miljoonaa euroa) ja EBITDA-marginaali (pro forma) 10,3 %. Yrityksen liikevaihdon 30.9.2019 paattyvilla
tilikaudella arvioidaan ylittavéin 500 miljoonaa Kanadan dollaria (330 miljoonaa euroa). Yritykselld on noin 900 tydntekijaa
Kanadassa, Yhdysvalloissa ja Pohjois-Irlannissa.

Kaupan arvo on 420 miljoonaa Kanadan dollaria (279 miljoonaa euroa), ja kauppahinta maksetaan yrityskaupan
tdytdntoonpanon yhteydessé. Lisdksi maksetaan 35 miljoonan Kanadan dollarin (23 miljoonan euron) lisékauppahinta
perustuen ostetun yrityksen kannattavuuteen yrityskauppaa seuraavan kahden vuoden aikana.

Yrityskaupan rahoittamisen varmistamiseksi Metso on sopinut kahdenviélisestéd luotosta Nordea Bank Oyj:n kanssa. Luotto
on maturiteetiltaan kaksivuotinen ja siséltdd option pidentdd laina-aikaa vuodella.
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TILINTARKASTUSKERTOMUS

Metso Oyj:n hallitukselle

Carve-out -tilinpaatosten tilintarkastus
Lausunto

Olemme tilintarkastaneet Metso Oyj:n (y-tunnus 1538032-5) Metso Minerals -liiketoiminnan ("Metso Minerals”) carve-out -
tilinpaéatokset tilikausilta 1.1.-31.12.2018, 1.1.-31.12.2017 ja 1.1.-31.12.2016. Carve-out -tilinpaatokset sisaltavat yhdistellyt
taseet 31.12.2018, 31.12.2017 ja 31.12.2016, yhdistellyt tuloslaskelmat, laajat tuloslaskelmat, laskelmat oman padoman
muutoksista ja rahavirtalaskelmat tuolloin paattyneilta tilikausilta seké carve-out -tilinpaatosten liitetiedot, mukaan lukien
yhteenvedot merkittdvimmista tilinpaatoksen laatimisperiaatteista. Metso Mineralsin carve-out -tilinpaatokset ja tama kertomus
on laadittu yksinomaan sisallytettavaksi carve-out -tilinpaétdsten liitetiedoissa kuvattuun esitteeseen, jonka Outotec Oyj laatii.

Lausuntonamme esitdmme, ettd Metso Mineralsin carve-out -tilinpaatdkset 31.12.2018, 31.12.2017 ja 31.12.2016 paattyneilta
tilikausilta antavat oikean ja riittévan kuvan Metso Mineralsin taloudellisista asemista sek& sen toiminnan tuloksista ja
rahavirroista EU:ssa kayttoon hyvaksyttyjen kansainvalisten tilinpaatdsstandardien (IFRS) mukaisesti ja ottaen huomioon
litetiedoissa kuvatut periaatteet, joiden mukaisesti Metso Mineralsille kuuluvat varat ja velat, tuotot ja kulut seké& rahavirrat on
madritetty.

Lausunnon perustelut

Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan hyvan tilintarkastustavan mukaisesti. Hyvan
tilintarkastustavan mukaisia velvollisuuksiamme kuvataan tarkemmin kohdassa Tilintarkastajan velvollisuudet carve-out -
tilinpaatosten tilintarkastuksessa.

Olemme riippumattomia Metso Oyj:sté ja konserniyrityksista niiden Suomessa noudatettavien eettisten vaatimusten
mukaisesti, jotka koskevat suorittamaamme tilintarkastusta ja olemme tayttaneet muut ndiden vaatimusten mukaiset eettiset
velvollisuutemme.

Kasityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa
tilintarkastusevidenssia.

Carve-out -tilinpaatoksia koskevat hallituksen ja toimitusjohtajan velvollisuudet

Metso Oyj:n hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat carve-out -tilinpaatdsten laatimisesta siten, ettd ne antavat oikean ja riittavan
kuvan EU:ssa kayttoon hyvaksyttyjen kansainvalisten tilinpaatdsstandardien (IFRS) mukaisesti ja ottaen huomioon
litetiedoissa kuvatut periaatteet, joiden mukaisesti Metso Mineralsille kuuluvat varat ja velat, tuotot ja kulut seké rahavirrat on
maaritetty. Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat myos sellaisesta siséisesta valvonnasta, jonka ne katsovat tarpeelliseksi
voidakseen laatia carve-out -tilinpaatokset, joissa ei ole vaarinkaytdksesta tai virheesta johtuvaa olennaista virheellisyytta.

Hallitus ja toimitusjohtaja ovat carve-out -tilinpaatoksia laatiessaan velvollisia arvioimaan Metso Mineralsin kykya jatkaa
toimintaansa ja soveltuvissa tapauksissa esittdmaan seikat, jotka liittyvat toiminnan jatkuvuuteen ja siihen, etté carve-out -
tilinpaéatdkset on laadittu toiminnan jatkuvuuteen perustuen. Carve-out -tilinpdatokset laaditaan toiminnan jatkuvuuteen
perustuen, paitsi jos Metso Minerals aiotaan purkaa tai toiminta lakkauttaa tai ei ole muuta realistista vaihtoehtoa kuin tehda
niin.

Tilintarkastajan velvollisuudet carve-out -tilinpaatosten tilintarkastuksessa

Tavoitteenamme on hankkia kohtuullinen varmuus siité, onko carve-out -tilinpaatoksissa kokonaisuutena vaarinkaytoksesta tai
virheesta johtuvaa olennaista virheellisyytta, seka antaa tilintarkastuskertomus, joka siséltaa lausuntomme. Kohtuullinen
varmuus on korkea varmuustaso, mutta se ei ole tae siitd, etta olennainen virheellisyys aina havaitaan hyvan
tilintarkastustavan mukaisesti suoritettavassa tilintarkastuksessa. Virheellisyyksia voi aiheutua vaarinkayttksesta tai virheesta,
ja niiden katsotaan olevan olennaisia, jos niiden yksin tai yhdessa voitaisiin kohtuudella odottaa vaikuttavan taloudellisiin
paatoksiin, joita kayttajat tekevat carve-out -tilinpaatdsten perusteella.

Hyvén tilintarkastustavan mukaiseen tilintarkastukseen kuuluu, etté kdytimme ammatillista harkintaa ja sailytéamme
ammatillisen skeptisyyden koko tilintarkastuksen ajan. Liséksi:

. tunnistamme ja arvioimme vaarinkaytoksesta tai virheesté johtuvat carve-out -tilinpaatésten olennaisen
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virheellisyyden riskit, suunnittelemme ja suoritamme néihin riskeihin vastaavia tilintarkastustoimenpiteité ja
hankimme lausuntomme perustaksi tarpeellisen maéran tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssié. Riski
siitd, ettd vaarinkaytoksesta johtuva olennainen virheellisyys jaa havaitsematta, on suurempi kuin riski siita, etta
virheesta johtuva olennainen virheellisyys jaé havaitsematta, silla vaarinkaytdkseen voi liittya yhteistoimintaa,
vaarentamista, tietojen tahallista esittamatta jattamista tai virheellisten tietojen esittdmista taikka sisdisen
valvonnan sivuuttamista.

. muodostamme kasityksen tilintarkastuksen kannalta relevantista siséisesta valvonnasta pystydksemme
suunnittelemaan olosuhteisiin ndhden asianmukaiset tilintarkastustoimenpiteet mutta emme siina tarkoituksessa,
etté pystyisimme antamaan lausunnon Metso Mineralsin siséisen valvonnan tehokkuudesta.

. arvioimme sovellettujen carve-out -tilinpaatdsten laatimisperiaatteiden asianmukaisuutta seké johdon tekemien
kirjanpidollisten arvioiden ja niisté esitettavien tietojen kohtuullisuutta.
. teemme johtopaattksen siitd, onko hallituksen ja toimitusjohtajan ollut asianmukaista laatia carve-out -

tilinpaatdkset perustuen oletukseen toiminnan jatkuvuudesta, ja teemme hankkimamme tilintarkastusevidenssin
perusteella johtopaatoksen siitd, esiintyyko sellaista tapahtumiin tai olosuhteisiin liittyvéa olennaista epavarmuutta,
joka voi antaa merkittdvaa aihetta epailla Metso Mineralsin kykya jatkaa toimintaansa. Jos johtopaatoksemme on,
etta olennaista epavarmuutta esiintyy, meidan taytyy kiinnittaa tilintarkastuskertomuksessamme lukijan huomiota
epavarmuutta koskeviin carve-out -tilinpaattksissa esitettaviin tietoihin tai, jos epavarmuutta koskevat tiedot eivat
ole riittavia, mukauttaa lausuntomme. Johtopaatéksemme perustuvat tilintarkastuskertomuksen antamispaivaan
mennessa hankittuun tilintarkastusevidenssiin. Vastaiset tapahtumat tai olosuhteet voivat kuitenkin johtaa siihen,
ettei Metso Minerals pysty jatkamaan toimintaansa.

. arvioimme carve-out -tilinpaatdsten, kaikki carve-out -tilinpaatoksissa esitettavat tiedot mukaan lukien, yleista
esittamistapaa, rakennetta ja sisaltda ja sitd, kuvastaako carve-out -tilinpaatokset niiden perustana olevia
liiketoimia ja tapahtumia siten, ettd ne antavat oikean ja riittdvan kuvan.

. hankimme tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssia Metso Mineralsiin kuuluvia
yhteis6ja tai liiketoimintoja koskevasta taloudellisesta informaatiosta pystydaksemme antamaan lausunnon carve-
out -tilinpaatoksista. Vastaamme Metso Mineralsin tilintarkastuksen ohjauksesta, valvonnasta ja suorittamisesta.
Vastaamme tilintarkastuslausunnosta yksin.

Kommunikoimme hallintoelinten kanssa muun muassa tilintarkastuksen suunnitellusta laajuudesta ja ajoituksesta seka
merkittavista tilintarkastushavainnoista, mukaan lukien mahdolliset sisédisen valvonnan merkittavat puutteellisuudet, jotka
tunnistamme tilintarkastuksen aikana.

Tietyn seikan painottaminen

Haluamme kiinnittdd huomiota siihen, kuten carve-out -tilinpaatésten 1.1.-31.12.2018, 1.1.-31.12.2017 ja 1.1.-31.12.2016
litetiedoissa on selostettu, ettéd Metso Minerals ei ole kyseisina tilikausina muodostanut erillista juridista konsernia. Carve-out -
tilinpaéatdkset eivat siten valttamattd anna kuvaa siitd, mitkd Metso Mineralsin taloudelliset tulokset, taloudelliset asemat ja
rahavirrat olisivat olleet, jos se olisi toiminut erillisend itsendisené konsernina kyseisien tilikausien aikana eika Metso
Mineralsin tulevasta tuloksentuottokyvysté. Lausuntoamme ei ole mukautettu tdméan seikan osalta.

Helsingissa 7. lokakuuta 2019

Ernst & Young Oy
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