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_agre kostnader och forbattrat
orovisionsnetto bidrog till hdgre
jJamforbart rorelseresultat

Juha Hammarén, t.f. VD

“Under arets forsta kvartal hade
Aktia full fokus pa implementering
av den nya strategin. Det jamfoér-
bara rorelseresultatet 6kade med
2.1 miljoner euro fran i fjol till 18,0
miljoner euro tack vare fortsatt
hégre provisionsnetto och arbetet
med kostnadsstrukturen som inled-
des i slutet av 2017. Aktias utsik-
ter for 2018 har reviderats da det
jamférbara rérelseresultatet 2018
férvantas vara nagot hdgre &n det
jamfdrbara rérelseresultatet 2017

Januari - mars 2018:

Provisionsnettot ¢kade till 23,8 (21,1) miljoner euro. Rante-
nettot minskade till 20,7 (23,4) miljoner euro, varav rante-
netto fran in- och utldning var pa samma niva som ifjol, 16,9
(17) miljoner euro. Ranteintékterna fran likviditetsportfdljen
och stangda ranteskydd minskade med 2,9 miljoner euro. De
totala rérelseintakterna minskade till 51,2 (53,1) miljoner euro.

De totala rérelsekostnaderna minskade med 10 % till 33,5
(37,3) miljoner euro. Roérelsekostnaderna exklusive jamforel-
sestdrande poster uppagick till 33,1 (36,6) miljoner euro.

Rorelseresultatet 6kade till 17,7 (16,4) miljoner euro.
Det jamforbara rorelseresultatet 6kade till 18,0 (15,9)
miljoner euro.

Uppdaterade utsikter 2018: Det jamforbara rérelseresulta-
tet 2018 férviéntas vara nagot hégre én (tidigare: uppga
till ungefir samma niva) det jamférbara rérelseresultatet
2017 (se s. 17).

Nyckeltal
(mn euro) 102018 1Q2017 A% 2017 4Q2017 1Q/4Q 3Q2017 2Q2017
Réantenetto 20,7 23,4 -11% 89,6 21,8 -5% 21,5 22,9
Provisionsnetto 23,8 21,1 13 % 91,4 237 0% 22,0 24,6
Rorelseintakter totalt 51,2 53,1 -4 % 210,3 52,7 -3% 50,3 54,2
Rorelsekostnader totalt =58, -37,3 -10 % -160,7 -42,0 20 % -41,7 -39,7
Nedskrivningar av krediter och
ovriga ataganden -0,6 -0,1 - -0,6 -0,4 -35% 0,0 -0,1
Rorelseresultat 17,7 16,4 8% 49,1 10,3 72 % 8,0 14,4
Jamforbart rorelseresultat!’ 18,0 15,9 13% 59,9 1,4 58 % 15,7 16,9
Kostnads/intaktstal 0,65 0,70 -7 % 0,76 0,80 -19 % 0,83 0,73
Resultat per aktie (EPS)3, euro 0,22 0,20 12% 0,57 0,12 85 % 0,09 0,16
Eget kapital per aktie (NAV)?3, euro 8,61 9,01 -4 % 8,70 8,70 1% 8,61 8,53
Avkastning pa eget kapital (ROE), % 10,2 8,7 16 % 6,5 55 84 % 4,4 74
Karnprimarkapitalrelation?, % 16,4 18,2 -10 % 18,0 18,0 -9% 17,3 18,0
Kapitaltackningsgrad? % 20,8 24,8 -16 % 23,4 23,4 -T% 22,9 24,3

1) Alternativa nyckeltal utan jamférelsestérande poster, se s. 18
2) Vid periodens slut
3) Omraknade enligt antal aktier efter sammanslagningen av serierna A och R
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VD har ordet

Den finldndska ekonomin var fortsatt stark under forsta kvartalet
och konsumentfdrtroendet forstarktes till en historiskt hog niva.
Sysselsattningsgraden fortsatte att utvecklas positivt och steg till
over 70 %. Inflationen var fortfarande mattlig i Finland och ran-
torna holls fortsatt pa en 1ag niva pa grund av den I6sa penning-
politiken. Efterfragan pa bostadslan var fortsatt hog samtidigt
som konkurrensen om goda bostadslanetagare var hard.

Aktias rorelseresultat for januari-mars 2018 kade med 8 % till
17,7 miljoner euro jamfért med motsvarande period aret innan.
Det jamforbara rorelseresultatet okade med 13 % till 18,0 miljo-
ner euro. Resultatet paverkades framst av en 6kning i provisions-
netto och lagre kostnader jamfort med forsta kvartalet 2017.

Den positiva utvecklingen inom bade Personal & Corporate Ban-
king och Férmdgenhetsforvaltning bidrog till att provisionsnet-
tot 6kade med 13 % till 23,8 miljoner euro. Den férandrade redo-
visningen av verkligt vérde pa aktier och andelar vid 6vergangen
till IFRS 9 medforde 6kad volatilitet i livforsakringsnettot. Till foljd
av fordndringen minskade livférsakringsnettot med 17 % till 5,8
miljoner euro. Det totala rantenettot minskade med 11 % till 20,7
miljoner euro. Minskningen hanfor sig till Iagre avkastning fran
likviditetsportfoljen och de stdngda ranteskydden, vilka minska-
de till 5,6 (8,5) miljoner euro. Rérelsekostnaderna minskade med
10 % tack vare lagre totala personalkostnader och IT-kostnader,
som aret innan belastades av lanseringen av basbanken. Ibrukta-
gande av den nya basbanken i juli 2017 ledde till att avskrivning-
arna nastan férdubblades.

For att fortydliga uppfoljningen av den nya strategin, rapporterar Ak-
tia fran och med 1.1.2018 enligt tre affarssegment: Personal & Cor-
porate Banking, Formogenhetsforvaltning och Koncernfunktioner.

Nya kundkoncept inom Personal & Corporate Banking ledde till
hogre provisionsintékter fran betalningsrorelsen och inlanings-
verksamheten, vilket i sin tur hade en positiv effekt pa provisions-
nettot. Det jamforbara rorelseresultatet inom Personal & Corpo-
rate Banking 6kade med 56 % till 7,5 miljoner euro.

Stark forsaljning inom Férmdgenhetsforvaltningen bidrog till
oOkat provisionsnetto inom bade kapitalforvaltning och Private

VD HAR ORDET

Banking. Bra institutionell forséljning ledde till att Aktias fondka-
pital uppnadde en rekordhdg niva pa éver 5 miljarder euro. Sam-
arbetet med tyska Universal-Investment, ett viktigt steg i Aktias
ambitioner att erbjuda sina ansedda kapitalférvaltningstjénster
till nya kunder utanfér Finland, kom bra igang. Aktias Kapital-
forvaltning valdes for fiarde gangen till basta rantefondforval-
tare i Morningstars tavling "Finland Awards 2018". Aktia Corpo-
rate Bond+-fonden var dessutom bland de tre basta i kategorin
Réantefonder. Det jamforbara rorelseresultatet inom Férmogen-
hetsforvaltning minskade med 3 % till 6,0 miljoner euro. Minsk-
ningen beror pa dndrade redovisningsprinciper i samband med
ibruktagning av IFRS 9. Periodens livforsakringsnetto inkluderar
en vardeforandring om -1,3 miljoner euro, medan jamforelsepe-
riodens vardeférandring om -1,0 miljoner euro ingar i fonden for
verkligt varde. Effekten fran de @ndrade redovisningsprinciperna
kommer att jamna ut sig under aret.

Under det forsta kvartalet genomférdes manga digitaliseringsini-
tiativinom Aktia. Vi automatiserade saldointyg och robotiserade
kundférfragningar, vilket klart forbéttrar och effektiverar kundupp-
levelsen. At Aktia Mastercard —kunder bérjade vi erbjuda nirbe-
talning som smidigt kan anvandas i bade butiker och pa natet. Vi
introducerade elektronisk underteckning till vara féretagskunder,
vilket forenklar kundernas samarbete med Aktia. Aktia gick ocksa
med i ett nytt ekosystem som utvecklar digital handel med aktier i
bostadsaktiebolag. Infor batsdsongen kan Aktias privatkunder nu
dessutom gora sin laneansdkan direkt via en ny digital kanal pa
Nettivene.fi.

Handelser efter periodens slut

For att stéda implementeringen av Aktias nya strategi beslot sty-
relsen att infora ett nytt langsiktigt aktiesparprogram for Aktia-
koncernens anstéllda.

Bolagsstamman 10.4.2018 godkande styrelsens forslag till sam-
manslagning av bolagets tva aktieslag A och R utan att 6ka aktie-
kapitalet. Efter ssmmanslagningen har Aktia endast ett aktieslag
som ar foremal for offentlig handel. Aktien medfor en (1) rost per
aktie och har dven i 6vrigt lika rattigheter. Handeln med den nya
aktien (AKTIA) borjade 13.4.2018.

Helsingfors 8.5.2018

Juha Hammarén
tf. verkstéllande direktor

Aktia
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CENTRALA HANDELSER

Centrala handelser

Nya affarssegment

Som en del av Aktia Bank Abp:s tidigare publicerade strategji,
som fokuserar pa formdgenhetsforvaltning och finansiering, ge-
nomforde koncernen en forandring i rapporteringen. Fran och
med 1.1.2018 rapporterar Aktia enligt tre affarssegment: Personal
& Corporate Banking, Férmdgenhetsforvaltning och Koncern-
funktioner. Personal & Corporate Banking-segmentet ansvarar for
Aktias privat-, féretags- och premiumkunder. Frmdgenhetsfor-
valtning, som omfattar Kapitalférvaltning, Private Banking och
livsforsakringar, betjanar formdgna privatkunder och insitutio-
nella investerare. Koncernfunktioner ansvarar for Aktias stod- och
stabfunktioner.

Sammanslagning av R- och A-aktierna

Aktia Bank Abp:s ordinarie bolagsstamma godkande styrelsens
forslag till sammanslagning av bolagets R- och A-aktier utan
att 6ka aktiekapitalet sd, att bolaget efter sammanslagningen
endast har ett aktieslag. Bolagsstdmman godkande ocksa den
dar tillhorliga andringen av bolagsordningen och den riktade
vederlagsfria emissionen av nya aktier till dgarna av R-aktier sa
att dgarna av R-aktier vederlagsfritt erholl 3 (tre) nya aktier mot
varje parti om 25 R-aktier. Sammanlagt emitterades 2 383 851
nya aktier till agarna av R-aktier. Sammanslagningen registrera-
des 12.4.2018. Handeln med den nya aktien tillsammans med
den existerande aktien inleddes 13.4.2018 under ISIN-koden
F14000058870 och handelssymbolen AKTIA.

Expansion till internationella marknaden

Aktia expanderade forsaljningen av sitt specialkunnande inom
statsobligationer pa tillvaxtmarknader till den internationella
marknaden. Det nya samarbetet forsatte med tyska Universal-In-
vestment GmbH, den stdrsta oberoende forvaltaren i tyskspraki-
ga Europa som erbjuder placeringstjanster. Bolaget forvaltar dver
340 miljarder euro och erbjuder sina kunder 6ver 1 000 private
label-fonder och mandat. Universal-Investment GmbH forvaltar
och distribuerar Aktias fonder via sin forséljningsorganisation till
institutionella placerare i tysksprakiga Europa.

Aktias rantefondférvaltning
igen pa topplats i Finland

Aktia utndmndes igen till basta inhemska rantefondférvaltare

i Morningstars tavling "Finland Awards 2018". Dartill placerade
Aktia Corporate Bond+-fonden sig bland de tre basta i kategorin
Rantefonder. Kapitalforvaltningen vid Aktia har legat pa toppen i
Morningstars métningar sedan ar 2013. Den langvariga fram-
gangen ér ett bevis pa den utomordentliga kompetensen inom
Aktia. Aktia Formogenhetsforvaltning har specialiserat sig pa tre
huvudomraden inom kapitalférvaltningen: global inflation, euro-
peiska foretagsobligationer och statsobligationer emitterade av
tillvaxtlander.

Aktia Bank inférde ett nytt
aktiesparprogram

For att stdda genomférandet av Aktias nya strategi beslot Aktia
Bank Abp:s styrelse att infora ett nytt langsiktigt aktiesparpro-
gram for Aktia-koncernens anstéllda. Syftet ar att uppmuntra
Aktias medarbetare att investera i och dga bolagets aktier och
darmed likrikta personalens och ledningens intressen och enga-
gemang for vardeutveckling och 6kat aktiedgarvarde.

Martin Backman avgick som
verkstallande direktdr for Aktia

Aktia Bank Abp:s styrelse och verkstdllande direktdr Martin Back-
man kom &verens om att Martin Backman avgar fran sin post
med omedelbar verkan. Backman fungerade som bolagets verk-
stallande direktor 6.3.2017-7.3.2018. Aktia Bank Abp:s styrelse
inledde omedelbart processen for att utse en ny verkstallande
direktor. Som tillforordnad verkstallande direktor fungerar vice
verkstallande direktor Juha Hammarén, ansvarig for operativa
verksamheten.

Aktia
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VERKSAMHETEN

Verksamheten 1.1-31.3.2018

Verksamhetsomgivning

Finlands ekonomi fortsatte att utvecklas val under borjan av 2018
efter ett gott tillvaxtar 2017.

Konsumentfortroendet forstarktes under forsta kvartalet till en
historiskt hdg niva.

Sysselsattningsgraden fortsatte att utvecklas positivt och steg
till dver 70 % under det forsta kvartalet av 2018. Den positiva ut-
vecklingen skapade battre forutsattningar for dkad konsumtion.

Inflationen ar fortfarande mattlig i Finland. Konsumentpriser-
na steg i mars 2018 med 0,8 %, medan motsvarande siffra for
euroomradet var 1,4 %.

Priserna pa dldre rad- och hghusbostader steg med 0,8 % under
januari och februari 2018 jamfort med aret innan. Inom huvud-
stadsregionen steg priserna snabbare medan priserna utanfor
huvudstadsregionen sjonk nagot.

OMX Helsinki 25-indexet steg med ca 2 % under januari-mars
2018, medan den nordiska banksektorns index (N Banks EUR PI)
sjonk med ca 11 %. Aktias A-aktie steg under samma period med
ca 0,6 %.

Den finldndska ekonomiska tillvaxten under borjan av aret var
balanserad och baserade sig pa savél extern efterfragan som in-
hemska investeringar och konsumtion. Exporten aterspeglade en
stark efterfragan pa investeringsvaror i resten av varlden. Utsik-
terna for exporten ar dock osdkra och aterspeglar risken att USA:s
och Kinas handelshinderdiskussioner leder till ett mera utbrett
handelskrig i varlden.

Euroomradets réntor har hallits Idga som ett resultat av den
|6sa penningpolitiken som drivits sedan 2008. Om den Europe-
iska Centralbanken haller fast vid sina tidigare signaler kan ett
avslutande av det pagaende képprogrammet férvantas. Detta
kan leda till en mera atstramad penningpolitik an tidigare. De
ldnga réntorna har hittills reagerat mattligt pa centralbankens
kommunikation. De 6ver ettériga rantorna har stigit nagot. A
andra sidan talar de fortsattningsvis mattliga inflationsnivaerna
inom euroomradet for en majlig forsiktig hojning av rantenivan
framover. Marknaden férvantar sig att de negativa rantornas tid
sa smaningom ar forbi, forutsatt att de forsta normaliseringste-
gen i penningpolitiken gar val.

NYCKELTAL
Forandring fran aret innan 2019E* 2018E* 2017
Tillvdxt i BNP, %
Varlden 3,7 3,7 3,7
Euroomradet 2,0 2,3 2,5
Finland 2,2 2,6 2,7
Konsumentprisinflation, %
Euroomradet 1,6 1,5 1,5
Finland 1,6 1,2 0,8
Ovriga nyckeltal, %
Utveckling av bostaders realpriser i
Finland' 0,7 0,5 0,3
Arbetsldshet i Finland' 8,2 8,4 8,7
Réantor?, %
Europeiska centralbankens styrranta 0,25 0,00 0,00
10 ars ranta, Finland 1,40 0,80 0,59
Euribor 12 manader -0,05 -0,16 -0,19
Euribor 3 manader -0,10 -0,30 -0,33

* prognos av Aktias chefsekonom 13.4.2018
1) drsgenomsnitt
2) situationen vid arets slut

Rating

Standard & Poor’s bekrédftade 22.12.2017 sin syn pa Aktia Bank
Abp:s kreditvdrdighet. Kreditvardigheten for langfristig uppla-
ning ar A- och for kortfristig A2 och utsikterna ar stabila.

Moody’s Investors Service bekréftade 2.1.2018 sin syn pa Aktias
kreditvardighet och den &r; langfristig upplaning A3, kortfristig

P-2 och finansiell styrka C-. Utsikterna ar positiva. Bankens Base-
line Credit Assessment (BCA) ar baa2.

Moody’s Investors Service rating for Aktia Banks langfristiga mas-
skuldebrevslan med sdkerhet i fastigheter (covered bonds) ar Aaa.

Langfristig  Kortfristig Covered
upplaning upplaning Utsikter bonds
Moody’s Investors
Service A3 P-2  positiva Aaa
Standard & Poor’s A- A-2 stabila -

Aktia
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Overgang till IFRS 9

Resultatrakningen for perioden redovisas i enlighet med IFRS 9
medan jamforelseperioden 2017 redovisas enligt den tidigare
IAS 39-standarden.

De nya klassificerings- och varderingsreglerna hade vid 6ver-
gangen ingen vasentlig inverkan pa koncernens resultat eller
finansiella stallning, men medforde 6kad volatilitet framst i Liv-
forsakringsnettot.

Overgangen till IFRS 9 medférde en ny modell fér berakning och re-
dovisning av nedskrivningar. Den nya modellen kan medféra 6kad
volatilitet i nedskrivning av krediter och 6vriga ataganden, i livfor-
sakringsnettot samt i nettoresultat fran finansiella transaktioner.

Resultatet 1-3/2018

Koncernens rorelseresultat uppgick till 17,7 (16,4) miljoner euro.
Koncernens vinst uppgick till 15,1 (13,5) miljoner euro. Rorelse-
resultatet exklusive jamforelsestérande poster uppgick till 18,0
(15,9) miljoner euro.

JAMFORELSESTORANDE POSTER

(mn euro) 1-3/2018 1-3/2017

Intakter fran forséljning av Visa Europe - 1,1

Omstruktureringskostnader -04 -0,7

Totalt -0,4 0,4
Intdkter

Koncernens rorelseintakter uppgick till 51,2 (53,1) miljoner euro.
Rorelseintdkter exklusive jamforelsestorande poster uppgick till
51,2 (52,0) miljoner euro.

Réntenettot minskade med 11 % till 20,7 (23,4) miljoner euro.
Réantenettot fran in- och utlaning uppgick till 16,9 (17,1) miljoner
euro. Fjoldret inkluderar ranteintékter frdn avvecklade hypoteks-
bankslan om 0,9 miljoner euro. Fortsatt laga marknadsrantor och
darmed lagre avkastning fran bankens likviditetsportfélj minskade
koncernens rantenetto med 2,2 miljoner euro. Ranteintdkter fran
de 2012 sténgda ranteskydden minskade med 0,7 miljoner euro.

Provisionsnettot 6kade med 13 % och uppgick till 23,8 (21,1) mil-
joner euro. Provisionsintakter fran in- och utlaning uppgick till 3,4
(2,9) miljoner euro, vilket motsvarar en 6kning om 17 %. Provisions-
intakter fran fonder, kapitalférvaltning och vardepappersformed-
ling 6kade med 20 % till 14,7 (12,2) miljoner euro. Kort- och 6vriga
betalningsformedlingsprovisioner 6kade med 15 % och uppgick
till 5,8 (5,1) miljoner euro. Provisionsintékter fran fastighetsférmed-
ling minskade med 16 % till 1,5 (1,7) miljoner euro.

VERKSAMHETEN

Livforsakringsnettot minskade med 17 % och uppgick till 5,8 (7,0)
miljoner euro. Det férsakringstekniska resultatet har 6kat fran
ifjol medan nettointdkter fran placeringsverksamheten har mins-
kat. Den forandrade redovisningen av verkligt varde pa aktier
och andelar vid 6vergangen till IFRS 9 medforde 6kad volatilitet

i livforsakringsnettot. Periodens vardeférandring om -1,3 miljo-
ner euro ingar i livforsakringsnettot medan jamforelseperiodens
vardeforandring om -1,0 miljoner euro ingar i fonden for verkligt
vdrde. | 6vrigt var nettointdkter fran den I6pande placeringsverk-
samheten pa samma niva som ifjol.

Nettoresultat fran finansiella transaktioner uppgick till 0,6 (1,3)
miljoner euro. Jamforelseperioden inkluderar en utdelning fran
Finlands Kreditandelslag om 1,1 miljoner euro. Jamférbart net-
toresultat fran finansiella transaktioner uppgick till 0,6 (0,1) miljo-
ner euro, varav nettoresultat fran sakringsredovisning uppgick till
0,2 (-0,3) miljoner euro.

Ovriga rorelseintékter uppgick till 0,2 (0,3) miljoner euro.
Kostnader

Rorelsekostnaderna minskade med 10 % och uppgick till 33,5
(37,3) miljoner euro. Rorelsekostnader exklusive jamforelsesto-
rande poster uppgick till 33,1 (36,6) miljoner euro.

Personalkostnaderna minskade med 8 % och uppgick till 16,5
(17,9) miljoner euro. Perioden inkluderar omstruktureringskost-
nader om 0,4 (0,7) miljoner euro.

IT-kostnaderna minskade med 28 % till 5,6 (7,8) miljoner euro
tack vare lagre driftskostnader.

Avskrivningar av materiella och immateriella tillgangar uppgick
till 3,1 (1,7) miljoner euro, varav avskrivningar for basbanken upp-
gick till 1,5 (-) miljoner euro.

Ovriga rérelsekostnader minskade med 17 % till 8,2 (9,9) miljoner
euro. Jamforelseperioden inkluderar Aktias donationer till univer-
sitet och hogskolor om 0,5 miljoner euro.

Nedskrivningar av krediter och dvriga ataganden
Férandringen i reserveringen for framtida kreditforluster (ECL) i

enlighet med IFRS 9 medférde att nedskrivningar av krediter och
Ovriga ataganden uppgick till -0,6 (-0,1) miljoner euro.

Aktia
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Balans och ataganden
utanfdr balansrakningen

Koncernens balansomslutning uppgick i slutet av mars till 9 364
(9 550) miljoner euro.

Likviditet

Aktia Banks likviditetsportfolj, som utgdrs av rantebarande varde-
papper, uppgick till 1 762 (1 816) miljoner euro. Likviditetsport-
foljen var beldnad genom repo-affarer om sammanlagt 210 (146)
miljoner euro.

Bankkoncernens likviditetsbuffert motsvarade i slutet av mars
ungefar 27 manaders estimerade utgdende kassafléden av finan-
siering fran partimarknaden.

Likviditetstackningsgraden (LCR) uppgick till 143 (161) %. LCR-
nivan fluktuerar bland annat pa grund av maturitetsstrukturen
for bankens emitterade masskuldebrevslan.

31.3.2018
143 %

31.12.2017
161 %

Likviditetstackningsgrad (LCR)"
LCR %

* Utrakningen av LCR bygger pé Europeiska kommissionens i oktober 2014 publice-
rade férordning.

Inlaning

Inlaningen fran allmanheten och offentliga samfund minskade
med 5 % och uppgick till 3933 (4 119) miljoner euro motsvaran-
de en depositionsmarknadsandel om 3,4 (3,5) %.

Totalt uppgick de av Aktiakoncernen emitterade masskulde-
brevslanen till 2 442 (2 451) miljoner euro. Av dessa emitterade
masskuldebrevslan utgjorde 1669 (1 685) miljoner euro lan med
sdkerhet i bostadsfastigheter emitterade av Aktia Bank. Som
sdkerhet for CB-emissioner har reserverats lan till ett varde om
2330 (2 110) miljoner euro i slutet av mars.

Under perioden emitterades inga nya langfristiga masskulde-
brevslan.

Utlaning
Koncernens totala utlaning till allménheten uppgick i slutet av mars
till 5 893 (5 839) miljoner euro, vilket innebar en 6kning om 54

miljoner euro.

Hushallens andel av den totala kreditstocken uppgick till 4 704
(4 714) miljoner euro eller 79,8 (80,7) % av kreditstocken.

VERKSAMHETEN

Bolanestocken uppgick till 4 694 (4 655) miljoner euro, varav hus-
hallens andel var 3 955 (3 971) miljoner euro. Aktias nyutlaning
till privathushall uppgick till 183 (1.1-31.3.2017; 196) miljoner
euro. Aktias marknadsandel av hushallens bostadslan var i slutet
avmars4,1(4,2) %.

Av Aktiakoncernens kreditstock utgjorde 10,7 (10,1) % krediter till
foretag. Den sammanlagda kreditgivningen till féretag uppgick
till 630 (592) miljoner euro. Krediter till bostadssamfund 6kade
med 5 % och uppgick till 514 (491) miljoner euro, vilket utgjorde
8,7 (8,4) % av Aktias totala kreditstock.

KREDITSTOCKENS SEKTORFORDELNING

(mn euro) 31.3.2018 31.12.2017 A  Andel, %
Hushall 4704 4714 -10 79,8 %
Foretag 630 592 39 10,7 %
Bostadssamfund 514 491 23 8,7 %
Icke vinstsyftande

samfund 38 38 0 0,6 %
Offentliga samfund 6 4 2 0,1 %
Totalt 5893 5839 54 100,0 %

Finansiella tillgangar

Aktiakoncernens finansiella tillgangar utgérs av bankkoncernens
likviditetsportfolj och 6vriga réntebarande placeringar om totalt
1762 (1 816) miljoner euro, livférsakringsbolagets placerings-
portfolj om totalt 568 (574) miljoner euro samt bankkoncernens
fastighets- och aktieinnehav om totalt 10 (9) miljoner euro.

Forsakringsskuld

Livforsakringsbolagets forsakringsskuld uppgick till 1205 (1 217)
miljoner euro, varav 792 (802) miljoner euro var fondanknutet.
Den rantebundna forsakringsskulden minskade till 413 (415) mil-
joner euro.

Eget kapital

Aktiakoncernens eget kapital uppgick till 592 (598) miljoner euro.
Fonden for verkligt varde minskade till 25 (52) miljoner euro. Av
den totala minskningen om 27 miljoner euro hanfér sig 24 mil-
joner euro till de omklassificeringar som gjorts i samband med
inférandet av IFRS 9.

Ataganden
Ataganden utanfér balansrikningen, som bestar av kreditlimiter,

ovriga laneldften samt bankgarantier och uppgick till 552 (553)
miljoner euro.

Aktia



AKTIA BANK ABP DELARSRAPPORT 1.1-31.3.2018

Foérvaltade tillgangar

Koncernens totala forvaltade tillgangar uppgick till 12 544
(12 281) miljoner euro.

Kundtillgdngarna innefattar férvaltade och férmedlade fon-
der samt forvaltat kapital i de dotterbolag som ingar i segment
Férmogenhetsforvaltning. | nedanstdende tabell presenterade
tillgdngar aterspeglar nettovolymer sa att kundtillgangar som
forvaltas i flera bolag har eliminerats.

Koncerntillgdngarna innefattar den av treasuryfunktionen forval-
tade likviditetsportfoljen i bankkoncernen samt livforsakringsbo-

lagets placeringsportfol;.

FORVALTADE TILLGANGAR

(mn euro) 31.3.2018 31.12.2017 A%
Kundtillgdngar 10131 9679 5%
Koncerntillgdngar 2413 2602 -7 %
Totalt 12544 12281 2%

Kapitaltackning och solvens

Aktia Bankkoncernens (Aktia Bank Abp och alla dotterbolag
utom Aktia Livforsakring) kdrnprimarkapitalrelation var i slutet av
perioden 16,4 (18,0) %. Karnprimarkapitalet efter avdragsposter
minskade under perioden med 3,9 miljoner euro, vilket paver-
kade karnprimarkapitalrelationen med -0,2 procentenheter. Risk-
vdgda forbindelser 6kade totalt med 191,4 miljoner euro, vilket
minskade karnprimarkapitalrelationen med 1,5 procentenheter.
Férandringen hanfor sig framst till riskviktsgolvet for bostadslan
pa 15 %, vilket 6kade riskvagda férbindelser med 136,9 miljoner
euro. Under perioden har ocksa féretagsexponeringarna okat.

Bankkoncernen tillampar intern riskklassificering (IRBA) vid
berdkningen av kapitaltdckningskrav for hushalls- och aktieex-
poneringar. For 6vriga exponeringsgrupper tillimpas schablon-
metoden. Totalt omfattas 56 (54) % av bankkoncernens ansvar
av IRB-metoden. Arbetet for inférandet av interna modeller for
foretags- och kreditinstitutsexponeringar fortsatter.

SAMMANLAGT KAPITALKRAV

VERKSAMHETEN

Kapitaltdckning, % 31.3.2018 31.12.2017
Bankkoncernen

Karnprimarkapitalrelation 16,4 18,0

Primarkapitalrelation 16,4 18,0

Sammanlagd

kapitaltackning 20,8 23,4
Aktia Bank

Karnprimarkapitalrelation 15,8 17,9

Primarkapitalrelation 15,8 17,9

Sammanlagd

kapitaltackning 20,1 23,2

Det totala kapitalkravet for bankverksamheten bestar av mini-
mikrav (s.k. pelare 1-krav), buffertkrav enligt prévning (sa kallade
pelare 2-krav) och olika tillaggsbuffertkrav. Minimikravet enligt
pelare 1 &r 4,5 % for kdarnprimarkapitalrelation och 8 % for kapi-
taltackningen. Pelare 2-kravet ar bankspecifikt och baserar sig pa
tillsynsmyndighetens bedémning (Supervisory Review and Eva-
luation Process, SREP). Tillaggsbuffertkraven hojer kapitalkravet
samt begrénsar vinstutdelningen ifall bankens karnprimarkapi-
talrelation understiger kraven.

Finansinspektionen har faststéllt ett konsoliderat pelare 2-krav
for Aktia. Kravet uppgar till 1,75 % och técker koncentrationsris-
ken inom kreditrisken och den strukturella ranterisken. For dessa
risker stélls inga specifika kapitalkrav (pelare 1) i EU:s kapitaltack-
ningsférordning (CRR). Enligt beslut ska kravet uppfyllas med
karnprimarkapital. Kravet tradde i kraft 30.6.2017.

Kapitalkonserveringsbuffertkravet hojer minimikravet med 2,5
procentenheter. Det kontracykliska buffertkravet kommer att
variera mellan 0,0-2,5 procentenheter och berdknas enligt expo-
neringarnas geografiska fordelning. Beslutet gallande storle-
ken pa ett eventuellt kontracykliskt buffertkrav for finlandska
exponeringar fattas kvartalsvis av Finansinspektionens direktion
pa basis av en makrostabilitetsanalys. Enligt det senaste beslu-
tet (28.3.2018) faststalldes inget kontracykliskt buffertkrav for
bankernas finlandska exponeringar. Vissa myndigheter i andra
lander har stallt kontracykliska buffertkrav. Kravet géller &ven
vissa exponeringar i bankkoncernens likviditetsportfolj. Bank-
koncernens institutspecifika kontracykliska buffertkrav uppgick
per 31.3.2018 till 0,05 % med beaktande av exponeringarnas
geografiska fordelning.

Tillaggsbuffetkrav

Kapital-
31.3.2018 Pelare 1-krav Pelare 2-krav konseerring Kontracykliska O-Sll Systemrisk Totalt
Kérnprimarkapital (CET1) 4,50 1,75 2,50 0,05 0,00 0,00 8,80
Primarkapitaltillskott (AT1) 1,50 0,00 1,50
Supplementarkapital (T2) 2,00 0,00 2,00
Totalt 8,00 12,30
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Finansinspektionen har definierat de systemviktiga instituten for
det finansiella systemet i Finland (sa kallade O-Sll-institut, "Other
Systemically Important Institution”) och faststallt buffertkrav for
dem. For Aktia faststélldes inget O-SlI-buffertkrav. Med beaktande
av samtliga kapitalkrav var miniminivan for bankkoncernens ka-
pitaltdckning 12,30 % och 10,30 % for primarkapitalrelationen vid
periodens slut.

Finansinspektionens beslut om en minimigrans om 15 % for den
genomsnittliga riskvikten for bostadslaneportfolj for kreditinsti-
tut som tillampar IRBA-modeller tradde i kraft i borjan av 2018.
Enligt beslutet galler gransen endast bostadslan sa som defi-
nierat i konsumentskyddslagen. Vid slutet av perioden var den
genomsnittliga riskvikten for sddana bostadslan enligt IRBA-mo-
deller 11,6 %. Riskviktgransen minskade kdrnprimarkapitaltack-
ningen med 1,0 procentenheter.

Enligt det senaste makrotillsynsbeslutet, skarper Finansinspektio-
nen den maximala beldningsgraden fér andra bostadslan @n Ian
for forstabostader med 5 procentenheter till 85 %. Beslutet trader
i kraft den 1 juli 2018. Lagstiftningen géllande systemriskbuffert-
krav i Finland tréddde i kraft i borjan av 2018 men nivan for even-
tuellt systemriskbuffertkrav har annu inte beslutats.

Aktiakoncernen har tagit i bruk IFRS 9-standarden 1.1.2018. Over-
gangen till IFRS 9 hade en marginell inverkan pa bankkoncer-
nens kapitaltdckning.

Bankkoncernens bruttosoliditetsgrad (leverage ratio) uppgick vid
slutet av kvartalet till 4,6 (4,5) %.

Bruttosoliditetsgrad ' 31.3.2018 31.12.2017
Primarkapital 372 375
Exponeringar totalt 8143 8259
Bruttosoliditetsgrad, % 4,6 4,5

1) Bruttosoliditetsgraden har berdknats med siffrorna vid slutet av kvartalet

Aktia Bank har fran Verket for finansiell stabilitet fatt ett beslut
om minimikrav for nedskrivningsbara skulder (s.k. MREL-krav).
Enligt beslutet ar kravet tva ganger minimikapitalkravet inklusive
det sammanlagda buffertkravet enligt kreditinstitutslagen, dock
minst 8 % av balansomslutning. Kravet trader i kraft frdn och med
31.12.2018. De sa kallade non-preferred senior-instrumenten har
annu inte implementerats i den finska lagstiftningen.

VERKSAMHETEN

MREL-krav (mn euro) 31.3.2018 31.12.2017
RWA-baserad 558,8 512,1
Balansbaserad 647,6 659,4
Kapitalbas och skulder som kan

anvandas for att tacka MREL-kravet

Karnprimarkapital (CET1) 371,6 375,5
AT T-instrument 0,0 0,0
Tier 2-instrument 186,8 211,3
Ovriga skulder 566,0 566,1
Totalt 1124,4 1152,8

Livforsakringsbolaget foljer Solvens Il-direktivet, i vilket berak-
ningarna for ansvarsskulden varderas till marknadsvarde. | Sol-
vens |l berdknar bolaget SCR (Solvency Capital Requirement)
och MCR (Minimum Capital Requirement) samt identifierar sitt
tillgangliga solvenskapital inom Solvens II. Aktia Livforsakring
anvander standardformeln for SCR och beaktar i berdkningen av
solvenskapitalet direktivets 6vergangsregel for ansvarsskulden i
enlighet med Finansinspektionens tillstand.

I slutet av perioden var SCR 86,2 (85,1) miljoner euro, MCR 23,8
(23,9) miljoner euro och det tillgdngliga kapitalet 167,0 (169,5)
miljoner euro. Darmed var solvensgraden 193,8 (199,2) %. Utan
Overgangsregler var SCR 98,8 (98,6) miljoner euro, MCR 25,8
(26,1) miljoner euro och det tillgdngliga kapitalet 117,4 (116,3)
miljoner euro. Solvensgraden utan évergangsregler var 118,8
(117,9) %. Overgéngen till IFRS 9 hade ingen inverkan pa solven-
sen for Aktia Livforsakring.

Konglomeratets kapitaltackning var 151,7 (164,5) %. Konglo-
meratets kapitaltackning minskade under perioden, framst pa
grund av att riskviktsgolvet for bostadslan tradde i kraft. Enligt
lagen om tillsyn 6ver finans- och forsékringskonglomerat ar mi-
nimikravet 100 %. Overgdngen till IFRS 9 hade ingen vésentlig
inverkan pa konglomeratets kapitaltackning.

Segmentodversikt

Aktia Banks verksamhet &r indelad i tre affarssegment: Personal &
Corporate Banking, Formégenhetsforvaltning och Koncernfunk-

tioner. Verksamhet som inte hor till affarssegmenten rapporteras

i segment Ovrigt.

Personal & Corporate Banking

Personal Banking erbjuder Aktias privatkunder ett brett utbud
av finansierings-, forsakrings-, spar- och placeringsprodukter och
tjdnster via olika kanaler. Segmentet omfattar aven kundkoncep-
tet Aktia Premium. Corporate Banking betjdnar féretag och orga-
nisationer, fran mikroféretag och féreningar till borsbolag.

Aktia
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SEGMENTETS RORELSERESULTAT

(mn euro) 1-3/2018 1-3/2017 A%
Rorelseintakter 29,6 28,2 5%
Rorelsekostnader -21,7 -23,3 -7%
Rorelseresultat 74 4,8 53 %
Jamforbart rorelseresultat 7,5 4,8 56 %

Efterfragan pa bostadslan &r fortfarande hog, men hard konkur-
rens om goda bostadslanetagare pressar kundmarginaler pa nya
bostadslan.

Réntenettot fran in- och utlaning har fortsatt pa en god niva tack
vare laga depositionsrantor och en stabil utlaningstillvaxt. Med
beaktande av intdkter om 0,9 miljoner euro i samband med av-
vecklingen av Aktia Hypoteksbank ifjol, har rantenettot fran in-
och utlaningen 6kat med 0,6 miljoner euro. Nedskrivningar av
krediter och Gvriga dtaganden var fortsattningsvis pa en lag niva.

Férnyade kundkoncept i enlighet med den nya strategin med-
forde hogre provisionsintdkter fran betalningsrorelsen och inla-
ningsverksamheten. Under slutet av forsta kvartalet utvecklades
aven produktutbudet och forsaljningen av rantekorridor-produk-
ten kom i gang. Samtidigt togs insattningsfunktionen i Otto-au-
tomaterna i bruk.

Rorelsekostnaderna minskade till foljd av ibruktagning av ny verk-
samhetsmodell och omorganisering av kontorsnatverket under
slutet av 2017.

Utlaning till privatkunder uppgick till 4 610 (4 611) miljoner euro.
Foretagsverksamhetens kreditstock 6kade till 1 159 (1 111) miljo-
ner euro. Okningen hanfér sig framst till enskilda stérre kreditar-
rangemang.

Privatkunders sparande i depositioner minskade och uppgick till
2520 (2 554) miljoner euro, medan fondsparandet 6kade till 1 427
(1 416) miljoner euro.

Foérmogenhetsférvaltning

Segmentet omfattar kapitalférvaltnings-, privatbanks- och livfor-
sakringsverksamhet. Segmentet erbjuder formdgenhetsforvalt-
ning och finansieringstjanster till formogna privatkunder och
institutionella investerare. Segmentet erbjuder dven ett brett
utbud av placerings- och livforsakringsprodukter for distribution
i Aktias samtliga kundsegment.

SEGMENTETS RORELSERESULTAT

(mn euro) 1-3/2018 1-3/2017 A%

Rorelseintakter 15,8 15,5 2%

Rorelsekostnader -9,8 -10,0 -2%

Rorelseresultat 6,0 55 8%

Jamforbart rorelseresultat 6,0 6,2 -3%
10

VERKSAMHETEN

Segmentets provisionsnetto utveckaldes starkt. Provisionsnettot
okade med 15 % i Private Banking och med 19 % i Kapitalforvalt-
ningen.

Aktia Fondbolags fondstock fortsatte pa en hog niva éver 5,0 mil-
jarder euro. Okningen av fondstocken under det forsta kvartalet
hanfor sig i sin helhet till forséaljning (marknadsférandringen ar na-
got negativ for perioden).

Institutionsforsaljningen har fortlopt bra trots marknadstur-
bulensen under det forsta kvartalet. Fondforsaljningen under
perioden uppgick till 397 (300) miljoner euro. Storsta delen av
forséljningen var till utldndska institutioner som tecknade fonder
via Universal-Investment i Luxemburg, vilken erbjuder EMD fond-
produkter fran och med 2018.

5.3.2018 lanserades den senaste fonden Ul-Aktia EM Local Cur-
rency Bond+. Darutdver utokade Aktia Fondbolag produktsor-
timentet inom alternativa placeringar med Aktia Opportunistic
Credit i mars 2018.

Aktia var aterigen den bdsta rantefondférvaltaren i Morningstars
tavling Finland Awards 2018. Aktia har varit bland de tre basta
de senaste sex dren och har vunnit tavlingen fyra gangen. Dartill
placerade sig Aktia Corporate Bond+-fonden bland de tre basta i
kategorin Rantefonder.

Overgangen till IFRS 9 medférde dkad volatilitet i livforsakrings-
nettot. Vardeférandringar redovisas fran och med 1.1.2018 i re-
sultatrakningen, vilket belastade periodens rorelseresultat med
-1,3 miljoner euro.

Livforsakringsbolagets forsakringsskuld uppgick till 1205 (1 217)
miljoner euro, varav 792 (802) miljoner euro var fondanknutet.
Den rantebundna forsakringsskulden minskade till 413 (415) mil-
joner euro. Den genomsnittliga diskonteringsrantan for den rante-
barande forsakringsskulden ar 3,4 %. | forsdkringsskulden ingér en
rantereserv om 16,0 (16,0) miljoner euro, som kan anvandas for att
tdcka det framtida rantekravet.

Med beaktande av omstruktureringskostnader om 0,1 (0,7) mil-
joner euro 6kade jamforbara rorelsekostnader med 0,4 miljoner
euro. Livforsakringens omkostnadsprocent var pa en bra niva och
uppgick till 77,8 (77,7) %.

Forvaltade kundtillgangar uppgick till 10 131 (9 679) miljoner

euro.
(mn euro) 31.3.2018 31.12.2017 A%
Forvaltade kundtillgdngar 10131 9679 5%
varav Institutionella tillgdngar 5157 4590 12%

Aktia
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Koncernfunktioner

Koncernfunktioner bestar av koncernens treasury-verksamhet
samt koncernens ovriga stod- och stabsfunktioner. Enheterna
skoter koncernens finansiering och likviditetshantering samt
bistar de 6vriga affarssegmenten med forsaljnings-, IT- och pro-
duktstod samt -utveckling. Koncernfunktioner inkluderar dven
risk- och finansiell uppf6ljning och kontroll. Storsta intdktsposten
utgors av intakter fran koncernens treasury-verksamhet.

SEGMENTETS RORELSERESULTAT

(mn euro) 1-3/2018 1-3/2017 A%
Rorelseintakter 6,5 9,8 -34%
Rorelsekostnader -2,7 -4,3 -37 %
Rorelseresultat 3,8 55 -31%
Jamforbart rorelseresultat 4,0 4,4 -9 %

Likviditetsportfoljens bokforda varde uppgick till 1 749 (1 799)
miljoner euro, motsvarande ca 29 (30) % av utlaningsportféljen.
Periodens rantenetto minskade till foljd av ldgre avkastning fran
likviditetsportfoljen och lagre ranteintakter fran de stangda ran-
teskydden.

Likviditetsportfoljens avkastning minskade till 2,4 (4,6) miljoner
euro till foljd av det rddande rénteldget. Trots det utmanande
ranteldget har en positiv avkastning kunnat bibehallas vid om-
placeringar.

Intakterna fran de rantederivat som avvecklades 2012 minskade
till 3,2 (3,9) miljoner euro. Intékterna kommer att minska fram till
slutet av 2019. Under 2017 uppgick den positiva effekten fran
de stdngda rantederivaten till 14,4 miljoner euro. Under 2018
kommer den positiva effekten i rantenettot att uppga till ca 10,3
miljoner euro och resterande ca 2,5 miljoner euro kommer att
resultatforas under 2019.

Lagre finansieringskostnader, framst fran seniorfinansiering,
kompenserar for minskade intakter fran likviditetsportfoljen och
stangda ranteskydd.

Personalkostnaderna 6kade pa grund av omstruktureringskost-
nader och ibruktagningen av ny verksamhetsmodell som infor-
desislutet av ar 2017.

Till foljd av ibruktagningen av ny basbank minskade de I6pande
IT-kostnaderna samtidigt som avskrivningarna 6kade. Dessutom
minskade kostnaderna for marknadsforing och kopta tjanster.

Under perioden fortsatte arbetet kring implementeringen av
GDPR (dataskyddsférordningen). Férordningen kommer att till-
lampas fran och med 25.5.2018.

VERKSAMHETEN

Ovrigt

Koncernens dvriga verksamhet bestar bland annat av Aktia Fast-
ighetsférmedling Ab. Ovrig verksamhet utgér inte ett rapporte-
rande affarssegment.

Férmedlingsarvoden fran Aktia Fastighetsformedling minskade
till 1,5 (1,7) miljoner euro. Inledningen pa aret foljer den allménna
utvecklingen pa marknaden. Under mars manad minskade for-
saljningen av éldre bostader med 13 % jamfort med motsva-
rande period ifjol samtidigt som den totala volymen av bostads-
handel med dldre bostdader minskade med 6 % under perioden
januari-mars 2018.

Koncernens riskpositioner

Definitioner och generella principer for kapital- och riskhante-
ring kan ldsas i Aktia Bank Abp:s arsredovisning 2017 (www.aktia.
com) i not K2 pa s. 71-84 eller i Aktia Bank Abp:s Capital and Risk
Management Report (publicerad pa engelska) pa koncernens
webbplats www.aktia.com.

Risker i kreditgivningen inom bankverksamheten

De 6ver 90 dagar forfallna krediterna, inklusive fordringar pa kon-
kursféretag och fordringar for indrivning, 6kade till 43 (36) miljo-
ner euro, vilket motsvarade 0,73 (0,61) % av kreditstocken. | kre-
ditstocken ingar dven garantiataganden utanfor balansrakningen.

Hushallens 6ver 90 dagar forfallna krediter uppgick till 0,60
(0,51) % av hela kreditstocken och till 0,76 (0,64) % av hushalls-
kreditstocken.

De krediter vars betalningar var 3-30 dagar forsenade minskade
till 43 (74) miljoner euro motsvarande 0,73 (1,26) % av kredit-
stocken. Krediter vars betalningar var 31-89 dagar férsenade
okade till 34 (29) miljoner euro motsvarande 0,57 (0,50) % av
kreditstocken.

OREGLERADE KREDITER FORDELADE ENLIGT DROJSMALETS
LANGD | DAGAR

(mn euro) % av % av
Dagar 31.3.2018 stocken 31.12.2017 stocken
3-30 43 0,73 74 1,26
varav hushall 40 0,67 56 0,96
31-89 34 0,57 29 0,50
varav hushall 27 0,45 26 0,44
90- 43 0,73 36 0,61
varav hushall 36 0,60 30 0,51

Aktia
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BANKKONCERNENS PLACERINGAR ENLIGT GEOGRAFI OCH INSTRUMENTTYP

Statsobl. och Covered Finans.inst.

statsgarant. Bonds' (CB) exkl. CB Foretagslan Aktier Totalt
(mn euro) 3/2018 2017 3/2018 2017 3/2018 2017 3/2018 2017 3/2018 2017 3/2018 2017
Finland 239 225 63 49 82 82 96 10 - - 479 366
Norge - - 243 257 12 - - - - - 255 257
Sverige - - 152 133 82 108 - - - - 234 241
Frankrike 66 66 68 79 - 32 - - - - 134 176
Kanada - - 79 89 - - - - - - 79 89
Danmark - - 76 77 - - - - - - 76 77
Nederlanderna - - 45 67 20 49 - - - - 65 116
Storbritannien - - 55 76 - - - - - - 55 76
Tyskland 48 48 - - - - - - - - 48 48
Osterrike 15 15 12 12 - - - - - - 27 27
Supranationella 144 181 - - - - - - - - 144 181
Ovriga 57 54 108 109 - - - - - - 165 162
Totalt 569 589 901 948 196 269 96 10 - - 1763 1816

1) sakerstallda obligationer

LIVBOLAGETS PLACERINGAR ENLIGT GEOGRAFI OCH INSTRUMENTTYP

Statsobl. och Covered Finans.inst. Alternativa

statsgarant.  Bonds' (CB) exkl. CB Foretagslan  Fastigheter placeringar Aktier Totalt
(mn euro) 3/2018 2017 3/2018 2017 3/2018 2017 3/2018 2017 3/2018 2017 3/2018 2017 3/2018 2017 3/2018 2017
Finland 22 28 = - 39 35 82 80 78 78 2 2 = - 223 222
Frankrike 39 38 79 80 = - 7 7 = - = - = - 125 126
Nederldnderna 11 11 29 29 9 13 2 2 = - = - = - 52 55
Storbritannien = - 34 34 0 - 1 1 = - = - = - 35 36
Osterrike 22 23 6 6 = - 0 0 = - = - = - 28 29
Danmark = - 18 18 1 1 = - = - = - = - 20 20
Sverige = - 6 6 5 7 2 2 = - 0 0 = - 13 15
Tyskland - 3 - - - - 0 - - - - - - - 0 3
Norge - - - - 2 - - - - - - - - - 2 -
Supranationella 8 9 - - - - - - - - - - - - 8 9
Ovriga 52 51 = - 1 1 9 9 = - = - = - 62 61
Totalt 154 162 172 174 58 57 104 101 78 78 2 2 - - 568 574

1) sakerstallda obligationer
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Nedskrivningar av krediter och dvriga ataganden

Forandringen i reserveringen for framtida kreditforluster (ECL) i
enlighet med IFRS 9 medfdrde att nedskrivningar av krediter och
ovriga dtaganden uppgick till -0,6 (-0,1) miljoner euro.

De sammanlagda nedskrivningarna av krediter uppgick till 0,01
(0,00) % av den totala utldningen. Andelen nedskrivningar av
foretagskrediter i forhallande till foretagsutlaningen uppgick till
0,03 (-0,18) %.

De finansiella tillgangarnas riskféordelning

Bankkoncernen upprétthaller en likviditetsportfolj som buffert for
situationer da marknadsupplaning av nagon anledning inte kan
ske till normala villkor. Fastranteplaceringar inom likviditetsport-
foljen utnyttjas dven till att reducera den strukturella rénterisken.

Inom livférsakringsverksamheten utgor placeringsportfoljen
tackning for forsakringsskulden och vérderas [6pande till mark-
nadsvarde.

Genom ranteplaceringar exponeras koncernen for motpartsris-
ker. Direkta ranteplaceringar far en kreditklassificering (rating)
av internationella kreditbyrder som Standard & Poor’s, Fitch el-
ler Moody’s. Kreditklassificeringen paverkas framst av motpar-
tens hemland och ekonomiska stéllning, men ocksa av instru-
mentslag och formansratt.

Bankkoncernens likviditetsportfélj och
ovriga rantebarande placeringar

Placeringarna inom likviditetsportfoljen och de 6vriga ranteba-
rande placeringarna minskade under perioden med 54 miljoner
euro och uppgick till 1 762 (1 816) miljoner euro.

RATINGFORDELNING FOR BANKKONCERNENS
LIKVIDITETSPORTFOLJ OCH OVRIGA RANTEBARANDE
PLACERINGAR

31.3.2018 31.12.2017
(mn euro) 1762 1816
Aaa 51,7 % 53,1 %
Aal - Aa3 24,5 % 27,4 %
A1-A3 32% 5,0 %
Baa1l-Baa3 3,0% 23%
Bal-Ba3 1,2% 0,0 %
B1-B3 0,0 % 0,0 %
Caal eller samre 0,0 % 0,0 %
Inhemska kommuner (saknar rating) 12,8 % 11,6 %
Utan rating 3,6 % 0,6 %
Totalt 100,0 % 100,0 %

13

VERKSAMHETEN

Vid periodens slut fanns det masskuldebrevslan till ett samman-
lagt vdrde om 43 miljoner euro, vilka inte uppfyllde kriterierna
for belaning i centralbanken. Tva av masskuldebrevslanen fran
inhemska kreditinstitut uppfyllde inte kriterierna for belaning i
centralbanken pa grund av att emissionerna saknar rating. De Ov-
riga masskuldebrevslanen uppfyllde inte kriterierna for belaning i
centralbanken till foljd av att hemlandet till dessa covered bonds
inte tillhor de sa kallade EES- eller G7-landerna.

Ovriga marknadsrisker inom bankverksamheten

Inom bankverksamheten idkas ingen aktiehandel i tradingsyfte
och inga fastighetsplaceringar gors i avkastningssyfte.

Fastighetsinnehaven uppgick vid periodens slut till 0,1 (0,1) mil-
joner euro och de till verksamheten hanforliga aktieplaceringar-
na till 9,4 (9,3) miljoner euro.

Livférsdkringsbolagets placeringsportfolj

Marknadsvardet for livforsakringsbolagets totala placeringsport-
folj uppgick till 568 (574) miljoner euro. Livforsakringsbolagets
direkta fastighetsplaceringar uppgick till 55 (55) miljoner euro.
Fastigheterna ar beldagna i huvudstadsregionen och andra till-
vaxtcentrum i sédra Finland och har i huvudsak hyresgaster med
ldanga hyreskontrakt.

Ratingfordelning for livforsakringsverksamhetens direkta
ranteplaceringar (exklusive placeringar i rantefonder, fastighe-
ter, aktier och alternativa placeringar)

31.3.2018 31.12.2017
(mn euro) 357 373
Aaa 50,7 % 50,0 %
Aal-Aa3 322% 32,4 %
A1-A3 4,0 % 33%
Baa1l-Baa3 4,0 % 3,8%
Bal-Ba3 0,6 % 0,5 %
B1-B3 0,0 % 0,0 %
Caal eller samre 0,0 % 0,0 %
Inhemska kommuner (saknar rating) 0,0 % 1,6 %
Utan rating 8,7 % 83 %
Totalt 100,0 % 100,0 %
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Vardefdrandringar som redovisas
via fonden for verkligt varde

Vardenedgdng som inte resultatforts, eller vardeuppgang som
inte realiserats, redovisas via fonden for verkligt varde. Fonden
for verkligt varde uppgick med beaktande av koncernens kas-
saflédessdkring till 24,5 (51,5) miljoner euro efter latent skatt. Av
den totala férandringen om -27,0 miljoner euro hanfor sig -23,9
miljoner euro till de omklassificeringar som gjorts i samband
med inférandet av IFRS 9.

Kassaflodessakringen, som bestar av avvecklade rantederivatav-
tal, vilka anskaffats i syfte att skydda bankverksamhetens rante-

netto, uppgick till -0,1 (-0,1) miljoner euro.

FONDEN FOR VERKLIGT VARDE

Omklas-
sificering
enligt
(mn euro) 31.3.2018 31.12.2017 IFRS 9 A
Aktier och andelar
Bankverksamhet - 1,3 -1,3 -
Livforsakringsverk-
samhet - 3,7 -3,7 -
Direkta
rantebdrande
vardepapper
Bankverksamhet 6,1 7,6 0,0 -1,5
Livforsakringsverk-
samhet 18,5 39,0 -189  -1,6
Kassaflodes-
sakring -0,1 -0,1 - 0,0
Fonden for verkligt
vérde 24,5 51,5 -23,9 -3,

Operativa risker

Inga operativa risker som férorsakat vasentlig ekonomisk skada
intraffade under perioden.

Mellanhavanden med narstaende

Narstdende omfattar aktiedgare med vasentligt inflytande och
nyckelpersoner i ledande stéllning och néra familjemedlem-

mar samt foretag som star under bestdmmande inflytande av

en nyckelperson i ledande stallning. Aktiakoncernens nyckel-
personer avser ledamaéter i styrelse samt verkstéllande direktor,
verkstallande direktorens stéllforetradare och 6vriga medlemmar
i ledningsgruppen.

Mellanhavanden med narstaende har narmare beskrivits i not
K44 och not M45 i bokslutet 2017.

VERKSAMHETEN

Ovriga handelser under perioden

Aktia Bank Abp:s styrelse inforde 12.1.2018 ett nytt l[angsiktigt ak-
tiesparprogram for medarbetarna inom Aktiakoncernen till stod
for genomforandet av Aktias nya strategi. Syftet med aktiespar-
programmet ar att uppmuntra Aktias medarbetare att investera

i och dga bolagets aktier och sadeles likrikta medarbetarnas och
ledningens intressen och engagemang att lansiktigt arbeta for
en god vérdeutveckling och 6kat aktiedgarvarde.

Utover AktiaUna-sparprogrammet kan inom ramen for program-
met ca 60 nyckelpersoner, ddribland verkstallande direktoren
samt ledningsgruppsmedlemmarna, erbjudas méjlighet att
delta i ett prestationsbaserat aktiesparprogram. Den eventuella
beldningen fran det prestationsbaserade aktiesparprogrammet
baserar sig utéver uppnadda malséttningar pa antalet aktier som
personen forvarvar inom aktiesparprogrammet AktiaUna. Denna
del av programmet ersatter ledningens aktiebeléningssystem.

Aktia Bank Abp har 15.1.2018 avyttrat 39 831 egna aktier i bola-
gets besittning, serie A, for utbetalning av uppskjutna rater fran
aktiebeloningsprogrammen avseende fortjanstperioderna 2013-
2014, 2014-2015 och 2015-2016 samt aktiedgarprogrammet till
totalt 24 personer som omfattas av aktieincentivprogrammen.

Handelser efter periodens slut

Bolagsstamman godkande styrelsens forslag till sammanslagning
av bolagets tva aktieslag A och R utan att 6ka aktiekapitalet s3, att
bolaget efter sammanslagningen endast har ett aktieslag, vilket
ar foremal for offentlig handel och vars aktier medfér en (1) rést
per aktie och dven i dvrigt har lika rattigheter. Bolagsstdmman
godkande vidare den till ssmmanslagningen hanforliga and-
ringen av bolagsordningens 3 § samt den riktade vederlagsfria
emissionen av hogst 2 384 650 nya aktier till dgarna av R-aktier sa
att dgarna av R-aktier med avvikelse fran aktiedgarnas foretrades-
ratt vederlagsfritt erhaller 3 (tre) nya aktier mot varje parti om 25
(tjugofem) R-aktier som forvaras pa samma vardeandelskonto.

Med anledning av sammanslagningen av aktieslag A och R har
handelsregistret 12.4.2018 registrerat sammanlagt 2 383 851 nya
aktier som emitterats i en riktad vederlagsfri emission till agarna
av R-aktierna. Samtidigt har sammanslagningen av aktieslagen
och den dartill hanforliga andringen i bolagsordningen registre-
rats hos handelsregistret.

Personal

Vid utgangen av mars 2018 uppgick Aktiakoncernens sam-
manlagda antal heltidsresurser till 796 (31.12.2017; 804). Det
genomsnittliga antalet heltidsresurser for perioden var 793
(1.1-31.12.2017; 903).

Aktia
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Incentivprogram

Aktia Bank Abp har fran och med 2018 infort ett nytt langsiktigt
aktiesparprogram for medarbetarna i Aktiakoncernen till stod for
genomforandet av Aktias nya strategi.

| aktiesparprogrammet AktiaUna erbjuds ca 800 medarbetare
mojlighet att spara 2-4 % av sin 16n (ledningsgruppen upp till

7 %) och med sparsumman regelbundet forvarva Aktia aktier
till ett 10 % lagre pris. Deltagande i aktiesparprogrammet upp-
muntras ytterligare genom att inom ramen for aktiesparpro-
grammet forvarvade aktier matchas med vederlagsfria tillaggs-
aktier efter ca 2 ar.

Besparingarnas totalsumma och saledes ocksa tilldaggsaktiernas
vdrde, som utbetalas till deltagarna pa basen av sparperioden
2018-2019 uppgar vid tidpunkten for inrattande av program-
met till totalt hdgst 1 800 000 euro, vilket motsvarar vardet pa
195 000 Aktia aktier. Detta program ersdtter Aktias personalfond.

Inom ramen for ovan ndamnda AktiaUna-sparprogram har ca 60
nyckelpersoner, daribland verkstéllande direktéren samt med-
lemmarna i ledningsgruppen, erbjudits mojlighet att ytterli-
gare delta i en prestationsbaserad del av aktiesparprogrammet.
Denna del av programmet ersatter ledningens tidigare aktiebe-
I6ningssystem.

Prestationskriterierna for prestationsperioden 2018-2019 utgors
av Aktiakoncernens jamforbara rorelseresultat samt provisions-
netto for ifragavarande period. Vardet pa beloningen for presta-
tionsperioden 2018-2019 uppgar vid tidpunkten for inrattande
av programmet till totalt hogst 2 600 000 euro, vilket motsvarar
vardet pa 280 000 Aktia aktier.

Incentivprogrammen presenteras mer detaljerat pa www.aktia.
com> Ledning och férvaltning> Beléning

Styrelse och ledningsgrupp

Sammansattningen av Aktia Bank Abp:s styrelse for mandatperio-

den som fortgdr fram till slutet av féljande ordinarie bolagsstdmma:

+ Ordférande Lasse Svens, ekonomie magister

+ Vice ordférande Arja Talma, ekonomie magister, eMBA

«+  Christina Dahlblom, ekonomie doktor

- Stefan Damlin, ekonomie magister

« Maria Jerhamre Engstrom, eMBA

+ Johannes Schulman, ekonomie magister

« Catharina von Stackelberg-Hammarén, ekonomie magister

VERKSAMHETEN

Sammanséattningen av Aktia Bank Abp:s ledningsgrupp var
31.3.2018:

« Juha Hammarén, vicehdradshovding, tf. verkstallande
direktor, vice verkstallande direktér med ansvar for operativ
verksamhet

+ Merja Sergelius, eMBA, vice verkstallande direktdr med ansvar
for privatkunder samt sma och medelstora foretag

- Anssi Rantala, politices doktor, vice verkstallande direktér med
ansvar for Aktia Kapitalforvaltning, Aktia Fondbolag och Aktia
Livforsakring

- Carola Nilsson, ekonomie magister, vice verkstallande direktor
med ansvar for private banking

+ Irma Gillberg-Hjelt, juris kandidat, direktér med ansvar for
foretagskunder

. Sam Olin, ekonomie kandidat, direktér med ansvar for
premiumkunder

«  Outi Henriksson, ekonomie magister, CFO med ansvar fér
ekonomi, treasury och investerarrelationer

+ Minna Miettinen, studentmerkonom, direktér med ansvar for
digitalisering och marknadsféring

+ JuhaVolotinen, ekonomie magister, direktér med ansvar for
Aktias IT och data-arkitektur

« AnuTuomolin, ekonomie magister, direktér med ansvar fér HR

I ledningsgruppen ingdr dven personalens representant.

Aktia Bank Abp:s styrelse och verkstéllande direktor Martin Back-
man kom Gverens om att Martin Backman avgick fran sin post
7.3.2018. Som tillférordnad verkstéllande direktor fungerar vice
verkstallande direktor, ansvarig for operativa verksamheten, Juha
Hammarén.

Beslut vid Aktia Bank Abp:s
ordinarie bolagsstamma 2018

Aktia Bank Abp:s ordinarie bolagsstdamma 10.4.2018 faststallde

moderbolagets och koncernens bokslut samt beviljade tidigare
forvaltningsradsledamoter, styrelseledaméter, verkstéllande di-
rektorer och dess stéllforetradare ansvarsfrihet.

Bolagsstamman besl6t i enlighet med styrelsens forslag att for
rakenskapsperioden 1.1-31.12.2017 i dividend utbetala 0,57 euro
per aktie, sammanlagt ca 37,8 miljoner euro.

Bolagsstamman faststallde antalet revisorer till en och dtervalde

KPMG Oy Ab till bolagets revisor med CGR Marcus Totterman
som huvudansvarig revisor.

Aktia
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Bolagsstdmman godkande styrelsens forslag till sasmmanslag-
ning av bolagets tva aktieslag A och R utan att 6ka aktiekapitalet
sa att bolaget efter ssmmanslagningen endast har ett aktieslag,
vilket ar foremal for offentlig handel och vars aktier medfér en (1)
rost per aktie och dven i dvrigt har lika rattigheter. Bolagsstam-
man godkande vidare den till sammanslagningen hanforliga
andringen av bolagsordningens 3 § samt den riktade veder-
lagsfria emissionen av hogst 2 384 650 nya aktier till &garna av
R-aktier sa att dgarna av R-aktier med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt vederlagsfritt erhaller 3 (tre) nya aktier mot varje
parti om 25 (tjugofem) R-aktier som férvaras pa samma vardean-
delskonto.

Med anledning av sammanslagningen av aktieslag A och R har
handelsregistret 12.4.2018 registrerat sammanlagt 2 383 851 nya
aktier som emitterats i en riktad vederlagsfri emission till dgarna
av R-aktierna. Samtidigt har sammanslagningen av aktieslagen
och den dartill hanforliga andringen i bolagsordningen registre-
rats hos handelsregistret.

Bolagsstdmman godkande styrelsens forslag till beslut om emis-
sionsfullmakt, fullmakt att férvarva egna aktier for att anvandas
for bolagets aktiebeléningsprogram och/eller arvodering av
ledamoter i bolagets forvaltningsorgan samt fullmakt att avyttra
egna aktier.

Alla ovannamnda forslag har i sin helhet publicerats i texten till
bolagsstéammokallelsen pa www.aktia.com under Om Aktia >
Ledning och férvaltning > Bolagsstamma > Bolagsstdmma 2018.

Aktiekapital och agare

Aktia Bank Abp:s aktiekapital uppgar till 163 miljoner euro. Vid
slutet av mars 2018 var aktiekapitalet férdelat pa sammanlagt

46 706 723 A-aktier och 19 872 088 R-aktier, totalt 66 578 811
aktier. Totala antalet registrerade dgare uppgick till 39 569
(31.3.2017:42 778).4,9 (2,7) % av aktierna var i utlandskt &go. An-
talet oregistrerade aktier uppgick till 765 829 (767 411) eller 1,2
(1,2) %.

Koncernens innehav av egna aktier uppgick den 31.3.2018 till
197 609 (31.12.2017: 237 440) A-aktier och 6 658 (31.12.2017:
6 658) R-aktier.

Aktia Bank Abp:s styrelse beslot 12.1.2018 pa initiativ av bolagets
fem storsta aktiedgare att inleda en beredning av en samman-
slagning av bolagets tva aktieserier A och R. Forslaget bereddes
utgdende fran ett forslag om en premie till agarna av R-aktier om
12 % i forhallande till A-aktien.

VERKSAMHETEN

Aktia Bank Abp:s ordinarie bolagsstdmma godkéande 10.4.2018
styrelsens forslag till ssmmanslagning av bolagets tva aktieserier
utan att 0ka aktiekapitalet. Bolagsstdmman fattade ocksa beslut
om en riktad vederlagsfri emission av hogst 2 384 650 nya aktier
till dgarna av R-aktier sa att &garna av R-aktier med avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt vederlagsfritt erhdll 3 (tre) nya aktier
mot varje parti om 25 (tjugofem) R-aktier som forvarades pa sam-
ma véardeandelskonto pa avstdmningsdagen 12.4.2018.

Bolagets egna R-aktier berdttigade inte till aktier i den riktade
vederlagsfria emissionen.

Sammanslagningen av aktierna, den dartill hérande @ndringen
av bolagsordningen samt de nya aktierna som emitterades i den
riktade vederlagsfria emissionen registrerades i handelsregistret
12.4.2018. Handeln med bolagets enda aktieslag och de nya ak-
tierna inleddes 13.4.2018.

Efter sammanslagningen &r aktiekapitalet fordelat pa samman-
lagt 68 962 662 aktier.

Aktierna

Aktia Bank Abp:s borsvarde i slutet av periodens sista handelsdag
29.3.2018 uppgick till 633 (731) miljoner euro. A-aktiens slutkurs
per 29.3.2018 var 9,18 (9,78) euro och R-aktiens 10,30 (13,80)
euro. Som hogst handlades A-aktien pa 9,65 (10,95) euro och
som lagst pa 9,13 (9,59) euro. R-aktiens hogsta notering var 11,00
(15,60) euro och lagsta 10,10 (13,61) euro.

Den genomsnittliga dagliga omséttningen i A- aktien under ja-
nuari-mars 2018 var 388 148 (442 022) euro eller 41 329 (44 394)
aktier. | A-aktien gjordes i genomsnitt 229 (218) transaktioner per
dag. R-aktiens genomsnittliga omsdattning per dag uppgick till

14 818 (14 145) euro eller 1 388 (1 084) aktier. | genomsnitt gjor-
des dryga 7 (2,5) transaktioner per dag.

| slutet av mars 2018 var Aktia Bank Abp:s handelskoder AKTAV
for A-aktien och AKTRV for R-aktien. A- aktien hade (1) en rost
medan R-aktien hade 20 réster. | 6vrigt hade aktierna samma ratt.

Efter sammanslagningen av R- och A-aktien har Aktia Bank Abp
endast ett aktieslag, som ar féremal for offentlig handel och vars
aktier medfor en (1) rost per aktie och som dven i dvrigt har lika
rattigheter. Sammanslagningen registrerades 12.4.2018. Han-
deln med bolagets enda aktieslag och de nya aktierna inleddes
13.4.2018 (ISIN-kod FI4000058870, handelssymbol AKTIA).

Aktia
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Utsikter och risker
Utsikter 2018

Det fortsatt laga ranteldget samt minskade intakter fran tidigare
avvecklade ranteskydd (2012) kommer att ha en negativ effekt
pa det totala rantenettot 2018.

Provisionsintédkterna férvantas 6ka under 2018. Darutover for-
vantas de kostnadsinbesparingsatgarder som genomférdes
2017 att ha en storre gynnsam effekt pa lonsamheten an tidi-
gare berdknat.

Nedskrivningar av krediter estimeras stanna pa en lag niva
under 2018.

Det jamforbara rorelseresultatet 2018 forvantas vara nagot
hogre an (tidigare: uppga till ungefar samma niva) det jam-
forbara rorelseresultatet 2017.

Risker

Aktias resultat paverkas av flera faktorer, av vilka de viktigaste ar
det allma@nna ekonomiska laget, fluktuationer i aktie-, rdnte- och
valutakurser samt konkurrenslaget. Efterfrdgan av bank-, forsak-
rings-, formdgenhetsforvaltnings- och fastighetsformedlings-
tjdnster kan forandras av dessa faktorer.

Forandringar i rantenivan, avkastningskurvor och kreditmargi-
naler ar svara att forutspa och kan paverka Aktias rantemargi-
nal och déarmed I6nsamhet. Aktia idkar en proaktiv hantering av
ranterisker.

VERKSAMHETEN

Eventuella framtida nedskrivningar av krediter i Aktias kredit-
portfolj kan bero pd manga faktorer, av vilka de viktigaste ar
det allmé@nna ekonomiska laget, rdntenivan, arbetsloshetsnivan
samt bostadsprisernas utveckling.

Tillgang till likviditet pa penningmarknaden ar viktigt for Aktias
aterfinansiering. Liksom andra banker forlitar sig Aktia pa de-
positioner fran hushall for att tillgodose en del av sitt likvidi-
tetsbehov.

Marknadsvardet pa Aktias finansiella och andra tillgangar kan
fordndras bland annat till f6ljd av 6kade krav pa avkastning
bland investerare.

Okad reglering av bank- och férsékringsverksamhet har lett till
skarpta kapital- och likviditetskrav for banken. De nya reglering-
arna har dven medfért en 6kad konkurrens om depositioner,
okade krav pa langfristig finansiering och 6kade fasta kostnader.

Finansiella malsattningar fram till 2022

De av styrelsen i oktober 2017 faststallda finansiella malsattning-
arnaar:

- Forbattra det jamforbara rorelseresultatet till ca 80 miljoner
euro (2017; 59,9 miljoner euro)

- Forbattra den jamforbara kostnads-/intaktskvoten (K/I-talet)
till 0,61 (2017;0,71)

- Forbattra avkastningen pa eget kapital (ROE) till 9,7 %
(jamforbart ROE 2017; 7,9 %)

- Karnprimarkapitalrelationen (CET 1) 1,5-3 % -enheter
over myndighetskravet (2017; 7,7 % -enheter 6ver
minimikapitalkravet 10,3 %)

Aktia
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Nyckeltal
(mn euro) 1Q2018 1Q2017 A% 2017 4Q2017 3Q2017 2Q2017
Resultat per aktie (EPS), euro 3 0,22 0,20 12% 0,57 0,12 0,09 0,16
Totalresultat per aktie, euro 3 0,17 0,11 56 % 0,37 0,09 0,08 0,10
Eget kapital per aktie (NAV), euro * 3 8,61 9,01 -4 % 8,70 8,70 8,61 8,53
Genomsnittligt antal aktier
(exkl. egna aktier), mn st.23 68,8 68,8 0% 68,9 68,9 68,9 68,9
Antal aktier vid periodens utgang
(exkl. egna aktier), mn st."3 68,8 68,9 0% 68,7 68,7 68,9 68,9
Avkastning pa eget kapital (ROE), % * 10,2 8,7 16 % 6,5 5,5 4,4 74
Avkastning pa totalt kapital (ROA), % * 0,64 0,56 14 % 0,41 0,34 0,27 0,46
K/I-tal * 0,65 0,70 -7 % 0,76 0,80 0,83 0,73
Karnprimarkapitalrelation (bankkoncernen), %' 16,4 182 -10% 18,0 18,0 17,3 18,0
Primarkapitalrelation (bankkoncernen), %' 16,4 182 -10% 18,0 18,0 17,3 18,0
Kapitaltackningsgrad (bankkoncernen) , %' 20,8 248 -16% 23,4 234 22,9 24,3
Riskvagda forbindelser (bankkoncernen)! 22716 2099,7 8% 2080,2 2080,2 22056 21229
Kapitaltackningsgrad (finans- och forsakrings-
konglomeratet) , %' 151,7 180,5 -16% 164,5 164,5 158,1 160,4
Soliditet, % *' 6,3 6,4 -3% 6,3 6,3 6,2 6,2
Koncerntillgangar *! 24135 29858 -19% 26019 26019 2590,6 26791
Kundtillgangar *! 10130,6 8710,1 16 % 9679,3 9679,3 9446,0 8926,1
Inlaning fran allmanheten’ 39327 41131 -4 % 41185 41185 4133,8 4185,9
Utlaning till allmé@nheten’ 5893,1 5703,2 3% 58388 58388 5826,0 5746,1
Premieinkomst fore aterférsakrarens andel * 32,3 33,3 3% 125,9 33,3 26,1 33,3
Ombkostnads - % (livforsdkringsbolaget) * 2 77,8 77,7 0% 78,9 78,9 81,0 78,9
Solvensgrad (livférsakringsbolaget), % 193,8 185,7 4% 199,2 199,2 202,1 193,5
Kapitalbasmedel (livforsdkringsbolaget) 167,0 149,7 12% 169,5 169,5 160,7 155,0
Placeringar till verkligt vdrde
(livforsakringsbolaget) *! 1304,1 13104 0% 1342,8 1342,8 1327,8 1315,6
Forsakringsskuld for riskforsakringar och
rantebundna forsakringar 413,1 434,5 -5% 415,0 415,0 421,7 428,3
Forsakringsskuld for fondforsakringar ! 792,3 749,6 6% 802,3 802,3 783,7 764,7
Koncernens personal (heltidsresurser),
genomsnittligt antal 793 916  -13% 903 859 925 924
Koncernens personal (heltidsresurser)
vid periodens utgang' 796 919 -13% 804 804 894 948
Alternativa nyckeltal exklusive
jamforelsestorande poster:
Jamforbart K/I -tal * 0,65 0,70 -7 % 0,71 0,79 0,69 0,69
Jamforbart resultat per aktie (EPS), euro * 3 0,22 0,19 17 % 0,70 0,12 0,18 0,19
Jamforbar avkastning pa eget kapital (ROE) % * 3 10,3 8,5 20 % 7.9 5,5 8,5 8,7

* Aktia har enligt Europeiska vardepappers- och marknadsmyndighetens (ESMA) riktlinjer for alternativa nyckeltal definierat de alternativa nyckeltal
som presenteras i koncernens finansiella rapporter. Alternativa nyckeltal (Alternative Performance Measures, APM) ar nyckeltal som inte definierats i
regelverket enligt IFRS, i kapitaltdckningsregelverket (CRD/CRR) eller i Solvens Il-regelverket (Sll). APM-nyckeltalen ska saledes inte ses som ersattare
for nyckeltal i enlighet med IFRS. De alternativa nyckeltalen underlattar jamforelsen av perioder och ger ytterligare anvandbar information till de
finansiella rapporternas anvandare. Fran och med andra kvartalet 2017 presenterar Aktia ett antal nya alternativa nyckeltal, i vilka koncernens jamfo-
relsestorande poster ar exkluderade. Jamforelsestérande poster ar inte forknippade med den I6pande verksamheten och avser intakter och kostnader
hanforliga till omstrukturering och avyttring av verksamheter samt fran den I6pande verksamheten avvikande nedskrivning av tillgangar. De jamforel-
sestorande posterna raknas upp i tabellen under koncernens resultatrakning och totalresultat pa sidorna 19 och 20.

1) Vid periodens slut
2) Kumulativt fran arets borjan

3) Omraknade enligt antal aktier efter saimmanslagningen av serierna A och R

Berakningsgrunderna till nyckeltalen finns i Aktia Bank Abp:s arsredovisning 2017 pa s. 59.
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Koncernens resultatrakning

(mn euro) Not 1-3/2018 1-3/2017 A% 2017
Rantenetto 4 20,7 234 -11% 89,6
Dividender 0,0 0,0 - 0,3

Provisionsintakter 27,1 23,5 15 % 102,5

Provisionskostnader -3,2 -24 -38% -11,1
Provisionsnetto 23,8 21,1 13% 91,4
Livforsékringsnetto 5 58 7,0 -17 % 26,6
Nettoresultat fran finansiella transaktioner 6 0,6 1,3 -49 % 0,8
Ovriga rorelseintikter 0,2 0,3 -35% 1,5
Rorelseintdkter totalt 51,2 53,1 -4 % 210,3
Personalkostnader -16,5 -17,9 -8 % -79,1
IT-kostnader -5,6 -7,8 -28 % -30,5
Avskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -3,1 -1,7 85 % -9,5
C)vriga rorelsekostnader -8,2 -9,9 -17 % -41,7
Rorelsekostnader totalt -33,5 -37,3 -10 % -160,7
Nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar = - - -0,5
Nedskrivningar av krediter och 6vriga dtaganden 8 -0,6 -0,1 - -0,6
Andel av intresseforetagens resultat 0,5 0,6 -12% 0,6
Rorelseresultat 17,7 16,4 8% 49,1
Skatter -2,6 -2,9 -12% -9,8
Periodens vinst 15,1 13,5 12% 39,3
Héanforligt till:
Aktiedgare i Aktia Bank Abp 15,1 13,5 12% 39,3
Totalt 15,1 13,5 12% 39,3
Resultat per aktie (EPS), euro’ 0,22 0,20 12 % 0,57
Resultat per aktie (EPS) efter utspadning, euro’ 0,22 0,20 12 % 0,57
Rorelseresultat exklusive jamforelsestorande poster:
Rorelseresultat 17,7 16,4 8% 49,1
Rorelseintakter:

Forsaljning av Visa Europe och utdelning fran Finlands Kreditandelslag - -1,1 - -1,3

Nedskrivning av aktieinnehav i Folksam Skadeférsakring - - - 1,0
Rorelsekostnader:

Omstruktureringskostnader 0,4 0,7 -49 % 1,1
Jamforbart rorelseresultat 18,0 15,9 13% 59,9

1) Omréknade enligt antal aktier efter ssmmanslagningen av serierna A och R
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Koncernens totalresultat

(mn euro) 1-3/2018 1-3/2017 A% 2017
Periodens vinst 15,1 13,5 12% 39,3
Ovrigt totalresultat efter skatt:
Forandring i verkligt véarde for finansiella tillgdngar -3,1 -4,9 37 % -12,8
Forandring i verkligt vérde for kassaflodesséakring 0,0 0,0 100 % 0,1
Overfort till resultatrakningen for finansiella tillgdngar 0,0 -0,5 97 % -3,0
Totalresultat fran poster som kan 6verforas till resultatrakningen -3,1 -5,5 43 % -15,8
Férménsbaserade pensionsplaner - -0,3 - 2,1
Totalresultat frdn poster som inte kan 6verforas till resultatrékningen - -0,3 - 2,1
Periodens totalresultat 12,0 7,7 56 % 25,7

Totalresultat hanforligt till:

Aktiedgare i Aktia Bank Abp 12,0 7,7 56 % 25,7
Totalt 12,0 7,7 56 % 25,7
Totalresultat per aktie, euro' 0,17 0,11 56 % 0,37
Totalresultat per aktie efter utspadning, euro’ 0,17 0,11 56 % 0,37

Totalresultat exklusive jamforelsestorande poster:

Totalresultat 12,0 7,7 56 % 25,7
Rorelseintakter:

Forsaljning av Visa Europe och utdelning fran Finlands Kreditandelslag - -0,9 - -1,0

Nedskrivning av aktieinnehav i Folksam Skadeférsakring = - - 13
Rorelsekostnader:

Omstruktureringskostnader 0,3 0,6 -49 % 8,9
Jamforbart totalresultat 12,3 7,3 67 % 34,8

1) Omréaknade enligt antal aktier efter ssmmanslagningen av serierna A och R
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AKTIA BANK ABP DELARSRAPPORT 1.1-31.3.2018 VERKSAMHETEN
Koncernens balansrakning
(mn euro) Not 31.3.2018 31.12.2017 A % 31.3.2017
Tillgangar
Rantebarande vardepapper 7,5 - - -
Aktier och andelar’ 1354 - - -
Placeringar for fondanknutna forsakringar 793,0 802,6 -1% 751,0
Finansiella tillgangar som varderas till verkligt varde via resultatrakning 9 935,9 802,6 17 % 751,0
Réntebdrande vérdepapper ? 7 1731,7 1797,2 -4 % 1885,9
Aktier och andelar ' - 128,2 - 117,2
Finansiella tillgdngar som vaérderas till verkligt varde via 6vrigt totalresultat 9 1731,7 19254 -10% 2003,2
Rantebarande vardepapper som vérderas till upplupet anskaffningsvarde 3 8,9 338,1 367,8 -8% 450,8
Utlaning till Finlands Bank och kreditinstitut 8,9 31,8 499 -36% 46,0
Utlaning till allmd@nheten och offentliga samfund 8,9 5893,1 5838,8 1% 5703,2
Kontanta medel 9 154,5 2825 -45% 499,7
Finansiella tillgangar som varderas till upplupet anskaffningsvarde 6417,6 65389 2% 6699,7
Derivatinstrument 7,9 78,1 84,0 -7 % 1171
Placeringar i intresseforetag 0,0 0,0 - 0,0
Immateriella tillgdngar 71,0 71,1 0% 67,3
Forvaltningsfastigheter 55,7 55,2 1% 58,4
Materiella tillganagr exkl. forvaltningsfastigheter 43 48 -12% 73
Materiella och immateriella tillgangar 130,9 131,1 0% 1331
Ovriga tillgdngar 65,4 63,3 3% 73,6
Inkomstskattefordringar 0,5 0,5 1% 0,3
Latenta skattefordringar 4,4 4,2 5% 7,0
Skattefordringar 4.8 46 4% 7,3
Tillgangar totalt 9364,4 9550,0 2% 9785,0
Skulder
Skulder till Centralbanker 400,0 400,0 0% 400,0
Skulder till kreditinstitut 326,6 2944 1% 400,9
Skulder till allménheten och offentliga samfund 39327 41185 -5% 4113,
Depositioner 9 4659,3 4813,0 -3% 49139
Derivatinstrument 79 31,7 33,6 -6 % 44,5
Emitterade skuldebrev 24423 2450,7 0% 2465,3
Efterstallda skulder 228,8 235,2 -3% 245,6
Ovriga skulder till kreditinsitut 58,7 60,0 -2% 731
Ovriga finansiella skulder 9 27298 2746,0 -1% 2784,0
Forsakringsskuld for riskforsakringar och rantebundna forsékringar 413,1 415,0 0% 434,5
Forsakringsskuld for fondanknutna forsékringar 792,3 802,3 -1% 749,6
Forsakringsskuld 1205,4 1217,3 -1% 1184,1
Ovriga skulder 92,6 83,3 11 % 176,3
Avsattningar - - - 0,7
Inkomstskatteskulder 1,0 18 -47% 1,5
Latenta skatteskulder 52,4 57,1 -8 % 59,0
Skatteskulder 53,3 58,9 -9 % 60,4
Skulder totalt 87721 8952,0 2% 9164,0
Eget kapital
Bundet eget kapital 187,5 2145 -13% 224,8
Fritt eget kapital 404,7 383,5 6 % 396,2
Eget kapital totalt 592,3 598,0 -1% 621,0
Skulder och eget kapital totalt 9364,4 9550,0 -2% 9785,0

1) Under 2017 har aktier och andelar ingatt i kategorin Finansiella tillgdngar som kan saljas enligt IAS39 och har vérderats till verkligt varde via 6vrigt totalresultat.
Fr.o.m. 1.1.2018 ingar aktier och andelar i kategorin Finansiella tillgdngar som varderas till verkligt vérde via resultatrakningen.

2) Under 2017 motsvarar dessa rantebdrande vardepapper kategorin Finansiella tillgdngar som kan séljas enligt IAS39.

3) Under 2017 motsvarar dessa rantebdrande vardepapper kategorin Finansiella tillgangar som innehas till forfall enligt IAS39.
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Férandring av koncernens eget kapital

VERKSAMHETEN

Fond for
aktierela- Fond for

Fond for terade er- fritt eget Balanserade Totalt

(mn euro) Aktiekapital verkligt virde sattningar kapital vinstmedel eget kapital
Eget kapital 1.1.2017 163,0 67,3 2,0 108,3 272,6 613,1
Forvarv av egna aktier -1,7 -1,7
Avyttring av egna aktier 0,1 1,2 1,3
Dividend till aktiedgare -39,9 -39,9
Rékenskapsperiodens vinst 393 393
Finansiella tillgdngar -15,8 -15,8
Séakring av kassaflode 0,1 0,1
Férmansbaserade pensionsplaner 2,1 2,1
Rékenskapsperiodens totalresultat -15,8 41,4 25,7
Ovrig férandring i eget kapital -0,5 -0,5
Eget kapital 31.12.2017 163,0 51,5 1,5 108,4 273,6 598,0
Eget kapital 1.1.2018 163,0 51,5 1,5 108,4 273,6 598,0
IFRS 9 6vergangseffekter -23,9 59 -18,0
Avyttring av egna aktier 0,0 0,4 0,4
Periodens vinst 15,1 15,1
Finansiella tillgangar -3,1 -3,1
Sakring av kassaflode 0,0 0,0
Periodens totalresultat -3,1 15,1 12,0
Ovrig féréandring i eget kapital -0,2 -0,2
Eget kapital 31.3.2018 163,0 24,5 1,3 108,4 295,0 592,3
Eget kapital 1.1.2017 163,0 67,3 2,0 108,3 272,6 613,1
Avyttring av egna aktier 0,1 1,2 1,2
Periodens vinst 13,5 13,5
Finansiella tillgangar -5,5 -5,5
Sakring av kassaflode 0,0 0,0
Férmansbaserade pensionsplaner -0,3 -0,3
Periodens totalresultat -5,5 13,2 7,7
Ovrig férandring i eget kapital -1,0 -1,0
Eget kapital 31.3.2017 163,0 61,8 1,0 108,4 286,9 621,0
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Koncernens kassaflédesanalys

(mn euro) 1-3/2018 1-3/2017 A% 2017
Kassaflode fran lopande verksamhet

Rorelseresultat 17,7 16,4 8% 49,1
Justering for ej kassaflodespaverkande poster 0,6 -3,4 - 0,9
Betalda inkomstskatter -2,9 -1,1 -154 % -4,9
Kassaflode fran Iopande verksamhet fore forandring i fordringar och skulder 15,4 11,9 29 % 45,1
Okning (-) eller minskning (+) av fordringar fran I6pande verksamhet 11,0 -200,8 - -226,2
Okning (+) eller minskning (-) av skulder fran I6pande verksamhet -157,0 320,6 - 164,8
Kassaflode fran Iopande verksamhet totalt -130,6 131,7 - -16,3

Kassaflode fran investeringsverksamhet

Forvarv av dotterbolag och affarsverksamhet - - - -3,6
Forsaljning av dotterbolag och intresseforetag - - - 10,4
Investering i forvaltningsfastigheter -0,5 -0,5 1% -2,8
Investering i materiella och immateriella tillgangar 2,4 -5,0 52 % -14,6
Forsaljning av materiella och immateriella tillgdngar - 0,0 - 0,0
Kassaflode fran investeringsverksamhet totalt -2,9 -5,5 47 % -10,6

Kassaflode fran finansieringsverksamhet

Efterstallda skulder -6,4 2,0 - -8,4
Dividend/emission till innehavare utan bestammande inflytande -1,7 -11 -59 % -11
Forvarv av egna aktier - - - -1,7
Avyttring av egna aktier 0,4 1.2 -69 % 1.3
Betalda dividender - - - -39,9
Kassaflode fran finansieringsverksamhet totalt 7,7 2,1 - -49,8
Forandring i likvida medel -141,3 128,3 - -76,7
Likvida medel vid arets borjan 320,1 396,8 -19% 396,8
Likvida medel vid periodens slut 178,9 525,1 -66 % 320,1

Likvida medel i kassaflédesanalysen bestar av féljande poster:

Kassa 4,0 5,6 -28% 4,8
Finlands Banks checkrakning 150,5 4941 -70 % 277,7
P& anfordran betalbara fordringar pa kreditinstitut 24,3 25,4 -4 % 37,6
Totalt 178,9 525,1 -66 % 320,1

Justering for ej kassaflodespaverkande poster bestar av:

Nedskrivning av rdntebdrande vardepapper 0,0 0,1 -44 % 2,5
Nedskrivningar av krediter och 6vriga ataganden 0,6 0,1 - 0,6
Forandring i verkligt vérde -0,2 1,2 - 4,9
Avskrivning och nedskrivning av materiella och immateriella tillgangar 31 1,7 85 % 10,0
Realisationsvinster och -forluster fran materiella och immateriella tillgangar - - - -0,8
Avvecklad verkligt varde sdkring -3,2 -3,9 19 % -14,4
Férandring i avsattningar - -0,7 - -1,4
Forandring i forvaltningsfastigheternas verkliga varden 0,1 0,2 -65 % -0,6
Férandring av aktierelaterade ersattningar -04 -2,3 83% -1,3
Ovriga justeringar 0,5 0,3 32% 1,4
Totalt 0,6 -3,4 - 0,9
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Koncernens utveckling per kvartal

(mn euro)
Resultatrikning 1Q2018 4Q2017 3Q2017 2Q2017 1Q2017 2017
Rantenetto 20,7 21,8 21,5 229 23,4 89,6
Dividender 0,0 - 0,0 0,3 0,0 0,3
Provisionsnetto 23,8 23,7 22,0 24,6 21,1 91,4
Livforsdkringsnetto 5,8 7.4 6,4 5,8 7,0 26,6
Nettoresultat fran finansiella transaktioner 0,6 -0,6 0,1 0,1 1,3 0,8
Ovriga rérelseintakter 0,2 0,4 0,2 0,6 0,3 1,5
Rorelseintakter totalt 51,2 52,7 50,3 54,2 53,1 210,3
Personalkostnader -16,5 -17,9 -22,1 21,1 -17,9 -79,1
IT-kostnader -5,6 -8,0 -6,7 -8,0 -7,8 -30,5
Avskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -3,1 -3,0 -3,1 -1,7 -1,7 -9,5
Ovriga rérelsekostnader -8,2 -13,0 -9,8 -9,0 -9,9 -41,7
Rorelsekostnader totalt -33,5 -42,0 -41,7 -39,7 -37,3 -160,7
Nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar - 0,0 -0,5 - - -0,5
Nedskrivningar av krediter och 6vriga ataganden -0,6 -0,4 0,0 -0,1 -0,1 -0,6
Andel av intresseforetagens resultat 0,5 - - - 0,6 0,6
Rorelseresultat 17,7 10,3 8,0 14,4 16,4 49,1
Skatter -2,6 -2,1 -1,5 -33 -2,9 9,8
Periodens vinst 15,1 8,2 6,5 11,2 13,5 39,3
Hanforligt till:
Aktiedgare i Aktia Bank Abp 15,1 8,2 6,5 11,2 13,5 39,3
Totalt 15,1 8,2 6,5 11,2 13,5 39,3
Resultat per aktie (EPS), euro ' 0,22 0,12 0,09 0,16 0,20 0,57
Resultat per aktie (EPS) efter utspadning, euro ' 0,22 0,12 0,09 0,16 0,20 0,57
Rorelseresultat exklusive jamforelsestorande poster: 1Q2018 4Q2017 3Q2017 2Q2017 1Q2017 2017
Rorelseresultat 17,7 10,3 8,0 14,4 16,4 49,1
Rorelseintakter:

Forsaljning av Visa Europe och utdelning

fran Finlands Kreditandelslag - - -0,2 - -11 -1,3

Nedskrivning av aktieinnehav i Folksam

Skadeforsakring - 1,0 - - - 1,0
Rorelsekostnader:

Omstruktureringskostnader 04 0,2 7,8 2,4 0,7 1,1
Jamforbart rorelseresultat 18,0 11,4 15,7 16,9 15,9 59,9

1) Omréknade enligt antal aktier efter ssmmanslagningen av serierna A och R
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(mn euro)
Totalresultat 1Q2018 4Q2017 3Q2017 2Q2017 1Q2017 2017
Periodens vinst 15,1 8,2 6,5 11,2 13,5 39,3
Ovrigt totalresultat efter skatt:
Forandring i verkligt vérde for finansiella tillgdngar -3,1 -2,6 -0,9 -4,3 -4,9 -12,8
Forandring i verkligt varde for kassaflodessakring 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,1
Overfort till resultatrakningen fér finansiella tillgdngar 0,0 -2,1 -0,2 -0,2 -0,5 -3,0
Totalresultat fran poster som kan 6verforas
till resultatrdkningen -3,1 -4,7 -1,1 -4,5 -5,5 -15,8
Férmansbaserade pensionsplaner - 2,4 - - -0,3 2,1
Totalresultat fran poster som inte kan 6verféras
till resultatrakningen - 2,4 - - -0,3 2,1
Periodens totalresultat 12,0 5,9 54 6,7 7,7 25,7
Totalresultat hanforligt till:
Aktiedgare i Aktia Bank Abp 12,0 59 54 6,7 7,7 25,7
Totalt 12,0 5,9 54 6,7 7,7 25,7
Totalresultat per aktie, euro ' 0,17 0,09 0,08 0,10 0,11 0,37
Totalresultat per aktie efter utspadning, euro' 0,17 0,09 0,08 0,10 0,11 0,37
Totalresultat exklusive jamforelsestorande poster: 1Q2018 4Q2017 3Q2017 2Q2017 1Q2017 2017
Totalresultat 12,0 59 54 6,7 7,7 25,7
Rorelseintakter:

Forsaljning av Visa Europe och utdelning

fran Finlands Kreditandelslag - - -0,1 - -0,9 -1,0

Nedskrivning av aktieinnehav i Folksam

Skadeforsakring - 1,3 - - - 1,3
Rorelsekostnader:

Omstruktureringskostnader 0,3 0,2 6,3 1,9 0,6 8,9
Jamforbart totalresultat 12,3 7,3 11,5 8,6 7,3 34,8

1) Omréknade enligt antal aktier efter ssmmanslagningen av serierna A och R
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NOTER

Noter till delarsrapporten

Not 1. Grund for upprattande av delarsrapport och vasentliga redovisningsprinciper

Grund for upprittande av delarsrapport

Aktia Bank Abp:s koncernbokslut ar upprattat i enlighet med de
internationella bokslutsstandarder IFRS (International Financial
Reporting Standards) sddana som de antagits av EU.

Delarsrapporten for perioden 1.1-31.3.2018 &r uppgjord i enlig-
het med IAS 34 'Delarsrapportering. Delarsrapporten innehal-
ler inte all information som kravs vid ett bokslut, varfor rappor-
ten bor lasas tillsammans med Aktiakoncernens arsbokslut per
31.12.2017.Tabellernas siffror presenteras i miljoner euro med
en decimal och ar avrundade, varfér summan av enskilda belopp
kan skilja sig fran den presenterade slutsumman.

Delarsrapporten for perioden 1.1-31.3.2018 godkéndes av styrel-
sen 8.5.2018.

Aktia Bank Abp:s bokslut och delarsrapporter kan ldsas pa Aktias
hemsidor www.aktia.com.

Vasentliga redovisningsprinciper

Vid uppréattande av deldrsrapporten har koncernen foljt de redo-
visningsprinciper som tillampades till arsbokslutet 31.12.2017.

Fran och med 1.1.2018 har Aktia, som en del av den tidigare pu-
blicerade nya strategin, férandrat indelningen av affarssegmen-
ten. Aktias rapporterande affarssegment fran och med 1.1.2018
ar Personal & Corporate Banking, Formdgenhetsforvaltning

och Koncernfunktioner. Ovrig verksamhet rapporteras separat,
men utgor inte ett rapporterande afférssegment. Privatbanks-
verksamheten och institutionskunderna, vilka tidigare ingick i
segment Bankverksamhet, ingar i det nya segmentet Formo-
genhetsforvaltning. Koncernens treasury-verksamhet samt kon-
cernens 6vriga stod- och stabsfunktioner, vilka tidigare ingick i
segmenten Bankverksamhet och Ovrigt, ingér i det nya segmen-
tet Koncernfunktioner. Ovrig verksamhet bestar frimst av Aktia
Fastighetsformedling Ab. Det nya segmentet Personal & Corpo-
rate Banking utgors av det tidigare segmentet Bankverksamhet
med beaktande av ovan ndmnda forandringar.
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Foljande nya och @ndrade IFRS-standarder har tagits i bruk
fran och med 1.1.2018:

Standarden IFRS 9 Finansiella instrument, som godkénts av EU i
november 2016, ersatter IAS 39 Finansiella instrument: vardering
och klassificering. Aktiakoncernen har tagit i bruk IFRS 9 da stan-
darden blev obligatorisk 1.1.2018. IFRS 9 introducerar nya krav
for vardering och klassificering av finansiella tillgangar och skul-
der. Riskhanteringsmodellen och de finansiella instrumentens
egenskaper gallande framtida kassafloden paverkar klassifice-
ringen av finansiella tillgangar och skulder i koncernen. Koncer-
nens finansiella tillgangar klassificeras fran och med 1.1.2018i
kategorierna upplupet anskaffningsvarde, till verkligt vérde via
ovrigt totalresultat och till verkligt véarde via resultatrédkningen.
Redovisning av finansiella tillgangar enligt en blandad afférsmo-
dell, dar forandringar i verkligt varde enligt IFRS 9 redovisas via
ovrigt totalresultat, motsvarar redovisningen av finansiella till-
gangar som kan saljas enligt den tidigare IAS 39 standarden.

De nya klassificerings- och varderingsreglerna i samband med
overgangen till IFRS 9 medférde mindre omklassificeringar fran
den tidigare kategorin Finansiella tillgdngar som kan séljas till
kategorierna Finansiella tillgangar som redovisas till upplupet
anskaffningsvarde och Finansiella tillgdngar som redovisas till
verkligt varde via resultatrakningen. Omklassificeringarna hade
ingen vasentlig inverkan pa koncernens resultat eller finansiella
stallning vid 6vergangen till IFRS 9.

Nedskrivningskraven enligt IFRS 9 baserar sig pa en modell for
forvantade kreditforluster till skillnad fran den tidigare model-
len baserad pa intréffade handelser avseende reservering for
kreditforluster. Berakningen av reserveringarna for forvantade
kreditforluster omfattar finansiella tillgdngar varderade till upplu-
pet anskaffningsvarde, finansiella tillgangar varderade till verkligt
vdrde via Ovrigt totalresultat samt garantier och kreditataganden.
Implementeringen av ECL (Expected Credit Loss) modeller enligt
IFRS 9 minskade marginellt reserveringarna for nedskrivningar.
Minskningen medférde inte nagon vasentlig inverkan pa koncer-
nens resultat eller finansiella stallning vid 6vergangen till IFRS 9.

Effekterna av omklassificering och omvardering av finansiella till-
gangar och ny nedskrivningsmodell minskade eget kapital nagot
i koncernen. Effekterna i bankkoncernen och inverkan pa kapital-
tackningen var marginella.
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Kraven pa sakringsredovisning enligt IFRS 9 medforde att meto-
den for beddmning av sakringseffektivitet blev mindre regelba-
serad och mer anpassad till koncernens riskhantering. Koncernen
tillampar det undantag som innebdr att reglerna i IAS 39 dven
fortsattningsvis tillampas for sa kallade portfoljsakringar. Férand-
rade redovisningsregler gallande sakringsredovisning har inte
nagon vasentlig inverkan pa koncernens resultat eller finansiella
stallning.

Effekter fran omklassificering och omvérdering av finansiella
tillgdngar samt dess inverkan pa eget kapital vid 6vergéngen till
IFRS 9 presenteras i Forandring av koncernens eget kapital. For-
andringen av kreditforlustreserveringar i samband med imple-
menteringen av ECL (Expected Credit Loss) modeller enligt IFRS 9
presenteras i not 8.

Redovisningsprinciper enligt IFRS 9 fran och med 1.1.2018:

Aktia tillampar fran och med 1.1.2018 IFRS 9 dar finansiella till-
gangar redovisas i tre varderingskategorier. Klassificering och
vdrdering av finansiella tillgangar sker utgaende fran enligt vil-
ken affarsmodell instrumentet forvaltas och instrumentets egen-
skaper géllande de avtalsenliga kassaflodena.

Koncernen klassificerar finansiella tillgangar i foljande kategorier:

+ Redovisas till upplupet anskaffningsvarde (AC)
«+ Varderas till verkligt varde via 6vrigt totalresultat (FVOCI)
» Varderas till verkligt varde via resultatrakningen (FVTPL)

| kategorin Finansiella tillgangar som redovisas till upplupet
anskaffningsvarde ingar:

- rantebdrande vardepapper
+ lan och 6vriga fordringar
+ kontanta medel

Finansiella tillgangar redovisas till upplupet anskaffningsvérde
om tillgdngen forvaltas enligt en affarsmodell dar instrumentet
forvantas innehas till forfall i syfte att erhalla avtalsenliga kassa-
floden. De avtalsenliga kassaflodena bestar endast av betalning
av kapital och ranta pa utestaende kapital (SPPI). Instrumenten

i denna kategori redovisas vid ingang av avtal till verkligt varde
(anskaffningsutgift minus hanforliga transaktionskostnader) och
darefter till upplupet anskaffningsvarde. Nedskrivning av skuld-
instrument baseras pa en tre-stegs modell for forvantade kredit-
forluster (ECL) och beskrivs narmare under rubriken Nedskriv-
ning av finansiella tillgdngar. Férvantade kreditforluster (ECL)
bokférs som nedskrivning i resultatrakningen.
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| kategorin Finansiella tillgangar som varderas till verkligt
védrde via ovrigt totalresultat ingar:

- aktier och andelar
« rantebarande vardepapper

Finansiella tillgdngar vérderas till verkligt varde via ovrigt totalre-
sultat om:

« tillgdngen &r ett rantebédrande vardepapper (skuldinstrument)
som forvaltas enligt en affairsmodell dér vdardepappren
innehas bade i syfte att erhalla avtalsenliga kassafloden (avser
endast betalning av kapital och ranta pa utestaende kapital)
och som vid behov kan séljas

- tillgangen ar aktier och andelar (egetkapitalinstrument) som
inte innehas for handel

Instrumenten i denna kategori redovisas vid ingang av avtal till
verkligt varde (anskaffningsutgift minus hanforliga transaktions-
kostnader) och darefter till verkligt varde via 6vrigt totalresultat.
Nedskrivning av skuldinstrument (rantebdrande vardepapper)
baseras pa en tre-stegs modell for forvantade kreditforluster
(ECL) och beskrivs ndrmare under rubriken Nedskrivning av
finansiella tillgangar. ECL berédknas inte for aktier och andelar.
Vardeférandringar redovisas I6pande i dvrigt totalresultat med
avdrag for latent skatt. Ranteintakter, dividender och nedskriv-
ningar redovisas i resultatrakningen medan kapitalaterbaring
redovisas i 6vrigt totalresultat. Motposten till nedskrivningar som
hanfor sig till tre-stegs modellen for forvantade kreditforluster
bokfors i fonden for verkligt varde (6vrigt totalresultat) och pa-
verkar saledes inte tillgdngens verkliga varde i balansrakningen.

I samband med forséljning av rantebédrande vardepapper (skuld-
instrument) 6verfors den ackumulerade orealiserade vinsten eller
forlusten fran fonden for verkligt varde till resultatrakningen.

Beslutet att vid det forsta redovisningstillféllet klassificera aktier
och andelar i denna kategori &r oaterkalleligt, vilket betyder att

framtida forséljningsvinster och -forluster for sadana instrument
redovisas i 6vrigt totalresultat.

| kategorin Finansiella tillgangar som varderas till verkligt
varde via resultatrakningen ingar:

+ derivatinstrument

- livforsakringsverksamhetens placeringar som utgor tackning
for fondanknutna avtal

« aktier och andelar

« rantebdrande vardepapper

+ lan och 6vriga fordringar
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Finansiella tillgangar varderas till verkligt varde via resultat-
rakningen om tillgangen &r ett derivatinstrument, tillgangen
innehas for handel eller ar ett skuldinstrument som inte uppfyl-
ler kravet pa avtalsenliga kassafloden. For att uppfylla kravet pa
avtalsenliga kassafloden far kassaflédena endast besta av betal-
ning av kapital och ranta pa utestaende kapital (SPPI). Finansiella
tillgdngar som innehas for handel &r tillgdngar som forvarvats for
en kort tid i intjaningssyfte och dér avsikten ar att aktivt handla
med dessa instrument. Om en finansiell tillgang hanfor sig till
skulder som redovisas till verkligt vérde via resultatrdkningen kan
foretaget vid det forsta redovisningstillfallet oaterkalleligt vélja
att dven vardera tillgangen till verkligt varde via resultatrakning-
en om det minskar eller eliminerar redovisningsmassig obalans.
Instrumenten i denna kategori redovisas vid ingang av avtal till
verkligt varde och darefter till verkligt varde via resultatrakning-
en. Transaktionskostnader bokfors i resultatrakningen nar de in-
traffar. Ranteintakter, dividender, vardeférandringar samt forsalj-
ningsvinster och -forluster redovisas I6pande i resultatrakningen.

Omklassificering: | samband med kdp av en finansiell tillgdng
klassificeras tillgdngen i ndgon av de tre varderingskategorierna.
Senare omklassificering av en finansiell tillgang kan endast ske
om affarsmodellen, enligt vilken tillgangarna forvaltas, forand-
ras. Senare omklassificering kan ocksa ske om ett instrument inte
langre uppfyller de kriterier som krévs for att inga i en viss affars-
modell. Finansiella skulder omklassificeras inte. Omklassificering
av en finansiell tillgdng i enlighet med férutsattningarna ovan
ska tillampas framatriktat fran dagen fér omklassificering. Tidi-
gare redovisade vinster och forluster (inklusive nedskrivningsvin-
ster och -forluster) omréknas inte retroaktivt.

Omeklassificering mellan olika varderingskategorier redovisas en-
ligt foljande:

«  Fran upplupet anskaffningsvarde till verkligt vérde via
resultatrakningen: Tillgangen vérderas till verkligt varde
och skillnaden mellan det verkliga véardet och det upplupna
anskaffningsvardet redovisas som vinst eller forlust i
resultatrdkningen.

« Fran verkligt vérde via resultatrakningen till upplupet
anskaffningsvérde: Tillgangens verkliga varde pa
omklassificeringsdagen blir dess nya anskaffningsvarde. Pa
omklassificeringsdagen bokfors en forvantad kreditforlust
enligt den nya vérderingskategorins regler och en effektiv
ranta for instrumentet faststalls.

«  Fran upplupet anskaffningsvarde till verkligt varde via
ovrigt totalresultat: Tillgangen vérderas till verkligt vérde
och skillnaden mellan det verkliga véardet och det upplupna
anskaffningsvardet redovisas som vinst eller forlust i dvrigt
totalresultat. De forvantade kreditforlusterna @ndras inte till
foljd av omklassificeringen.
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« Fran verkligt vérde via 6vrigt totalresultat till upplupet
anskaffningsvarde: Tillgangens verkliga varde pa
omklassificeringsdagen blir dess nya anskaffningsvarde. De
kumulativa vinsterna och férlusterna som tidigare redovisats
i Ovrigt totalresultat flyttas fran eget kapital och justerar
tillgangens bokforda varde. Detta innebdr att tillgangen
redovisas som om den alltid redovisats till upplupet
anskaffningsvarde. De forvantade kreditforlusterna dndras
inte till foljd av omklassificeringen.

« Fran verkligt varde via resultatrakningen till verkligt varde
via Ovrigt totalresultat: Tillgangen varderas fortsattningsvis
till verkligt vérde. Frdn och med omklassificeringsdagen
redovisas forandringarna i verkligt varde via 6vrigt
totalresultat och en forvantad kreditforlust ska pa
omklassificeringsdagen bokforas enligt den nya
varderingskategorins regler.

« Fran verkligt varde via 6vrigt totalresultat till verkligt varde
via resultatrdkningen: Tillgdngen varderas fortsattningsvis
till verkligt vérde. Frdn och med omklassificeringsdagen
ombokas kumulativa vinster och foérluster, som tidigare
redovisats i vrigt totalresultat, fran eget kapital till
resultatrakningen.

Sakringsredovisning: Enligt Aktiakoncernens sakringsredo-
visningspolicy definieras sdkringsredovisningen antingen som
sakring av verkligt varde eller som sakring av kassaflode. Doku-
mentation och faststéllande av sakringsfoérhallandet mellan det
sakrande instrumentet, den sakrade posten, riskhanteringssyf-
tet och strategin sker i samband med att sakringen ingas. Nar en
hog negativ korrelation foreligger mellan sakringsinstrumentets
vardeforandring och vardeférandringen for den sakrade posten
eller kassaflédet anses sékringen vara effektiv. Sakringsforhallan-
dets effektivitet utvarderas kontinuerligt och utvdrderas genom
framatblickande effektivitetstest och méts pa kumulativ basis. Om
sakringsforhallandet mellan derivat och sakrad post inte matchar
till 100 procent redovisas den ineffektiva delen i resultatrakning-
en. Aktia tillampar det undantag som innebar att reglerna i IAS 39
dven fortsattningsvis tillampas for sa kallade portféljsakringar.

Nedskrivning av finansiella tillgangar: Koncernen tillampar en
tre-stegs modell for att berdkna férvantade kreditforluster (ECL
'Expected Credit Loss') for foljande finansiella tillgdngar som inte
vdrderas till verkligt varde via resultatrédkningen:

« skuldinstrument (rdntebdrande vardepapper samt
Ian och 6vriga fordringar) som véarderas till upplupet
anskaffningsvarde

+ skuldinstrument (réntebdrande vardepapper) som varderas
till verkligt vérde via 6vrigt totalresultat

+ laneloften

- finansiella garantiavtal

Forvantad kreditforlust (ECL) beraknas inte for aktier och andelar.
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Finansiella tillgangar 6verférs mellan foljande tre stadier baserat
pa forandring i kreditrisk fran det forsta redovisningstillfallet:

- Stadie 1: 12 manaders ECL:

+ Forvantade kreditforluster for 12 manader berdknas for
inte fallerade exponeringar ddr kreditrisken inte har 6kat
vasentligt sedan det forsta redovisningstillfallet. Den
effektiva rantan berdknas pa bruttobokféringsvardet.

« Stadie 2: ECL for aterstaende 16ptid for icke fallerade
exponeringar

« Forvantade kreditforluster for instrumentets aterstaende
I6ptid beraknas for icke fallerade exponeringar dar
kreditrisken har 6kat vasentligt sedan det forsta
redovisningstillfallet. Den effektiva rantan berdknas pa
bruttobokforingsvardet.

. Stadie 3: ECL for aterstaende 16ptid for fallerade exponeringar

- Stadie 3 inkluderar exponeringar for vilka en eller flera
handelser som har en betydande negativ inverkan
pa framtida uppskattade kassafloden har intraffat.

For fallerade tillgdngar i stadie 3 bokas forvantade
kreditforluster for instrumentets aterstaende 16ptid
medan den effektiva rantan berdknas pa det nedskrivna
bokforda vardet

Vid varje rapporteringstidpunkt utvarderas ifall en vasentlig ok-
ning av kreditrisken skett genom att jamfora risken for fallisse-
mang vid rapporteringtidpunkten mot situationen vid det forsta
redovisningstillféllet. Vid utvarderingen beaktas all relevant och
tillgdnglig information som utan orimlig kostnad och arbetsin-
sats star till forfogande. Detta omfattar kvalitativ och kvantitativ
information samt ekonomisk information som beskriver framti-
den. En exponering migrerar genom de olika ECL stadierna da
kreditkvaliteten sjunker. P4 motsvarande sétt migrerar expone-
ringen tillbaka fran ECL for hela I6ptiden till ECL 12 manader ifall
kreditkvaliteten under kommande perioder forbattras och en
tidigare bedomning av en vésentlig 6kning av kreditrisken revi-
deras. Exponeringar vars kreditkvalitet inte vasentligt forsamrats
sedan det forsta redovisningstillfallet beaktas som lag kreditrisk.
For sadana exponeringar berdknas en 12 manaders ECL. Nar en
tillgang inte langre ar indrivningsbar bokfors en konstaterad kre-
ditférlust mot nedskrivningsreserveringen i balansrékningen. En
konstaterad kreditforlust bokfors da samtliga indrivningsatgar-
der har slutforts och den slutliga forlusten har faststallts. Even-
tuella framtida inbetalningar bokfors i resultatrakningen som en
aterforing av kreditférlusten.

De forvantade kreditforlusterna (ECL) beraknas som ett ob-

jektivt sannolikhetsvagt estimat for kommande forluster. Berdk-
ningen omfattar:
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- vid rapporteringstidpunkten icke nedskrivna eller fallerade
finansiella tillgangar. ECL berdknas som nuvardet av samtliga
uppskattade betalningsinstallelser Gver den finansiella
tillgdngens berdknade |16ptid eller under de foljande 12
manaderna diskonterade med den effektiva rantan. De
uppskattade betalningsinstallelserna ar skillnaden mellan
tillgdngens kontraktuella kassafloden och de kassafléden
koncernen férvantar sig erhalla.

- vid rapporteringstidpunkten nedskrivna eller fallerade
finansiella tillgangar. ECL berdknas som skillnaden mellan det
upplupna anskaffningsvardet och nuvérdet av den finansiella
tillgdngens berdknade framtida kassafléden diskonterade
med den effektiva rantan.

- beviljade olyfta laneloften. ECL berdknas som skillnaden
mellan kontraktuella kassafloden i de fall en kredit lyfts och de
kassafloden koncernen forvéntar sig erhalla.

- finansiella garantiavtal. ECL berdknas som skillnaden mellan
forvantade utbetalningar och beloppet koncernen forvantar
sig aterfa.

Ledningens bedomning behdvs vid uppskattning av belopp
och tidpunkt for framtida kassafloden vid utvardering av ned-
skrivning av finansiella tillgangar. Vid uppskattningen av dessa
kassafloden gors bland annat en bedémning av gédldendrens
betalningsformaga och nettoférséljningsvarde for eventuella
sakerheter. Estimaten &r baserade pa antaganden gallande olika
faktorer som kan paverka ECL berdkningen. Det verkliga utfallet
kan variera i forhallande till dessa antaganden, vilket inverkar pa
kommande foérandringar i reserveringar for nedskrivningar.

Berdkning av forvantade kreditforluster (ECL): Koncernen har
internt utvecklade modeller for utvédrdering av kreditvéardighet
harledd fran olika kallor med historisk data. Modellerna anvénds
vid bedémning av risk for fallissemang vid utlaning och andra
finansiella tjanster till motparter och kunder. Koncernen har pa
forhand definierat sannolikheter for motpartsrisker gallande
koncernens alla privat- och foretagslan och évriga fordringar.

For krediter och 6vriga fordringar berdknas ECL utgdende fran
exponeringens riskparametrar PD, LGD och EAD. Dessa para-
meterestimat hédrleds med samma modeller som tillampas i IRB
kapitaltackningsberdakningen, men baserar sig pa en sa kallad
"Point-in-Time” kalibrering som aterspeglar det radande eller for-
vantade konjunkturldaget under rakenskapshorisonten. For kredi-
ter i Stadie 1 &r ECL lika med produkten av PD, LGD och EAD, det
vill sdga 12-manaders ECL. For krediter i Stadie 2 och 3 berdknas
ECL som summan av 12-manaders ECL 6ver fordringens livstid
justerad for sannolikheten att exponeringen fallerat under en
tidigare tidsperiod. Livstids ECL beaktar daven den kontraktsmds-
siga amorteringsplanen som reflekteras i bade EAD- och LGD-
estimatet. For rantebarande vardepapper berdknas livstids ECL
utgdende fran rantepapprets kontraktsenliga kalender. 12-mana-
ders ECL réknas darefter genom att skala ner livstids ECL med en
vardepappersspecifik proportionalitetskonstant som utgors av
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kvoten i kreditrisk under papprets livstid och kreditrisk under det
narmaste aret. Livstids ECL berdknas som LGD multiplicerat med
summan av alla férvantade och diskonterade kassafléden ganger
sannolikheten for en kredithandelse (PD). PD beraknas skilt for
varje vdrdepapper genom att allokera en lamplig riskkurva samt
genom att beakta likviditets- och skatteeffekter.

Vasentlig 6kning av kreditrisken: Vid faststdllande avom en
vasentlig 6kning i kreditrisk har intréffat sedan det forsta redo-
visningstillféllet anvander sig koncernen av bade kvantitativ och
kvalitativ information och analys. Informationen och analysen
baserar sig pa koncernens historiska data och expertbedémning
av kreditrisk och inkluderar @en ekonomisk information som be-
skriver framtiden.

For krediter och dvriga fordringar bedoms en 6kning i kredi-
trisk ha skett:

+ utgdende fran en absolut férandring i PD for den aterstdende
|6ptiden

+ senast da en betalning ar 6ver 30 dagar sen, vilket definierar
en absolut bakre grans for nar en 6kning i kreditrisk har
intréffat

- nardet finns indikationer pa dvriga kvalitativa faktorer,
vilka inte framkommer genom regelbundna kvantitativa
analyser. | sddana fall kan koncernen anvanda sig av en
expertbedémning och relevant historisk information

For rantebdrande vardepapper bedéms 6kningen i kreditrisk
utifran tva olika kriterier. Det forsta kriteriet for 6kning i kreditrisk
ar en vasentlig nedgang i extern kreditrating. Det andra kriteriet
ar att rantepapprets vardeutveckling halls inom sitt volatilitets-
band. Volatilitet beraknas skilt utgdende fran prisutvecklingen
under instrumentets livstid. Utdver ovan ndmnda kriterier an-
véands vid behov dven en expertbeddmning. Expertbedémning-
en sker med beaktande av koncernens interna rating.

Utvédrdering av nedskrivningsbehov (definition av fallisse-
mang): | modellen fér berdkning av framtida kreditférluster (ECL)
har koncernen definierat fallissemang (default) sdésom beskrivet

i koncernens kreditreglemente och processer vid bedémning

av nedskrivningsbehov. Med fallissemang (default) menas for
krediter och 6vriga fordringar motpartens oférmaga att enligt
overenskomna villkor skéta alla sina laneforpliktelser mot banken
i form av betalning av kapital, ranta, avgifter och kostnader.

En motpart anses vara fallerad ifall minst ett av féljande kriterier
uppfylls:

- Entill laneskotseln tillhérande vasentlig betalning ar forsenad
90 dagar eller mer
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+ Entill dneskdtseln tillhérande vasentlig betalning &r forsenad

mindre dn 90 dagar, men minst ett av foljande kriterier uppfylls:

« banken har ansokt om eller motparten har forsatts i konkurs

- motparten dr i skuldsanering

- enligt bankens bedémning adr det osannolikt att kunden
till fullo kommer att betala sina laneforpliktelser till banken
utan att banken tvingas vidta dtgdrder som t.ex. realisering
av eventuella sékerheter

Rantebarande viardepapper anses fallerade om den ekonomis-
ka stallningen for foretaget, i vilket placeringen gjorts, uppfyller
nagot av foljande kriterier:

« Foretaget har forsatts i konkurs eller &r de facto insolvent och
betalningsoférmoget

- Foretaget har ingatt avtal om foretagssanering eller sokt
skydd mot sina fordringsdgare eller genomgar en omfattande
rekonstruktion som paverkar fordringsdgare

« Foretaget har missat en betalning pa ett kontraktsenligt
kassaflode och har inte korrigerats inom 30 dagar

Férutom for fallissemang granskas rantebarande vardepapper in-
dividuellt for bedomning av nedskrivningsbehov ifall vardepapp-
rets kurs fallit under nivan 50 %.

Information som beskriver framtiden: Koncernen har etablerat
en expertpanel som beaktar olika relevanta framtida makroeko-
nomiska faktorer for att definiera ett objektivt antagande till stod
for ECL berdakningarna. Expertpanelen bestar bland annat av led-
ningen for risk- och ekonomifunktion samt koncernens chefseko-
nom. Relevanta regionala och sektorspecifika justeringar gors for
att fanga avvikelser fran generella makroekonomiska scenarier.
Justeringarna reflekterar basta antagande om framtida makro-
ekonomiska forutsattningar som inte ar inkorporerade i ECL-be-
rakningarna. Makroekonomiska faktorer som beaktas inkluderar
t.ex. arbetsléshet, ranteniva, inflation, bostads- och fastighetspri-
ser. Metodologierna och scenarierna éver framtida makroekono-
miska forutsattningar revideras regelbundet.

For krediter och 6vriga fordringar (kreditportfoljen) justeras
riskparametrarna enligt antaganden i det relevanta makrosce-
nariot i berdkningen av livstids ECL. PD-estimatet justeras pa
basen av en makroekonomisk modell som beaktar bland annat
utvecklingen av arbetslosheten. Ifall arbetslsheten antas stiga
Okar PD-estimaten av hushallskrediter. LGD-estimatet beaktar
den antagna utvecklingen av bostads- och fastighetspriser. Ifall
sakerheternas marknadsvérden sjunker i scenariot har detta en
hojande effekt pa LGD-estimatet, givet att lanets amorteringstakt
inte 6verskrider nedgangen i sakerheternas varde.
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ECL-berdkningen for rantebadrande vardepapper (likviditets- och
placeringsportfdljen) anvander sig av direkt observerbara mark-
nadsvariabler och behéver darfor inga stokastiska eller konstrue-
rade framtida estimat. Da modellerna anvander sig av marknadsin-
formation i sa hog grad som mgjligt, finns marknadens férvantning
pa den framtida utvecklingen implicit representerad i modellen.

IFRS 15 Intakter fran avtal med kunder har ersatt samtliga tidi-
gare utgivna standarder och tolkningsuttalanden som avser
intaktsredovisning. Standarden har godkants av EU i oktober
2016 och ar obligatorisk fran och med 1.1.2018. Aktiakoncernen
har tagit i bruk IFRS 15 da standarden blev obligatorisk. IFRS 15
har en samlad femstegsmodell for intdktsredovisning. Intakts-
redovisning i Aktiakoncernen féljer prestationsprincipen, vilket
betyder att intdkter bokfors enligt prestation och intjaning. Ran-
tor bokfors enligt effektiv ranta och provisioner intdktsférs pro
rata fran och med kontraktstidpunkten. Fastighetsformedling-
ens intakter bokfors da forsaljningsobjektens dgande 6verfors
fran saljaren till kdparen. Arvoden intaktsfors nar en arbetsinsats
for att slutfora en transaktion &r utford och nar transaktionen ar
verkstélld. Férandrade redovisningsregler géllande intaktsredo-
visning har inte nagon vdsentlig inverkan pa koncernens resul-
tat eller finansiella stéllning.

NOTER

Fo6ljande nya och andrade IFRS-standarder kan paverka re-
dovisning av framtida transaktioner och affarshiandelser:

IASB publicerade den 13 januari 2016, IFRS 16 Leasing, som ska er-
satta IAS 17 Leasingavtal. IFRS 16 innebar att nuvarande klassifice-
ring i operationell och finansiell leasing for leasetagare upphor och
ersétts av en modell dér tillgangar och skulder for alla leasingavtal
med en leasingperiod mer dn 12 manader ska redovisas i balans-
rakningen. Mojlighet att tillampa en lattnadsregel finns for leasing-
avtal dér avtalsperioden ar hogst 12 manader eller om tillgangens
varde ar lagt. For leasingtillgangen redovisas avskrivningar och ran-
tekostnader hanforliga till leasingskulden separat. Redovisnings-
kraven for leasegivare ar i allt vasentligt oférandrade fran IAS 17,
varfor nuvarande klassificering i operationell och finansiell leasing
tilldmpas @ven i fortsattningen. Aktias nuvarande beddémning &r att
den nya standarden kommer att férandra redovisningen for hyrda
fastigheter, vilket huvudsakligen kommer att paverka balansrak-
ningen. Standarden har godkants av EU i oktober 2017. Aktiakon-
cernen tar i bruk IFRS 16 da standarden blir obligatorisk 1.1.2019.

Koncernen beddmer att 6vriga nya eller reviderade IFRS-standar-
der eller tolkningsuttalanden fran IFRIC (International Financial
Reporting Interpretations Committee) inte kommer att ha nagon
betydande effekt pa koncernens framtida resultat, finansiella
stallning eller upplysningar.

KLASSIFICERING AV FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER ENLIGT IFRS 9 FRAN OCH MED 1.1.2018

Bokfo- Fordndring
Klassificering av Bokforings- ringsvarde ieget
finansiella instrument Klassificering under  Klassificeringunder  vardeunder Omklassifi-  Omvaérde- under kapital per
1.1.2018 1AS39 IFRS 9 1AS39 cering ring * IFRS 9 1.1.2018
Kontanta medel Lan och évriga ford-  Upplupet anskaff- 282477 - - 282477 -
ringar ningsvarde
Rantebdrande varde- prpIuF.).et anskaff- 92852 23627 69225 18902
papper ningsvarde
Rantebdrande varde- Innehas till forsaljning  Verkligt vérde via 1797199 98416 - 1698782 -
papper ovrigt totalresultat
Réntebédrande vérde- Verkllgnt va'rde via 5565 . 5565 )
papper resultrdkningen
Rantebdrande varde- Innehas till forfall Upplupet anskaff- 367 800 - - 367 800 122
papper ningsvarde
Aktier och andelar Innehas till forsaljning  Verigt varde via 128159 - - 128159 -
resultrdkningen
Derivatinstrument verkligt varde via verkligt vrde via 84046 - - 84046 -
resultrakningen resultrdkningen
Utlaning till Finlands Lan och 6vriga ford- Upplupet anskaff- ) . )
Bank och kreditinstitut ringar ningsvarde 49910 49910
Utldning t|I'I allmanheten Fan och 6vriga ford- prplup.et anskaff- 5838 764 ) 1016 5839780 313
och offentliga samfund ringar ningsvarde
Placerlr?‘gaf fqr fondank- Verkllgnt vqrde via Verkllgnt va'rde via 802575 ) . 802575 )
nutna forsakringar resultrakningen resultrdkningen
Totalt 9350929 - -22611 9328318 -17 967

* Inkluderar vardeférandring samt forandring i kreditforlustreservering i samband med 6vergangen till IFRS 9. Férandring i kreditforlustreservering presenteras nérmare i not 8.

1) I samband med 6vergangen till IFRS 9 flyttas den periodiserade 6verkursen pa tidigare under IAS 39 omklassificerade rantebarande vardepapper som innehas till forfall
fran fonden for verkligt vérde till balanserade vinstmedel. Samtidigt forsvinner den latenta skatteskulden pé& 6verkursen och dess effekt redovisas under Férandring i eget
kapital per 1.1.2018 i ovanstaende tabell.

IFRS 9 paverkar inte klassificeringen av finansiella skulder, vilka sdledes fortsatter att rapporteras pa motsvarande satt som enligt IAS 39.

31

Aktia



NOTER

AKTIA BANK ABP DELARSRAPPORT 1.1-31.3.2018

1 1ebul bulisyoj|espeulsoy euusqg

"I9peulsoy ebLAQ sususwbas

‘BuuyeAIQ)sIoYUSBOWIQS D0 Bupjueg 33210010 1§ [2UOSISd USIUSWHS SPUBALIPSIBLE SP ||1} JSUOIB|UNJUISIUOY URI) SBISYO]|[e JSUOIPUNISGRLS UDO -PO3S 10 USPRUISONONIN 4

02568 L‘zLL8 €'€9- 0°0s- 9L (4 S'ves € T'L9S € €'6€0¢C L‘o88 L 8'6v € L'99€ € }ej0} 13pImys
6'0LY L'S9 s'oL- 9'v- 9'L L'e (4334 6'9¢t 0'ly 0'8¢ §'s L't 1ap|myis ebLAQ
€'/1T1 ¥'S0T L - - - - - - €/1T1 ¥'S0T L - - pInyssButesiod
£'0Sv T a4 - - - - 9'6v C €'l e - - 4 0L AS1qep|n3s spessniwg
0'€l8 ¥ €659 ¥ 8'Cs- v'St- - - L'1¥9 1'689 0’18, 9't59 L'Evp € 0'€9€ € Jauoisodaq
0'0SS 6 v'v9€ 6 9'0€1L- €LLL- (474 9y v'z6€C 8'8€T T o'LYS L o‘zst L L'evL S €98 S 1jej03 sebuebjiL
L'€8T 7'6LT S'LL- 9'LL- S'o L'0 6'19C 0'66C S'L8 0'8€ 91 L'EL Jebueb|i eBLAQ
£'888 S 6'776 S 'es- L'St- L's 6'c 0'sy €'1€ S'LLL €991 'L S 1'69L S Jebulipioy eBLAQ Yoo ueT
8',9€ L'gee - - - - 8',9€¢ 6'89¢C - 7'69 - = apagasbulugeyjsue 3adnjddn
113 sesop.eA wos JaddapieA apuelegaluey
578t SYSL - - - 0'0 L'11T S'oslL [40] L'o 9 o' [Spaw ejueluOy
¥'ST6 L L'LEL L - - 0'0 - L'ovy L 8'6L1 L 7'sgy 6'LSC L'0 - 183|NS31|303 1BLIAQ BIA SPIRA 161 IRA
|11 sedopJaeA wos sebueb||i ejaisueuly
9'708 6'S€6 - - - 00 - v'6 9'708 ¥'96 - L'o uabuluyeIIe} NS BIA BPIRA IBIISA
1113 Sesap.aeA wos sebueb)|i e|aisueuly
L10T 8L0T L10T 8L0T £10T 8L0¢C £10T 810¢C £10T 8L0C £10T 8L0C Buiwjeisuejeg
‘cLrLe ‘€'LE ‘cLLe ‘€'LE ‘cLrLe ‘€'LE ‘cLLe ‘E'LE ‘cLLe ‘€'LE TLrLe ‘E'LE
1|e10) UBUIDUOY Jebupduiwig 16uAQ JauoIPjuNuIDUOY Buiuyjenioy Bunjueg
-s)ayuabowiog 9je10d.10) 7 [euOsIdd
6'slL 0‘sL 90 90 L‘o- 0‘0 'y o'y 9 0’9 8’y S'L jej|nsalas|aio4 peqlojwier
oL L'LL 9’0 90 L‘o- o‘o s's 8‘€ s's 09 8'y V'L e} nsalas|da10y
9'0 S0 90 S0 - - - - - - - - 1e3|NSal SUabHPr1BIQISSRIIUL AR [SpUY
L'0- 9'0- - = - = 0'0 = - = 0'0 9'0- uspuebele eblUAQ Y20
19)Ipa.y| Ae JeBulUALSPaN
€L S'€e- 4 4 L'l v'L- €'v- L't o‘oL- 8'6- €'eT- LT }|e}0} 13peu}so)as|a10y
v'6l- 0'LL- 4 L'z L'0- 9'0- Tt 6'v 8's- 0'9- [AE vLL- « 1apeuisoy ebunQ
6'LL- G'9l1- - - 0'L- 8'0- G'o- 9'L- - 8'c- L'o- €9 I9peU}SO)|euOoSIad
L‘es z'Ls 0‘c- L'c- oL €'l 8‘6 s‘9 s'sL 8slL 7'8T 96T }ej0} 1apjejulas|aioy
o'l 8'0 L'o- L'0- - - o'l 8'0 L'o 0'0 L'o- N0] 1ap{eIuISS|21Q1 BLIAQ
0'L 8's L'0 6'0 - - - - €9 6'v - - 0133USBULIESIOJIT
L'te 8'€T L't 6'C- oL €'l 0'L 8'0 9'8 €0l L't €L 01}3USUOISIN0Id
Y'€T L'0T 0'0 - 0'0 0'0 [44 6'v 9'0 S'0 9'slL €6l Onauajuey
L10T/€-L 8L0TZ/€-L £10T/€-L 8L07/€-L L10T/€-L 8L0T/€-L £10T/€-L 8L0Z/€-L L10T/€-L 8L0T/¢€-L L10T/€-L 8L0T/€-L Buiwyeneynsay
1|10} UBUIDIUOY Jebupduiwilg 161AQ JauoIpjunjuiadUOoy Buiuyjenioy Bunjueg (04nd uw)
-s)ayuabowog 9je10dio) 13 jeuosiad

pulialJoddeljusuwbas SusuIDdUOY “Z ION

Aktia



AKTIA BANK ABP DELARSRAPPORT 1.1-31.3.2018

Not 3. Koncernens riskpositioner

BANKKONCERNENS KAPITALTACKNING

NOTER

I bankkoncernen ingar Aktia Bank Abp och samtliga dotterbolag exklusive Aktia Livforsakring Ab. Bankkoncernen utgor en finansiell foretagsgrupp

enligt kapitaltackningsreglerna.

(mn euro) 31.3.2018 31.12.2017 31.3.2017
Bank- Bank- Bank-
Kalkyl 6ver bankkoncernens kapitalbas Koncernen  koncernen Koncernen  koncernen Koncernen  koncernen
Tillgangar totalt 9364,4 8095,3 9550,0 8242,1 9785,0 8506,9
varav immateriella tillgangar 71,0 70,5 71,1 70,6 67,3 66,6
Skulder totalt 87721 7582,3 8952,0 77415 9164,0 7 980,0
varav efterstallda skulder 2288 228,8 235,2 2352 245,6 245,6
Aktiekapital 163,0 163,0 163,0 163,0 163,0 163,0
Fond for verkligt varde 24,5 6,0 51,5 8,9 61,8 14,2
Bundet eget kapital totalt 187,5 169,0 214,5 171,9 224,8 177,2
Fond for fritt eget kapital och andra fonder 109,8 109,8 109,9 109,9 109,4 109,4
Balanserade vinstmedel 279,9 221,5 2343 190,8 2734 2299
Rakenskapsperiodens vinst 15,1 12,8 39,3 28,1 13,5 10,3
Fritt eget kapital 404,7 3441 383,5 3288 396,2 349,6
Aktiedgarnas andel av eget kapital 592,3 513,1 598,0 500,6 621,0 526,8
Eget kapital 592,3 513,1 598,0 500,6 621,0 526,8
Skulder och eget kapital totalt 9364,4 8095,3 9550,0 8242,1 9785,0 8506,9
Ataganden utanfor balansrikningen 552,0 543,7 553,0 544,2 489,4 489,0
Eget kapital i bankkoncernen 513,1 500,6 526,8
Dividendreservering - -37,8 -
Rékenskapsperiodens vinst for vilken ej ansokts om
lov fran Finansinspektionen - - -10,3
Immateriella tillgangar -70,5 -70,6 -66,6
Debenturer 100,0 111,0 138,1
Ytterligare forvantade forluster enligt IRB utover
bokforda -12,9 -9,8 -214
Avdrag av omfattande dgarinnehav i finansbranchen -8,2 -7,9 -7.2
Ovrigt inkl. obetald dividend -37,1 0,8 -38,9
Kapitalbas totalt (CET1 + AT1 +T2) 484,5 486,5 520,5

33

Aktia



AKTIA BANK ABP DELARSRAPPORT 1.1-31.3.2018 NOTER
(mn euro)
Bankkoncernens kapitaltackning 31.3.2018 31.12.2017 30.9.2017 30.6.2017 31.3.2017
Karnprimarkapital fore avdrag 464,3 465,1 472,8 474,2 477,2
Justeringar till kdrnprimédrkapitalet -92,7 -89,6 -90,5 -91,9 -94,8
Karnprimarkapital (CET1) 371,6 375,5 382,3 382,3 382,4
Primérkapitaltillskott fore avdrag = - - - -
Justeringar till primarkapitaltillskottet - - - - -
Primérkapitaltillskott (AT1) - - - - -
Primérkapital (T1 = CET1 + AT1) 371,6 375,5 382,3 382,3 382,4
Supplementarkapital fore avdrag 100,0 111,0 122,3 133,6 138,1
Justeringar till supplementarkapitalet - - - - -
Supplementarkapital (T2) 100,0 111,0 122,3 133,6 138,1
Sammanlagd kapitalbas (TC=T1 +T2) 471,6 486,5 504,6 515,8 520,5
Totala riskvdagda poster 2271,6 2080,2 2205,6 2122,9 2099,7
varav andelen kreditrisk, schablonmetoden 9244 855,8 952,3 905,5 863,8
varav andelen kreditrisk, internmetoden 860,3 874,5 904,5 868,6 887,1
varav golvregel for hushall med bostadslan pa 15 % 136,9 - - - -
varav andelen marknadsrisk - - - - -
varav andelen operativ risk 349,9 349,9 348,7 348,7 348,7
Kapitakrav for egna medel (8 %) 181,7 166,4 176,4 169,8 168,0
Overstigande andel (buffert) 289,9 320,1 328,1 346,0 352,5
Karnprimarkapitalrelation 16,4 % 18,0 % 17,3 % 18,0 % 18,2 %
Primarkapitalrelation 16,4 % 18,0 % 17,3 % 18,0 % 18,2 %
Sammanlagd kapitaltdackning 20,8 % 23,4 % 22,9 % 243 % 24,8 %
Golvregel fér egna medel (CRR art. 500)
Egna medel 471,6 486,5 504,6 515,8 520,5
Minimibelopp fér egna medel enligt golvregel ! 199,2 193,0 200,5 190,8 189,7
Golvregel 6verstigande andel (buffert) 2724 293,5 304,0 325,1 330,8
1) 80 % av kapitalkravet fér egna medel enligt schablonmetod (8 %).

Vid faststédllande av exponeringarnas riskvikt utnyttjas i kapitaltackningsberakningen Moody’s Investors Service klassificeringar.

BANKKONCERNEN RISKVAGDA BELOPP FOR OPERATIVA RISKER
(mn euro)
Riskvagt belopp for operativa risker 2016 2017 3/2018 12/2017 9/2017 6/2017 3/2017
Bruttointakter 183,3 188,9
- medeltal 3 ar 186,6
Kapitalkrav for operativ risk 28,0 28,0 27,9 27,9 27,9
Riskvagt belopp 349,9 349,9 348,7 348,7 348,7

* Omraknat efter forvérv av Aktia Finans Ab.

Kapitalkravet for operativa risker dr 15 % av bruttointdkternas medeltal for de tre senaste aren.

Riskvéagt belopp for operativa risker har beraknats genom att kapitalkravet divideras med 8 %.
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(mn euro) 31.3.2018
Exponering
Brutto vid Riskvdagt Kapitalkrav
Bankkoncernens totala riskexponeringar exponering fallissemang  Riskvikt, % belopp 8%

Exponeringsgrupp
Kreditrisk enligt internmetod

Retail - Hushall, med fastighetssakerhet 4508,8 4504,5 12 % 561,5 44,9
Retail - Sma och medelstora foretag, med fastighetssékerhet 190,3 189,5 49 % 93,7 7.5
Retail - 6vriga hushall 134,8 126,6 41 % 52,1 4,2
Retail - 6vriga sma och medelstora foretag 29,6 271 86 % 23,3 1,9
Golvregel for hushall med bostadslan, riskviktgolv 15 % - - 15% 136,9 10,9
Aktieexponeringar 474 474 274 % 129,8 104
Totala exponeringar enligt internmetod 4911,0 4895,2 20 % 997,2 79,8

Kreditrisk enligt schablonmetod

Stater och centralbanker 277,3 363,0 0% 0,8 0,1
Regionala och lokala myndigheter 2543 275,5 0% 0,8 0,1
Multinationella utvecklingsbanker 45,9 45,9 0% - -
Internationella organisationer 97,1 971 0% - -
Kreditinstitut 665,1 345,1 25 % 86,4 6,9
Foretag 513,5 308,3 99 % 305,9 24,5
Hushall 295,2 136,7 69 % 94,5 7,6
Fastighetssdkerhet 869,9 814,1 36 % 291,9 234
Oreglerade poster 32,6 8,6 106 % 9,1 0,7
Sékerstallda obligationer 800,3 800,3 10 % 80,0 6,4
Ovriga poster 71,5 65,9 59 % 38,7 3,1
Totala exponeringar enligt schablonmetod 3922,7 3260,5 28 % 908,1 72,6
Totalt riskexponeringsbelopp 8833,7 8155,7 23% 1905,3 152,4
(mn euro) 31.12.2017
Exponering

Brutto vid Riskvagt Kapitalkrav

Bankkoncernens totala riskexponeringar exponering fallissemang  Riskvikt, % belopp 8%

Exponeringsgrupp
Kreditrisk enligt internmetod

Retail - Hushall, med fastighetssakerhet 4493,6 4489,6 13% 585,0 46,8
Retail - Sma och medelstora foretag, med fastighetssékerhet 141,6 141,3 50 % 70,4 5,6
Retail - 6vriga hushall 140,5 131,4 45 % 58,9 47
Retail - 6vriga sma och medelstora féretag 33,9 32,2 93 % 30,0 2,4
Aktieexponeringar 47,6 47,6 273 % 130,2 10,4
Totala exponeringar enligt internmetod 4857,2 438421 18 % 874,5 70,0

Kreditrisk enligt schablonmetod

Stater och centralbanker 401,0 488,6 0% - -
Regionala och lokala myndigheter 240,7 264,3 1% 13 0,1
Multinationella utvecklingsbanker 51,0 51,0 0% - -
Internationella organisationer 128,0 128,0 0% - -
Kreditinstitut 702,8 433,9 25 % 109,8 8,8
Foretag 412,5 2291 99 % 226,8 18,1
Hushall 276,1 127,2 68 % 86,6 6,9
Fastighetssakerhet 903,0 8393 36 % 299,8 24,0
Oreglerade poster 36,0 9,0 104 % 9,3 0,7
Sékerstallda obligationer 836,4 836,4 10 % 83,6 6,7
Ovriga poster 70,5 64,6 40 % 26,0 2,1
Totala exponeringar enligt schablonmetod 4058,0 3471,3 24% 843,4 67,5
Totalt riskexponeringsbelopp 8915,2 8313,3 21 % 1717,9 137,4
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FINANS- OCH FORSAKRINGSKONGLOMERATETS KAPITALTACKNING
(mn euro) 31.3.2018 31.12.2017 30.9.2017 30.6.2017 31.3.2017
Sammandrag
Eget kapital i koncernen 592,3 598,0 593,6 588,0 621,0
Branschspecifika tillgangar 106,5 117,8 129,3 140,8 145,8
Immateriella tillgangar och 6vriga avdragsposter -162,0 -174,8 -187,7 -200,9 -247,6
Konglomeratets totala kapitalbas 536,8 540,9 535,1 527,9 519,2
Bankverksamhetens kapitalkrav 267,6 243,9 259,0 2489 207,1
Forsakringsverksamhetens kapitalkrav 86,2 85,1 79,5 80,1 80,6
Minimibelopp for kapitalbasen 353,8 328,9 338,5 329,0 287,7
Konglomeratets kapitaltackning 183,0 212,0 196,6 198,9 231,5
Kapitaltackningsgrad, % 151,7 % 164,5 % 158,1 % 160,4 % 180,5 %

1) Fran och med 1.1.2016 Solvens Il krav (SCR)

Finans- och forsakringskonglomeratets kapitaltackning ar uppgjord enligt konsolideringsmetoden och baserar sig pa gallande FICO-lagstiftning samt

Finansinspektionens anvisningar.

Not 4. Rantenetto

(mn euro) 1-3/2018 1-3/2017 A% 2017
In- och utlaning 16,9 17,1 -1% 69,1
Likviditetsportfoljen 2,4 46 -48% 14,9
Skyddsatgarder via rantederivat 33 39 -16% 14,4
Ovrigt, inkl. funding frdn partihandeln -1,9 -2,2 16 % -8,8
Totalt 20,7 234 -11% 89,6
In- och utlaning inkluderar hypoteksverksamhetens emitterade covered bonds samt de ranteskydd som &r gjorda i samband med
emissioner. Ovrigt inkluderar till stérsta delen seniorfinansiering jamte deras ranteskydd samt riskdebenturer.

Not 5. Livférsakringsnetto
(mn euro) 1-3/2018 1-3/2017 A% 2017
Forsakringspremieinkomst 32,1 33,1 -3% 125,2
Nettointakter fran placeringsverksamhet 4.4 6,0 -26% 20,4
Utbetalda férsakringsersattningar -32,6 -32,7 0% -106,7
Nettoforandring i forsakringsskuld 1,9 07 187% -12,2
Totalt 5,8 70 -17% 26,6

Not 6. Nettoresultat fran finansiella transaktioner
(mn euro) 1-3/2018 1-3/2017 A% 2017
Nettointakter fran finansiella tillgdngar som redovisas till verkligt varde via resultatrakningen -0,2 0,1 - -09
Nettointakter av vardepappershandel och valutaverksamhet 0,6 0,4 82 % 1,5
Nettointdkter fran finansiella tillgangar som vérderas till verkligt varde via totalresultatet 0,0 1,1 - 0,5
Nettointakter fran rantebarande vardepapper som redovisas till upplupet anskaffningsvéarde 0,0 0,0 - 0,0
Nettoresultat av sakringsredovisning 0,2 -0,3 - -0,3
Totalt 0,6 1,3 -49% 0,8
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Not 7. Derivatinstrument

Skyddande derivatinstrument (mn euro)

Nominellt
belopp, totalt

31.3.2018

Tillgangar,
verkligt virde

NOTER

Skulder,
verkligt virde

Sakring av verkligt varde

Ranterelaterade 2067,0 55,8 1,9
Totalt 2067,0 55,8 1,9
Sakring av kassaflode
Réanterelaterade 85,1 - 74
Totalt 85,1 - 7,4
Derivatinstrument virderade via resultatet
Ranterelaterade ' 536,0 22,3 22,3
Valutarelaterade 3,1 0,0 0,0
Totalt 539,1 22,3 22,3
Samtliga derivatinstrument
Ranterelaterade 2688,1 78,1 31,7
Valutarelaterade 3,1 0,0 0,0
Totalt 2691,1 78,1 31,7
31.12.2017
Nominellt Tillgangar, Skulder,

Skyddande derivatinstrument (mn euro)

belopp, totalt

verkligt varde

verkligt virde

S&kring av verkligt virde

Rénterelaterade 1927,0 56,9 2,4
Totalt 1927,0 56,9 2,4
Sakring av kassaflode

Rénterelaterade 85,1 - 39
Totalt 85,1 - 3,9
Derivatinstrument varderade via resultatet

Rénterelaterade ! 696,5 27,1 27,2
Valutarelaterade 8,8 0,0 0,0
Totalt 705,3 27,2 27,2
Samtliga derivatinstrument

Ranterelaterade 2708,6 84,0 33,5
Valutarelaterade 8,8 0,0 0,0
Totalt 2717,4 84,0 33,6

1) Bland rénterelaterade derivatinstrument ingar formedlade rénteskydd till lokalbanker, vilka efter skyddsatgérder back-to-back med tredje motpart uppgick

till 535,0 (695,0) miljoner euro

2) Samtliga aktierelaterade och 6vriga derivatinstrument avser skydd av strukturerade produkter.
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Not 8. Nedskrivning av finansiella tillgangar

(mn euro) Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 Totalt
Fordelning av finansiella tillgangar 31.3.2018

Rantebdrande vdrdepapper 2069,8 - - 2069,8
Utlaning 57249 152,1 47,9 5924,9
Ataganden utanfor balansrakningen 543,1 8,0 0,8 552,0
Totalt 8337,9 160,1 48,7 8546,7

Fordelning av finansiella tillgangar 31.12.2017

Rantebdrande vardepapper 2165,0 - - 2165,0
Utlaning 57188 124,0 45,8 5888,7
Ataganden utanfor balansrakningen 5471 54 0,5 553,0
Totalt 8430,9 129,4 46,3 8606,7

KREDITER OCH OVRIGA ATAGANDEN

Nedskriv-
ning enligt
(mn euro) Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 IAS 39 Totalt
Nedskrivningar av krediter och 6vriga ataganden 31.12.2017 enligt IAS 39 - - - 47,7 47,7
Omréaknad i samband med ibruktagning av IFRS 9 2,0 4,7 40,0 -47,7 -1,0
Nedskrivningar av krediter och 6vriga ataganden 1.1.2018 enligt IFRS 9 2,0 4,7 40,0 - 46,6
Overford fran stadie 1 till stadie 2 -0,8 0,8 0,0 - -
Overford fran stadie 1 till stadie 3 -0,1 0,0 0,1 - -
Overford fran stadie 2 till stadie 1 0,0 0,0 0,0 - -
Overford fran stadie 2 till stadie 3 0,0 -0,1 0,1 - -
Overford fran stadie 3 till stadie 1 0,0 0,0 0,0 - -
Overford fran stadie 3 till stadie 2 0,0 0,0 0,0 - -
Aterforda kreditforluster - - 0,0 - 0,0
Ovriga férandringar 1,0 -1,3 09 - 0,6
Nedskrivningar 1-3/2018 i resultatrékningen 0,2 -0,7 1,1 = 0,6
Realiserade forluster, vilka tidigare nedskrivits = = -3,0 = -3,0
Aterforda kreditforluster - - 00 - 0,0
Nedskrivningar av krediter och 6vriga ataganden 31.3.2018
enligt IFRS 9 2,2 4,0 38,0 - 44,2
RANTEBARANDE VARDEPAPPER
Nedskriv-
ning enligt
(mn euro) Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 IAS 39 Totalt
Nedskrivningar av rantebdrande vardepapper 31.12.2017 enligt IAS 39 - - - - -
Omrédknad i samband med ibruktagning av IFRS 9 0,9 - - - 0,9
Nedskrivningar av rantebarande vardepapper 1.1.2018 enligt IFRS 9 09 - - - 0,9
Ovriga férandringar 0,0 - - - 0,0
Nedskrivningar 1-3/2018 i resultatrakningen 0,0 - - - 0,0
Nedskrivningar av rantebarande vardepapper 31.3.2018
enligt IFRS 9 0,9 - - - 0,9
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Not 9. Finansiella tillgangar och skulder

FINANSIELLA TILLGANGARS OCH SKULDERS VERKLIGA VARDEN

NOTER

(mn euro) 31.3.2018 31.12.2017

Finansiella tillgangar Bokforingsvarde Verkligt varde  Bokforingsvarde Verkligt varde
Finansiella tillgangar som varderas till verkligt varde

via resultatrékningen 935,9 935,9 802,6 802,6
Finansiella tillgangar som varderas till verkligt varde

via 6vrigt totalresultat 1731,7 1731,7 1925,4 19254
Rantebdrande vardepapper som varderas till upplupet

anskaffningsvarde 338,1 368,4 367,8 376,5
Lan och 6vriga fordringar 5924,9 5851,8 5888,7 5811,2
Kontanta medel 154,5 154,5 282,5 282,5
Derivatinstrument 78,1 78,1 84,0 84,0
Totalt 9163,2 9120,5 9350,9 9282,1
Finansiella skulder

Depositioner 4659,3 4652,3 4813,0 4803,5
Derivatinstrument 31,7 31,7 33,6 33,6
Emitterade skuldebrev 24423 24549 2450,7 2 465,7
Efterstéllda skulder 228,8 231,6 235,2 238,2
Ovriga skulder till kreditinstitut 58,7 58,9 60,0 60,4
Totalt 7 420,8 7429,4 7 592,5 7601,3

Tabellen visar bokforingsvarden for finansiella tillgangar och skulder samt deras verkliga varden per balanspost. Verkliga varden har beraknats for avtal
med bade fast och rorlig ranta. De verkliga vérdena &r berdknade utan upplupen ranta och utan hansyn till effekter av skyddande derivat som eventuellt

hanfors till balansposten.

De verkliga vardena for placeringstillgdngar bestams i forsta hand med hjalp av noteringar pa fungerande marknader. Om marknadsnotering inte finns
att tillga har balansposterna framst véarderats genom att diskontera kommande kassafléden med hjalp av marknadsrantorna pa bokslutsdagen. Vid
berdkning av verkligt varde for Ian har man i diskonteringsrantan forutom kreditriskprofilen for den befintliga stocken beaktat dven en aterfinansierings-
kostnad. For kontanta medel har nominellt varde anvédnts som verkligt varde.

| fraga om pa anfordran betalbara depositioner har det nominella vérdet antagits motsvara det verkliga vardet. Depositioner med forfallodag har
varderats genom diskontering av kommande kassafléden med marknadsréntorna vid bokslutstidpunkten. Det verkliga vardet for emitterade skulder
har i forsta hand bestamts pa basis av marknadsnoteringar. | diskonteringsrantan for onoterade, emitterade skuldebrev samt efterstallda skulder har en

marginal enligt instrumentets formansratt beaktats.

Derivat har vérderats till verkligt vdrde enligt marknadsnoteringar.
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FASTSTALLANDE AV VERKLIGT VARDE PA FINANSIELLA INSTRUMENT

Niva 1 bestar av finansiella instrument vars vardering baserar sig pa noterade priser pa en aktiv marknad. Som aktiv betraktas en marknad dar priser
finns lattillgangliga med tillfredsstéllande regelbundenhet. Kategorin inkluderar noterade obligationer och andra vardepapper, noterade aktier samt
derivat for vilka noteras offentliga prisuppgifter.

Niva 2 bestar av finansiella instrument som inte har noterade marknadspriser direkt tillgangliga fran en effektiv marknad. Det verkliga vardet har
faststallts med hjalp av véarderingstekniker, som &r baserade pa antaganden som stods av observerbara marknadspriser. Marknadsinformationen kan
exempelvis vara noterade rantor eller priser for narbesléktade instrument. Kategorin inkluderar merparten av OTC-derivatinstrument samt ett flertal
andra instrument som inte handlas pa en aktiv marknad. Darutéver gor banken en fristaende varderingsjustering av marknadsvardet for de utestaende
OTC derivatinstrumenten gallande saval motpartens som den egna kreditriskkomponenten.

Niva 3 bestar av de finansiella instrument vars verkliga varde inte kan faststallas med publicerade prisnoteringar eller genom en vérderingsteknik
baserad pa observerbara marknadsdata. | denna kategori ingar huvudsakligen onoterade aktieinstrument och fonder samt dvriga onoterade fonder och
vardepapper for vilka det for narvarande inte finns bindande prisnoteringar.

31.3.2018 31.12.2017

(mn euro) Marknadsvarderingen grupperad enligt Marknadsvarderingen grupperad enligt
Finansiella instrument varderade till verkligt varde Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Finansiella tillgangar som vérderas till verkligt varde
via resultatrakningen

Placeringar for fondanknutna forsakringar 793,0 - - 793,0 802,6 - - 802,6

Réntebdrande vardepapper 7,2 - 0,3 7,5 - - - -

Aktier och andelar 101,2 = 34,2 135,4 - - - -
Totalt 901,4 - 34,5 935,9 802,6 - - 802,6
Finansiella tillgangar som véarderas till verkligt varde
via dvrigt totalresultat

Rantebdrande véardepapper 1351,9 141,7 238,1 1731,7 1457,6 93,2 246,4 1797,2

Aktier och andelar - - - - 94,3 - 33,9 128,2
Totalt 1351,9 141,7 238,1 1731,7 1551,9 93,2 280,3 19254
Derivatinstrument, netto 0,0 46,4 - 46,4 0,0 50,5 - 50,5
Totalt 0,0 46,4 - 46,4 0,0 50,5 - 50,5
Totalt 2253,3 188,1 272,6 27140 2354,5 143,7 280,3 27784

Overforingar mellan niva 1 och 2

Overféringar mellan niv3er kan ske nar det finns indikationer p& att marknadsférutséttningarna har éndrats, exempelvis da instrumenten upphér att
handlas aktivt pd marknaden. Under perioden har inga éverféringar mellan niva 1 och 2 skett. Okningen i niva 2 beror p& dkade affarsvolymer som till
storsta delen hanfor sig till inhemska kommun- och féretagscertifikat.

Koncernens Riskkontroll ansvarar for klassificeringen av finansiella instrument i niva 1, 2 och 3. Véarderingsprocessen, som gors fortldpande, ar densam-
ma for finansiella instrument i alla nivaer. | processen bestams till vilken varderingskategori de finansiella instrumenten kategoriseras. | de fall de interna
antagandena har en betydande inverkan pa det verkliga véardet rapporteras det finansiella instrumentet i niva 3. Processen inkluderar dven en bedom-
ning, utifran kvalitén pa varderingsdata, om en typ av finansiella instrument ska 6verféras mellan de olika nivaerna.
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Forandringar inom niva 3

Foljande tabeller specificerar férandringen fran arsskiftet gallande finansiella tillgangar bokforda till verkligt varde i niva 3.

Avstamning av forandringar Finansiella tillgangar som varderas
som skett for finansiella Finansiella tillgangar varderade till  till verkligt varde via 6vrigt total-
instrument som ingar i niva 3 verkligt varde via resultatet resultat Totalt

Rénte- Rénte- Rénte-

bédrande Aktier barande Aktier bédrande Aktier

vérde- och vérde- och vérde- och
(mn euro) papper andelar Totalt papper andelar Totalt papper andelar Totalt
Redovisat védrde 1.1.2018 - - - 246,4 339 280,3 246,4 339 280,3
Omklassificering enligt IFRS 9 0,3 33,9 34,1 -0,3 -33,9 -34,1 - - -
Nyanskaffningar - 0,1 0,1 - - - - 0,1 0,1
Forsaljningar = -0,1 -0,1 -6,0 = -6,0 -6,0 -0,1 -6,1

Forfallet under perioden - - - - - = - - -

Realiserad vérdeférandring i
resultatet - - - - - = - - -

Orealiserad vardeférandring i
resultatet - - - - - = - - -

Vardeforandring redovisad i
ovrigt totalresultat - 04 04 0,0 - 0,0 0,0 04 03

Forflyttning fran niva 1 och 2 - - - - - - - - -
Forflyttning till niva 1 och 2 - - - -2,0 - -2,0 -2,0 - -2,0
Redovisat vdrde 31.3.2018 0,3 34,2 34,5 238,1 - 238,1 238,4 34,2 272,6

Kénslighetsanalys inom niva 3 for finansiella instrument

| vérdet pa finansiella instrument redovisade till verkligt vérde inom niva 3 ingar de instrument som i sin helhet eller delvis varderats med hjalp av tekni-
ker som bygger pd antaganden som inte har ndgot stod i observerbara marknadspriser.

Dessa upplysningar visar den effekt som den relativa osdkerheten kan fa pa de finansiella intrumentens verkliga varde, vilkas vardering &r beroende av
icke observerbara parametrar. Dessa upplysningar ska inte ses som forutségelser eller indikation om framtida férandringar i verkligt vérde.

Foljande tabell visar kdnsligheten i verkligt varde for Niva 3-instrument vid eventuella marknadsférandringar. Rantebarande vardepapper har testats
med en 3 procentenheters parallellférskjutning av rantenivan i alla maturiteter samtidigt som marknadspriserna for aktier och andelar antagits férandras
med 20 %. Dessa antaganden skulle medfora en resultat- eller varderingseffekt via fonden for verkligt vdarde motsvarande 2,6 (2,6) % av finans- och

forsakringskonglomeratets egna medel.
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31.3.2018 31.12.2017
Effekten vid en antagen Effekten vid en antagen
Kanslighetsanalys for de finansiella instrument som ingar i niva 3 forandring forandring
Redovisat Redovisat
(mn euro) varde Positiva  Negativa virde Positiva  Negativa
Finansiella tillgangar som vérderas till verkligt varde via resul-
tatrakningen
Placeringar for fondanknutna forsakringar - - - - - -
Réntebarande vardepapper 0,3 0,0 0,0 - - -
Aktier och andelar 34,2 6,8 -6,8 - - -
Totalt 34,5 6,9 -6,9 - - -
Finansiella tillgangar som véarderas till verkligt varde via 6vrigt
totalresultat
Réntebarande vardepapper 238,1 7.1 -7,1 246,4 7.4 -74
Aktier och andelar - - - 33,9 6,8 -6,8
Totalt 238,1 71 -71 280,3 14,2 -14,2
Totalt 272,6 14,0 -14,0 280,3 14,2 -14,2
KVITTNING AV FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER
(mn euro) 31.3.2018 31.12.2017
Omvénda Omvénda
Tillgangar Derivat aterkopsavtal Derivat aterkopsavtal
Finansiella tillgdngar som omfattas av ramavtal for nettning eller liknande avtal 78,1 - 84,0 -
Kvittade belopp - - - -
Redovisat virde i balansrikningen 78,1 - 84,0 -
Belopp som inte kvittats men som omfattas av ramavtal for nettning
eller liknande 6,0 - 58 -
Erhdlina sakerheter 67,0 - 76,6 -
Summan av belopp som inte kvittats i balansriakningen 72,9 - 82,4 -
Nettobelopp 5,2 - 1,7 -
Skulder Derivat Aterkopsavtal Derivat Aterkopsavtal
Finansiella skulder som omfattas av ramavtal for nettning eller liknande avtal 31,7 210,0 33,6 146,2
Kvittade belopp = = - -
Redovisat vdrde i balansrdakningen 31,7 210,0 33,6 146,2
Belopp som inte kvittats men som omfattas av ramavtal for nettning
eller liknande 6,0 - 5,8 -
Givna sakerheter 7,5 210,5 12,3 145,9
Summan av belopp som inte kvittats i balansrakningen 13,4 210,5 18,1 145,9
Nettobelopp 18,2 -0,5 15,5 0,3

Tabellen visar redovisade finansiella tillgdangar och skulder som inte kvittats i balansrakningen, men som har potentiella rattigheter férknippade med
rattsligt bindande ramavtal om kvittning eller liknande avtal, till exempel sa kallade ISDA-avtal tillsammans med relaterade sakerheter. Nettobeloppet
visar exponeringen under normala affarsforhallanden och i hdandelse av betalningsinstallelse eller insolvens.
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Not 10. Specifikation dver koncernens finansieringsstruktur
(mn euro) 31.3.2018 31.12.2017 31.3.2017
Depositioner fran allménheten och offentliga samfund 39327 41185 4113,1
Kortfristiga skulder, icke sakerstallda
Banker 49,7 71,7 60,9
Totalt 49,7 71,7 60,9
Kortfristiga skulder, sikerstéllda
Banker - erhallna kontanter i samband med pantsattningsavtal 67,0 76,6 106,5
Aterkopsavtal - banker 210,0 146,2 2334
Totalt 277,0 222,7 339,9
Kortfristiga skulder totalt 326,6 294,4 400,9
Langfristiga skulder, icke sdkerstallda
Emitterade masskuldebrevslan, senior finansiering 7771 782,2 786,7
Ovriga kreditinstitut 35,7 37,0 45,1
Efterstallda skulder 228,8 235,2 245,6
Totalt 1041,6 1054,4 1077,4
Langfristiga skulder, sdkerstallda
Centralbanken och 6vriga kreditinstitut 423,0 423,0 428,0
Emitterade covered bonds 1665,3 1668,6 1678,6
Totalt 2088,3 2091,6 2106,6
Langfristiga skulder totalt 3129,8 3146,0 3184,0
Rantebarande skulder i bankverksamheten 7 389,1 7 559,0 7 697,9
Forsakringsskulder i livforsakringsverksamheten 12054 12173 11841
Ovriga icke rdntebirande skulder totalt 177,6 175,7 281,9
Skulder totalt 87721 8952,0 9164,0

Kortfristiga skulder = skulder vars ursprungliga maturitet &r under 1 ar

Langfristiga skulder = skulder vars ursprungliga maturitet ar éver 1 ar
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Not 11. Stallda och erhallna sakerheter
Stallda sakerheter (mn euro) 31.3.2018 31.12.2017 31.3.2017
For egna skulder stéllda sdkerheter
Vardepapper 640,7 575,2 667,7
Lanefordringar utgoérande sdkerhetsmassa for sakerstallda obligationer (covered bonds) 23296 21104 22675
Totalt 29704 2685,5 2935,2
Ovriga stillda sikerheter
Pantsatta vardepapper’ 135,3 146,7 187,0
Kontanter i samband med pantsattningsavtal och aterkdpsavtal 7.5 12,3 20,6
Totalt 142,8 158,9 207,6
Stallda sdkerheter totalt 3113,2 2844,5 31428
Ovanstaende sédkerheter avser foljande skulder
Skulder till kreditinstitut? 633,0 569,2 661,4
Emitterade masskuldebrevslan med bostadssakerhet (covered bonds)3 1665,3 1668,6 1678,6
Derivat 7,5 12,3 20,6
Totalt 2305,7 2250,0 2360,6

1) Avser vardepapper pantsatta for den dagsinterna limiten. Den 31.3.2018 fanns 6verskottssakerheter pantsatta om 10 (21) miljoner euro.

2) Avser skulder till Centralbanken, Europeiska Investeringsbanken samt for aterkdpsavtal med vilka standardiserade GMRA (Global Master Repurchase Agreement) villkor ingatts.

3) Minskad med egna aterkop.

Erhallna sdakerheter (mn euro) 31.3.2018  31.12.2017 31.3.2017
Kontanter i samband med pantsattningsavtal' 67,0 76,6 106,5
Totalt 67,0 76,6 106,5
1) Avser derivatavtal dar sékerheter erhallits av motparten i enlighet med ingangna ISDA/CSA avtal.

Not 12. Ataganden utanfér balansrédkningen
(mn euro) 31.3.2018  31.12.2017 31.3.2017
Ataganden for kunders rikning till forman for tredje part
Garantiansvar 314 31,7 30,4
Ovriga ataganden till forman for tredje part 74 73 0,5
Oaterkalleliga ataganden till forman for kunder
Outnyttjade kreditarrangemang 504,8 505,2 458,1
Ovriga ataganden till forman for tredje part 83 8,8 -
i\taganden utanfor balansrdakning 552,0 553,0 489,0

Helsingfors 8.5.2018

AKTIA BANK ABP
STYRELSEN
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REVISORNS RAPPORT

Revisorns rapport gallande
oversiktlig granskning av Aktia
Bank Abp:s delarsrapport for
rakenskapsperioden 1.1-31.3.2018

Till Aktia Bank Abp:s styrelse
Inledning

Vi har 6versiktligt granskat Aktia Bank Abp koncernens balans-
rakning 31.3.2018, resultatrdkning, rapport ver totalresultat,
rapport 6ver forandringar i eget kapital och kassaflodesanalys for
den tremanadersperiod som utgatt namnda dag samt vissa for-
tydligande noter. Styrelsen och verkstéllande direktéren ansvarar
for upprattandet av delarsrapporten och for att den ger riktiga
och tillrackliga uppgifter i enlighet med IAS 34 Delarsrapporte-
ring och med 6vriga i Finland géllande bestdmmelser om upprat-
tande av delarsrapport. Pa basis av var éversiktliga granskning
uttalar vi var slutsats om deldrsrapporten.

Omfattning av den 6versiktliga granskningen
Den 6versiktliga granskningen har utforts i enlighet med den

internationella standarden ISRE 2410 om &versiktlig granskning
"Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utférd av

foretagets revisor”. En 6versiktlig granskning omfattar forfrag-
ningar huvudsakligen till personer, som ar ansvariga for ekonomi
och bokféring, samt analytiska och 6vriga 6versiktliga gransk-
ningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en betydligt mindre
omfattning dn en revision som skall utféras enligt revisionsstan-
darderna och det ar foljaktligen inte mojligt for oss att fa bekraf-
tat att vi far information dver alla sddana betydelsefulla omstén-
digheter, som eventuellt skulle bli identifierade vid en revision.
Séledes avger vi inte en revisionsberéttelse.

Slutsats

Pa basis av var 6versiktliga granskning har till var kdannedom
inte framkommit omstandigheter, som skulle ge oss anled-
ning att tro att deldrsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprat-
tad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och med 6vriga

i Finland gallande bestammelser om upprattande av delars-
rapporter.

Helsingfors den 8 maj 2018

KPMG OY AB
Marcus Totterman
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