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Januari - June 2023

Kommersialiseringsstart for Virtune

Forsta halvaret, 1 januari — 30 juni 2023 i korthet *

* Nettoomsattningen uppgick till 19 KSEK (0 KSEK).

* Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till - 6 858 KSEK (- 42 KSEK).
* Rorelseresultatet uppgick till - 6 929 KSEK (- 42 KSEK).

* Nettoresultatet uppgick till - 6 965 KSEK (- 42 KSEK).

* Kassaflodet fran den [6pande verksamhet uppgick till - 6 506 KSEK (1 723 KSEK).

Handelser under perioden

e Bolaget har andrat bolagskategori till att bli ett publikt bolag.

e Bolaget har via en riktad emission starkt bolagets kapital med 15 MSEK fore
eventuella emissionskostnader och genomforde en fondemission i samband
med detta for att nd Nasdaqgs aktiekapitalkrav.

e Bolagets grundprospekt godkandes av finansinspektion april 2023.

e Virtune erholl godkdannande som ny emittent pa Nasdaq Stockholm for att ge
ut kryptoborshandlade produkter.

e Virtune introducerade de forsta kryptoindex baserade borshandlade
produkterna i Norden. ETP:erna har lanserats bade i SEK och i EUR.

e Virtune gick in pa den tyska marknaden med sin EURO nominerade ETP.

Handelser efter perioden

e Bolaget lanserade Virtune Staked Ethereum ETP SEK pad Nasdag Stockholm
under augusti.
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*) Bolagets verksamhet pabérjades under Q3 2022 och bolaget var dessférinnan ett vilande bolag.
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Jamforande finansiella fakta for perioderna (KSEK)*

Virtune's nyckeltal Perioden Perioden Helar

2023-01-01 2022-01-01 2022-01-01

2023-06-30 2022-06-30 2022-12-31
Nettoomsattning (KSEK) 19 (0] (0]
Utgdende AUM (KSEK) 9 326 (6] 0
Antal utgdende slutkunder 567 0 (0}
Antal utestaende finansiella instrument 90 800 0 0
Soliditet (%) 45% 3% 46%
Kassalikviditet (ggr) 5,62 29,14 20,64
Kassaflode frédn den lbpande verksamheten (KSEK) -6 506 1723 -1 350
Antal aktier vid periodens slut fore utspadning 57 282 50 000 50 000
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 54 855 50 000 50 000
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 58 855 50 000 50 667

hello@virtune.com
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*) Bolagets verksamhet pabérjades under Q3 2022 och bolaget var dessférinnan ett vilande bolag.
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Kommersialiseringsstart for Virtune

Forsta halvaret av 2023 har varit en mycket handelserik period pa
Virtune, praglad av betydande framsteg i linje med var affarsplan
och var vision om att bli den ledande kapitalférvaltaren for digitala
tillgdngar i Norden.

Inledningen av 2023 kannetecknades av ihardigt arbete for att
fardigstalla de aterstdende delarna infor den forsta noteringen av
Virtunes Exchange Traded Products ("ETP"). Detta inkluderade
regulatoriskt arbete, sdsom utformning av grundprospektet, samt
omfattande insatser inom governance, compliance och
bolagsstruktur for att forbereda bolaget for att bli en godkand
emittent pd Nasdaqg Stockholm.

Vidare har betydande arbete lagts ned pa att strukturera upp
bolaget operationellt, tekniskt och policyrelaterat for att etablera en effektiv och hogkvalitativ
organisationsstruktur. Detta har genomforts med ambitionen att mojliggora expansion av Virtune's
produkterbjudande samt geografisk expansion till nya marknader pa basta mojliga satt.

Den 15 maj 2023 lanserade Virtune den forsta och efterlangtade kryptoindex-ETP:en, Virtune Crypto Top 10
Index ETP, i Norden pa Nasdaq Stockholm. Produkten finns tillgénglig i bade SEK och EUR och ger
institutionella- och privata investerare i Norden mojlighet till bred kryptoexponering samt forvaltning genom
manatlig rebalansering i en reglerad investeringsprodukt. Sedan starten har Virtune aktivt tagit en utbildande
roll i vdr marknad och har hittills genomfért en rad utbildande insatser, bland annat webbinarium och fysiska
evenemang med bla. Unga Aktiesparare samt l6pande informativt innehall i sociala medier.

Ett av Virtune’s viktigaste mal ar att vara en reglerad- och palitlig aktor inom kryptomarknaden, vilket pavisas
genom att Virtune ar ett svenskt bolag registrerat som ett finansiellt institut hos Finansinspektionens, dar vi
arbetar aktivt for att sprida kunskap och kommunicera véra budskap till marknaden. Detta har realiserats genom
en rad marknadsrelaterade initiativ, sd&som mitt deltagande pa DiTv Bérsmorgon.

En annan viktig handelse under forsta halvaret var Virtune's expansion till den tyska marknaden déar Virtune
Crypto Top 10 Index ETP noterades pa Boerse Stuttgart under juni, vilket var den forsta lanseringen utanfor
Sverige. Inom bolaget har vi dven aktivt arbetat med att vidareutveckla var tekniska plattform for att
automatisera processer och rutiner, med malet att uppratthdlla en kostnadseffektiv organisation i takt med att vi
vaxer. Bolaget genomgick en intensiv sommar, dar betydande tid och resurser riktades mot produktlanseringen
tidigt under andra halvaret samt ytterligare forberedelser infér hosten. Vid halvarets slut uppgick det férvaltade
kapitalet till 9.3 miljoner SEK.

Under sommaren har vi aven annonserat nya tjanster som planeras att tillsattas under andra halvan av 2023.
Vid halvarets slut bestod teamet av mig, Christopher Kock (medgrundare och VD), Peter Arvidsson
(medgrundare och CTO), Henry Forelius (Partner och Client Director) samt Daniel Lundberg (CFO). | slutet av juli
valkomnades Sofia Bostrém som Marketing and Growth Manager och hon pabérjar sin tjanst den 21:a augusti.

Sammanfattningsvis ar Virtune val rustat for framtiden efter de insatser som har genomforts under
den senare delen av forsta halvaret och vi har en fardigdefinierad plan pa plats for att na vara
tillvaxtmal. Vi foljer ocksa med spanning den regulatoriska utvecklingen i USA, inklusive Blackrocks
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ansokan om Spot Bitcoin ETF, samt andra spannande handelser som kan starkt paverka
kryptomarknaden i en positiv riktning och darmed bidra till att Virtune nar och till och med 6vertraffar
sina ambitiésa mal for framtiden.

Stockholm den 16:e augusti 2023,

Christopher Kock,
VD & Styrelseledamot i Virtune AB (Publ)

Virtune AB (Publ) Org.nr 559175-2067 hello@virtune.com
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Bolagets intakter och resultat

Forsta halvaret 2023

* Bolaget lanserade sina tva forsta finansiella instrument som ar noterade pa Nasdaq
Stockholm samt tillvaxtlistan Stuttgart borsen under mitten av kvartal 2. Bolaget har under
denna tid generat en nettoomsattning om 19 KSEK (0 KSEK).

* Bolagets lonsamhet (EBITDA) under kvartalet ar negativt om - 6 858 KSEK (- 42 KSEK) och
detta i linje med forvantningar dar bolaget behovt gora initiala organisations- och
regulatoriska investeringar for att mojliggora lanseringen av bolagets finansiella instrument
som skedde under varen. Dessa investeringar tillsammans med var plattform har skapat oss
en grund att fortsatta skala verksamheten med nya instrument samt lanseringar till fler
geografiska marknader.

Finansiell stallning for perioden 2023

Kassaflode under perioden

Kassaflodet fran den lopande verksamheten &r negativt och uppgick till -6.5 MSEK (1.7 MSEK) och
detta i linje med forvantningar dar bolaget behovt gora initiala organisations- och regulatoriska
investeringar for att mojliggora lanseringen av bolagets finansiella instrument som skedde under
varen. Dessa investeringar tillsammans med var plattform har skapat oss en grund att fortsatta skala
verksamheten med nya instrument samt lanseringar till fler geografiska marknader.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till — 1.2 MSEK (- 0.3 MSEK), vilket avser
investeringar i Virtune's egna plattform for rapport, dversyn och kontroll av vart ETP-ekosystem.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 14.9 MSEK (0 MSEK), vilket framst avser
likviden frédn den nyss genomférd emissionen.

Totalt kassaflode for perioden ar positivt och uppgick till 7.2 MSEK (1.4 MSEK).

Likviditet
Bolaget gick ut med likvida medel om 8.9 MSEK (1.4 MSEK) per den 2023-06-30.

Personal

Antal anstallda uppgick per 2023-06-30 till 4 (1). Genomsnittligt antal anstallda for perioden uppgick
till 4 (1).

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande dversikt av
foretagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver de vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som féretaget stdr infor. Vid bedémning av Bolagets framtida utveckling ar det
av vikt att vid sidan av potentiell resultattillvaxt aven beakta riskfaktorer. Virtune’s verksamhet
paverkas av ett flertal risker som kan ge effekt pa Bolagets resultat och finansiella stallning i
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varierande grad, vilket utforligt beskrivs i Bolagets arsredovisning samt grundprospekt. Samtliga
dokument finns tillgangliga pa bolagets hemsida.

Bolagets aktieagarlista den 30:e juni 2023

Ordning Aktiedagare per 2023-06-30 Antal aktier Andel av aktier och roster
1 Violet Al AB 14717 25,69%
2 Gert Nordin 12 294 21%
3 Happyman AB 9834 17%
4 Peter Arvidsson 6 000 10%
5 Christopher Kock 6 000 10%
6 Henry Mischa Forelius 2743 5%

7 MP Games Aktiebolag 971 2%

8 M. Sesemann AB 971 2%

9 Vilhelm Niklasson AB 500 1%
10 Pelle Kronestedt 485 1%
Totalt 54 515 95%
Ovriga aktiedgare 2767 5%
Totalt antal aktier 57 282 100%

Marknad och framtidsutsikter

Virtune bedéms ha goda ladngsiktiga mojligheter att véxa och ta marknadsandelar inom bolagets
verksamhetsomraden. Tack vare kryptomarknadens tillvédxt och mognad genom ékad reglering samt utékad
kunskap hos allmanheten okar intresset for att investera direkt- och indirekt i kryptomarknaden, vilket beraknas
att skapa en stark tillvaxt och utveckling inom Virtune’s verksamhetsomrade.

Foretagsinformation

Virtune i korthet
Virtune med huvudkontor i Stockholm ar en fullt reglerad svensk digital kapitalforvaltare och
emittent av kryptobérshandlade produkter pa reglerade europeiska borser.

Med regelefterlevnad, strategiska samarbeten med branschledare och vart skickliga team, ger vi
investerare pa globalniva tillgang till innovativa och sofistikerade investeringsprodukter som &r
anpassade till det foréanderliga landskapet pa den globala kryptomarknaden.

Ovrig information

Revisor
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB ar bolagets revisor och Johan Engstam ar huvudansvarig

Auktoriserad revisor. Denna halvarsrapport har inte varit foremal fér granskning av bolagets
revisorer
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Rapportens undertecknade

Styrelsen och verkstallande direktor forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande dversikt av bolagets
verksamhet, stallning och resultat samt beskriver de vasentliga risker och osédkerhetsfakturor som bolaget star
infor.

Stockholm den 16:e augusti 2023
Virtune AB (Publ)

John Dalling Gert Nordin
Styrelseordforande Styrelseledamot

Christopher Kock
VD & Styrelseledamot
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Virtune's resultatrakning (TKR) *

Rorelsens intakter

Nettoomsattning
Aktiverat arbete for egen rakning

Ovriga rorelseintakter

Rorelsens kostnader

Direkta kostnader

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA)

Av- och nedskrivningar av materiella
anlédggningstillgangar

Rorelseresultat efter avskrivningar (EBITA)

Av- och nedskrivningar av immateriella
anlédggningstillgangar

Rorelseresultat (EBIT)

Resultat frén finansiella poster

Finansiella poster

Resultat efter finansiella poster
Resultat fore skatt

Inkomstskatt

Periodens resultat

Resultat per aktie
Antal aktier i genomsnitt fore utspadning
Antal aktier i genomsnitt efter utspadning

Antal aktier vid periodens slut fore utspadning

Antal aktier vid periodens slut efter utspadning

Resultat per aktie fore utspadning (SEK)
Resultat per aktie efter utspadning (SEK)

Det finns inga poster att redovisa i Ovrigt totalresultat.

Perioden Perioden Helar
2023-01-01 2022-01-01 2022-01-01
2023-06-30 2022-06-30 2022-12-31

19 0 0
394 0 320

3 0 0

415 0 320
-273 0 0
-5 445 24 1917
-1 555 -18 -1131
-6 858 -42 -2728
-5 0 0

-6 863 -42 -2728
-67 0 0

-6 929 -42 -2728
-36 0 2

-6 965 -42 -2726
-6 965 -42 -2726
0 0 0

-6 965 -42 -2726
54 855 50 000 50 000
58 855 50 000 50 667
57 282 50 000 50 000
61 282 50 000 54 000
-122 -1 -55
-122 -1 -55

Virtune AB (Publ) Org.nr 559175-2067
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Virtune's balansrdakning (TKR) *

Tillgdngar
Anldggningstillgdngar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
Materiella anldggningstillgdngar

Summa anlaggningstillgdngar

Omsattningstillgdngar

Varulager
Varulager- Digitala tillgédngar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar
Ovriga fordringar
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Summa kortfristiga fordringar

Likvida medel
Summa omsattningstillgangar

Summa tillgédngar

Eget Kapital

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Summa Eget Kapital

Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder finansiella instrument
Leverantorsskulder

Aktuella skatteskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital, avsattningar och
skulder

2023-06-30

2043
63
2106

9025

50
583
637

8 856
18 517
20 623

9303

9 303

8948
1261

86
1020
11320

20 623

2022-06-30

289

289

235
447
682

1435
2117
2 406

64

64

244

2096

2342

2 406

2022-12-31

999

999

206
125
331

1652
1982
2982

1380

1380

746

194
662
1602

2982

Virtune AB (Publ)

*) Bolagets verksamhet pabérjades under Q3 2022 och bolaget var dessférinnan ett vilande bolag.
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Virtune's rapport 6ver forandringar i Eget Aktiekapital Utvecklingsfon Ovrigt Balanserat Summa eget
Kapital (TKR) d tillskjutet resultat kapital
kapital inklusive
periodens
resultat

Ingdende balans per 1 jan 2022 50 0 450 -395 105
Arets resultat 0 0 -2726 -2726
Summa totalresultat 0 0 0 -2726 -2726
Aktiedgartillskott 0 0 4000 0 4000
Optionspremie 0 0 0 0 0
Forandring utvecklingsfond 0 999 0 -999 0
Ingdende balans per 1 januari 2023 50 999 4 450 -4120 1380
Periodens resultat 0 0 0 -6 965 -6 965
Summa totalresultat 0 0 0 -6 965 -6 965
Aktiedgartillskott 0 0 80 0 80
Forandring utvecklingsfond 0 1044 0 -1044 0
Fondemission 450 -120 -330 0 0
Riktad emission 8073 0 6736 0 14 809
Summa transaktioner med aktiedgare,

redovisade direkt i eget kapital 8523 924 6 486 -1044 14 889
Utgdende balans per 30 June 2023 8573 1923 10 936 -12 129 9 303

Virtune AB (Publ) Org.nr 559175-2067 hello@virtune.com
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Virtune's kassaflodesanalys (TKR) *

Rorelseresultat
Ej kassaflodespaverkande poster
Erhallen réanta

Kassafléde frdn den ldpande verksamheten fére
forandringar av rorelsekapital

Okning (-) /minskning (+) Digitala tillg&ngar
Okning (-)/minskning (+) kundfordringar
Okning (-)/minskning (+) rérelsefordringar
Okning (+) /minskning (-) leverantdrsskulder
Okning (+)/minskning (-) rérelseskulder

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapitalet
Kassaflode fran den lépande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella- och materiella
anlaggningstillgdngar
Kassaflode fran Investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Erhallna aktiedgartillskott

Periodens nyemissioner inkl. optionslikvid

Kassaflode fran Finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens borjan

Likvida medel vid periodens slut

Perioden Perioden Perioden
2023-01-01 2022-01-01 2022-01-01
2023-06-30 2022-06-30 2022-12-31

-6 929 -42 -2728
72 0 0

0 0 2

-6 894 -42 -2726
-77 0 0

-3 0 0
-303 -565 -213
515 243 745
255 2 086 844
387 1764 1376

-6 506 1723 -1 350
-1178 -289 -999
-1178 -289 -999
80 4 000

14 809 0
14 889 0 4 000
7 205 1434 1651
1652 1 1
8 856 1435 1652

Virtune AB (Publ)

Ora.nr 559175-2067

*) Bolagets verksamhet pabérjades under Q3 2022 och bolaget var dessférinnan ett vilande bolag.
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Noter

Not 1 Allman information

Rapportering omfattar endast foretaget Virtune AB (Publ) med org. nr. 559175-2067. Bolaget ar ett
aktiebolag registrerat i Sverige med séate i Stockholm och med adress C/O RKO AB, Sibyllegatan 47,
114 42 Stockholm, Sverige. Samtliga belopp redovisas i svenska tusentals kronor (Tkr alt. KSEK) om
inte annat anges. Uppgifterna inom parentes avser foregdende ar om inget annat anges.

Not 2 Redovisningsprinciper

Bolaget har évergatt till RFR 2 Redovisning for juridiska personer och ,&rsredovisningslagen under
rakenskapsaret 2023. RFR 2 innebar att bolaget i rapporteringen tillAmpar samtliga av EU antagna IFRS-
standarder och uttalanden sa langt det ar mojligt inom ramen fér arsredovisningslagen, tryggandelagen och
med hansyn till sambandet mellan redovisning och beskattning. Overgangen till redovisning enligt RFR 2 har
inte inneburit ndgon effekt pa bolaget finansiella siffror och jamforelsesiffror for rakenskapsaret 2022 ar under
RFR 2 regelverket.

Deldrsrapporten for bolaget har upprattats i enlighet med RFR 2 och /&rsredovisningslagens 9 kapitel,
Deldrsrapport.

Not 2.1 Nya redovisningsprinciper for 2023

Utover 6vergang till RFR 2 ser bolaget inga nya eller &ndrade standarder och principer som tratt i kraft per 1
januari 2023 eller senare bedéms ha ndgon vasentlig paverkan pd Virtune's finansiella rapporter.

Not 2.2 Skatt

Latent skattefordran kommer bokas upp i bolaget nar det finns forvantad och stadigvarande vinst vilket inte ar
aktuellt idag under tillvaxtfasen. Procentsatsen ar berdknad utifrdn en férvantad debitering av aktuellts lands
bolagsskatt.

Not 2.3 Redovisningsprinciper for digitala tillgangar och korrelerade skuldebrev

Bolaget ar en emittent av borshandlade finansiella instrument som ar i formen av ETP produkter som
ar fysiskt backade till 100% av singel- alternativt multi-kryptotillgangar. Kryptotillgdngarna varderas
av bolaget som en lagertillgdng och utefter dess anskaffningsvarden i USD som omvérderas till SEK
med hjalp av balansdagens kurs. Skulderna kopplat till innehavarna till de utstallda finansiella
instrumenten varderas som en kortfristig skuld och i linje med varderingen av dess kryptotillgangars
vardering vid balansdagen.

Not 3 Transaktioner med narstaende

Bolaget ags till cirka 26 % av Violet Al AB som bolaget anlitar for att ta in ytterligare
utvecklingsresurser i byggande av den egna plattformen samt hyr delar av deras lokal. Avtalet
emellan parterna ar skrivna pa kommersiella villkor och under perioden har bolaget képt in
utvecklingstjanster samt hyra for kontoret motsvarande 724 tkr inkl. moms.

Virtune AB (Publ) Org.nr 559175-2067 hello@virtune.com
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Not 4 Handelser efter balansdagen
Foljande vasentliga handelser har intraffat efter periodens slut:
- Bolaget lanserade Virtune Staked Ethereum ETP SEK pa Nasdaq Stockholm under augusti.

Not 5 Optioner

Arsstamman 2022 startade bolaget sitt forsta incitamentsprogram dar stamman beslutade att
emittera teckningsoptioner att forvarvas av ledande befattningshavare samt nyckelmedarbetare inom
bolaget i syfte att skapa ett langsiktigt engagemang vilket kan férvantas 6ka intresset for
verksamheten och resultatutvecklingen i bolaget. Varje option ger innehavaren ratt att teckna en
Virtune-aktie till ett forutbestamt losenpris tre &r efter utfardandet. Teckningsoptionerna forvarvas
mot kontant betalning. Vid tidpunkten fér denna deldrsrapport avgivande var utestdende tecknade
teckningsoptioner 4 000 med ett viktat l6senpris om 1 400 kr/aktie, enligt fordelningen i nedan
uppstallning:

OVERSIKT TECKNINGSOPTIONSPROGRAM ANTAL OPTIONER LOSENPRIS
Optionsprogram 2022 - teckningsperiod januari 2026 4000 1400
Total / viktat losenpris 4 000 1400

Definitioner utvalda nyckeltal

e Nettointaktstillvaxt: Nettoomsattning for innevarande ar/nettoomséattning under
féregdende period.

o EBITDA: Rorelseresultat fore avskrivningar.

e EBITDA-marginal: Rorelseresultat fére avskrivningar/nettoomsattning.

e EBITA: Rérelseresultat efter avskrivning av materiella tillgédngar.

e EBITA-marginal EBITA i procent av nettoomsattningen.

e Soliditetsgrad: Justerat eget kapital/totala tillgéngar.

e Kassalikviditet: Omsattningstillgangar — Varulager/ Kortfristiga skulder multiplicerat med
100.

e AUM: Sammantaget forvaltat kapital i bolagets finansiella instrument.

Finansiell kalender

Kommande rapporter
Arsstamma 2023 2024-05-22

Infor drsstammorna kommer bolaget rapportera via pressmeddelande nér respektive drsredovisning
finns tillganglig pa bolagets hemsida, dock minst fyra veckor innan.
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Kontakt

For eventuella fragor kontakta:
Christopher Kock, VD & Styrelseledamot
Mobil: +46 70 073 45 64

Email adress: christopher@virtune.com
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