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Skyrsla og yfirlysing stjornar
og framkvaemdastjora

SIV Credit Fund slhf., kt. 691123-1700, er samlagshlutafélag sem var stofnad i oktdber a arinu 2023 og starfar sem
sérhaefdur sjodur skv. I6gum nr. 45/2020, um rekstraradila sérhaefdra sjoda. Félagid er ekki sjalfstaedur skattadili.

Tilgangur félagsins er fjarfestingarstarfssemi i samreemi vid fjarfestingarstefnu félagsins en pad felur m.a.
fiarfestingar i skuldabréfum og lanum til fyrirtaekja. Sjodurinn er med Iégheimili & Islandi og skal eingéngu
markadssettur & Islandi til fagfjarfesta. Sjédurinn gefur Gt hlutafé og skuldabréf i samraemi vid sampykktir og
askriftarskilmala til pess ad fjarmagna fjarfestingar sinar.

Abyrgdaradili sjédsins, sbr. 2. mgr. 160. gr. hfl., er SCF GP ehf., kt. 601023-0830, Armula 3, 108 Reykjavik
(,abyrgdaradilinn“). Samkvaemt sampykktum sjédsins gegnir abyrgdaradilinn hlutverki stjérnar sjoédsins. Heimilt er ad
skipta um abyrgdaradila i tengslum vid breytingu a rekstraradila sj6dsins, sbr. gr. 4.4 i sampykktum sj6dsins.
Rekstraradili sjodsins skv. samnngi er islensk verdbréf hf.

Arsreikningur félagsins fyrir arid 2025 eru fyrstu reikningsskil félagsins sem gerd eru samkvaemt alpjéslegum
reikningsskilastédum. Ahrif innleidingar alpjodlegra reikningsskilastadla voru engin.

Hagnadur vard a rekstri sjodsins a arinu 2025 ad fjarheed 227,5 m.kr. Eigid fé sj6dsins i arslok 2025 nam 2.468,4
m.kr. samkveemt efnahagsreikningi. Heildarhlutafé sjodsins samkveemt sampykktum sjodsins nam i arslok 2.092,0
m.kr.

A arinu 2025 voru skuldabréf sjédsins tekin til vidskipta 4 Nasdag OMX Iceland.

Enginn starfsmadur starfadi hja félaginu en daglegur rekstur er i hdndum islenskra verdbréfa hf.

Skrad hlutafé sjodsins nam i arslok 2.092,0 m.kr. og voru hluthafar 19 sem er sami fj6ldi og var i arslok 2024.
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Skyrsla og yfirlysing stjornar og framkveemdastjéra, frh.:

Horfur i starfsumhverfi

Horfur er agaetar i umhverfi félagsins pratt fyrir ad verdbodlga hafi aukist aftur sidastlidna manudi. betta hefur gert pad
ad verkum ad Sedlabanki Islands hefur staldrad vid vaxtaleekkanir. Verdbdlga geeti pé hjadnad a nyjan leik sidar a
arinu sem gaeti buid til svigram fyrir vaxtalaekkanir. Oréi & heimsmérkudum gaeti po haft ahrif par @ en oliuverd hefur
haekkad eftir innras Bandarikjana i iran. Gengi krénunar hefur styrkst og méa buast vié ad pad muni haldast nokkud
stédugt & naestu manudum en pad mun hjalpa til vid ad na verdbdlgu nzer markmidi Sedlabankans. Ageetist gangur
er i hagkerfinu og er talsverd fjarfesting til stadar, m.a. i landeldi og innvidum. Pa hefur fasteignaverd haldist nokku®
stodugt en paer miklu haekkanir sem voru sl. ar hafa roast. Stodugleiki a fasteignamarkadi er mikilvaegur fyrir sj6dinn
par sem allar fjarfestingar hans eru tryggdar med fasteignum. Pa eru langsteerstur hluti lana i eigu sjédsins
verdtryggdur en raunvextir a lanum til fyrirtaekja hafa haldist nokkud hair undanfarin misseri og geetu haldist hair
afram naestu manudi, pratt fyrir laekkun a avoxtunarkrofu rikisskuldabréfa. Stada félagsins er sterk horft fram a
veginn en tryggingar eru a bak vid allar fjarfestingar i eigu pess.

Nanar um stjérnarhaetti ma sja i yfirlysingu um stjérnarheetti bls. 20

Yfirlysing stjornenda og framkvamdastjéra

Samkveemt bestu vitneskju stjornar og framkvaemdastjora er arsreikningurinn i samreemi vid alpjodlega
reikningsskilastadla eins og peir hafa verid stadfestir af Evropusambandinu og pad er 4dlit stjornar og
framkveemdastjora ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af eignum, skuldum og fjarhagsstédu félagsins i arslok
2025 og heildarafkomu pess sem og breytingu & handbeeru fé og eigin fé a arinu.

Stjérn og framkveemdastjori SIV Credit Fund slhf. hafa i dag fjallad um arsreikning félagsins fyrir ari®6 2025 og

stadfesta hann med undirritun sinni. Stjorn félagsins leggur til vid adalfund ad sampykkja arsreikninginn.

Reykjavik, 20. mars 2026
Stjorn:

F.h. SIV Credit Fund slhf.
Arnér Gunnarsson

Rutur Orn Birgisson

Ellen Maria Bergsveinsdottir

Framkvaemdastjori
borkell Magnusson
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Aritun 6hads endurskodanda

Til stjérnar og hluthafa SIV Credit Fund slhf.

Aritun um endurskodun arsreikningsins
Alit
Vié héfum endurskodad arsreikning SIV Credit Fund slhf. (,félagié®) fyrir arid 2025. Arsreikningurinn hefur ad geyma

rekstrarreikning og yfirlit um heildarafkomu, efnahagsreikning, eiginfjaryfirlit, sj6dstreymisyfirlit, upplysingar um
mikilvaegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

bad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi gldigga mynd af fjarhagsstédu félagsins 31. desember 2025 og afkomu pess
og breytingu & handbaeru fé & arinu 2025, i samraemi vid alpjodlega reikningsskilastadla eins og peir hafa veri®
stadfestir af Evropusambandinu og vidbotarkréfur i samreaemi vid 16g nr. 3/2006 um arseikninga og 16g nr. 45/2020 um
rekstraradila sérhaeféra sjoda.

Alitid er i samraemi vi® skyrslu okkar til endurskodunarnefndar og stjérnar.

Grundvollur alits

Vi® endurskodudum i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla. Abyrgd okkar samkvaemt stédlunum er lyst frekar
i kaflanum Abyrgd endurskodanda & endurskodun arsreikningsins i arituninni. Vid erum 6had félaginu i samraemi vid
sidareglur sem gilda um endurskodun arsreikninga eininga tengdum almannahagsmunum 4 islandi og héfum uppfyllt
adrar sidferdislegar skyldur okkar i samraemi vid pessar reglur. Vid teljum ad vid héfum aflad naegilegra og videigandi
endurskodunargagna til ad byggja alit okkar a.

Samkvaemt bestu vitund okkar og skilningi lysum vid yfir ad vid héfum ekki veitt neina éheimila pjonustu samkvaemt 1.
mgr. 5. gr. reglugerdar Evrépupingsins og radsins nr. 537/2014 og ad vid erum 6had félaginu vid endurskodunina.

Lykilpaettir endurskodunar

Lykilpeettir endurskodunar eru peir peettir, sem samkveemt faglegu mati okkar, h6féu mest vaegi vid endurskodun
arsreikningsins. Vid gefum ekki sérstakt alit a einstokum lykilpattum en tékum a peim vid endurskodun &
arsreikningnum i heild og vié akvordun um alit okkar & honum.

Lykilpattur Endurskodunin

Mat 4 tilvist og virdi skuldabréfaeignar. Farid var yfir innra eftirlit sem er til stadar hja félaginu
vid fjarfestingu i skuldabréfaeign.

Skuldabréfaeign i lok ars nemur um 99% af heildareignum
félagsins i arslok eda um 10.920 milljonum kréna. Visad er i |Vid framkveemdum gagnaendurskodun,

skyringu 8 par sem fjallad er um skuldabréfaeign félagsins. |endurreiknudum skuldabréfaeign ut fra skilmalum og
férum yfir forsendur sem notadar voru vid mat a virdi
Vegna pess hve skuldabréfaeign eru stér hiuti |peirra.

efnahagsreiknings félagsins teljum vid mat & virdi og tilvist
peirra vera lykilatridi endurskodunarinnar. Skyringar vegna skuldabréfaeignar voru yfirfarnar.
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Aritun 6hads endurskodanda, frh.:

Abyrgé stjérnar og framkvamdastjéra a arsreikningnum

Stjérn og framkveemdastjori eru abyrg fyrir gerd og gléggri framsetningu arsreikningsins i samraemi vié alpjodlega
reikningsskilastadla eins og peir hafa verid stadfestir af Evropusambandinu og vidbotarkréfur i l6gum og reglum um
arsreikninga skradra félaga & Islandi og fyrir pvi innra eftirliti sem pau telja naudsynlegt til ad gera peim kleift ad setja
fram arsreikning sem er an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Vid gerd arsreikningsins ber stjorn og framkveemdastjora ad leggja mat a rekstarheefi félagsins og upplysa, eftir pvi
sem vid a, um peetti er varda rekstrarhaefi og mida grundvdll reikningsskilanna vid aframhaldandi rekstrarhaefi, nema
pau eetli annad hvort ad leysa félagid upp eda haetta starfsemi pess, eda hafa engan annan raunhafan kost en ad
gera pad.

Stjérn og framkvaemdastjori bera abyrgd a eftirliti med gerd arsreikningsins.

Abyrgd endurskodanda a endurskodun arsreikningsins

Markmid okkar eru ad 6élast haefilega vissu um hvort arsreikningurinn i heild sé an verulegra annmarka, hvort sem er
vegna sviksemi eda mistaka, og ad gefa Gt aritun endurskodanda sem inniheldur alit okkar. | hasfilegri vissu felst
areidanleiki en ekki trygging fyrir pvi ad endurskodun i samraemi vid alpjodlega endurskodunarstadla muni alltaf leida i
ljés verulega annmarka ef peir eru fyrir hendi. Annmarkar geta komid fram vegna sviksemi eda mistaka og eru taldir
verulegir ef peir einir og sér eda samanlagt gaetu haft ahrif & efnahagslegar akvardanir sem notendur arsreikningsins
taka a grundvelli hans.

Vid endurskodun i samraemi vid alpjodlega endurskodunarstadla beitum vid avallt faglegri domgreind og vidhoéfum
faglega gagnryni. Ad auki:

. Greinum vid og metum haettu & verulegri skekkju i arsreikningnum, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka,
skipuleggjum og framkveemum endurskodunaradgerdir til ad bregdast vid peirri haettu og o6flum
endurskodunargagna sem eru naegjanleg og videigandi til ad byggja alit okkar a. Haettan & ad uppgoétva ekki
verulega skekkju vegna sviksemi er meiri en ad uppgotva ekki skekkju vegna mistaka, par sem sviksemi getur
falid i sér samseeri, folsun, ad einhverju sé viljandi sleppt, villandi framsetningu eda ad farid sé framhja innra
eftirliti.

. Oflum vid skilnings & innra eftirliti sem vardar endurskodunina, til ad skipuleggja videigandi
endurskodunaradgerdir, en ekki til ad veita alit a virkni innra eftirlits félagsins.

. Metum vid hvort reikningsskilaadferdir og reikningshaldslegt mat stjérnenda og tengdar skyringar séu
videigandi.

. Alyktum vid um hvort notkun stjérnar og framkvaemdastjéra & forsendu reikningsskilanna um rekstrarhasfi sé
videigandi og metum, & grundvelli endurskodunarinnar, hvort adstaedur séu til stadar sem valdid geetu
verulegum vafa um rekstrarhaefi félagsins. Ef vid teljum ad verulegur vafi leiki & rekstrarhaefi ber okkur, i aritun
okkar, ad vekja sérstaka athygli & videigandi skyringum arsreikningsins eda, ef slikar skyringar eru
ofullnaegjandi, ad vikja fra fyrirvaralausri aritun. Nidurstada okkar byggir a endurskodunargégnum sem aflad er
fram ad dagsetningu aritunar okkar. Samt sem adur geta atburdir eda adstaedur i framtidinni gert félagid
orekstrarhaeft.
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Aritun 6hads endurskodanda, frh.:

Abyrgd endurskodanda a endurskodun arsreikningsins, frh.:

. Metum vid framsetningu, uppbyggingu og innihald arsreikningsins i heild, ad medtéldum skyringum, og hvort
arsreikningurinn gefi glégga mynd af undirliggjandi vidskiptum og atburdum.

Vid upplysum stjorn medal annars um aeetlad umfang og timasetningar endurskodunarinnar og veruleg atridi sem upp
kunna ad koma i endurskodun okkar, par & medal alla verulega annmarka & innra eftirliti sem vid greinum vid
endurskodun okkar.

Vid lysum pvi einnig yfir vid stjorn ad vid héfum uppfyllt skyldur sidaregina um 6haedi og upplysum um tengsl eda
onnur atridi sem gaetu mogulega talist hafa ahrif & 6haedi okkar og pegar vid a, til hvada adgerda vid hofum gripid til
ad eyda ahaettu eda varudarradstafanir til ad bregdast vid henni.

Af peim atridum sem vid héfum upplyst stjorn um, leggjum vid mat a hvada peettir h6fdu mesta pydingu vid
endurskodun arsreikningsins og eru pvi lykilpaettir endurskodunarinnar. Vié lysum pessum pattum i aritun okkar nema
I6g og reglur utiloki ad upplyst s€ um pa eda, vid einstakar mjog sjaldgaefar kringumstaedur, pegar vid metum ad ekki
skuli upplysa um lykilpatt par sem neikveedar afleidingar pess eru taldar vega pyngra en almennir hagsmunir af
birtingu slikra upplysinga.

Stadfesting vegna annarra akvaeda laga

| samreemi vid akvaedi 2. mgr. 104 gr. laga nr. 3/2006 um éarsreikninga stadfestum vié samkveemt okkar bestu vitund
ad i skyrslu stjornar sem fylgir pessum arsreikningi eru veittar paer upplysingar sem par ber ad veita i samraemi vid 16g
um arsreikninga og koma ekki fram annars stadar i arsreikningnum.

Reynir Stefan Gylfason, endurskodandi, ber abyrgd a endurskodun arsreikningsins og pessari aritun.

Reykjavik, 20. mars 2026
KPMG ehf.
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Yfirlit um heildarafkomu arsins 2025

Skyr. 2025 2024
Fjarfestingartekjur
Vaxtatekjur og verdbastur ... 5 922.093 351.269
Gengismunur hlutdeildarskirteina .............ccoocoveiniee i, 12.714 52.624
Vaxtagjold 0g VErébastur .........ccoeevuiieeiiiiee e 5 ( 622.921) ( 180.931)
Vaent GHANATAD ....oviiiiiii i 1 ( 10.040) 0
Hreinar fjarfestingartekjur ..........ccccoiiiiniinnns s 301.846 222.962
Rekstrarkostnadur
UMSYSIUPOKNUN <.ttt 6 ( 52.860 ) ( 52.300)
Annar rekstrarkosStnadur ...........coouiiiiiiiiii e ( 21.511) ( 9.883)
Rekstrarkostnadur samtals ..........ccccceevccciiennencccceeee e, ( 74.372) ( 62.183)
Hagnadur og heildarhagnadur arsins ............ccccvviniiiiennicinnennn, 227.474 160.779
Grunnhagnadur og pynntur hagnadur a hlut, i kronum ................... 7 0,11 0,08

Skyringar a bladsidum 12 til 19 eru éadskiljanlegur hluti arsreikningsins.
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Efnahagsreikningur 31. desember 2025

Skyr. 31.12.2025 31.12.2024
Eignir
Skuldabréfaeign ... 8 10.912.694 8.167.328
Hlutdeildarskirt@ini ............ooouieiiiiiiee e 95.442 136.984
HaNdbaart f& ......ooeiiie 9,11 10.514 34.031
Eignir samtals 11.018.650 8.338.342
Eigio fé
HIUTATE .. 2.092.000 2.092.000
LAgbundinn varasjOdur ...........ccceiiiiiieeiiieeeree e 38.825 16.078
Oradstafad €igid f& .......ccoeveveveeeeececeeeeeeeee e e 337.619 132.892
Eigid fé samtals 12 2.468.444 2.240.970
Skuldir
Vaxtaberandi [N ... 13 8.548.798 6.096.788
Ymsar skammtimaskuldir .............ccceevererevevereeeeeeccece e 1.408 585
Skuldir samtals 8.550.206 6.097.372
Eigio fé og skuldir samtals 11.018.650 8.338.342

Skyringar a bladsidum 12 til 19 eru éadskiljanlegur hluti arsreikningsins.
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Eiginfjaryfirlit arid 2025

Légbundinn Oradstafad

Hlutafé varasjodur eigio fé Samtals
Breytingar a eigin fé arid 2024
Eigid fé 1. jantar 2024...........cccoovveeiiieiieeen, 50.000 0 ( 11.809) 38.191
Innborgad hlutafé.............ccccceviiiiiieiee, 2.042.000 2.042.000
Heildarafkoma arsins 160.779 160.779
Tillag i 16gbundinn varasjod..............cccceevcuveennns 16.078 ( 16.078 ) 0
Eigio fé 31. desember 2024................ccvvrrnnes 12 2.092.000 16.078 132.892 2.240.970
Breytingar a eigin fé arid 2025
Eigid fé 1. januar 2025..........cccevviiiiieeeien 2.092.000 16.078 132.892 2.240.970
Heildarafkoma arsins.........ccccccceeviieeviceneneen. 227.474 227.474
Tillag i 16gbundinn varasjod..............cccceeveveeenne 22.747 ( 22.747) 0
Eigio fé 31. desember 2025.............cccocvvrnnnes 12 2.092.000 38.825 337.619 2.468.444

Skyringar a bladsidum 12 til 19 eru 6adskiljanlegur hluti arsreikningsins.
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Sjodstreymisyfirlit arsins 2025

Skyr. 2025 2024
Rekstrarhreyfingar
Heildarafkoma arsins ..........oooueeiiiiiiiiiie e 227474 160.779
Rekstrarlidir sem ekki hafa ahrif a sjodstreymi:
Gangvirdisbreyting hlutdeildarskirteina ............cccccccveviinennenn. ( 12.714) ( 51.984 )
Vaxtatekjur og vaxtagjold ..........cccoeeeeriiiireniie e ( 299.172) ( 170.338)
Vaent UHANAtap ..........evvieiiiiiiiiie e 10.040 0
( 74.372) ( 61.543)
Breytingar & rekstrartengdum eignum og skuldum:
Skammtimaskuldir, laekKun ...........ccccooeriiiiiie e 823 ( 11.601)
823 ( 11.601)
Handbaert fé til rekstrar an vaxta ( 73.549) ( 73.144)
Innborgadar vaxtatekjur ... 527.410 166.356
Greiddar afborganir 0g VEXtIr ...........cccceeiiiiieniee e ( 489.320) ( 119.322)
Handbeert fé til rekstar ( 35.459) ( 26.110)
Fjarfestingarhreyfingar
Veitt skuldabréfalan ...........cccviiiiiiii e 8 ( 2.604.320) ( 8.053.431)
Afborganir skuldabréfaeignar ............ccocevieeeicee e 8 243.596 56.605
Keypt hlutdeildarskirt@ini ..........cccoceeeeriiiiiriie e ( 1.465.000) ( 4.630.000)
Seld hlutdeildarskirt@ini ...........ceereeiiiiiniiiee e 1.519.256 4.545.000
( 2.306.468 ) ( 8.081.826 )
Fjarmognunarhreyfingar
Innborgad hlutafé ...........oooiiii e 0 2.042.000
Tekin ny 1angtimalan ..o 13 2.318.410 6.049.590
2.318.410 8.091.590
Laekkun & handbaeru fé ... ( 23517) ( 16.346 )
Handbaert fé i arsbyrjun ..o 34.031 50.377
Handbaert fé i ArsIoK .......c.ccoiciriiceiiiiece e 10.514 34.031

Skyringar a bladsidum 12 til 19 eru 6adskiljanlegur hluti arsreikningsins.
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Skyringar

1. Félagiod
SIV Credit Fund slhf. er samlagshlutafélag med starfsemi og adsetur a’é Armula 3, Reykjavik. Félagid er rekid sem
sérhaefdur sjodur i samraemi vid 16g um rekstraradila sérhaefdra sjoda. Abyrgdaradili sjddsins er SCF GP ehf. og sér
Islensk verdbréf hf. um rekstur pess. Félagid er ekki sjalfstaedur skattadili.

2. Yfirlysing um beitingu alpjédlegra reikningsskilastadla
Arsreikningur félagsins er gerdur i samreemi vid alpjédlega reikningsskilastadla eins og peir hafa verid stadfestir af
Evrépusambandinu. Arsreikningur félagsins er jafnframt i samrami vid 16g um arsreikninga og reglugerd um
framsetningu og innihald arsreikninga og samsteedureikninga. Samandreginn arsreikningur félagsins innifelur ekki
allar peer upplysingar sem krafist er i fullbinum arsreikningi og eetti pvi ad lesa i samhengi vid arsreikning félagsins
fyrir arid 2024. Innleiding stadlanna hafdi enginn ahrif & samanburdarfjarheedir i reikningsskilum félagsins.

Stjorn SIV Credit Fund slhf. sampykkti arsreikninginn 20. mars 2026.

3. Grundvollur reikningsskilanna
Arsreikningurinn er gerdur og birtur i islenskum krénum sem er starfraekslugjaldmisill félagsins. Allar fjarhaedir eru
birtar i pusundum kréna. Til ad auka upplysingagildi arsreikningsins eru skyringar vid hann birtar & grundvelli pess
hversu videigandi og mikilveegar peer eru fyrir lesandann. bad pydir ad upplysingar sem metnar eru hvorki mikilveegar
né videigandi fyrir notanda reikningsskilanna eru ekki birtar i skyringum.

4. Mat og akvardanir
Gerd reikningsskila i samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla krefst pess ad stjornendur taki akvardanir, meti og
gefi sér forsendur sem hafa ahrif & beitingu reikningsskilaadferda og birtar fjarhaedir eigna, skulda, tekna og gjalda.
Endanlegar nidurstédur kunna ad verda frabrugdnar pessu mati. Mat og forsendur eru i st6dugri endurskodun.
Breytingar a reikningshaldslegu mati eru feerdar a pvi timabili sem breytingin a sér stad. Matsovissa félagsins felst ad
lang mestu leyti i &kvérdun veents utlanataps fjareigna félagsins. Gerd er grein fyrir fjareignum félagsins i skyringum
10 og 11.

A hverjum uppgjérsdegi metur félagid hvort fijareignir & afskrifudu kostnadarverdi hafi ryrnad ad virdi. Fjareign er
virdisryrd pegar atburdur sem veldur laekkun a veentu sjédstreymi fjareignarinnar hefur att sér stad. Veent utlanatap er
likindavegi® mat & Gtlanatapi. Utlanatap er metid navirdi allra affalla, p.e. mismunur milli greidsina sem félagié 4 rétt &
samkvaemt samningi og greidsina sem félagid veentir ad fa. Nidurfeerslureikningur fyrir fjareignir metnar a afskrifudu
kostnadarverdi er dreginn fra bokfeerdu verdi eignanna.

Mikilveegar akvardanir stjornar vid beitingu reikningsskilaadferda félagsins og lykilpaettir dvissu um mat voru med
sama haetti og lyst var i sidasta arsreikningi félagsins.

5. Hreinar vaxtatekjur

Vaxtatekjur sundurlidast sem hér segir: 2025 2024

Vaxtatekjur og verdbaetur af lanveitingum 915.632 341.499
Adrar fJArfestingartekjur ...........cooiiii e 6.461 9.769
Vaxtatekjur samtals 922.093 351.269
Vaxtagjold sundurlidast sem hér segir: 2025 2024

Vaxtagjold og verdbaetur af langtimalanum ............cccccoeeiviiii e 622.921 180.931
Vaxtagjold samtals 622.921 180.931
Hreinar vaxtateKjur Samtals ..........ccoooiiiiiiiie e 299.172 170.338
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Skyringar, frh.:

6. Umsyslupoknun
Sjodurinn greidir rekstraradila sinum, islenskum verdbréfum hf., arsfiérdungslega umsyslupodknun fyrir ad annast
daglegan rekstur sjédsins. A fyrstu premur arum fra stofnun félagsins eda par til félagid hefur kallad inn
askriftarloford vegna hlutabréfa og skuldabréfa ad fullu (eftir pvi hvort timamarkid kemur fyrr) greidir félagié fasta
arlega umsyslupéknun til islenskra verdbréfa hf. sem nemur 0,5% af upphaflegum heildarfjarfestingalofordum. Ad
premur arum lidnum eda pegar upphafleg fjarfestingarloford hafa verid greidd ad fullu midast fést 0,5% arleg poknun
vid mat a heildareignum félagsins midad vid sidasta arsuppgjor eda arshlutauppgjor.

7. Hagnadur a hlut
Hagnadur a hlut er reiknadur med pvi ad deila hreinum hagnadi sem tilheyrir hluthdéfum félagsins med vegnu
medaltali utistandandi hluta a arinu. Pynntur hagnadur a hlut er jafn grunnhagnadi a hlut par sem félagié hefur ekki
gefid ut fjarmalagerning sem valda pynningarahrifum.

2025 2024
HAGNAOUE AISINS .....eviiiiiiiie ettt 227.474 160.779
Vegid medaltal utistandandi hluta 2.092.000 2.092.000
Grunnhagnadur og pynntur hagnadur a hlut, i krénum ... 0,11 0,08

8. Skuldabréfaeign
Sjédurinn hefur fjarfest i verdtryggdum og éverdtryggdum skuldabréfum fyrirtaekja. Skuldabréfaeign sjédsins er metin
a afskrifudu kostnadarverdi ef samningsskilmélar fjareignarinnar akvaréa timasetningu sjodstreymis sem
samanstendur adeins af greidslum af h6fudstdl og véoxtum og eignin tilheyrir vidskiptalikani sem hefur pad markmid
ad halda eignum til ad innheimta samningsbundid sj6dstreymi. Eftir upphaflega skraningu eru fjareignir i pessum
flokki metnar & afskrifudu kostnadarverdi med adferd virkra vaxta. Afallnar vaxtatekjur eru faerdar med vaxtatekjum i
rekstrarreikningi. Vextir af utlanum eru faerdir sem vaxtatekjur.

Nidurfeersla fjareigna sem metnar eru a afskrifudu kostnadarverdi eru metinn med adferd veents utlanataps. Bokfeert
virdi lana sem metin eru & afskrifudu kostnadarverdi i efnahag tekur tillit til fradrattar vegna nidurfeerslureiknings.
Nidurfeerslan i lok ars 2025 nam 10 millj. kr..

Skuldabréfaeign sundurlidast med eftirfarandi haetti:

31.12.2025 31.12.2024

Verdtryggd skuldabréf, vextir 4,40% - 5,90% .....c.eevvveeviieiieeiieceece e 10.354.778 7.424.017
Overdtryggd skuldabréf, vextir 8,55% - 9,45% .......oveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeenennns 557.916 743.311

10.912.694 8.167.328
Bokfeert verd greinist pannig:
EftirstOBVAr NAfNVEIBS ..........ccveiiiiieeie ettt 10.406.188 7.991.475
RV Z=T0e] o7 = | O 481.772 140.237
Afallnir og dgreiddir vextir 0g VErSbEBIUI .............ccccoviveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee s 17.166 31.493
(o] (N g =T (o {0 o] =1 o £ SRR 17.607 4.122
VNt UHANATAD «.ooeeiiiie e ( 10.040) 0
Tz 121 =] F= T 10.912.694 8.167.328
Afborganir skuldabréfaeignar greinast pannig:
Afborgun arsins 2026 177.754 110.967
Afborgun arsins 2027 186.923 113.865
Afborgun arsins 2028 196.345 119.535
Afborgun arsins 2029 206.311 125.476
Afborgun arsins 2030 216.766 131.761
LI e =TT XS] U= Lo T SRS 9.928.595 7.565.724
SAMEAIS <.ttt bbb bbbt R bbbt b bbb e nean 10.912.694 8.167.328
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9. Flokkun fjareigna og fjarskulda
Taflan hér & eftir synir flokkun fjareigna og fjarskulda i samraemi vid IFRS 9:

31. desember 2025 Fjareignir a Fjareignir a Skuldir a

afskrifudu gangvirdi afskrifudu

kostnadar- gegnum kostnadar- Samtals

veroi rekstur verdi bokfaert verd

Fjareignir félagsins
Skuldabréfaeign ........cc.cccovoiiiiiinieee, 10.912.694 0 0 10.912.694
Hlutdeildarskirteini .........ccooceiiiiiiiieee 0 95.442 0 95.442
Handbaert f& ......oooiiiii e 10.514 0 0 10.514
SaAMLAIS .eeiiiiiie 10.923.208 95.442 0 11.018.650
Fjarskuldir félagsins
Vaxtaberandi lan ..o 0 0 8.548.798 8.548.798
Ymsar skammtimaskuldir .............cccccoeveveuennnne. 0 0 1.408 1.408
SaAMLAIS .eeiiiiiie 0 0 8.550.206 8.550.206
31. desember 2024
Fjareignir félagsins
Skuldabréfaeign .........ccccoviriiniiiieee, 8.167.328 0 0 8.167.328
Hlutdeildarskirteini 0 136.984 0 136.984
Handbaert fé .......ooeiiii e 34.031 0 0 34.031
Samtals 8.201.358 136.984 0 8.338.342
Fjarskuldir félagsins
Vaxtaberandi 1an .........ccccooiiiiiiiiiinee 0 0 6.096.788 6.096.788
Ymsar skammtimaskuldir .............c.ccocooveveennnnn. 0 0 585 585
SaAMLAIS .eeiiiiie 0 0 6.097.372 6.097.372

brepaskipting gangvirodis

Gangvirdi er skipt i prja flokka eftir pvi hvort adferdirnar sem eru notadar vid akvoérdun gangvirdis byggja a
markadsgdgnum eda ekki. Markadsgogn endurspegla markadsupplysingar fra éhadum adilum. Gangvirdi sem
byggja ekki & markadsgdgnum byggja a forsendum sem félagid gefur sér. Byggt @ pessum tveimur tegundum breyta,
er prepaskipting gangvirdis akvérdud pannig:

* brep 1 - Uppgefid verd a virkum markadi. Hér er um ad raeda skrad hlutabréf og skuldabréf i kauphdllum.

* brep 2 - Hér er verd byggt a gégnum, 68rum en uppgefnum verdum eins og i prepi 1, sem poé eru adgengileg a
markadi, annad hvort beint eda ébeint. Gogn sem notud eru vid gangvirdisutreikninga hér geta verid t.d. REYBOR
vaxtakurfa og lanshaefismat métadila.

* brep 3 - Hér fellur undir gangvirdi eigna og skulda sem ekki byggir @ markadsgégnum. Hér er adallega um ad raeda
hlutabréf og skuldabréf sem verdmetin eru ut fra gdgnum sem eru ad verulegu leyti 6adgengileg & markadi.

Fjareignir tilgreindar & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning eru allar adrar eignir en paer sem metar eru a afskrifudu
kostnadarverdi.
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Skyringar, frh.:

10. Utlanagaedi fjareigna

Vant utlanatap

Félagid notar priggja prepa likan vid mat a veentum atlanatopum. Afskriftarreikningur vegna vaents Gtlanataps fer eftir
pvi hvort veruleg aukning hefur ordid a utlanaaheettu fra upphafsskraningu. Hafi ekki ordid veruleg aukning a
utlanaaheettu jafngildir afskriftin vaentu Gtlanatapi sem leidir af vanskilum sem eru likleg & naestu 12 manudum (prep
1). Ef atlanaahaettan hefur haekkad verulega, ef 1anid er i yfir 30 daga i vanskilum, ef ad forsendur lantaka breytast
eda ef pad verdur dnnur veruleg breyting a skilmalum pa flokkast 1an i prep 2. Ef 1anid er gjaldfalli® eda a annan hatt
virdisryrt, pa er afskriftin j6fn veentu Gtlanatapi ut liftima (prep 2 og 3).

Vid mat & afskriftarreikningi vegna veents Gtlanataps fyrir Gtlan og krofur sem eru ekki metnar a gangvirdi i gegnum
rekstrarreikning pa gert rad fyrir prem mismunandi adferdum eftir pvi um hvers konar eign eda aheettuskuldbindingu
er ad reeda:

1. Vegna vidskiptakrafna eda sambeerilegra eigna par sem ekki er um ad reeda umtalsverda fjarmégnun ma beita
einfaldri (vaent tap yfir liftima) adferd.

2. Vegna eigna sem eru virdisryrdar vid kaup eda skraningu pa skal beita adferd sem tekur tillit til vaents taps yfir
liftima.

3. Vegna annarra eigna/ahaettuskuldbindinga skal beita almennri (priggja prepa) adferd.

Almenna adferdin

Félagid reiknar veent utlanatap & hverjum reikningsskiladegi sem byggir & premur prepum.

bPrep 1 nzer yfir fjareignir par sem utldanaahaetta hefur ekki aukist verulega fra upphaflegri skraningu eda (par sem
valkvaedri einféldun vegna lagrar Utlanaahaettu hefur verid beitt) eru med laga utlanaahaettu.

brep 2 nzer yfir fjareignir par sem marktaek laekkun hefur ordid a utlanagaedum fra upphaflegri skraningu (nema par
sem einfoldun vegna lagrar Utlanaaheettu hefur verid beitt og er videigandi) en ekki eru til stadar hlutlaegar
visbendingar um utlanatap.

brep 3 neer yfir fjareignir par sem hlutleegar visbendingar um tapsatburd eru til stadar & reikningsskiladegi.

12 manada vaent Utlanatép eru faerd undir prepi 1 en veent utlanatdp at liftima eru feerd undir prepi 2 og 3. Gerdur er
greinarmunur & milli fiarmalagerninga par sem uUtlanagaedi hafa ekki leekkad marktaekt fra upphaflegri skraningu og
pbeim sem bad hafa gert. Utreikningar & vaentu Utlanatapi byggja @ mati & Gtlanatdpum yfir vaentan liftima
fiarmalagerningsins. Eign feerist Ur 12 manada vaentu Gtlanatapi yfir i veent Utlanatap ut liftima pegar um er ad reeda
markteeka laekkun i utlanagsedum fra upphaflegri skraningu. par af leidandi byggja mérkin milli 12 manada og liftima
tapa a breytingu i Gtldnaheettu en ekki dhaettunni a reikningsskiladegi. Einnig er til stadar mikilvaeg rekstrarleg
einféldun sem heimilar félogum ad flokka eignir metnar a afskrifudu kostnadarverdi med 12 manada vaentu utlanatapi
ef heildar utlanaahaettan er lag. betta a einnig vid p6 ad utlanaaheetta hafi aukist marktaekt.
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10. Utlanagaedi fjareigna, frh.:
Utreikningur a vaentu Gtlanatapi
Veent utlanatop eru skilgreind sem mismunurinn @ milli alls samningsbundins sjédstreymis sem félagidé a4 ad fa og
pess sjodstreymis sem pad gerir raunverulega rad fyrir ad moéttaka, pad er su fjarhaed sem vantar upp a. bessi
munur er navirtur med upphaflegu virku voxtunum.
Toflurnar hér ad nedan syna fjareignir sem eru nidurfeerdar. Fyrir lan med lanshaefiseinkunn a 1. stigi eru litlar likur a
vanskilum og vaent utlanatap vegna peirra metid dverulegt og par ad leidandi er engin nidurfaersla tekin a fjareignum.

Eignir

1. prep 2. prep 3. prep Samtals
31. desember 2025
Skuldabréfaeign .........ccccoviiiiiiiiieee, 10.922.734 0 0 10.922.734
Veaent Gtlanatap.........cccoveeinenieceeeee e ( 10.040) 0 0 10.040)
Samtals 10.912.694 0 0 10.912.694
31. desember 2024
Skuldabréfaeign .......ccocoviiiiii e 8.167.328 0 0 8.167.328
Samtals 8.167.328 0 0 8.167.328

Utlan sjédsins eru metin hvert fyrir sig pbar sem um er ad reeda tiltdlulega fa og stér Gtlan. Medalfjarhaed dtlana i
arslok 2025 nam 323 millj. kr. og var vegid uppreiknad vedhlutfall (LTV) utlanasafnsins 66,89% i arslok 2025.

Engin atlan voru i vanskilum lengur en 30 daga i arslok 2025 og teljast utlan pvi ekki hafa ordid fyrir verulegri
aukningu a utlanaahaettu fra upphaflegri skraningu.

Stjérnendur hafa metid veaent utlanatép (ECL) med pvi ad leggja mat a greidslugetu lantaka og vidnamsprott
utlanasafnsins gagnvart mégulegum &féllum i efnahagsumhverfinu. Vid matid voru notadar prjar svidsmyndir sem
endurspegla mismunandi préun efnahagsforsenda. Til grundvallar 1& ein grunnsvidsmynd, ein jakvaed svidsmynd og
ein neikvaed svidsmynd. Likurnar & grunnsvidsmyndinni voru metnar 60%, likurnar & jakvaedu svidsmyndinni 10% og
likurnar & neikvaedu svidsmyndinni 30%. bessar likur voru akvednar a grundvelli faglegs mats stjérnenda og
endurspegla huglaegt mat a liklegri proun efnahagsumhverfisins og ahrifum pess a utlanasafnid

Nidurstada pessa mats er ad afskriftareikningur utlana i arslok 2025 nam 10,1 millj. kr. en enginn afskriftareikningur
var faerdur i arslok 2024.

11. Handbaert fé

Handbeaert fé samanstendur af 6bundnum bankainnstaedum og innsteedum sem bundnar eru til skemmri tima en
priggja manada.

12. Eigio fé
Hlutafé
Hlutafé félagsins samkveemt sampykktum pess er 2.092,0 millj. kr. Eitt atkvaedi fylgir hverjum einnar krénu hlut i
félaginu.
Légbundinn varasjédur

| samraemi vid 16g skal lagt i 16gbundinn varasjod tiltekid hlutfall af hagnadi hvers ars uns hann nemur fjarhaed er
svarar til 25% af hlutafé.

Orédstafad eigid fé
Oradstafad eigid fé er sa hluti af eigin fé félagsins sem haegt er ad radstafa til hluthafa i formi ards.
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13. Vaxtaberandi lan

Sjédurinn gefur Ut skuldabréf til ad fjarmagna fjarfestingar sinar. Bréfin eru faerd i békhaldi sjédsins & uppreiknudu

virdi midad vid neysluverdsvisitdlu ad vidbaettum afdlinum og égreiddum véxtum.

SIV 24 1, verdtryggt, VEXEI 3,75% ...eeeeiiiiiiiiiiie e

Skuldabréfautgafan greinist pannig

1 = To L= e USRS
Ny skuldabréfaltgafa ...
Greiddar afborganir 0g VEXEE ........c.eveiiiiiie e
Verdbaatur 0g AfallNir VEXHF ........oooviiiiiii e
ST 1 1= USSP

Boékfeert verd greinist pannig:
Eftirstddvar nafnverds
V=T (o] o= = (U SRR
Afallnir og 6greiddir vextir og verdbaetur
SAMLAIS ... s

Afborganir utgefins skuldabréfs greinast pannig:

Til greidslu 2026
Til greidslu 2027
Til greidslu 2028
Til greidslu 2029
Til greidslu 2030
Til greidslu sidar
SAMLAIS ...

14. Skattamal

31.12.2025 31.12.2024
8.548.798 6.096.788
2025 2024
6.096.788 0
2.318.410 6.049.590
486.195) ( 133.696 )
619.795 180.894
8.548.798 6.096.788
7.828.525 5.790.971
662.375 262.988
57.898 42.829
8.548.798 6.096.788
175.524 161.924
182.168 168.053
189.064 174.414
196.220 181.016
203.647 187.868
7.602.175 5.223.511
8.548.798 6.096.788

Sjédurinn er ekki sjalfstaedur skattadili en er skattlagt med eigendum sinum og pvi eru skattar ekki reiknadir i

arsreikningnum.

15. Tengdir adilar

Stjérnarmenn, stjérnendur, rekstraradili sjods, médurfélag rekstraradila og félog er luta stjérn sjédsins, auk félaga i
meirihlutaeigu pessara adila, teljast vera tengdir adilar sjodsins. Vidskipti vid tengda adila hafa verid gerd a
sambaerilegum grundvelli og vidskipti vid 6tengda adila. islensk verdbréf hf. tok vid sem rekstraradili & arinu 2025

pegar SIV eignastyring hf. var sameinud félaginu.

Eftirfarandi toflur syna vidskipti vid tengda adila & arinu og kréfur a og skuldir vid pa i arslok 2025 asamt

samanburdartimabili.
31.12.2025 31.12.2024
Tekjur Gjold Tekjur Gjold
SIV eignastyring hf. fyrrv. rekstraradili .............. 0 13.075 0 52.300
islensk verdbréf hf., rekstraradili 0 39.785 0 0
0 52.860 0 52.300
31.12.2025 31.12.2024
Eign Skuld Eign Skuld
SIV eignastyring hf. fyrrv. rekstraradili .............. 0 0 0 0
islensk verdbréf hf., rekstraradili ...........coeee.... 0 0 0 0
0 0 0 0
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16. Ahattustyring

Helstu fjarhagslegar ahaettur félagsins eru lansheetta, lausafjaraheetta og markadsaheaetta. Engar breytingar hafa
ordid a ahaettustefnu eda aheettustyringu félagsins fra sidasta arsreikningi.

Lansahaetta
Félagid stendur adallega i lanveitingum og skuldabréfaesignum. Hamarkstap vegna lansheettu nemur bokfaeréu virdi
fiareigna. Félagid beitir virku lanshaefismati vié utldn og fjarfestingar.

Lausafjarahaetta
Félagid heldur neegjanlegu lausu fé og adgengi ad lansfjarmdgnun til ad standa vid skuldbindingar. Taflan hér ad
nedan synir veentar greidslur og vexti:

0-12 1-2 2-5 Meira en Umsamid
31.12.2025 manudir ar ar 5ar sjodstreymi
Fjareignir
Handbzert fé .........ccccvvvveeene. 10.514 10.514
Hlutdeildarskirteini ................. 95.442 95.442
Skuldabréfaeign .................... 737.904 738.652 2.216.083 11.991.654 15.684.294
Samtals ....coccveeevcieeeceee e, 843.860 738.652 2.216.083 11.991.654 15.790.250
Fjarskuldir
Vaxtaberandi lan ................... 492.121 492.121 1.476.362 9.634.567 12.095.171
Ymsar skammtimaskuldir ....... 1.408 1.408
Samtals ....ooocveviiiiiiie, 493.528 492.121 1.476.362 9.634.567 12.096.579

0-12 1-2 2-5 Meira en Umsamid
31.12.2024 manudir ar ar 5ar sjodstreymi
Fjareignir
Handbaert fé .........coceevieeens 34.031 34.031
Hlutdeildarskirteini ................. 136.984 136.984
Skuldabréfaeign .................... 461.267 492.167 1.412.571 7.906.894 10.272.898
Samtals ....coccveeevcieeeceee e, 632.281 492.167 1.412.571 7.906.894 10.443.913
Fjarskuldir
Vaxtaberandi lan .................... 344.110 344.110 1.032.330 6.735.033 8.455.582
Ymsar skammtimaskuldir ....... 585 585
Samtals ...oooocveeeiiieieeee, 344.695 344.110 1.032.330 6.735.033 8.456.167
Markadsahaetta

Markadsaheetta félagsins felst einkum i vaxta- og verdbdlgudhaettu. Skuldabréfaeign félagsins er verdtryggd med
fostum vOxtum. Félagid ver ekki markadsaheaettu.
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Skyringar, frh.:

17. Nyir reikningsskilastadlar
Félagid innleiddi alpjodlega reikningsskilastadla 1. jantar 2025. Innleiding peirra haféi ekki ahrif 8 mat a eignum eda
skuldum pann 1. jantar 2024 og 2025. Engar breytingar a alpjodlegum reikningsskilastadlum hafa haft ahrif a
arsreikning félagsins fyrir arié 2025.

Nokkrir nyir alpjodlegir reikningsskilastadlar gilda fyrir fiarhagsar sem hefjast eftir 1. jantar 2025 og heimilt er ad beita
fyrir gildistoku peirra. Samstaedan hefur ekki innleitt nyja eda breytta reikningsskilastadla fyrir gildistima vid gerd
samsteeduarsreikningsins.

A. IFRS 18 Framsetning og upplysingagjof i reikningsskilum

IFRS 18 mun koma i stad IAS 1 Framsetning reikningsskila og gildir fyrir arsreikninga fyrir reikningsskilatimabil sem
hefjast 1. jandar 2027 eda sidar. Med nyja stadlinum eru settar fram nyjar lykilkrofur:

*Félogum ber ad flokka allar tekjur og gjold i fimm flokka i rekstrarreikningi, p.e. rekstur, fjarfestingar, fjarmoégnun,
aflagda starfsemi og tekjuskatt. Félog purfa jafnframt ad birta rekstrarafkomu sem skilgreinda millisamtolu. Afkoma
félaga mun ekki breytast.

*Afkomumeelikvardar sem skilgreindir eru af stjornendum (e. MPM) eru settir fram i einni skyringu i reikningsskilunum.
*Auknar leidbeiningar um flokkun upplysinga i reikningsskilum eru veittar.

bvi til vidbotar, ber nu ad nota rekstrarafkomu sem upphafsfjarhaed i sjodstreymisyfirliti, pegar rekstrarhreyfingar eru
settar fram med obeinni adferd.

Sjédurinn er enn ad meta ahrif nyja stadalsins, einkum meé filliti til framsetningar rekstrarreiknings sjodsins,
sjodstreymisyfirlits og vidbétarupplysinga tengdar afkomumaelikvérdum stjornenda. Sjodurinn er einnig ad meta
ahrifin af pvi hvernig upplysingar eru flokkadar i reikningsskilum, par med talid vegna lida sem nu eru flokkadir sem
"annad".

C. Adrir reikningsskilastadlar

Ekki er buist vid ad eftirffarandi nyir og breyttir reikningsskilastadlar hafi veruleg ahrif a reikningsskil samstaedunnar.
- Flokkun og mat fjarmalagerninga (Breytingar & IFRS 9 og IFRS 7); og

- Samningar um nattdruhada raforku (Breytingar a IFRS 9 og IFRS 7)
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Stjornarhattayfirlysing - Oendurskodad

Med pessari yfirlysingu um stjérnarheetti SIV Credit Fund slhf. er félagidé ad fylgja peim kréfum sem koma fram i
vidurkenndum leidbeiningum sem eru til stadar & peim tima sem arsreikningur pessi er sampykktur af stjérn félagsins
og akvaedum 7. mgr. 54. gr. laga nr. 161/2002. Leidbeiningar um stjérnarhaetti fyrirtaekja, 6. utgafa fra arinu 2021,
Utgefnar af Vidskiptaradi islands, Samtékum atvinnulifsins og Nasdaq OMX Iceland hf. voru sérstaklega hafdar til
hlidsjonar pegar yfirlysing um stjérnarheetti SIV Credit Fund slhf. var samin. Leidbeiningarnar eru adgengilegar a
heimasidu Vidskiptarads islands, http://www.vi.is.

SIV Credit Fund slhf. er samlagshlutafélag og starfar skv. [6gum nr. 2/1995 um hlutafélég. Tilgangur félagsins er
fiarfestingarstarfsemi i samreemi vid fjarfestingarstefnu félagsins, lanastarfsemi, kaup og sala a fjarmalagerningum,
eignarhald og rekstur fasteigna, og onnur skyld starfsemi. Helstu fjarfestingar félagsins tengjast fjarmégnun a
fyrirtaekjum. SIV Credit Fund slhf. er skrad sem sérhaefdur sjédur og sér islensk verdbréf hf. um daglegan rekstur
hans samkvamt samningi par um. Fjarmalaeftirlit Sedlabanka islands hefur jafnframt eftirlit med starfsemi SIV Credit
Fund slhf. eins og 16g gera rad fyrir. Yfirlit um vidkomandi I6g og reglur um rekstaradila sérhaeféra sjoda ma nalgast a
vefsidu Fjarmalaeftirlits Sedlabanka islands, http://www.fme.is.

Enginn eiginlegur rekstur a sér stad hja SIV Credit Fund slhf. og hefur félagid enga starfsmenn. bannig er
framkvaemdarstjori félagsins starfsmadur islenskra verdbréfa hf. Adalfundur skal bodadur med tveggja vikna fyrirvara
en eigi sidar en sex manudum fyrir lok reikningsarsins. Stjérn félagsins framkvaemir ekki arangursmat. Ekki er til
skrifleg starfslysing stjérnarformanns utan pad sem fram kemur i sampykktum. ba starfreekir stjorn ekki undirnefndir.

Stjorn SIV Credit Fund slhf. ber abyrgd a ad sampykkja fjarfestingar og fylgjast med ad framkvaemd peirra sé i
samraemi vid sampykkt par um og fjarfestingarstefnu. Rekstraradili sér um aé finna og greina fjarfestingartaekifeeri og
leggja til fjarfestingar vid stjorn félagsins. ba parf sampykki allra stjérnarmanna fyrir fjarfestingum.

Innra eftirliti er utvistad, sbr. 17. gr. laga nr. 128/2011, med leyfi Fjarmalaeftirlitsins. Pad & vid um regluvorslu,
ahaettustyringu og innri endurskodun. Virk ahaettustyring og innra eftirlit eru mikilvaegir paettir i rekstri félagsins.

Gildi félagsins hafa ekki verid skilgreind umfram pad ad félagid fjarfesti i samraemi vid markmi® og markadsadstaedur
hverju sinni. Félagi® hefur radgjafarad um hagsmunaarekstra sem skal skipad premur fulltrdum kjérnum a adalfundi
til eins ars i senn. Hiutverk radgjafarads er ad veita rekstraradila radgjof vid ad meta hagsmunaarekstra sem
mogulega kunna ad koma upp vid fjarfestingar félagsins gagnvart rekstraradila asamt 68rum pattum sem rekstraradili
oskar eftir.

Abyrgdarasili SIV Credit Fund slhf., SCF GP ehf. gegnir jafnframt hlutverki stjérnar félagsins. | stjorn SCF GP ehf.
sitja prir adalmenn. beir eru kosnir @ adalfundi til eins ars i senn. Framkvaemdastjori situr stjérnarfundi og ritar
fundargerd. Stjorn félagsins fundar ad 6llu j6fnu manadarlega og oftar ef purfa pykir. Stjérn styrir 6llum malefnum
félagsins milli hluthafafunda og geetir hagsmuna félagsins gagnvart pridja adila. Stjornin starfar samkvaemt
sampykktum og askriftarskilmalum félagsins, metur og eftir atvikum sampykkir fjarfestingar sem bornar eru upp af
rekstraradila félagsins.
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Stjérnarhattayfirlysing, frh.:

Stjorn félagsins skipa:

Arnér Gunnarsson, stjérnarformadur

Arnér er framkveemdastjéri islenskra verdbréfa og Sidekick Holding slhf. Hann er vidskiptafreedingur ad mennt fra
Haskolanum i Reykjavik og hefur lokid profi i verdbréfavidskiptum auk CFA-gradu (Chartered Financial Analyst).
Arnér hefur starfad vid eignastyringu og sjédastyringu fra arinu 2001 og gegnt stédu forstédumanns fjarfestinga hja
VIS fra arinu 2017. Hann byr yfir vidteekri reynslu og pekkingu 4 svidi eignastyringar og hefur verid metinn haefur til
ad gegna stddu yfirmanns eignastyringar med hlidsjon af peirri starfsemi sem SIV hyggst stunda. Arnér situr i stjérn
YNWA ehf., EBSON ehf., Bal ehf., NH eignir ehf., Fjarfestingarfélagsins HIid ehf., SEQ GP ehf. og SIV equities slhf.
Auk stjérnarsetu gegnir hann einnig stédu framkveemdastjéra hja Glym 2 GP ehf., Glym 3 GP ehf. og Glym GCW slhf.

Ellen Maria S. Bergsveinsdottir, medstjérnandi

Ellen Maria er framkvaemdastjori Mink Campers. Hin er med B.Sc. i hagfraedi og Master i Fjarmalum fyrirtaekja fra
Haskélanum i Reykjavik. Han hefur jafnframt lokid nami i verdbréfavidskiptum. Adur starfadi hin i fjarmalageiranum i
neerri 13 ar og par sidast hja Arion Banka sem lanastjori a fyrirteekjasvidi med aherslu a fasteignir og

framkvaemdafjarmégnun. Han hoéf storf sem fjarmalastjori hja Mink Campers aridé 2022 og tok ad lokum vid sem
framkvaemdastjori. Hin hefur setid i Stjorn Samtaka Sprota og komid ad verkefnum innan Samtaka I&nadarins, par a
medal Vaxtasprotanum. Ellen hefur ekki setid i neinum stjornum sidastlidin fimm ar.

Rutur Orn Birgisson, medstjornandi

Ruatur er 16gmadur med malflutningsréttindi fyrir héradsdémstélum og medal eigenda Lind fasteignasélu. Hann er
med Mag. jur. gradu i 16gfreedi fra Haskola Islands. Ratur hefur starfad sem ldgmadur i 12 ar og veitt fjdlbreytta
I6gfreediradgjof og annast skjalagerd fyrir ymis fiarmalafyrirtaeki. Adur starfadi hann hja Légménnum Laekjargétu og
hja skilanefnd Kauppings banka hf. Hann hefur setid i stjérn Innvida fjarfestinga slhf. og gegnir nu stjérnarstérfum hja
Dalsfoss Legal ehf. og Lind fasteignasoélu ehf., auk pess ad vera varamadur i stjorn Haerings ehf. Rutur sat i stjérn
Innvida fjarfestinga slhf. & arunum 2015-2022 og hefur einnig sinnt regluvérslu fyrir Summu Rekstrarfélag hf.

Tveir af premur stjornarménnum félagsins eru 6hadir stérum hluthéfum félagsins, félaginu sjalfu og daglegum
stjornendum pess. Systurfélag rekstraradila er hluthafi i SIV Credit Fund slhf.

borkell Magnusson, framkvaemdastjori SIV Credit Fund slhf.

Porkell Magnusson er forstdédumadur sjodstyringar hja islenskum verdbréfum. borkell er med M.Sc. gradu i
idnadarverkfraedi fra University of Minnesota og C.Sc. i véla- og idnadarverkfraedi fra Haskéla islands og hefur lokid
profi i verdbréfavidskiptum. Hann hefur starfad a fjarmalamarkadi sidan 1998 og vid sjédastyringu fra arinu 1999,
m.a. sem forstddumadur sjédastyringar Kviku eignastyringar hf. fra arinu 2018. ba hefur hann stofnad og styrt
fiolmérgum sjé6dum, par med talié kreditsjodum sem sérhaefa sig i fjarmognun fyrirtaekja. Porkell er stjornarmadur i
Sdlku 2 ehf. og engin 6nnur stjérnarseta sidastlidin fimm ar.

Vidskiptaheimilisfang ofangreindra adila er Armali 3, 108 Reykjavik.
Engar kvartanir eda athugasemdir hafa borist SIV Credit Fund slhf. fra viéskiptavinum eda 68rum vegna avirdinga
um brot félagsins eda starfsmanna pess a I6gum eda reglum sem um starfsemi félagsins gilda.

SIV Credit Fund slhf. er med skuldabréf skrad i kauphdll og birtir upplysingar um starfsemi sina i samraemi vid reglur
kauphallar. A adalfundum er farid yfir starfsemi félagsins og ennfremur kallad til hiuthafafunda ef astaeda er til.
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Stjérnarhattayfirlysing, frh.:

Ofjarhagsleg upplysingagjof — 6endurskodad

SIV Credit Fund slhf. (SCF) er sérhaefdur sjodur & samlagshlutafélagaformi og hefur pad markmid ad fjarfesta i
fiarmalagerningum tengdum fjarmégnun fyrirteekja. Hja félaginu er engin eiginleg starfsemi heldur er félagid med
rekstrarsamning vid Islensk verdbréf hf. sem jafnframt skipar félaginu framkveemdastjéra. Pad er pvi enginn
starfsmadur hja SIV Credit Fund slhf. bar sem starfsemi félagsins er mjog takmoérkud hefur pad ekki sett sér
sérstakar stefnur i umhverfis-, samfélags- og starfsmannamalum heldur fylgir félagi® sému stefnu og rekstraradili fer
eftir, sja nanar www.iv.is. Vardandi malefni tengdum vérnum gegn spillingu, matum og mannréttindum fylgir félagi®d
jafnframt sému reglum og rekstraradili sem hefur starfsleyfi fra Fjarmalaeftirliti Sedlabanka islands og hefur sett sér
reglur vardandi m.a. hagsmunaarekstra og adra peetti likt og kvedid er a um i Ibgum par um. Nanar ma sja reglur og
upplysingar um starfsemi Islenskra verdbréfa hf. 4 heimsidu félagsins www.iv.is.

Upplysingagjof um sjalfbaerni - 6endurskodad

Med l6gum nr. 25/2023 um upplysingagjof um sjalfbaerni a sviéi fjarmalapjonustu og flokkunarkerfi fyrir sjalfbeerar
fiarfestingar, voru akveedi reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB) 2020/852 (hér eftir "flokkunarreglugerdin”)
innleidd i islenskan rétt. Flokkunarreglugerdin leggur grunn ad samreemdu evropsku flokkunarkerfi med
skilgreiningum og vidmidum um hvad teljist vera umhverfislega sjalfbaer atvinnustarfsemi.

Flokkunarreglugerdin krefst pess ad fyrirteeki sem starfa & fjarmalamarkadi birti lykilmeelikvaréa sem samrsemist
starfsemi félaganna. Til ad mynda skulu lanastofnanir birta hlutfall greenna eigna (e. GAR), sem er hlutfall af eignum
lanastofnunar sem fjarmagna og eru fjarfestar i atvinnustarfsemi sem fellur ad flokkunarkerfinu, p.e. er umhverfislega
sjalfbeer (e. taxonomy aligned), af heildarumfangi eigna, ad undanskildum ahaettuskuldbindingum vegna rikisstjorna,
sedlabanka og yfirpjédlegra utgefenda. ba skulu eignastyringaradilar birta hlutfall fjarfestinga i atvinnustarfsemi sem
telst vera umhverfislega sjalfbeer af virdi allra fijarfestinga sem bpeir styra. Petta hlutfall byggist a
lykilarangursmaelikvérdum fyrirtaekja sem fjarfest er i (baedi fyrir veltu og fjarfestingargjéld), sem pau birta samkvaemt
flokkunarreglugerdinni i fyrsta skipti fyrir arié 2023 4 islandi.

Upplysingaskylda

Sj6durinn birtir ad pessu sinni ekki sértaekar upplysingar sbr. 8. gr. Flokkunarreglugerdarinnar. Log nr. 25/2023 na til
eininga tengdum almannahagsmunum, en sjédurinn flokkast sem eining tengd almannahagsmunum, sbr. a.lid 9.
tlul. 1. mgr. 2. gr. laga um arsreikninga nr. 30/2006, p.e. I6gadili sem er med skrad légheimili & islandi og hefur
verdbréf sin skrad a skipulegum markadi.

Hins vegar ber ad fylgja framseldri reglugerd ESB 2021/2178 (hér eftir ,framselda reglugerdin®), sem setur fram
vidbaetur vid flokkunarreglugerdina med pvi ad tilgreina innihald og framsetningu upplysinga sem félogum ber ad
birta, en hun gerir rad fyrir pvi ad fyrirteeki a fjarmalamarkadi sé ,fyrirteeki sem fellur undir birtingarskyldurnar, sem
meelt er fyrir um i 19. gr. a og 29. gr. a i tilskipun 2013/34/ESB, og er eignastyringaradili, lanastofnun [..],
verdbréfafyrirtaeki [..], vatryggingafélag [..] eda endurtryggingafélag [..].“ Sjodurinn uppfyllir pvi ekki framangreinda
skilgreiningu par sem sjédurinn er islenskt samlagshlutafélag sem er reki® sem sérhaeféur sjoédur a fiarmalamarkadi i
rekstri eignarstyringaradila, Islenskum verdbréfum hf.

Takmarkanir a skyrslugjof fyrir arié 2025

Flokkunarreglugerdin var innleidd i aféngum i Evrépu fra og med arinu 2022 til ad tryggja adgengi ad gégnum.
Flokkunarreglugerdin var innleidd med mismunandi haetti hér a landi en 6ll fyrirtaeki, sem skylt er ad birta samkvaemt
flokkunarreglugerdinni, birtu upplysingar i fyrsta skipti 4 arinu 2024 en pad hefur ahrif & paer upplysingar sem islensk
verdbréf hefur adgang ad. Snidmatid sem lslensk verdbréf birtir er pvi ad miklu leyti an upplysinga og ekki er haegt
ad reikna hlutfall fjarfestinga i umhverfislega sjalfbaerri atvinnustarfsemi i ar. Snidmatid inniheldur paer upplysingar
sem eru ekki hadar upplysingagjof fyrirtaekja sem fjarfest er i.

Vegna nylegrar innleidingar upplysingaskyldunnar, skorts a innleidingu ymissa tengdra Evropugerda i islenskan rétt
og skorts & upplysingagjof fra I6gadilum sem falla undir skilyréi flokkunarreglugerdarinnar asamt 6samraemi varéandi
gildissvids laga nr. 25/2003 og innleiddra reglugerda og framseldra reglugerda eru upplysingarnar pvi takmarkadar.
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