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CellaVision férvarvar RAL Diagnostics

En unik kombination av hogkvalitativ provberedning och
varldsledande digital blodcellsanalys.

Informationen ldmnades for offentliggbrande 2019-09-16 kl. 18.30

CellaVision AB meddelar idag att bolaget tecknat avtal om att férvarva det franska
bolaget RAL Diagnostics (RAL) som tillverkar produkter for provberedning inom
hematologi, patologi, cytologi och mikrobiologi. RAL hade under 2018 en omsattning om
cirka 87 MSEK och en EBITDA-marginal om cirka 15 procent. Kontant kopeskilling uppgar
till 268 MSEK pa kontant- och skuldfri basis. Férvarvet finansieras genom en
kombination av CellaVisions egna likvida medel och bankldn arrangerat av
Skandinaviska Enskilda Banken AB om 120 MSEK.

Forvarvet av RAL ar ett naturligt steg i CellaVisions etablerade strategi

Genom forvarvet av RAL far CellaVision mojlighet att forbattra kvaliteten pa provberedning
vilket ar av stor betydelse for slutresultatet av blodanalysen. Kvaliteten pa provberedningen
ar betydelsefull for att CellaVisions system ska fungera optimalt och det finns ett stort behov
i sdval stora som mindre och medelstora laboratorier for framtida standardiserade
l6sningar.

Genom forvarvet erhaller CellaVision ett valetablerat varumarke med I6sningar inom
infargning och provberedning av hogsta kvalitet. Tillsamsnmans skapar CellaVision och RAL ett
Okat kundvarde inom digital morfologi genom att erbjuda en komplett och integrerad
l6sning for hematologilaboratoriet. Bada bolagen verkar inom hematologi, samarbetar med
samma globala partners och har samma slutanvandare. Redan idag anvands CellaVisions
och RALs produkter tillsammans av flera laboratorier och utgor separata men av varandra
beroende steg i en komplett blodanalyskedja.

Forvarvet tillfor CellaVision viktig teknologi och nytt kunnande, vilket sammantaget kommer
att utgora en god bas for fortsatt tillvaxt. Forvarvet passar mycket val in i CellaVisions
strategi och understryker foretagets ambition att expandera till narliggande produkt- och
analysomraden.

Utdver RALs erbjudande inom hematologi, som uppgar till 50 procent, omfattar RALs
produktportfolj omradena mikrobiologi, om 40 procent, samt cytologi och patologi som
tillsammans utgor 10 procent. Med forvarvet 6ppnas darmed nya framtida mojligheter for
tillampning av CellaVisions teknologi bortom hematologisegmentet.

Motiv och maojligheter

Breddat produktutbud och storre marknad. Baserat pa de kombinerade portfoljerna och
potentialen att standardisera arbetsflodet globalt beraknas forvarvet utdka CellaVisions
adresserbara marknad inom hematologi till totalt cirka sex miljarder SEK. Forvarvet tillfor ny
teknologi inom provberedning och ger CellaVision forbattrad kontroll ¢ver kvaliteten pd de
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blodutstryk som analyseras i bolagets utrustning. Detta medfor att CellaVisions
produktutbud breddas och tacker en storre del av den totala blodanalyskedjan.
Provberedning utgors primart av forbrukningsvaror, vilket innebar att CellaVision genom
forvarvet far tillgang till dterkommande intakter.

Effektiv expansion av forsdljningen av RALs hematologi produkter till nya marknader. RAL
har en stark position i EMEA, men har en begransad narvaro pa marknaderna i Americas
och APAC, dar CellaVision under de senaste dren etablerat en stark stallning. Darmed finns
goda forutsattningar att genom CellaVisions marknadssupportorganisation och etablerade
partnerskap med ledande hematologidistributorer effektivt expandera forsaljningen av RALs
I6sningar globalt.

Expansion till narliggande analysomraden. Genom férvarvet av RAL tillfors CellaVision
betydande erfarenhet och kunskap inom mikrobiologi, cytologi och patologi, vilket dppnar
upp nya framtida mojligheter for tillampning av CellaVisions teknik utover hematologi.

"lag dr fantastiskt glad och stolt éver forvdrvet av RAL. CellaVision och RAL passar strategiskt
mycket val ihop och tillsammans har vi mdjligheten att utvecklas starkare én vad vi kunnat géra
som tvd separata bolag. RALs erbjudande inom hematologi kan kombineras med CellaVisions
starka marknadssupportorganisation och dérmed nd nya marknader i Americas och APAC. Fér
CellaVision innebdr forvérvet att vi breddar vart produktsortiment samtidigt som vi far ny och
viktig kompetens inom analysomrdden som dr intressanta fér CellaVisions fortsatta utveckling”,
kommenterar CellaVisions vd Zlatko Rihter.

Forvarvet forvantas fullféljas under hosten 2019.

Estimerad finansiell paverkan

Den estimerade sammanlagda omsattningen for CellaVision och RAL under 2018 uppgick till
452 MSEK med ett EBITDA-resultat om cirka 131 MSEK, motsvarande en EBITDA-marginal
om 29 procent. Genom forvarvet 6kas CellaVisions omsattning i EMEA med 6ver 90 procent
och globalt med cirka 25 procent.

Indikativ finansiell nyckelinformation 2018

MSEK CellaVvision RAL Totalt
Nettoomsattning 365 87 452
Bruttomarginal 74% 50% 70%
EBITDA 118 13 131
EBITDA margin 32% 15% 29%

Ovanstdende finansiella information ar enbart att betrakta som illustrativ och inkluderar
inga samordningsvinster, integrationskostnader, transaktionskostnader eller avskrivningar
av dvervarde som ett resultat av forvarvsanalysen. Den ovan presenterade finansiella
informationen har inte granskats eller reviderats av CellaVisions revisorer och utgér inte en
proformaredovisning.

CellaVisions mal om en organisk forsaliningstillvaxt om 15 procent och en EBIT-marginal om
20 procent 6ver en konjunkturcykel forblir oférandrade.
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Om CellaVision

CellaVision ar ett innovativt, globalt medicinteknikforetag som utvecklar och saljer ledande
system for rutinanalys av blod och andra kroppsvatskor inom sjukvarden. Analyserna utgor
ofta viktigt underlag for snabba och korrekta sjukdomsdiagnoser, till exempel vid infektioner
och allvarliga cancersjukdomar. CellaVisions produkter rationaliserar manuellt
laboratoriearbete, sakrar och stodjer effektiva arbetsfloden och kompetensutveckling inom
och mellan sjukhus. Spetskompetens finns inom bildanalys, artificiell intelligens och
automatiserad mikroskopering. Forsaljningen sker via globala partners med stéd fran
moderbolaget i Lund och av bolagets 17 lokala organisationer for marknadssupport med
direkt narvaro i mer an 30 lander. 2018 uppgick omsattningen till SEK 365 miljoner och
bolagets tillvaxtmal ar 15 procent per ar dver en konjunkturcykel. Aktien ar noterad pa
Nasdaq Stockholm, Mid Cap. Las mer pa www.cellavision.se

Om RAL Diagnostics

RAL Diagnostics ar en ledande producent och marknadsaktor av reagenser inom
hematologi, bakteriologi, cytologi och patologi. Bolagets reagenser hjalper till att identifiera
cell- och vavnadsmorfologi, parasiter och bakterier som dr nédvandiga for att diagnostisera
manga sjukdomar. RAL Diagnostics tillhandahaller innovativa produkter och lésningar for
standardiserad laboratoriediagnostik och forbattrad prestanda for cellular bildbehandling.
Bolaget har sin bas i Bordeaux i Frankrike som innefattar en komplett verksamhet inklusive

en produktionsanlaggning med produktion av reagenser.

Fragor kring forvarvet besvaras av:
Zlatko Rihter, VD, CellaVision AB, Tel: +46 733-62 11 06.
E-post: zlatko.rihter@cellavision.com

Offentliggorande

Denna information ar sadan information som CellaVision AB (publ) ar skyldigt att
offentliggora enligt EU:s marknadsmissbruksférordning och Lagen om
vardepappersmarknaden.
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