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Ledelsespategning

Selskabets ledelse har dags dato behandlet og godkendt mellembalancen pr. 30. juni 2020 for NewCap
Holding A/S. Mellembalancen er alene udarbejdet som grundlag for beslutning om at gennemfgre udlodning
af et ekstraordineger udbytte, jf. selskabslovens § 182.

Mellembalancen udviser frie egenkapitalreserver pa t.DKK 90.426.

Mellembalancen indeholder os bekendt alle de oplysninger, der er ngdvendige til bedgmmelse af
virksomhedens finansielle stilling pr. 30. juni 2020.

Det er vores opfattelse, at mellembalancen er udarbejdet i overensstemmelse med bestemmelserne for
indregning og maling af aktiver og forpligtelser, som beskrevet pa side 9 i note 1 om anvendt
regnskabspraksis.

Kgbenhavn den 2. oktober 2020

Direktion:

Peter Steen Christensen
Administrerende direktar

Bestyrelse:

Mogens de Linde Michael Vinther
Bestyrelsesformand Neestformand

Peter Reedtz Peter Steen Christensen
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Den uafhaengige revisors erklaering

Til kapitalejerne i NewCap Holding A/S

Vi har udfart review af mellembalancen for NewCap Holding A/S pr. 30. juni 2020, som omfatter resultatopgerelse,
balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Mellembalancen er udarbejdet i
overensstemmelse med bestemmelserne for indregning og maling af aktiver og forpligtelser, som beskrevet pa side 9 i
note 1 om anvendt regnskabspraksis.

Ledelsens ansvar for mellembalancen
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af mellembalancen i overensstemmelse med bestemmelserne for indregning og
maling af aktiver og forpligtelser, som beskrevet pa side 9 i note 1 om anvendt regnskabspraksis.

Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde
mellembalancen uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om mellembalancen. Vi har udfgrt vores review i overensstemmelse med den
internationale standard om review af et perioderegnskab udfart af selskabets uafheengige revisor og yderligere krav
ifglge dansk revisorlovgivning.

Dette kraever, at vi skal udtrykke en konklusion om, hvorvidt vi er blevet bekendt med forhold, der giver os grund til at
mene, at mellembalancen som helhed ikke i alle veesentlige henseender er udarbejdet i overensstemmelse med
bestemmelserne for indregning og maling af aktiver og forpligtelser, som beskrevet pa side 9 i note 1 om anvendt
regnskabspraksis. Denne standard kraever ogs3, at vi overholder etiske krav.

Et review af en mellembalance i overensstemmelse med den internationale standard om review af et perioderegnskab
udfart af selskabets uafhaengige revisor er en erkleeringsopgave med begraenset sikkerhed. Revisor udfgrer handlinger,
der primeert omfatter forespgrgsler til ledelsen og andre i selskabet, hvor dette matte veere relevant, samt anvendelse af
analytiske handlinger og vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af de handlinger, der udfgres ved et review, er betydeligt mindre end ved en revision udfart efter de
internationale standarder om revision. Vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om mellembalancen.

Konklusion

Ved det udfgrte review er vi ikke blevet bekendt med forhold, der giver os anledning til at konkludere, at mellembalancen
pr. 30. juni 2020 for NewCap Holding A/S ikke i alle veesentlige henseender er udarbejdet i overensstemmelse med
bestemmelserne for indregning og maling af aktiver og forpligtelser som beskrevet pa side 9 i note 1 om anvendt
regnskabspraksis.

Fremhaevelse af forhold i mellembalancen - begraensning i anvendelse

Vi henleder opmeerksomheden pa, at mellembalancen er udarbejdet med henblik p& at forsyne kapitalejerne med en
oversigt over selskabets finansielle stilling, herunder tilstedevaerelsen af frie reserver og likvide midler til radighed, der
sammen med anden information kan give selskabets kapitalejere et grundlag for deres stillingtagen og beslutning om at
gennemfgre en udlodning af ekstraordineert udbytte.

Vores konklusion er ikke modificeret vedrgrende dette forhold.
Kgbenhavn, den 2. oktober 2020

EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Thomas Bruun Kofoed
Statsautoriseret revisor
MNE28677
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Resultatopggarelse

Note 1. halvar

2020

t.DKK

Andre eksterne OMKOSININGET .......veiieiiiiiie it eeees -1.389

PersonaleomMKOSININGET ......coiiuiiiiiiiii e -547

Resultat af primaar drift ... -1.936

ANAre driftSINAtEEGLET ... ..eviiiiiiiee e 801

Resultat far finanSielle POSTEN ....uuiiiii i -1.135

Finansielle INAEEEGLET .........ooi i 3 14.202

Finansielle OMKOSININGET ........uuiiiiiiiiiiiieie e e e e e e e e 4 -28.065

PeriodeNnsS FESUILAL ......c.eiiuiiiie ittt ettt e e et et te e e ereeereeas -14.998
Fordeles pa

OVEITBI FESUITAL .....eeiiiiii e e e s e reeae s -14.998

PErOENS TESUILAL .....cveeviciiiieieciei ettt ettt et e ettt neneas -14.998
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Totalindkomstopggarelse

Note 1. halvar
2020
t.DKK
Totalindkomstopggrelse
Periodens rESUITAL .........uuiiiiiie i e e e e e e e s reeae e -14.998
LIe] = Lo e Y11= A=Y | R -14.998
Fordeles pa
Moderselskabet NewCap Holding A/S' aktioNgerer ..........ccccvvvvveieeiiiiciiiieeee e -14.998
= T S SPS -14.998
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Balance

AKTIVER

Kapitalandele i dattervirksomheder
Tilgodehavende earn out fra salg af virksomheder

Langfristede aktiverialt ..........ccccceonee.

Tilgodehavender dattervirksomheder
Tilgodehavende earn out fra salg af virksomheder
ANAre tiIgOdENAVENTET ........eiiiiiiiie et e e
Likvide DENOIANINGET ........viiiiiiieie e

N0 A1 AT (L0 L= L AV Z=] (T

AKEIVEr i alt .o

PASSIVER

Aktiekapital ...................o
Overfart resultat .........ccoevvveveeeeeiiieeeeeennnn,

Egenkapital i alt .......cooovvvvvnvnni,

Anden gaeld ...

Kortfristede forpligtelser i alt

Forpligtelserialt ......ccccoooieiiiiiiiiiiinnnne
Passiverialt .....cccoooeiiiiiiieee

Eventualforpligtelser .........cocceiiiininns

NewCap Holding A/S

Note 30.6.2020
t.DKK

1.061
5 58.007

59.068

26.001

5 37.475
426

31.337

95.239

154.307

30.6.2020
t.DKK

62.999
90.426

153.425
882

882

882

154.307
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Egenkapitalopggarelse, NewCap

Eaenkapitalopagrelse 30. juni 2020

Overfort
Aktiekapital resultat | alt
Egenkapital 1. januar 2020 .........cccooveeriieriiee e 62.999 105.424 168.423
Totalindkomst for perioden
Periodens reSUltal ... 0 -14.998 -14.998
Egenkapital 30. juni 2020 ..........cccooiiiiiiiiiie e 62.999 90.426 153.425
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Noter

1 Anvendt regnskabspraksis

Mellembalancen danner i henhold til selskabslovens § 183, stk. 2, grundlag for kapitalejernes
stillingtagen til ekstraordinaer udlodning af udbytte.

Anvendt regnskabspraksis er, bortset fra nedenstdende, usendret i forhold til &rsregnskabet for 2019,
hvortil der henvises.

Arsrapporten 2019 indeholder den fulde beskrivelse af anvendt regnskabspraksis.

De anvendte skan er baseret pa historiske oplysninger samt forudseetninger, som ledelsen vurderer er
forsvarlige, men som i sagens natur er usikre og uforudsigelige. Forudsaetninger kan veere ufuldsteendige
eller ungjagtige, og uventede begivenheder eller omstaendigheder kan opsta. Endvidere er virksomheden
underlagt risici og usikkerheder, som kan fare til, at de faktiske resultater afviger fra skan. Saerlige risici er
omtalt i &rsrapporten for 2019.

Andring af anvendt regnskabspraksis
NewCap Holding A/S har med virkning fra 1. januar 2020 implementeret faglgende nye eller sendrede
standarder og fortolkningsbidrag:

- Amendments to References to the Concetual Framework in IFRS om begrebsrammen for IFRS
- Amendments to IFRS 3 om definition af en virksomhedssammenslutning

- Amendments to IAS 1 and IAS 8 om definition af veesentlighed

- Amendtments to IFRS 9, IAS 39 and IRFS om IBOR-reformen.

NewCap Holding A/S har implementeret de standarder og fortolkningsbidrag, der treeder i kreeft i EU
for 2020. Ingen af disse har pavirket indregning og maling i 2020.
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Noter

2 Skgn og estimater

Udarbejdelse af regnskaber kraever, at ledelsen foretager regnskabsmaessige skgn og estimater,
som pavirker anvendelse af regnskabspraksis og indregnede aktiver, forpligtelser, indtaegter og
omkostninger. Faktiske resultater kan afvige fra disse skan.

Ud over de nedenfor naevnte skan er de vaesentlige skan, som ledelsen foretager ved anvendelse af
selskabets regnskabspraksis, og den vaesentlige skansmeessige usikkerhed forbundet hermed de
samme ved udarbejdelse af mellembalancen som udarbejdelse af arsregnskabet for 2019.

Der henvises til note 5 for en nsermere omtale af udfgrte skan i forbindelse med opggrelse af
dagsveerdi pa tilgodehavende earn out fra salg af virksomheder.

1. halvar
2020
t.DKK
3 Finansielle indteegter
Udbytte af aktier mv. ..., 14.202
Finansielle iNdtaagler. ... 14.202
4 Finansielle omkostninger
Dagsveerdiregulering af tiigodehavende earn out fra
salg af VIrkSOMENEr..........ooiiiiii e 13.499
RenteomKOSININGEr ..., 31
Nedsskrivning pa kapitalandele i dattervirksomheder....................... 14.202
Kursregulering ValUta.................uueueruiuiuriiiiiiieiieieieinreinennnn. 333
Finansielle 0mKOSININGEr ... 28.065
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Noter

5 Tilgodehavende earn out fra salg af virksomheder

Koncernen har i 2019 gennemfart salget af dattervirksomheder. Vederlaget for dattervirksomhederne bestod udover
en kontant vederleeggelse af en earn out aftaler i form af betaling som en andel i de fremtidige indtsegter fra de
overdragne aktiviteter.

Aftale om earn out er knyttet til dattervirksomheds forvaltningsaktiviteter og omfatter en periode pa 10 ar og opggares
en gang arligt 12 maneder fra datoen for gennemfgrelse af transaktionen, farste gang i juni 2020. Forfaldne indteegter
for 1. &r udgar pr. 30. juni 2020 SEK 24 mio. De samlede forventede indtaegter for de resterende 9 &r forventes at
udggre ca. SEK mio. 154, baseret pa en samlet kapital under direkte forvaltning pa ca. SEK 9,5 mia., hvor
nutidsveerdien er opgjort og indregnet til SEK 110 mio.

Andelen af de fremtidige indteegter er primaert baseret pa starrelsen af kapital under direkte forvaltning (AUM) og de
afledte indteegter herpa. Den fremtidige udvikling i AUM og de afledte indtaegter fra forvaltning har derfor betydning for
veerdien af fremtidige indteegter, der er grundlag for den opgjorte veerdi af tiigodehavende earn out fra salg af
virksomheder. Drivers for den fremtidige udvikling heri er primaert:

* Fortsat stabil udvikling i den svenske gkonomi, herunder i den svenske privatgkonomis opsparing

» SEK pa niveau SEK/DKK 0,71

» Ueendrede forudsaetninger for fastsaettelse af diskonteringsfaktor for earn out, 9,5%

* En gennemsnitlig nettoudvikling i AUM pa 0% daekkende markedsudvikling og aendringer i den underliggende
kundemasse

Den samlede andel af forventede fremtidige indtaegter er opgjort til ca. SEK 154 mio. med en nutidsveerdi pa ca. SEK
110 mio. (DKK 78 mio.) ved anvendelse af en diskonteringsfaktor pa 9,5%. Med tillaeg af forfalden earn out betaling
SEK 24 mio. (DKK 17 mio.) udggr den bogfarte veerdi (dagsvaerdi) pr. 30. juni 2020, DKK 95,5 mio. Andring i
ovenstdende drivers for den fremtidige udvikling eller andre aendringer, der kan pavirke den fremtidige starrelse af
den anfarte kapital under direkte forvaltning kan have vaesentlig indflydelse pa de udfarte skan, der ligger til grund for
opggrelsen af dagsveerdien.

1. halvar
2020
t.DKK

Opgjort nutidsveerdi af tilgodehavende earnout fra salg af
VIrkSOMhEder PrimO ........coiiiiiiiiiiiieeee e 108.981
Regulering til dagsveerdi ..........cceeeiiiiiieiiiiiee e -13.499
D= To L3V = T o | TSRS 95.482
Indregnet under langfristede aktiver ............cccccoiiiiiiniiiin, 58.007
Indregnet under kortfristede aktiver ...........cccoooviiiiiiiiiiici, 37.475
=L OSSR 95.482
Samlet regulering af dagsvaerdi .......ccccccevveeeiiiciiiiee e -13.499
Reg. til dagsveerdi under finansielle poster .........cccocveevveenne..e. -13.499

NewCap Holding A/S 11 Mellembalance 30. juni 2020



Noter

5 Tilgodehavende earn out fra salg af virksomheder, fortsat

Fglsomhedsanalyse - Kapitalforvaltningsaktiviteter

Der er fortsat en usikkerhed om, hvordan COVID-19 vil pavirke markedsudviklingen pa kort og lang sigt og dermed
den indgaede earn out aftale, hvilke gger den iboende usikkerhed om betalingernes starrelse i den resterende 9 ars
periode.

Safremt den forventede samlede kapital, hvoraf der modtages andel af indteegter, reduceres med 5% p.a. fra og med
ar 2 i earn out perioden pavirker dette den opgjorte dagsveerdi pr. 30. juni 2020 med ca. SEK 12 mio.

6 Eventualforpligtelser

Moderselskabet er sambeskattet med gvrige danske virksomheder i koncernen. Som administrationsselskab haefter
virksomheden ubegraenset og solidarisk med de gvrige virksomheder i sambeskatningen for danske selsskabsskatter
pa udbytte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter og kildeskatter inden for
sambeskatningskredsen udggr tdkk. 0 (2019 tdkk. 0). Eventuelle korrektioner af den skattepligtige
sambeskatningsindkomst vil kunne medfare, at moderselskabet haeftelse udgar et starre belgb. Selskaber i
sambeskatningen er ikke underlagt kildeskatter af udbyttet, renter og royalties.

Moderselskabet er part i verserende retssager anlagt mod selskabet samt i tvister og potentielle tvister om
udestaende krav og fordringer. | sagens natur er der knyttet usikkerhed til udfaldet af disse retssager og tvister.

Baseret pa indhentede eksterne juridiske vurderinger af verserende retssager og andre tvister har selskabet foretaget

en vurdering af hver enkelt sag. Der er taget hgjde herfor ved veerdianseettelse af de pagaeldende aktiver og
forpligtelser.
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