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Fjarfestingafelag

Jakvaed afkomuvidvorun

Drog ad arsuppgjori SKEL fjarfestingafélags hf. (SKEL) fyrir arid 2022 liggja fyrir og samkveemt peim mun afkoma
eftir skatta nema 14,5 — 15,0 ma.kr. bPad er talsvert umfram afkomuspa fyrir arid 2022 sem birt var samhlida
uppgjori fyrsta arsfjordungs 2022 en par var hagnadur eftir skatta aeetladur 4 bilinu 7,6 — 8,3 ma.kr. Astaedan
fyrir pessari breytingu er fyrst og fremst hagnadur vegna uppfaerds verdmats a éskradum fjarfestingaeignum
félagsins sem nemur samtals 9,8 ma.kr. Aaetlad eigid fé SKEL i rslok er 33,0 — 33,5 ma.kr.

SKEL uppfyllir skilyrdi alpjédlegra stadla um reikningsskil, IFRS 10, til ad flokkast sem fjarfestingafélag. Samkvaemt
peim reglum gerir félagid ekki samstaedureikning heldur metur fjarfestingar & gangvirdi i gegnum
rekstrarreikning i samraemi vid IFRS 9.

SKEL fékk utanadkomandi adila til ad verdmeta éskradar eignir sem boékfeerdar eru a einn milljaréd eda meira og
var verdmatid unnid af Erlendi Davidssyni, CFA. Upphaflegur verksamningur var gerdur vid Birtir Capital Partners,
en fluttist svo til Kviku banka pegar Erlendur ték vid starfi forstodumanns fyrirteekjaradgjafar bankans.
Verdmotin midast vid drég ad rekstrarnidurstddu arsins 2022 sem og rekstrar- og fjarfestingaraztlun stjérnenda
félaganna fyrir rekstrararin 2023-2025, auk annarra gagna og viomidunarfélaga.

[ verdmotunum var studst vid sjodstreymisgreiningu (e. Discounted Cashflow, DCF) og baedi notad frjalst
fjarstreymi til fyrirtaekis (e. Free Cash Flow to Firm, FCFF) og ardgreidslulikan (e. Dividend Discount Model, DDM).
Hafa ber i huga ad verdmatid er i grunninn byggt a rekstrardaetlunum stjérnenda. Sérstdku fyrirtaekjaalagi var
bzett vid dvoxtunarkrofu eigin fjar, sem medal annars tekur mid af seljanleika félaganna og évissu um framgang
rekstrardaetlana og 6vissupattum i rekstrarumhverfi. Orekstrartengdar eignir i eigu félaganna, p.m.t. eignarhlutir
i 60rum félogum, voru i flestum tilfellum metnar & bokfaerdu virdi sem talid er endurspegla raunvirdi peirra

{ toflunni hér ad nedan mé sja helstu forsendur verdmatanna fyrir hvert og eitt félag. Rekstrartélur eru an IFRS16.

Lyfjaval2 = Skeljungur Oll félogin

Framlegd//Tekjur3 4.083 758 2.727 3.131 538 -

Drog 2022 EBITDA 1.079 253 158 1.130 265 2.885
EBIT 537 236 32 922 150 1.877

Framlegd 4,505 906 3.137 3.363 580 -

Axtlun EBITDA 1.237 327 305 1.326 276 3.471
2023 EBIT 561 242 216 1.171 162 2.352
Fjarfestingar 907 1.237 60 136 76 2.416

WACC 11,7% 13,8% 13,1% 13,3% 11,4% -

Virdismat Rekstrarvirdi (EV) 7.358 1.730 3.353 9.807 2.556 24.804
Virdi hlutafjar? 5.391 1.822 1.458 7.800 2.920 19.391

EV/EBITDA 2022 6,8x 6,8x 21,2x 8,7x 9,4x 8,6x

Verdlagning EV/EBITDA 2023S 5,9x 5,3x 11,0x 7,4x 9,0x 7,1x
EV/EBIT 2022 13,7x 7,3x 103,5x 10,6x 16,6x 13,2x

EV/EBIT 2023S 13,1x 7,2x 15,5x 8,4x 15,3x 10,5x

Hafa ber i huga ad upplysingar sem fram koma i tilkynningu pessari eru brddabirgdamat og ekki byggdar a
endanlegu uppgjori eda endurskodudum nidurstodum. Forsendur og adstaedur geta tekid breytingum og par af
leidandi getur afkoma félagsins ordid frabrugdin ndverandi horfum.

1 An Lyfjavals og L68urs

2 Rekstrartolur fyrir 2022 eru an séluhagnadar rekstrarfjarmuna. Félagid er i uppbyggingu og aaetlanir arsins 2023
endurspegla pa uppbyggingu ad mati stjérnenda.

3 Framlegd og adrar tekjur i tilfelli Skeljungs og Orkunnar, tekjur i tilfelli Gallons, Lyfjavals og L&8urs.

4V/irdi hlutafjar i Lyfjavali samsvarar 58% hlut SKEL i félaginu. | 68rum tilfellum er um 100% hlut ad raeda.
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Orkan IS ehf. er fyrirtaeki ad neytendamarkadi. Orkan rekur 70 eldsneytisstédvar auk pess ad selja vetni, metan og
bjéda rafhledslu. Verslunarrekstur Orkunnar telur 9 verslanir, undir merkjum Orkunnar, 10-11 og Extra. Orkan @
ad fullu L6dur ehf. og Islenska vetnisfélagid ehf. Orkan d eignarhlut i Lyfiavali ehf. (58%), Straumlind ehf. (34%),
sem og eignarhlut i félégum i veitingarekstri undir vérumerkjunum Braud og co., GI6 og Sbarro.

Lyfjaval ehf. rekur 7 apétek undir eigin vérumerki sem og netverslun med lyf og tengdar vérur.

Loédur ehf. rekur 15 bilapvottast6dvar, 13 ¢ héfudborgarsvaedinu, eina d Akureyri og adra i Reykjanesbeae. Allar
stédvarnar eru reknar undir eigin vérumerki.

Skeljungur ehf. sinnir sélu og pjonustu vid fyrirteeki med eldsneyti, efnavéru og dburd. Félagid sinnir hluta af
bjdnustu sinni i gegnum eftirfarandi dottur- og hlutdeildarfélég Barkur ehf. (67%), EAK ehf. (33%), Fj6lver ehf.
(33%) og Ecomar ehf. (67%).

Gallon ehf. d og rekur orkuinnvidi, p.e. sex birgdastédvar i Reykjavik, d Akureyri, Eskifir@i, Reydarfirdi og i
Vestmannaeyjum. Birgdatankar félagsins eru 36 og geymslurymi fyrir um 90m litra af eldsneyti. Gallon ehf. d
25% eignarhlut i EBK ehf.

Félagi® mun birta arsuppgjor 2022 eftir lokun markada pann 7. febrdar 2023.

Nanari upplysingar veitir Asgeir Helgi Reykfjord Gylfason, forstjori: fiarfestar@skel.is
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