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NAXS AB (publ)
Halvarsrapport januari — juni 2020

Forsta halvaret 2020

e Resultat efter skatt uppgick till -61,0 (14,7) MSEK.
e Resultatet per aktie uppgick till -5,47 (1,25) SEK.

e Substansvardet uppgick till 618 MSEK (55,42 SEK per aktie) per den 30 juni 2020,
jamfoért med 710 MSEK (SEK 63,63 per aktie) per den 31 december 2019.

e Nettokassan uppgick till 207 MSEK (18,60 SEK per aktie) per den 30 juni 2020, jamfort
med 230 MSEK (20,60 SEK per aktie) per den 31 december 2019.

e Arsstamman i mars 2020 beslutade att [&mna en utdelning om 3,00 SEK per aktie.

VD-kommentar

Substansvardet per aktie minskade med 12,2% under andra kvartalet,
~ Tl dar knappt hélften av nedgangen férklaras av vardeminskning i ett av
b portféljbolagen. Det lagre substansvérdet dterspeglar den forsta
' vardejusteringen gjord av underliggande fonder efter utbrottet av corona
pandemin. Vid kvartalets utgdng hade NAXS mer dn 30% i likvida medel
l vilket gor bolaget val positionerat att dra fordel av investeringsmajligheter
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Ekonomisk oversikt

som kan forvédntas uppsta i en marknad som vi tror fortsatt kommer att
praglas av osakerhet och fluktuationer.

Lennart Svantesson

2020 2019 2020 2019

1/1-30/6 1/1-30/6 1/4-30/6 1/4-30/6

Resultat efter skatt, TSEK -60 960 14695  -57010 -1144
2020 2019

30/6 31/12

Andelar i private equity fonder, TSEK 393 019 439 638
Andelar i private equity fonder i % av eget kapital 64 62
Kvarstadende investeringsataganden, TSEK 106 929 97 116
Total exponering mot private equity fonder, TSEK 499 948 536 754
Ovriga investeringar, TSEK 18 192 40 824
Nettokassa, TSEK 207 414 229 748
Andelar i private equity fonder per aktie, SEK 35,24 39,42
Ovriga investeringar per aktie, SEK 1,63 3,66
Nettokassa per aktie, SEK 18,60 20,60
Eget kapital per aktie, SEK 55,42 63,63

Borskurs, SEK 47,60 49,30
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Verksamhet

NAXS &r noterat p& NASDAQ Stockholm. NAXS investerar huvudsakligen i private equity
fonder med ett nordiskt fokus men kan ocksd gora direktinvesteringar tillsammans med
private equity och andra fonder inom alternativa tillgdngar. NAXS kan, i begransad
omfattning, aven gora andra typer av investeringar.

Verksamheten inleddes den 17 april 2007 och bolaget listades p& Stockholmsbérsens First
North lista den 14 maj 2007. Sedan den 8 juni 2010 &r NAXS noterat p& NASDAQ
Stockholm.

NAXS AB (publ) ar koncernens moderbolag med sate i Stockholm. Férutom moderbolaget
bestar koncernen av det rérelsedrivande danska bolaget NAXS A/S med séite i Kopenhamn
och det norska dotterbolaget NAXS Nordic Access Buyout AS, med sate i Oslo. Det danska
dotterbolaget fungerar som holdingbolag for investeringarna.

Naccess Partners AB har kontrakterats som rédgivare t det danska dotterbolaget i
investerings- och forvaltningsfragor.

Marknadsutveckling

Aven om de finansiella marknaderna under kvartalet dterhdmtade sig snabbt fran den
kraftiga nedgdngen under mars, s kvarstdr en betydande osdkerhet om den ekonomiska
utvecklingen under den narmaste tiden. Som ett resultat av sémre tillgang till
skuldfinansiering och olikheter i forvantningar hos saljare och kdpare av bolag, férvantar vi
oss en betydande nedgdng av aktivitetsnivan inom private equity under de narmaste
kvartalen. Vidare tror vi att det, tminstone i ett kortare perspektiv, kommer vara svarare
for private equity aktérer att resa kapital till nya fonder, dd investerare for narvarande
utvarderar hur mycket som skall allokeras till mindre likvida tillgdngar.

Investeringar

Investeringar i private equity fonder
NAXS hade per den 30 juni 2020 3taganden gjorda till 11 underliggande fonder (10 buyout
fonder och 1 special situations fond) och vid kvartalets utgdng uppgar:

e vérdet pd andelarna i private equity fonder till 393 MSEK vilket motsvarar 64
procent av eget kapital.

e kvarstdende investeringsataganden till fonderna till 107 MSEK.

Ovriga investeringar

NAXS hade per den 30 juni 2020 2 direktinvesteringar i bérsnoterade bolag:

e 375 437 aktier i Scout Gaming Group AB (publ). Aktierna &r noterade pd NASDAQ First
North. Scout Gaming Group erbjuder speloperatdrer en totallésning fér lansering och
drift av Fantasy Sports och Daily Fantasy Sports. Innehavet var per den 30 juni 2020
varderat till 7,5 (4,9) MSEK.

e 828 319 aktier i Awilco Drilling Plc, en borriggsoperatér med sate i Storbritannien.
Aktierna &r noterade pa Oslo Stock Exchange. Innehavet var per den 30 juni 2020
varderat till 2,9 (13,6) MSEK.

Hartill agde NAXS en senior sakerstalld obligation emitterad av Jacktel AS, ett av Master

Marine AS helégt dotterbolag. Obligationen har en I6ptid pa 5 &r med en arlig ranta om

10% p.a. med kvartalsvisa betalningar. Innehavet var per den 30 juni 2020 varderat till

7,6 (22,4) MSEK.
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Exponering mot private equity fonder och évriga investeringar

Den 30 juni 2020 uppgick den totala exponeringen mot private equity-fonder och andra
investeringar till 518 MSEK, vilket motsvarar 84 procent av bolagets eget kapital.

Nettokassa, fondandelar plus évriga investeringar, samt total exponering mot private
equity fonder plus évriga investeringar (i procent av eget kapital)

Total exponering mot private equity
fonder + Ovriga investeringar 84%

Eget kapital 618 MSEK 518 MSEK)
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Utveckling av andelar i private equity fonder plus 6vriga investeringar som andel av eget
kapital del
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Substansvdrdet per aktie minskade med 12% under det andra kvartalet och med 6% &ver
12 manader (inklusive utdelning).

Substansvérde per aktie i SEK
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= Utdelning betald 2016 Utdelning betald 2017 Utdelning betald 2019 Utdelning betald 2020

Nya investeringar, forvarv och avyttringar

Investeringar
Ingen ny investering gjordes under andra kvartalet

Vérdet pa investeringarna vid utgangen av andra kvartalet framgar av nedanstdende
tabell.

Foretag Sektor Geografi Bokfort viarde
Awilco Drilling Energi (borrplattformar) Norge 2,9 MSEK
Jacktel/Master Marine Energi (bostadsplattformar) Norge 7,6 MSEK

Scout Gaming Group Onlinespel Sverige 7,5 MSEK
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Férvérv
Inget nytt férvarv genomfordes av underliggande fonder under andra kvartalet.

Avyttringar/exit och rekapitaliseringar
Under forsta kvartalet genomférdes 1 fullstandig avyttring (exit) enligt nedan.

Féretag Sektor Forvarvsar Fond

Qdlo Konsumentvaror o tjdnster 2010 Herkules III

En partiell exit genomférdes under kvartalet; JAB Consumer Fund - GCB II noterade JDE
Peet s pa Euronext Amsterdam under maj manad.

Per den 30 juni 2020 hade NAXS fonder férvarvat 133 portféljbolag av vilka 94 helt
avyttrats. Dessa 94 exit har genererat en &rlig bruttoavkastning om 18%.

20
18

16 e 133 portfdljbolag har forvarvats

14 sedan start
94 portféljbolag har helt
1 avyttrats
) Genomsnittlig innehavstid for de
kvarvarande 39 portféljbolagen
ar ca 4,75 ar
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30 juni, 2020

e Total exponering mot private equity fonder: 81% av eget kapital

e Andelari private equity fonder: 64% av eget kapital

e Antal portféljbolag som sedan start 2007 helt avyttrats: 94

e Bruttoavkastning, sedan start 2007, pd 94 genomférda exit: 18% per ar
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Portféljsammansattning/diversifiering
Per den 30 juni 2020 erbjuder NAXS en exponering enligt féljande:
e 8 fbrvaltare och 11 private equity fonder varav 1 special situations fond:

Initial Commitment

Fund Commitment Year Commitment Currency Amount (in 000s)
Apax Europe VII LP 2007 EUR 15,000
FSN Capital III LP 2008 EUR 10,000
Herkules Private Equity III LP 2008 NOK 40,000
Intera Fund I KY* 2007 EUR 7,000
Intera Fund II KY 2011 EUR 7,250
Mimir Invest AB 2017 SEK 50,000
Nordic Capital CV1 2018 EUR 15,394
Nordic Capital Fund VII LP 2008 EUR 20,000
Valedo Partners Fund II AB 2011 SEK 65,000

* Fonden s8lde sitt sista operativa portféljbolag under Q4 2019

e 6 olika 8rgdngar och en diversifiering med avseende p& storlekssegment (baserat pd
nuvarande dtaganden):

2020
11%
Global
large cap
20%

Europa large
cap
5%

24%

2018
42%
Norden

large cap
2017
9% 36%

e 39 portféljbolag (kvarstdende efter 94 exit) férvarvade 6ver en period om ca 14 3r, dar
de 10 storsta portféljbolagen tillsammans utgér mindre an 50% av NAV; inget bolag
utgdér mer an 7,5% av NAV.
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e en diversifiering av portféljbolag per geografi och sektor enligt nedan (matt baserat pa
verkligt varde av investeringar i private equity fonder).

Ovr
varlden
16%

e direktdgande i 2 noterade bolag och 1 féretagsobligation:

Investerings- Bokfort

Foretag Sektor Instrument tidpunkt virde
Scout Gaming Group  Onlinespel aktie (Nasdaq First North) Q4 2017 7,5 MSEK
Awilco Drilling Energi aktie (Osloboérsen) Q1 2018 2,9 MSEK

Jacktel/Master Marine  Energi foretagsobligation Q4 2018 7,6 MSEK
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Underliggande fonder

) ... # helt
Fond Fondstorlek Segment Argéng :ioekc:‘iraflskt ﬁo?:rtfolj- avyttrade

9 portféljbolag

Intera I* MEUR 125 Small cap 2007 Finland 0* 7
Apax VII MEUR 11 000 Large cap 2008 Europa/Globalt 8 28
FSN III MEUR 375 Mid cap 2008 Norge/Norden 1 9
Herkules III** MNOK 6 000 Mid cap 2008 Norge/Norden 0 11
Nordic Capital VII MEUR 4 300 Large/mid cap 2008 Primart Norden 1 18
Intera II MEUR 200 Small cap 2011 Finland 6 5
Valedo II MSEK 2,000 Small cap 2011 Sverige 6 5
Mimir Invest AB <MSEK 500 Small cap 2017 Sverige/Norden 5 1
JAB Consumer Fund = | y,sp 5 000 Large Cap 2018 Global 4 0
GCB II
Nordic Capital CV 1 MEUR 2 500 Large/mid cap 2018 Primart Norden 8 1
JAB Consumer Fund - sskok
GCB 111 N/A Large Cap 2020 Global 1 0

*Fonden avyttrade sitt sista kvarvarande operativa portféljbolag under Q4 2019.

** Fonden avyttrade sitt sista portféljbolag under Q2 2020
*** Gven ett portféljbolag i JAB Consumer Fund - GCB II
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Koncernen

Resultat, andra kvartalet 2020

Rorelseresultat

Rorelseresultatet uppgick till -61 010 (-562) TSEK under kvartalet. I rérelseresultatet ingar
vardeforandringar med -57 113 (2 241) TSEK, varav -58 388 (10 049) TSEK ar
vardeforandringar pd andelar i private equity fonder och 1 275 (-7 808) TSEK &r
vardeforandringar pd 6vriga investeringar. Valutakursférandringar ingar i
vardeforandringar i fondinnehavet och uppgick till -7 281 (6 951) TSEK. Rdérelsens
kostnader uppgick 3 897 (2 803) TSEK.

Resultat, forsta halvaret 2020

Rorelseresultat

Roérelseresultatet uppgick till -61 866 (16 838) TSEK under férsta halvaret. I rérelse-
resultatet ingar vardeférandringar med -54 717 (23 762) TSEK, varav -33 107 (27 687)
TSEK &r vardeférandringar pa andelar i private equity fonder och -21 610 (-3 925) TSEK &r
vardeférandringar pa évriga finansiella placeringar. Realiserade vardeférandringar pa
andelar i private equity fonder uppgick till -14 830 (9 775) och aterféring av
vardeférandringar pd avyttrade portféljbolag i fonderna och évriga orealiserade
vardeférandringar i fonderna uppgick till -18 277 (17 912) TSEK. Valutakursférandringar
ingdr i vardeférandringar i fondinnehavet och uppgick till 5 066 (6 951) TSEK. Realiserade
vinster och rénteintakter pa 6évriga finansiella placeringar uppgick till 1 420 (1 393) och
orealiserade vardeférandringar uppgick till -23 030 (-5 318) TSEK. Roérelsens kostnader
uppgick till 7 149 (6 924) TSEK.

Januari-juni 2020

Vardeférandringar pd andelar i private equity fonder: -33,107 TSEK varav
vardeférandringar orsakade av valutakursférandringar 5 066 TSEK
Vardeférandringar pd évriga investeringar: -21 610 TSEK

Finansnetto
Finansnettot uppgick till 906 (-2 143) TSEK. Réntenettot pd banktillgodohavanden uppgick
till -91 (-432). Valutakursférandringar uppgick till 997 (-1 711) TSEK.

Skatt och resultat efter skatt

Resultat fore skatt uppgick till -60 960 (14 695) TSEK. Skattekostnaden uppgick till 0 (0)
TSEK. Resultat efter skatt uppgick till -60 960 (14 695) TSEK. Resultatet per aktie uppgick
till -5,47 (1,25) SEK.

Investeringar, finansiering och likviditet

Investeringar i private equity fonder

Under det forsta halvaret investerades (-)/aterbetalades (+) netto 17 360 (9 111) TSEK i
private equity fonder varav -14 830 (9 775) ar realiserade vardeférandringar. Andelarna i
private equity fonder vid periodens utgdng uppgick till 393 019 (439 638) TSEK.

30 juni, 2020
Andelar i private equity fonder per aktie: SEK 35,24
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Ovriga investeringar
Per den 30 juni 2020 uppgick dvriga investeringar till 18 192 (40 824) TSEK. Under férsta
halvaret har - (3 262) TSEK investerats i vriga investeringar.

Finansiering

Finansiering sker med eget kapital. Eget kapital uppgick vid deldrsperiodens utgdng till
618 102 (709 659) TSEK vilket motsvarade 55,42 (63,63) SEK per aktie och en soliditet
om 100 (100) procent. Aterkop av egna aktier under deldrsperioden uppgick till - (38 387)
TSEK och lamnad utdelning till aktiedgarna uppgick till 33 458 (31 055) TSEK motsvarande
3,00 (2,78) SEK per aktie.

30 juni, 2020
Eget kapital per aktie: SEK 55,42

Nettokassa

Nettokassan uppgick vid utgangen av perioden till 207 414 (229 748) TSEK vilket
motsvarar 18,60 (20,60) SEK per aktie. I enlighet med féretagets policy har likvida medel
under kvartalet enbart placerats i rantebédrande tillgangar eller som banktillgodohavande
pa rantebarande konto.

30 juni, 2020
Nettokassa per aktie: SEK 18,60

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Véasentliga risker och osdkerhetsfaktorer beskrivs i arsredovisningen 2019.

Sedan publiceringen av arsredovisningen har utbrottet av Coronapandemin medfort
vasentligt hégre risker och hdjd osakerhet.

Framtidsutsikter

Vi forvantar oss att den nuvarande osdkerheten pd marknaderna skall bestd under de
ndrmaste kvartalen och darmed att aktivitetsnivdn inom private equity kommer vara lagre
liksom att varderingarna av portféljbolag kan komma att vara volatila.

NAXS exponering mot private equity fonder och dvriga investeringar, matt i
marknadsvarde, ar enligt nedan:

Belopp i TSEK 2020-06-30 2019-12-31
Andelar i private equity-fonder 393 019 439 638
Andra finansiella placeringar 18 192 40 824

Tabellen nedan visar effekten pd NAXS resultat och substansvérde av en férdndring om
10% av vérdet pd NAXS investeringar (investeringar per den 30 juni 2020):

Belopp i TSEK 2020-06-30 2019-12-31
Andelar i private equity-fonder +/-39 302 +/-43 964
Andra finansiella placeringar +/-1 819 +/-4 082

Moderbolaget

Moderbolaget har inte haft ndgon omsattning under det férsta halvaret. Resultat fére skatt
uppgick till -1,774 (-1 637) TSEK. Rantenettot uppgick till 94 (-184) TSEK och valutakurs-
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forandringar uppgick till 182 (736) TSEK. Skattekostnaden uppgick till 0 (0) TSEK.
Resultatet efter skatt uppgick till -1,774 (-1 637) TSEK.

Organisation

Verkstéllande direktér ar Lennart Svantesson. Styrelsen bestar av styrelseordférande John
D. Chapman, Damhnait Ni Chinneide, Tony Gardner-Hillman och Andrew Wignall vilka blev
omvalda pa drsstdmman den 12 mars 2020.

Aktien

NAXS-aktien listades ursprungligen p& Stockholmsbérsens First North den 14 maj 2007.
Sedan den 8 juni 2010 &r Bolaget noterat pa och aktien handlas pd Nasdag OMX
Stockholm. Handel sker under beteckning NAXS.

Antalet utestdende aktier i bolaget vid rékenskapsarets bérjan och vid utgdngen av det
forsta halvaret uppgick till 11 152 585.

I mars minskade antalet aktier och réster i NAXS genom indragning av 757 476 aterkdpta
aktier. Fore indragningen av egna aktier fanns sammanlagt 11 910 061 aktier och roster i
NAXS. Antalet aktier och roster i NAXS minskade genom indragningen med 757 476 och
uppgar darefter till 11 152 585.

Vid del@rsperiodens slut var aktiekursen fér NAXS 47,60 kronor och det redovisade egna
kapitalet per aktie 55,42 kronor. Marknadsvardet uppgick till 531 MSEK. Antalet aktiedgare
uppgick till 2 502.

Utveckling av aktiepris per aktie under férsta halv8ret 2020
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Redovisningsprinciper

Koncernen tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS) sdsom de har
antagits av EU. Denna rapport ar upprattad enligt IAS 34 Delé’lrsrapportering samt
drsredovisningslagen.

Redovisningsprinciperna som tillampas i denna rapport beskrivs i ars- och koncern-
redovisningen for 2019 under noter till de finansiella rapporterna.

Moderbolaget tillampar &rsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juridiska personer,
vilket i huvudsak innebar att IFRS tillampas.

Ekonomisk information Kontaktpersoner
Deldrsrapport (9 manader): 20 oktober 2020 Lennart Svantesson, VD
Bokslutskommuniké 2020: 28 januari 2021 +46 73 311 00 11

lennart.svantesson@naxs.se
Gosta Lundgren, CFO

+46 70 710 47 88
gosta.lundgren@naxs.se

Ticker codes

NAXS.SS in Bloomberg
NAXS.ST in Reuters

Denna information ar sddan information som NAXS AB (publ) &r skyldigt att offentliggéra
enligt EU:s marknadsmissbruksférordning och lagen om vardepappersmarknaden.
Informationen I&mnades, genom ovanstaende kontaktpersoners foérsorg, for
offentliggérande den 14 juli 2020 klockan 17,00 (CET).


mailto:lennart.svantesson@naxs.se
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Undertecknade forsakrar att halvdrsrapporten ger en rattvisande Sversikt av
moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver
vasentliga risker och osédkerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i
koncernen star infor.

Stockholm, den 14 juli, 2020

John D. Chapman Tony Gardner-Hillman Damhnait Ni Chinneide
Ordférande Ledamot Ledamot

Andrew Wignall Lennart Svantesson

Ledamot Verkstéllande direktér

Denna rapport har inte varit féremal for dversiktlig granskning av bolagets revisor.

Denna rapport och ytterligare information finns tillganglig p& www.naxs.se

NAXS AB (publ.)

Org.nr 556712-2972

Grev Turegatan 10

114 46 Stockholm, Sweden

Telefon: +46 8 611 33 25, E-post: info@naxs.se


http://www.naxs.se/
mailto:info@naxs.se
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Finansiella rapporter i sammandrag
Resultatrakning fér koncernen
Belopp i TSEK
2020 2019 2020 2019

1/1-30/6 1/1-30/6 1/4-30/6 1/4-30/6
Vardeférandringar -54 717 23762 -57 113 2241
Rorelsens kostnader not 1 -7 149 -6 924 -3 897 -2 803
Rorelseresultat -61 866 16 838 -61 010 -562
Finansnetto 906 -2 143 3999 -582
Resultat fore skatt -60 960 14 695 -57 010 -1 144
Skatt - - - -
Periodens resultat -60 960 14 695 -57 010 -1 144
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -60 960 14 695 -57 010 -1 144
Resultat per aktie, kronor * -5,47 1,25 -5,11 -0,10
Genomsnittligt antal aktier, tusen * 11 153 11 726 11 153 11 540
* fore och efter utspadning
Rapport dver totalresultat for koncernen
Belopp i TSEK

2020 2019 2020 2019

1/1-30/6 1/1-30/6 1/4-30/6 1/4-30/6
Periodens resultat -60 960 14 695 -57 010 -1 144
Ovrigt totalresultat
Poster som kommer att 8terféras till
resultatrékningen
Omrakningsdifferenser 2 860 13 212 -28 900 5970
Periodens totalresultat -58 100 27 907 -85 910 4 827
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -58 100 27 907 -85 910 4 827
Periodens totalresultat -58 100 27 907 -85 910 4 827



Halvarsrapport januari - juni 2020

% N AX S Sida 15 av 20
Balansrakning for koncernen
Belopp i TSEK
2020 2019
30/6 31/12
Tillgdngar
Fondandelar 393 019 439 638
Andra finansiella placeringar 18 192 40 824
Summa anldaggningstillgangar 411 211 480 462
Ovriga fordringar 283 166
Likvida medel 207 414 229 748
Summa omséttningstillgdngar 207 697 229 914
Summa tillgdngar 618 908 710 376
Eget kapital 618 102 709 659
Kortfristiga skulder 806 717
Summa eget kapital och skulder 618 908 710 376
Nettokassa i koncernen
Belopp i TSEK
2020 2019
30/6 31/12
Kassa, bank och kortfristiga placeringar 207 414 229 748
Summa nettokassa 207 414 229 748
Rapport dver forandringar i koncernens eget kapital
Belopp i TSEK
2020 2019 2019
1/1-30/6 1/1-31/12 1/1-30/6
Ingdende eget kapital 709 660 736 371 736 372
/&terkc’jp av egna aktier 0 -39 276 -38 387
Utdelning -33 458 -31 055 -31 055
Periodens totalresultat -58 100 43 619 27 907
Totalt eget kapital vid periodens slut 618 102 709 659 694 837
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Kassaflddesanalys fér koncernen

Belopp i TSEK
2020 2019

1/1-30/6 1/1-30/6
Resultat fore skatt -60 960 14 695
Justering foér poster som inte ingér i
kassaflddet 55 143 -12 531
Betald inkomstskatt - -
Kassaflode fran den Idpande verksamheten
fore forandringar av rérelsekapital -5 817 2 164
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital -16 12 399
Kassaflode fran den lopande
verksamheten -5 833 14 563
Férvarv av fondandelar -23 946 -25 895
Avyttring av fondandelar 41 306 27 332
Forvarv av andra finansiella placeringar - -3 262
Kassaflode fran
investeringsverksamheten 17 360 -1 825
Aterkop av egna aktier - -38 387
Utbetald utdelning -33 458 -31 055
Kassaflode fran
finansieringsverksamheten -33 458 -69 442
Periodens kassaflode -21 931 -56 704
Likvida medel vid arets borjan* 229 748 261 444
Kursdifferens i likvida medel -403 457
Likvida medel vid periodens slut* 207 414 205 197

* inklusive kortfristiga placeringar
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Resultatrakning fér moderbolaget
Belopp i TSEK
2020 2019 2020 2019
1/1-30/6 1/1-30/6 1/4-30/6 1/4-30/6
Rérelsens kostnader -2 050 -2 189 -814 -1 135
Rorelseresultat -2 050 -2 189 -814 -1135
Finansnetto 276 552 -1441 267
Resultat fore skatt -1774 -1 637 -2 255 -868
Skatt - - - -
Periodens resultat -1774 -1 637 -2 255 -868
Rapport dver totalresultat for moderbolaget
Belopp i TSEK
2020 2019 2020 2019
1/1-30/6 1/1-30/6 1/4-30/6 1/4-30/6
Periodens resultat -1774 -1 637 -2 255 -868
Periodens totalresultat -1774 -1 637 -2 255 -868
Balansrakning féor moderbolaget
Belopp i TSEK
2020 2019
30/6 31/12
Tillgdngar
Aktier i dotterforetag 481 802 481 802
Fordringar pa koncernféretag 26 908 26 726
Summa anldggningstillgdngar 508 710 508 528
Ovriga fordringar 327 167
Likvida medel 70 694 106 416
Summa omsattningstillgdngar 71 021 106 583
Summa tillgdngar 579 731 615 111
Eget kapital 579 167 614 399
Kortfristiga skulder 564 712
Summa eget kapital och skulder 579 731 615 111
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Rapport dver forandringar i moderbolagets eget kapital
Belopp i TSEK

2020 2019 2019
1/1-30/6 1/1-31/12 1/1-30/6
Ingdende eget kapital 614 399 688 838 688 838
Aterkdp av egna aktier - -39 276 -38 387
Lamnad utdelning -33 458 -31 055 -31 055
Arets totalresultat -1774 -4 108 -1 637
Eget kapital vid rets slut 579 167 614 399 617 759
Not 1
Rdrelsens kosthader
Belopp i TSEK
2020 2019 2020 2019
1/1-30/6 1/1-30/6 1/4-30/6 1/4-30/6
Arvode till investeringsradgivaren -3 269 -3 291 -1 602 -1 676
Vinstdelning till investeringsradgivaren -1 528 -1129 -1 250 256
Personalkostnader -761 -768 -381 -380
Ovriga kostnader -1 591 -1 736 -663 -1 002
-7 149 -6 924 -3 896 -2 803

Inga narstdende transaktioner har férekommit under deldrsperioden férutom ersattningar
till styrelsen och verkstéallande direktéren samt aktieutdelning till verkstallande direktéren.

Not 2

Finansiella tillgdngar och skulder

NAXS finansiella instrument bestar av fondandelar, likvida medel, leverantérsskulder. Niva
3 investeringar inkluderar endast NAXS andel av fondens innehav/vardepapper i onoterade
bolag (i vissa fall &ger fonden aven noterade bolag). Nar observerbara priser inte ar
tillgangliga for dessa vardepapper anvander fondadministratdren en eller flera
varderingstekniker, (t.ex. avkastningsmetoder eller inkomstbaserade metoder), eller en
kombination av teknikerna, dar tillrackliga och tillforlitliga uppgifter finns tillgangliga. Inom
niva 3 bestdr anvdandningen av marknadens tillvdgagangssétt generellt anvinda
resultatmultiplar av jamférbara bolag, medan anvandningen av inkomstbaserade
tillvdgagangssatt bestar i allmanhet av nuvardet av berdknade framtida kassafléden,
justerade for likviditets-, kredit-, marknads- och/eller andra riskfaktorer.

Fér NAXS samtliga finansiella tillgadngar och skulder éverensstammer bokférda viarden med
verkliga varden. Samtliga belopp framg%r i redovisade balansrakningar.
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Definitioner och Alternativa nyckeltal

NAXS tillampar de av European Securities and Markets Authority (Esma) utgivna
riktlinjerna for alternativa nyckeltal. Alternativa nyckeltal &r finansiella matt éver historisk
eller framtida resultatutveckling, finansiell stdllning, finansiellt resultat eller kassafloden
som inte definieras eller anges i tilldmpliga regler for finansiell rapportering.

Alternativa nyckeltal anges da de i sina sammanhang ger tydligare eller mer férdjupad
information an de matt som definieras i tillampliga regler for finansiell rapportering. De
alternativa nyckeltalen harleds fran koncernredovisningen. Alternativa nyckeltal anges da
de i sina sammanhang kompletterar de matt som definieras i IFRS. Utgdngspunkten for
lamnade alternativa nyckeltal &r att de anvands av féretagsledning for att bedéma den
finansiella utvecklingen och darmed anses ge analytiker och andra intressenter vardefull
information. NAXS anvander regelbundet alternativa nyckeltal som ett komplementtill de
nyckeltal som generellt utgdér god redovisningssed.

Nedan lamnas definitioner pa samtliga anvénda alternativa nyckeltal.

Andelar i private equity fonder
Verkligt véarde av andelar i private equity fonder pa balansdagen.

Buyout fond
Private equity fond vars strategi ar att kopa andelar i féretag som fonden kan ta kontroll
over.

Bruttoavkastning (Gross IRR)

Avkastningen per ar, beraknad som internranta, hos underliggande fonder, fore de
kostnader i form forvaltningsarvode (management fees) och vinstdelning (carried interest)
som dessa fonder debiteras av fondens forvaltare.

Eget kapital per aktie*

Eget kapital i forhallande till antal aktier pa balansdagen.

Likvida medel

Kassa, banktillgodohavanden och kortfristiga placeringar med aterstdende bindningstid
understigande tre manader fran balansdagen.

Likvida medel per aktie*
Likvida medel i relation till antalet utestdende aktier pa balansdagen.

Nettokassa*
Likvida medel, kortfristiga placeringar, finansiella placeringar och rantebarande kort- och
I&ngfristiga fordringar med avdrag fér ranteb&rande kort- och I&ngfristiga skulder.

Nuvarande 8taganden*
Anskaffningskostnaden fér fondandelar plus aterstdende 3taganden till private equity
fonder.

Resultat per aktie*

Arets resultat hanforligt till moderbolagets aktieagare delat med genomsnittligt antal
aktier.

Substansvérde/Eget kapital*
Totala tillgdngar minskat med nettoskulden/6kat med nettokassa (6verensstimmer med
eget kapital hanforligt till Moderbolagets aktieagare).

Soliditet*
Eget kapital i férhallande till balansomslutningen.

Special situations fond

Private equity fond vars strategi ar att forvarva foretag dar ett aktivt agarskap kravs.
Exempel pa transaktioner kan vara férvarv av underpresterande foretag eller komplicerade
transaktioner som till exempel utkép av verksamheter fran stérre féretag.

Substansvérde/Eget kapital per aktie*
Totala tillgdngar 6kat med nettokassa (6verensstammer med eget kapital) i relation till
antalet utestaende aktier pa balansdagen.

Total exponering mot private equity fonder
Verkligt védrde av fonderna 6kat med kvarstaende investeringsatagande.
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Total exponering mot private equity fonder och évriga investeringar

Total exponering mot private equity fonder 6kat med 6vriga investeringar.

Totala tillgdngar*

Samtliga tillgdngar och skulder som inte ingdr i nettokassan.

Ataganden till fonder

Ataganden, eller utfastelser, till underliggande fonder att 6ver en bestdmd tidsperiod
betala ett visst 6verenskommet belopp.

Andra finansiella placeringar/Ovriga investeringar

Investeringar i andelar som inte ar andelar i private equity fonder samt i andra
vdardepapper.

*Avser alternativt nyckeltal enligt European Securities and Markets Authority (ESMA).

Avstamningar av vasentliga alternativa nyckeltal

Nedan framgdr avstamningar av vésentliga alternativa nyckeltal mot den mest direkt
avstambara posten, delsumman eller totalsumman som anges i de finansiella rapporterna
for motsvarande period.

Nettokassan

Nettokassan eller kassa och med kort varsel tillgangliga medel, definieras som likvida
medel, kortfristiga placeringar, finansiella placeringar och rantebarande kort- och
I&ngfristiga fordringar. Avdrag gérs for réantebarande kort- och |&ngfristiga skulder.

Koncernen, TSEK 2020-06-30 2019-12-31
Likvida medel 207 414 229 748
Nettokassa 207 414 229 748

Totala tillgdngar
Nettot av samtliga tillgdngar och skulder som inte ingdr i nettoskulden.

Koncernen, TSEK 2020-06-30 2019-12-31
Eget kapital 618 102 709 659
Nettokassa -207 414 -229 748
Totala tillgdngar 410 688 479 911

Substansvarde, kr per aktie

Eget kapital hanforligt till Moderbolagets aktiedgare i forhallande till antal utestdende
aktier per balansdagen

Substansvarde,
Koncernen 2020-06-30, TSEK kr per aktie
Substansvarde 618 102 _ 55 42
Antal utestdende aktier 11 152 585 '

Substansvarde,
Koncernen 2019-12-31, TSEK kr per aktie
Substansvarde 709 659 _ 63,63

Antal utestdende aktier 11 152 585



