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TILINTARKASTUSKERTOMUS

SSH Communications Security Oyj:n yhti6kokoukselle

Tilinpaatoksen tilintarkastus
Lausunto

Olemme tilintarkastaneet SSH Communications Security Oyj:n (y-tunnus 1035804—-9) tilinpaatdksen tilikaudelta 1.1.—
31.12.2021. Tilinpaatds sisaltda konsernin taseen, tuloslaskelman, laajan tuloslaskelman, laskelman oman pddoman
muutoksista, rahavirtalaskelman ja liitetiedot, mukaan lukien yhteenveto merkittavimmista tilinpaatéksen
laatimisperiaatteista, seka emoyhtién taseen, tuloslaskelman, rahoituslaskelman ja liitetiedot.

Lausuntonamme esitimme, etta

o konsernitilinpdatds antaa oikean ja riittdvan kuvan konsemin taloudellisesta asemasta seké sen
toiminnan tuloksesta ja rahavirroista EU:ssa kaytt6én hyvéksyttyjen kansainvalisten
tilinpaatosstandardien (IFRS) mukaisesti,

o tilinp4&tds antaa oikean ja riittdvan kuvan emoyhtién toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta asemasta
Suomessa voimassa olevien tilinpaatéksen laatimista koskevien sddnndsten mukaisesti ja tayttaa
lakisaateiset vaatimukset.

Lausuntomme on ristiriidaton hallitukselle annetun lisdraportin kanssa.
Lausunnon perustelut

Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan hyvan tilintarkastustavan mukaisesti. Hyvan
tilintarkastustavan mukaisia velvollisuuksiamme kuvataan tarkemmin kohdassa Tilintarkastajan velvollisuudet
tilinpdétdksen tilintarkastuksessa.

Olemme riippumattomia emoyhtiésta ja konserniyrityksista niiden Suomessa noudatettavien eettisten vaatimusten
mukaisesti, jotka koskevat suoritamaamme tilintarkastusta ja olemme tayttaneet muut naiden vaatimusten mukaiset
eettiset velvollisuutemme.

Emoyhtidlle ja konserniyrityksille suoritamamme muut kuin tilintarkastuspalvelut ovat parhaan tietomme ja
kasityksemme mukaan olleet Suomessa noudatettavien, naita palveluja koskevien sddnndsten mukaisia, emmeka
ole suorittaneet EU-asetuksen 537/2014 5. artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja kiellettyja palveluja. Suoritamamme
muut kuin tilintarkastuspalvelut on esitetty konsemitilinpaatéksen liitetiedossa 5.

Késityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa
tilintarkastusevidenssia.

Tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat

Tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat ovat seikkoja, jotka ammatillisen harkintamme mukaan ovat olleet
merkittdvimpia tarkastuksen kohteena olevan tilikauden tilintarkastuksessa. Nam4 seikat on otettu huomioon
tilinp&atdkseen kokonaisuutena kohdistuneessa tilintarkastuksessamme seka laatiessamme siitd annettavaa
lausuntoa, emmeké& anna néista seikoista erillista lausuntoa.

Olemme tayttaneet kohdassa Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpdétéksen tilintarkastuksessa kuvatut
velvollisuutemme tilinpaatdksen tilintarkastuksessa mukaan lukien ndihin seikkoihin liittyvat velvoitteemme. Taman
mukaisesti suoritimme suunnittelemamme tilintarkastustoimenpiteet, jotka kohdistuivat arviomme mukaisesti
riskeihin, jotka voivat johtaa tilinpaatdksen olennaiseen virheellisyyteen. Suorittamamme tilintarkastustoimenpiteet,
jotka kohdistuivat myds alla mainittuihin seikkoihin, ovat olleet perustana oheista tilinpaatésta koskevalle
lausunnollemme.
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Olemme ottaneet tilintarkastuksessamme huomioon riskin siita, etta johto sivuuttaa kontrolleja. Tahén on sisaltynyt
arviointi siitd, onko viitteita sellaisesta johdon tarkoitushakuisesta suhtautumisesta, josta aiheutuu vaarinkaytoksesta
johtuvan olennaisen virheellisyyden riski.

Tilintarkastuksen kannalta keskeinen seikka

Miten seikkaa kasiteltiin tilintarkastuksessa

Myynnin tuloutus
Viittaamme konsernitilinpdétéksen
laatimisperiaatteisiin sekd liitetietoihin 2 ja 3.

Konsernilla on useita eri liikevaihdon lahteita,
sisaltéen lisenssit, yllapito- ja tilaussopimukset seka
konsultointipalvelut. Tilikaudella 2021 konsernin
likevaihdon maara oli 15,9 miljoonaa euroa, josta
valtaosa kertyi lisensseista seka yllapito- ja
tilaussopimuksista.

Tilinpaatéksen laadintaperiaatteiden mukaan
yllapito- ja tilaussopimusten tuotot tuloutetaan
likevaihdoksi sopimusajalle jaksotettuna ja lisenssit
tuloutetaan kun asiakas vastaanottaa lisenssin
kayttdoikeuden. Konsultointia tuloutetaan sitéa
mukaa kun siihen liittyvaa konsultointity6ta tehdaan
asiakkaalle.

Myynnin oikeellisuuteen ja oikea-aikaiseen
kirjaamiseen liittyy riski johtuen konsernin
sopimusten ehtojen moninaisuudesta. Myyntituottojen
tuloutus oli tilintarkastuksen kannalta keskeinen
seikka seké EU-asetuksen 537/2014 10. artiklan 2c-
kohdassa tarkoitettu merkittdva olennaisen
virheellisyyden riski johtuen tuottojen oikea-
aikaiseen kirjaamiseen liittyvasta riskista.

Myynnin tuloutukseen liittyvan olennaisen
virheellisyyden riskin huomioimiseksi suoritimme
muun muassa seuraavat tilintarkastustoimenpiteet:

e Arvioimme konsernin soveltamia liikevaihdon
kirjaamiseen liittyvia laskentaperiaatteita
sovellettaviin laskentastandardeihin nahden.

e Arvioimme eri tuloldhteiden
tulouttamismenetelmia suhteessa
sopimusehtoihin.

e Testasimme myynnin oikea-aikaista
tulouttamista.

e Arvioimme konsernin liilkevaihtoon liittyvien
litetietojen asianmukaisuuden ja riittdvyyden.

Deltagon Oy:n hankinta
Viittaamme konsernitilinp&étéksen
laatimisperiaatteisiin sekd liitetietoihin 2 ja 25.

Yhtié hankki tilikauden 2021 aikana Deltagon Oy:n
17,4 miljoonan euron kauppahintaan. Yrityshankinta oli
tilintarkastuksen kannalta keskeinen seikka hankintaan
littyvien arvostusprosessien ja -menetelmien seka
johdon tekemien arvioiden johdosta. Johdon arviot
kohdistuvat erityisesti hankittujen varojen ja velkojen
kaypien arvojen maarittamiseen ja kauppahinnan
allokointiin erikseen tunnistettavissa oleville
aineettomille hyddykkeille kuten asiakassopimuksille ja
teknologialle.

Kauppahinnan allokointiin ja yrityshankinnan
raportointiin littyen suoritimme muun muassa
seuraavat tilintarkastustoimenpiteet:

e Arvioimme yhtidn laskentaperiaatteita IFRS 3
Liiketoimintojen yhdistaminen
-laskentastandardiin nahden.

e Arvioimme arvonmaaritysasiantuntijoidemme
avustuksella johdon kayttamia
arvostusprosesseja ja
-menetelmid, joilla yhti6é yksil6i hankitut varat ja
velat sekd maaritti naiden erien kayvat arvot.

e Arvioimme yrityshankintoihin liittyvien
litetietojen asianmukaisuutta ja riittavyytta.
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Tilintarkastuksen kannalta keskeinen seikka

Miten seikkaa kasiteltiin tilintarkastuksessa

Liikearvon arvostus
Viittaamme konsernitilinpdétéksen
laatimisperiaatteisiin sekda liitetietoihin 2 ja 13.

Tilinpaatéshetkellda 31.12.2021 konsernin liikearvon
maara oli 8,6 miljoonaa euroa. Liikearvo on syntynyt
tilikaudella 2021 Deltagon Oy:n hankinnan johdosta.

Liikearvon arvostus oli tilintarkastuksen kannalta

keskeinen seikka, koska

e vuosittain suoritettavaan
arvonalentumistestaukseen liittyy johdon
harkintaa, arviointiprosessi on monimutkainen
ja siséltéda arvionmaaraisia eria,

e arvonalentumistestaus perustuu markkinoita ja
taloutta koskeville oletuksille, ja

e liikearvo on olennainen tilinpaatéksen kannalta.

Konsernin rahavirtaa tuottavan yksikoén (Deltagon
Oy:n) kerrytettavissa oleva rahamaara on méaaritetty
perustuen kayttéarvolaskelmaan, jonka tulos voi
vaihdella merkittavasti laskelmaan siséltyvien
oletusten muuttuessa. Kayttdarvon madritykseen
vaikuttavat useat oletukset, kuten esimerkiksi
likevaihdon kasvu, liikevoitto ja rahavirtojen
diskonttauksessa kaytetty diskonttokorko.
Muutokset naissé oletuksissa voivat johtaa
likearvon arvon alentumiseen.

Tilintarkastustoimenpiteemme sisélsivat muun muassa
seuraavat toimenpiteet:

¢ Arvioimme arvonmaaritysasiantuntijoidemme
avustuksella johdon tekemia oletuksia ja
menetelmia liittyen muun muassa seuraaviin
oletuksiin: ennustettu liikevaihdon kasvu,
likevoittoprosentti ja rahavirtojen
diskonttaamisessa kaytetty padoman
keskimaarainen kustannus.

e Arvioimme arvonmaaritysasiantuntijoidemme
avustuksella herkkyysanalyysien
asianmukaisuutta seka sita, voiko jokin
jokseenkin mahdollinen muutos keskeisessa
oletuksessa johtaa siihen, etta yksikdn
kirjanpitoarvo ylittda sen kerrytettavissa olevan
rahamaaran.

e Vertasimme tulevaisuuden ennusteita
hallituksen hyvaksymaan budijettiin seka
kaytbssamme olevaan historialliseen tietoon ja
kavimme lapi arvonalentumistestin
matemaattista oikeellisuutta.

e Vertasimme konsernin arvonalentumistestin
liitetietoa 13 sovellettavan standardin
vaatimuksiin tilinpaatdksessa esitettavista
tiedoista ja arvioimme liitetiedoissa esitettyjen
tietojen asianmukaisuutta ja riittavyytta.

Tilinpaatésta koskevat hallituksen ja toimitusjohtajan velvollisuudet

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilinp4atdksen laatimisesta siten, ettd konsernitilinp4étds antaa oikean ja
riittvan kuvan EU:ssa kaytt6dn hyvaksyttyjen kansainvalisten tilinpdatdsstandardien (IFRS) mukaisesti ja
siten, etta tilinpaatds antaa oikean ja riittdvan kuvan Suomessa voimassa olevien tilinpaatéksen laatimista
koskevien saanndsten mukaisesti ja tayttaa lakisdateiset vaatimukset. Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat
myds sellaisesta sisaisestd valvonnasta, jonka ne katsovat tarpeelliseksi voidakseen laatia tilinpaatdksen,
jossa ei ole vaarinkayttksesta tai virheesta johtuvaa olennaista virheellisyytta.

Hallitus ja toimitusjohtaja ovat tilinpaatdsté laatiessaan velvollisia arvioimaan emoyhtién ja konsernin kykya
jatkaa toimintaansa ja soveltuvissa tapauksissa esittdméaan seikat, jotka liittyvat toiminnan jatkuvuuteen ja
siihen, etté tilinpaatds on laadittu toiminnan jatkuvuuteen perustuen. Tilinpaatds laaditaan toiminnan
jatkuvuuteen perustuen, paitsi jos emoyhtid tai konserni aiotaan purkaa tai toiminta lakkauttaa tai ei ole muuta

realistista vaihtoehtoa kuin tehda niin.

Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpaatéksen tilintarkastuksessa

Tavoitteenamme on hankkia kohtuullinen varmuus siité, onko tilinpaatéksessa kokonaisuutena

vaarinkaytdksesta tai virheesta johtuvaa olennaista virheellisyytta, seka antaa tilintarkastuskertomus, joka
sisaltda lausuntomme. Kohtuullinen varmuus on korkea varmuustaso, mutta se ei ole tae siita, ettad olennainen
virheellisyys aina havaitaan hyvan tilintarkastustavan mukaisesti suoritettavassa tilintarkastuksessa.
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Virheellisyyksia voi aiheutua vaarinkaytoksesta tai virheesta, ja niiden katsotaan olevan olennaisia, jos niiden
yksin tai yhdessa voitaisiin kohtuudella odottaa vaikuttavan taloudellisiin paatoksiin, joita kayttajat tekevat
tilinpaatdksen perusteella.

Hyvan tilintarkastustavan mukaiseen tilintarkastukseen kuuluu, ettd kaytdmme ammatillista harkintaa ja
sailytamme ammatillisen skeptisyyden koko tilintarkastuksen ajan. Liséksi:

) tunnistamme ja arvioimme vaarinkdytoksesta tai virheestd johtuvat tilinpaatéksen olennaisen
virheellisyyden riskit, suunnittelemme ja suoritamme naihin riskeihin vastaavia
tilintarkastustoimenpiteitd ja hankimme lausuntomme perustaksi tarpeellisen méaran tarkoitukseen
soveltuvaa tilintarkastusevidenssia. Riski siitd, etté vaarinkaytéksesta johtuva olennainen virheellisyys
jaa havaitsematta, on suurempi kuin riski siita, etté virheesta johtuva olennainen virheellisyys jaa
havaitsematta, silla vaarinkaytdkseen voi liittya yhteistoimintaa, vaarentamista, tietojen tahallista
esittamatta jattamista tai virheellisten tietojen esittamista taikka siséisen valvonnan sivuuttamista.

o muodostamme k&sityksen tilintarkastuksen kannalta relevantista siséisesta valvonnasta
pystyaksemme suunnittelemaan olosuhteisiin nahden asianmukaiset tilintarkastustoimenpiteet mutta
emme siina tarkoituksessa, etta pystyisimme antamaan lausunnon emoyhtién tai konsernin sisaisen
valvonnan tehokkuudesta.

) arvioimme sovellettujen tilinpdatdksen laatimisperiaatteiden asianmukaisuutta seka johdon tekemien
kirjanpidollisten arvioiden ja niisté esitettavien tietojen kohtuullisuutta.
) teemme johtopéatdksen siitd, onko hallituksen ja toimitusjohtajan ollut asianmukaista laatia tilinpaatds

perustuen oletukseen toiminnan jatkuvuudesta, ja teemme hankkimamme tilintarkastusevidenssin
perusteella johtopaatdksen siita, esiintyykd sellaista tapahtumiin tai olosuhteisiin liittyvaa olennaista
epavarmuutta, joka voi antaa merkittavaa aihetta epailld emoyhtion tai konsernin kykya jatkaa
toimintaansa. Jos johtopaatéksemme on, ettéd olennaista epavarmuutta esiintyy, meidan taytyy
kiinnittaa tilintarkastuskertomuksessamme lukijan huomiota epavarmuutta koskeviin tilinpaatéksessa
esitettaviin tietoihin tai, jos epadvarmuutta koskevat tiedot eivat ole riittavia, mukauttaa lausuntomme.
Johtopaatéksemme perustuvat tilintarkastuskertomuksen antamispaivaan mennessa hankittuun
tilintarkastusevidenssiin. Vastaiset tapahtumat tai olosuhteet voivat kuitenkin johtaa siihen, ettei
emoyhtid tai konserni pysty jatkamaan toimintaansa.

) arvioimme tilinpaatéksen kaikki tilinpaatoksessa esitettavat tiedot mukaan lukien, yleista
esittamistapaa, rakennetta ja sisaltéa ja sitd, kuvastaako tilinpaatés sen perustana olevia liiketoimia ja
tapahtumia siten, ettd se antaa oikean ja riittdvan kuvan.

) hankimme tarpeellisen maéaran tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssia konserniin kuuluvia
yhteiséjé tai liiketoimintoja koskevasta taloudellisesta informaatiosta pystydksemme antamaan
lausunnon konsernitilinpaatéksesté. Vastaamme konsernin tilintarkastuksen ohjauksesta, valvonnasta
ja suorittamisesta. Vastaamme tilintarkastuslausunnosta yksin.

Kommunikoimme hallintoelinten kanssa muun muassa tilintarkastuksen suunnitellusta laajuudesta ja
ajoituksesta sekd@ merkittavista tilintarkastushavainnoista, mukaan lukien mahdolliset sisdisen valvonnan merkittavat
puutteellisuudet, jotka tunnistamme tilintarkastuksen aikana.

Lisaksi annamme hallintoelimille vahvistuksen siita, ettd olemme noudattaneet riippumattomuutta koskevia
relevantteja eettisid vaatimuksia, ja kommunikoimme niiden kanssa kaikista suhteista ja muista seikoista, joiden
voi kohtuudella ajatella vaikuttavan riippumattomuuteemme, ja soveltuvissa tapauksissa niihin liittyvista
varotoimista.

Paatamme, mitk4 hallintoelinten kanssa kommunikoiduista seikoista olivat merkittavimpia tarkasteltavana
olevan tilikauden tilintarkastuksessa ja néin ollen ovat tilintarkastuksen kannalta keskeisia. Kuvaamme kyseiset
seikat tilintarkastuskertomuksessa, paitsi jos sdadds tai maarays estaa kyseisen seikan julkistamisen tai kun
aarimmaisen harvinaisissa tapauksissa toteamme, ettei kyseisesté seikasta viestita
tilintarkastuskertomuksessa, koska siité aiheutuvien epaedullisten vaikutusten voitaisiin kohtuudella odottaa
olevan suuremmat kuin tallaisesta viestinnasté koituva yleinen etu.
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Muut raportointivelvoitteet

Tilintarkastustoimeksiantoa koskevat tiedot

Olemme toimineet yhtibkokouksen valitsemana tilintarkastajana 20.4.2016 alkaen yhtajaksoisesti 6 vuotta.
Muu informaatio

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat muusta informaatiosta. Muu informaatio kéasittaé toimintakertomuksen ja
vuosikertomukseen sisaltyvan informaation, mutta se ei sisalla tilinpaatdsta eika sita koskevaa
tilintarkastuskertomustamme. Olemme saaneet toimintakertomuksen kéyttédmme ennen td&man
tilintarkastuskertomuksen antamispaivad, ja odotamme saavamme vuosikertomuksen kaytt6émme kyseisen
péivan jalkeen.

Tilinp&atdsta koskeva lausuntomme ei kata muuta informaatiota.

Velvollisuutenamme on lukea edella yksilbity muu informaatio tilinpaatdksen tilintarkastuksen yhteydessa ja tata
tehdessamme arvioida, onko muu informaatio olennaisesti ristiriidassa tilinpaatdksen tai tilintarkastusta
suorittaessa hankkimamme tietdmyksen kanssa tai vaikuttaako se muutoin olevan olennaisesti virheellista.
Toimintakertomuksen osalta velvollisuutenamme on lisaksi arvioida, onko toimintakertomus laadittu sen
laatimiseen sovellettavien sdanndsten mukaisesti.

Lausuntonamme esitdmme, ettd toimintakertomuksen ja tilinpaatdksen tiedot ovat yhdenmukaisia ja etta
toimintakertomus on laadittu toimintakertomuksen laatimiseen sovellettavien saanndsten mukaisesti.

Jos teemme ennen tilintarkastuskertomuksen antamispéivaa kayttédmme saamaamme muuhun informaatioon

kohdistamamme tydn perusteella johtopaatdksen, etta kyseisessd muussa informaatiossa on olennainen
virheellisyys, meidan on raportoitava tésta seikasta. Meill4 ei ole tdméan asian suhteen raportoitavaa.

Helsingissa 23.2.2022

Ernst & Young Oy
tilintarkastusyhteisé

Erkka Talvinko
KHT
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