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Ansvar for tegningsprospektet

Vi erklzerer herved, at oplysningerne i prospektet
os bekendt er rigtige, og at prospektet os bekendt
ikke er behaeftet med udeladelser, der vil kunne
forvanske det billede, som prospektet skal give,
samt at prospektet os bekendt indeholder enhver
vaesentlig oplysning, som kan have betydning for
potentielle investorer af Investeringsforeningen
PFA Invest.

Kgbenhavn, den 17. marts 2022

Bestyrelsen for Investeringsforeningen PFA In-
vest

Peter Engberg Jensen, bestyrelsesformand

Rina Asmussen, bestyrelsesmedlem

Jgrgen Madsen, bestyrelsesmedlem
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Tegningsbetingelser for Investe-
ringsforeningen PFA Invest In-
deks High Yield Obligationer

Bestyrelsen for Investeringsforeningen PFA In-
vest har den 17. marts 2022 godkendt, at for-
eningsandelene i fglgende afdeling:

- Indeks High Yield Obligationer
udbydes i tegning uden fastsat hgjeste belgb.
Prospektet offentligggres 20. maj 2022.

Tegningsprospektet er udarbejdet i overensstem-
melse med dansk lovgivning. Prospektet er ind-
sendt til Finanstilsynet i Danmark den 20. maj
2022, og prospektet er ikke godkendt af eller re-
gistreret hos udenlandske myndigheder, og inve-
steringsforeningsandelene ma sdledes ikke mar-
kedsfgres uden for Danmark.



Basisoplysninger

Forening

Investeringsforeningen PFA Invest ("Investe-
ringsforeningen”)

Sundkrogsgade 4

2100 Kgbenhavn @

TIf. +45 39 17 50 00

Registreringsnumre
Reg. nr. i Finanstilsynet: 11 178
CVR-nr.: 34 69 56 44

Investeringsforeningen har hjemsted i Kgben-
havns Kommune.

Stiftelse

Investeringsforeningen er etableret den 31. au-
gust 2012 og omfatter pt. fglgende afdelinger:
Mellemlange Obligationer

Kreditobligationer

Danske Aktier

Globale Aktier

Balance A

Balance AA

Balance B

Balance Akkumulerende

Balance C

Foreningstype

Investeringsforeningen og afdelingerne er regi-
streret og godkendt hos Finanstilsynet.
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Formal

Investeringsforeningens formal er efter vedtaeg-
ternes bestemmelse herom fra en videre kreds el-
ler offentligheden at modtage midler, som under
iagttagelse af et princip om risikospredning an-
bringes i finansielle instrumenter i overensstem-
melse med kapitel 14 og 15 i lov om investerings-
foreninger m.v., og pa forlangende af en investor
at indlgse investorens andel af formuen med mid-
ler, der hidrgrer fra denne.

Den typiske Investor

Den typiske investorprofil er en investor, der gn-
sker at drage fordel af afdelingens diversificerede
portefgljesammensaetning ved investering i finan-
sielle instrumenter.

Den typiske investor har en investeringshorisont
pd minimum 3 ar og anvender investering i afde-
lingen som del af en samlet portefgljepleje.

Udstedelse og indlgsning af andele i certifi-
katudstedende afdelinger:

Danske Bank A/S

Holmens Kanal 2-12

1092 Kgbenhavn K

Investeringsforeningens bestyrelse
Professionelt bestyrelsesmedlem

Peter Engberg Jensen

Kontoradresse

Strandvejen 82, 1 th,

2900 Hellerup

Professionelt bestyrelsesmedlem
Rina Asmussen

Emiliekildevej 28

2930 Klampenborg

Professionelt bestyrelsesmedlem
Jgrgen Madsen

Askhgj 15

2850 Neerum



Investeringsforvaltningsselskab og kapital-
forvalter

PFA Asset Management A/S

Sundkrogsgade 4

2100 Kgbenhavn @

TIf. + 4539 17 50 00

Direktion: Rasmus Bessing og Irene Holmslykke

Registreringsnumre
Reg. nr. i Finanstilsynet: 17 115
CVR-nr.: 32 67 18 88

Investeringsforvaltningsaftalen er godkendt af in-
vesteringsforeningens bestyrelse.

Ansvarlig for markedsfgring og salg
PFA Bank A/S

Sundkrogsgade 4

2100 Kgbenhavn @

Registreringsnumre
Reg. nr. i Finanstilsynet: 1693
CVR-nr.: 31 05 01 62

Aftalen om markedsfgring er godkendt af Inve-
steringsforeningens bestyrelse.

Ringkjgbing Landbobank
Torvet 1
6950 Ringkgbing

Registreringsnumre
Reg. nr. i Finanstilsynet: 7670
CVR-nr.: 37 53 68 14

Aftalen om markedsfgring er godkendt af Inve-
steringsforeningens bestyrelse.

Depotbank

J.P. Morgan AG - Copenhagen Branch, filial af J.P.
Morgan AG, Tyskland

Kalvebod Brygge 39

1560 Kgbenhavn V
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Registreringsnumre:
Reg. nr. i Finanstilsynet: 6012
CVR-nr.: 39 96 62 63

Investeringsforeningens revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Weidekampsgade 6

2300 Kgbenhavn S

CVR-nr.: 33 96 35 56

Michael Thorg Larsen, statsautoriseret revisor
Henrik Wellejus, statsautoriseret revisor

Klageansvarlig

Ved klager over konti, depoter eller radgivning
om investeringer i foreningen bedes investor kon-
takte sit pengeinstitut eller sin radgiver.

Ved klager over forholdene i foreningen bedes in-
vestor kontakte Investeringsforeningen PFA In-
vests klageansvarlige:

Investeringsforeningen PFA Invest
Att.: Torben Hansen

Sundkrogsgade 4
2100 Kgbenhavn @
tha@pfa.dk

Tilsynsmyndighed
Foreningen er underlagt tilsyn af:

Finanstilsynet
Arhusgade 110

2100 Kgbenhavn @
TIf. + 45 33 55 82 82
www.finanstilsynet.dk
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Indeks High Yield Obligationer

Bestyrelsen har godkendt oprettelse af afdelingen
pa et bestyrelsesmgde den 17. marts 2022.

Investeringsomrade og -profil

Afdelingen er en udloddende, bevisudstedende
obligationsbaseret afdeling, der opfylder de i ak-
tie-avancebeskatningslovens § 22, stk. 2, an-
givhe rammer for investering i fordringer m.v.

Afdelingens andele sgges optaget til handel pa
Nasdaq Copenhagen A/S.

Afdelingens midler anbringes i overensstemmelse
med reglerne i kapitel 14 og 15 i lov om investe-
ringsforeninger m.v.

Afdelingen investerer primeert i kredit- og er-
hvervsobligationer i form af High Yield Obligatio-
ner, udstedt i USD, GBP eller EUR.

Afdelingen tilstraeber at investere stgrstedelen af
formuen i High Yield Obligationer, dog med forbe-
hold for statsobligationer, obligationer som bliver
opgraderet til Investment Grade samt likviditets-
beholdning.

Afdelingen afdesekker 90 - 100 % af sin samlede
valutaeksponering mod andre valutaer end DKK
og/eller EUR, inden for rammerne af bekendtgg-
relse om danske UCITS’ anvendelse af afledte fi-
nansielle instrumenter.

Afdelingen ma investere sine midler i vaerdipapi-
rer og pengemarkedsinstrumenter, som har faet
adgang til eller handles pd regulerede markeder
omfattet af Europa-Parlamentets og Radets direk-
tiv 2004/39/EF (MiFID direktivet) eller pd et an-
det marked beliggende i et land, der er medlem
af Den Europaeiske Union, elleri et land, som Feel-
lesskabet har indgaet aftale med pa det finan-
sielle omrade, eller et andet marked som er regu-
leret, regelmaessigt arbejdende, anerkendt og
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offentligt, jf. § 139, stk. 1 og 2, i lov om investe-
ringsforeninger m.v. samt markeder der er med-
lem af World Federation of Exchanges eller der er
full Members eller Associate Members af Federa-
tion of European Securities Exchanges (FESE).
Midlerne kan desuden anbringes pa det europaei-
ske og amerikanske marked for high yield bonds,
herunder OTC-Fixed Income, som er reguleret af
Financial Industry Regulatory Authority (FINRA)
samt i Rule 144A udstedelser, hvortil der er knyt-
tet en ombytningsret til papirer, der inden for 1
ar registreres hos SEC i henhold til Securities Act
af 1933, og som omsaettes pa OTC Fixed Income
markedet. Der investeres primaart i udstedelser
med en cirkulerende maengde pa minimum 25
mio. USD. Der er ikke specifikke krav til likvidite-
ten af disse.

Afdelingen kan dog investere op til 10 % af for-
muen i andre verdipapirer og pengemarkedsin-
strumenter end de i § 139, stk. 1 og 2, og § 140
naevnte i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen ma ikke investere i preemieobligatio-
ner og konvertible obligationer.

Afdelingen kan endvidere investere op til 10 % af
formuen i andele i andre foreninger, afdelinger el-
ler investeringsinstitutter. Afdelingen skal dog
fortsat investere inden for sin investeringspolitik.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut
med vedtaegtsmaessigt hjemsted i et land inden
for Den Europaeiske Union, i et land, som Unionen
har indgaet aftale med pa det finansielle omrade,
eller i et andet land, hvis kreditinstitutter er un-
derlagt og fglger tilsynsregler, som Finanstilsynet
anser for at veere mindst ligesd strenge som EU-
reguleringen, jf. § 141 i lov om investeringsfor-
eninger m.v.

Investeringsfilosofi

Afdelingen investerer i aktivklasserne EU, UK og
US High Yield obligationer. Afdelingen skaber sine
resultater ved at stgrstedelen af midlerne



forvaltes taet pd benchmark, idet der dog ogsa fo-
retages en ESG-screening. ESG-screeningen kan
bidrage til afvigelser fra benchmark.

Fordeling og koncentration

Afdelingen skal iagttage de spredningsregler og
investeringsmaessige begraensninger, der er fast-
sat for godkendte investeringsforeninger i lov om
investeringsforeninger m.v. kapitel 14 og 15.

Det tilstraebes, at afdelingen har en veldiversifi-
ceret portefglje p& minimum 250 obligationer.

Afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finans-
tilsynet anvende afledte finansielle instrumenter
til risikoafdaekning og portefgljepleje, jf. bekendt-
ggrelse om danske UCITS’ anvendelse af afledte
finansielle instrumenter. Anvendelsen af afledte
finansielle instrumenter forventes ikke at sendre
afdelingens overordnede risikoprofil.

ESG/baeredygtigheds-kategorisering

Afdelingen fremmer miljgmaessige og sociale ka-
rakteristika, men har ikke bzeredygtige investe-
ringer som sit mal. Dette sker blandt andet ved
lgbende at holde gje med selskaber, der ikke
overholder internationale normer eller konventio-
ner inden for omrader som miljgbeskyttelse, ar-
bejdstager- og menneskerettigheder, udgve ak-
tivt ejerskab og virksomhedsdialog og ekskludere
specifikke selskaber og lande. Afdelingen klassifi-
ceres i henhold til artikel 8 i EU’s forordning om
baeredygtighedsrelaterede oplysninger i sektoren
for finansielle tjenesteydelser ((EU) 2019/2088).

Princippet om ikke at ggre vaesentlig skade geel-
der kun for de investeringer, der ligger til grund
for det finansielle produkt, og som tager hgjde for
EU-kriterierne for miljgmaessigt beeredygtige
gkonomiske aktiviteter. De investeringer, der lig-
ger til grund for den tilbagevaerende andel af
dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-
kriterierne for miljgmaeessigt baeredygtige gkono-
miske aktiviteter.
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Varighed

Samlet korrigeret varighed for obligationer, inklu-
sive eventuelle afledte finansielle instrumenter, i
Afdelingen skal til enhver tid veere i intervallet +/-
0,25 ar i forhold til benchmark.

Benchmark
Afdelingens benchmark:
¢ Bloomberg Global High Yield EUR, GBP
and USD Corp 2 % Issuer capped ex En-
ergy ex Finanacial

Afkast og benchmarkudvikling

Afdelingen har ikke historiske afkast, da bestyrel-
sen fgrst har besluttet oprettelse af Afdelingen
den 17. marts 2022.

Afkast i % for benchmark for de seneste 5 kalen-
derdr fremgar af nedenstdende tabel.

2017 2018 2019 2020 2021

10,43 % -4,06 % 11,25% 4,80 % 3,22 %

Det understreges, at historiske afkast ikke er ga-
ranti for fremtidige afkast.

Afdelingens benchmark er et bredt benchmark og
der vil derfor ikke vaere fuld overensstemmelse
mellem afdelingens og benchmarks karakteri-
stika.

Risikofaktorer

Afdelingen risikoklassificeres malt ved standard-
afvigelsen, og da afdelingen er etableret 17.
marts 2022, anvendes afdelingens historiske
benchmark malt over en 5-3rig periode. I takt
med, at afkastmalingerne pabegyndes for afde-
lingen selv, erstattes benchmarkberegningerne
med disse faktiske afkastberegninger, sdledes at
der til enhver tid er en 5-3rig afkasthistorik til be-
regning af standardafvigelsen.



Ved risikoklassificeringen placeres standardafvi-
gelsen pa en skala fra 1-7, hvor 1 er lav risiko og
dermed et formentligt lavt afkast og 7 er hgj ri-
siko og dermed et formentligt hgjt afkast.

P8 tidspunktet for offentligggrelse af tegningspro-
spektet risikoklassificeres afdelingen som 4, jf.
nedenstdende tabel:

Risikomaerkning

1|2 |3 \4 |5 ‘6 |7

Lav risiko Hgj risiko

Lavt afkast Hgijt afkast

Potentielle investorer ggres opmaerksomme pa,
at veerdien af afdelingens andele kan udvikle sig
savel positivt som negativt afhsengigt af mar-
kedsudviklingen m.v.

Der ma forventes ar, hvor kursfald pd aktier over-
stiger afdelingens gvrige indtaegter.

Renterisiko

Rentemarkederne, inklusiv obligationsmarke-
derne pavirkes af de generelle gkonomiske vilkar,
herunder forventninger til inflationsudviklingen.
Sektorrelaterede, regionale, nationale samt inter-
nationale begivenheder af for eksempel gkono-
misk eller forretningsmaessig karakter kan ogsd
have afggrende indflydelse pd sdvel den langsig-
tede som den kortsigtede renteudvikling pa obli-
gationsmarkederne og dermed pd udviklingen i
nettoveaerdien af afdelingens formue.

Det skal bemaerkes, at kursudsvingene pa obliga-
tionsmarkederne typisk er mindre end pa aktie-
markedet og ikke ngdvendigvis er samtidige.

Kreditrisiko

Andringer i ratings samt forventninger til 2&ndrin-
ger i ratings, pavirker den Igbende kreditrisiko i
afdelingen.

Landerisiko
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Afdelingen investerer blandt andet i amerikanske
og europziske obligationer. Kursudviklingen pa
det internationale obligationsmarked har dermed
en betydning for afdelingens vaerdiudvikling. Sa-
vel specifikke amerikanske samt europaeiske po-
litiske og regulatoriske foranstaltninger, sdsom
regionernes finansielle og gkonomiske udvikling,
herunder rente- og valutaudviklingen, samt andre
obligationspavirkende faktorer er derfor vaesent-
lige risikoelementer for udviklingen i nettoveer-
dien af afdelingens formue, som ikke eller kun
delvis kan elimineres ved risikospredning indenfor
afdelingens investeringsunivers.

Selskabsspecifikke forhold

Kursudviklingen for hver enkelt obligation i afde-
lingens portefglje kan vaere mere volatil end mar-
kedets gennemsnitlige kursudvikling. Selskabs-
specifikke forhold, herunder selskabets funda-
mentale kreditmaessige forhold kan pavirke sel-
skabets evne til at indfri forpligtelser. Endvidere
kan finansieringsforhold, fglsomheden over for
udviklingen i udenlandsk rente, fglsomheden over
for udviklingen i valutakurserne samt andringer i
selskabets regulatoriske og skattemaessige ram-
mebetingelser i udlandet medfgre langt stgrre
kursudsving pa selskabsniveau end markedets
gennemsnitlige daglige kursvolatilitet.

Indskud i kreditinstitutter

I det omfang afdelingen har foretaget indskud hos
et kreditinstitut indebaerer dette en modpartsri-
siko pa kreditinstituttet.

Valutakursrisiko

Afdelingen kan foretage investeringer i udenland-
ske obligationer, hvilket medfgrer en eksponering
mod valutaer, som kan have et stgrre eller min-
dre udsving i forhold til DKK og /eller EUR.

Afdelingen sgger som udgangspunkt at afdsekke
valutarisikoen helt i forhold til DKK og/eller EUR,
men kan i perioder kun vaere delvist afdaekket.



Afledte finansielle instrumenter

Anvendelse af afledte finansielle instrumenter
medfgrer en risiko for Afdelingen svarende til
markeds-eksponeringen pa de afledte finansielle
instrumenter. Udviklingen i de underliggende
markeder vil pdvirke vaerdien af de afledte finan-
sielle instrumenter.

Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter
indebaerer en modparts- og kreditrisiko for Afde-
lingen.

Sikkerhedsstillelse

Afdelingen kan stille vaerdipapirer og eller kontan-
ter til sikkerhed for sine forpligtelser. Modtageren
kan veare berettiget til at disponere over akti-
verne, men vil i s3 fald veere forpligtet til at tilba-
gelevere tilsvarende aktiver, hvis vaerdien af de
sikrede finansielle transaktioner zndrer sig i af-
delingernes favgr eller hvis transaktionerne afvik-
les. Afdelingen kan tillige modtage sikkerhedsstil-
lelse fra sine modparter og kan veere forpligtet til
at tilbagelevere tilsvarende ved andringer i mar-
kedsveerdien.

Baeredygtighedsrisici

Afdelingen kan vaere eksponeret til risiko fra en
miljgmaessig, social eller en ledelsesmaessig begi-
venhed eller omstaendighed ("baeredygtighedsri-
sici”), som, hvis den indtreeffer, kan have vee-
sentlig negativ indvirkning pd vaerdien af investe-
ringen. Ved investeringer er der fokus pa, at bae-
redygtighedsrisici indarbejdes i investeringspro-
cesserne, herunder arbejdes der ogsda med at
identificere og prioritere potentielle, negative bee-
redygtighedsrisici. Dette sker med relevante til-
pasninger baseret pa det datagrundlag, som er
tilgaengeligt for de forskellige aktivklasser.

Lan

Finanstilsynet har givet tilladelse til, at Afdelingen
kan optage kortfristede 18n pa op til 10 % af for-
muen til midlertidig finansiering af indgdede
handler.
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FAEndringer

Enhver oplysning om galdende investerings-
rammer og investeringsrestriktioner kan inden for
lovens rammer og Investeringsforeningens vedtzeg-

ter andres efter bestyrelsens beslutning.

Fondskode og SE-nr.
Afdelingens ISIN er: DK0061804424
SE-nr: 43161784



Udbud og tegning

Indledende tegningsperiode og emission af
andele
Investeringsforeningsandelene vil udbydes fra
den 24. maj 2022 kl. 9:00 til 9. juni 2022 Kl.
16:00.

Investeringsforeningsandelene udbydes til teg-
ningskurs 100,60.

Alle tegningsordrer, som er indleveret til teg-
ningsstedet senest 9. juni 2022 kl. 16:00, vil blive
opfyldt.

N&r den indledende tegningsperiode er slut, ud-
sendes nota til tegnerne med angivelse af det teg-
nede belgb. Betaling skal ske den 13. juni 2022,
hvorefter andelene vil blive registreret pa inve-
storens Euronext-konto.

Emission af andele
Investeringsforeningsandelene udbydes efter den
indledende tegningsperiode i lgbende emission
uden fastsat hgjeste belgb til den aktuelt bereg-
nede tegningskurs og med kutymemeessige han-
delsomkostninger.

Der er intet maksimum for, hvor mange investe-
ringsforeningsandele der m& udstedes i afdelin-
gen.

Andelene udbydes i Igbende emission hos:

Danske Bank A/S
Corporate Actions
Holmens Kanal 2-12
1092 Kgbenhavn K.
TIf. +45 45 14 36 94

Danske Bank A/S er bevisudstedende institut i
forhold til Euronext Securities Copenhagen.

Tegningsordrer kan endvidere afgives gennem
gvrige pengeinstitutter og bgrsmaeglere.
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Andele i afdelingen afregnes kutymemaessigt pa
anden dagen efter tegningen samtidig med regi-
strering i Euronext Securities Copenhagen.

Formue/tegningsgaranti

Tegning af minimum 1 mia. kr. i afdelingen er
ubetinget garanteret af PFA Pension, forsikrings-
aktieselskab.

Andele

Afdelingen registreres hos Euronext Securities
Copenhagen, og andele & 100 kr. eller multipla
heraf udstedes gennem denne. Andelene udste-
des til iheendehaver, men kan noteres pa navn i
foreningens bgger.

Navnenotering finder sted gennem investorens
kontofgrende institut.

Ejerregistret fgres af Euronext Securities Copen-
hagen.

Afdelingen afholder omkostninger forbundet med
registrering i Euronext Securities Copenhagen.

Optagelse til handel
Afdelingen er sggt optaget til handel pd Nasdaq
Copenhagen.

Fgrste handelsdag forventes at veere 14. juni
2022.

Emissionspris

Emissionsprisen fastsaettes i henhold til § 4 (Dob-
beltprismetoden) i bekendtggrelse om beregning
af emissions- og indlgsningspriser ved tegning og
indlgsning af andele i danske UCITS m.v. ved op-
ggrelse af indre veerdi efter samme principper,
som anvendes i arsrapporten med tilleeg af et be-
Igb til deekning af udgifter ved kgb af finansielle
instrumenter og til ngdvendige omkostninger ved
emissionen.



I de ngdvendige omkostninger indgar et formid-
lingshonorer til de samarbejdspartnere, der har
indgdet en samarbejdsaftale med Investerings-
foreningen.

Den indre veerdi beregnes ved at dividere formu-
ens veerdi pd opggrelsestidspunktet med antallet
af tegnede andele.

Det maksimale emissionstillaag og sammensaet-
ning pa enkelte omkostninger og for afdelingen
fremgar af nedenstdende tabel:

Afdeling 1* 2% 3% 4%
Indeks High Yield | 0,00 | 0,60 | 0,00 | 0,60
Obligationer

1*: Kurtage og gvrige direkte handelsomkostnin-
geri %

2*: @vrige markedsafledte udgifter ved kgb af fi-
nansielle instrumenter i %

3*: Tegningsprovision til formidler i %

4*: 1 alt maksimale emissionsomkostninger i %

Det angivhe maksimale emissionstillaeg kan over-
skrides i perioder med ualmindelige markedsfor-
hold, som medfgrer en stigning i "gvrige mar-
kedsafledte omkostninger”. S&fremt denne situa-
tion opstar, vil foreningen oplyse om dette via sin
hjemmeside og ved indberetning til Nasdaqg Co-
penhagen A/S. Det samme gaelder, ndr markeds-
forholdene er normale igen.

Indlgsningspris

Indlgsningsprisen fastsaettes i henhold til § 4
(Dobbeltprismetoden) i bekendtggrelse om be-
regning af emissions- og indlgsningspriser ved
tegning og indlgsning af andele i UCITS m.v. ved
opggrelse af indre veerdi efter samme principper,
som anvendes i arsrapporten med fradrag af et
belgb til deekning af udgifter ved salg af finansielle
instrumenter og til ngdvendige omkostninger ved
indlgsningen.
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Den indre veerdi beregnes ved at dividere formu-
ens veaerdi pd opggrelsestidspunktet med antallet
af tegnede andele.

Afdeling 1* 2% 3%
Indeks High Yield | 0,00 0,60 0,60
Obligationer

1*: Kurtage og gvrige direkte handelsomkostnin-
geri %

2*: @vrige markedsafledte udgifter ved salg af fi-
nansielle instrumenter i %

3*: I alt maksimale indlgsningsomkostninger i %

Det angivne maksimale indlgsningsfradrag kan
overskrides i perioder med ualmindelige mar-
kedsforhold, som medfgrer en stigning i "gvrige
markedsafledte omkostninger”. S3fremt denne
situation opstar, vil foreningen oplyse om dette
via sin hjemmeside og ved indberetning til
Nasdaq Copenhagen A/S. Det samme gaelder, nar

markedsforholdene er normale igen.

Kursoplysning

Den indre veaerdi samt emissions- og indlgsnings-
kursen af andele i Investeringsforeningens afde-
linger beregnes hver dag og er tilgaengelig pa for-
eningens hjemmeside www.pfainvest.dk, og pa

Nasdags hjemmeside for investeringsforenings-

beviser http://www.nasdagomxnordic.com/Inve-

steringsbeviser eller ved henvendelse til Investe-
ringsforeningen.

Fastholdelse af risikoprofil
Foreningen fokuserer pa at fastholde afdelingens
risikoprofil.

Nogle af de vaesentlige faktorer, der indgdr, er
overvagning af, at portefgljerne er veldiversifice-
rede med hensyn til eksponering pa lande, bran-
cher, sektorer, kreditkvaliteter og andre rele-
vante markedssegmenteringer inden for afdelin-
gens respektive

investeringsunivers. Samtidig


http://www.pfainvest.dk/
http://www.nasdaqomxnordic.com/Investeringsbeviser
http://www.nasdaqomxnordic.com/Investeringsbeviser

kontrolleres, at afkastet for afdelingen i en vis ud-
straekning er p& niveau med benchmark dog kor-
rigeret for indekseringsomkostning.

Foreningens bestyrelse har for afdelingen fastlagt
afkast og risikorammer, som kapitalforvalterne
Igbende vurderer og justerer udnyttelsen af.

Flytning

Der geelder ingen saerlige regler for investorers
flytning fra en afdeling til en anden i Investerings-
foreningen. Flytning betragtes som indlgsning
med efterfglgende emission pa almindelige vilkar.
En investor kan frit handle sine andele i Investe-
ringsforeningen.

Omsaettelighed
Andele i Investeringsforeningen er frit omsaette-
lige.

Market Making

Investeringsforeningen har indgdet aftale med
Danske Bank A/S om market making af andele i
Investeringsforeningen. Formalet med market
making eller prisstillelse er at sikre likviditeten og
kontinuerlige kagbs- og salgspriser pa basis af ak-

tuelle emissions- og indlgsningspriser.

Som honorar for ydelserne betaler foreningen
Danske Bank A/S 85.000 kr. pr. afdeling pr. &r.

Aftalen med Danske Bank A/S kan opsiges uden
varsel af begge parter.

Afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finans-
tilsynet anvende afledte finansielle instrumenter,
ligesom afdelingen pa tilsvarende vis kan indgd
repo’er.

Bestyrelsen har godkendt, at afdelingen handler
afledte finansielle instrumenter ("OTC"”) med
modparter, der har sit vedtaegtsmaessige hjem-
sted inden for den Europaiske Union eller USA

og, hvis langfristede gaeld som minimum er rated
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Baa3 af Moody’s eller tilsvarende af et andet in-
ternationalt anerkendt kreditvurderingsbureau.
Handel med afledte finansielle instrumenter
(OTC) forudsaetter, at de padgaeldende transaktio-
ner er indgdet i henhold til en relevant rammeaf-
tale, der sikrer mulighed for, at der kan ske mod-
regning af parternes forpligtelser og daglig ud-
veksling af sikkerhedsstillelse. P& trods af oven-
stdende kan afdelingen dog indgd valutahandler
med en Igbetid pd under 3 dage uden indgdelse
af aftale om sikkerhedsstillelse, s&fremt modpar-
ten opfylder naervaerende investeringsstrategis
alternative kriterier for godtagelse af modparter
med henblik pa handel med afledte finansielle in-
strumenter (OTC).

Kreditvurdering
Investeringsforvaltningsselskabet skal for den
forvaltede afdeling Igbende foretage vurdering af
kreditrisikoen for afdelingens finansielle instru-
menter. Hvor investeringsprofilen angiver betin-
gelser om en bestemt kreditvaerdighed malt ved
et internationalt kreditvurderingsbureau, foreta-
ges der i overensstemmelse med EU Parlamen-
tets og Radets forordning (EU) nr. 462/2013 om
gendring af forordning (EF) nr. 1060/2009 om
kreditvurderingsbureauer tillige en individuel vur-
dering af kreditbureauets rating. Investeringsfor-
valtningsselskabet foretager efter fastsatte pro-
cedurer en vurdering af kreditrisikoen pa afdelin-
gens finansielle instrumenter.

Identifikation af geografisk eksponering

For identifikation af den geografiske eksponering
anvendes for hvert enkelt finansielt instrument
betegnelsen "Country of Risk”, som er standard-
betegnelse for, hvor det enkelte finansielle instru-
ment har sit forretningsomrade. “Country of Risk”
defineres efter en ISO standard og tager hgjde for
fire faktorer: ledelsens ssede, primaer handel med
det finansielle instrument, oprindelse af salg og
indtjening samt rapporteringsvaluta. For visse
specielle udstedelser gaelder undtagelser.
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Stemmerettigheder

Foreningens bestyrelse har delegeret udgvelse af
stemmerettigheder pa Investeringsforeningens
finansielle instrumenter til PFA Asset Manage-
ment A/S.
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Ansvarlige investeringer og ak-
tivt ejerskab (Responsible In-
vestments)

Bestyrelsen har udarbejdet en politik for ansvar-
lige investeringer og aktivt ejerskab (RI-politik-
ken). For alle afdelinger i Foreningen investeres
der med udgangspunkt i RI-politikken.

RI-politikken kan findes pa pfainvest.dk, hvor PFA
Asset Management A/S ogsa Igbende opdaterer
fglgende:

e Eksklusionsliste over selskaber PFA har
valgt at frasaelge samt arsagen til frasalg
og eksklusion

e Log over de selskaber som PFA er i aktivt
ejerskabs dialog med samt fremdriften i
dialogen

e Resultater for stemmeafgivelse, hvor PFA
som aktionaer har afgivet stemmer p& ge-
neralforsamlingen.

Ambition

Malsaetningen er at skabe langsigtet vaerdi for In-
vesteringsforeningens investorer pa ansvarlig vis.
RI-politikken sigter pd baggrund heraf mod, at
sociale hensyn, miljgmaessige hensyn samt cor-
porate governance - tilsammen ESG faktorer -
indgar som indbyrdes sammenhaengende para-
metre i investeringsprocessen med henblik pd at
reducere risikoen for tab og saledes potentielt set
gge muligheden for at maksimere det langsigtede
investeringsafkast pa danske og udenlandske
bgrsnoterede vardipapirer.

Derfor er det en del af Foreningens samlede inve-
steringsstrategi at investere i selskaber med en
god selskabsledelse og en forretningsmodel med
en god og beeredygtig veerdiskabelse. Det er sam-
tidig vigtigt, at det enkelte selskab har forhold for
medarbejdere, samarbejdspartnere og miljg, der
lever op til OECD’s retningslinjer for multinatio-
nale virksomheder og FN’s konventioner og ret-
ningslinjer for ansvarlig virksomhedsadfeaerd. Det
er endvidere méalsaetningen, at der skal vaere en
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lav risiko for, at der indgds en investering, som
ikke lever op til rammerne beskrevet i politikken.

Ambition om CO2 reduktion

Foreningens centrale "investment belief” er, at
hgje afkast og lavt CO2 aftryk er foreneligt - in-
den for rimelighedens graense. Foreningen bakker
op om Paris-aftalens mal om at begraense CO2-
udledningen, fordi den globale opvarmning be-
tragtes som en negativ eksternalitet, der kan
veere veerdigdelaaggende for portefgljerne. Det er
foreningens vurdering, at den grgnne omstilling
frembyder interessante investeringsmuligheder
og at hgje afkast er foreneligt med et fokus pa et
lavt CO2-aftryk. Foreningen har derfor en ambi-
tion om at reducere CO2-udledningen i den sam-
lede eksisterende investeringsportefglje med 29
% for kreditobligationer og aktier inden 2025 med
basis pr. ultimo 2019. CO2-udledningen males
som carbon footprint (EVIC). Ambitionen males
samlet for aktier og kreditobligationer pa tvaers af
de underliggende afdelinger i Foreningen

Metode

PFA Asset Management A/S skal overholde For-
eningens politik for ansvarlige investeringer og
aktivt ejerskab, og som fglge heraf ogsd over-
holde de beslutninger, der vedtages af PFA’s Re-
sponsible Investment Board (”"PFA’s RI Board”),
medmindre Investeringsforeningens bestyrelse
eller PFA Asset Management A/S traeffer en anden
beslutning.

Det understreges, at Investeringsforeningen ikke
er bundet af de beslutninger, som vedtages af
PFA’s RI Board, og Investeringsforeningens be-
styrelse kan til enhver tid beslutte ikke at fglge RI
Boardets beslutninger.

Ansvarlighed som en del af investeringspro-
cessen

Integration af beeredygtighedsrisici i investe-
ringsprocessen

PFA Asset Management A/S vurderer investe-
alle

ringsrisiko i investeringsbeslutninger.



Investeringsrisiko kan komme mange steder fra.
Det er b.la.
kviditetsrisiko og markedsrisiko. Investeringsri-

finansielle risici som renterisiko, li-

siko kan dog ogsd vaere fra en miljgmaessig, so-
cial eller en ledelsesmaessig begivenhed eller om-
steendighed. Den type risiko kaldes for baeredyg-
tighedsrisici, og kan have en negativ effekt pa af-
kastet af en investering. Som ordet antyder haen-
ger denne type risiko taet sammen med bzeredyg-
tigheden af investeringer. PFA Asset Management
A/S har fokus pa at baeredygtighedsrisici indar-
bejdes i investeringsprocesserne, herunder arbej-
der PFA Asset Management A/S ogs§ med at iden-
tificere og prioriterer potentielle negativt baere-
dygtighedsrisici. Dette sker med relevante tilpas-
ninger baseret pd aktivklasser ud fra de mulighe-
der og datagrundlag, der foreligger.

Nar PFA Asset Management A/S arbejder med
baeredygtighedsrisici, sker det eksempelvis via
due diligence baseret pa tilgaengelige data, ESG-
analyser, viden om seerlige forhold i de enkelte
brancher og i de enkelte virksomheder, projekter
eller lande. Herudover baseres principperne for
ansvarlighed i investeringsprocessen pa fglgende
forhold:

Integrering af klima- og miljgchensyn
Foreningen gnsker at integrere miljg- og klima-
hensyn i investeringsprocessen. Det sker ved at:
Vurdere den miljgmaessige og baeredygtige for-
retningsvinkel i investeringer.

Undga at investere i de selskaber, der modarbej-
der malene fra Paris-aftalen ved COP21.

Integrering af ansvarlig skattepraksis

Foreningen tager afstand fra aggressiv skatte-
planlaagning, og vi forventer, at selskaber, som vi
investerer i, pa samme made tager afstand her-
fra.

I arbejdet for at sikre en ansvarlig skattepraksis
forholder Foreningen sig aktivt til:
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e Om en jurisdiktion pd investeringstids-
punktet tilslutter sig rapporteringsstan-
darder som CRS eller FACTA

e EU’s sortliste over lande, der ikke er sam-
arbejdsvillige om skattespgrgsmal.

P& noterede investeringer har PFA Asset Manage-
ment A/S en proces for screening af selskabers
efterlevelse af OECD’s Base Erosion and Profit
Shifting action plan (BEPS) samt en proces for ak-
tiv ejerskabsdialog, som koordineres af PFA’s Re-
sponsible Investment Board (RI Board).

Aktivt ejerskab

Foreningen vil vaere en aktiv ejer, der pavirker
selskaber, der investeres i, i retning af en lang-
sigtet, baeredygtig og ansvarlig veerdiskabelse.
Foreningens aktive ejerskab varetages af PFA As-
set Management A/S og bestar af en raekke ind-
satser, der fglger op pa og pavirker et selskabs
adfaerd og strategi. Det indebzerer blandt andet:

e Overvagning, monitorering 0g screening

e Aktiv ejerskabsdialog

e Stemmeafgivelse

e Samarbejde med andre aktionzerer

e Kommunikation med relevante interes-
senter

e Handtering af interessekonflikter

PFA opretholder en eksklusionsliste
Selskaber, der systematisk og vedvarende over-
traeder politik for aktivt ejerskab og ansvarlige in-
vesteringer ekskluderes fra investeringsuniver-
set. Et selskab kan tages op til genovervejelse,
hvis det kan p%vises, at selskabet har andret sin
praksis.

Foreningen gnsker ikke at investere i selskaber,
der producerer kontroversielle vdben som klynge-
vaben, anti-personelle landminer og atomvaben.
Over for denne selskabstype fgrer PFA Asset Ma-
nagement A/S en ikke-involveringsstrategi, og
ekskluderer dem systematisk fra alle investe-

ringsaktiviteter. PFA Asset Management A/S



ekskluderer pd vegne af foreningen selskaber,
som er i konflikt med fglgende traktater og kon-
ventioner:

e FN-konventionen for visse konventionelle
vdben (CCW herunder protokoller I-V)

e FN-konventionen mod biologiske vdben
(BWC)

e FN-konventionen mod kemiske vaben
(CWQ)

e FN-konventionen mod anti-personelle
landminer (Ottawa-konventionen)

e FN-konventionen mod klyngevaben
(Oslo-konventionen)

PFA Asset Management A/S ekskluderer ogsd
lande, som enten er underlagt internationale
sanktioner imod statsgeeld, eller som PFA Asset
Management A/S har vurderet som ikke-investe-
ringsegnede.

Det er muligt at laese mere om Foreningens ar-
bejde med ansvarlige investeringer pa pfain-
vest.dk.
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Udlodning af udbytte

I det omfang afdelingen har indkomst af den pa-
geeldende art, opggres udlodning pa grundlag af
fglgende komponenter:

- indtjente renter samt vederlag for evt. ud-
I&n af veaerdipapirer

- indtjente udbytter fratrukket indeholdt ud-
bytteskat og tillagt tilbagebetalt udbytte-
skat samt |&ntagers betaling til l1angiver af
dennes manglende udbytte ved evt. aktie-
udl@n

- realiserede nettokursgevinster pa aktier

- realiserede nettokursgevinster pa obligatio-
ner og skatkammerbeviser

- realiserede nettokursgevinster pa valuta-
konti

- nettokursgevinster ved afdelingens anven-
delse af afledte finansielle instrumenter, be-
regnet efter lagerprincippet

- belgb der er fremfgrt som fglge af nedrun-
ding af minimumsindkomsten

Inden udlodning fragar afdelingens administrati-
onsomkostninger. Udlodningen opfylder de i lig-
ningslovens § 16 C anfgrte krav til minimumsind-
komsten.

Som konsekvens af de variable komponenter i
udbyttets sammensaetning kan udbyttesatsen va-
riere fra ar til ar.

Udbyttesatsen kan nedrundes til neermeste 0,1 %
af andelens palydende vaerdi. S&fremt udbyttet er
nedrundet eller er opgjort til mindre end 0,1 %
overfgres nedrundingen til udlodning det efterfgl-
gende ar.

For udloddende aktiebaserede afdelinger sker ud-
lodning af udbytte efter fradrag af 27 % aconto
skat.

For udloddende obligationsbaserede afdelinger
tilbageholdes ikke aconto skat.
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Uanset afdeling modtager andele registreret pd
pensionskonti udbytte uden tilbageholdelse af
aconto skat.

Udbetaling af udbytte til investorens konto sker
via Euronext Securities Copenhagen.

Udbytte

Da afdelingen er nyetableret, er der ikke histori-
ske oplysninger om udbytte. Under denne sektion
udbytteoplysninger
fremga af det fuldstaendige prospekt.

vil  historiske fremover

Beskatning af Afdelingen

Da Foreningen fglger og overholder udlodnings-
bestemmelserne i ligningsloven, er afdelingen
selv fritaget for beskatning.



Beskatning af investorerne

Beskatning af afkast i form af udbytte, kursge-
vinst og kurstab etc. tager udgangspunkt i, om en
afdeling er aktiebaseret eller obligationsbaseret.

Investeringer i afdelingen kan komme fra mange
juridiske enheder, og i det fglgende vil beskatning
fra personers frie midler, personers pensioner,
midler under virksomhedsskatteordningen, sel-
skabers midler og fondes midler blive gennem-
gdet. For disse investortyper er geeldende, at alle
er skattepligtige i Danmark.

Investeringer fra gvrige investortyper, herunder
investeringer fra udenlandske juridiske enheder,
vil ikke blive gennemgdet, og disse investorer
henvises til egne radgivere.

N&r en investeringsforening udlodder et arligt ud-
bytte pa baggrund af afdelingens underliggende
realiserede nettogevinster, vil foreningen i skat-
temaessig henseende formelt blive kaldt et inve-
steringsinstitut med minimumsbeskatning.

Hvis investeringsforeningen ikke arligt udlodder
udbytte, men i stedet sparer nettogevinsterne op
i afdelingen, anses foreningen i stedet for en ak-
kumulerende investeringsforening. For privatper-
soner behandles investeringsbeviser i disse for-
mer for investeringsforeninger forskelligt i skat-
temaessig forstand.

Investering fra personers frie midler:
Vedragrende udloddende afdelinger

Beskatningen af udloddende afdelingers opgjorte
minimums-indkomst (optjent udbytte, renter
mv.) samt eventuelle frivillige udlodninger sker
efter reglerne i personskatteloven og relaterer sig
til, om afdelingen er obligationsbaseret eller ak-
tiebaseret. Gevinst og tab ved afstaelse af andele
i afdelingerne beskattes efter reglerne i aktie-
avancebeskatningsloven. Gevinst/tab ved salg af
investeringsbeviser i aktiebaserede afdelinger be-

skattes som aktieindkomst. Gevinst/tab ved salg
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af investeringsbeviser i obligationsbaserede afde-
linger beskattes som kapitalindkomst.

Oplysning om udbytte indberettes til skattemyn-
dighederne og meddeles deltagerne hvert ar i
og pa

5rsrapporten Investeringsforeningens

hjemmeside.

Der tilbageholdes a conto udbytteskat af udloddet
udbytte fra aktiebaserede afdelinger samt fra
fund-of-fund afdelinger, der ikke er rene obligati-
onsbaserede afdelinger (omfatter pt. afdeling Ba-
lance A, Balance AA, Balance B og Balance C).

Der tilbageholdes som udgangspunkt ikke a conto
udbytteskat af udloddet udbytte for rene obligati-
onsafdelinger, der, dvs. afdelinger som alene in-
vesterer efter en obligationsstrategi (Omfatter pt.
afdeling Mellemlange Obligationer, Udenlandske
Obligationer og Kreditobligationer). Dog kan der i
saerlige tilfaelde blive tilbageholdt udbytteskat i en
ren obligationsbaseret afdeling, sdfremt afdelin-
gen besidder aktier i Igbet af et regnskabsar.

P& baggrund af aendringer i lovgivningen er der
pd nuvaerende tidspunkt opstdet usikkerhed i
branchen om, hvordan hybride obligationer bgr
behandles skattemaessigt.

Skattestyrelsen har anbefalet, at der indeholdes
en aconto skat i forbindelse med udbetaling af ud-
bytter fra de investeringsfonde, der har investeret
i hybride obligationer. Indeholdelsen af aconto
skat af udbytter bgr ske, indtil endelig afklaring
har fundet sted. PFA Invest fglger Skattestyrel-
sens udmelding. (omfatter pt. afdelingen Kredit-
obligationer).

Vedrorende akkumulerende afdelinger
Investorerne beskattes hvert ar af drets stigning
i vaerdien af deres investeringsforeningsandele i
akkumulerende afdelinger, mens der er fradrag
for arets fald i denne vaerdi - sakaldt lagerbeskat-
ning.



Lagerbeskatning sker pa grundlag af forskellen

mellem investeringsforeningsandelenes veerdi
ved henholdsvis 8rets slutning og begyndelse

(kalender-arsregnskab).

Gevinst og tab pd investeringsforeningsandelene
medregnes i kapitalindkomsten.

Investering fra personers pensioner:

Vedrgrende udloddende afdelinger

Beskatning sker efter pensionsafkastbeskatnings-
loven med en pensionsafkastskat pa 15,3 %. Ud-
bytte udloddes uden fradrag af aconto skat.

Vedrgrende akkumulerende afdelinger
Beskatning sker efter pensionsafkastbeskatnings-
loven med en pensionsafkastskat pd 15,3 %. Ge-
vinst eller tab pd investeringsforeningsandelene
opggres efter lagerprincippet.

Midler fra virksomhedsskatteordningen:

Vedrgrende udloddende afdelinger

Midler fra virksomhedsskatteordningen ma ikke
placeres i Investeringsforeningens udloddende
afdelinger, da dette er at betragte som en haev-
ning af et tilsvarende belgb fra ordningen.

Vedrorende akkumulerende afdelinger
Midler under virksomhedsskatteordningen kan in-
vesteres i andele i akkumulerende afdelinger.

Her beskattes gevinster og tab efter lagerprincip-
pet.

Gevinster og tab indgdr i virksomhedens beskat-
ningsgrundlag og beskattes med den forelgbige
virksomhedsskat. Den endelige beskatning af-
hanger af virksomhedens resultat, herunder ge-
vinst og tab pa investeringsforeningsandelene og
de individuelle forhold i virksomhedsskatteord-
ningen.

Midler fra selskaber:

Vedrorende udloddende afdelinger
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Investor skal medregne avancer og tab efter la-
gerprincippet. Avancer og tab medregnes ved op-
ggrelsen af den selskabsskattepligtige indkomst.

Vedrgrende akkumulerende afdelinger

Investor skal medregne avancer og tab efter la-
gerprincippet. Avancer og tab medregnes ved op-
ggrelsen af den selskabsskattepligtige indkomst.

Midler fra fonde:

Vedrgrende udloddende afdelinger

Investeres under hensyntagen til de enkelte fon-
des egne bestemmelser i vedtzegterne. Der vil
under visse forudsaetninger veere mulighed for at
veelge mellem realisationsbeskatning eller lager-
beskatning.

Vedrgrende akkumulerende afdelinger
Investeres under hensyntagen til de enkelte fon-
des egne bestemmelser i vedtaegterne.

Investor skal medregne avancer og tab efter la-
gerprincippet. Avancer og tab indgar i den skat-
tepligtige indkomst, der beskattes efter fondsbe-
skatningsloven.



Foreningsandelenes rettigheder
og pligter

Ordinzaer generalforsamling

Investeringsforeningens ordinaere generalfor-
samling afholdes hvert &r inden udgangen af april

maned.

Rettigheder
Ingen foreningsandele har szerlige rettigheder.

Stemmeret

En investors ret til at deltage i og afgive stemmer
pd generalforsamlingen er betinget af, at ved-
kommende besidder andele i Foreningen pa regi-
streringsdatoen. Registreringsdatoen er den
dato, som ligger 1 uge fgr datoen for generalfor-
samlingens afholdelse. Deltagelse i generalfor-
samlingen forudseetter tillige, at investoren har
anmodet om adgangskort til den pageeldende ge-
neralforsamling 3 dage forud for afholdelsen. Ad-
gangskort udstedes til den, der p& registrerings-
datoen i Foreningens ejerbog er noteret som be-
sidder af andele i Foreningen, eller fra hvem For-
eningen har modtaget behgrig meddelelse, der
dokumenterer vedkommendes besiddelse af an-
delen i Foreningen pa registreringsdatoen, og
som er angivet med henblik pd indfrielse i For-

eningens ejerbog.

De befgjelser som Foreningens generalforsamling
udgver, tilkommer en afdelings investorer for s
vidt angdr godkendelse af afdelingens arsrapport,
&ndring af vedtaegternes regler for anbringelse af
afdelingens formue, afdelingens afvikling eller fu-
sion samt andre spgrgsmal, som udelukkende
vedrgrer afdelingen.

Hver investor har én stemme for hver kr. 100 p&-
lydende andele.

Enhver investor har ret til at mgde pa generalfor-
samlingen ved fuldmaegtig. Fuldmagten, der skal
fremlaegges, skal vaere skriftlig og dateret. Fuld-
magt til bestyrelsen kan ikke gives for laengere tid
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end 1 8r og skal gives til en bestemt generalfor-
samling med en pa forhand kendt dagsorden.

Generalforsamlingen treeffer beslutninger ved al-
mindelig stemmeflerhed med undtagelse af de i §
18 i vedtaegternes naevnte tilfaelde.

Ingen investor kan for sit eget vedkommende af-
give stemme for mere end 1 % af det samlede
palydende af de til enhver tid cirkulerende andele
eller 1 % af det samlede pdlydende i alle afdelin-
ger ved afstemning om feelles anliggender.

En afdeling i en Forening kan ikke udgve stem-
meret for de andele, som afdelingen ejer i andre
afdelinger i Foreningen.

Indlgsning af andele

P& en investors forlangende skal Foreningen ind-
Igse investorens andel af en afdelings formue.
Foreningen kan udseette indlgsningen:

1) ndr Foreningen ikke kan fastszette den indre
veerdi pd grund af forholdene p& markedet,
eller

2) nar Foreningen af hensyn til en lige behand-
ling af investorerne fgrst fastseaetter indlgs-
ningsprisen, nar Foreningen har realiseret
de til indlgsningen af andelene ngdvendige
aktiver.

Finanstilsynet kan kraeve, at Foreningen udsaetter
indlgsning af andele.

FAEndring af vedtaagter, fusion, spaltning og
oplgsning

Beslutning om aendring af vedtsegterne og beslut-
ning om Foreningens afvikling, spaltning eller fu-
sion af den ophgrende forening er kun gyldig, hvis
den tiltreedes af mindst 2/3 s8vel af de stemmer,
som er afgivet, som af den del af formuen, som
er reprasenteret p% generalforsamlingen.

Beslutning om andring af vedtaegternes regler
for anbringelse af en afdelings formue, en



afdelings afvikling, spaltning, overflytning af en
afdeling eller fusion af den ophgrende enhed til-
kommer pd generalforsamlingen afdelingens in-
vestorer. Beslutning herom er kun gyldig, hvis
den tiltraedes af mindst 2/3 af savel de stemmer,
som er afgivet, som af den del af afdelingens for-
mue, som er repraesenteret pd generalforsamlin-
gen.
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Udstedende institut

Investeringsforeningen har indgdet aftale med
Danske Bank A/S om udstedelse og indlgsning af
andele.

For denne ydelse betaler hver afdeling arligt
16.500 kr. samt et transaktionsgebyr pr. trans-
aktion i Euronext Securities Copenhagen. Hertil
kommer almindelige basisydelser og gebyrer fak-
tureret i henhold til de til enhver tid geeldende
satser i Euronext Securities Copenhagen samt ge-
byr for cash management funktionen, herunder
Automatic Cash Concentration.

Udstederaftalen kan opsiges af begge parter med
gjeblikkelig virkning.

21

A

INVESTERINGSFORENINGEN

PFA

INVEST



Samarbejdsaftaler

Administration

Investeringsforeningen har indgdet en investe-
ringsforvaltningsaftale om den daglige ledelse af
Investeringsforeningen med investeringsforvalt-
ningsselskabet PFA Asset Management A/S.
Ifglge aftalen pdtager PFA Asset Management A/S
sig Investeringsforeningens administrative opga-
ver. PFA Asset Management A/S medvirker end-
videre ved aftaleindgdelse med samarbejdspart-
nere pd vegne af Investeringsforeningen.

Bestyrelsen kan veelge et andet investeringsfor-
valtningsselskab, hvis bestyrelsen finder, at det
vil veere til gavn for foreningen.

Disse opgaver skal af PFA Asset Management A/S
forvaltes i overensstemmelse med lov om inve-
steringsforeninger m.v., lov om finansiel virksom-
hed, Finanstilsynets bestemmelser, Investerings-
foreningens vedtaegter, bestyrelsens anvisninger
og de af Investeringsforeningen indgaede aftaler.

Aftalen kan opsiges skriftligt af Investeringsfor-
eningen uden varsel og af PFA Asset Management
A/S med et varsel pd 6 maneder.

De samlede administrationsomkostninger, herun-
der omkostninger til kapitalforvaltning, markeds-
fgring, administration, bestyrelse, revision, de-
potselskab, Finanstilsynet etc., ma maksimalt ud-
ggre 2 % p.a. af den gennemsnitlige formue i en
afdeling inden for et regnskabsar.

For de afdelinger, der investerer en betydelig an-
del af formuen i andre investeringsforeninger, af-
delinger eller investeringsinstitutter, ma de mak-
simale administrationsomkostninger i de investe-
ringsforeninger maksimalt udggre 3 % p.a. af den
gennemsnitlige formue i en afdeling inden for et
regnskabsar.

Safremt en afdeling investerer i andre af forenin-
gens afdelinger eller ved investering i andre
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foreninger, der administreres af PFA Asset Mana-
gement A/S, vil afdelingens administrationshono-
rar reduceres forholdsmaessigt med den andel af
administrationshonoraret, som den pageseldende
afdeling har betalt.

Omkostninger, der ikke kan henfgres til en enkelt
afdeling, fordeles mellem afdelingerne ud fra de-
res gennemsnitlige formuevaerdi.

De samlede administrationsomkostninger, dvs.
omkostninger til kapitalforvaltning, markedsfg-
ring, administration, bestyrelse, revision, depot-
selskab, Finanstilsynet etc., er estimeret til fgl-

gende:
Afdeling Andel af formuen
Indeks High Yield Obli- 0,78 %
gationer

Af de samlede administrationsomkostninger ud-
ggr administrationshonoraret til Asset Manage-
ment A/S 0,09 %-point p.a. af Investeringsfor-
eningens bogfgrte gennemsnitlige egenkapital
(beregnet som et gennemsnit af daglig egenkapi-
tal baseret pd ultimo vaerdier).

Safremt Assets Under Management (AuM) korri-
geret for funds of funds i Investeringsforeningen
PFA Invest stiger til over 25 mia. kr., vil PFA Asset
Management A/S yde en rabat pa 10 % admini-
strationshonoraret p% den del af AuM, der over-
stiger 25 mia.kr. S3fremt AuM korrigeret for
funds of funds stiger til over 50 mia. kr., vil PFA
Asset Management A/S yde en yderligere rabat
pd 10 % pd AuM pa belgbet udover de 50 mia. kr.
AEndringen af omkostningssatserne sker pa bag-
grund af AuM malt den sidste arbejdsdag i en ma-
ned.

Efterfglgende er omkostninger til kapitalforvalt-
ning, markedsfgring, bestyrelse, revision, depot-
selskab, Finanstilsynet etc. specificeret under de
respektive afsnit.



Investeringsforeningen kan ggre krav geeldende
mod PFA Asset Management A/S efter den til en-
hver tid geeldende lovgivning.

Enhver investor i Investeringsforeningen kan pf:’l
anmodning til PFA Asset Management A/S fa ud-
leveret supplerende oplysninger om de kvantita-
tive graenser, der galder for Investeringsforenin-
gens risikostyring, og om de metoder, som PFA
Asset Management A/S har valgt for at sikre, at
disse greenser til enhver tid fglges, og endelig op-
lysninger om den seneste udvikling i de vigtigste
risici og afkast for kategorierne af de enkelte fi-
nansielle instrumenter i den afdeling, hvor den
pdgaeldende er investor.

Kapitalforvalter
Kapitalforvaltning varetages af:
PFA Asset Management A/S

PFA
Asset Management A/S varetage kgb og salg af

Ifglge investeringsforvaltningsaftalen skal

vaerdipapirer og finansielle instrumenter til Inve-
steringsforeningen.

Gennemfgrsel af en handel skal til enhver tid un-
der hensyntagen til reglerne om "Best execution”.
Kapitalforvaltningen sker i overensstemmelse
med den risikoprofil, som Investeringsforenin-
gens bestyrelse har godkendt for afdelingen, og
som fremgar af naerveerende prospekt.

PFA Asset Management A/S skal Igbende fglge af-
delingernes portefglje med henblik pa at foretage
kapitalforvaltning af portefgljens sammensaet-
ning og fordeling pd enkelte investeringer.

PFA Asset Management A/S har det fulde ansvar
over for Investeringsforeningen for enhver dispo-
sition, herunder at de finansielle instrumenter i
afdelingen til enhver tid opfylder placeringskra-
vene og de af bestyrelsen fastsatte retningslinjer
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samt de relevante bestemmelser i lov om inve-
steringsforeninger m.v.

Aftalen kan opsiges af Investeringsforeningen
uden varsel og fra PFA Asset Management A/S’
side med et varsel pd 6 maneder.
Kapitalforvaltningshonoraret er  afdelingsaf-
haengigt og beregnes af afdelingens bogfgrte gen-
nemsnitlige egenkapital (beregnet som et gen-
nemsnit af daglig egenkapital baseret pad ultimo
veerdier).

PFA Asset Management A/S kan - efter indhen-
telse af samtykke fra Investeringsforeningens be-
styrelse - videredelegere sine befgjelser om kapi-
talforvaltning til andre kapitalforvaltere.

Kapitalforvaltningshonorar PFA Asset Mana-
gement A/S

Kapitalforvaltningshonorar for Afdelingen til PFA
Asset Management A/S udggr:

Afdeling Andel af formuen
Indeks High Yield Ob- 0,16 %
ligationer

Safremt Assets Under Management (AuM) korri-
geret for funds of funds i Investeringsforeningen
PFA Invest stiger til over 25 mia. kr., vil PFA Asset
Management A/S yde en rabat pd 10 % kapital-
forvaltningshonoraret pd den del af AuM, der
overstiger 25 mia.kr. Safremt AuM korrigeret for
funds of funds stiger til over 50 mia. kr., vil PFA
Asset Management A/S yde en yderligere rabat
pad 10 % pa AuM pa belgbet udover de 50 mia. kr.
Andringen af omkostningssatserne sker pd bag-
grund af AuM malt den sidste arbejdsdag i en ma-
ned.

Safremt PFA Asset Management A/S har videre-
delegeret kapitalforvaltningen til andre kapitalfor-

valtere, skal omkostninger til disse



kapitalforvaltere afholdes af eget kapitalforvalt-
ningshonorar fra Investeringsforeningen.

PFA Asset Management A/S’ hovedvirksomhed er
kapitalforvaltning og rddgivning.

Investeringsforeningen kan ggre krav gaeldende
mod PFA Asset Management A/S efter den til en-
hver tid gaeldende lovgivning.

Markedsfgring og salg

PFA Asset Management A/S har pé’l vegne af In-
vesteringsforeningen indgdet en markedsfgrings-
aftale med PFA Bank A/S. Ifglge aftalen skal PFA
Bank A/S varetage markedsfgringen af Investe-
ringsforeningen herunder kontakten til potentielle
investorer og gvrige salgsfremmende aktiviteter.

Aftalen kan opsiges af Investeringsforeningen
uden varsel og fra PFA Bank A/S side med et var-
sel p& 3 maneder.

Som vederlag til PFA Bank A/S betales et afde-
lingsafhangigt vederlag af afdelingens bogfgrte
gennemsnitlige egenkapital
gennemsnit af daglig egenkapital baseret pa ul-
timo veerdier).

(beregnet som et

Vederlaget for markedsfgring af Afdelingen til PFA
Bank A/S:

Afdeling Andel af formuen
-Indeks High Yield Obli- 0,50 %
gationer

PFA Bank A/S kan - efter indhentelse af samtykke
fra Investeringsforeningens bestyrelse - videre-
delegere sine befgjelser om markedsfgring til
tredjemand.

Safremt PFA Bank A/S har videredelegeret mar-
kedsfgring til tredjemand, skal omkostninger til
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disse afholdes af eget honorar fra Investerings-
foreningen.

Selskabet er koncernforbundet med PFA Asset
Management A/S.

Investeringsforeningen kan ggre krav galdende
mod PFA Bank A/S efter den til enhver tid geel-
dende lovgivning.

PFA Asset Management A/S har endvidere pa
vegne af Investeringsforeningen PFA Invest ind-
gdet aftale om salg af afdele med Ringkjgbing
Landbobank.

Aftalen kan opsiges af Investeringsforeningen
uden varsel og fra Ringkjgbing Landbobanks side
med et varsel pd 3 maneder.

Som vederlag til Ringkjgbing Landbobank betales
et afdelingsafthaengigt vederlag af afdelingens
bogfgrte gennemsnitlige egenkapital (beregnet
som et gennemsnit af daglig egenkapital baseret
pd ultimo vaerdier).

Afdeling Andel af formuen
Indeks High Yield Obli- 0,50 %
gationer

Ringkjgbing Landbobank kan - efter indhentelse
af samtykke fra Investeringsforeningens besty-
relse - videredelegere sine befgjelser om mar-
kedsfgring til tredjemand.

Safremt Ringkjgbing Landbobank har videredele-
geret markedsfgring til tredjemand, skal omkost-
ninger til disse afholdes af eget honorar fra Inve-
steringsforeningen.

Investeringsforeningen kan ggre krav galdende
mod Ringkjgbing Landbobank efter den til enhver
tid geeldende lovgivning.



Koncernselskaber og interessekonflikter
Bestyrelsen for Investeringsforeningen har udar-
bejdet en separat politik til hdndtering af interes-
sekonflikter for Investeringsforeningen, for s3
vidt angdr bestyrelsens forhold. Bestyrelsen for
PFA Asset Management A/S har udarbejdet en se-
parat politik for hdndtering af interessekonflikter
i forbindelse med administration og kapitalfor-
valtning af Investeringsforeningen.

PFA Holding A/S ejer 100 % af aktierne i PFA Pen-
sion, forsikringsaktieselskab A/S, PFA Bank A/S
og PFA Asset Management A/S, og selskaberne er
dermed koncernforbundne. PFA Pension, forsik-
ringsaktieselskab garanterer for tegningen i for-
bindelse med lanceringen af afdelingen. Der vur-
deres ikke at veaere interessekonflikter mellem
PFA Pension, forsikringsaktieselskab, PFA Bank
A/S og PFA Asset Management A/S, idet alle sel-
skaber arbejder for at skabe veerdi til kunderne i
PFA-koncernen bl.a. i form af hgjst muligt afkast
under hensyntagen til en passende risiko.
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Depotselskab

Investeringsforeningen har indgdet aftale med
J.P. Morgan AG - Copenhagen Branch, filial af J.P.
Morgan AG, Tyskland (”J.P. Morgan”) om, at
denne som depotbankforvalter opbevarer vaerdi-
papirer og likvide midler for Investeringsforenin-
gens afdelinger i overensstemmelse med lov om
investeringsforeninger m.v., lov om finansiel virk-
somhed § 106 samt Finanstilsynets bestemmel-
ser.

Depotbankens forpligtelser

J.P. Morgan patager sig de i lovgivningen fast-
lagte kontrolopgaver og forpligtelser i henhold til
den til enhver tid geeldende lovgivning.

Depotbankens opgaver er blandt andet:

e Forvalte og opbevare Foreningens finansielle
aktiver saerskilt for Foreningens afdelinger.

e Depotbanken skal fgre konti for Investerings-
foreningen og afdelingerne.

e Depotbanken skal fgre kontrol med at afdelin-
gernes indre veerdier, beregnes i overensstem-
melse med lovgivningen og foreningens ved-
teegter

e Depotbanken skal i forbindelse med handel
med vaerdipapirer kontrollere, at der i forbin-
delse med et salg sker indbetaling af salgs-
summen til depotbanken, og at der ved kgb kun
sker betaling til modparten ved samtidig leve-
ring af veerdipapirer til Investeringsforeningens
depot i depotbanken.

o Depotbanken skal pase, at vaerdipapirer, der
handles pa en fondsbgrs eller et andet reguleret
marked, s&fremt de handles uden for fondsbgr-
sen eller markedet, handles til samme eller en
mere fordelagtig pris end den, der omsaetnin-
gens storrelse taget i betragtning, kunne opnas
pa det pagaeldende marked.
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Aftalen kan af begge parter opsiges med et varsel
pa 3 maneder.

Delegation til andre depotbanker
J.P. Morgan kan delegere opbevaringen af veerdi-
papirer og likvide midler til andre depotbanker.

Ved valg af depotbanker til at varetage delege-
rede opgaver, skal J.P. Morgan i medfgr af lov om
investeringsforeninger m.v. udvise passende
dygtighed og omhu, samt Igbende overvdge de
delegerede opgaver for at sikre et tilstreekkeligt

beskyttelsesniveau af foreningens aktiver.

En liste over samtlige selskaber som J.P. Morgan

har delegeret opbevaringsopgaver til, kan findes
o . . . .

pa foreningens hjemmeside www.pfainvest.dk.

Der vil normalt ikke veere interessekonflikter for-
bundet med delegation af depotbankens funktio-
ner. I tilfeelde af en aktuel eller potentiel interes-
sekonflikt skal depotbanken varetage investorer-
nes interesser pa fyldestggrende vis i overens-
stemmelse med gaeldende lovgivning.

Vederlag

Afdelingen betaler et depotgebyr. Det geeldende
depotgebyr udggr mellem 0,02-0,10 % p.a. for
afdelingens formue opgjort ultimo hver maned.

Ud over dette betales et transaktionsgebyr pr.
transaktion afhaengig af det underliggende aktiv.

Udskiftning af depotselskab

Bestyrelsen kan @ndre sit valg af depotselskab,
hvis bestyrelsen finder, at det vil vaere til gavn for
foreningen. Foreningens aktiviteter skal i s3 til-
feelde overdrages direkte fra J.P. Morgan til det
nye depotselskab.


http://www.pfainvest.dk/

Omkostninger og vederlag

Bestyrelse
Bestyrelsens honorar godkendes arligt af general-
forsamlingen.

Vederlaget til bestyrelsen for Investeringsforenin-
gen budgetteres for 2022 til 500.000 kr.

Vederlaget er en faellesomkostning, som fordeles
efter den gennemsnitlige formue i hver afdeling.

Offentlige myndigheder
Finanstilsynet afregnes efter regning.

For 2022 budgetteres med et vederlag til Finans-
tilsynet pd ca. 312.100 kr. fordelt med ca.
178.000 kr. for Investeringsforeningen og ca.
14.900 kr. for hver afdeling, jf. § 361 i lov om
finansiel virksomhed.
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Arlige omkostninger i procent

(AOP).

ROP er et nggletal for de &rlige omkostninger ud
fra principper fastsat af Investering Danmark.
AOP giver en investor en mulighed for at sam-
menligne omkostningsniveauet mellem de for-
skellige udbydere af afdelinger i investeringsfor-
eninger.

AOP tager udgangspunkt i faktiske omkostninger,
og da afdelingen er nyetableret, er der ingen fak-
tiske omkostninger at foretage beregningen pa.
Nedenfor er sdledes angivet de forventede om-
kostninger for et regnskabsar efter etablerings-

ret:
Afdeling Estimeret AOP
Indeks High Yield Obli- 0,95 %
gationer

AOP beregnes ud fra fglgende omkostningskom-
ponenter:
- de &rlige administrationsomkostninger, som
fremgar af drsrapporten
- de direkte handelsomkostninger, som frem-
gar af arsrapporten
- 1/7 af det aktuelle maksimale emissionstil-
laeg, som fremgar af prospektet
- 1/7 af det aktuelle maksimale indlgsnings-
fradrag, som fremgar af prospektet
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Saerlige forhold

Dette tegningsprospekt, der er udarbejdet pd
dansk, henvender sig til danske investorer og er
udarbejdet i overensstemmelse med galdende
danske regler og lovgivning pa offentligggrelses-
tidspunktet. Prospektet er ikke godkendt af eller
registreret hos udenlandske myndigheder med
henblik pa salg og markedsfgring af andele uden
for Danmark.

Oplysninger i dette prospekt kan ikke betragtes
som radgivning vedrgrende investeringsmaessige
eller andre forhold. Potentielle investorer opfor-
dres til at sgge individuel radgivning om egne in-
vesteringsmaessige og dertil knyttede forhold, der
matte vaere relevante i forbindelse med investe-
ring i Investeringsforeningen.

Distribution af dette prospekt kan i visse lande
veere underlagt szerlige restriktioner.

Personer, der kommer i besiddelse af prospektet,
er forpligtede til selv at undersgge og iagttage sa-
danne restriktioner. Investeringsforeningen fore-
tager ikke udbud eller opfordring til nogen poten-
tiel investor under nogen omstaendigheder, hvor
det kan veere ulovligt.

De af prospektet omfattede foreningsandele m&
ikke markedsfgres i USA og Canada og dette pro-
spekt ma ikke udleveres til investorer hjemmehg-
rende i disse lande.

Oplysninger i dette prospekt er ikke et tilbud eller
en opfordring til at ggre tilbud i nogen jurisdik-
tion, hvor et s3dant tilbud eller en sddan opfor-
dring til at ggre tilbud ikke er tilladt, eller til per-
soner over for hvem et sadant tilbud eller en sa-
dan opfordring til at ggre tilbud ikke er tilladt.

Enhver oplysning i naervaerende prospekt kan in-
den for lovgivningens og Investeringsforeningens
vedtaegters rammer andres efter bestyrelsens
beslutning.
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Regnskabsrapporter

Foreningens regnskabsar er kalenderaret, herun-
der afdeling Indeks High Yield Obligationer Ars-
rapport udarbejdes pr. 31. december og halvars-
rapport pr. 30. juni.

Forste regnskabsar for afdeling Indeks High Yield
Obligationer omfatter perioden fra stiftelsen til
den 31. december 2022.

Ars- og halvgrsrapporter aflaegges i henhold til
reglerne i lov om investeringsforeninger m.v. §
82 og den gzldende bekendtggrelse om finan-
sielle rapporter for investeringsforeninger og spe-
cialforeninger m.v.

For hvert &r og halvdr udarbejdes en rapport be-
stdende af balance, resultatopggrelse samt beret-
ning for hver enkelt afdeling. Ved oprettelse af
nye afdelinger i Foreningen Igber det fgrste regn-
skabsdr fra dagen efter sidste tegningsdag og
frem til fgrstkommende 31. december.

Halvarsrapporten samt den reviderede arsrapport
med bestyrelsens drsberetning for det sidst af-
sluttede regnskabsar udleveres pd begaering hos
Investeringsforeningen eller kan downloades pd
Investeringsforeningens hjemmeside www.pfain-
vest.dk.

Vedtaegter

Investeringsforeningens vedtaegter er en integre-
ret del af dette prospekt og er vedlagt som bilag
1.

Bilag 1: Investeringsforeningens vedtaegter



