STRENGT FORTROLIGT

Danske Andelskassers Bank A/S
Baneskellet 1, Hammershgj
8830 Tjele

Att.: Bestyrelsen

Sendf p& e-mail fit formand Anders Hestbech, noestformand Klaus Molfesen
Ravn med kopi til adm. direkter Jan Pedersen og Danske Bank Corporafe
finance att. Christian Lindholm og Christian Blinkenberg.

Forbedring og preecisering af frivilligt betinget kebstilbud

| selskabsmeddelelse nr. 4 of 1. maris. 2019 {"Meddelelsen”) fra Spar Nord
Bank A/S {"Spar Nord"} blev det oplyst, at Spar Nord har besluttet at frem-
scette et betinget friviligt kebstilbud ("Tibuddet') om keb of qile udestdende
aktier i Danske Andelskasser Bank A/S ("DAB"}.

Som et af hovedelementerne | Meddelelsen frermngik det, at:

"Tibuddet vit kunne ages, safrermt Spar Nord fér adgang fil at gennemfere
due diligence og denne due diligence ikke afdaskker et yderligere {vassent-
ligt) nedskrivningsbehov i forhold fif det senest aflagte regnskab for DAB".

Danske Bank Corporate Finance har efterfeigende som finansiel rddgiver for
DAB efterspurgt en preecisering af, hvad der menes med ovenstdende.

For at im@dekomme dette gnske kan vi oplyse, at tilbudskursen vil blive for-
hajet fra DKK 7,75 fil DKK 2,00 - i en kombination of aktier og kontanter — sa-
fremt den uafhcengige finansielle radgiver beskrevet | Meddelelsen pé bag-
grund af konklusionerne af due diligence finder, at der ikke er behov for
yderligere nedskrivninger p& mere end DKK 15 milioner p& DABs kundeen-
gagementer sammenholdt med det senest aflagte regnskab for DAB.

Samtidig kan vi oplyse, at vi har besluttet at frafalde vores krav om at fore-
fage due diligence i relation til DAB pa evrige omrdder end kredit, bortset
fra et krav om, at DAB overfor os specificerer samilige kontraktuelle og andre
forhold {udover pé& kreditomradet), hvor bestdr en forpligtelse eller en even-
tualforpligtelse pd mere end DKK 7.5 millioner.

Da det md& formodes at den uafhaengige finansielle rédgiver ferst efter til-
budsdokumentets offentliggarelse né&r frem til en konklusion vedrgrende
nedskrivningsbehov, vil en eventuel forhgjelse af tilbudskursen som felge af
den vafhcengige finansielle radgivers konklusioner skulle ske ved tillceg il til-
budsdokumentet, som skal godkendes of Finansfilsynet.

Vi ger for god ordens skyld opmaoerksom pd, at | nu er er i besiddelse of intern
viden om bdde DAB og Spar Nord, og at Spar Nord er forpligtet til i tilbuds-
dekumentet i forbindelse med Tilbuddet at beskrive alle forpligtelser af rele-
vans for Tilbuddet.
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Vi anmoder jer samtidig om at serge for at kopiere alle medlemmer af DABs
bestyrelse pd nearveerende skrivelse samt at iage beherigt hensyn til skrivel-
sens indhoeld i jeres ageren irelation til Tibuddet fremover.
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