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ARET SOM GATT

Viktiga handelser
under rakenskapsaret

130 MW byggs

i Bickhammar

I oktober 2018 tecknade Eolus avtal med KGAL om
forsaljning av vindpark Backhammar i Kristine-
hamn och Degerfors kommuner. Parken kommer
att bestd av 22 Vestas V136 4,2 MW och 9 Vestas
V150 4,2 MW vindkraftverk med en sammanlagd
effekt om 130 MW. Nir vindparken ar fardigstalld
vilket berdknas vara i augusti 2020 kommer Eolus
att ansvara for drift och forvaltning av anldaggning-
en at KGAL. KGAL har i sin tur tecknat ett elforsalj-
ningsavtal (PPA) med Amazon Web Services om le-
verans av fornybar el till deras svenska serverhallar
ndr anldggningen ar fardigstalld.

ryiliier Forsta projektet med
Totalt fardigstilldes sol och lagring

115 MW Vlndk]:aft Genom dotterbolaget Eolus North America, Inc forvarvades i

Under rékenskapsdret fardigstéllde Eolus sammanlagt september 2018 ett solcells- och batterilagerprojekt i vistra USA.
tre vindparker med en samlad effekt pa 115 MW. Projektet befinner sig i tidig utvecklingsfas och har en planerad
Vindpark Anneberg (11 MW) fardigstélldes och effekt om 500 MW och en lagringskapacitet pa 250 MW. For-
overldmnades till kund i januari 2019 medan vérvet 4r Eolus forsta med dessa tekniker oavsett marknad.
Nylandsbergen (68 MW) och Sotter-

fallan (36 MW) fardigstalldes

och overlamnades till kunder ‘
i augusti 2019.
\

Nytt kreditavtal med Swedbank

I september 2018 tecknade Eolus ett nytt kreditavtal med
Swedbank. Avtalet omfattar likviditets- och byggkrediter pa
totalt 1 050 MSEK med en 16ptid pé fyra ar. Detta sdkerstéller
finansiering av pagdende och kommande etableringar dir
Eolus star for finansiering under konstruktionsfasen samt
sdkerstdller god likviditet i den I6pande verksamheten.

N

Forsiljning av400 MW i projekt Qyfjellet

I juli 2019 tecknade Eolus avtal med Aquila Capital om forsédljning av
100 procent av aktierna i det dotterbolag som dger samtliga riattigheter
att etablera vindpark @yfjellet i Norge som omfattar 400 MW. Avtalet
inkluderar dven det 15-ariga elforsdljningsavtal (PPA) Eolus tecknat med
Alcoa. Eolus kommer att hantera byggnationen av vindparken at Aquila
och ansvara for drift och forvaltning av anldggningen at Aquila Capital
nir den ar fardigstdlld. Koncessionen for vindparken utdkades i oktober
2018 fran 330 MW till 400 MW.
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Visste du att vingarna till ett vindkraft-
verk av modell Vestas V136 vager

15 ton styck? Kranen som lyfter dem
pa plats har en kapacitet pa 36 ton.

400 120 115

Under riikenskapsdret
fick Eolus utokad
koncession for @yfjellet
frdn 330 MW till
400 MW.

Under rikenskapsdret
overlimnades motsva-
rande 34 vindkraftverk
med en total effekt om
120 MW till kunder.

Under rikenskapsdret
driftsatte Eolus
31 vindkraftverk med
en total effekt om
115 MW.
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Nettoomséttning

Rdrelseresultat
Resultat fore skatt
Arets resultat

Resultat per aktie fére och
efter utspadning, SEK

Uppférda och idrifttagna
verk, antal

Uppférda och idrifttagna
verk, MW

Férvaltade verk, MW
Egen elproduktion, GWh

2018/2019 2017/2018 2016/2017

2031,9 1366,0
118,3 202,4
116,0 198,9
132,8 194,3

5,33 7,81
31 25
115,2 83,8
524 415
11,7 30,2

1065,7
40,2
34,2
24,5

1,02

25

72,2
351
58,6

2017/2018

2015/2016
693,4
-15,9
-29,1
-23,9

-0,92

14

37,7
293
123,6

2018/2019

2014/2015
1502,1
90,0

75,2

80,0

3,25

33

68,6
303
242,3

ARET SOM GATT

INNEHALL

Viktiga hdndelser under
TAKENSKAPSATEL ..vvevrverereeerreeeressssesnseens 2
FemMATSOVEISIKL covvvveuerenecrerrerssssssnnnnesnens 3
VD har ordet 4
Eolus i korthet 6
Marknaden 8
KUndgrupper ........ceeveereernereesrenseenns 11
Projektering 12

Under aret etablerade projekt...14

Prioriterade projekt.......coeeennee 16

Eolus i VArlden......ceeenens 20

Utvecklingsarbete.........c.oeerveeee 22
Drift och forvaltning........ceeeveennee 24
Elproduktion
Hallbarhet 28
Ekonomiskt sammandrag.............. 31
Koncernens nyckeltal..........ccoevvne... 31
Aktie och dgarforhéllanden.......... 32
Ledning 34

Forvaltningsberittelse

Bolagsstyrningsrapport................. 41
Resultatrdkning koncernen.......... 46

Rapport ovrigt
totalresultat koncernen.................. 47

Rapport over
finansiell stdllning koncernen.... 48

Rapport over fordndring

eget kapital koncernen ................... 50
Rapport over

kassafloden koncernen..........o... 51
Resultatrdkning

mOderbolaget .......ceeereerrcrreeerenrenns 52
Rapport ovrigt

totalresultat moderbolaget............ 53

Balansrdkning moderbolaget....... 54

Rapport over fordndring

eget kapital moderbolaget............. 56
Kassaflodesanalys

moderbolaget 57
Noter 58
Undertecknade.......coueveeeenerens 88
Revisionsberdttelse .........ccmeeeer 89
Styrelse 92
Ordlista 94

Arsstimma, finansiell kalender,
definitioner av alternativa
finansiella nyckeltal.........ccccoevvene.. 95

ARSREDOVISNING EOLUS VIND AB 2018/2019 3



VD HAR ORDET

Ett ar med starkt engagemang
och hogkvalitativa projekt

"Eolus har ldnge varit en nyckelaktor pd vind-
kraftsmarknaden och kommer fortsatt att
spela en viktig roll ndr det gdller att realisera
hadllbara, effektiva och lonsamma anldgg-
ningar pd alla marknader ddrvi dr aktiva.”

Vindkraftens konkurrenskraft starks allt
mer och effekterna av de senaste arens
investeringsbeslut blir allt tydligare. Sedan
den svenska Energidverenskommelsen
2016 beridknas det ha fattats investerings-
beslut avseende svenska vindkraftsprojekt
motsvarande cirka 80 miljarder kronor.
Elproduktionen fran svensk vindkraft har
Overstigit 20 TWh under den senaste tolv-
ménadersperioden. Enligt prognoser fran
Svensk Vindenergi berdknas produktionen
nistan férdubblas till 2022.

Etablering av svenska vindkrafts-
anlidggningar
Eolus har ldnge varit en nyckelaktor pa
vindkraftsmarknaden och kommer fort-
satt att spela en viktig roll nér det giller att
realisera héllbara, effektiva och 16nsamma
anldggningar pa alla marknader dér vi ar
aktiva. Under verksamhetsaret driftsattes
parkerna Anneberg, Nylandsbergen och
Sotterfdllan, totalt 31 verk med en effekt pa
115 MW och en berdknad arsproduktion pa
cirka 398 GWh. Det innebdr att Eolus sedan
starten nu etablerat mer &n 1000 MW
svenska vindkraftsanldggningar. Till och
med utgangen av 2021 rdknar Eolus med
att kunna ta i drift ytterligare ndstan
800 MW i Sverige, Norge och USA.

I augusti 6verldmnades parkerna
Sotterfdllan (36 MW) och Nylandsbergen
(68 MW) till vara kunder KGAL, respektive

4 ARSREDOVISNING EOLUS VIND AB 2018/2019

Aquila Capital. Overlimningarna skedde
enligt tidsplan under de allra sista dagarna
i augusti, vilket gav upphov till en stor
kassa pa balansdagen, frimst beroende pa
att vissa skulder relaterade till projekten
betalats efter balansdagen.

Stora insatser av personal och
underleverantorer

Under varens etableringar drabbades vara
Sundsvallsprojekt Nylandsbergen och
Kraktorpet av vissa forseningar och kost-
nadsokningar da utférda entreprenad-
arbeten inte uppfyllt stdllda funktions-
krav. Genom stora insatser av var egen
personal och av underleverantorer har
forseningarna kunnat tas igen. Nylands-
bergen kunde 6verlamnas enligt plan till
Aquila i slutet av augusti. I Krdktorpet ar
alla verk nu i kommersiell drift och parken
beridknas kunna 6verlimnas till Aquila
under hdsten. Forceringen av projekten
och brister i den underliggande entrepre-
naden har gett upphov till extra kostnader
for projekten, liksom for krav fran turbin-
leverantoren. Dessa krav har till den del
de bedomts vara rimliga, belastat de bada
projekten och har dirmed dven paverkat
den férvintade projektmarginalen for
Kraktorpet pé ett negativt sitt. Eolus har
isin tur riktat ansprak mot den entrepre-
nor som utfort byggnation av viagar och
kranplatser.




VD HAR ORDET

Vindpark Satterfallan

Forsiljning av projekt @yfjellet ganger sd hog som fran den gamla anldgg- Under de senaste aren har var strategi varit
I juli kunde vi offentliggtra att Eolus teck- ningen. Det ger perspektiv pa den fantas- att avyttra i stort sett samtliga vara egna
nat ett villkorat avtal med Aquila Capital tiska tekniska utvecklingen som vindkraf- vindkraftverk och att investera frigjort kapi-
avseende forsdljning och byggnation av ten genomgatt pa bara nagra decennier! tal i nya moderna projekt under utveckling.
projektet @yfjellet i Norge. Projektet dr Projektets attraktivitet har okat ytter- Vi har lyckats vdl med detta och vart tredje
koncessionsgivet av den norska regeringen ligare genom det 15-&riga elforsiljnings- segment, Elproduktion, har ddrmed liten
och omfattar 400 MW med en berdknad avtal som vi tecknat med Amazon Web betydelse for verksamheten. Frdn och med
produktion om mer dn 1,3 TWh per ar. Pro- Services. Forsdljningsprocessen har in- nista kvartal kommer Elproduktion darfoér
jektet har tecknat ett 15-arigt elforséljnings- letts. Byggnation har paborjats under inte att sdrredovisas som ett eget segment
avtal med Alcoa och elforsiljningsavtalet hosten och parken berédknas tas i drift utan kommer att inga i segmentet Projekte-
backas upp av en kreditgaranti frdn det under sommaren 2020. ring.
norska exportkreditinstitutet GIEK. Upp- Utover ovanstiende utgor avtal
handling av vindkraftverk och entreprena- med kunder och start av byggnation av Hogkvalitativa projekt, medarbetare med
der for vdgar, fundament och elanslutning projekten Biackhammar och Stigafjellet hog kompetens och starkt engagemang
pagar. Dessa avtal utgor tillsammans med P4 130 respektive 30 MW milstolpar under kombinerat med en stark finansiell stéll-
godkdnda detaljplaner villkor for Aquilas rdkenskapsaret. Bdda projekten berdknas ning, gor Eolus vil rustat att fortsédtta vara
tilltrdade till aktierna i projektbolaget. Bygg- tas i drift under borjan pa hosten 2020. en drivande aktor i den pidgdende energi-
start forvintas ske fore arsskiftet och par- Detta innebdr att sju av atta av vara mest revolutionen.
ken beriknas st klar under hésten 2021. prioriterade projekt till 2021 har sélts till
Byggnationen finansieras i sin helhet avvar  kunder. Fokuset pé slutlig utveckling av
kund. portfoljen fran och med 2022 har dérfor PER WITALISSON

stort fokus i bolaget. Verkstdllande direktdr
Wind Wall férsta byggnation i USA
I juni kunde vi offentliggora att vi tecknat Driftverksamheten i stark tillvixt
avtal om leverans av vindkraftverk till vart Eolus har nu 6ver 500 MW vindkraft i
forsta amerikanska projekt i Kalifornien. forvaltning at kunder. Driftverksamheten
Eolus dger 60% av rittigheterna att byta ar i stark tillvdxt och ger bolaget kontinuer-
ut ca 400 gamla vindkraftverk frdn mitten liga intdkter och kassaflode med begrdnsad

av 1980-talet, mot upp till tretton nya verk. kapitalbindning. Ut&ver parker i drift har
Den totala effekten blir ungefir densamma avtal dven tecknats avseende samtliga de
som tidigare, men produktionen fran den parker som Eolus har under uppforande.
nya parken kommer att vara ungefér tre
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EOLUS | KORTHET

Erfarenhet,
kompetens och
lonsamhetsfokus
gor Eolus till en
attraktiv partner

Eolus dr en av Nordens ledande projektorer av vind-
kraftsanldggningar. Eolus skapar virden i alla led inom
ramen fbrfggjektutveckling, etablering och drift av
anldggningar for fornybar energi samt energilagring.
Bolaget erbjuder savil lokala som internationella
are attraktiva och konkurrenskraftiga investe-
'Norden, Baltiku iSedan starten

S
nyckelfardiga till kund. Eolus driftorganisation for-
valtade vid rakenskapsarets utgang 524 MW &t kunder.
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Affirsidé

Eolus ska skapa viarden i alla led inom
ramen for projektering, etablering och drift
av anldggningar for fornybar energi samt
energilagring och erbjuda savil lokala som
internationella investerare attraktiva och
konkurrenskraftiga investeringsobjekt.

Lang erfarenhet

Sedan starten 1990 har Eolus projekterat
och uppfort vindkraftsanldggningar som
sdljs nyckelfdrdiga till investerare. Eolus
har ddrmed lang erfarenhet och kompetens
att uppfora vindkraftsanldggningar samt
ett stort kontaktndt inom ramen fran pa-
borjad projektering till firdigstdllda och
driftsatta anldggningar. En stor del av for-
Kklaringen till bolagets framging och starka
marknadsposition dr den varierande och
starka kundbasen samt forméga att anpas-
sa bolagets verksamhet efter rdidande efter-
frigan. Sammanlagt har Eolus etablerat
cirka 1 044 MW vilket &r cirka 13 procent
av den vindkraft som byggts i Sverige.

Affirsmodell
Eolus huvudidé dr att projektera och upp-
fora vindkraftsanldggningar i goda vind-
ldgen. Projekt realiseras frimst genom
forsdljning av nyckelfdardiga anldggningar.
Affirsmodellen tillater dven att delar av
projektportfoljen realiseras genom forsalj-
ning av projektrattigheter avseende till-
standsgivna projekt och projekt under
utveckling. Likaledes kan projekt under
utveckling forvirvas. 2017 dndrades
bolagsordningen i syfte att mojliggora
verksamhet dven inom annan fornybar
energi samt energilagring vilket breddat
affirsmojligheterna. For ndarvarande
bedrivs verksamhet i Norden, Baltikum
och USA. Eolus tillhandahaéller fullstindiga
drift- och forvaltningstjanster for att ge
investerare ett bekymmersfritt dgande
avvindkraftsanldggningar som kan vara
uppforda av Eolus savil som av andra
aktorer.

Verksamheten har under aret bedrivits
i de tre segmenten projektering, drift och
forvaltning samt elproduktion. Projekte-
ring dr det klart dominerande segmentet.
Segmentet for drift och férvaltning ser en
stadig tillvixt medan segmentet elproduk-
tion har minskat i enlighet med strategin
att reducera andelen egendgd vindkraft.

Eoluskoncernen

Koncernen bestar av moderbolaget Eolus
Vind AB (publ) och heldgda dotterbolag
som Ekovind AB, Svenska Vindbolaget AB,
Eolus Elnit AB, Eolus Wind Power Mana-
gement AB, SIA Eolus, Eolus Vind Norge
Holding A/S, Eolus North America,



Inc, Eolus Oy samt dotterdotterbolaget
OU Baltic Wind Energy.

Utover ovanstdende bolag ingar del-
dgda Blekinge Offshore AB samt ett antal
bolag bildade for att driva utveckling av
specifika vindkraftsprojekt. Eolus dger
56 procent i Blekinge Offshore. Resterande
andelar dgs av Vingkraft respektive Vindin.
I december 2016 fattade regeringen beslut
om att inte ge projektet tillstand enligt
Miljobalken. Aktiviteten i Blekinge Off-
shore har reducerats men bolaget bestar
for att bevaka framtida potentiella affdrs-
mojligheter for projektet.

Per den 31 augusti 2019 inneholl Eolus
svenska projektportfolj platser for 624 land-
baserade vindkraftverk med en mojlig effekt
pé cirka 2 377 MW i stadierna forprojekte-
ring, projektering, fardiga tillstdnd och under
etablering. Den stOrsta delen av den ut-
ldndska projektportféljen befinner sig i for-
projekterings- eller projekteringsstadiet med
undantag for Norge dir Eolus hittills storsta
tillstdndsgiva projekt, @yfjellet, finns samt
etablering av Stigafjellet pagar. Volymmas-
sigt dr den amerikanska projektportfoljen
storst av de utldndska portfoljerna och inne-
héller dven projekt for solkraft och lagring.
Sammantaget bestar portfoljen for vindpro-
jektiandraldnder dn Sverige av 1581 MW.
Mer information om utlandsverksamheten
finns pa sidorna 20-21 och mer information
om projektportfdljen finns pa sidan 13.

Malsittningar

Vision

Eolus vision &r att vara den mest lonsamma
aktoren inom fornybar energi och en att-
raktiv samarbetspartner i omstillningen
till ett hallbart samhille.

Eolus overgripande mal under trears-
perioden 2019-2021 dr

- att vara intressenter (kunder, anstéllda,
leverantOrer och aktiedgare) ska uppfatta
oss som en attraktiv och marknadsledan-
de aktor inom fornybar energi pa alla
marknader dér vi dr verksamma.

att ha en genomsnittlig avkastning pa
minst 10 procent av eget kapital efter skatt.
att bredda teknikinnehallet i var verk-
samhet genom att medverka till etable-
ring av minst en solcellspark eller en an-
laggning for energilagring.

att initiera utveckling av nya vindkrafts-
projekt i Norden och Baltikum for att sé-
kerstilla en 14ngsiktig och kommersiellt
realiserbar portfolj for etablering fran
2022 och framaét.

genomfora utvirdering av nya marknader
med maélsidttningen att mojliggora etable-
ring pa ytterligare minst en geografisk
marknad frdn 2022.

Strategi

Eolus huvudsakliga verksamhet dr att
uppfora vindkraftsanldggningar i goda
vindlagen och 6verldta dem nyckelfirdiga
till kunder. Bolaget dr for ndrvarande ocksa
verksamt inom solkraft och energilagring
itidiga projektfaser.

Strategin for bolagets projekterings-
verksambhet &r att fokusera pa projekt som
med hog sannolikhet kommer att kunna
realiseras oavsett teknik och marknad samt
att utveckla dem med hogsta mojliga kvali-
tet till 1dgsta mojliga kostnad. Detta for
att kunna erbjuda de slutliga investerarna
anldggningar som ger den ldgsta mojliga
kostnaden per producerad MWh Gver an-
laggningens livsldngd. En noggrann urvals-
process gillande bland annat vind- eller

soltillgdng, mojligheter till elndtsanslut-
ning och byggbarhet gillande vidgar och
fundament &r av yttersta vikt, tillsam-
mans med tidigt affirsméssigt fokus.
Detta sdkerstdller att projekten med allra
storst potential far tillrdcklig prioritet.

For att sdkerstilla vindresursen genomfor
Eolus vindmaétningar p4 alla storre projekt.
Eolus dger vanligtvis inte den mark dir
verk uppfors utan sidkrar normalt nyttjande
ritten genom arrendeavtal. Eolus har som
strategi att erbjuda markdgarna marknads-
maéssigt arrende som normalt utgir som
arligt arrende motsvarande viss andel av
virdet av den elenergi som produceras i
anldggningen. I vissa projekt erbjuds dven
grannmarkigare en arrendeintdkt.

Vi tar ansvar for en omstallining till ett
hallbart samhélle. Vi upptrader an-
svarsfullt i vara kontakter mot
myndigheter, nérboende,

kunder och aktiedgare.

Vi uppvisar en positiv
resultatrakning och

en stark balansrékning.
Vidare stréavar vi efter att
véra vindkraftanlaggningar
skall vara en god investering
for vara kunder och &ven en
god affar fér berérda markagare.

_ EOLUS
VARDEGRUND

Vi efterstravar dialog och lyhérdhet med
de intressenter som berors av vara
vindkraftprojekt och erbjuder
investerare majligheter i
férnyelsebar energi.

Genom ett kon-
sekvent agerande
avseende ansvar, del-
aktighet och resultat
skall vi atnjuta ett hogt
fértroende hos aktiedgare,
kunder, banker, myndigheter,
markégare och allménhet.
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MARKNADEN

Fornybart vinner mark

Den globala energimarknaden genomgar
stora fordndringar drivet av bade politiska
ambitioner att minska utsldppen av vaxt-
husgaser och ekonomiska motiv. Genom den
snabba kostnadsreduktionen for att etablera
fornybar energi som vindkraft och solceller
drivs utvecklingen mot en allt storre andel
av energimixen som ar fornybar. Detta strikt
genom ekonomiska skil da kostnaderna per
producerad MWh fran sol och vind &r lagst
eller bland de ldgsta p4 manga marknader.
Stadiet d& det kunde anforas att vind och sol
dar for dyrt har passerats. Skiftet gar snabbare
4n ménga kunnat férutspa och Bloomberg
New Energy Finance (BNEF) prognostiserar
isin New Energy Outlook 2019 att utsldpps-
fri produktion kommer att sta for 2/3 av pro-
duktionen ar 2050 jamfort med 2/3 fossil-
baserad nu.

Innovatorer vinner

Enligt BNEF kommer vind med 26 procent
och sol med 22 procent tillsammans alltsa
att sta for ndra hélften av jordens elproduk-
tion ar 2050. Detta medan vattenkraft en-
dast kommer att ha en blygsam tillvixt och
karnkraft att st still. Kostnaderna for olika
sorters lagring kommer att sjunka markant
och tillsammans med system for flexibilitet
pé efterfrdgesidan kan vissa marknader ha
over 80 procent elproduktion frdn vind och
sol tack vare detta. Europa kommer enligt
BNEF att vara en av dessa marknader och
ses allmdnt som den marknad dér omstall-
ningen kommer att ga snabbast. Av investe-
ringarna fram till 2050 forutspar BNEF att
77 procent kommer att ske i fornybart med
vind som det storsta energislaget.

Kol anses bli den stora forloraren och
inte ens 6kningar i Asien kan hindra att kol
nar sin globala topp i mitten pa 2020-talet.
BNEF spér vidare att vind och sol kommer
att producera mer av virldens elektricitet

dn kol ar 2032. I takt med kostnadsreduk-
tionerna for vind och sol minskar behovet
av subsidier pa marknaden och tekniken
kommer att sta pa helt egna ben framover.
Utvecklingen utmanar befintliga affirsmo-
deller och 6ppnar upp for nya affarsmoijlig-
heter for dem som omfamnar utvecklingen
istdllet for att halla fast vid tidigare san-
ningar och gamla affirsmodeller.

Kina toppar listan

Enligt statistik frdn Global Wind Energy
Council (GWEC) installerades sammanlagt
cirka 51 300 MW vindkraft i virlden 2018.
Det betyder att samtliga av de senaste

fem aren haft 6ver 50 000 MW installerad
effekt. Den ackumulerade kapaciteten upp-
gick till omkring 591 000 MW. Under 2018
fortsatte Kina, USA och Tyskland att vara

de linder med storst arlig installerad effekt.

Landerna ar ocksa de tre ldnder som acku-
mulerat byggt mest vindkraft i virlden.
Kina dr sedan 2008 vdrldens storsta
marknad for vindkraft och genom installa-
tionen av 21 200 MW under 2018 blev man
forsta land i viarlden att passera en acku-
mulerad installerad effekt éver 200 000
MW. USA installerade ungefiar 7600 MW
under 2018 medan Tyskland sdg minskade
installationer jamfort med 2017.

Sverige pa tolfte plats

I Europa installerade fyra ldnder 65 procent
av den nybyggda vindkraften. Dessa var
Tyskland, Storbritannien, Frankrike och
Sverige. Tyskland var det land som byggde
mest ny vindkraft totalt sett medan Stor-
britannien var det land som byggde mest
havsbaserad. Noterbart dr att vare sig
Frankrike eller Sverige installerade havs-
baserad vindkraft. Generellt ligger Sverige
langt efter de ledande ldnderna vad giller
havsbaserad vindkraft trots goda forutsatt-

ningar for en omfattande utbyggnad. Vid
utgingen av 2018 var Sverige nummer tolv
bland varldens lander nar det giller mest
utbyggd vindkraft med en installerad effekt
om cirka 7400 MW. I Europa ar Sverige pa
sjunde plats efter Tyskland, Spanien, Stor-
britannien, Frankrike, Italien och Turkiet.
Sverige dr enligt Energimyndighetens rap-
port "Produktionskostnader for vindkraft

i Sverige” det land i Europa med de ldgsta
produktionskostnaderna for vindkraft.

Vindkraft i Norden
Vindkraften har haft en fantastisk utveck-
ling i Sverige. Ar 2006 producerade vind-
kraften cirka 1 TWh vilket var mindre dn
0,5 procent av landets elproduktion. Under
2019 passerades for forsta gangen 20 TWh
vindkraftsel pa rullande tolv manader.
Vindkraft dr utan tvekan etablerat som
landets tredje storsta elproduktionsmetod
efter vattenkraft och karnkraft och vixer i
betydelse. Enligt Svensk Vindenergis prog-
nos fran tredje kvartalet 2019 kommer cirka
2 000 MW vindkraft att byggas i Sverige
under 2019. De féljande dren kommer ut-
byggnadstakten att vara nagot ligre men
fortsatt hog i ett historiskt perspektiv.
De tre aren 2019-2021 kommer att se en
utbyggnad pa cirka 5400 MW att jaimfora
med den ackumulerade installerade
kapaciteten som 2018 uppgick till cirka
7400 MW. Samma prognos visar att vind-
kraftsproduktionen med rddande utbygg-
nad kan uppga till ndstan 40 TWh per ar
2022. Beddémningar fran Svensk Vindenergi
visar att vindkraften i Sverige kan produce-
ra 70 TWh ar 2040 och dé tillsammans
med vattenkraft vara den storsta produk-
tionsmetoden.

I Norge har utbyggnaden kommit
igdng senare men nu tagit fart ordentligt.
Under 2018 producerade den norska vind-

ANDEL INSTALLERAD EFFEKT
UNDER 2018 | EUROPA

Ovriga 12%
Serbien 3%

Spanien 4%
Italien 4%
Norge 4% —

Turkiet 4%

Sverige 6%(

Belgien 5%
Frankrike 13%

Tyskland 29%

Storbritannien 16%

Kalla: Wind Europe, Wind energy in Europe 2018

ANDEL ACKUMULERAD INSTALLERAD
VINDKRAFTSEFFEKT 2018 | EUROPA

Ovriga 16%
Portugal 3%
Danmark 3% \
Polen 3% \
Turkiet 4% 7
Sverige 4% 4

Tyskland 31%

Italien 5%
Frankrike 8%

Spanien 12%

Storbritannien 11%

Kalla: Wind Europe, Wind energy in Europe 2018

TOTAL ACKUMELERAD INSTALLERAD VIND-
KRAFTSKAPACITET | VARLDEN 2014-2018
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2014 2015 2016 2017 2018
Kaélla: GWEC, Global Wind Report 2018
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Vindpark Nylandsbergen

kraften 3,9 TWh och vid arsskiftet 2018/
2019 fanns ytterligare 7 TWh under
byggnation.

God chans for nettoexport

Under de senaste aren har det produce-
rats mer el 4n vad som konsumerats pa
svenska marknaden vilket gett Sverige
moijligheter att bli nettoexportor av el
och skapa ytterligare en exportniring.
Sverige har tillsammans med Norge
stora mojligheter att bli ett gront
batteri for Europa med stor produktion
av koldioxidfri elproduktion som kan
ersitta smutsig fossilbaserad kraft i
andra ldnder. Fortsatta mojligheter att
exportera el dr positivt for Sverige och
Norge varfor det dr viktigt att fortsitta
utbyggnaden av overforingskapacitet
inte bara inom ldnderna utan ocksa till
andra ldnder utover de 6verforings-
mojligheter som redan finns och dr

Under 2019 passerades for
forsta gangen 20 TWh

vindkraftsel pd rullande
tolv mdnader.

under byggnation till bland annat Tysk-
land och Storbritannien. Med framtida
mojligheter att lagra el finns stora magj-
ligheter for Sverige och Norge att ha

en hogre andel intermittenta kraftslag
som vind och sol dn idag.

Fornybart 4r mer dn vind

Sedan 2017 medger Eolus bolagsord-
ning verksamhet dven inom annan for-
nybar energi 4n vindkraft samt energi-
lagring. Detta dr en naturlig fordndring
for att vara del i en utveckling dar bland
annat sol i ett globalt perspektiv blir

en allt storre och viktigare del i energi-
mixen. Den snabba kostnadsreduktio-
nen for fornybar produktion fran vind
och sol 6ppnar for spinnande kombina-
tionslosningar bade vad giller produk-
tion och lagring savil som erbjudanden
till marknaden dér respektive energi-
slag star for sig sjdlv.

MARKNANDEN

Lagring av el
- sjunkande kostnad
och stora moéjligheter

Lagring av el kan ske i manga olika former
s&som batterier, vatgas och pumplager.

| och med elektrifieringen av fordonsflottan
har mycket fokus hamnat pa utvecklingen
och kostnaderna for batterier i bade mindre
och industriell skala. Kostnaderna sjunker
snabbt och féljer darmed trenden for for-
ny-bar elproduktion fran vind och sol. Bara
mellan 2010 till 2016 sjonk kostnaderna for
lithium-jon batterier med cirka 75 procent
enligt McKinsey och kostnadsreduktionen
fortskrider. Rocky Mountain Institute forut-
spar att kostnaden for lithium-jon batterier
till 2025 kommer att ha sjunkit till 87 USD
per KWh jamfért med 1 000 USD per KWh
ar 2010.

Tryggare elsystem med

storskalig lagring

| takt med att kostnaderna for lagring av el
sjunker finns mojligheter fér eimarknaden att
genomga en stor forandring. Utover lagring

i batterier for fordon och hushall tillkommer
mojligheterna for storskalig lagring i batterier.
Denna typ av lagring kan bidra till hégre
utbyggnad av intermittenta produktions-
metoder, ge balanseringsmajligheter, kapa
konsumtionstoppar och ge stdrre trygghet

i elsystemen genom att helt enkelt ersétta
produktionsanlaggningar genom sin till-
ganglighet.

SVERIGES NETTOPRODUKTION AV EL 2014-2018

TWh 2014 2015 2016 2017 2018
Vattenkraft 64,2 73,9 61,2 63,9 61,0
Karnkraft 62,2 54,3 60,5 63,0 65,8
Vindkraft 11,5 16,6 15,4 17,3 16,6
Kraftvarme 6,9 71 7,8 7,9 8,1
Kraftvarme i industrin 5,9 5,9 5,9 6,1 5,9
Kondenskraft 0,5 0,4 0,6 1,0 1,0
Total nettoproduktion 151,2 158,3 151,5 159,1 158,4

Kdlla: Statistiska Centralbyran

TRENDER PA DEN SVENSKA
VINDKRAFTSMARKNADEN

Farre men storre etableringar

Utlandska investerare stér for stor andel
av utbyggnaden

Elférséliningsavtal (PPA) blir vanligare
Kraftig kostnadsreduktion vid etableringar

Stort behov av professionell drift och
administration av anlaggningar bland
annat genom langa serviceavtal

ARSREDOVISNING EOLUS VIND AB 2018/2019 9



MARKNADEN

Vindpark
Sétterfallan

Power Purchase
Agreements

- vaxande trend
i Norden

Ett allt vanligare inslag pa den svenska
och europeiska elmarknaden ar Power
Purchase Agreements (PPA), elforsalj-
ningsavtal. Sa kallade Corporate PPA:s
ar ett avtal om elkdp mellan en elprodu-
cent och en elkdpare direkt fran specifika
anlaggningar, vanligtvis fran vindkrafts-
eller solcellsanl&dggningar. Avtalen kan
variera frén fem ar och uppat, sker till
fasta forutbestdmda priser och géller

all el som produceras i anlaggningen.
Langa kontrakt med forutbestamda
priser ger elkdpare trygghet och en
tydlig bild av kontraktstidens kostnader.
Det innebar ockséa sakerhet for saval
den som &ger som den som uppfor
anlaggningen genom att intéktsnivaerna
ar sékrade.

Avtal med stor betydelse

| USA ar denna form av avtal redan
vanliga och de blir allt vanligare i Europa.
Inte minst i anlaggningar som ags av
institutionella investerare som inte har
elproduktion som sin karnverksamhet.
Elférséljiningsavtal har spelat en stor roll
fér den snabba utbyggnaden av vindkraft
pé den nordiska marknaden och kom-
mer att fortsatta gora det for den fort-
satta finansieringen av utbyggnad av
anlaggningar for férnyelsebar elproduk-
tion. P& den nordiska marknaden har
féretag som Google, Norsk Hydro,
Vattenfall, Alcoa och Amazon Web
Services varit aktiva med att teckna
PPA:n rérande vindkraftsanlaggningar.
Under 2018 tecknades corporate PPA:n
fér 6 873 MW globalt enligt Bloomberg
New Energy Finance. 60 procent av
avtalen skedde i Nordamerika med
AT&T, Walmart och Facebook som
storsta kdpare. Google som Eolus
tecknat tva PPA:n med i Sverige &r

den storsta globala foretagskdparen

av fornyelsebar el.
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Batterier i fokus

I takt med att intermittenta energislag
utgor en storre del av energimixen 6kar
ocksa behovet av att hitta smarta 16sning-
ar for att kunna lagra energi. Olika mark-
nadsforutsidttningar 6ppnar for olika
lagringslosningar. Generellt pekas pa
stora mojligheter till lagring genom bade
storskaliga industriella batterier savil
som smaskaliga flexibla batterilosningar.
Precis som for vind och sol sjunker kostna-
derna for batterier snabbt vilket bidrar till
att fordndra marknadsforutsiattningarna.
Eolus forsta insteg inom andra tekniker
dn vind skedde i september 2018 da ett
sol- och batterilagringsprojekt i sydvistra
USA i tidig utvecklingsfas forvirvades.
Projektet omfattar upp till 500 MW sol
respektive 250 MW batterilagring.

Lonsamma etableringar

Eolus mélsittning &r att fortsidtta pressa
kostnaderna per producerad MWh.
Strdvan dr att na till ett 14ge dér inga
extra stdd behdvs for att gora etablering
av nya anldggningar I6nsamma for inves-
terarna pa de marknader Eolus finns och
kan komma att finnas. I Norden sker nu
investeringar som inte ar beroende av
subsidier. Effektiviseringar i hela virde-
kedjan av ett vindkraftsprojekts livslangd
for att mota investerarnas avkastnings-
krav dr en nédviandighet. Genom markant
sdnkta kostnader for att etablera vindkraft
kan projekt realiseras med l6nsamhet

for den slutlige investeraren pé olika
marknader.

Snabb teknisk utveckling

Den moderna vindkraftstekniken ar forhallandevis ny jamfort med vattenkraft eller kérnkraft.
Den tekniska utvecklingen har de senaste aren praglats av allt Iangre rotorblad, hdgre torn,
hogre generatoreffekt och déarmed effektivare verk som skdrdar mer energi ur vinden. Snabb
teknikutveckling, tilsammans med bland annat effektivare byggmetoder, har lett till att inves-
teringskostnaden per producerad MWh sjunkit med cirka 75 procent sedan vindkraftens in-
tdg pa 1980-talet. Landbaserad vindkraft &r ett av de absolut billigaste satten att tillféra ny
produktionskapacitet. Kostnaden for att etablera ny vindkraft &r sedan flera ar lagre an
kostnaderna for att etablera ny karnkraft. Havsbaserad vindkraft har stor potential i saval
Norden som globalt och &r en viktig del i omstéliningen mot mer férnybar

elproduktion. Kostnaderna for att etablera havsbaserad vindkraft har varit

hdéga men sjunker nu mycket fort och det har genomférts auktioner

i Europa under senare ar dér de vinnande
anbuden ej krdvde subsidier.

TEKNISK UTVECKLING
PA VINDKRAFTVERK

ETABLERADE

AV EOLUS
Rotordiameter 44 48 82 112 136 150 (m)
Navhéjd 50 65 98 94 122 125 (m)
Generatoreffekt 0,6 0,85 2,0 3,3 3,8 4,2  (MW)
Ar 1999 2004 2009 2014 2019 2020



KUNDGRUPPER

Vinster for alla i den breda
och varierade kundbasen

Sedan starten 1990 har Eolus byggt upp
ett starkt fortroende hos kunder, mark-
dgare, aktiedgare, langivare och medarbeta-
re. Att skapa och vidmakthélla ett stort
fortroende ar en forutsiattning for att attra-
hera bade kapital och kompetens for fort-
satt tillvdaxt och nya affdrer. Med en flexibel
affarsmodell och en stark balansrdkning
har Eolus anpassat sig till marknadens
olika svingningar och de marknadsforut-
sdttningar som ratt for att pa basta sitt
mota de olika krav investerarna historiskt
sett har stillt och framgent stiller.
Kundbasen &r bred och varierande
och omfattar allt frdn globala investerare i
form av forsdkringsbolag, pensionsfonder,
infrastrukturfonder och energibolag till
smaféretag och privatpersoner. De senaste
aren har trenden varit att merparten av
omsattningen genereras fran storre inves-
terare. Detta bland annat eftersom det
varit storre projekt som etablerats. Till
samtliga kundgrupper erbjuder Eolus
drift- och férvaltningstjdnster.

Institutionella investerare

Merparten av investeringarna pa den nord-
iska vindkraftsmarknaden sker numera
genom internationella institutionella
investerare sasom olika typer av fonder,
forsakringsbolag och aterforsakringsbolag.
Agande i samhillsinfrastruktur, sdsom
vindkraft och solcellsanldggningar, drivs av
att investeringarna ar langsiktiga med rela-
tivt stabil avkastning och stabila kassaflo-
den. Det i sin tur genererar trygghet i de
ataganden foretagen har gentemot sina
kunder inom &terforsdkring och pensions-
placeringar. Den som investerar i produk-
tion av fornybar el blir ocksa delaktig i om-
stdllningen mot fossilfri elproduktion vilket
minskar utsldppen av koldioxid och i for-
langningen minskar riskerna inom andra
klimatrelaterade investeringar och forsak-
ringsataganden. Under de senaste aren har
stora globala aktorer gjort omfattande in-
vesteringar i svensk vindkraft. Bland dessa
marks Aquila Capital, Munich Re, KGAL,
Allianz, Black Rock, Mirova och HG Capital.

Storférbrukare

Till storférbrukare raknas foretag och orga-
nisationer med hog elférbrukning och som
inte har energiproduktion som kdrnverk-
samhet. Kundgruppen dr 6kande, dels for

Vindpark Jenasen

att el fran vindkraft ger sdkra, 1dga och
stabila elkostnader under lang tid, dels
beroende pa ett hallbarhetsperspektiv.
Allt fler foretag striavar efter att vara en
tydlig aktor i omstdllningen till en fossil-
fri framtid. Investeringar kan ske genom
direkta investeringar eller genom ldnga
elforsdljningsavtal (PPA) som 4r vanligt i
bland annat USA. Ett elforsédljningsavtal
innebdr att en part férbinder sig att under
en forutbestdmad tid kopa elproduktionen
fran en viss anldggning och ddrmed kan
bidra till utbyggnad av kapacitet utan att
sjdlv dga anldggningar. Denna typ av avtal
har under senare ar blivit vanligare i Nor-
den och Eolus har exempelvis tecknat

tva avtal med Google och ett med Alcoa.

I USA har Eolus tecknat elférsdljnings-
avtal Amazon Web Services.

Energibolag

Landbaserad vindkraft &r ett av de mest
kostnadseffektiva sitten att tillféra ny pro-
duktionskapacitet och dr ddrmed attraktivt
for bolag som har energiproduktion som
affdrsidé. Utdver att det tillfors kostnads-
effektiv produktionskapacitet far energi-
bolag genom vindkraftsinvesteringar
moijlighet att erbjuda sina kunder miljo-
vanlig el frdn egna anldggningar. Genom
aren har Eolus sélt savil nyckelfiardiga
anldggningar som verk i drift till saval
svenska som utldndska energibolag.

Offentliga investerare

Offentliga investerare omfattar frimst
kommuner, landsting/regioner och kom-
munala bolag. Egendgda anldggningar
for elproduktion skapar forutsdgbarhet

och kontroll éver kostnaderna for el-
konsumtion i den egna verksamheten.
Investeringar i vindkraft bidrar till en hall-
bar utveckling och uppfyller dirmed de
malsidttningar inom miljé- och energiom-
radet som manga offentliga aktorer satt
upp for sin verksamhet.

Andelskunder

Eolus har salt andelar i vindkraftverk till
kunder nistan sedan bolaget grundades
vilket gjort att flera tusen privatpersoner
och foretag pa sa vis blivit deldgare i vind-
kraftsanldggningar. Andelsmodellen har
ocksa varit en av Eolus framgéangsfaktorer
genom aren. Med dndrade marknadsfor-
utsdttningar och o0kat fokus pa storre eta-
bleringar etableras firre andelsprojekt dn
tidigare.

Tydliga kundférdelar

Med narmare 30 ars erfarenhet och med-
verkan vid uppforandet av 572 vindkraft-
verk med en effekt pa 1 044 MW per den

31 augusti 2019 har Eolus byggt upp kompe-
tens inom hela virdekedjan och en finan-
siell stdllning som gor bolaget till en stark
och stabil partner. Eolus projektportfolj ger
stora mojligheter att erbjuda anldggningar
anpassade efter den enskilde investerarens
specifika behov till 1dgsta mojliga kostnad
per producerad MWh. Eolus kompletta
drift- och forvaltningstjanster erbjuder

en professionell hantering som maximerar
intdkterna for bade storre och mindre in-
vesterare. Som en av de storsta aktérerna
ibranschen kan Eolus pressa investerings-
och driftkostnaderna vilket gagnar investe-
rarna i de olika kundgrupperna.
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PROJEKTERING

i - Projekteringsarbetet grundar sig pa en

Sto rst kI I m at nytta malsattning att driva fram projekt inom
fornybar energi som dr mojliga att etablera

] am Em mgm till 1agsta majligaste kostnad per MWh.

t I I I I a st a m o I I a Detta dr en grundforutsiattning for att méta
investerarnas krav pa hallbara och 16n-
samma investeringar. Utover att bidra till

k t d M W h goda investeringsmajligheter skapas en

OS n a pe r samhdillsnytta i form av mojligheten att i

samexistens med andra samhallsintressen
bidra till miljévanlig elproduktion. I sin tur
ger detta forutsdttningar for omstillningen
av samhallet for att klara klimatutmaning-
arna. Detta ska goras pa ett for bolaget sa
16nsamt sdtt som mojligt varfor det ar
viktigt med ett tydligt fokus pa de projekt
som har stOrst chans att realiseras oavsett
teknik eller marknad.

Prioriterade projekt

Eolus har en omfattande projektportfolj
med vindkraftsprojekt i olika faser. Detta
ger sammantaget goda mojligheter att
mota olika kategorier av investerares for-
utsdttningar och krav. Inom ramen for
projekteringsverksamheten har ett antal
prioriterade projekt for de kommande aren
pekats ut varav tre har slutforts och 6ver-
ldmnats till kund. Kvarvarande projekt pa
listan behandlas pa sidorna 16-19. Paral-
lellt med arbetet att firdigstdlla och avyttra
de prioriterade projekten de kommande
aren pagar en framdrift av nya prioriterade
projekt for senare etablering pa de mark-
nader Eolus verkar.

Fyra faser

Arbetet med projekten genomgéar faserna
forprojektering, projektering, uppforande
och forsdljning av anldggningarna. Projekt
realiseras antingen genom forsdljning av
projektrittigheter i kombination med ett
entreprenadkontrakt for uppforande av
vindkraftsparken eller genom etablering
av vindkraftverk som avyttras nyckelfardi-
ga till investerare. Resultatavrikning sker
ibada fallen successivt i forhéllande till
fardigstdllandegrad, vilket innebdar att
intdkter och kostnader redovisas i takt
med att vindkraftsparken fardigstills.
Omesattning och resultat varierar mellan
enskilda kvartal samt rikenskapsar, be-
roende pé takten i uppforande av vind-
kraftsparker samt affirernas struktur.

Kostnader och finansiering

Den storsta kostnaden vid etablering av en
anldggning dr sjdlva vindkraftverken. Eolus
inkop av verk sker foretrddelsevis i euro,
vilket innebdr ett riskmoment. Det hante-
ras antingen genom valutaterminer som
sdkrar kassaflodet i utlandsk valuta, att 1an
upptas i euro eller genom att forsdljningen
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Vid rdkenskapsdrets
utgdng var 94 vindkraft-
verk under uppfdrande.

till kunder sker i euro. Sammantaget star
vindkraftverken i sig for 65-75 procent av
kostnaderna for en nyckelfardig anldggning.
Ovriga kostnader hinfors bland annat till
projektutveckling, byggnation av fundament
och vigar samt elanslutning. Projekterings-
verksamheten finansieras frimst genom
forskott fran kunder, byggkrediter eller

eget kapital. Eolus bedriver for ndrvarande
projekteringsverksamhet i Sverige, Norge,
Finland, USA och Baltikum. Pdgdende eta-
bleringar finns i Sverige, Norge och USA.

Verken vixer

I takt med att marknadsforutsdttningarna
fordndrats vad giller teknikutveckling,
elpris och investerare har utvecklingen
drivits mot att Eolus etablerat firre men
storre anldggningar och med storre vind-
kraftverk dn tidigare. De for ndrvarande
storsta vindkraftverken Eolus har under
uppforande ar nio Vestas V150 4,2 MW
vindkraftverk som ska ingd i vindpark
Bdckhammar. De hittills storsta vindkraft-

verk Eolus uppfort ar av modell Vestas
V136 3,8 MW i vindpark Nylandsbergen.
Bolaget erbjuder dven forséljning
av enbart projektrattigheter precis som
bolaget kan forvdrva projektriattigheter
for projekt i olika utvecklingsfaser. Dar-
utover kan Eolus bidra med olika typer
av konsulttjdnster som ror etablering av
vindkraftsanldggningar.

Produktion och lagring

I samband med bolagets arsstimma 2017
dndrades bolagsordningen till att omfatta
projektering, uppférande och drift av an-
laggningar for fornybar energi och energi-
lagring. Genom detta har Eolus affarsmo-
dell breddats till att omfatta mer dn bara
vindkraft. Som ett led i detta forvarvade
dotterbolaget Eolus North America, Inc

i september 2018 ett solcells- och batteri-
lagerprojekt i vistra USA. Projektet be-
finner sig i tidig utvecklingsfas och har
en planerad effekt om 500 MW och en
lagringskapacitet pa 250 MW.

PROJEKTERING

Under de fem senaste rikenskapsaren
har projekteringsverksamhetens andel av
Eolus samlade intédkter legat i intervallet
92-99 procent.

Sedan starten 1990 till och med balans-
dagen den 31 augusti 2019 har Eolus
medverkat vid uppforandet av 572 vind-
kraftverk med en total effekt om cirka
1044 MW, Under ridkenskapsdret
2018/2019 uppfordes och firdigstdlldes
31 (25)vindkraftverk med en total effekt
om 115,2 (83,8) MW. Vid riikenskapsdrets
utgdng var 94 vindkraftverk under upp-
forande, att jimfora med 74 vid mot-
svarande tidpunkt foregdende dr. Av de
94 vindkraftverken dr 74 i Sverige, 13 i USA
och 71 Norge.

PROJEKTERING - NYCKELTAL

EOLUS SVENSKA PROJEKTPORTFOLJ

Helar Helar Koncernen Koncernen
2018-09-01-2019-08-31  2017-09-01- 2018-08-31 2019-08-31 2018-08-31
Nettoomséttning 2 007,0 1 336,5 Antal  Total effekt Antal  Total effekt
Ovriga rérelseintakter 50,1 145 verk Mw verk MW
Rérelseresultat 114.1 2014 Forprojektering 211 800 201 767
Projektering 242 920 298 1139
Projekt med
fardiga tillstand 97 363 162 586
Under etablering 74 294 74 279
Totalt 624 2377 735 2771

EOLUS PROJEKTPORTFOLJ

Koncernen 2019-08-31

Koncernen 2018-08-31

Vindkraft Solceller Batterilagring Vindkraft Solceller Batterilagring

Antal Total effekt Antal Total effekt Antal Total effekt Antal Total effekt Antal Total effekt Antal Total effekt
Land verk MW  projekt MW  projekt MW verk MW  projekt MW  projekt MW
Sverige 624 2377 - - - - 736 2771 - - - -
USA 97 407 3 1194 5 363 99-292 258-740 - - 2 23
Norge 80 430 - - - - 100 400 - - - -
Lettland 130 520 - - - - 117 468 - - - -
Estland 42 168 - - - - 42 168 - - - -
Finland 14 56 - - - - 14 56 - - - -
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PROJEKTERING - UNDER ARET ETABLERADE PROJEKT

Under aret

etablerade projekt

Under rakenskapsaret har Eolus fardigstallt
och 6verldmnat tre vindparker med en
samlad installerad effekt om 115 MW till
kunder. Sammantaget har 31 vindkraftverk
etablerats att jaimfora med 25 vindkraftverk

med en effekt pa 84 under foregiende
ridkenskapsar. De etablerade vindparkerna
aterfinns i elomrade 2 respektive 3 och for
samtliga fanns tecknade avtal om forsalj-
ning till kund vid byggstart.

UPPFORDA VERK UNDER RAKENSKAPSARET 2018/2019

Namn Kommun Effekt i MW
Anneberg Tidaholm 10,8
Nylandsbergen Sundsvall 68,4
Sotterfallan Jénkoping 36,0
Totalt 115,2
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[ J Nylandsbergen

Anneberg

Sétterfallan

Anneberg

Vindparken &r belédget i Tidaholms kom-
mun i ett hoglant jordbrukslandskap

cirka 250 meter 6ver havet. I omradet
fanns det sedan tidigare manga vindkraft-
verk. Ursprungligen fanns tillstand for sex
vindkraftverk men efter optimering med
nyare och storre verk etablerades tre Vestas
V136 3,6 MW. Nir vindparken fardigstilldes
och 6verldmnades till kund i januari 2019
var det de forsta vindkraftverken av modell
Vestas V136 att driftsdttas i Sverige. Eolus
ansvarar for drift och forvaltning av anldgg-
ningen at KGAL

Antalverk: 3 Vestas V136 — 3,6 MW
Navhdjd: 105 meter
Installerad effekt: 10,8 MW

Agare: KGAL




Nylandsbergen

Vindpark Nylandsbergen ingar i ett kluster
av vindparker som Eolus etablerat eller
etablerar i Sundsvalls kommun vilket dr i
elomrade 2. Sammanlagt omfattar de tre
vindparkerna Kraktorpet, Nylandsbergen
och Jendsen 311 MW varav cirka 68 MW 4r
i Nylandsbergen. Vindparken har elnidtsan-
slutning i stamnétsstationen i Nysiter som
fatt byggas for att klara den kapacitet av
vindkraft som Eolus och andra aktorer
bygger i omradet.

Omrédet for vindparken &r lokaliserat
i skogsomréaden pa hojder mellan 300—
390 meter 6ver havet. Forsdljningskontrakt
for vindparken tecknades med Aquila
Capital i december 2017 och vindparken
overldmnades till kund i augusti 2019.
Eolus ansvar for drift och forvaltning av
anldggningen it Aquila Capital.

Antalverk:18 Vestas V136 — 3,8 MW
Navhdjd: 112 meter

Installerad effekt: 68,4 MW

Agare: Aquila Capital

Sotterfallan

Omrédet for vindpark Sotterfdllan ar be-
laget omkring 14 km vaster om Jonkoping
ielomrade 3. Vindkraftverken dr placerade
mellan 265-305 meter 6ver havet pi en
skogsbeklddd hojd ddar den omkringliggan-
de terrdngen ar betydligt 14gre. Till Oster
finns Vattern beldgen pa en betydligt ligre
niva dn vindparken.

Forsidljningskontrakt for vindparken
tecknades med KGAL i december 2017
och vindparken 6verlamnades till kund
iaugusti 2019. Eolus ansvarar for drift
och forvaltning av anldggningen at KGAL.

Antalverk:10 Vestas V136 — 3,6 MW
Navhojd: 122 meter

Installerad effekt: 36 MW

Agare: KGAL
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PROJEKTERING - PRIORITERADE PROJEKT

Eolus prioriterade

projekt

Marknadsforutsattningarna forandras
snabbt nar det giller teknikutveckling,
elpris och investerare. Eolus strategiska
inriktning innebér stort fokus pa utveck-
ling, forsiljning och etablering av ett antal
prioriterade projekt de kommande aren
som anses ha de allra basta forutsiattning-
arna att realiseras till 1dgst kostnad per
MWh. Med farre men stOrre etablerade
vindparker kommer fluktuationerna
mellan enskilda perioder att bli storre

nir det géller uppférda vindkraftverk,
kapitalbindning, omséttning och resultat.
Samtidigt minskar fluktuationerna till
foljd av successiv vinstavrakning.

Kontinuerliga statusrapporter

For att tydliggora informationen

kring status for de prioriterade projekten
behandlas dessa under en sirskild rubrik
i Eolus delarsrapporter. Motsvarande in-
formation presenteras pa Eolus hemsida.

Uppdateringar pa hemsidan gors efter
publicering av delarsrapport eller med
anledning av annan visentlig projekt-
héandelse som har offentliggjorts genom
pressmeddelande.

Aktuell status

For de kommande aren har nedanstaende
projekt for ndrvarande hogst prioritet.
Sammanstéllningen utesluter dock inte
etableringar av andra projekt ur Eolus hog-
kvalitativa projektportf6lj som uppfyller
investerares krav och 6nskemal. Utgatt ur
den ursprungliga sammanstéllningen av
prioriterade projekt har vindparkerna Jen-
dsen, Nylandsbergen och Sotterfdllan gjort.
Jenasen fardigstdlldes och 6verldimnades
till kund under rdkenskapséret 2017/2018
medan Nylandsbergen och Sétterfillan

fardigstdlldes och 6verldmnades till kunder

under 2018/2019.

Vindpark Kraktorpet

PRIORITERADE PROJEKT

Effekt, Beraknad Planerad

Antal
Projekt Lokalisering verk
Kraktorpet Sundsvall, Sverige, 43
SE2
Wind Wall Tehachapi, 138
Kalifornien, USA
Stigafiellet Bjerkheim, Norge, 7
NO2
Backhammar  Kristinehamn/ 31
Degerfors, Sverige,
SES3
Qyfiellet Vefsn, Norge, 70-75

NO4

MW  produktion, GWh driftsattning

163 550-590 2019
40-47 145-155 2020
30 110-130 2020
130 400 2020
400 1400 2021

Kommentar

Parken séld till Aquila Capital som beraknas
tilltrdda anldggningen under andra halvan
av 2019. Provdrift av turbiner pagér.

Repoweringprojekt. Full production tax credit
sékrad for projektet. 15-arigt PPA tecknat

med Amazon Web Service. Turbinleveransavtal
har tecknats med Vestas. Forséljningsprocess
pagar.

Parken sald till ewz som beréknas tilltrada
anlaggningen under andra halvan av 2020.
Turbinleveransavtal med Siemens Gamesa

har ingéatts. Entreprenadarbeten pagar.

Parken sald till KGAL som beraknas tilltrada
anlaggningen under sommaren 2020.
Turbinleveransavtal med Vestas har ingatts.
Entreprenadarbeten pagar.

Fullt koncessionsgivet. Natkapacitet reserverad.
Femtonarigt elhandelsavtal med Alcoa.
Forsaliningsavtal tecknat med Aquila Capital.
Turbinupphandling pagar.
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Oyfjellet

Qyfjellet dr Eolus forsta norska projekt och
det hittills storsta tillstindsgivna projektet
Eolus utvecklat. Projektet aterfinns strax
soder om Mosjoen i Vefsn kommun.
Projektomradet som omfattar 55 kvadrat-
kilometer finns i fjdllomraden med hojder
mellan 600-800 meter 6ver havet och

har utmaérkta vindtillgangar.

Utokat och optimerat

Projektet startade som ett lokalt initiativ
och Eolus forviarvade riattigheterna till pro-
jektet 2012. Den ursprungliga koncessionen
fran Norges vassdrags- og energidirektorat
(NVE) omfattade 330 MW men i oktober
2018 utokades den till 400 MW. Genom den
snabba tekniska utvecklingen inom vind-
kraft kommer den utékade koncessionen
att innebéra firre men storre etablerade
vindkraftverk 4n den ursprungliga konces-
sionen. I arbetet med att optimera parken

och dess layout har omréadet pa sjdlva
Qyfjellet undantagits och de 70-75 vind-
kraftverken kommer att uppforas i andra
delar av projektomradet. Driftsdttning
berdknas ske under senare delen av 2021
vilket innebdr att projektet kommer att
omfattas av det gemensamma svensk-
norska elcertifikatsystemet.

Avtal ger ndarproducerad el

I mars 2018 tecknade Eolus ett femtonarigt
elforsidljiningsavtal (PPA) med Alcoa Norway
AS for all elproduktion i den fardigstdllda
vindparken. Det innebaér att vindparken
kommer att forse Alcoas produktionsan-
ldggning i Mosjoen med ndrproducerad
fornybar el. Som en del av uppgorelsen

har Eolus tecknat en kraftgaranti med
Garantiinstituttet for eksportkreditt (GIEK).
Garantibeloppet uppgar till 256 MEUR.

PROJEKTERING - PRIORITERADE PROJEKT

Kopare: Aquila Capital

Eolus tecknade i juli 2019 avtal med Aquila
Capital avseende forsdljning av vindparken.
Avtalet innebdér en villkorad forsdljning av
100 procent av aktierna i det dotterbolag
som dger samtliga rattigheter att etablera
vindparken, inklusive det 15-ariga elf6rsilj-
ningsavtalet med Alcoa. Darutover finns
ett uppdragsavtal dar Eolus skall hantera
byggnationen av vindparken at Aquila
Capital.
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Kraktorpet

Vindparken dr med sina 163 MW Eolus
hittills storsta etablerade anldggning och
innebdr att Eolus passerat 600 uppforda
vindkraftverk och nétt 6ver 1200 MW in-
stallerad effekt. Omrédet for vindparken ar
beldget i Sundsvalls kommun (elomrade 2)
omkring 50 km vister om Sundsvall/Timra.
Vindparken &r etablerad i skogsomraden
mellan 400450 meter over havet. I om-
radet rader goda vindtillgangar och det
finns fa kringboende vilket mojliggjort eta-
bleringen. Vindparken bestar av 43 Vestas
V136 3,8 MW vindkraftverk.

Tillsammans med vindparkerna Jen-
asen (79 MW) och Nylandsbergen (68 MW)
utgor Kraktorpet Eolus Sundsvallskluster
pé 311 MW. For att ha tillrdcklig 6verforing-
skapacitet har etableringarna av vindpar-
kerna kravt nybyggnation av en stamnits-
station i Nyséter. Denna har utover att
maojliggbra byggnation av projekt utveckla-
de av Eolus inneburit att andra aktorer i
omradet kan etablera vindkraftsanligg-
ningar.

En del av Sundsvallsklustret

Aquila Capital kopte Kraktorpet i december
2017. Eolus kommer att ansvara for drift
och forvaltning av anldggningen at Aquila
Capital som tecknat ett femtonarigt forsalj-
ningsavtal (PPA) med Vattenfall for elen
fran Kraktorpet.

Backhammar

Omradet for vindparken &r belédget pa
gransen mellan de sddra delarna av
Kristinehamns kommun och de sydvastra
delarna av Degerfors kommun (elomrade 3).
Vindkraftverken kommer att placeras pa
en skogskladd &s cirka 140-155 meter Gver
havet. Omradet har goda vindtillgdngar
och relativt fa kringboende. Vindparken
kommer att besté av 22 Vestas V136 4,2 MW
vindkraftverk och 9 Vestas V150 4,2 MW
vindkraftverk for en sammanlagd installe-
rad effekt om 130 MW. Vindkraftverken

av modell Vestas V150 dr de hittills storsta
Eolus uppfort avseende rotordiameter.

Tysk dgare

I oktober 2018 tecknade Eolus avtal med
den tyska kapitalforvaltaren KGAL om for-
sdljning av vindparken. Bickhammar berak-
nas ¢verlamnas till kund i augusti 2020 och
efter driftsdttning kommer Eolus att levere-
ra tekniska och administrativa tjanster for
anldggningen. Som medinvesterare har
KGAL Kempen Private Markets Fund.



Stigafijellet

Stigafijellet dr den forsta vindparken Eolus
bygger i Norge. Vindparken &dr beldgen cirka
35 km sydost om Stavanger med relativ
ndrhet till den norska kusten. Omradet

for vindparken bestér till storsta delen

av berg pa hojder om 395-440 meter Gver
havet och har utmarkta vindtillgangar.
Nér parken ar fardigstélld vilket berdknas
vara i augusti 2020 kommer den att besta
av 7 SiemensGamesa SWT-DD-130 4,3 MW
vindkraftverk med en installerad effekt om
cirka 30 MW. Verken som etableras i Stiga-
fiellet kommer att vara de hittills stérsta
Eolus uppfor avseende effekt.

Nir Stigafjellet ar fairdigstdllt kommer
den att 6verldmnas till kunden ewz vilka
Eolus i juli 2018 tecknade avtal med roran-
de forsiljning av parken. Eolus kommer
att ansvara for drift och férvaltning av
anldggningen it ewz.

Wind Wall

I december 2016 forviarvade Eolus 60 pro-
cent i projektet Wind Wall i Tehachapi,
Kalifornien i USA. Projektet &r ett si kallat
repoweringprojekt dar gamla turbiner ska
ersittas med nya. P4 platsen finns idag
ndrmare 400 #dldre vindkraftverk med en
ungefarlig installerad effekt om 36 MW.

De dldre vindkraftverken kommer att bytas
ut mot upp till 13 nya vindkraftverk med en
samlad effekt upp till 47 MW. Elproduktio-
nen i den nya vindparken kommer att vara
cirka 3-3,5 ganger hogre dn i den nuvarande
anldggningen. Wind Wall 4r ett tydligt ex-
empel pa den tekniska utvecklingen inom
vindkraft

Langt avtal med Amazon

Eolus har tecknat turbinleveransavtal med
Vestas for upp till 13 verk av modell V126
med en effekt om 3,45-3,8 MW per turbin.
Projektet har sdkrat full sa kallad produc-
tion tax credit (PTC) och Eolus dotterbolag
Eolus North America, Inc (ENA) har tecknat
ett 1angt elférsiljningsavtal med Amazon
Web Services, Inc (AWS).

PROJEKTERING — PRIORITERADE PJEKT
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PROJEKTERING - EOLUS | VARLDEN

Eolus i1 varilden

Utover projektering i Sverige har Eolus
verksamhet i Norge, USA, Lettland, Estland
och Finland. Projekt under etablering finns
for ndrvarande i USA och Norge. Pa balans-
dagen den 31/8 2019 var 13 vindkraftverk
under etablering i USA och 7 under etable-
ring i Norge. Det 4r ocksa dessa tvd mark-
nader som Eolus i nuldget bedomer som
mest intressanta for bolaget utéver Sverige.
1 takt med att bolaget utvecklar projekt och
fardigstdller anldggningar i andra ldnder dn

20 ARSREL

Sverige kommer verksamheten att bli min-
dre beroende av en geografisk uppdelning
och det blir naturligt att se till var det finns
projekt att etablera med storst lonsamhet
oavsett teknik.

Liksom for projekteringsverksamheten
i Sverige kan Eolus bade starta egna projekt
eller férvirva projekt under utveckling pa
de marknader bolaget dr aktivt. Generellt
sett befinner sig projekten utanfor Sverige
itidigare faser &n merparten av den svens-

ka portfoljen vilket 4r naturligt da den
svenska marknaden dr Eolus ursprungliga.
Marknaderna dr diversifierade vad géller
hur mycket vindkraft som finns utbyggd
och vad som just nu dr under etablering.
Linderna har olika férutsattningar vad
gdller geografi, infrastruktur, ndatkapacitet
och stédsystem for fornybar elproduktion.

Norge

Sedan den 1januari 2012 ingar Norge i det
svensk-norska stodsystemet for fornybar

energi, elcertifikatsystemet. Anldggningar ska
vara driftsatta senast vid utgdngen av 2021 for
att omfattas av elcertifikatsystemet. Projekt

pé den norska marknaden karaktiriseras ofta av
utmanande terrdng och komplicerad infrastruk-
tur men ocksé av hoga medelvindar. Nagot som
ger hog produktion i etablerade anldggningar.
Eolus borjade bedriva verksamhet i Norge 2012
genom forvarvet av projekt @yfjellet.

Tidsaspekten viktig

Utbyggnadstakten i Norge har varit omfattande
de senaste dren och ménga anldggningar ar
under etablering. En anledning till den héga
utbyggnadstakten dr ambitionen att driftsdtta
vindparker innan elcertifikatsystemet stangs
for nya anldggningar. Enligt statistik fran
NVE fanns det en installerad effekt om cirka
1425 MW i oktober 2018. I oktober 2019 fanns
en installerad effekt om 2 130 MW med en
beridknad arsproduktion pa 6,75 TWh.

Eolus hittills stérsta

Under rdkenskapsaret 2017/2018 tecknade
Eolus det forsta forsdljningsavtalet for en vind-
park pa denna marknad med forsiljningen av
projekt Stigafjellet omfattande 30 MW till ewz.
Under rakenskapsaret 2018/2019 tecknades ett
villkorat forsiljningsavtal med Aquila Capital
rorande forsdljning av 100 procent av aktierna
i det dotterbolag som dger samtliga rittigheter
att etablera Qyfjellet. @yfjellet dr Eolus storsta
tillstandsgivna projekt oavsett marknad.

Den norska projektportfoljen bestar for
ndrvarande av en potentiell effekt om 430 MW,
varav det stOrsta projektet dr @yfjellet. Eolus
ambition dr att utéka portféljen vilket kan ske
genom bade uppstart av helt nya projekt samt
genom forvarv av projekt under utveckling.



USA

Eolus etablerade verksamhet i USA under
ridkenskapsaret 2015/2016. Verksamheten
bedrivs i dotterbolaget Eolus North Ameri-
ca, Inc. Projektportfoljen i landet bestar av
saval vind-, sol- och lagringsprojekt vilket
betyder att USA dr den marknad dér Eolus
har bredast portfolj gdallande olika tekniker.

Eolus har upp till 13 vindkraftverk med
en effekt upp till 47 MW under etablering i
projekt Wind Wall i Kalifornien. Projektet
omfattas av ett elforsdljningsavtal (PPA)
med Amazon Web Services. Darutover be-
star vindportfdljen av cirka 400 MW. Dartill
tillkommer sol- och lagringsprojekt. Bland
annat ett forsta sol- och lagringsprojekt som
forvarvades i september 2018. Projektet som
omfattar 500 MW solceller och 250 MW
batterilagring dr beldget i vdstra USA och
befinner sig i tidig utvecklingsfas.

Foridndrat stod och 6kad takt

Det nuvarande federala stodsystem for att
framja utbyggnaden av vindkraft, Produc-
tion tax credit (PTC) fasas ut under 2019.
Stodet giller under tio &r och dess storlek
ar beroende pé nir en anldggning borjade
byggas. For anldggningar som pabdrjades
under 2015 och 2016 utgar maximalt stod.
Sedan har stodet trappats ned ju narmare
2019 en anldggning kvalificerat sig for sto-
det. Utover det federala stodet PTC har en
rad delstater offensiva mal for utbyggnaden
av fornybar energi.

USA dr det land i vdrlden som har nist
mest installerad vindkraft efter Kina. Under
2018 installerades 7 588 MW ny vindkraft
vilket var en 6kning med 8 procent jamfort
med 2017. For det tre forsta kvartalen 2019
Okade den nyinstallerade kapaciteten med
123 procent jamfort med samma period
2018. Vid utgangen av det tredje kvartalet
2019 var 22 651 MW under byggnation
enligt statistik frain AWEA.

PROJEKTERING - EOLUS | VARLDEN

De fem delstater som hittills installerat
mest vindkraft dr Texas, Iowa, Oklahoma,
Kansas och Kalifornien. Ojamforligt storst
installerad effekt har Texas med strax over
27 000 MW vid utgingen av tredje kvarta-
let 2019 vilket dr 6ver 18 000 MW mer dn
Towa enligt statistik frin AWEA.

Stark sol pa heterogen marknad

Sol stod under forsta halvaret 2019 for

36 procent av den nyinstallerade effekten
i USA enligt statistik fran Solar Energy
Industries Association (SEIA). Installatio-
nerna bestar av bade storskaliga solcells-
parker och smaskaliga etableringar hos
privatpersoner och foretag.

Den amerikanska energimarknaden
kan egentligen ses som flera olika markna-
der beroende pé bland annat geografi samt
olika regler for tillstdndsgivning, elansl-
utning, elhandel och ambitioner for forny-
bar energi. Eolus har valt att inledningsvis
fokusera pa vistra USA.

Finland och Baltikum

Av de 6vriga marknader Eolus dr verksam-
ma pa ar Finland det land med mest ut-
byggd vindkraft. Landet hade vid utgdngen
av 2018 en installerad effekt om 2 041 MW
enligt statistik frin Wind Europe. Eolus
finska projektportfolj bestar av 56 MW.

Satsningar i Dobele och Tukums

I Lettland och Estland installerades ingen
ny vindkraft under 2018. Lettland har
mycket goda vindldgen savil i vister som i
landets centrala delar vilket ger god poten-
tial for vindkraft. Eolus &r en av fi aktiva
projektutvecklare i landet for ndrvarande
och hade vid utgingen av rdkenskapsaret

en projektportfolj med en berdknad effekt
om cirka 468 MW. Lettiska statens Miljo-
byra utfardade under 2019 sina slutsatser
om miljokonsekvensbeskrivningen for
vindparkerna Dobele och Tukums och har
gjort det med tillstdnd att bygga 35 vind-
kraftverk. Av de 35 vindkraftverken kan

22 vindkraftverk byggas i Tukums och

131 Dobele. Nista steg i processen mot

en potentiell byggnation dr att fa godkin-
nande for projekten fran de lokala myndig-
heterna. Lettland hade sammantaget

66 MW installerad vindkraft vid utgdngen
av 2018 enligt statistik fran Wind Europe.

Radarstorningar bromsar

I Estland har kraftiga restriktioner for att
bygga storre vindkraftverk pa grund av att
Forsvarsmakten anfort problem med sin
radarverksamhet minskat projekterings-
verksamheten och dirmed oma&jliggjort
investeringar. Sammantaget har Estland
enligt statistik frin Wind Europe en instal-
lerad effekt om 310 MW. 1,6 MW av dessa
fordelat pa tva vindkraftverk har uppforts
och #gs av Eolus pa 6n Osel dir Eolus dven
dger mark. Eolus projektportfdlj i Estland
uppgar till 168 MW.
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PROJEKTERING - UTVECKLINGSARBETE

Utvecklingsarbetet
ar standigt pagaende

Under foregidende och detta rakenskapsar
har totalt tre projekt ur portféljen med prio-
riterade projekt fardigstillts och dverldm-
nats till kunder. Parallellt med arbetet att
fardigstalla och sdlja kvarvarande priorite-
rade projekt pagar projekteringsarbetet
for att sdkerstilla framdrift av nya projekt.
Dessa projekt utvecklas pa de marknader
dér Eolus dr verksamma och inom olika
tekniker i enlighet med Eolus bolagsord-
ning som slar fast att bolaget ska utveckla
projekt inom férnybar energi och energi-
lagring.

Snabb utveckling av marknad

och teknik

Niarmast i tid ligger optimering och forsalj-
ning av ett antal mindre vindkraftsprojekt i
elomradena 2 och 3 i Sverige dér tillstinden
iflera fall anpassats efter teknikutveckling-
en med storre rotorer och hogre torn. Dar-
utover tillkommer projekt i USA, Lettland
och Finland inom denna tidsram. I nidsta
steg aterfinns storre projekt som oaktat

marknad och teknik befinner sig i tidigare
utvecklingsfaser med potentiell realisering
fran 2022. Marknadsutvecklingen dr snabb
och jamfort med foregidende ar startar for-
sdljningsprocessen tidigare och investerar-
na involveras redan under projektutveck-
lingen innan projekt blivit tillstindsgivna.
Utover egenutvecklade projekt kan Eo-
lus komma att forvarva projekt for fortsatt
utveckling i egen regi eller forvarva till-
standsgivna projekt. Projekt kan ocksa ut-
vecklas och realiseras tillsammans med
samarbetspartners. Bolaget har som mal-
sidttning att efter utvirdering av nya mark-
nader mojliggora etablering pa ytterligare
minst en geografisk marknad frdn 2022.

Projekt med potential realiseras

Eolus avser att aterkomma med en nya pro-
jekt likt de prioriterade projekt som just nu
finns upptagna. Aven framledes kommer
projekt som moter investerarnas krav men
som inte dr utpekade som prioriterade i
projektutvecklingen att kunna realiseras.

Norden
Nya projekt
Baltikum Tidig projektering
Forvarv
USA

Utveckling,
projektering
och férsaljning

Optimering
och etablering

Qyfiellet
Vind Backhammar
Stigafiellet
Vind
Vind
Sol Wind Wall
Lagring

Eventuella nya marknader
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Vindpark Sétterfallan
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DRIFT OCH FORVALTNING

Driftsansvar for maximerade
intakter och problemfritt agande

Eolus erbjuder #dgare av olika storlek pa
vindkraftsanldggningar ett komplett paket
med tjdnster for drift och forvaltning for

att maximera anldggningarnas intakter
over tid. Malet dr att de tekniska och ekono-
miska tjdnsterna ska tillférsdkra dgaren en
professionell hantering av allt som ror drif-
ten av en anldggning: 6vervakning, kontroll,
uppféljning, administration och kontakt
med den serviceleverantor dgaren har avtal
med. Som driftsansvarig har Eolus ett nidra
samarbete med flera olika serviceleveran-
torer p4 marknaden. Tillsammans med
dem ser Eolus till att anldggningens till-
ganglighet dr hog och att driftstoppen
minimeras.

Ett kompetenscenter

Eolus drivkraft ar att kunderna ska betrakta
bolaget som en partner som gor allt for att
maximera tillgdngligheten och minimera
driftskostnaderna 6ver anldggningens livs-
langd. Samtidigt tar Eolus hand om den
praktiska och administrativa hanteringen

i Ovrigt. Eolus har sedan starten 1990 byggt
upp en omfattande kompetens inom drift
av vindkraftsanldggningar. Det dr den er-
farenheten och kunskapen som bolaget
utvecklat, paketerat och erbjuder kunderna.
Eolus drift- och forvaltningsavdelning har
pa det séttet ocksa utvecklats till ett kom-
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petenscenter, ddar kunskapen fungerar
konsultativt, badde externt mot kunder och
leverantorer av vindkraftverk, men ocksa
internt inom organisationen under projek-
terings- och uppférandefaserna.

Etablerat energislag med stor potential
Idag dr vindkraft ett energislag som inte
bara betraktas som en sjdlvklar del i en
total energimix, det dr ocksa ett av de
snabbast vixande. Darmed foljer ocksa

ett mer professionellt forhallningssatt till,
och syn p4, drift och férvaltning av en vind-
kraftsanldggning oavsett storlek. Eolus ser
en stor efterfragan frdn marknaden, bade
fran institutionella investerare savil som
andra aktorer, pa professionell hantering av
anldggningar i drift. Det finns stor tillvaxt-
potential hos de investerare som inte har
vindkraft eller energiproduktion som sin
kidrnverksambhet. Likaledes finns potential
hos de aktGrer som i 6vrigt inte har ndgon
verksamhet pa den aktuella geografiska
marknaden. Institutionella investerare
som investerar i den nordiska marknaden
ar ofta exempel pd bada dessa kategorier.

Forvaltad vindkraft 6kar

Under rakenskapsaret har Eolus 6kat for-
valtad portf6lj driftsatt vindkraft fran
415 MW till 524 MW genom tillskotten

1250

Eolus har per 31/8 2019 tecknande
driftavtal for 1250 MW, Dessa
dr driftsatta eller driftscitts
mellan dr 2019 och 2021.

avvindparkerna Nylandsbergen, Sotterfal-
lan och Anneberg. Det motsvarar en 6kning
med cirka 26 procent. 521 MW av den for-
valtade vindkraften hanteras at externa
kunder. Vid rikenskapséarets utgdng fanns
dven tecknade driftavtal med externa kun-
der for vindparkerna Kraktorpet (163 MW),
Stigafjellet (30 MW), Bickhammar (130 MW)
och @yfjellet (400 MW) som berdknas tas i
drift under 2019-2021. Nir dessa parker tas
i drift kommer Eolus att férvalta vindkraft
med en berdknad arlig produktion pé 6ver
3,9 TWh jamfort med berdknad arsproduk-
tion vid rdkenskapséarets utgang pa 1,6 TWh.
Segmentet medfor dterkommande, stabila
och langsiktiga intdktsstrommar for Eolus.

Driftcentral Halmstad '



DRIFT OCH FORVALTNING

Vindpark Nylandsbergen

Tryggt och Ionsamt.

En kompetent partner
for drift och forvaltning

Eolus tjanster i segmentet erbjuder teknisk
drift och all administration av en anlagg-
ning sdsom eldriftansvar, arbetsmiljé-
ansvar, ldpande bokforing och arsbokslut
och hantering av férsékringar. Bolaget

ar ocksa kontaktperson mot exempelvis
aktuell leverantdr av anldggningen, myn-
digheter och férsékringsbolag. Eolus
personal kontrollerar och Gvervakar
anlaggningen via bolagets driftcentral,
féljer upp planerad och oplanerad service,
genomfor I6pande besdk pa plats, gor
arliga inspektioner av anldggningen och
ser till att villkor och krav fran myndigheter
uppfylls. Som kund kan du kopa en hel-
hetslésning eller kdpa delar av de tjanster
som Eolus erbjuder och erbjudandet &r

ELOMRADE 1

inte begransat till enbart den svenska Lulea
marknaden.
- - e
o r

ELOMRADE 2
Sundsvall

&

Vid rikenskapsdrets utgdng hade Eolus
drift- och forvaltningsuppdrag for egen
och kunders rikning pd 524 MW plus
tecknade uppdrag for ytterligare 723 MW.
Bland investerare som valt Eolus
koncept for drift och forvaltning finns ELOMRADE 3

Aquila Capital, ewz, Munich Re, KGAL, LT ) @

Tolvmanstegen Drift AB, Mirova/ @

Europeiska Investeringsbanken
DRIFT OCH FORVALTNING - NYCKELTAL E @ o

samt en rad offentliga investerare.

Helar Helar

2018-09-01- 2019-08-31 2017-09-01- 2018-08-31
Nettoomséttning 20,0 16,3 @
Ovriga rérelseintékter 8,1 6,8 ELOMRADE 4
Rérelseresultat 2,6 25 Malmo © cstiend
Forvaltade verk, MW 524 415
Tecknade avtal, annu gj @ @ MW férvaltad effekt.
driftsatta parker, MW 723 309 MW férvaltad effekt,

tecknade annu ej driftsatta.
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ELPRODUKTION

Eget agande och
elproduktion fasas ut

Eolus méalsittning har varit att minska det
egna dgandet av vindkraftsanldggningar.
Detta for att frigora kapital for utvecklan-

det av nya projekt och forsdljning av nyckel-

fardiga anldggningar till kund. Med tydligt
fokus pa projekteringsverksamheten samt
drift- och administrationstjdnster har seg-

mentets betydelse for Eolus succesivt mins-

kat. Strategin att minska det egna dgandet
har varit framgangsrik och sedan utgangen
av rdkenskapséret 2013/2014 till utgdngen
av rikenskapsaret 2018/2019 har d4gandet
av egna anldggningar minskat med 96 pro-
cent. Aterstdende 3,4 MW eget igandet

kommer antingen att avyttras eller drivas
till att anldggningarnas ekonomiska och
tekniska livsldngd uppnatts.

Intdkterna i segmentet kommer fran

forsidljning elproduktionen, med tillhoéran-

de elcertifikat och ursprungsgarantier.
Elproduktionens andel av koncernens
samlade intdkter har mot bakgrund av
strategin att minska eget dgande varit
sjunkande och utgjorde under ridken-
skapsaret lite mer dn 0,3 procent. Fran och
med ridkenskapsaret 2019/2020 kommer
segmentet inte att sdrredovisas utan inga
i segmentet Projektering.

ELPRODUKTION - NYCKELTAL

Helar

2018-09-01- 2019-08-31

Nettoomsattning 6,5

Ovriga rérelseintakter 0,5
Rorelseresultat fore

nedskrivningar 1,6
Rorelseresultat efter

nedskrivningar 1,6

Elproduktion, MWh 11 663

Helar

2017-09-01- 2018-08-31

14,2
1,2

0,8

1,4
30233

Frdn och med riikenskapsdret
2019/2020 kommer segmentet
inte att sdrredovisas utan ingd

i segmentet Projektering.
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Vid rikenskapsdrets utgdng dgde Eolus
anldggningar i drift med en installerad
effekt om sammanlagt 3,4 (8,2) MW, och

en beriknad drlig produktion om 7,8 (17,2)
GWh. Samtliga verk dr redovisade som an-
ldggningstillgdngar. Den genomsnittliga
intdkten for elproduktionen uppgick under
rikenskapsdret till 560 (470) SEK/MWh.




Avlastning Harnésand
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HALLBARHET

Hallbarhet - en del av
Eolus erbjudande

Bolagets verksamhet tangerar alla delar i hallbar-
hetsbegreppet: ekologisk, ekonomisk och social
héllbarhet. Eolus har ddrmed ett ansvar som
samhillsaktor — utdver att generera vinst for aktie-
dgarna, erbjuda kunderna kostnadseffektiva 10s-
ningar och ge medarbetarna ett meningsfullt och
utvecklande arbete. Det finns inget motsatsforhal-
lande i det ansvarsfulla synsdttet. Tvirtom — det

ar en konkurrensférdel och en forutsédttning for
framtida framgangar.

Till gagn for samhillet

Omstéllningen till ett hallbart samhille 4r en av
var tids viktigaste fragor. Eolus betraktar bolaget
och verksamheten som en viktig del i utvecklingen
av en infrastruktur som &r samhillet till gagn och
som skapar jobb och sysselsdttning i olika led.
Elproduktion genom vindkraft bidrar till att gora
vart samhille mer héllbart. Vindkraften dr en
naturlig del i Sveriges energiférsorjning och ar det
tredje storsta produktionsslaget i Sverige efter vat-
tenkraft och kdrnkraft. Under 2019 passerades for
forsta gdngen 20 TWh el fran vindkraft pd rullande
12 manader. Prognoser frdn Svensk Vindenergi vi-
sar att vindkraften kommer att kunna producera
ndrmare 40 TWh ar 2022. Vindkraften kommer att
spela en allt storre roll i omstdllningen av energi-
systemet ddr det finns en politisk malsdttning om
en 100 procent fornybar elproduktion ar 2040.

Inbyggt virdeskapande

Eolus har sedan 1990 varit en av Nordens ledande
aktorer i omstillningen till fornybar energi. Bo-
laget har drivit utvecklingen mot hogre effektivitet
och har stor kunskap om var och hur vindkrafts-
parker kan anlédggas for optimal elproduktion och
med hénsyn till 6vriga samhéllsintressen. I var
langa erfarenhet finns ett inbyggt virdeskapande
som inkluderar forméagan att ta hdnsyn till mann-
iska, natur, miljo och samhille genom hela virde-
kedjan. Med en stor orderstock och attraktiva
projekt under utveckling kommer Eolus fortsitta
bidra till omstéllningen bade i Sverige och andra
ldnder.

Eolus strédvar efter att vara ett respekterat
bolag som skapar virde for berérda intressenter.
Bolagets medarbetare ska agera korrekt, sakligt
och arligt. Samma krav stills dven pa konsulter,
leverantoOrer och andra samarbetspartners. Samt-
liga affarsrelationer ska priglas av opartiskhet.
Eolus efterstrdvar en hog grad av transparens
gentemot aktiedgare och samhallet i 6vrigt.

Visionen &r att vara den mest lJonsamma
vindkraftsaktOoren och en attraktiv samarbets-
partner i omstillningen till ett hallbart samhalle.
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Mal for hallbarhetsarbetet

Givet de av bolaget prioriterade hallbarhetsaspekterna kommer
Eolus att jobba med nedan mal under det kommande rdkenskapsaret.

Klimatpdverkan i bolagets verksamhet

Eolus bedriver ingen egen tillverkning eller byggnationsverksamhet. Vindkraftverk och
andra komponenter for drift av anldggningar for fornybar elproduktion och eléverforing
kdps in av etablerade tillverkare pd marknaden. Eolus mdjligheter att pdverka utsldp-
pen av viixthusgaser i dessa led ér mycket liten. Den egna verksamheten dr emellertid
inte fri frdn att, i likhet med andra delar av samhidllet, generera vixthusgaser. Dessa
handlar om allt ifrdn kontorslokaler med sin miljopdverkan, resor med egna fordon
eller kollektivtrafik samt olika typer av inkdp. Genom att inhdmta kunskap om nu-
ldget ges mdjligheter att fatta vdlavvdgda beslut kring bolagets klimatpdverkan.

Mal: Att under 2019/2020 genomfora en kartliggning av bolagets klimatutsldpp
och arbeta fram forslag pd dtgdrdsplan.

Maluppfyllelse faststallda mal i
foregaende ars hallbarhetsrapport

I uppréttandet av Eolus forsta hallbarhetsrapport avseende rikenskapsaret
2017/2018 identifierades tre hallbarhetsaspekter som prioriterade. Dessa
var leverantorskedjan, attraktiv arbetsgivare samt antikorruption. Inom
ramen for dessa faststdlldes tre mél att arbeta med under 2018/2019.
Nedan aterfinns uppféljning av maluppfyllelse for dessa.

Leverantérskedjan

Mal: Att under 2018/2019 utarbeta en uppférandekod for de foretag som kontrakteras
vid etablering av anliiggningar som Eolus uppfor.

Maluppfyllelse: Mdlet dr helt uppfyllt i och med att Eolus styrelse pd sitt samman-
tridde i oktober 2019 faststdllde den Code of Conduct som ledningsgruppen tagit
fram. Denna Code of Conduct omfattar sdvdl anstdllda som dem som Eolus tecknar
avtal med.

Attraktiv arbetsgivare:

Mal: Ledningen skall under 2018/2019 utreda behovet av en sdrskild HR-tjinst
och om behov finns ldgga forslag pd hur en sddan tjdnst ska vara utformad.

Maluppfyllelse: I mars 2019 inrdttades en HR-tjdnst pd 30 procent efter att ledningen
sett att ett behov finns for detta inom bolaget. HR-ansvarig har sedan tjdnsten till-
trdddes arbetat med bland annat genomfort en HR-kartldggning, upprdttat riktlinjer
for loneprocess och lonesdttning, upprittat ny arbetsmiljoplan samt pdborjat arbete
med en mdngfaldsplan och handlingsplan for aktiva dtgdrder mot diskriminering.

Antikorruption
Mal: Bolaget ska under 2018/2019 uppriitta riktlinjer for antikorruption och fast-
stdlla en mdlsdttning om noll korruptionsincidenter per dr.

Maluppfyllelse: Arbetet med att uppritta riktlinjer rérande antikorruption har
inforlivats i arbetet med Code of Conduct och dr dérmed faststdllda.




FN:s globala
hallbarhetsmal

En grundbult i arbetet med hallbar utveck-
ling 4r malen i Agenda 2030 som antogs
av FN:s generalforsamling 2015. Malen be-
r0r alla samhallsaktOrer och naringslivet
har en viktig roll att spela i uppfyllandet
av malen. Eolus affarsidé tangerar direkt
flera hallbarhetsmal, bland annat att
bekdmpa klimatforandringarna, hallbar
energi for alla samt anstdndiga arbets-
villkor och ekonomisk tillvaxt.

Bekdmpa klimatforindringarna

Vidta omedelbara dtgdrder for att bekdmpa
klimatfordndringarna och dess konsekvenser

Genom affirsidén att projektera, uppfora
och hantera drift av anldggningar for for-
nybar energi och energilagring bidrar Eolus
som bolag i omstédllningen av samhallet.
Genom att stindigt striva efter att etablera
anldggningar till 1dgsta kostnad per produ-
cerad MWh skapar Eolus attraktiva investe-
ringsmoijligheter for vara kunder. Till en
borjan skedde detta i Sverige men Eolus
har dven uppfort 2 vindkraftverk i Estland
och har 13 vindkraftverk under uppférande
i USA och 7 vindkraftverk under uppforan-
de i Norge.

Hallbar energi for alla

Sdkerstiilla tillgdng till ekonomiskt dver-
komlig, tillforlitlig, hdllbar och modern
energi for alla

En av grundfoérutsattningarna for att méalet
om hallbar energi for alla ska kunna nas

dr att teknikutvecklingen och kostnadsre-
duktionen inom férnybar energi fortsatter.
Eolus utvecklar eller tillverkar inte teknolo-
gi men bidrar i detta arbete genom att
nyttja ny teknik och samtidigt stindigt
soka efter innovativa affdarslosningar som
passar vara kunder och deras forutsattning-
ar. Som en av Nordens ledande projektut-
vecklare har Eolus exempelvis vid flera
tillfdllen varit forst med att etablera nya
modeller av vindkraftverk i Sverige.

Anstindiga arbetsvillkor och
ekonomisk tillvaxt

Verka for varaktig, inkluderande och hdll-
bar ekonomisk tillvixt, full och produktiv
sysselsdttning med anstindiga arbetsvillkor
foralla

Som bolag strivar Eolus efter att skapa
virde for inte bara aktiedgare och anstéillda
utan dven samhillet som helhet. Sedan
starten 1990 har Eolus bara visat minus-
resultat ett rikenskapsar vilket bidragit

till att skapa ett starkt och sunt bolag.

HALLBARHET

INGEN GODHALSA OCH
VALBEFINNANDE

ANSTANDIGA
ARBETSVILLKOR

HALLBARINDUSTR!,
INNOVATIONER OCH

OCHEKONOMISK INFRASTRUKTUR

Iw
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1 BEKAMPA KLIMAT- 1 4 HAVOCHMARINA 15 EKOSYSTEMOCH
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MANGFALD

RENT VATTEN OCH
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5 JAMSTALLDHET
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OJAMLIKHET OCHSAMHALLEN
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1 FREDLIGA OCH 17 GENOMFORANDE .
INKLUDERANDE OCHGLOBALT &,
SAMHALLEN PARTNERSKAP ; s

an
. = GLOBALA MALEN
- for hallbar utveckling

Eolus dr ett kunskapsintensivt bolag med
en liten organisation. Det innebar att med-
arbetarnas erfarenhet, kunskap, kreativitet
och engagemang ar viktig for bolaget och
utvecklingen av Eolus erbjudanden till
marknaden. For att na detta behdvs en
foretagskultur dir varje medarbetare hittar
sin balans mellan arbete, fritid och egen
utveckling. Det 4r ocksa foretagskulturen
som &r grunden for att bade behélla och
rekrytera de biasta medarbetarna.

Hallbarhetsrapport

Eolus fullstdndiga hallbarhetsrapport

ar upprdttad som ett separat dokument.
Den finns, i likhet med denna arsredovis-
ning, tillgdnglig pa bolagets hemsida
www.eolusvind.com. Bolaget genomfdrde
infor den forsta hallbarhetsrapporten fore-
gdende rdkenskapsar en analys Gver vilka
aspekter inom héllbart foretagande som
har storst visentlighet for Eolus och var
bolagets paverkan dr som storst. Arets
héllbarhetsrapport bygger vidare pa det
tidigare arbetet med ett nytt mél och
innehaller dven redovisning av malupp-
fyllelse av tidigare fastlagda mal.

Vindpark Jenasen
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EKONOMISKT SAMMANDRAG OCH KONCERNENS NYCKELTAL

EKONOMISKT SAMMANDRAG
Belopp i KSEK 2018/2019 2017/2018 2016/2017 2015/2016 2014/2015

Resultatrakning

Nettoomséttning 1365977 1065 668 693 446 1502137
Rorelseresultat 202 411 40 233 15 949 90 040
Resultat efter finansiella poster 198 879 34224 -29 057 75 243
Arets resultat 132 794 194 313 24 504 23918 79 994
Balansrakning -

Anlaggningstillgangar 177 271 147 959 291 795 351787
Omséttningstilgangar 1717730 752 805 977 821 907 568
Tillgangar 2057 789 1895 002 900 764 1269 616 1259 355
Eget kapital, Eolus aktiedgare 887 817 814 013 657 791 671 025 731313
Eget kapital, innehavare utan bestdmmande inflytande 1912 1719 140 51
Langfristiga skulder 124 145 74 617 136 434 248 607
Kortfristiga skulder 954 932 166 637 462 017 279 384
Eget kapital, avsattningar och skulder 2 057 789 1895 002 900 764 1269616 1259 355
Kassaflédesanalys -

Kassafléde fran den Iopande verksamheten 241724 90 971 134 190 714 911
Kassaflde fran investeringsverksamheten -952 9718 -10 395 44167
Kassaflde frén finansieringsverksamheten 296 832 101087 143754 -604 049
Arets kassaflode 537 604 19 784 19959 155 029
Likvida medel vid &rets bérjan 201 509 221 549 241 522 86 499
Kursdifferens i likvida medel 712 -256 -13 -6
Likvida medel vid arets slut 739 825 201 509 221 549 241 522

KONCERNENS NYCKELTAL***

2018/2019 2017/2018 2016/2017 2015/2016 2014/2015
Under perioden idrifttagna verk, antal 31 25 25 14 33
Under perioden idrifttagna verk, MW 115,2 83,8 72,2 37,7 68,6

Forvaltade verk, MW 415 351 293 303
Elproduktion, GWh 30,2 58,6 1236 242,3
Medelantal anstalida, heltidstjanster 35 33 33 33
Rérelsemarginal, % 14,8 3,8 neg 6,0
Vinstmarginal, % 14,6 3,2 neg 5,0
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 21,9 5,8 neg 7,8
Avkastning pa eget kapital efter skatt, % 26,4 3,7 neg 9,7
Soliditet, % 43,0 73,0 52,9 58,1
Resultat per aktie, SEK 7,81 1,02 -0,92 3,25

Eget kapital per aktie, SEK 32,68 26,41 26,94 29,36
Utdelning per aktie, SEK 1,50 1,50 1,50 11,50
Antal aktier vid &rets slut, tusental 24 907 24 907 24 907 24 907
Genomenittligt antal aktier under &ret, tusental 24907 24907 24 907 24 907

* Foreslagen utdelning
** Extra utdelning 10 SEK utbetald 3 juli 2015.
*** For definition av nyckeltal se sid 95.
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AKTIE OCH AGARFORHALLANDEN

Eolus aktie och
agarforhallanden

Eolus Vind har aktier av tva slag, A-aktier
och B-aktier. Bolagets B-aktie handlas
sedan den 2 februari 2015 pa Nasdaq
Stockholm Small Cap under kortnamnet
EOLU B. Dessforinnan handlades bolagets
B-aktie p4 Nasdaq OMX First North sedan
28 maj 2009 och pa Nasdaq First North
Premier sedan 5 maj 2014.

Kursutveckling

Under rikenskapsaret har aktien fluktuerat
mellan 36,55 SEK som ldgst den 25 oktober
2018 och 84,70 SEK som arshogsta den 3 juli
2019. Stingningskursen var vid rikenskaps-
arets slut, den 31 augusti 2019, 78,70 SEK.
Eolus aktiekurs steg med cirka 104,9 pro-
cent under rakenskapsaret, vilket kan jam-
foras med Nasdaq Stockholm Small Caps
index, som 6kade med cirka 4,3 procent
under samma period. Totalt omsattes

16 388 226 B-aktier. Omsdttningshastig-
heten 6kade med cirka 115,6 procent jam-
fort med foregdende tolvmanadersperiod.

Agarférhallanden

Antalet aktiedgare i bolaget var 13 897 per
den 31 augusti 2019 vilket dr en 6kning med
5720 under ridkenskapsaret. De tio storsta
dgarnas andel uppgick till 30,4 procent
(33,9) av kapitalet och 49,0 procent (51,4)

av rosterna. De stOrsta dgarna utgors i hu-
vudsak av Domneans Kraftaktiebolag och
Hans-Goran Stennert. Vid utgdngen av

rdkenskapsaret 2018/2019 dgde Eolus Vind
AB inga egna aktier.

Aktiekapital

Den 31 augusti 2019 uppgick aktiekapitalet
i Eolus Vind AB nominellt till 24 907 000
SEK och det totala antalet aktier var

24 907 000 (24 907 000) fordelat pa

1285 625 A-aktier med en (1) rost per aktie
och 23 621 375 B-aktier med en tiondels
(1/10) r6st per aktie. Samtliga utestdende
aktier dr till fullo betalda och ger lika ratt
till andel i Bolagets tillgdngar och resultat.
Varje aktie har ett kvotvdrde pa 1,00 SEK.
Innehavet av aktier dr berdttigade till ut-
delning som faststdlls av arsstdimman. Det
finns inga begriansningar i aktiernas éver-
latbarhet eller varje aktiedgares rostratt vid
bolagsstimman pa grund av bestimmelser
ibolagsordningen. Eolus har sedan bolaget
bildades 1990 genomfort elva nyemissioner.
Syftet med samtliga nyemissioner har
varit att mojliggéra snabbare expansion
dn vad bolagets resultattillvixt har med-
givit. Av tabellen pé sidan 33 framgéar aktie-
kapitalets utveckling perioden 1990-2019.

Utdelning

Eolus langsiktiga utdelningspolicy innebar
att utdelningen Over en lingre period ska
folja resultatet och motsvara 20-50 procent
av bolagets vinst efter skatt. Utdelningen
ska dock anpassas efter bolagets investe-

ringsbehov och finansiella stdllning. For
att Eolus ska kunna fortsdtta utvecklas kan
bolaget 6ver tiden komma att vara netto-
skuldsatt. For ett bolag av Eolus karaktir,
dédr utveckling och forsiljning av vindkraft-
verk dr en visentlig del av verksamheten,
ar bibehallandet av en stark finansiell stall-
ning av stor vikt. Styrelsen kommer darfor
vid varje tillfdlle att beakta bolagets lang-
siktiga finansieringsbehov. Med héansyn till
Eolus starka finansiella stdllning foreslar
styrelsen arsstimman att besluta om en
utdelning motsvarande 1,50 (1,50) SEK per
aktie. Detta motsvarar en overforing upp-
gaende till 37,4 (37,4) MSEK motsvarande
en direktavkastning om 1,9 procent.

Information till aktiemarknaden

Eolus IR-arbete kinnetecknas av 6ppen
relevant och korrekt information till aktie-
dgare, investerare och analytiker for att
o0ka kunskapen om koncernens verksamhet
och aktie. Eolus delger information i form
av kvartalsrapporter, arsredovisning, rele-
vanta pressmeddelanden samt tillhanda-
haller fordjupad information om bolaget
pa IR-sidorna pa bolagets webbplats,
www.eolusvind.com. Aktiedgare och andra
intressenter kan prenumerera pa press-
meddelanden och finansiella rapporter via
bolagets webbplats. P4 webbplatsen finns
ocksa bolagspresentationer och intervjuer
med Eolus VD.

NYCKELTAL PER AKTIE

2018/ 2017/
2019 2018
Resultat per aktie fore/efter
utspadning, SEK 5,33 7,81
Ordinarie utdelning, SEK 1,50 1,50
Direktavkastning, %? 1,9 3,9
Aktiekurs vid &rets utgang,
SEK 78,7 38,4
Borsvarde, MSEK 1960 956
Utestaende antal aktier,
tusental 24 907 24 907
Genomsnittligt antal
aktier under aret, tusental 24 907 24 907

" baserat pa styrelsens utdelningsférslag
2utdelningen dividerad med slutkursen fér
respektive rékenskapsar

UTDELNING PER AKTIE OCH
DIREKTAVKASTNING

SEK %
10 = 10
9 9
8 8
7 7
6—— 6
5 5
4 4
3 3
2 2
I
T ———————
2014/ 2015/ 2016/ 2017/ 2018/

2015 2016 2017 2018 2019

M Utdelning, SEK Direktavkastning i %

* Utdelningen fér 2018/2019 avser styrelsens forslag
infor drsstémman

**Under rédkenskapsaret 2014/2015 genomfordes
en extrautdelning om 10 SEK i form av en aktiesplit
med inlésen. Direktavkastning inklusive extraut-
delning var 46,9 procent.
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AKTIE OCH AGARFORHALLANDEN

AKTIEAGARE PER 2019-08-31

Antal Antal Totalt % av

Aktiedgare A-aktier B-aktier antal aktier kapital
Domneéns Kraftaktiebolag 357 900 2012 869 2 370 769 9,5% 15,3%
Hans-Goéran Stennert, direkt och genom kapitalfrsakring 380 100 518 984 899 084 3,6% 11,8%
Ake Johansson 194 720 567 200 761 920 3,1% 6,9%
Hans Johansson och Borgunda bygghandel, genom bolag 169 520 59 168 228 688 0,9% 4,8%
Férsakringsaktiebolaget Avanza Pension 0 1411 324 1411324 5,7% 3,9%
Ingvar Svantesson 43 750 200175 243 925 1,0% 1,7%
Nordnet Pensionsforsakring AB 500 480 955 481 455 1,9% 1,3%
Swedbank Foérsakring AB 0 477 468 477 468 1,9% 1,3%
Stiftelsen Riksbankens, jubileumsfond 0 347 198 347 198 1,4% 1,0%
Kieryd gard AB 0 340 392 340 392 1,4% 0,9%
Ovriga aktiedgare 139 135 17 205 642 17 344 777 69,6% 51,0%
Totalt 1285625 23 621 375 24 907 000 100,0% 100,0%
Antal Andel av Antal Andel av
Storleksklasser aktier kapital i % agare agare i %
1-500 1222877 4,9% 11098 79,9%
501-1 000 860 613 3,5% 1069 7,7%
1001-5 000 2769 964 11,1% 1219 8,8%
5 001-10 000 1722033 6,9% 236 1,7%
10 001-15 000 702 609 2,8% 57 0,4%
15 001-20 000 941 450 3,8% 53 0,4%
20 001- 16 687 454 67,0% 165 1,2%
24 907 000 100,0% 13 897 100,0%

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Totalt Forandring Antal Antal Foérandring Foérandring Kvotvarde,

Handelse aktiekapital, SEK  aktiekapital, SEK A-aktier B-aktier A-aktier B-aktier SEK

1990 Bolagsbildning 1200 000 1200 000 5000 7 000 5000 7 000 100,00
1991 Nyemission 3 000 000 1800 000 5000 25 000 - 18 000 100,00
1996 Nyemission 5 000 000 2 000 000 5000 45 000 - 27 000 100,00
2001 Nyemission 6 000 000 1000 000 6 000 54 000 1000 9 000 100,00
2003 Nyemission 8 000 000 2 000 000 6 000 74 000 - 20 000 100,00
2005 Nyemission 10 000 000 2 000 000 7 500 92 500 1500 18 500 100,00
2006 Nyemission 12 000 000 2 000 000 9 000 111 000 1500 18 500 100,00
2007 Apportemission 14 100 200 2100 200 9 000 132 002 - 21 002 100,00
2007 Nyemission 16 114 400 2014 200 10 285 150 859 1285 18 857 100,00
2007 Nyemission 18 114 400 2 000 000 10 285 170 859 - 20 000 100,00
2008 Split 100:1 18 114 400 - 1028 500 17 085 900 1018215 16 915 041 1,00
2009 Nyemission 22 643 000 4528 600 1285625 21357 375 257 125 4271 475 1,00
2011 Apportemission 24 907 000 2 264 000 1285625 23 621 375 - 2 264 000 1,00
2015 Split 2:1 24 907 000 - 2 571 250 47 242 750 1285 625 23 621 375 0,50
2015 Fondemission 49 814 000 24 907 000 - - - - 1,00
2015 Inlésen 24 907 000 -24 907 000 1285 625 23 621 375 -1285625 -23 621375 1,00
24 907 000 1285 625 23 621 375 1,00

Kélla: Euroclear samt Eolus
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LEDNING

Eolus ledning

Eolus ledande befattningshavare har
under rakenskapsaret 2018/2019 upp-
gatt till fem personer; Per Witalisson,
Marcus Landelin, Catharina Persson,
Karl Olsson och Richard Larsson.

Nar dessa anstédlldes samt fodelsedr,
erfarenhet, aktieinnehav i Eolus per
den 31 oktober 2019 samt pagaende
uppdrag redovisas nedan. Uppdrag i
Koncernen respektive uppdrag som
suppleant anges inte. Med aktieinne-
hav i Bolaget omfattas eget, direkt och
indirekt innehav samt nirstdendes
innehav.

PER WITALISSON
VD

Fodd: 1971. Anstilld sedan 2006 och

VD sedan augusti 2012. Civilekonom.

Har tidigare varit verksam som revisor
vid Ernst & Young under 1996-2006, varav
som auktoriserad revisor under 2003-2006.
Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i
Rockneby Vind AB och Langmarken Wind
AB. Styrelseledamot i Hasthalla Wind AB
och Triventus AB.

Aktieinnehav i Eolus: 15 925 A-aktier och
49 376 B-aktier

MARCUS LANDELIN
Vice VD och Operativ chef

Fodd: 1978. Anstilld sedan 2015. Jurist-
examen och civilekonom. Kom till Eolus
fran E.ON dar han bland annat varit chef
for affars- och projektutveckling av land-
baserad vindkraft i norra Europa och dven
jobbat med havsbaserad vindkraft. Har
dven arbetat med export- och handels-
fragor inom Svenska Exportradet i Ost-
europa samt drivit egna verksamheter
inom handel och bygg.

Ovriga uppdrag: Inga.

Aktieinnehavi Eolus: 2 425 B-aktier

CATHARINA PERSSON
CFO

Fodd: 1975. Anstilld sedan 2013. Civil-
ekonom och tidigare finanschef pid ACAP
Invest AB (publ).

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Wind
Farms GoOtaland Svealand AB och Wind
Farm Jenasen AB. Styrelseledamot i

SD Forvaltning i Malmo AB.
Aktieinnehav i Eolus: 4 020 B-aktier
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KARL OLSSON
Bolagsjurist

Fodd: 1963. Anstilld sedan 2011. Jurist-
examen. Har tidigare varit verksam som
advokat vid Setterwalls och Linklaters
advokatbyra samt varit bolagsjurist pa
Vattenfall AB:s koncernstab. Har dven

varit anstélld och ingatt i ledningsgruppen
i Awapatent AB och drev innan han kom
till Eolus egen verksamhet i Terrier Law AB.
Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Vind-
kraft i Daldsen AB. Styrelseledamot och

VD i Terrier Law AB. Styrelseledamot i
Skogskovall AB och Rockneby Vind AB.
Sarskild delgivningsmottagare for Snickare-
gatan Holding AB.

Aktieinnehavi Eolus: 6 660 B-aktier

RICHARD LARSSON
Chef for Project Delivery

F6dd: 1979. Anstilld sedan 2011. Master-
examen inom elkraftteknik. Kom till Eolus
genom forvarvet av Svenska Vindbolaget
dir han bland annat varit ansvarig for
projektutveckling for landbaserad vindkraft
iframst Sverige. Har 4ven arbetat tidigare
inom en rad konsultforetag med tekniska
uppdrag inom teknik och kraftindustrin.
Ovriga uppdrag: Inga

Aktieinnehav i Eolus: 3 176 B-aktier
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstéllande direktoren for Eolus Vind AB (publ) organisationsnummer 556389-3956 avger harmed
arsredovisning och koncernredovisning for rakenskapsaret 2018-09-01 — 2019-08-31. Alla belopp redovisas, om
inte annat anges, i tusentals kronor (KSEK). Uppgifter inom parentes avser foregdende rikenskapsar.

INFORMATION OM VERKSAMHETEN

Eolus ska skapa vérden i alla led inom ramen for projektering, etablering
och drift av anlaggningar for férnybar energi samt energilagring och
erbjuda saval lokala som internationella investerare attraktiva och
konkurrenskraftiga investeringsobjekt i Norden, Baltikum och USA.

Eolus huvudsakliga verksamhet ar att realisera projekt framst genom
forsaljning av nyckelfardiga idrifttagna anlaggningar till en bred kundbas
av investerare. Affarsmodellen innefattar &ven att delar av projektport-
féljen realiseras genom férsaljning av projektrattigheter avseende till-
standsgivna projekt och projekt under utveckling. | dessa fall komplette-
ras oftast férsaljiningen med ett entreprenadkontrakt for uppférande av
parken. Eolus erbjuder ocksa fullstandiga drift- och forvaltningstjanster
at vindkraftsagare for ett bekymmersfritt agande dar intakter maximeras
och produktionsbortfall minimeras. Eolus bedriver &ven elproduktion fran
egna vindkraftsanlaggningar. Segmentets betydelse for Eolus omséttning
och resultat &r begransad till folid av att bolaget har natt malet att redu-
cera antalet Agda verk. Fran och med rakenskapséaret 2019/2020 kom-
mer segmentet Elproduktion inte att sarredovisas utan inga i segmentet
Projektering.

Koncernen bestér av moderbolaget Eolus Vind AB (publ) och
dotterbolagen Eolus Wind Power Management AB, Ekovind AB,
Svenska Vindbolaget AB, Blekinge Offshore AB, Eolus EInat AB, SIA
Eolus, Eolus Vind Norge Holding AS, Eolus Oy, Eolus North America Inc
samt dotterdotterbolaget OU Baltic Wind Energy. Utéver ovanst&ende
bolag ingér &ven ett antal bolag bildade for att driva utveckling av
specifika vindkraftsprojekt.

Projektering

Sedan starten 1990 har Eolus utvecklats till en av de ledande vindkrafts-
aktorerna i Sverige och Norden. Eolus hade till och med rakenskapsérets
utgang medverkat vid uppférandet av 572 vindkraftverk med en total
effekt pa cirka 1 044 MW. Projekt realiseras antingen genom forsaljning
av projektrattigheter i kombination med ett entreprenadkontrakt fér upp-
férande av vindkraftsparken eller genom etablering av vindkraftverk som
avyttras nyckelfardiga till investerare. Resultatavrakning sker i bada fallen
successivt i forhallande till fardigstallandegrad, vilket innebar att intakter
och kostnader redovisas i takt med att vindkraftsparken fardigstalls.
Omsattning och resultat varierar mellan enskilda kvartal samt raken-
skapsar, beroende pa takten i uppférande av vindkraftsparker. Projekte-
ringsverksamheten finansieras framst genom eget kapital, forskott fran
kunder och byggkrediter.

For nérvarande bedriver Eolus projekteringsverksamhet i Sverige,
Norge, Finland, Baltikum och USA.

Omsattningen fran projektering, etablering och forséljning av vind-
kraftsanlaggningar uppgick till 2 007,0 (1 336,5) MSEK. Under raken-
skapsaret uppfordes och fardigstalldes 31 (25) vindkraftverk med en total
effekt p& 115,2 (83,8) MW, varav alla 6verlamnats till kund. Ovriga rérelse-
intakter 50,1 (14,5) MSEK bestéar huvudsakligen av valutakursvinster.

Drift och férvaltning

Eolus har genom aren byggt upp en omfattande kompetens inom i stort
sett alla de omrédden som ber6rs vid etablering och drift av vindkraftverk.
Eolus erbjuder kompletta drift- och administrationstjanster at gare av
vindkraftsanlaggningar for ett tryggt dgande dar intékter maximeras och
produktionsbortfall minimeras. Eolus ser en 6kande efterfragan pa dessa
tjanster bade fran stora institutionella investerare som &ger stérre vind-
parker och fran lokala aktérer med mindre anldggningar. Verksamheten
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ger Eolus stabila, aterkommande och langsiktiga intaktsstrommar.
Omesattningen fran drift och forvaltning av vindkraftsanlaggningar upp-
gick till 20,0 (16,3) MSEK varav 18,7 (15,7) MSEK till externa kunder.

Vid rékenskapsarets utgang hade Eolus kundavtal avseende drift- och
forvaltningsuppdrag for egen och kunders rakning pa totalt 524 (415) MW
varav 521 (408) till externa kunder. Utover dessa uppdrag finns tecknade
drift- och administrationsavtal fér de &nnu ej driftsatta vindparkerna
Kréktorpet (163 MW), Stigafiellet (30 MW) och Backhammar (130 MW).
Samtliga kommer att driftséttas och éverldmnas till kunder under
2019/2020, Kraktorpet under forsta halvaret samt Stigafjellet och
Backhammar under andra halvaret.

Elproduktion
Koncernen bedriver elproduktion fran egna vindkraftsanlaggningar
bokforda antingen som anléaggningstillgang eller varulager. Intékterna
kommer fran forsaljining av el och fran forsaljning av de elcertifikat som
tilldelas producenter av férnybar el. Segmentets betydelse fér Eolus om-
sattning och resultat &r begransad till f6ljd av att bolaget har natt malet
att reducera antalet Agda verk. Fran och med rékenskapséaret 2019/2020
kommer segmentet elproduktion inte att sarredovisas utan inga i seg-
mentet Projektering.

Omesattningen fran koncernens elproduktion uppgick till 6,5
(14,2) MSEK. Minskningen beror pa en lagre elproduktion till folid av
strategin att minska &gda verk. For jamférbara anlaggningar har produk-
tionen varit i nivd med motsvarande period féregaende ér. Vid raken-
skapsarets utgang dgde koncernen en installerad effekt om sammanlagt
3,4 MW med en beréknad érlig produktion pa 8 GWh, bokférda som
anlaggningstillgangar. Den genomsnittliga intakten for elproduktionen
uppgick under réakenskapsaret till 560 (470) SEK/MWh.

KONCERNENS NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT
Nettoomsattningen uppgick till 2 031,9 (1 366) MSEK, vilket ar en 6kning
med 665,9 MSEK jamfort med foregéende ar. Rorelseresultatet uppgick
till 118,3 (202,4) MSEK, vilket ar en minskning med 84,1 MSEK. Den
hogre omsattningen beror framst pa att fler verk och verk med hogre
effekt etablerats och dverldmnats till kunder samt férsaljning av pro-
jektrattigheter och elcertifikat. Inférandet av IFRS 15 har fatt paverkan i
jamforelse med tidigare redovisningsprinciper. Omséttning och rérelse-
resultat i segmentet projektering har paverkats positivt med 461,2 MSEK
respektive 11,4 MSEK. For vidare information om paverkan av successiv
vinstavrakning se redovisningsprinciper samt tilldggsupplysning not 5.
Under aret har 31 vindkraftverk med en effekt om 115,2 MW uppforts,
varav samtliga 6verlamnats till kunder. Féregaende ar uppfordes 25 vind-
kraftverk med en effekt om 83,8 MW varav samtliga 6verlamnades till
kund. Verkligt vardeférandring avseende valutaderivatinstrument har pa-
verkat rorelseresultatet negativt med 27,0 MSEK, vilket ska jamféras
med negativ paverkan om 0,4 MSEK for foregéende ar. Resultat fran
finansiella poster uppgick till -2,4 MSEK jamfért med -3,5 MSEK fore-
géende ar. Verkligt vardeférandring avseende rantederivatinstrument har
péaverkat positivi med 2,1 MSEK, vilket ska jamféras med positiv pa-
verkan om 2,8 MSEK for foregdende ar. Sammanlagt har verkligt varde-
férandring avseende finansiella valuta- och rantederivatinstrument pa-
verkat resultatet fore skatt negativt med 24,9 MSEK, vilket ska jamforas
med positivt belopp om 2,4 MSEK féregdende ér. Den effektiva skatte-
satsen varierar kraftigt mellan perioderna beroende pa hur avyttringarna
av vindkraftverken &r strukturerade.
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RESULTAT OCH STALLNING

Belopp i KSEK 2018/2019 2017/2018 2016/2017 2015/2016 2014/2015

Oversikt koncernen

Nettoomsattning 2 031 911 1365977 1 065 668 693 446 1502 137
Rorelseresultat 118 321 202 411 40233 -15 949 90 040
Resultat efter finansiella poster 115971 198 879 34 224 -29 057 75 243
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 11 22 6 neg 8
Avkastning pa eget kapital efter skatt, % 16 26 4 neg 10
Balansomslutning 2 057 789 1895 002 900 764 1269 616 1259 355
Soliditet, % 43 43 73 53 58
Medeltal anstéllda 39 35 33 33 33

Belopp i KSEK 2018/2019 2017/2018 2016/2017 2015/2016 2014/2015

Oversikt moderbolaget

Nettoomsattning 1412 833 1115 620 910 062 611 873 1348 830
Resultat efter finansiella poster 206 990 288 869 82 560 26 663 160 261
Balansomslutning 2 374 888 2 039 782 890 371 1176 727 1088 855
Soliditet, % 45 44 74 47 50
Medeltal anstéllda 27 25 32 31 31

DEFINITIONER AV FINANSIELLA NYCKELTAL

Avkastning pa eget kapital efter skatt  Rullande tolv manaders resultat i forhallande till genomsnittligt eget kapital.

Soliditet Eget kapital i procent av balansomslutningen.
Avkastning pa sysselsatt kapital Resultat efter finansiella poster med tillagg for rantekostnader i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital.
Sysselsatt kapital Balansomslutningen minskade med icke rantebarande skulder.
FINANSIELL STALLNING LAGER AV VINDKRAFTVERK, VINDKRAFTVERK UNDER
Balansomslutningen paverkas kraftigt av storleken pa pagaende vind- UPPFORANDE SAMT PROJEKT UNDER UTVECKLING
kraftsprojekt och i vilket stadium dessa befinner sig samt nyttjande av Lager av vindkraftverk, vindkraftverk under uppférande, projekt under
kreditfaciliteter. Nar det géller uppférande av vindkraftsparker strévar utveckling samt elcertifikat uppgick vid periodens utgang till 472,4
bolaget efter kundfinansiering i takt med projektets fardigstéllande. (574,7) MSEK, vilket &r en minskning med 102,3 MSEK. Skillnaden beror
Koncernens soliditet uppgick till 43,2 procent vid rakenskapsarets pa antalet pagéende etableringar och i vilket stadium dessa befinner sig i.
utgang att jamféra med 43,1 procent vid motsvarande tidpunkt fore- Vid rakenskapsarets utgang var 94 vindkraftverk under uppférande,
géende rakenskapsar. varav 74 i Sverige, 7 i Norge och 13 i USA, jamfoért med 25 verk i Sverige
vid motsvarande tidpunkt foregéende ar.
KASSAFLODE OCH LIKVIDA MEDEL Under rakenskapsaret har 3 vindkraftverk omklassificerats fran
Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till 566,6 MSEK anlaggningstillgang till varulager infor avyttring.
jamfort med 241,7 MSEK féregaende ar. Det tkade kassaflodet beror
pa minskning av pagaende projekt efter Gverlamning av vindparkerna SKULDER
Nylandsbergen och Soétterfallan. Kassaflodet fran investeringsverksam- Vid rékenskapsarets utgang uppgick nettokassan till 800,1 att jamfora
heten uppgick till -100,8 MSEK jamfort med -1,0 MSEK féregéende ar. med 371,1 vid motsvarande tidpunkt foregaende ar. Rantebarande
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till -103,2 MSEK skulder till kreditinstitut uppgick till 302,9 (368,7) vid rakenskapsarets
jamfort med 296,8 MSEK foregaende ar. Férandringen ar framst han- utgang. Skulderna paverkas av storleken pa pagaende vindkraftsprojekt
forlig till amortering av lan. och i vilket stadium dessa befinner sig.
Likvida medel uppgick vid rékenskapsarets utgang till 1 103,0
(739,8) MSEK, en 6kning med 363,2 MSEK. Uttver likvida medel VASENTLIGA HANDELSER UNDER RAKENSKAPSARET
fanns en checkkredit om 100 MSEK, som var outnyttjad. Byggkrediter | september 2018 férvarvade Eolus helagda dotterbolag Eolus North
om totalt 950 MSEK var utnyttjade med 150 MSEK. Vid motsvarande America, Inc, ett solcells- och batterilagringsprojekt i vastra USA
tidpunkt foregaende ar var da gallande checkkredit outnyttjad och omfattande 500 MW respektive 250 MW. Projektet befinner sig i tidig
ram- respektive byggkrediter var utnyttjiade med 255,0 MSEK. utvecklingsfas och har en plats i ko f6r natanslutning for att leverera
Nettokassan vid réakenskapsarets utgang uppgick till el till Kalifornien.
800,1 (871,1) MSEK, en 6kning med 429,0 MSEK. | september 2018 tecknade Eolus avtal med Siemens Gamesa

om leverans av sju vindkraftverk av modell SWT-DD-130 med en effekt

ARSREDOVISNING EOLUS VIND AB 2018/2019 37



FORVALTNINGSBERATTELSE

om 4,3 MW vardera till det norska projektet Stigafjellet belaget i
Bjerkreim s6der om Stavanger. Vindparken planeras driftsattas under
andra halvaret 2020 och omfattas av ett forséljningsavtal med ewz.

| september 2018 tecknade Eolus kreditavtal med Swedbank
omfattande likviditets- och byggkrediter pa totalt 1 050 MSEK. Avtalet
med en |6ptid pa fyra ar sakerstéller finansiering for Eolus expansion
i den kommande perioden, bade géllande finansiering av pagaende
och kommande etableringar dar Eolus star for finansiering under
konstruktionsfasen, samt genom att sékerstalla god likviditet under
|I6pande verksamhet.

| oktober 2018 ingick Eolus avtal om att avyttra vindpark Back-
hammar i Sverige omfattande 130 MW till KGAL for en preliminér kdpe-
skiling om 131 MEUR. Samtidigt placerade Eolus en order avseende
vindkraftverk hos Vestas. Backhammar kommer att besté av 22 Vestas
V136 4,2 MW och 9 Vestas V150 4,2 MW. Eolus kommer att uppféra
vindparken och KGAL kommer att bidra med finansiering under byggna-
tionen. Backhammar beréknas vara fardigstalld i augusti 2020 och Eolus
har fatt fortroendet att leverera tekniska och administrativa tjanster for
anlaggningen.

| oktober 2018 beviljiade Norges Vassdrags- og energidirektorat
(NVE) utokad koncession for vindpark Qyfiellet fran 330 MW till 400 MW.

| januari 2019 fardigstélldes och dverlamnades vindpark Anneberg
(11 MW) i Tidaholms kommun till KGAL. Anneberg blev den férsta vind-
parken i Sverige att driftsattas med Vestas V136 vindkraftverk.

| juni 2019 tecknade Eolus North America, Inc avtal med Vestas
for leverans av upp till 13 vindkraftverk av modell Vestas V126 med en
samlad effekt upp till 47 MW till vindpark Wind Wall i Kalifornien, USA.

| juli 2019 tecknade Eolus avtal med Aquila Capital avseende for-
salining av vindpark @yfiellet (400 MW) i Norge. Detta genom en villkorad
férsélining av 100 procent av aktierna i det dotterbolag som &ger samt-
liga rattigheter att etablera vindparken, inklusive ett 15-arigt elforsalj-
ningsavtal (PPA) med Alcoa Norge, samt ett uppdragsavtal dar Eolus
skall hantera byggnationen av vindparken at Aquila Capital.

| augusti 2019 fardigstalldes och dverlamnades vindparkerna
Nylandsbergen (68 MW) och Sétterfallan (36 MW) till kunder. Eolus
kommer att leverera tekniska och administrativa tjanster till bada vind-
parkerna.

MILJOPAVERKAN

Genom innehav av vindkraftsanldggningar bedriver moderbolaget och
dotterbolaget Ekovind verksamhet som ar tillstandspliktig eller anmal-
ningspliktig enligt Miljiobalken. Bolaget och koncernen innehar néd-
vandiga miljctillstand. Dar anmalningsplikt foreligger &r anmalan enligt
Miljiébalken en forutsattning for att bygglov ska beviljas. Vindkraft ar
en ren och fornyelsebar energikalla med liten miljopaverkan under hela
verkets livstid. Miliopaverkan under drift sker framst i form av ljud och
skuggor.

Via dotterbolaget Eolus Wind Power Management skéts teknisk for-
valtning av vindkraftverk dgda av kunder. Kunderna innehar nédvandiga
tillstand for att bedriva elproduktion vilka hanteras av Eolus Wind Power
Management.

MEDARBETARE

Koncernen hade i medeltal 39 (35) anstéallda under aret. Av antalet an-
stallda var 12 (10) kvinnor, vilket motsvarar 31 (28) procent. Uppgifter
om férdelning av antal anstéllda och utbetalda I6ner, andra erséattningar,
sociala kostnader avseende styrelsen och verkstéllande direktéren samt
ersattning till ledande befattningshavare framgar av not 6 och 7.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER
Vasentliga risker

Nedan redogérs for ett antal riskfaktorer som beddms ha betydelse for
Eolus framtida utveckling. Riskerna nedan &r inte framstéllda i prioritets-
ordning och gér inte ansprak pa att vara heltackande.
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Beroende av regelverk, lagstiftning och politiska atgarder

Etablering av vindkraftsanlaggningar omfattas av en rad regleringar.

For att miljotillstand skall kunna beviljas kravs att den aktuella kommu-
nen aktivt tillstyrker att miljétillstand bevilias. Kommunerna har alltsa i
praktiken vetoratt. Bade bygglov och miljctillstand kan éverklagas,
vilket kan medféra férseningar eller att projekt omdjliggérs. Avseende
Plan- och Bygglagen har kommunerna i Sverige planmonopol. Genom-
férandet av projekt ar darfér beroende av viljan i varje enskild kommun
att bidra till en hallbar energiférsorjning. Den politiska viljan kan svanga
snabbt beroende péa vaxlande opinion och mandatférdelning i byggnads-
namnder med mera.

| Sverige och Norge finns det teknikneutrala elcertifikatsystemet
for att gynna utbyggnaden av férnybar elproduktion. EU antog 2008
det sa kallade Fornybarhetsdirektivet, genom vilket Sverige bland annat
férbundit sig att minst 49 procent av energianvandningen skall hérréra
fran férnybara energikéllor ar 2020. Genom sin energi- och klimat-
Overenskommelse hojde den forra regeringen ambitionsnivan ytterligare
en procentenhet. | oktober 2014 antog EU-landerna en malséttning att
andelen fornybar energi ska uppga till minst 27 procent av energimixen
ar 2030.

Elcertifikatsystemet inférdes i Sverige 2003 och Norge anslét sig till
systemet 2012 och hade en malséttning om att 6ka den férnybara el-
produktionen med 28,4 TWh mellan 2012-2020. Sverige har inom ramen
fér den energiuppgorelse som 2016 traffades mellan fem av riksdagens
partier beslutat att férlanga den svenska delen av elcertifikatsystemet
med 18 TWh fram till 2030. | Norge kommer anlaggningar etablerade
efter 2021 inte att omfattas av elcertifikatsystemet. Med tanke pa att
vindkraften tillhor ett av de billigaste sétten att tillféra ny elproduktion har
den absolut stdrsta delen av fattade investeringsbeslut varit i vindkraft.

De svenska och norska regeringarna kom i april 2017 dverens om
utformningen av den svenska férlangningen av elcertifikatsystemet i rela-
tion till det existerande gemensamma svensk-norska certifikatsystemet.
Overenskommelsen skapade tydliga incitament fér fortsatt utbyggnad
och utbyggnadstakten inom systemet har dvertréffat alla forvantningar.
Mest troligt har investeringarna, precis som visas av statistiken fran
Svensk Vindenergi, som behdvs for att uppfylla méalen i elcertifikatsyste-
met fattats redan under 2018. Marknaden kommer sélunda att klara av
att uppfylla malsattningen langt fore 2030. Trots att vindkraftsbranschen
under senare ar har fatt tydligare forutsattningar an tidigare, finns inga
garantier att framtida riksdagar inte kan komma att fatta andra beslut,
medférande férsémrade villkor for vindkraft i Sverige, vilket skulle kunna
komma att paverka Eolus verksamhet och finansiella stallining. Indelning-
en av Sverige i fyra elomraden medfor att ersattningen for producerad
el skilier sig at beroende pa hur utbuds och efterfragesituationen ser
ut i det aktuella omradet.

Beroende av avtal

Eolus har inte ingatt nagra operativa eller finansiella avtal med villkor som
ar osedvanliga for branschen. Vid etablering av vindkraftsparker ingar
det i bolagets verksamhet att teckna avtal om leverans av vindkraftverk
med tillverkare. Forskottsbetalningar till vindkraftsleverantorer kan uppga
till vasentliga belopp. Déa storleken pa bolagets vindkraftsprojekt har okat
under de senaste aren samtidigt som antalet tillverkare pa marknaden &r
begréansat och leveranstiderna ar relativt 1anga, skulle det kunna fa
vasentlig negativ paverkan pa bolagets finansiella stéllning om en viss
leverantor ej skulle forma att fullfolja avtalen.

Beroende av strategiska partners

Eolus etablerar vindkraftsparker med basta mojliga tekniska effektivitet
och totalekonomi fran varldsledande tillverkare. Vindkraftbranschen &r i
snabb tillvaxt och antalet tillverkare som vill etablera sig pa marknaden
har under de senaste aren 6kat. Denna konkurrens bland tillverkarna
har medfort férbattrade villkor och att beroendet av enskilda leverantérer
har minskat. Aven om nya tillverkare etablerar sig p& de marknader d&r
Eolus verkar, kan det ta tid for dessa att etablera bygg- och service-
organisationer.



Beroende av nyckelpersoner och medarbetare

Eolus ar ett kunskapsforetag med en liten organisation, dér beroendet av
de enskilda medarbetarnas kunskap, erfarenheter och kreativitet ar stort.
Foérlust av nyckelpersoner skulle under ett kortare tidsperspektiv kunna
fa vasentliga negativa konsekvenser for bolaget.

Intjaningsférmaga

Investeringskostnaden per producerad MWh i ett vindkraftverk varierar
kraftigt beroende pa vindtillgangen péa den aktuella platsen. Etablering av
vindkraftsparker pa ratt platser och korrekta produktionsvarderingar &r
séledes av yttersta vikt for bolagets intjaningsférmaga. Vinden vid varje
enskild park kan variera fran &r till &r. Produktionen kan variera med upp
till +/— 15 procent jamfért med ett normalvindar. Marknadspriset pa el
varierar 6ver tiden. Utvecklingen av priset pa elcertifikat &r beroende av
hur fort utbyggnaden av produktionen av fornybar el sker i forhallande till
den kvotplikt som konsumenterna har att kdpa elcertifikat.

Vid férvaltning av vindkraftverk utgérs kostnaderna framst av rante-
kostnader, avskrivningar, arrenden, kostnader for service och underhall
samt forsakringskostnader. Stigande marknadsrantor har negativ paver-
kan pa resultatutvecklingen. Vanligtvis fattas investeringsbeslut beraknat
pa en ekonomisk livslangd om 25 &r. Om verklig livslangd skulle under-
stiga den berédknade livsldngden skulle det innebara negativa konse-
kvenser for I6nsamheten. Med sa lang tidshorisont finns dartill risk att
kostnader for service och underhall i framtiden kan komma att avvika
fran de kostnader som utgjort grund fér investeringsbeslutet.

Konkurrens

Eftersom utvecklingen i vindkraftsbranschen tagit ordentlig fart de
senaste aren, har antalet aktorer pa marknaden okat. Under radande
forutsattningar har detta dkat utbudet av projekt och vindkraftsparker
pa marknaden. Nar det galler projektering konkurrerar Eolus saval med
mindre aktorer som med de stora energibolagen och med internationella
vindkraftsprojektorer. Gallande erbjudande om drift- och férvaltnings-
tjanster konkurrerar Eolus med bade de storre vindkraftprojektorer som
erbjuder kompletta drifttjanster och med agare som valjer att utféra
dessa tjanster sjalva. Avseende elférsaljning konkurrerar vindkraftsbase-
rad el med all annan elproduktion eftersom all el séljs pa en gemensam
marknad. Elcertifikatsystemet ar teknikneutralt, vilket gynnar produktion
av férnybar el med den teknik som &r mest kostnadseffektiv.

FINANSIELLA RISKER
Kapitalbehov och finansieringsférmaga
Eolus har en stor projektportfélj av hdg kvalitet att arbeta med. Planering
av projekteringsverksamheten innefattar att bevaka sé att bygglov och
tillstand inte hinner I6pa ut innan vindkraftverken uppfors.

| september sakerstallde Eolus finansiering fér de kommande
fyra aren. Kreditavtalet, som har tecknats med Swedbank, omfattar
likviditets- och byggkrediter pa totalt 1 050 MSEK. Avtalet sékerstaller
finansiering for Eolus expansion i den kommande perioden, bade gallan-
de finansiering av pagaende och kommande etableringar dar Eolus star
for finansiering under konstruktionsfasen, samt genom att sékerstélla
god likviditet under I6pande verksamhet. Byggkrediter om totalt
950 MSEK var utnyttjade med 150 MSEK vid rakenskapsarets utgang.
Dérutéver fanns en outnyttjad checkkredit om 100 MSEK. Vid motsva-
rande tidpunkt féregaende ar var da géllande checkkredit outnyttjiad och
ram- respektive byggkrediter var utnyttjade med 255 MSEK. Samtliga
avtal var d& med Handelsbanken. Styrelsen har antagit en Finans- och
riskpolicy som bland annat innehaller riktlinjer kring soliditet, I6ptidsstruk-
tur avseende belaning och hantering av likviditetsberedskap for att mins-
ka refinansieringsrisken.

Valutakursforandringar

En stor del av Eolus fdrséljningar av vindkraftsparker samt inkép av vind-
kraftverk sker i EUR. Férandringar i valutakursen mot svenska kronor
kan darmed péaverka lonsamheten i uppférandet av vindkraftsparker.
Detta hanteras via valutaterminer, forskott frdn kunder samt belaning
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i EUR. Styrelsen har i Finans- och riskpolicyn angett att minst 75 och
maximalt 125 procent av det beraknade nettoflodet inom 12 manader
skall sakras. P& balansdagen hade bolaget utestédende valutaterminer
avseende sdljkontrakt uppgaende till 68,0 (10,0) MEUR. Dessa hade ett
negativt marknadsvarde om 27,8 (0,8) MSEK.

Réanterisk

Elproduktionsverksamheten finansieras till viss del av banklan. Férand-
ringar i marknadsrantor kan darfér komma att fa effekter avseende
framtida resultat och Idnsamhet. Styrelsen har i Finans- och riskpolicyn
angett att genomsnittlig 16ptid fér rantebindning i elproduktionsverk-
samheten inte ska understiga 2,5 r. Vid utgangen av rékenskapsaret
2018/2019 omfattades mer &n 100 procent av koncernens skulder
hanforlig till elproduktionsverksamheten till kreditinstitut av rantesékrings-
instrument. Styrelsen har beviljat avvikelse fran policyn. P& balansdagen
hade dessa ett negativt marknadsvarde om 9,7 (11,8) MSEK.

FRAMTIDSUTSIKTER

En omstélining av samhéllet med mindre utslapp av véxthusgaser som
koldioxid &r nédvandig. | den senaste rapporten fran FN:s klimatpanel,
IPCC, varnas for att manskligheten har tolv ar pa oss att drastiskt minska
utslappen for att klara 1,5-gradsmalet. Bortom en sadan 6kning kan till
och med en halv grads uppvarmning leda till allvarliga konsekvenser som
allvarligare dversvamningar, torka, extrem hetta och 6kad fattigdom. En
omstalining av energimarknaden &r en viktig del i att klara denna utmaning
som IPCC séger ar bade ekonomiskt och tidsmassigt mojlig att klara.

Energimarknaden &r inne i en snabb och stark férandringsprocess.
Foérnybar elproduktion sjunker i kostnad for varje &r och nya affarsmodel-
ler uppst&r som utmanar befintliga strukturer pa energimarknaden. Aven
om de globala priserna pa fossilbaserad energiproduktion i stor utstrack-
ning styr prisbilden stéar investeringarna i fornybara produktionsmetoder
fér en majoritet av de nya investeringarna i ett globalt perspektiv.

| ett svenskt perspektiv har vindkraften haft en fantastisk utveckling.
Ar 2006 producerade vindkraften cirka 1 TWh vilket var mindre &n
0,5 procent av den svenska elproduktionen. Ar2018 producerade den
svenska vindkraften cirka 17 TWh vilket motsvarar 11 procent av den
svenska elproduktionen och prognoser fran Svensk Vindenergi visar att
produktionen under 2019 kommer att uppga till omkring 22 TWh. Vind-
kraft &r numera véletablerat som landets tredje stdrsta elproduktionsme-
tod efter vattenkraft och karnkraft. Utbyggnadstakten ar for narvarande
hég och enligt Svensk Vindenergis statistik kommer den svenska vind-
kraften att kunna producera narmare 40 TWh under 2022. Aven i Norge
pagar for narvarande en snabb utbyggnad. Under 2018 producerade
den norska vindkraften 3,9 TWh och vid arsskiftet 2018/2019 fanns
ytterligare 7 TWh under byggnation.

Energitverenskommelsen fran 2016 innebar en malsattning att
Sverige ska stélla om till en elproduktion som till 100 procent &r férnybar.
Overenskommelsen innehaller ett nytt mal for utbyggnaden med 18 TWh
inom elcertifikatsystemet mellan 2021 och 2030. Med radande kost-
nadslége for att etablera ny fornybar elproduktion har merparten av
dessa investeringar skett i vindkraft. Mest troligt har investeringarna,
precis som visas av statistiken fran Svensk Vindenergi, som behovs
for att uppfylla malen i elcertifikatsystemet fattats redan under 2018.
Marknaden kommer sélunda att klara av att uppfylla malsattningen langt
fére 2030.

Under de senaste aren har det producerats mer el &n vad som kon-
sumerats pa svenska marknaden vilket gett Sverige mojligheter att bli
nettoexportdr av el. Norden har stora mojligheter att bli ett gront batteri
for Europa med stor produktion av koldioxidfri elproduktion som kan
ersatta smutsig fossilbaserad kraft i andra lander. Fortsatta mojligheter
att exportera el ar positivt for Sverige varfor det ar viktigt att fortsatta
utbyggnaden av 6verforingskapacitet inte bara inom landet utan ocksa
till andra l&nder. Att energiuppgorelsen tar stélining for utbyggd 6verfo-
ringskapacitet for att maéjliggdra export ar darfér positivt. Med framtida
mojligheter att lagra el finns stora mojligheter for Sverige och Norge att
ha en hogre andel intermittenta kraftslag som vind och sol én idag.
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AKTIEAGARE

Enligt Euroclear Sweden AB:s aktiedgarregister hade Eolus 13 897
aktiedgare per den 31 augusti 2019. Aktiedgare med ett direkt och indi-
rekt innehav som representerar mer an 10 procent av résterna utgoérs
av Domneans Kraftaktiebolag och Hans-Goran Stennert. De stérsta
aktiedgarnas innehav av Eolusaktier framgér pa sidan 33. Innehav for
personer som innehar insynsstélining i bolaget redovisas pa Eolus
hemsida, www.eolusvind.com

AKTIER

Aktiekapitalet i Eolus Vind AB uppgick den 31 augusti 2019 till
24 907 000 kr fordelat pa 1 285 625 aktier av serie A och

23 621 375 aktier av serie B. Aktier av serie A har 1 rést medan
aktier av serie B motsvarar 1/10 rést. Samtliga aktier har lika ratt
till bolagets tillgangar, vinst och utdelning.

BOLAGSSTYRNING
Information om bolagets styrning under aret aterfinns i Bolagsstyrnings-
rapporten pa sidorna 41-45.

HALLBAR UTVECKLING

Eolus tar aktivt ansvar for manniska och miljé inom hela var verksam-
het. | enlighet med ARL 6 kap 11§ har Eolus Vind AB valt att uppratta
halloarhetsrapporten som en fran arsredovisningen avskild rapport.
Hallbarhetsrapporten finns tillganglig www.eolusvind.com. Hallbarhets-
rapporten har ¢verlamnats till revisorn inom samma tid som arsredovis-
ningen. En sammanfattning av hallbarhetsrapporten aterfinns pa sidorna
28-29 i denna arsredovisning.

UTDELNINGSPOLICY

Styrelsen har antagit en utdelningspolicy innebérande att Eolus aktie-
utdelning éver en langre period ska folja resultatet och motsvara
20-50 procent av bolagets vinst. Utdelningen ska dock anpassas
efter bolagets investeringsbehov och finansiella stallning.

For rakenskapsaret 2017/2018 beslutade arsstdmman den

26 januari 2019 om utdelning motsvarande 1,50 (1,50) SEK

per aktie. Utbetalning av utdelningen skedde den 1 februari 2019.
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FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION
Styrelsen foreslar utdelning om 1,50 (1,50) SEK per aktie for verksam-
hetséret 2018/2019 forenlig med bolagets utdelningspolicy.

Foreslagen avstéamningsdag for utdelning &r tisdagen den 28 januari
2020.

Utbetalning av utdelningen beraknas ske fredagen den 31 januari
2020. Styrelsen anser att forslaget ar forenligt med forsiktighetsregeln
i 17 kap. 3 § aktiebolagslagen enligt féljande:

Till &rsstammans forfogande stér foliande vinstmedel (Belopp i SEK):

Overkursfond 168 662 573
Balanserat resultat 542 756 722
Arets resultat 193 152 422
Kronor 904 571 717
Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras sa att

till aktiedgare utdelas 37 360 500
i ny rékning éverfors 867 211 217
Kronor 904 571 717

Redogoérelse:

Féreslagen utdelning anses vara forsvarlig med hansyn till resultatut-
vecklingen efter rakenskapsarets utgang. Vidare bedéms foreslagen
vinstutdelning forsvarlig med hansyn till de krav som stélls pa saval
moderbolagets som koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stallning i dvrigt.

DEFINITIONER AV FINANSIELLA NYCKELTAL

Avkastning pa eget kapital efter skatt Rullande tolv manaders resultat
i forhallande till genomsnittligt eget kapital

Soliditet Eget kapital i procent av balansomslutningen

Avkastning pa sysselsatt kapital Resultat efter finansiella poster med
tillagg for réantekostnader i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital
Sysselsatt kapital Balansomslutningen minskade med icke rénte-
bérande skulder



Bolagsstyrningsrapport

BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT FOR EOLUS VIND AB (PUBL)
Eolus Vind AB &r ett svenskt publikt aktiebolag som sedan den 2 februari
2015 ar noterat pa NASDAQ i Stockholm. Eolus styrning sker via bolags-
stdmman, styrelsen, verkstéllande direktéren och koncernledningen i
enlighet med bland annat aktiebolagslagen, bolagsordningen och styrel-
sens och verkstallande direktérens arbetsordning. Representanter fran
ledningen i Eoluskoncernen ingér darutéver i dotterbolagens styrelser.

Eolus har gentemot NASDAQ Stockholm férpliktigat sig att tillampa
Svensk kod foér bolagsstyrning ("Koden”) som ska tillampas av samtliga
svenska aktiebolag vars aktier ar upptagna till handel pa en reglerad
marknad i Sverige.

BOLAGSORDNING

Nuvarande bolagsordning faststalldes vid arsstdamman den 28 januari
2017. Den anger bland annat att styrelsens sate ska vara i Hassleholm,
att styrelsens ledamoter arligen véljs av arsstamman for tiden intill dess
nasta arsstamma hallits samt att en A-aktie ger en rost och att en
B-aktie ger 1/10-rost. Den fullstdndiga bolagsordningen finns tillgénglig
pa Eolus hemsida, www.eolusvind.com.

BOLAGSSTAMMA

P& bolagsstamman fattar aktiedgarna beslut i centrala fragor. Bland
annat faststaller stdmman resultat- och balansrakningar, disposition av
bolagets resultat, ansvarsfrihet for styrelseledaméterna och verkstéllande
direktdren, val av styrelse och revisorer samt ersattning till styrelse och
revisorer.

Kallelse till arsstamma i Eolus ska, enligt Aktiebolagslagen, utfardas
tidigast sex veckor och senast fyra veckor fére stdmman.

Kallelse ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar
samt pa Eolus hemsida. Att kallelse skett annonseras i Dagens Industri.
For att fa delta i stimman ska aktiedgare anméla sig hos bolaget senast
den dag som anges i kallelsen.

Arsstamma 2019

Eolus arsstamma 2019 agde rum lérdagen 26 januari i Hassleholm.

Vid stémman var 131 aktiedgare néarvarande, personligen eller genom
ombud, dessa representerade 36 procent av rdsterna. Till stdmmans
ordférande valdes bolagsjurist Karl Olsson. Vid arsstamman var styrelse,
VD, vice VD, CFO och bolagets revisor nérvarande. Protokollet finns
tillgangligt pa Eolus hemsida, www.eolusvind.com. Alla beslut som
fattades var i enlighet med valberedningens och styrelsens forslag.

Négra av de beslut som stamman fattade var:

e Utdelning om 1,50 kronor per aktie for verksamhetsaret 2017/2018.

o Styrelsen ska besta av sju ledaméter utan suppleanter.

e Omval av styrelseledamdéterna Hans-Gdran Stennert, Fredrik Daveby,
Sigrun Hjelmquist, Hans Johansson, Hans Linnarson och Bodil Rosvall
Jonsson. Nyval av styrelseledamoten Jan Johansson.

e Omval av Hans-Goéran Stennert till styrelsens ordférande.

e Omval av PricewaterhouseCoopers AB som revisorer med
Eva Carlsvi som huvudansvarig revisor.

® Arvode till styrelsens ordférande, ledamdterna och revisor.

® Regler for valberedningens tillsattande och arbete.

Arsstamma 2020

Nésta arsstamma for aktiedgarna i Eolus kommer att héllas lI6rdagen den
25 januari 2020 klockan 15.00 i Hassleholms Kulturhus i Hassleholm.
Mer information om arsstadmman, anmalan etc. finns pa sidan 95.
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VALBEREDNING

Valberedningen nominerar de personer som, vid arsstamman, foreslas
for inval i Eolus styrelse. Den tar ocksa fram forslag avseende revisors-
arvoden, styrelsearvode till ordférande och &vriga styrelseledaméter
samt ersattning for utskottsarbete. Alla férslagen presenteras vid
arsstamman samt i kallelsen och pa hemsidan infor arsstamman.
Valberedningen ska vara sammansatt av styrelsens ordférande och
representanter utsedda av Eolus rostmassigt tre storsta aktiedgare per
den 31 maj. Hans-Gdran Stennert, styrelsens ordférande, presenterade
valberedningens sammanséttning den 17 juli 2019.

Valberedningen bestar av foljande medlemmar:

Namn Utsedd av Agarandel per
2019-05-31

Hans-Goran Stennert | egenskap av styrelseordférande

Ingvar Svantesson Domneans Kraftaktiebolag

Hans Gydell (ordférande) Hans-Goran Stennert

Hans Johansson Ake Johansson

15,3 procent
11,8 procent
6,9 procent

Valberedningen hade sitt férsta méte den 17 september 2019. Valbered-
ningen har haft tva protokollférda moten infér arsstémman 2019. Arbetet
i valberedningen borjar med att ledamdterna tar del av den styrelseut-
vardering som genomforts under aret. Valberedningen var enig i att den
nuvarande sammansattningen ar bra. Styrelsens storlek uppfattas som
lamplig och déar ledamdternas kompetenser ar kompletterande och
relevanta. Sammanséttningen far aven anses tillfredstallande ur ett
jamlikhetsperspektiv.

STYRELSEN OCH DESS ARBETE

Eolus styrelse beslutar om bolagets affarsinriktning, strategi, affarsplan,
resurser och kapitalstruktur, organisation, férvérv, storre investeringar
och férsaljningar, arsredovisning och delarsrapporter samt andra Gvergri-
pande fragor av strategisk natur. Styrelsen utser &ven den verkstallande
direktéren som ansvarar for den I16pande forvaltningen i enlighet med
styrelsens anvisningar.

Styrelsens ledaméter

Styrelsens ledamoter véljs arligen av arsstamman fram till nasta ars-
stamma. Styrelsen ska, enligt bolagsordningen, besta av lagst fyra
och hogst tio ordinarie ledamdter och hégst sex suppleanter.

Fran arsstimman den 26 januari 2019 bestod styrelsen av sju
ledamoter. For presentation av styrelsens ordférande och styrelseleda-
moterna se sidorna 92-93. Eolus verkstallande direktor ingér inte i
styrelsen men deltar liksom vice VD, CFO och bolagsjurist som regel
vid styrelsem&tena som féredragande.

Styrelsens arbete
Eolus styrelse faststéaller vid det férsta ordinarie styrelsemétet efter
bolagsstdmman en skriftlig instruktion som beskriver styrelsens arbets-
ordning. Den faststéllda arbetsordningen anger hur arbetet ska férdelas
mellan styrelsens ledamdter och hur ofta styrelsen ska sammantrada.
Vidare reglerar arbetsordningen styrelsens aligganden, beslutsforhet,
en instruktion till den verkstallande direktéren, ansvarsférdelningen
mellan styrelsen och den verkstallande direktéren med mera. Styrelsen
har ocksa inom sig uppréttat ett ersattningsutskott som bestar av
tre medlemmar av styrelsen och revisionsutskott som bestér av hela
styrelsen.

Styrelsen sammantrader efter en i forvag foreslagen arsplan,
ytterligare méten arrangeras vid behov. Styrelsen hade 12 stycken
protokollférda styrelseméten under verksamhetsaret 2018/2019.
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Bland annat har féljande punkter varit med p& agendan under

2018/2019:

o Arsbokslut inklusive rapport fran revisorerna, forslag till vinstdisposition
och bokslutskommuniké.

. Arsredovisning samt forberedelse infor arsstamma.

¢ Uppfolining med ansvarig revisor om &rets revision.

e Delarsrapporter.

e Styrelsens och verkstallande direktérens arbetsordning.

o Arlig genomgang av policys.

e Budget.

e Strategiska fragor och risker.

e | 8pande prognoser.

» Grovplaner (prioriterade projekt for kommande tre &r).

e |ikviditetsplanering med hansyn till kommande prioriterade projekt.

e Konjunktur och ekonomiska forutséttningar.

Styrelseordféranden och verkstéllande direktéren har utéver styrelse-
mdtena en I6pande dialog kring férvaltningen av bolaget. Verkstéllande
direktoren, Per Witalisson, &r ansvarig for genomférande av affarsplanen
samt den I6pande foérvaltningen av bolagets angelagenheter, liksom den
dagliga verksamheten i bolaget. Styrelsen far infor styrelsemoten skriftlig
information i form av en VD-rapport innehallande uppfélining av bolagets
férsalining, operativt resultat, likviditetsprognoser, rante- och valuta-
sakringar, uppgift om orderstock, antal vindkraftverk under uppférande
samt kommentarer om hur de olika marknaderna utvecklas. Infér
styrelsemoten far styrelsen aven ta del av balansrakning och kassaflode.

Ordféranden redogdr for resultatet av den arliga utvardering som
genomforts av styrelsens arbete. Utvarderingen omfattar bland annat
styrelsens sammansattning, individuella styrelsemedlemmar samt
styrelsens arbete och rutiner.

"Koden” innehaller regler avseende styrelseledamdéternas oberoende
och uppstaller krav pa att majoriteten av styrelseledaméterna ska vara
oberoende i forhallande till bolaget och bolagsledningen. Minst tva av de
styrelseledamoter som ar oberoende i forhallande till bolaget och bolags-
ledningen ska aven vara oberoende i forhallande till alla aktiedgare som
kontrollerar tio procent eller mer av aktierna eller résterna i Eolus Vind
AB. Hogst en person fran bolagsledningen far vara ledamot av styrelsen.

STYRELSENS NARVARO 2018/2019

Funktion Ober-  Styrelse- Ersétt-

oende' mote nings-

utskott

Hans-Gdéran Stennert Ordférande 2) 12avi12 3av3

Fredrik Daveby Styrelseledamot X 12avi2 3av3

Sigrun Hjelmquist Styrelseledamot X 12avi12 3av3
Hans Johansson Styrelseledamot X 12 av 12
Hans Linnarson Styrelseledamot X 12 avi2
Bodil Rosvall Jénsson Styrelseledamot X 12 avi2
Jan Johansson® Styrelseledamot X 7avi2

* Invald i styrelsen vid arsstdmman 26 januari 2019.
" Enligt definition i Svensk kod for bolagsstyrning.
2 Ej oberoende (i forhallande till Eolus storre aktiedgare).

ERSATTNINGSUTSKOTT

Ersattningsutskottet bestar av Hans-Géran Stennert, Sigrun Hjelmquist

och Fredrik Daveby. Hans-Géran Stennert &r utskottets ordférande.

Erséattningsutskottets uppgifter ar att:

* bereda och pa styrelsens vagnar fatta beslut i frdgor om ersattnings-
principer, ersattningar och andra anstéalliningsvillkor fér bolags-
ledningen, bland annat genom att pa styrelsens vagnar till arsstamman
foresla de riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare som
arsstdmman ska besluta om,

e fOlja och utvardera eventuella pagaende och under aret beslutade
program for rérliga ersattningar fér bolagsledningen,
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e fdlja och utvardera tillampningen av de riktlinjer for ersattning till
ledande befattningshavare som arsstamman fattar beslut om samt
gallande erséttningsstrukturer och ersattningsnivaer i bolaget,

o tillse att bolagets revisor senast tre veckor fére arsstamman lamnar
skriftligt yttrande till styrelsen om huruvida de riktlinjer for ersattning till
ledande befattningshavare som gallt sedan féregédende arsstamma har
foljts, samt

o utfora de évriga uppgifter som alaggs erséattningsutskottet i Svensk
kod for bolagsstyrning och évriga for bolaget relevanta regler och
foreskrifter.

Ersattningsutskottet har hallit tre protokollférda méten under 2018/2019
dar samtliga ledamdter var narvarande.

REVISIONSUTSKOTT
Bolaget har beslutat att styrelsen i sin helhet ska fullgéra utskottets
uppgifter.

De uppgifter styrelsen ska fullgéra i denna funktion &r att:
* dvervaka Bolagets finansiella rapportering,
Overvaka effektiviteten i Bolagets interna kontroll och riskhantering
med avseende pa den finansiella rapporteringen och Iamna rekom-
mendationer och forslag for att sakerstalla den finansiella rapportering-
ens tillforlitlighet,
arligen utvardera behovet av en internrevision som det aligger
styrelsen att gora,
hélla sig informerad om revisionen av arsredovisningen och koncern-
redovisningen och beddma hur den bidrog till den finansiella rapporte-
ringens tillforlitlighet,
o fortldpande tréffa Bolagets revisor for att informera sig om revisionens

inriktning och omfattning samt diskutera synen pa Bolagets risker,
e faststalla riktlinjer for vilka andra tjanster an revision som Bolaget

far upphandla av Bolagets revisor,
e granska och Gvervaka revisorns opartiskhet och sjalvstandighet,
bitrada valberedningen vid upprattandet av forslag till bolagsstdmmans
beslut om revisorsval samt arvodering av revisionsinsatsen,
utfora de Gvriga uppgifter som alaggs revisionsutskott i lag, Svensk
kod fér bolagsstyrning och évriga for bolaget relevanta regler och
foreskrifter.

VERKSTALLANDE DIREKTOR

Verkstallande direktor for Eolus ar Per Witalisson (fédd 1971), civileko-
nom. Styrelsen har faststéllt en instruktion fér verkstallande direktérens
arbete och roll. Verkstallande direktéren har ansvaret for den I16pande
férvaltningen av koncernens verksamhet enligt styrelsens riktlinjer.

For presentation av verkstallande direktor se sidan 34. For erséttning
till verkstallande direktdr se not 7.

KONCERNLEDNING

Per Witalisson leder koncernledningens arbete och fattar beslut i samrad
med 6vriga i ledningen. Koncernledningen bestér av fem personer, forut-
om verkstéllande direktdr av vice verkstallande direktér, CFO, bolags-
jurist och chef for project delivery. Under verksamhetséaret 2018/2019
har ledningen haft 9 méten i Hassleholm, Halmstad eller Malmé.

Arets méten har karaktariserats av I6pande avstamningar av den
rullande affarsplanen, strategifragor och handlingsplaner. Staende
punkter pa agendan ar: foregdende motesprotokoll, rapport fran project
delivery, operativa gruppen, ekonomi, projektering, etablering, forsaljning
och marknad, drift, utlandsverksamheten, personal, arbetsmiljo och
legala fragor.



REVISION
P& bolagsstamman den 26 januari 2019 omvaldes Pricewaterhouse-
Coopers AB ("PwC”), med Eva Carlsvi som huvudansvarig revisor.
Revisorerna granskar arsbokslut och arsredovisning samt bolagets
|dpande verksamhet och rutiner fér att uttala sig om redovisningen samt
styrelsens och verkstéllande direktérens forvaltning. Granskning av ars-
bokslut och arsredovisning gors under oktober och november. Déarefter
granskas att arsstammans riktlinjer om ersattning till ledande befatt-
ningshavare foljs. Under april genomférs en dversiktlig granskning av
Eolus delarsrapport for det andra kvartalet och i maj manad genomférs
en interimsgranskning. Vid sidan av Eolus &r Eva Carlsvi &ven huvud-
ansvarig revisor i bland annat Bygghemma Group First AB (publ),
BE Group AB (publ), E.ON Nordic Aktiebolag och KappAhl AB (publ).
Eva Carlsvi ar auktoriserad revisor och medlem av FAR SRS. Arvode
fér dvriga uppdrag till PwC férutom revisionsuppdraget uppgick under
2018/2019 till ssmmanlagt 1,0 (1,0) MSEK.

ERSATTNINGAR

Erséttning till styrelsen

Arvode och annan ersattning till styrelsen, inklusive Eolus styrelse-
ordférande, beslutas av arsstamman. | enlighet med beslut fattat pa
arsstdmman den 26 januari 2019 bestamdes arsarvodet till totalt
1425 KSEK, varav till styrelseordféranden med 375 KSEK och till
ledam&terna med 175 KSEK vardera. For ytterligare information kring
ersattning till styrelsen se not 7.

Nu géllande riktlinjer fér ersattning till ledande befattningshavare
Erséttningen till verkstéllande direktéren samt évriga medlemmar i led-
ningsgruppen (for nérvarande vice VD, CFO, bolagsjurist och chef for
project delivery) utgar enligt riktlinjer for ersattning till ledande befatt-
ningshavare. Riktlinjerna &r antagna av arsstdmman den 26 januari
2019 och géller fram till nasta arsstamma.

Enligt riktlinjerna ska ledande befattningshavare erbjudas marknads-
massig och konkurrenskraftig ersattning. Ersattningens niva for den en-
skilde befattningshavaren ska vara baserad pa faktorer som befattning,
kompetens, erfarenhet och prestation. Ersattningen bestar av fast 16n
och pensionsférman samt ska darutdver kunna besta av rorlig 16n och
icke monetara formaner. Bolaget ska ha majlighet att erbjuda ledande
befattningshavare en rorlig ersattning som maximalt uppgar till fyra
manadsléner for VD och vice VD, samt maximalt tre manadsloner for
ovriga ledande befattningshavare.

Den rorliga I6nen ska baseras pa att ett eller flera kvantitativa och/
eller kvalitativa mal uppnas. Mélen ska utformas med syfte att framja
bolagets langsiktiga vardeskapande. Bolaget ska dven ha majlighet att
erbjuda ledande befattningshavare ett aktiesparprogram som innebér att
bolaget erséatter kostnaden for att, tre ar efter utbetalning av rorlig ersatt-
ning, forvarva hélften s manga aktier som befattningshavaren forvarvat
for sin rorliga ersattning och da fortfarande &ger samt fortfarande &r
anstalld i bolaget. Deltagande i aktiesparprogrammet &r maximerat
till motsvarande hégst en manadslon for samtliga ledande befattnings-
havare. For ytterligare information kring erséttning till ledande befatt-
ningshavare se not 7.

STYRELSENS FORSLAG TILL RIKTLINJER FOR KOMMANDE
ERSATTNING TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Vem riktlinjerna omfattar och riktlinjernas tillamplighet

Dessa riktlinjer omfattar de personer som ingér i Eolus Vind AB:s (publ)
("Eolus”) bolagsledning, fér narvarande VD, vice VD/operativ chef, CFO,
bolagsjurist och chef for Project Delivery.

| den man styrelseledamot utfor arbete for Eolus vid sidan av
styrelseuppdraget ska dessa riktlinjer galla aven fér eventuell ersattning
(t.ex. konsultarvode) for sadant arbete.

Riktlinjerna ska tillampas pa ersattningar som avtalas, och férand-
ringar som gérs i redan avtalade ersattningar, efter det att riktlinjerna
antagits av arsstdmman 2020. Riktlinjerna omfattar inte ersattningar
som beslutas av bolagsstémman.
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Riktlinjernas framjande av bolagets afférsstrategi,

langsiktiga intressen och hallbarhet

Eolus affarsstrategi innebar i korthet att bolaget genom att uppféra nyckel-
fardiga anlaggningar for férnybar energi och energilagring ska skapa var-
den i alla led inom ramen for projektering, etablering och drift av sadana
anlaggningar, samt erbjuda saval lokala som internationella investerare
attraktiva och konkurrenskraftiga investeringsobjekt. Fér mer information
om bolagets affarsstrategi hanvisas till Eolus senaste arsredovisning.

En framgangsrik implementering av bolagets affarsstrategi och tillvarata-
gandet av bolagets langsiktiga intressen, inklusive dess héllbarhet, for-
utsétter att bolaget kan rekrytera och behalla en ledning med god kom-
petens och kapacitet att na uppstallda mal. For detta kravs att bolaget
kan erbjuda konkurrenskraftig ersattning vilket dessa riktlinjer mojliggor.
Rérlig kontantersattning som omfattas av dessa riktlinjer ska vara base-
rad pa kriterier som syftar till att frdmja bolagets affarsstrategi och lang-
siktiga intressen, inklusive dess hallbarhet.

Formerna av ersattning m.m.

Ersattningen ska vara marknadsmassig och konkurrenskraftig samt far
besta av foliande komponenter: fast kontantlon, rérlig kontantersattning,
pensionsférmaner och andra formaner. Ersattningens niva for enskild
befattningshavare ska vara baserad pa faktorer som befattning, kompe-
tens, erfarenhet och prestation. Bolagsstdmman kan darutdver — och
oberoende av dessa riktlinjer — besluta om exempelvis aktie- och aktie-
kursrelaterade ersattningar.

Uppfyllelse av kriterier fér utbetalning av rérlig kontantersattning
ska kunna matas under en period om ett eller flera ar. Den arliga rorliga
kontantersattningen far uppga till hdgst fyra manadsloner for VD och
vice VD samt hogst tre manadsloner for Gvriga ledande befattnings-
havare. Den rérliga ersattningen ska inte vara pensionsgrundande, i
den méan inte annat foljer av tvingande kollektivavtalsbestammelser.

Pensionsformaner, inklusive sjukforsakring, ska vara premiebestam-
da, i den man befattningshavaren inte omfattas av férmansbestamd
pension enligt tvingande kollektivavtalsbestammelser. Pensionspremier-
na for premiebestdamd pension far uppga till hogst 30 procent av den
pensionsgrundande inkomsten.

Andra férmaner far innefatta bl.a. livforsakring, sjukvardsforsakring
och bilférman. Premier och andra kostnader i anledning av sadana for-
maner far sammanlagt uppga till hdgst 15 procent av den pensions-
grundande inkomsten.

Betraffande anstallningsforhallanden som lyder under andra regler
an svenska far, savitt avser pensionsforméaner och andra formaner,
vederborliga anpassningar ske for att folja sddana tvingande regler
eller fast lokal praxis, varvid dessa riktlinjers évergripande andamal
sé langt mojligt ska tillgodoses.

Upphérande av anstallning

Ledande befattningshavare ska vara anstéllda tillsvidare eller for viss tid.
Vid anstallningens upphdrande far uppsagningstiden vara hégst tolv
manader. Avgangsvederlag ska inte utga. Vid uppsagning fran VD:s sida
far uppsagningstiden vara hogst tolv manader och hogst sex manader
vid uppsagning fran dvriga ledande befattningshavares sida.

Kriterier fér utdelning av rérlig kontantersattning m.m.
Den rorliga kontantersattningen ska vara baserad pa forutbestamda och
matbara finansiella och icke-finansiella kriterier som faststélls av styrel-
sen, sdsom avkastning pa eget kapital, leverans av pagaende projekt,
orderingéng och reduktion av capex, och som ska ha en viktning mellan
10 och 50 procent. Kriterierna ska galla for ett rakenskapsar i taget.
Genom att beléna tydliga och méatbara framsteg i bonusmal som ar
kopplade till bolagets finansiella och operativa utveckling, ska kriterierna
bidra till att stodja och motivera medarbetare att uppna av Eolus upp-
satta affarsstrategier, langsiktiga mal och hallbarhet.

Nar matperioden for uppfyllelse av kriterierna for utbetalning av ror-
lig kontanterséattning har avslutats ska bedémas respektive faststéllas i
vilken utstrackning som kriterierna har uppfylits. Ersattningsutskottet
ansvarar for sadan beddémning savitt avser rorlig kontantersattning
till VD, och VD ansvarar for bedémningen i forhallande till Gvriga
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ledande befattningshavare. Uppfyllande av finansiella kriterier ska
faststéllas baserat pa den av bolaget senast offentliggjorda finansiella
informationen.

L6én och anstéllningsvillkor

Vid beredningen av styrelsens forslag till dessa ersattningsriktlinjer har
I16n och anstéliningsvillkor for bolagets anstéllda beaktats genom att
uppgifter om anstélldas totalersattning, ersattningens komponenter
samt ersattningens 6kning och dkningstakt éver tid har utgjort en del
av ersattningsutskottets och styrelsens beslutsunderlag vid utvarde-
ringen av skéligheten av riktlinjerna och de begransningar som féljer
av dessa.

Konsultarvode till styrelseledaméter

For de fall styrelseledamot (inklusive genom helégt bolag) utfor tjanster
for Eolus utdver styrelsearbetet kan sarskilt arvode for detta betalas
(konsultarvode) forutsatt att sadana tjanster bidrar till implementeringen
av Eolus affarsstrategi och tillvaratagandet av Eolus langsiktiga intressen,
inklusive dess halloarhet. Det arliga konsultarvodet far for respektive
styrelseledamot aldrig 6verstiga styrelsearvodet per ar. Arvodet ska

vara marknadsmassigt och sattas i relation till nyttan fér Eolus.

Beslutsprocessen for att faststélla, se 6ver

och genomféra riktlinjerna

Styrelsen har inrattat ett ersattningsutskott. | utskottets uppgifter ingar
att bereda styrelsens beslut om forslag till riktlinjer for erséattning till le-
dande befattningshavare. Styrelsen ska uppréatta férslag till nya riktlinjer
nar det uppkommer behov av véasentliga forandringar och atminstone
vart fjarde ar, och forslaget ska laggas fram for beslut vid arsstamman.
Riktlinjerna ska galla till dess att nya riktlinjer antagits av bolagsstdmman.
Ersattningsutskottet ska ven félja och utvardera program for rorliga
ersattningar for bolagsledningen, tillampningen av riktlinjer for ersattning
till ledande befattningshavare samt gallande ersattningsstrukturer och
ersattningsnivaer i bolaget. Ersattningsutskottets ledamdter ar oberoen-
de i forhallande till bolaget och bolagsledningen. Vid styrelsens behand-
ling av och beslut i ersattningsrelaterade fragor nérvarar inte VD eller
andra personer i bolagsledningen, i den man de berdrs av fragorna.

Frangaende av riktlinjerna

Styrelsen far besluta att tillfalligt frangé riktlinjerna helt eller delvis, om det
i ett enskilt fall finns sarskilda skal for det och ett avsteg &r nédvandigt
for att tillgodose bolagets langsiktiga intressen, inklusive dess hallbarhet,
eller for att sékerstalla bolagets ekonomiska barkraft. Som angivits ovan
ingér det i ersattningsutskottets uppgifter att bereda styrelsens beslut

i ersattningsfragor, vilket innefattar beslut om avsteg fran riktlinjerna.

Information om beslutade ersattningar som annu inte har

forfallit till betalning

Den 10 juni 2019 inférdes nya regler i aktiebolagslagen bl.a. géllande
ersattningsriktlinjernas utformning. Enligt 6vergangsbestammelserna till
de nya reglerna ska forslaget till ersattningsriktlinjer innehalla information
om tidigare beslutade ersattningar som annu inte forfallit till betalning.
Utbver de ataganden att betala Idpande ersattning sdsom I16n, pension
och andra formaner, finns inga tidigare beslutade ersattningar till ndgon
ledande befattningshavare som inte har forfallit till betalning. For ytter-
ligare information om erséttning till ledande befattningshavare, se not 6
i arsredovisningen.

ERSATTNING TILL REVISOR

Erséttning for revisionsuppdraget ersétts enligt rdkning och under
verksamhetséaret 2018/2019 uppgick detta till 0,5 MSEK. Arvode for
ovriga uppdrag till PwC férutom revisionsuppdraget uppgick under
verksamhetsaret 2018/2019 till sammanlagt 1,0 MSEK. For ytterligare
information kring ersattning till revisor se not 8.
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STYRELSENS BESKRIVNING AV INTERN KONTROLL
AVSEENDE DEN FINANSIELLA RAPPORTERINGEN FOR
RAKENSKAPSARET 2018/2019

Styrelsens ansvar for intern kontroll regleras i aktiebolagslagen och
Svensk kod for bolagsstyrning. Det innebér bland annat att dvervaka
Eolus finansiella rapportering och effektiviteten i bolagets interna kontroll
och riskbeddmning.

Intern kontroll avseende den finansiella rapporteringen syftar till
att ge rimlig s8kerhet avseende tillférlitigheten i den externa finansiella
rapporteringen i form av arsredovisning och delarsrapporter som Eolus
publicerar varje &r samt att den finansiella rapporteringen upprattas i
Overensstdmmelse med lag, tilldmpliga redovisningsstandarder och
andra krav for noterade bolag. Intern kontroll syftar ven till att saker-
stélla hog kvalitet i den finansiella rapporteringen till féretagsledning
och styrelse sa att beslut fattas pa ratt grunder.

For att beskriva den interna kontrollen avseende finansiell rapporte-
ring utgar Eolus frdn de omrédden som utgdr grunden fér den interna
kontrollen enligt det ramverk som utfardats av COSO "Internal Control
- Integrated Framework” det vill siga omradena: kontrolimiljo, risk-
beddmning, kontrollstruktur, information och kommunikation samt upp-
féljining. Beskrivning nedan avser darfér Eolus interna kontrollsystem
i forhallande till COSO-ramverket av 2013 ars utgava.

Kontrollmiljo

Styrelsens arbetsordning samt de instruktioner styrelsen upprattat for
verkstéllande direktorens och styrelseutskottens arbete definierar tydligt
férdelningen av ansvar och befogenheter i syfte att sakerstalla effektiv
hantering av risker i affarsverksamheten. Eolus styrelse i sin funktion
som revisionsutskott granskar de instruktioner och rutiner som anvéands
i den finansiella rapporteringsprocessen saval som redovisningsprinciper
och férandringar av dessa. VD rapporterar enligt fastlagda rutiner till
styrelsen om verksamheten och den finansiella utvecklingen infér varje
styrelseméte. Interna styrinstrument for den finansiella rapporteringen
utgors framfor allt av finans- och riskpolicy, informations- och insider-
policy och koncernens ekonomihandbok som definierar redovisnings-
och rapporteringsregler.

Riskbedémning

Vasentliga risker for verksamheten analyseras av styrelsen som en del i
den finansiella rapporteringen. Detta finns beskrivet i bolagets riktlinjer
for riskhantering och intern kontroll. Riskomraden dokumenteras utifran
sannolikhet och dess eventuella paverkan. Baserat pa detta utformas
kontrollprocesser for att sékerstélla hog kvalitet i den finansiella rappor-
teringen.

Kontrollstruktur

Organisationsstrukturen tillsammans med ansvarsférdelning och attest-
ordning ar tydligt beskriven och kommunicerad genom instruktioner.
Verksamheten &r organiserad i segment som féljs upp. Bolaget gor
arligen en sjalvutvardering av intern kontroll i ledningsprocesser, karn-
processer samt stodprocesser. Resultatet av denna sjalvutvardering
ligger till grund fér det I6pande férbattringsarbetet med riskhantering
och intern kontroll.

Information och kommunikation

En ekonomihandbok med riktlinjer och instruktioner fér den finansiella
rapporteringen finns framtagen. Ekonomihandboken uppdateras I16pan-
de och férmedlas till berérda medarbetare inom Eolus. Infér varje kvar-
talsbokslut och arsbokslut formedlas dven specifika skriftliga instruktio-
ner for att sakerstélla korrekt information i den externa rapporteringen.
Den externa kommunikationen styrs genom Eolus informations-

och insiderpolicy och kommunikationsplan, vilka behandlar ansvar,
rutiner och regler. Policyn utvarderas kontinuerligt for att sakerstalla

att information till aktiemarknaden haller hog kvalitet och &r i enlighet
med borsreglerna. Finansiell information som kvartalsrapporter, ars-



redovisningar och véasentliga handelser publiceras genom pressreleaser
samt pa Eolus hemsida. Maten med finansanalytiker arrangeras regel-
bundet i samband med publicering av kvartalsrapporter.

Uppféljning

Koncernledningen analyserar I[dpande den finansiella utvecklingen inom
koncernens segment. Generellt pa alla nivéer i organisationen sker
|6pande uppfdlining genom jamférelser mot budget, prognoser och
planer samt genom utvardering av nyckeltal.

Styrelsen erhaller infor styrelseméten finansiell rapportering dver
utvecklingen i Eolus. Utéver formell rapportering finns informella infor-
mationskanaler till verkstéllande direktéren och styrelsen for vasentlig
information fran medarbetarna. Styrelsen utvarderar kontinuerligt den
information som verkstéllande direktéren lamnar. Arbetet innefattar
bland annat att sakerstélla att atgéarder vidtas rérande de eventuella
brister och forslag till dtgarder som framkommit vid den interna
kontrollen och externa revisionen.

BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

Det finns en regelbunden kommunikation mellan styrelsen och revisorn.
Hela styrelsen samt revisor tillsénds delarsrapporterna innan de publicer-
as. Minst en gang per ar traffar styrelsen revisorn utan narvaro av fore-
tagsledningen.

Uttalande om internrevision

Styrelsen har hittills inte funnit ndgon anledning att inrétta en intern-
revisionsfunktion, da ovanstaende funktioner anses fylla denna uppgift.
Styrelsen gor dock arligen en utvardering om behovet av en sadan
funktion féreligger.
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RESULTATRAKNING KONCERNEN

Resultatrakning koncernen

KSEK Not 2018/2019 2017/2018
Nettoomsattning 3 2031911 1365977
Ovriga rorelseintakter 9 58 706 22 533
Summa rérelsens intékter 2090617 1 388 511
Férandring av lager av vindkraftverk, vindkraftverk under uppférande och projekt under utveckling -289 576 171 724
Kostnader for varor och projektering -1 503 682 -1248 858
Ovriga externa kostnader 8,15 -58 141 -51 542
Personalkostnader 6,7 -39 088 -32 702
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella anlaggningstillgangar 14 -4 968 -14 765
Resultat fran andelar i intresseforetag 19 - -4 589
Ovriga rorelsekostnader 9 -76 842 -5 367
Summa rérelsens kostnader -1972 296 -1186 100
Rérelseresultat 118 321 202 411
Rénteintékter 10 3110 2727
Réntekostnader 10 -14179 -6 586
Ovriga finansiella poster 10 8719 327
Resultat fran finansiella poster -2 350 -3 532
Resultat fore skatt 115 971 198 879
Skatt 12 16 823 -4 566
Arets resultat 132794 194 313
Héanforligt till moderforetagets aktieédgare 132 876 194 460
Hanforligt till innehav utan bestémmande inflytande -82 -147
Summa 132794 194 313
Resultat per aktie fére och efter utspadning 23 5,33 7,81
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RAPPORT OVRIGT TOTALRESULTAT KONCERNEN

Rapport ovrigt totalresultat koncernen

KSEK \[6] 2018/2019 2017/2018
Arets resultat 132794 194 313
Ovrigt totalresultat

Poster som inte skall aterféras till resultatréakningen - -
Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrdkningen - -

Omrékningsdifferens -1 501 -538
Summa 6vrigt totalresultat -1 501 -538
Avrets totalresultat 131 293 193 775
Héanforligt till moderforetagets aktieédgare 131 169 193 582
Hanforligt till innehav utan bestémmande inflytande 125 193
Summa 131 293 193 775
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RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING KONCERNEN

Rapport over finansiell stallning koncernen

KSEK Not 2019-08-31 2018-08-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 13 54 084 96 162
Materiella anlaggningstillgangar 14 31810 52 024
Innehav i intresseféretag 19 - 81
Uppskjutna skattefordringar 12 4421 3095
Ovriga finansiella tillgdngar 26 20 502 25 953
Summa anlaggningstillgangar 110 817 177 271

Omsattningstillgangar

Lager av vindkraftverk, vindkraftverk under uppférande och projekt under utveckling 20 472 359 574 666
Férskott till leverantérer 277 014 307 225
Kundfordringar 21, 26 25277 53018
Aktuella skattefordringar 5705 -
Ovriga kortfristiga fordringar 21, 26 35 411 37 023
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 22 28 223 5973
Likvida medel 26 1102 983 739 825
Summa omséttningstillgangar 1946 973 1717 730
SUMMA TILLGANGAR 2 057 789 1 895 002
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RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING KONCERNEN

KSEK Not 2019-08-31 2018-08-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 23 24 907 24 907
Ovrigt tillskjutet kapital 190 843 190 843
Reserver -2170 -496
Balanserat resultat 674 240 598 759
Eget kapital hanforligt till Eolus aktieédgare 887 817 814 013
Innehav utan bestdmmande inflytande 2037 1912
Summa eget kapital 889 854 815924
Langfristiga skulder

Langfristiga rantebarande skulder till kreditinstitut 24, 26, 28 152 400 81780
Langfristiga avsattningar 25 925 2107
Uppskjutna skatteskulder 12 6 153 39 994
Ovriga l&ngfristiga skulder 28 284 264
Summa langfristiga skulder 159 762 124 145
Kortfristiga skulder

Kortfristiga rantebarande skulder till kreditinstitut 24, 26, 28 150 533 286 960
Leverantorsskulder 26 229 381 140 806
Derivatinstrument 26 37 521 12 647
Aktuella skatteskulder 32 35 099
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 22,26 91 585 61 606
Forskott fran kunder 293 791 318 782
Ovriga kortfristiga skulder 26 205 330 99 031
Summa kortfristiga skulder 1008173 954 932
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2 057 789 1895 002
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RAPPORT OVER FORANDRING EGET KAPITAL KONCERNEN

Rapport over forandring eget kapital koncernen

Aktie-
kapital

Ovrigt
tillskjutet

kapital

Reserver

Balanserat
resultat

Summa
Eolus
aktieagare

Innehav utan
bestdmmande
inflytande

Totalt
eget
kapital

Per 1 september 2018 24 907 190 843 -496 598 759 814 013 1912 815924
Justering fér &ndrad reovisningsprincip™:

IFRS 15 Intékter fran avtal med kunder -20 000 -20 000 -20 000
Justerat per den 1 september 2018 24 907 190 843 -496 578 759 794 013 1912 795924
Avrets resultat 132 876 132 876 -82 132794
Ovrigt totalresultat -1674 -33 -1 707 206 -1 501
Summa Totalresultat -1 674 132 843 131 169 125 131293
Transaktioner med aktiedgare

Utdelning -37 361 -37 361 -37 361
Per 31 augusti 2019 24 907 190 843 -2170 674 240 887 817 2037 889854

Aktie-
kapital

Tillskjutet
kapital

Reserver

Balanserat
resultat

Summa
Eolus

aktiedgare

Innehav utan
bestammande
inflytande

Totalt
eget
kapital

Per 1 september 2017 24 907 190 843 369 441 673 657 791 1719 659510
Avrets resultat 194 460 194 460 -147 194 313
Ovrigt totalresultat -864 -14 -878 340 -5638
Summa Totalresultat -864 194 446 193 582 193 193775
Transaktioner med aktiedgare

Utdelning -37 361 -37 361 -37 361
Per 31 augusti 2018 24 907 190 843 -496 598 759 814 013 1912 815924

* Vid bedémning av den ekonomiska effekten av Gvergangen till IFRS 15 och successiv vinstavrakning
har Eolus eget kapital paverkats negativt till foljd av en rorlig parameter vid faststéllande av slutligt pris
i avtal med kund. For ytterligare beskrivning av paverkan vid évergangen till IFRS 15 hanvisas till sid 58-59.
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Rapport over kassafloden koncernen

RAPPORT OVER KASSAFLODEN KONCERNEN

KSEK Not 2018/2019 2017/2018
Lépande verksamhet
Rorelseresultat 118 321 202 411
Justering for icke kassaflodespaverkande poster 27 29 896 15 399
148 217 217 810
Erhéllen ranta 4 261 2 667
Erlagd rénta -13 807 -7 174
Betald inkomstskatt -59 140 -3 424
Nettokassafléde fran den Iopande verksamheten fore forandringar i rérelsekapital 79 532 209 879
Justeringar av rérelsekapital
Okning/Minskning av lager av vindkraftverk, vindkraftverk under uppférande, projekt under
utveckling samt forskott till leverantdrer 200 469 -347 147
Okning/Minskning av rérelsefordringar 11514 -11 975
Minskning av rérelseskulder 275116 390 967
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 566 631 241724
Kassaflode fran investeringsverksamhet
Forvarv av andelar i dotterforetag/tillgangsforvary -1 681 =
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -96 162 =
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar 14 -1 939 -1 388
Forsalining av materiella anlaggningstillgangar 14 310 437
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar 18 -1 376 -
Awyttring av finansiella anlaggningstillgangar 63 =
Kassafléde fran investeringsverksamheten -100 785 -952
Kassafléde fran finansieringsverksamhet
Upptagna lan 24 721810 360 000
Amortering av lan 24 -787 617 -25 807
Utdelning -37 361 -37 361
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -103 167 296 833
Arets kassaflode 362 678 537 605
Likvida medel vid arets borjan 739 825 201 509
Valutakursdifferens i likvida medel 480 711
Likvida medel vid arets slut 1102 983 739 825
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RESULTATRAKNING MODERBOLAGET

Resultatrakning moderbolaget

KSEK Not 2018/2019 2017/2018
Nettoomsattning 4 1412 833 1115 620
Férandring av lager av vindkraftverk, vindkraftverk under uppférande och projekt under uveckling 195 464 209 495
Ovriga rorelseintakter 9 53 084 20 420
Summa rérelsens intékter 1661 381 1 345 535
Kostnader for varor och projektering -1 476746 -1 194 017
Ovriga externa kostnader 8,15 -26 885 -31 378
Personalkostnader 6,7 -29 900 -25 429
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella anlaggningstillgangar 14 -1 419 -5 524
Ovriga rorelsekostnader 9 -49 637 -12 033
Summa rérelsens kostnader -1 584 587 -1 268 381
Rérelseresultat 76 794 77 154
Resultat frdn andelar i koncernforetag 17 130 221 209 898
Ranteintakter 10 2098 582
Réntekostnader 10 -10 662 -2 232
Ovriga finansiella poster 10 8 539 3 467
Resultat fran finansiella poster 130 196 211 715
Resultat efter finansiella poster 206 990 288 869
Bokslutsdispositioner 11 4027 20 484
Resultat fore skatt 211 017 309 353
Skatt pa arets resultat 12 -17 865 -23 008
Arets resultat 193 152 286 345
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RAPPORT OVRIGT TOTALRESULTAT MODERBOLAGET

Rapport ovrigt totalresultat moderbolaget

KSEK \[6] 2018/2019 2017/2018
Arets resultat 193 152 286 345
Ovrigt totalresultat

Poster som inte skall aterféras till resultatréakningen - -
Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrakningen - -

Summa 6vrigt totalresultat - -

Arets totalresultat 193 152 286 345
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BALANSRAKNING MODERBOLAGET

Balansrakning moderbolaget

KSEK Not 2019-08-31 2018-08-31
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar 18 54 084 96 162
Materiella anlaggningstillgangar
Byggnader och mark 14 221 221
Vindkraftverk 14 - 5458
Inventarier 14 5490 6 285
5711 11 964
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 17 20 436 64 529
Andra langfristiga vardepappersinnehav 16 722 722
Uppskjutna skattefordringar 12 - 71
Andra l&ngfristiga fordringar - 5 000
21158 70 322
Summa anléggningstillgangar 80 953 178 448
Varulager m m
Vindkraftverk under uppférande, projekt under utveckling samt elcertifikat 20 602 899 392 045
Férskott till leverantorer 141 887 304 490
744 786 696 535
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 21 22916 51 505
Fordringar hos koncernféretag 414 833 388 519
Aktuella skattefordringar 6 401 -
Ovriga kortfristiga fordringar 21 10718 13 299
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 22 11823 2145
466 691 455 468
Likvida medel 1 082 458 709 331
Summa omsattningstillgangar 2293 935 1861 334
SUMMA TILLGANGAR 2374 888 2 039 782
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BALANSRAKNING MODERBOLAGET

KSEK Not 2019-08-31 2018-08-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Bundet eget kapital 23
Aktiekapital 24 907 24 907
Reservfond 22 259 22 259
47 166 47 166
Fritt eget kapital
Overkursfond 168 663 168 663
Balanserat resultat 542 757 293 773
Avrets resultat 193 152 286 345
904 572 748 781
Summa eget kapital 951 738 795 947
Obeskattade reserver 11 153 061 140 457
Avséttningar 25 168 511
Langfristiga skulder till kreditinstitut 24 150 000 75 000
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 24 150 000 285 000
Forskott fran kunder 505 742 203 782
Leverantérsskulder 144 586 137 872
Skulder till koncernféretag 41 401 208 960
Aktuella skatteskulder - 34 954
Ovriga skulder 201 334 97 862
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 22 76 858 59 437
Summa kortfristiga skulder 1119 921 1027 867
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2 374 888 2 039 782
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RAPPORT OVER FORANDRING EGET KAPITAL MODERBOLAGET

Rapport over forandring eget kapital moderbolaget

Aktiekapital Tillskjutet kapital Reserver Balanserat Totalt
KSEK Not 23 resultat eget kapital
Per 1 september 2018 24 907 22 259 168 663 580118 795 947
Avets resultat 193 152 193 152
Summa totalresultat 193 152 193 152
Transaktioner med aktiedgare
Utdelning -37 361 -37 361
Per 31 augusti 2019 24 907 22 259 168 663 735 909 951 738

Aktiekapital Tillskjutet kapital Reserver Balanserat Totalt

resultat eget kapital

Per 1 september 2017 24 907 22 259 168 663 331134 546 963
Avets resultat 286 345 286 345
Summa totalresultat 286 345 286 345
Transaktioner med aktiedgare

Utdelning -37 361 -37 361
Per 31 augusti 2018 24 907 22 259 168 663 580118 795 947
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Kassaflodesanalys moderbolaget

KASSAFLODESANALYS MODERBOLAGET

KSEK Not 2018/2019 2017/2018
Lépande verksamhet
Rorelseresultat 76 794 77 154
Justering for icke kassaflodespaverkande poster 27 195 9234
76 989 86 388
Erhéllen ranta 3204 582
Erlagd rénta -11 008 -2 800
Betald inkomstskatt -59 149 -11 580
Nettokassafléde fran den Iopande verksamheten fore forandringar i rérelsekapital 10 036 72 590
Justeringar av rorelsekapital
Minskning av lager av vindkraftverk, vindkraftverk under uppférande,
projekt under utveckling samt forskott till leverantérer -6173 -386 079
Minskning av rérelsefordringar -4 710 -246 743
Minskning av rérelseskulder 448 588 644 702
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 447 741 84 470
Kassaflode fran investeringsverksamhet
Férvarv av andelar i dotterféretag - 250
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar 14 -885 -1 054
Forsalining av materiella anlaggningstillgangar 14 5644 23 101
Kassafléde fran investeringsverksamheten 4759 22 297
Kassaflode fran finansieringsverksamhet
Upptagna lan 24 721810 360 000
Amortering av 1&n 24 -781 810 -
Betalda/erhalina koncernbidrag 17 988 98 540
Utdelning -37 361 -37 361
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -79 373 421 179
Arets kassaflode 373127 527 946
Likvida medel vid arets borjan 709 331 181 385
Likvida medel vid arets slut 1 082 458 709 331
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NOTER

Noter

NOT 1

ALLMAN INFORMATION OCH VASENTLIGA REDOVISNINGSPRINCIPER

Moderféretaget Eolus Vind AB, organisationsnummer 556389-3956, ar
ett aktiebolag registrerat i och med séte i Sverige. Koncernens huvud-
sakliga verksamhet ar att projektera, avyttra och etablera vindkraftverk
samt utfora drifttjanster at dgare av vindkraftparker. Adressen till huvud-
kontoret ar Tredje Avenyen 3, Hassleholm med postadress Box 95,
281 21 Héassleholm. Foretaget &r noterat vid NASDAQ i Stockholm.

Styrelsen har den 28 november 2019 godkant denna koncern-
och moderbolagsredovisning vilken kommer att 1aggas fram for
antagande vid arsstdamma den 25 januari 2020.

De viktigaste redovisningsprinciperna som tilldmpats nér denna
koncernredovisning upprattats anges nedan. Dessa principer har
tillampats konsekvent for alla presenterade &r om inget annat anges.

TILLAMPADE REGELVERK FOR

KONCERNREDOVISNINGEN

Koncernredovisningen ar upprattad i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS) utgivna av International Financial Standards
Board (IASB) sddana som de antagits av EU. Vidare har arsredovisnings-
lagen och RFR 1 "Kompletterande redovisningsregler fér koncerner”
tilldmpats.

UNDERLAG FOR UPPRATTANDE

AV KONCERNREDOVISNINGEN

Koncernredovisningen &r baserad pa historiska anskaffningsvarden om
inte annat anges. Koncernens rapporteringsvaluta &r svenska kronor,
vilket &r moderforetagets funktionella valuta. Om inget annat anges
redovisas alla siffror i tusental kronor (KSEK).

INFORANDET AV NYA REDOVISNINGSPRINCIPER
Koncernen har valt att enbart kommentera standarder och tolkningar
som beddms vara eller kunna bli relevanta for koncernen och dess
verksamhet.

NYA IFRS STANDARDER SOM ANNU INTE

BORJAT TILLAMPAS

En utvardering sker for narvarande av de standarder, tolkningar och
andringar som ska tillampas for rakenskapsaret 2019/2020 eller senare.
Utover nedanstéende ar den initiala bedémningen att de inte kommer
att ha nagon vasentlig paverkan pa koncernens finansiella rapporter.

IFRS 16 LEASINGAVTAL
Eolus forbereder inférandet av IFRS 16 som trader i kraft den 1 septem-
ber 2019. IFRS 16 introducerar en enhetlig leasingredovisningsmodell
for leasetagare. En leasetagare redovisar en nyttjanderattstillgdng som
representerar en ratt att anvanda den underliggande tillgangen och en
leasingskuld som representerar en skyldighet att betala leasingavgifter.
Det finns undantag for korttidsleasing och leasing av tillgangar av lagt
varde. IFRS 16 Leasingavtal ersatter existerande IFRS relaterade till
redovisning av leasingavtal, sasom IAS 17 Leasingavtal.
Leasingkostnaderna kommer enligt den nya standarden att delas
upp i tva delar, avskrivningar och rantekostnader, i jamforelse med nu-
varande standard dar de redovisas som rorelsekostnader. Undantagna
ar leasingavtal med en leasingperiod som &r 12 manader eller mindre
samt leasingavtal som uppgar till mindre varden. Eolus avser att inféra
standarden utifrén den forenklade 6vergangsmetoden vilket innebar att
inte rékna om jamforelsearet, utan den ackumulerade effekten justeras i
det balanserade resultatets ingdende balans per den 31 augusti 2019.
Enligt beddmningen som har gjorts kommer den &ndrade redovisningen
av leasingavtal att krdva aktivering av leasingavtal med 3,8 MSEK.
Leasade tillgangar av lagt varde (tillgangar av ett varde i nyskick
under ca 50 KSEK) — som framst utgdrs av datorer, skrivare/kopiatorer
och kaffemaskiner — kommer inte att inkluderas i leasingskulden utan
fortsétta att redovisas med linjar kostnadsforing éver leasingperioden.
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Férekomsten av leasingavtal med en leasingperiod om maximalt
12 manader bedéms inte vara vasentlig i koncernen. Koncernen
kommer under IFRS 16 att exkludera icke leasingkomponenter fran
leasingbetalningarna.

NYA IFRS STANDARDER SOM BORJAT TILLAMPAS

IFRS 9 FINANSIELLA INSTRUMENT

IFRS 9 tradde ikraft den 1 september 2018 och har ersatt den tidigare
standarden IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och vardering.
Jamfort med IAS 39 har IFRS 9 medfért forandringar rérande finansiella
tillgangar klassificeras och véarderas, nedskrivningsproévning av finansiella
tillg&ngar samt sékringsredovisning. Andringarna rérande sakringsredo-
visning har inte paverkat Eolus da koncernen inte tillampar sékringsredo-
visning. | enlighet med 6vergangsreglerna till IFRS 9 har Eolus valt att
inte rakna om jamférande information.

IFRS 15 INTAKTER

IFRS 15 tréadde ikraft den 1 september 2018 och har ersatt den tidigare
standarden IAS 18 Intakter och IAS 11 Entreprenadavtal. Fér beskrivning
av Eolus paverkan av IFRS 15 se nedan under avsnitt Intakter.

INTAKTER

Redovisningprinciper anvanda under rakenskapsaret 2018/2019
Intékter har upptagits till verkligt varde av vad som erhallits eller kommer
att erhallas, exklusive mervardesskatt. Forsaljningsintakter redovisas
enligt foljiande:

Intakter fran Gverlatelse av projektrattigheter

och inganget entreprenadkontrakt

Intakter fran avtal avseende vindpark dér kunden 6vertar projektrattig-
heterna och ingér entreprenadkontrakt med Eolus redovisas genom
att Eolus prestationsatagande uppfylls dver tid (d.v.s. successivt). | och
med att entreprenadkontrakten innebar att Eolus utfor arbete pa mark
som kunden har kontroll Gver via arrendeavtal sa skapar Eolus en till-
gang som kunden kontrollerar i takt med att tillgangen fardigstalls.
Eolus tillampar dérmed successiv vinstavrakning.

Intékter fran 6verlatelse av vindpark

under byggnation

Intakter fran avtal avseende vindpark redovisas Over tid (successivt)
vid redovisningsmassig successiv kontrollévergang da Eolus inte har
nagon alternativ anvandning av den sélda vindparken och Eolus har
ratt till betalning fran kunden for vid var tid utfort arbete. Om nagon av
dessa kriterier inte &r uppfyllda ska intakten redovisas vid en tidpunkt,
vid fardigstallande och dverldmnade till kund. | vilken méan Eolus har ratt
till betalning vid for var tid utfort arbete beror pa avtalsvillkoren och vid
var tid gallande lagstiftning och ar en bedémning som behdver goras
avtal for avtal.

Successiv vinstavrakning
Vid tilldmpning av successiv vinstavrakning framkommer resultatet i takt
med vindparkens fardigstallandegrad. Fér bestamning av det resultat
som vid en given tidpunkt har upparbetats kravs uppgifter om féljande
komponenter:
e Intakter byggnation: intékterna ska vara av sadan karaktar att

Eolus kan tillgodogéra sig dem i form av faktiska inbetalningar

eller annat vederlag.
e Kostnad: kostnader hanférliga till Eolus byggnation som svarar

mot intékten.
* Férdigstallandegrad: moment i fardigstéllandet av vindkraftspark.



Som grundlaggande villkor for successiv vinstavrakning galler att intakt
och kostnad ska kunna kvantifieras utifran fardigstallandegrad pé ett till-
forlitligt satt. Effekten av successiv vinstavrékning &r att redovisningen
direkt avspeglar resultatutvecklingen i pagaende byggnation. Successiv
vinstavrakning innehéller en komponent av osakerhet. Det intréffar ibland
oférutsedda handelser som gor att det slutliga resultatet i byggnationer-
na kan bli bade hdgre och Iagre &n forvantat. Svarigheterna att bedéma
resultat &r sérskilt stora i borjan av byggnationer och for byggnationer
som I6per Over lang tid. Reservation for forluster gors sa snart dessa ar
kanda.

Balansrakningsposterna, upplupna intakter och forskott fran kunder
redovisas byggnation for byggnation. De byggnationer som har hégre
upplupna intékter an forskott fran kunder kommer att redovisas som
omsattningstillgdng, medan de byggnationer som har hogre forskott fran
kunder &n upplupna intékter kommer att klassificeras som
en icke rantebérande kortfristig skuld.

Ekonomiska effekter av 6vergangen till IFRS 15

For rakenskapséaret som paborjades den 1 september 2018 har succes-
siv vinstavrakning tillampats fér byggnationer dér villkoren ar uppfyllda.
Da arbetet med pagaende byggnationer per den 1 september 2018

var paborjade, men inga delmoment ar fardigstallda sé resulterade det
inte till ndgon justering av de finansiella rapporterna vid 6vergangen till
IFRS 15, kopplad till successiv vinstavrakning. Ingadende eget kapital pa-
verkas dock negativt med omkring 20 MSEK per den 1 september 2018
till foljd av en rorlig parameter vid faststéllande av slutligt pris i ett avtal
med kund. Forskott fran kund paverkades med motsvarande belopp.

Foérséljning av administrativa och

tekniska drifttjanster

Intékter fran administrativa och tekniska drifttjanster intaktsfors i den
period da tjansterna vasentligen utfors.

Férsaljning av el
Intakter avseende forsaljning av producerad el redovisas i den period
da leverans skett.

Ranta
Réanteintakter redovisas som finansiell intakt med tillampning av
effektivrantemetoden.

Utdelningar
Intakterna redovisas i resultatrakningen nér aktiedgarnas ratt att
erhélla utbetalningen faststélls.

Redovisningsprinciper anvanda under rakenskapsaret 2017/2018
Intakter redovisas i den omfattning det &r sannolikt att de ekonomiska
férdelarna kommer att tillgodogéras koncernen och intékterna kan be-
raknas pa ett tillforlitligt satt. Intakter har upptagits till verkligt varde av
vad som erhéllits eller kommer att erhallas, exklusive mervardesskatt.
Forsaliningsintakter redovisas nar féljande kriterier ar uppfylida:

Foérséljning av vindkraftsanladggningar

Intakter redovisas nar de vasentliga riskerna och férdelarna som fork-
nippas med aganderatten till anlaggningarna har 6vergatt till koparen
och nér intaktsbeloppet kan beréknas pa ett tillforlitligt satt. Projekten
genomgar delfaserna forprojektering, projektering och etablering.
Etableringsfasen avslutas efter godkand provdrift. | samband med &ver-
lAmning till kund redovisas intakten i nettoomséttning. | de fall kunden
Overtar projektrattigheterna och ingar entreprenadkontrakt med Eolus
redovisas intakterna dels vid férsélining av projektbolaget som normait
innehaller projektrattigheter och tillstand for parken, dels vid tidpunkten
for Gverlamnandet av vindparken enligt entreprenadkontrakt med Eolus
om byggnation av vindparken. Eftersom relativt f& men stora projekt
befinner sig i etableringsfasen samtidigt, kan omsattning och resultat
variera kraftigt mellan enskilda kvartal och rakenskapsar. Projekterings-
verksamheten finansieras framst genom eget kapital, forskott frén kun-
der samt kreditfaciliteter.

NOTER

GRUNDER FOR KONSOLIDERING

Koncernredovisningen omfattar moderfdretaget och dess dotterféretag.
De finansiella rapporterna for moderféretaget och dotterféretagen som
ingér i koncernredovisningen avser samma period och &ar upprattade
enligt de redovisningsprinciper som galler fdr koncernen.

Dotterforetag

Med dotterforetag avses alla foretag dver vilka koncernen har bestam-
mande inflytande. Koncernen kontrollerar ett féretag nér den exponeras
for eller har ratt till rérlig avkastning fran sitt innehav i foretaget och har
mojlighet att paverka avkastningen genom sitt inflytande i foretaget.
Dotterforetag inkluderas i koncernredovisningen fran och med for-
varvstidpunkten, vilket &r den dag da koncernen far ett bestammande
inflytande, och ingar i koncernredovisningen till och med tidpunkten

dé bestammande inflytande upphor.

Rérelseforvarv redovisas i enlighet med férvarvsmetoden. Képe-
skillingen utgodrs av verkligt varde pa 6verlatna tillgangar, skulder och
emitterade aktier. | kdpeskillingen ingar aven verkligt varde pa alla till-
gangar eller skulder som &r en folid av avtalad villkorad kopeskilling.
Forvéarvsrelaterade kostnader kostnadsfors nér de uppstér och redovisas
som Ovrig kostnad. Identifierbara forvarvade tillgangar och Gvertagna
skulder varderas inledningsvis till verkliga varden pa forvarvsdagen.

Fér varje forvarv avgdr koncernen om alla innehav utan bestammande
inflytande i det forvarvade foretaget redovisas till verkligt varde eller

till innehavets proportionella andel av det férvarvade féretagets netto-
tillgangar.

Det belopp varmed kopeskilling, eventuellt innehav utan bestam-
mande inflytande samt verkligt varde pa tidigare aktieinnehav éverstiger
verkligt varde pa koncernens andel av identifierbara forvarvade nettotill-
gangar, redovisas som goodwill. Om beloppet understiger verkligt varde
for det forvarvade dotterforetagets tillgangar redovisas mellanskillnaden
direkt i rapporten 6ver totalresultat.

Enligt vanligt férekommande praxis i branschen bedrivs ofta vind-
kraftsprojekt i separata bolag. Detta innebar att forvarv och avyttringar
av projekt och fardiga vindkraftverk kan gérs som aktietransaktioner.
Da syftet med dessa framst &r att forvarva eller avyttra vindkraftsprojekt
och eventuell 8vrig verksamhet eller administration saknas eller ar av
underordnad betydelse klassificeras dessa som tillgangsforvarv. De
tilgangar som péa detta sétt forvarvats redovisas till verkligt varde i
koncernredovisningen varvid ingen goodwill uppstar.

Intresseforetag

Intressefbretag ar foretag dar koncernen har ett betydande men inte be-
stdmmande inflytande, vilket i regel galler for aktieinnehav som omfattar
mellan 20 och 50 procent av résterna. Innehav i intresseféretag redovi-
sas enligt kapitalandelsmetoden och varderas inledningsvis till anskaff-
ningsvéarde och det redovisade vardet 6kas eller minskas darefter for

att beakta koncernens andel av intresseféretagets vinst eller forlust

efter forvarvstidpunkten.

Innehav utan bestdmmande inflytande

Innehav utan bestammande inflytande ar den del av resultatet och netto-
tillgéngarna i icke helagda dotterforetag som tillkommer andra &gare an
moderforetagets aktiedgare. Deras andel av resultatet ingar i arets resul-
tat i koncernens resultatrédkning och andelen av nettotillgangarna ingér

i eget kapital i koncernens rapport éver finansiell stallning.

Omrakning av utlandska dotterféretags bokslut

Poster i dotterféretagens balansrékningar ar varderade i respektive
funktionell valuta, vilken i normalfallet &r densamma som landets lokala
valuta. Koncernens finansiella rapporter presenteras i svenska kronor,
vilket &r moderforetagets funktionella valuta. Resultat- och balansrék-
ningarna for de utléndska dotterféretagen omréknas till svenska kronor.
Balansrakningarna omraknas till balansdagens kurser. Resultatrakningar-
na omraknas till periodens genomsnittskurser. Kursdifferenserna vid
omrékning paverkar inte arets resultat utan redovisas i évrigt totalresultat
i koncernredovisningen. Valutakurser redovisade under avsnitt Fordringar
och skulder i utlandsk valuta har anvants.
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NOTER

FORDRINGAR OCH SKULDER | UTLANDSK VALUTA
Fordringar och skulder i utlandsk valuta omraknas till balansdagens kurs,
och orealiserade kursvinster och kursforluster ingar i resultatet.

EUR NOK usbD

Balansdagens kurs 2019-08-31 10,8078 1,0750 9,7905
Periodens genomsnittskurs 2018/2019 10,4834 1,0794  9,2496
Balansdagens kurs 2018-08-31 10,6372 1,0929 9,1044
Periodens genomsnittskurs 2017/2018 10,0493  1,0497  8,4305

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Transaktioner med néarstaende sker till marknadsmassiga villkor. Med
narstaende avses de foretag dar koncernen har ett bestammande eller
betydande inflytande vad géller de operativa och finansiella beslut som
fattas. Narstaendekretsen omfattar dessutom de foretag och fysiska
personer som har mojlighet att utdva ett bestdmmande eller betydande-
inflytande 6ver koncernens finansiella och operativa beslut.

SEGMENTRAPPORTERING

Rorelsesegment rapporteras pa ett satt som Gverensstammer med den
interna rapportering som lamnas till den hdégste verkstallande besluts-
fattaren. Den hdgste verkstallande beslutsfattaren ar den funktion som
ansvarar for tilldelning av resurser och beddémning av rérelsesegmentens
resultat. | koncernen har denna funktion identifierats som verkstéllande
direktoren.

Eolus rorelsesegment redovisas i not 3 och utgérs av

Projektering som innebar férprojektering, projektering, avyttring och
etablering av vindkraftsparker. Har ingér ocksa tekniska konsulttjanster
at vindkraftintressenter.

Drift- och férvaltning som avser kompletta drift- och administrations-
tjanster for externa och interna vindkraftsanlaggningar.

Elproduktion som omfattar drift av dgda vindkraftverk samt férsaljning
av elkraft och elcertifikat avseende dessa vindkraftverk.

KASSAFLODESANALYS

Kassaflddesanalysen har upprattats i enlighet med den indirekta
metoden. Det redovisade kassaflddet omfattar endast transaktioner
som medfor in- eller utbetalningar. | likvida medel ingar kassa och
banktillgodohavanden samt kortfristiga placeringar med obetydlig
vardefluktuation och ursprunglig forfallodag inom tre manader.

IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

| samband med avyttring av vindkraftspark Jenésen férvarvade Eolus
ratten till 96 procent av de elcertifikat som vindkraftsparken kommer att
producera under de 15 ar parken ar certifikatsberattigad. Denna rattig-
het har forvarvats for ett engéngsbelopp och bokforts som en immate-
riell anlaggningstillgang. | takt med att elcertifikat utfardas for anlagg-
ningen bokférs dessa som varulager, varvid en produktionsbaserad
avskrivning av den immateriella tillgdngsposten kommer att goras.

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvéarde minskat
med ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Utgifter
for forbattringar av tillgangars prestanda, utéver ursprunglig niva, okar
tilgangens redovisade varde. Utgifter for reparation och underhall redo-
visas som kostnader i resultatrakningen.

Materiella anlaggningstillgangar avskrivs systematiskt over tillgang-
ens beddmda nyttjandeperiod. Nyttjiandeperioden omprdévas vid varje
bokslutstillfalle och justeras vid behov. Nér tillgangarnas avskrivnings-
bara belopp faststalls, beaktas i forekommande fall tillgangens rest-
vérde. Linjar avskrivningsmetod anvands for samtliga typer av tillgangar.
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Foljande avskrivningstider tillampas:

Antal ar
Byggnader och markanlaggningar 20 ar
Vindkraftverk, fundament och elanldggningar 20 ar
Inventarier 3-5 ar

NEDSKRIVNING AV ICKE-FINANSIELLA TILLGANGAR

Om det foreligger nagon indikation pa att en tillgang som skrivs av har
minskat i varde sker en berékning av tillgangens atervinningsvarde.

Om det berdknade atervinningsvardet understiger det redovisade vardet
gors en nedskrivning till tillgangens atervinningsvarde. Atervinningsvérdet
ar det hdgsta av nettoférsaljningsvardet och nyttjandevardet i verksam-
heten.

For vindkraftsanlaggningar redovisade som anlaggningstillgangar
eller varulager prévas nedskrivningsbehovet vid varje kvartalsskifte
genom att kalkyler utvisande aterstaende forvantade kassafloden
fran respektive tillgang upprattas. De viktigaste parametrarna vid
uppréttandet av kalkylerna ar antaganden om framtida produktion,
aterstaende livslangd, marknadspris pa el och elcertifikat, driftkostnader
och diskonteringsranta.

FINANSIELLA INSTRUMENT

Finansiella instrument som redovisas i rapporten &ver finansiell stéllining
inkluderar pa tillgangssidan derivatfordringar, kundfordringar, évriga ford-
ringar, andelar i onoterade bolag samt likvida medel. P& skuldsidan ater-
finns derivatskulder, leverantérsskulder, dvriga skulder samt upplupna
rantekostnader.

Redovisning i och borttagande fran rapporten 6ver finansiell stalining
En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i rapporten over finan-
siell stéllining nar Eolus blir part enligt instrumentets avtalsmassiga villkor.
Kundfordringar tas upp i rapporten 6ver finansiell stalining nar faktura har
skickats. Skuld tas upp nar motparten har presterat och avtalsenlig
skyldighet féreligger att betala. Leverantérsskulder tas upp nar faktura
mottagits. En finansiell tillgang tas bort fran rapporten éver finansiell
stéllning nar rattigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller Eolus férlorar
kontrollen éver dem. En finansiell skuld tas bort fran rapport 6ver finan-
siell stalining néar forpliktelsen i avtalet fullgors eller pa annat séatt ut-
slacks. Avistaforvarv och avyttring av finansiella tillgéngar redovisas pa
likviddagen. Likviddagen &r den dag da en tillgang levereras till eller fran
féretaget.

Klassificering och vardering av finansiella tillgangar

Kop och forsaljningar av finansiella tillgangar redovisas pa affarsdagen

— det datum da koncernen forbinder sig att kopa eller sélja tillgangen.
Finansiella instrument redovisas forsta gangen till verkligt varde plus
transaktionskostnader, vilket galler alla finansiella tillgangar som inte
redovisas till verkligt varde via resultatrakningen. Finansiella tillgangar
varderade till verkligt véarde via resultatréakningen redovisas forsta gangen
till verkligt varde, medan hanférliga transaktionskostnader redovisas i
resultatrakningen. Finansiella tillgangar tas bort fran balansrakningen nar
ratten att erhalla kassafléden fran instrumentet har I6pt ut eller Gverforts
och koncernen har Gverfort i stort sett alla risker och formaner som é&r
forknippade med aganderatten. Finansiella tillgdngar varderade till verk-
ligt varde via resultatrakningen redovisas efter anskaffningstidpunkten till
verkligt varde. Lanefordringar och kundfordringar redovisas efter anskaff-
ningstidpunkten till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av effek-
tivrantemetoden. Utdelningsintékter fran vardepapper redovisas i resultat-
rakningen som en del av Finansiella intakter nér koncernens ratt att
erhélla betalning har faststéllts.

Nedskrivningsprinciper avseende finansiella tillgangar

Koncernen beddmer vid varje rapportperiods slut om det finns objektiva
bevis for att nedskrivningsbehov foreligger for en finansiell tillgang eller
en grupp av finansiella tillgangar. En finansiell tillgang eller grupp av fi-
nansiella tillgéngar har ett nedskrivningsbehov och skrivs ned endast om
det finns objektiva bevis for ett nedskrivningsbehov till féljd av att en eller
flera handelser intraffat efter det att tillgangen redovisats forsta gangen
(en "forlusthandelse”) och att denna handelse (eller handelser) har en in-



verkan pa de uppskattade framtida kassaflddena for den finansiella till-
gangen eller grupp av finansiella tillgangar som kan uppskattas pa ett
tillforlitligt satt.

For kategorin lanefordringar och kundfordringar beraknas nedskriv-
ningen som skillnaden mellan tillgangens redovisade varde och nuvardet
av uppskattade framtida kassafldden (exklusive framtida kreditforluster
som inte har intraffat), diskonterade till den finansiella tillgangens ur-
sprungliga effektiva ranta. Tillgangens redovisade varde skrivs ned och
nedskrivningsbeloppet redovisas i koncernens resultatrakning.

Klassificering och vardering av finansiella skulder

Finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatrékningen ut-
gérs av valuta- och réntederivat. Ovriga finansiella skulder redovisas in-
ledningsvis till verkligt varde, med avdrag for uppkomna transaktions-
kostnader. | efterféliande perioder varderas dessa skulder till upplupet
anskaffningsvarde i enlighet med effektivrantemetoden. Eolus leveran-
torsskulder, upplaning samt vissa 6vriga kortfristiga skulder och upp-
lupna kostnader ingér i denna kategori.

Klassificering av finansiella tillgangar och finansiella skulder under

rékenskapsaret 2017/2018

Under rakenskapséret 2017/2018 klassificerades koncernens finansiella

tillgangar i foljande kategorier i enlighet med IAS 39:

e Finansiella tilgangar som kan séljas.

¢ Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen.

¢ | anefordringar och kundfordringar varderade till upplupet anskaff-
ningsvéarde enligt effektividntemetoden.

Under rakenskapsaret 2017/2018 klassificerades koncernens finansiella
skulder i féliande kategorier i enlighet med IAS 39:

e Finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatrékningen.

¢ Finansiella skulder som varderats till upplupet anskaffningsvarde.

BERAKNING AV VERKLIGT VARDE

Verkligt varde definieras som det pris som vid varderingstidpunkten skul-

le erhallas vid forsaljning av en tillgang eller betalas vid Gverlatelse av en

skuld genom en ordnad transaktion mellan marknadsaktérer. Finansiella

instrument varderade till verkligt varde klassificeras antingen som verkligt

varde Over resultatrékningen eller tillgéngliga till férsaljning. Varderingen

kan ta sin utgangspunkt i nagon av féliande forutsattningar:

* Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska tillgang-
ar eller skulder (niva 1).

¢ Andra observerbara data for tillgangen eller skulden an noterade priser
antingen direkt (d.v.s. som prisnoteringar) eller indirekt (d.v.s. harledda
fran prisnoteringar) (niva 2).

o Data for tillgangen eller skulden som inte baseras pa observerbara
marknadsdata (niva 3).

Verkligt varde pa finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad
baseras pa noterade marknadspriser pa balansdagen. En marknad be-
traktas som aktiv om noterade priser fran en boérs, méklare, industri-
grupp, prissattningstjanst eller dvervakningsmyndighet finns latt och
regelbundet tillgéngliga och dessa priser representerar verkliga och
regelbundet forekommande marknadstransaktioner pa armlangds
avstand. Verkligt véarde pa finansiella instrument som inte handlas pa
en aktiv marknad (t.ex. OTC-derivat) faststélls med hjalp av varderings-
tekniker. Harvid anvands i sa stor utstrackning som majligt marknadsin-
formation da denna finns tillganglig medan féretagsspecifik information
anvands i sa liten utstrackning som mojligt. Om samtliga vasentliga in-
data som kravs for varderingen &r observerbara ror det sig om en niva 2
vardering. Det verkliga vardet pa onoterade vardepapper bygger pa
kassafloéden som diskonterats med en réanta som baserats p& marknads-
ranta och ett risktilldgg som é&r specifikt fér dessa onoterade vardepap-
per. Verkligt varde for valutaterminskontrakt faststalls genom anvandning
av kurser for valutaterminer pa balansdagen, dar det resulterande vardet
diskonteras till nuvarde, det vill séga niva 2. Eolus redovisar for narvaran-
de alla finansiella instrument i niva 2.

| de fall ett eller flera vasentliga indata inte baseras pa observerbar
marknadsinformation klassificeras det berorda instrumentet i niva 3.

NOTER

Eolus redovisar fér narvarande inga finansiella instrument tillhérande
denna kategori. Inga omklassificeringar mellan de olika kategorierna
har gjorts under perioden.

LAGER AV VINDKRAFTVERK OCH VINDKRAFTVERK

UNDER UPPFORANDE, PROJEKT UNDER UTVECKLING
SAMT ELCERTIFIKAT

Lager av vindkraftverk &r de vindkraftverk som ar till férsaljning, men
som &r tagna i drift och bedriver elproduktion. Vid varje kvartalsbokslut
omklassificeras vindkraftverk redovisade som lager till materiell anlagg-
ningstillgdng om de inte avyttrats efter 12 manader. Undantag kan goéras
om det fors langt géngna forsaljningsdiskussioner som beddms leda till
att verket avyttras i nartid.

Vindkraftverk klassificerade som lager har varderats till sa kallat
justerat anskaffningsvéarde, innebérande att respektive vindkraftverks
bokforda vérde justeras varje kvartal for att méta den vardeminskning
som sker. Férfarandet beskrivs ndrmare under rubriken "Nedskrivningar
av icke finansiella tillgangar”.

Vindkraftverk klassificerade som anlaggningstillgdng omklassificeras
till lager av vindkraftverk infor avyttring. Omklassificering sker aven i de
fall det fors langt gangna forsaljningsdiskussioner som beddms leda till
att verket avyttras inom nastkommande kvartal. Férsaljning av vindkraft-
verk i lager bokfors i nettoomsattningen.

Vindkraftverk under uppférande ar de vindkraftverk som &r under
byggnation. Projekt under utveckling ar den projektutveckling som be-
drivs. Samtliga projekt som har nedlagda kostnader om minst 10 KSEK
finns med i portfolien. Vid varje kvartalsbokslut genomgas projektport-
folien och nedskrivningar sker om t ex projekt fatt avslag fran tillstands-
myndighet. Vindkraftverk under uppférande samt projekt under utveck-
ling varderas till det lagsta av nedlagda kostnader och verkligt vérde.

Den rattighet till elcertifikat som Eolus forvarvade i samband med
avyttring av vindkraftspark Jenasen har bokforts som en immateriell
anlaggningstillgang. | takt med att elcertifikat utfardas for anlaggningen
bokférs dessa som varulager.

AVSATTNINGAR

Avséttningar redovisas nar koncernen har en forpliktelse, legal eller
informell, till foljd av tidigare handelser och da det ar sannolikt att en
utbetalning kommer att krévas for att fullgéra forpliktelsen och att dess
vérde gar att mata tillforlitligt. | de fall d& foretaget forvantar sig att en
gjord avsattning ska erséttas av utomstéaende, exempelvis inom ramen
for ett férsakringsavtal, redovisas denna férvantade ersattning som en
separat tillgang, men forst nér det ar sa gott som sakert att erséttningen
kommer att erhallas. Om tidsvéardet ar vasentligt ska den framtida
betalningen nuvardeberdknas. Berdkningen ska géras med hjdlp av en
diskonteringsranta som speglar kortsiktiga marknadsférvantningar med
hansyn tagen till specifika risker kopplade till atagandet. Okningen av
atagandet redovisas som en rantekostnad.

Avsattningar for aterstallningskostnader

Enligt miljdbalken har tillsynsmyndigheten ratt att krdva att garantier
lamnas som s&kerhet fér nedmontering och aterstallande efter vind-
kraftsanlaggning. De framtida kostnaderna for nedmontering och ater-
stélining beddms per anlaggning med ledning av utredningar som gjorts
for specifika verk. Avsattning gérs med nuvardet av den beréknade
framtida kostnaden. Avsattningen raknas I6pande upp med diskonte-
ringsrantan och upprakningen redovisas som laneutgift (rantekostnad).
Tillgangens redovisade varde justeras i det fall den ar klassificerad som
en anlaggningstillgang.

EVENTUALFORPLIKTELSER

Som eventualforpliktelser redovisas ett mojligt atagande som harror fran
intréffade handelser och vars forekomst bekréftas endast av att en eller
flera osékra framtida héandelser, som inte helt ligger inom Eolus kontroll,
intraffar eller uteblir. Eventualforpliktelser kan aven vara ett atagande som
harror fran intraffade handelser, men som inte redovisas som skuld eller
avsattning pa grund av att det inte &r troligt att tagandet regleras eller
atagandets storlek inte kan beréknas med tillrécklig tillforlitlighet.
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ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA

Ersattningar vid uppsagning

Ersattningar vid uppsagning utgar nar en anstallds anstalining sagts

upp fére normal pensionstidpunkt eller da en anstalld accepterar frivillig
avgang fran anstéllning i utbyte mot séddana erséttningar. Eolus redovisar
avgangsvederlag nar koncernen har en befintlig legal eller informell for-
pliktelse nar det &r mer sannolikt att ett utfldde av resurser kréavs for

att reglera ataganden an att sa inte sker och beloppet har beréknats

pa ett tillforlitligt satt.

Pensioner

Eolus pensionsataganden omfattas enbart av avgiftsbestamda planer.

En avgiftsbestdmd pensionsplan &r en pensionsplan enligt vilken koncer-
nen betalar fasta avgifter till en separat juridisk enhet. Koncernen har inte
nagra réttsliga eller informella forpliktelser att betala ytterligare avgifter
om denna juridiska enhet inte har tillrackliga tillgangar for att betala alla
ersattningar till anstallda som hanger samman med de anstalldas tjanst-
goring under innevarande eller tidigare perioder. Koncernens bidrag till
avgiftsbestdmda pensionsplaner belastar arets resultat det &r som de

ar hanforliga till.

Leasing

Anlaggningstillgdngar som disponeras via leasing klassificeras i enlighet
med leasingavtalets ekonomiska innebdrd. Leasing av anlaggningstill-
gangar dar koncernen i allt vasentligt innehar de risker och fordelar som
férknippas med agandet, klassificeras som finansiell leasing. Finansiell
leasing redovisas vid leasingperiodens borjan till det Iagre av leasing-
objektets verkliga varde och nuvérdet av minimileasingavgifterna.
Ovriga leasingavtal klassificeras som operationell leasing. Betalningen,
som gors under leasingtiden, kostnadsfors i resultatrakningen linjart
Over leasingperioden. Eolus har endast leasingavtal som klassificeras
som operationella.

INKOMSTSKATT

Periodens skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten skatt.

Skatt redovisas i resultatrékningen, utom nar skatten avser poster

som redovisas i 6vrigt totalresultat eller direkt i eget kapital. | sddana

fall redovisas aven skatten i Ovrigt totalresultat respektive eget kapital.
Vardering av samtliga skatteskulder/-fordringar sker till nominella belopp
och gors enligt de skatteregler och skattesatser som ar beslutade eller
som &r aviserade och med stor sékerhet kommer att faststallas. Upp-
skjuten skatt redovisas pa balansdagen i enlighet med balansraknings-
metoden for temporara skillnader mellan tillgangars och skulders skatte-
massiga och redovisningsmassiga varden. Uppskjutna skattefordringar
redovisas for alla avdragsgilla temporéra differenser, daribland under-
skottsavdrag, i den man det ar troligt att en beskattningsbar vinst
kommer att vara tillgadnglig mot vilken de avdragsgilla temporéara
differenserna kan anvands.

BEDOMNINGAR, UPPSKATTNINGAR OCH ANTAGANDEN

Nar styrelsen och verkstallande direktéren uppréttar finansiella rapporter
i enlighet med tillampade redovisningsprinciper maste vissa uppskatt-
ningar och antaganden géras som paverkar redovisade vardet av till-
gangar, skulder, intakter och kostnader. De omraden dér uppskattningar
och antaganden &r av stor betydelse for koncernen och som kan komma
att paverka resultat- och balansrakning om de andras beskrivs nedan:

Successiv vinstavrakning

Successiv vinstavrakning innehaller en komponent av osakerhet. Det in-
traffar ibland oférutsedda handelser som gor att det slutliga resultatet i
byggnationerna kan bli bade hdgre och lagre &n forvantat. Svarigheterna
att beddma resultat ar sérskilt stora i borjan av byggnationer och for
byggnationer som I6per éver lang tid. Reservation for forluster gors sa
snart dessa &r kénda.

Avsattningar for osékra fordringar

Kundfordringar redovisas inledningsuvis till verkligt varde och darefter till
det férvantade realiserbara vardet. En uppskattning for osékra fordringar
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som grundas pa en objektiv utvardering av alla utestdende belopp goérs
vid arsslutet. Forluster knutna till osékra fordringar redovisas i resultat-
rakningen under ovriga rorelsekostnader. Se not 10.

Aterstallningskostnader

Kostnader for nedmontering och aterstéllande beddms per anlaggning
med ledning av utredningar som gjorts for specifika verk. En utgangs-
punkt ar ett normalvarde per megawatt (MW) installerad effekt. Rest-
vardet hanteras som en avgéende post i utrangeringskalkylen och har
beaktats i dessa schablonbelopp. Tidsfaktorn beaktas genom diskonte-
ring. Prisutvecklingen kan antas lika med det langsiktiga inflationsmalet
2 procent, samtidigt som en viss teknisk utveckling boér ddmpa kost-
nadsutvecklingen. Dessa antaganden vérderas l6pande.

Rattstvister

Avséttningar for tvister ar uppskattningar av det framtida kassafléde som
kravs for att reglera forpliktelserna. Tvisterna avser framst kontraktuella
ataganden hanforbara till avtal med kunder och leverantorer, men &ven
andra typer av tvister férekommer i den normala affarsverksamheten.

BEDOMNING AV NYTTJANDEPERIOD FOR MATERIELLA
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Baserat pa vunna erfarenheter och mot bakgrund av forbattrade tekniska
prestanda har styrelsen bedémt att 20 ars avskrivningstid speglar den
férvantade nyttjandetiden for vindkraftsverk. Dessa antaganden som
ligger till grund fér bedémningen omvarderas fortldpande och hansyn
tas ocksa till lokala olikheter. Nyttjandeperioden beddms att sammanfalla
fér samtliga komponenter i vindkraftverk, fundament och elanlaggningar,
varfor nagon ytterligare uppdelning ej sker.

BEDOMNING NEDSKRIVNINGSBEHOV
VINDKRAFTSPROJEKT

Vid varje kvartalsbokslut analyseras de redovisade vardena fér koncer-
nens projektportfolj for att faststélla om det finns ndgot som tyder pa
att de redovisade vérdena har minskat. Om nagot tyder pa det gors en
jamférelse mellan uppskattad slutlig etableringskostnad och vad en
investerare beddms vara villig att forvarva projektet for. Om uppskattad
etableringskostnad &r hdgre &n vad en investerare beddms vilja férvarva
projektet for foreligger behov av nedskrivning. Aven andra faktorer sa-
som tillstdnd kan paverka projektets realiserbarhet och darmed véarde.
En nedskrivning redovisas direkt i resultatrakningen.

MODERBOLAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER

Moderbolaget upprattar sin arsredovisning enligt /&rsredovisningslagen
och Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redo-
visning for juridiska personer. RFR 2 innebar att moderbolagets ars-
redovisning fér den juridiska personen skall tillampa alla av EU godkéanda
IFRS och uttalanden s& 1angt detta ar majligt inom ramen for Arsredo-
visningslagen och med hansyn till sambanden mellan redovisning och
beskattning. Rekommendationen anger vilka undantag och tillagg som
ska goras jamfért med redovisning enligt IFRS.

Foéljande skillnader finns mellan koncernens och moderbolagets
redovisningsprinciper: Andelar i dotterféretag redovisas i moderbolaget
enligt anskaffningsvardemetoden. Vissa finansiella tillgangar varderas i
tillampliga fall till verkligt varde i koncernredovisningen. | moderbolagets
redovisning varderas dessa till det Iagsta av anskaffningsvardet och
verkligt vérde. Moderbolaget redovisar bokslutsdisposition i enlighet
med alternativmetoden i RFR 2 Redovisning for juridiska personer.

De belopp som avsétts till obeskattade reserver utgor skattepliktiga
temporéra skillnader. P& grund av sambandet mellan redovisning och
beskattning sarredovisas inte den uppskjutna skatteskuld som ar han-
forlig till de obeskattade reserverna i moderbolaget. Istéllet ingar de

i beloppet for obeskattade reserver.

Inga andringar i RFR 2 Redovisning i juridiska personer har paverkat
moderbolagets finansiella rapporter.

ANDRINGAR | RFR 2 SOM ANNU INTE HA TRATT IKRAFT
Inga kommande andringar i RFR 2 bedéms komma f& nagon vasentlig
paverkan pa moderbolagets finansiella rapporter.



NOT 2 FINANSIELL RISKHANTERING

NOTER

FINANSIELL RISKHANTERING INOM EOLUS

Eolus utsatts genom sin verksamhet for olika finansiella risker: mark-
nadsrisk (rénterisk, valutarisk och energiprisrisk), kreditrisk och likviditets-
och refinansieringsrisk. Koncernens dvergripande riskhantering fokuserar
pa ofbrutséagbarheten pa de finansiella marknaderna och efterstravar

att minimera potentiellt ogynnsamma effekter pa koncernens resultat.

De finansiella riskerna avser bland annat paverkan av forandrade ran-
tekostnader for de krediter som I6per med rorlig ranta, paverkan av
forsaljining i EUR av vindkraftsparker samt paverkan pa inkop av vind-
kraftverk i EUR om valutakurs forandras, risken i att priser pa el och
elcertifikat forandras, risken i att bolaget inte har tillgang till Gnskad
finansiering for kommande projekt samt att bolaget pa kort sikt inte har
likviditet att tacka de betalningsétaganden som finns. Riskhanteringen
skots av ekonomifunktionen enligt en skriftlig Finans- och riskpolicy

som faststélls arligen av styrelsen om det finns &ndringar, annars fort-
satter den att galla enligt tidigare. Uppfélining av koncernens Finans-
och riskpolicy avrapporteras till styrelsen kvartalsvis.

MARKNADSRISK

Eolus huvudsakliga verksamhet bestar i att projektera och avyttra vind-
kraftsparker. Flertalet av marknadsriskerna ar bade direkta och indirekta,
eftersom aven Eolus kunder far hantera dessa risker. Darmed kan Eolus
drabbas indirekt via minskad efterfragan och/eller lagre forsaljningspriser.

Ranterisk

Eolus kunder lanar vanligtvis till sina investeringar i vindkraft. Foljaktligen
paverkar rantan efterfragan pa vindkraftsparker. Koncernens lan ar
framst hanforliga till uppforande av vindkraftsparker. Réanta pa dessa
kreditfaciliteter &r for narvarande rorlig, se not 24. Upplaning som gors
med fastranta utsatter koncernen for ranterisk avseende verkligt varde.
Forandringar i marknadsréantor kan fa effekt pa framtida resultat och 16n-
samhet framst avseende vindkraftsparker under uppférande i de fall de
finansieras av bankkrediter. Enligt faststalld Finans- och riskpolicy ska
genomsnittlig 16ptid for rantebindning kopplad till elproduktionen inte
understiga 2,5 ar samt att nominellt belopp for rantederivaten inte ska
uppga till mer an 100 procent av rantebarande skulder till kreditinstitut.
Detta kan uppnas genom en kombinerad sammansattning av fastrante-
l&n, lan med rorlig réanta och derivatinstrument. Avsikten med rantederi-
vaten &r att byta rorlig ranta till fastréanta. Per 2019-08-31 hade koncer-
nen utestdende rantederivat uppgéende till nominellt 90 (90) MSEK.

Av dessa forfaller 45 MSEK 2020 och 45 MSEK 2023. Laneportfolien
hade i sin helhet inklusive réantederivaten per bokslutsdagen en
genomsnittlig rantebindningstid om 0,7 &r. Rénteb&rande skulder

per 2019-08-31 uppgick till 302,9 (368,7) MSEK. Per bokslutsdagen
omfattades mer &n 100 (100) procent av koncernens skulder till kredlit-
institut, hanforlig till elproduktionsverksamheten, av rantesakringsinstru-
ment. Awikelserna fran Finans- och riskpolicy &r beviliade av styrelsen.
Genomsnittlig rantesats exklusive réntederivaten uppgick till 2,0 (1,85)
procent. Inklusive rantederivaten uppgick genomsnittlig rantesats till
2,5 (2,3) procent. | det fall rantenivan férandras med +/-1 procentenhet
ger det en resultateffekt om +/-3,0 (3,7) MSEK. Motsvarande férandring
ger en resultateffekt om +/-2,1 (11) MSEK hanférlig till marknadsvardet
pa rantederivaten.

Valutarisk

Eolus valutariskexponering uppstar framst genom att en stor del av for-
saljningar av vindkraftsparker samt inkdp av vindkraftverk sker i EUR.
Forandringar i valutakursen kan darmed paverka lénsamheten i vind-
parksprojekt. Koncernens Finans- och riskpolicy anger hur risken for
negativa effekter av valutaférandringar ska hanteras. Policyn innebéar
att minst 75 och hogst 125 procent av det prognosticerade nettoflédet
(in- och utbetalningar i EUR) inom 12 manader skall hanteras genom
exempelvis valutaterminer, valutaswappar, lan i utlandsk valuta eller
valutaplaceringar. Beraknade floéden senare &n 12 manader, men inom
24 méanader, far hanteras till maximalt 75 procent. Risken i prognostice-
rade floden senare an 24 manader hanteras ej. Per 2019-08-31 hade

koncernen utestaende valutasékringar uppgaende till nominellt

68,0 (10,0) MEUR. Samtliga terminskontrakt forfaller inom 12 manader
och avser séliterminer. Ingangna terminskontrakt tilsammans med prog-
nosticerade infloden under kommande 12 méanader uppgar till cirka

91 procent av prognosticerat utfléde. | det prognostiserade nettoflédet
ingér avtalad kopeskilling avseende vindkraftsparker under byggnation
samt &ven upptagna och aterbetalda lan i EUR. Sékringar under aret har
avsett EUR/SEK samt EUR/NOK. Vid en féréandring av EUR/SEK-kursen
om 1 SEK vid rakenskapsérets utgang skulle resultatet paverkas med
+/- 60,5 (2,9) MSEK givet omrakning av valutakonto och aktuella ute-
stdende terminskontrakt per 2019-08-31. Vid férandring av EUR/NOK-
kursen om 1 NOK vid rakenskapsarets utgang skulle resultatet paverkas
med +/- 7,5 MSEK.

Energiprisrisk

Marknadspriset pa el varierar éver tiden och utveckling av priset pa
elcertifikat &r beroende av hur fort utbyggnaden av produktionen av
fornybar el sker i fornallande till den kvotplikt som konsumenterna har
att kdpa elcertifikat. Det framtida avrékningspriset for el och elcertifikat
ar den enskilt viktigaste parametern i kundernas investeringskalkyler.
Svéngningarna i elpriset paverkar darmed koncernens potentiella
kunder. Darmed paverkas Eolus verksamhet pa bade kort och lang sikt
av hur terminsmarknaden for el och elcertifikat utvecklas. Eolus foljer
marknaden noga for att kunna forsta hur marknaden fungerar och hur
den korrelerar med priset pa andra energislag, konjunkturen m m.

KREDITRISK

Med kreditrisk eller motpartsrisk avses risken for forlust om motparten
inte fullfoljer sina &taganden. Den kommersiella kreditrisken omfattar
kundernas betalningsférmaga och hanteras genom noggrann bevakning
av betalningsmoral, uppfdlining av kundernas finansiella rapporter samt
genom god kommunikation. Koncernens totala kreditrisk ar fordelad pa
ett fatal kunder som stér for en forhallandevis stor andel av koncernens
kundfordringar, vilket framgar av not 21. Samtliga kunder ar val genom-
lysta. Vid perioder av tillfallig 6verlikviditet far placering endast ske
genom inlaning hos bank som star under tillsyn av finansinspektion i
nordiskt land eller genom inlaning hos eller kdp av instrument utfardat av
Riksgélden. Bindningstiden for varje enskild placering av éverskottslikvi-
ditet far uppga till hdgst tre manader. Placeringar med l&angre bindnings-
tid kraver separat beslut.

Placeringar

Koncernens kassafléde genererat fran den I6pande verksamheten och
fran forsaljning av vindkraftsparker anvands for utveckling av nya projekt
och finansieringen av den I6pande verksamheten. Overskottslikviditet
ska placeras hos motparter som har hog kreditvardighet och darmed lag
kreditrisk. Koncernens risk avseende ranteintékter &r begransad. Med nu
géllande O procent i rantevillkor pa tillgodohavanden i bank medfor det
inga ranteintékter fran kreditinstitut for rakenskapsaret 2018/2019.

LIKVIDITET OCH REFINANSIERINGSRISK

Bolagets verksamhet finansieras forutom av eget kapital med upplaning
fran kreditinstitut. Med likviditetsrisk avses risken att koncernen paverkas
negativt av bristande hantering och kontroll av likvida medel och betal-
ningsfléden.

Med refinansieringsrisk avses risk for svarigheter att erhalla finansie-
ring for verksamhet vid en given tidpunkt. Eolus projektverksamhet
bestar till storsta delen av att etablera vindkraftsparker som redan har
tecknade kundkontrakt. Bolaget arbetar I[6pande med att uppratta
36-manaders kassaflodesprognoser for koncernen. Ledningen foljer
noga rullande prognoser for utvecklingen av nettoskuld/kassa och foér
att sdkerstélla att koncernen har tillrdckligt med tillgénglig likviditet for
att méta behovet i verksamheten. Nar det galler vindkraftsparker som
sdljs driftsatta till kunder, stravar bolaget efter att likvidméassigt matcha
betalningsplanerna fran kunderna med de som bolaget har gentemot
de stdrsta leverantérerna i respektive projekt.
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| september sakerstéllde Eolus finansiering for de kommande fyra aren.
Kreditavtalet, som har tecknats med Swedbank, omfattar likviditets- och
byggkrediter pa totalt 1 050 MSEK. Avtalet sakerstéller finansiering for
Eolus expansion i den kommande perioden, bade gallande finansiering
av pagaende och kommande etableringar dar Eolus star for finansiering
under konstruktionsfasen, samt genom att sékerstélla god likviditet
under I6pande verksamhet.

Mot bakgrund av att enskilda vindkraftsverk ar tillgangliga for forsalj-
ning samt att de beldnade anlaggningarna som bedriver elproduktion har
separat belaning har styrelsen antagit i Finans- och riskpolicyn att nya
lan ska upphandlas pa korta I6ptider. Det finns dock tidigare krediter
uppgéende till 2,9 (8,7) MSEK som I6per pa lang tid, med forfall senare
an 5 ar. For att minska refinansieringsrisken ska belaning ske via olika
kreditinstitut.

Kortare l0ptidsstruktur stéller krav pa hogre soliditet och likviditets-
beredskap. Soliditeten ska i koncernen inte understiga 30 procent.
Lépande dialog fors med kreditinstitut for att i god tid innan forfall av
avtal férhandla fram nya faciliteter. For att uppna optimal och kostnads-
effektiv tillgang till finansiering ska denna matchas med planer for
kommande vindkraftsprojekt.

Avseende skulder till kreditinstitut finns sarskilda atagande, s k
covenants. Covenants gallande nuvarande ingangna kreditavtal avser
soliditet och tillganglig likviditet. Om dessa ataganden inte uppfylls har

banken majlighet att aterkalla krediterna. Under verksamhetsaret
2018/2019 har samtliga sérskilda ataganden till kreditinstitut uppfyllts.

De réntebarande skulderna uppgar till 302,9 (368,7) MSEK varav
2,9 (8,7) MSEK ar langfristiga. Kreditbindningstiden avseende lan upp-
gick vid rakenskapsarets utgang till cirka 1 (1) & med en genomsnittlig
ranta, exklusive rantederivat, om 2,0 (1,85) procent. For att se atersta-
ende likviditetstrommar avseende finansiella skulder se not 18.

KAPITALRISK
Koncernens mél avseende kapitalstrukturen r att trygga koncernens
férméaga att fortsatta sin verksamhet, sa att den kan generera avkastning
till aktiedgarna och nytta for andra intressenter och att uppratthalla en
optimal kapitalstruktur for att hélla kostnaderna for kapitalet nere.

For att upprétthalla eller justera kapitalstrukturen, kan koncernen
forandra den utdelning som betalas till aktiedgarna, aterbetala kapital till
aktiedgarna, utfarda nya aktier eller slja tillgangar for att minska skulderna.

KONCERNEN MODERBOLAGET
Forfallostruktur lan 2019-08-31 2018-08-31 2019-08-31 2018-08-31
6 manader eller mindre 150 267 255 000 150 000 255 000
6-12 manader 266 30 000 - 30 000
1-5 ar 152 133 75 000 150 000 75 000
Mer an 5 ar 267 8740 - -
Summa 302 933 368 740 300 000 360 000

NOT 3 RORELSESEGMENT

Projektering som innebér forprojektering, projektering, avyttring och
etablering av vindkraftsparker. Har ingar ocksé tekniska konsulttjanster
at vindkraftintressenter.

Drift- och férvaltning som avser kompletta drift- och administrationstjanster
fér externa och interna vindkraftsanlaggningar.

Elproduktion som omfattar drift av dgda vindkraftverk samt forsaljning
av elkraft och elcertifikat avseende dessa vindkraftverk.
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Projektering

Drift och

Elproduktion

Gemensamt,

NOTER

Summa

2018/2019

Segmentens intakter

férvaltning

elimineringar

koncernen

Nettoomséttning externa kunder 2 006 686 18 693 6 532 - 2031911
Transaktioner mellan segment 279 1342 - -1 621 -
Ovriga intakter 50 112 8 093 501 - 58 706
Kostnader -1 942 993 -25 520 -5 408 1621 -1972 296
(varav avskrivningar och nedskrivningar) (-1 576) (-90) (-8302) - (-4 968)
Rérelseresultat 114 084 2 608 1629 - 118 321
Finansiella poster -2 350
Resultat fore skatt 115 971
Skatt 16 823
Arets resultat 132 794
Segmentets tillgangar per 31 augusti 2019 863 450 9878 11 812 1172 649 2 057 789
| tilgangarna ingar:

Inkop av anlaggningstillgangar 1713 227 = = 1940

Vid genomgang av projektportfolien har projekt som beddms ha samre
forutsattningar for framtida realisering skrivits ned. Effekten pa rorelse-
resultatet i segment Projektering &r 30 227 (24 694) KSEK.

Projektering

2017/2018

Drift och

Elproduktion

Gemensamt,

Summa
koncernen

Segmentens intakter

férvaltning

elimineringar

Nettoomséttning externa kunder 1 336 048 15722 14 207 - 1365977
Transaktioner mellan segment 405 606 - -1 011 -
Ovriga intakter 14 492 6 835 1206 - 22 533
Kostnader -1 149 589 -20 692 -16 829 1011 -1 186 100
(varav avskrivningar och nedskrivningar) (-5 297) (-70) (-9 398) - (-14 765)
Rérelseresultat 201 356 2471 -1 416 - 202 411
Finansiella poster -3 5632
Resultat fore skatt 198 879
Skatt -4 566
Arets resultat 194 313
Segmentets tillgangar per 31 augusti 2018 1026 806 4 655 32180 831 361 1895 002
| tilgangarna ingar:

Inkdp av anlaggningstillgangar 1388 = = = 1388

Av koncernens intakter hanfor sig 99 (100)% till koncernens bolag i Sverige.
Tva kunder stéar for 95% av intakterna, enligt fordelningen 62% respektive 33%.
Under féregéende ar var det en kund som stod for 83% av intakterna.

Anlaggningstillgangar 2019-08-31 2018-08-31
Sverige 16 301 &5 53l
Estland 15 509 16 530
Summa 31 810 52 061
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NOTER

NOT 4 INTAKTER

Projektering Drift och  Elproduktion Summa

2018/2019 férvaltning koncernen

Tidpunkt fér intédktsredovisning

Over tid (successivt)" 1890 225 18 693 - 1908 918
Vid en tidpunkt 116 461 - 6 532 122 993
Nettoomsattning externa kunder 2 006 686 18 693 6 532 2031 911

Geografisk marknad

Sverige 1980 964 18 693 4582 2004 239
Norge 25722 - - 25722
Baltikum - - 1950 1950
Nettoomsattning externa kunder 2 006 686 18 693 6 532 2031 911
Kontraktstyp

Overlatelse av projektrattigheter och ing&nget entreprenadkontrakt 528 851 528 851
Overlatelse av vindkraftspark under byggnation 1447 447 - - 1447 447
Elcertifikat 30 388 1185 315783
Tekniska och administrativ forvaltning 18 693 - 18 693
Elproduktion - - 5347 5 347
Nettoomséttning externa kunder 2 006 686 18 693 6 532 2031 911

" Eolus har tillampat IFRS15 genom att anvanda framatriktad
overgangsmetod, vilket innebar att jamforelstalen inte omraknats.

KONCERNEN

Avtalstillgangar 2019-08-31 2018-08-31
Vindkraftverk under uppférande 155 887 338 301
Forskott till leverantdrer 276 820 306 736
Kundfordringar 24 168
Upplupna avtalsintékter 15 386

Summa 448 093 669 205
Avtalsskulder 2019-08-31 2018-08-31
Forskott fran kunder 296 254 298 782
Fakturerade ej upparbetade intakter - -
Summa 296 254 298 782

Samtliga avtalsskulder redovisade den 31 augusti 2018 har under rékenskapsaret redovisats som intékt.

Ingen information Iamnas om transaktionspris allokerat till aterstdende prestationsatagande eftersom det
per den 31 augusti 2019 inte fanns nagra sddana ataganden med en forvantad I6ptid pa mer an ett ar.
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NOTER

NOT 5 PAVERKAN AV IFRS 15

Paverkan koncernens resultatrakning 2018/2019
Rapporterat Justering Utan paverkan
KSEK Totalt av IFRS 15
Nettoomsattning 2031911 -461 178 1570733
Ovriga rorelseintakter 58 706 58 706
2090 617 -461 178 1629 439

Rorelsens kostnader

Féréndring av lager av vindkraftverk, vindkraftverk under uppférande

och projekt under utveckling -289 576 -289 576
Kostnad for varor och projektering -1 503 682 449 753 -1 053 929
Ovriga externa kostnader -58 141 -68 141
Personalkostnader -39 088 -39 088
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella anlaggningstillgangar -4 968 -4 968
Ovriga rérelsekostnader -76 842 -76 842
Roérelseresultat 118 321 -11 425 106 896
Resultat fran finansiella poster -2 350 -2 350
Resultat fore skatt 115 971 -11 425 104 546
Skatt pa periodens resultat 16 823 6317 23 140
Periodens resultat 132 794 -5108 127 686

Paverkan koncernens rérelsekapital 2019-08-31

Rapporterat Justering Utan paverkan
KSEK Totalt av IFRS 15

Lager av vindkraftverk, vindkraftverk under uppférande,

projekt under utveckling samt elcertifikat 472 359 449 753 922 112
Forskott till leverantdrer 277 014 277 014
Kundfordringar 25277 25277
Ovriga kortfristiga fordringar 35 411 35 411
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 28 223 -15 386 12 837
Leverantérsskulder -229 381 -229 381
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -91 585 -91 585
Forskott frdn kunder -293 791 -425 792 -719 583
Ovriga kortfristiga skulder -205 330 -205 330

18198 8 575 26 773
Fardigstéallandegrad per vindpark under byggnation 2019-08-31
Vindpark Fardigstallandegrad
Kréaktorpet 73%
Béackhammar 14%

IFRS 15 baseras pa att intakten redovisas nar kontroll éver vara eller
tjanst dverfors till kunden, vilket skiljer tidigare standarder relaterade till
intaktsredovisning dar verforing av risker och formaner var avgorande.
Eolus har tva vasentliga intaktsfloden vilka paverkas av IFRS 15:
Intékter fran overlatelse av projektrattigheter och inganget
entreprenadkontrakt samt Intékter fran verlatelse av vindpark
under byggnation. Vid tilldmpning av successiv vinstavrakning
framkommer resultatet i takt med vindparkens fardigstéllandegrad.
Tidigare standarder innebar att vinstavrakning av byggnation av vind-
park redovisades forst vid 6verlamning av den fardigstéllda vindparken.
For ytterligare beskrivning av successiv vinstavrakning och IFRS 15
hanvisas till sid 58-59.
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NOTER

NOT 6 LONER OCH ERSATTNINGAR SAMT ANTAL ANSTAL

LDA

Moderbolagets ledningsgrupp utgér ocksé ledningsgrupp for koncernen.

2018/2019 2017/2018
Léner och  Sociala kostnader Léner och  Sociala kostnader
andra (varav pensions- andra (varav pensions-
ersattningar kostnader) ersattningar kostnader)
Sverige — moderbolaget 25 627 11150 20 931 9 907
(8 507) (2 600)
Sverige — dotterbolag 5762 2516 4 521 1978
(453) (418)
Estland 315 105 281 100
() ()
Norge 764 79 - -
(38) ()
Koncernen 32 468 13 850 25733 11 985
(3998) (83018)

2018/2019
Léner och andra

ersattningar
(varav tantiem)

Pensions-
kostnader

2017/2018

Léner och andra
ersattningar
(varav tantiem)

Pensions-
kostnader

Styrelse och verkstallande direktor 4 565 610 3726 527
() ()

Ovriga anstéllda 27 903 3388 22 007 2 491
() ()

Koncernen 32 468 3998 25733 3018

2019-08-31 2018-08-31
Kénsfoérdelningen i koncernen fér styrelseledaméter Antal pa Varav mén Antal pa Varav man
och 6vriga ledande befattningshavare balansdagen balansdagen
Styrelseledamdter 6
Verkstallande direktor och 6vriga ledande befattningshavare 4
Koncernen och moderbolaget 12 10

2018/2019 2017/2018

Medelantal Varav mén Medelantal Varav man
Medelantal anstallda anstallda anstéllda
Sverige — moderbolaget 27 17 25 17
Sverige — dotterbolag 10 8 9 7
Estland 1 1 1 1
Norge 1 1 - -
Koncernen 39 27 35 25

Eolus har etablerat ett bonus- och aktiesparprogram fér samtliga an-
stallda inom bolaget. Bonus utgér om bolaget nér, av styrelsen, fast-
stéllda resultatmal. Bonusen motsvarar en halv manadslon och utgér

i form av kontanter och/eller aktier. Nar det géller ledande befattnings-
havare har bolaget mojlighet att erbjuda en rorlig ersattning som maxi-
malt uppgar till fyra manadsloner for VD och vice VD, samt maximalt tre
manadsloner for 6vriga ledande befattningshavare. Deltagande i akties-
parprogrammet ar fér ledande befattningshavare maximerat till motsva-
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rande hogst en manadslon for samtliga ledande befattningshavare.

| enlighet med aktiesparprogrammet kan ytterligare bonus utga i

form av bonusaktier till den som fér en del eller hela bonuslénen

istallet for kontant ersattning forvarar aktier i bolaget, samt behaller
dessa under tre ar och &r fortsatt anstélld. Skulden avseende program-
met uppgar till ovasentliga belopp per respektive balansdag. Eftersom
inga nya aktier ges ut med anledning av programmet medfdr det ingen
utspadning for befintliga aktiedgare.



NOTER

NOT 7 ERSATTNING TILL STYRELSE, VERKSTALLANDE DIREKTOR OCH OVRIGA LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

VILLKOR FOR STYRELSENS LEDAMOTER

Vid arsstamman 2019-01-26 beslutades att styrelsens ordférande skall
erhalla ett arligt arvode om 375 KSEK samt Gvriga styrelseledaméter
ett arvode om 175 KSEK vardera. Utbver styrelsearvodet nedan och de
transaktioner som redovisas i not 6 och 30 har inga ersattningar utgatt
till styrelsens ledamoter. Forslag till ersattning till styrelsen framléggs av
valberedningen.

VILLKOR FOR VERKSTALLANDE DIREKTOREN

Ersattning till verkstallande direktdren beslutas av styrelsen. Under
verksamhetsaret har verkstallande direktoren Per Witalisson erhallit fast
16n, rorlig 16n, pensionsférman och bilférman. Pensionséldern &r 65 ar.
Avtalet kan sagas upp med en émsesidig uppsagningstid om 6 manader.

VILLKOR FOR LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

For verksamhetsaret 2018/2019 anses medlemmarna i ledningsgrup-
pen vara ledande befattningshavare. Ersattningen till évriga ledande
befattningshavare beslutas av verkstéllande direktoren i samrad med
styrelsens ordférande. Ersattningsnivan skall vara baserad pa faktorer
som befattning, kompetens, erfarenhet och prestation. Ersattningen
bestar av fast I6n samt skall darutéver kunna besta av pension, rorlig
I6n och évriga formaner. Den rorliga I6nen skall baseras pa att kvantitati-
va och kvalitativa mal uppnés. Bolagets pensionsataganden tacks i
samtliga fall genom I6pande pensionspremier. FOr anstéllda inom
Eoluskoncernen utgar inget styrelsearvode. Inga avtal om avgangs-
vederlag foreligger.

Grundlén/ Rérlig Pensions- Bilférman
Erséattningar och 6vriga férmaner 2018/2019 styrelsearvode ersattning kostnader
Styrelsen:
Styrelsens ordférande Hans-Goéran Stennert 375 - - - 375
Ledamot Fredrik Daveby 175 - - - 175
Ledamot Sigrun Hjelmquist 175 - - - 175
Ledamot Hans Johansson 175 = = = 175
Ledamot Hans Linnarson 175 = = = 175
Ledamot Bodil Rosvall Jénsson 175 = = = 175
Ledamot Jan Johansson 175 = = = 175
Ledande befattningshavare:
Per Witalisson, VD 2 263 69 518 96 2946
Marcus Landelin, vice VD 1876 137 455 50 2518
Ovriga ledande befattningshavare (3 personer) 3 554 123 788 259 4724
Summa 9118 329 1761 405 11 613

Grundlén/ Rérlig Pensions- Bilférman
Ersattningar och 6vriga formaner 2017/2018 styrelsearvode ersattning kostnader
Styrelsen:
Styrelsens ordférande Hans-Goran Stennert 350 - - - 350
Ledamot Fredrik Daveby 150 - - - 150
Ledamot Sigrun Hjelmquist 150 - - - 150
Ledamot Hans Johansson 150 = = = 150
Ledamot Hans Linnarson 150 = = = 150
Ledamot Bodil Rosvall Jénsson 150 = = = 150
Ledande befattningshavare:
Per Witalisson, VD 1758 - 399 53 2210
Marcus Landelin, vice VD 15622 - 337 45 1904
Ovriga ledande befattningshavare (2 personer) 2 086 - 462 110 2 658
Summa 6 466 - 1198 208 7872
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NOTER

NOT 8 ERSATTNING TILL REVISORER

KONCERNEN

2018/2019

2017/2018

MODERBOLAGET
2018/2019 2017/2018

PricewaterhouseCoopers

Revisionsuppdraget 550 484 480 484
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget 391 165 391 165
Skatteradgivning - - - -
Ovriga tjanster 610 890 419 890
Summa 1551 1539 1290 1539
EY

Ovriga tjanster - 150 - 150
Summa - 150 - 150
Assertum Audit OU

Revisionsuppdraget 21 20 - -
Summa 21 20 - -
Revisorgruppen Trondelag AS

Revisionsuppdraget - 18 - -
Summa - 18 - -
Summa 1572 1727 1290 1689

NOT 9 OVRIGA RORELSEINTAKTER OCH OVRIGA RORELSEKOSTNADER

) KONCERNEN MODERBOLAGET

Ovriga rorelseintakter 2018/2019 2017/2018 2018/2019 2017/2018
Valutakursvinster avseende projektverksamheten 47 087 13 835 44 442 13 832
Reavinst avseende 6vriga anlaggningstillgangar 77 232 76 101
Fakturerade kostnader 9589 8 051 7319 6 247
Ovrigt 1952 416 1247 240
Summa 58 706 22 533 53 084 20 420
Ovriga rérelsekostnader 2018/2019 2017/2018 2018/2019 2017/2018
Valutakursforluster avseende projektverksamheten -49 884 -5 016 -49 637 -4 972
Realisationsforlust vid forsaljining av vindkraftsanlaggningar - - - -2 553
Realisationsforlust avseende Ovriga anlaggningstillgangar - - - -4 508
Verkligt vardeférandring valutaderivat -26 958 -351 - =
Summa -76 842 -5 367 -49 637 -12 033

Eolus sakrar framtida prognosticerade betalningsfléden enligt faststélld
Finans- och riskpolicy. Skillnaden mellan betalkurs och terminskurs vid
forfall medfér valutakursvinst eller valutakursférlust som redovisas under
ovriga rorelseintékter respektive dvriga rérelsekostnader.
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NOT 10 FINANSIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER

NOTER

KONCERNEN MODERBOLAGET
Ranteintakter 2018/2019 2017/2018 2018/2019 2017/2018
LLan och fordringar 3110 2727 505 -10
Lan och fordringar till koncernforetag - = 1593 592
Finansiella intékter totalt 3110 2727 2098 582

Rantekostnader 2018/2019 2017/2018 2018/2019 2017/2018
Banklan -14179 -6 586 -10 365 -1 951
Skulder till koncernféretag - - -297 -281
Finansiella kostnader totalt -14179 -6 586 -10 662 -2 232

Ovriga finansiella poster 2018/2019 2017/2018 2018/2019 2017/2018
Valutakursdifferenser koncerninterna fordringar och skulder 14 337 15 574 13 698 13819
Valutakursdifferenser likvida medel 592 914 592 -81
Valutakursdifferenser évriga -5 751 -8 478 -5 751 -8 846
Ovriga finansiella kostnader -2 543 -10 484 - -1 425
Verkligt varde férandring réntederivat 2084 2 801 - =
Finansiella kostnader totalt 8719 327 8 539 3467
varav hanforligt till balansposter varderade till verkligt varde 2084 2 801 - -
NOT 11 BOKSLUTSDISPOSITIONER OCH OBESKATTADE RESERVER
MODERBOLAGET

Bokslutsdispositioner 2018/2019 2017/2018
Féréndring periodiseringsfond -18 857 -21 068
Avskrivningar utover plan 6 253 23 564
Mottagna/lamnade koncernbidrag 16 631 17 988
Summa 4027 20 484

Obeskattade reserver

2019-08-31 2018-08-31

Periodiseringsfonder 147 571 128 714
Ackumulerade avskrivningar dver plan 5490 11 743
Summa 153 061 140 457
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NOTER

NOT 12 SKATTER

KONCERNEN

2018/2019 2017/2018

MODERBOLAGET

2018/2019

2017/2018

Aktuell skatt:

Aktuell skatt pa arets resultat -15 682 -22 927 -17 794 -22 842
Aktuell skatt hanforlig till tidigare perioder - - - -
Summa aktuell skatt -15 682 -22 927 -17 794 -22 842
Uppskjuten skatt:

Uppkomst och aterforing av temporara skillnader 32 903 15 395 -71 -166
Uppskjuten skatt tillfoljd av forandringar av skattesats -399 2 966 - -
Summa uppskjuten skatt 32 504 18 361 -71 -166
Skatt 16 823 -4 566 -17 865 -23 008

KONCERNEN MODERBOLAGET

Avstamning av effektiv skattesats 2018/2019 2017/2018 2018/2019 2017/2018
Resultat fore skatt 115 971 198 879 211017 309 353
Skatt beréknad med géllande skattesats i Sverige -25 514 -43 753 -46 424 -68 058
Skillnad mellan svensk och utlandsk skattesats -246 -96 - =
Ej skattepliktiga intakter 45147 39 948 38 704 66 141
Ej avdragsgilla kostnader -979 -3 141 -10 040 -21 006
Réntetillagg for periodiseringsfond -105 -85 -105 -85
Uppskjuten skatt tillfoljd av forandringar av skattesats -399 2 966 - -
Ej aktiverade underskottsavdrag -1 081 -405 - -
Summa skattekostnad / skatteintakt 16 823 -4 566 -17 865 -23 008

Ingen skatt avser komponenter i dvrigt totalresultat eller har redovisats i eget kapital.

KONCERNEN
2018/2019 2017/2018

Uppskjuten Uppskjuten Uppskjuten Uppskjuten
Férdelning av uppskjutna skatte- skatteskuld skatte- skatteskuld
skattefordringar och skatteskulder: fordran fordran
Materiella anlaggningstillgangar 60 - 57 -
Tillgangar varderade till verkligt varde 8 799 - 5218 -
Avséttningar 74 - 141 -
Obeskattade reserver - 33 409 = 33 681
Lager av vindkraftverk, vindkraftverk under uppférande
samt projekt under utveckling - 4285 457 9614
Temporara skillnader 20893 - - -
Aktiverade underskottsavdrag: 6136 - 523 -
Summa 35962 37 694 6 396 43 295
varav som ska utnyttjas/betalas efter mer &n 12 manader 6270 37 694 1178 43 295
varav som ska utnyttjas/betalas inom 12 manader 29 692 - 5218 -

72 ARSREDOVISNING EOLUS VIND AB 2018/2019



NOTER

MODERBOLAGET

Foérdelning av uppskjutna skattefordringar: 2018/2019 2017/2018
Avsattningar - 71
Summa - 71

Redovisat i Rapport éver KONCERNEN MODERBOLAGET
finansiell stallning/Balansrékning: 2018/2019 2017/2018 2018/2019 2017/2018
Uppskjutna skattefordringar 4421 3095 - 71
Uppskjutna skatteskulder -6 153 -39 994 - -
Uppskjutna skatteskulder (fordringar) netto -1732 -36 899 - 71
KONCERNEN MODERBOLAGET
Forandring av uppskjutna skatter 2018/2019 2017/2018 2018/2019 2017/2018
Per 1 september -36 899 -55 053 71 238
Skatteintakt/kostnad redovisad i resultatrékningen 32 504 18 344 -71 -166
Omklassificering till aktuell skatt 2 663 -190 - -
Per 31 augusti -1732 -36 899 - 71

Koncernens ej aktiverade underskottsavdrag hanférliga till den svenska
verksamheten uppgick per 31 augusti 2019 till 64 (142) KSEK. Uppskjuten
skattefordran for koncernen har redovisats pa skatteméassiga underskott
uppgéaende till 6 137 KSEK (3 137). Underskotten har ingen faststalld
forfallotid.

NOT 13 IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

KONCERNEN MODERBOLAGET
Certifikat 2018/2019 2017/2018 2018/2019 2017/2018
Ingadende ackumulerade anskaffningsvarden 96 162 - 96 162 -
Nyanskaffningar - 96 162 - 96 162
Omklassificeringar -42 078 - -42 078 -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 54 084 96 162 54 084 96 162

| samband med avyttring av vindpark Jenasen har Eolus forvarvat ratten
till 96 procent av de elcertifikat som vindparken kommer att producera
under de 15 ar parken &r certifikatsberéattigad. Denna immateriella
rattighet har forvarvats for ett engangsbelopp om 9 MEUR motsvarande
96,2 MSEK. Den totala forvarvade volymen beréknas uppga till

264 000 elcertifikat per &r under 15 ars tid, d.v.s. totalt 3 960 000 el-
certifikat. | takt med att elcertifikat utfardas for anlaggningen bokfors
dessa som varulager, varvid nedskrivning av den immateriella tillgangs-
posten kommer att goras.
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NOTER

NOT 14 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

2018/2019

Ingadende ackumulerade

Vind-
kraftverk

KONCERNEN

Inven-
tarier

Pagaende
nyanlagg-
ningar och

forskott

Vind-
kraftverk

MODERBOLAGET

Inven-
tarier

Pagaende
nyanlagg-
ningar och

forskott

anskaffningsvarden 15056 110115 29116 - 154288 2533 6 822 24 543 - 33 898
Nyanskaffningar 52 = 1887 = 1940 = = 885 = 885
Avyttringar och utrangeringar - - -406 - -406 - -6 822 -368 - -7.190
Omklassificeringar - -563 110 - - -63 110 - - - - -
Valutakursdifferenser 193 352 43 - 588 - - - - -
Utgaende ackumulerade

anskaffningsvarden 15 302 57 357 30 640 - 103299 2 533 - 25 060 - 27 593
Ingaende ackumulerade

avskrivningar -  -70134 -22017 - -92150 - -1364 -18 258 - -19622
Arets avskrivningar - -3 302 -1 665 - -4 967 - -90 -1 329 - -1419
Avyttringar och utrangeringar - - 55 - 1509 - 1454 17 - 1471
Omklassificeringar - 28 315 - - 26 861 - - - - -
Valutakursdifferenser - -317 -5 - -322 - - - - -
Utgaende ackumulerade

avskrivningar - -45 437 -23 632 - -69 069 - - -19570 - -19570
Ingadende ackumulerade

nedskrivningar -2312 -7 801 - - -10113 -2312 - - - -2312
Arets nedskrivning = = = = - = = = = -
Omklassificeringar 7 695 = = 7 695 = = = = -
Valutakursdifferenser -2 - - -2 - - - - -
Utgaende ackumulerade

nedskrivningar -2312 -108 - - 2420 -2312 - - - -2312
Bokfort nettovéarde

vid arets slut 12990 11 812 7 009 - 31810 221 - 5490 - 5711

Under rakenskapsaret har 0 (0) vindkraftverk tidigare redovisade som
varulager omklassificerats till anlaggningstillgangar.

Under rékenskapsaret har 3 (5) vindkraftverk redovisade som anlaggnings-
tilgangar omklassificerats till varulager och déarefter avyttrats.
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KONCERNEN MODERBOLAGET
Vind- Inven-  Pagaende Vind- Inven-  Pagaende

kraftverk tarier  nyanlagg- kraftverk tarier  nyanlagg-
ningar och ningar och
2017/2018 férskott forskott

Ingdende ackumulerade

anskaffningsvarden 13669 199696 25027 4799 243190 2533 48 589 20 811 4799 76 732
Nyanskaffningar 251 = 118 1019 1388 = = 35 1019 1054
Avyttringar och utrangeringar -151 - -643 - -794 - -41 767 -583 - -42 350
Ombklassificeringar - -91 963 4 560 -5 818 -93 221 - - 4 280 -5 818 -1 538
Valutakursdifferenser 1287 2382 55} - 3724 - - - - -
Utgaende ackumulerade

anskaffningsvérden 15056 110115 29116 - 154 288 2 533 6 822 24 543 - 33 898

Ingadende ackumulerade

avskrivningar - -87631 -21322 - -108 953 - -7744 17784 - -25528
Arets avskrivningar - -7187 -1 263 - -8 450 - -2 414 -1 058 - -3 472
Avyttringar och utrangeringar - - 584 - 584 - 8 794 584 - 9378
Omklassificeringar - 26 485 - - 26 485 - - - - -
Valutakursdifferenser - -1 801 -16 - -1816 - - - - -
Utgaende ackumulerade

avskrivningar - -70134 -22017 - -92150 = -1364 -18 258 - -19622

Ingadende ackumulerade

nedskrivningar -2312 -20484 - - 22796 -2312 -5 368 - - -7 680
Arets nedskrivning - -6 315 - - 6315 - -2 052 - - -2 052
Omklassificeringar - 19 008 - - 19 008 - 7 420 - - 7 420
Valutakursdifferenser - -10 - - -10 - - - -

Utgaende ackumulerade

nedskrivningar -2312 -7 801 - - -10113 -2312 - - - -2312
Bokfért nettovarde

vid arets slut 12744 32180 7100 - 52 024 221 5458 6 285 - 11 964
FORVARV OCH FORSALJNINGAR AV PROJEKT Under verksamhetséren 2018/2019 och 2017/2018 har ett antal

OCH FARDIGA VINDKRAFTVERK sadana transaktioner genomforts. Samtliga bedéms som forsaljningar
Enligt branschpraxis bedrivs ofta vindkraftsprojekt i separata bolag. respektive anskaffningar av tillgangar och redovisas darfor ej som

Detta innebar att vissa forvarv och férsaljningar av projekt och fardiga rorelseforvary. Tillgangar forvarvade genom aktietransaktioner varderas
vindkraftverk gérs som aktietransaktioner. till verkligt varde per férvarvsdagen.

NOT 15 ATAGANDEN

INVESTERINGSATAGANDEN Leasingperioderna varierar mellan 3 ménader och 5 ar och de flesta av
Inga ingangna avtal om anskaffningar av materiella eller immateriella leasingavtalen kan vid leasingperiodens slut forlangas till marknads-
anlaggningstillgangar fanns pa bokslutsdagen. massiga villkor. Det vanliga &r dock att avtalen avslutas.
LEASINGAVTAL Rakenskapsarets betalda och framtida avtalade avgifter avseende
Koncernen har ingatt leasingavtal avseende kontorslokaler, bilar och operationella leasingavtal for lokaler och utrustning uppgar till:

kontorsmaskiner. Kostnaderna for dessa ingér i resultatrakningen.

LOKALER UTRUSTNING
KSEK Koncernen Moderbolaget Koncernen  Moderbolaget
2018/2019 2182 1635 941 755
2019/2020 1841 1439 769 609
2020/2021 1615 1289 618 474
2021/2022 407 380 340 219
2022/2023 208 208 = =
Summa 6 253 4 951 2668 2 057
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NOT 16 ANDRA LANGFRISTIGA VARDEPAPPERSINNEHAV

Innehav i 6vriga foretag Antal andelar Kapital/roster (%) 2019-08-31 2018-08-31
Langmarken Wind AB 50 10/10

Slattens Vind AB 22 575 2/2 722 722
Bokfért varde 722 722

Uppgift om eget kapital avser justerat eget kapital, dvs inkluderat eget kapitalandelen
av obeskattade reserver. Pa4 motsvarande sétt har arets resultat enligt arsredovisningen
i forekommande fall justerats med eget kapitalandelen av arets férandring av obeskattade reserver.

Innehav i évriga féretag REETE Eget kapital
Langmarken Wind AB 559032-9636 Héssleholm -13 245 -11 889
Slattens Vind AB 559022-2583 Vara = 63 234

NOT 17 ANDELAR | KONCERNFORETAG

Per 1 september 64 529 137 696
Férvarv - 250
Avyttring -1924 -
Aktieagartillskott netto 33 3083
Nedskrivning -42 202 -76 500
Per 31 augusti 20 436 64 529
Resultat fran andelar i koncernféretag 2018/2019 2017/2018
Nedskrivning -47 423 -90 743
Aterft’)ring av nedskrivning 1678 -
Utdelningar 175 925 300 641
Vinst vid avyttring 41 -

130 221 209 898

Dotterféretagen och dotterdotterféretagen fortecknas i tabellen nedan.

Koncernféretag Antal andelar Kapital/roster (%) 2019-08-31 2018-08-31

Eolus Vind Amneharad AB 1 000 100/100 69 69
Amnehdérad Vindkraft Aktiebolag

Blekinge Offshore AB 660 60/60 - -

Ekovind AB 130 000 100/100 10 000 25 002
Baltic Wind Energy

Eolus Elnat AB 1 000 100/100 100 100

Eolus Oy 2500 100/100 132 99
Eolus Pértom Vind Oy

Eolus Vind Norge Holding AS 23 000 100/100 5707 5707
Qyfiellet Wind AS

Eolus North America Inc. 100/100
Comstock LLC

Crescent Peak Renewables LLC
ENA BESS1, LLC

ENA BESS2, LLC

Upstream HC-1 LLC

Eolus Project Holdings LLC
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Koncernféretag Antal andelar Kapital/roster (%) 2019-08-31 2018-08-31

Wind Wall Development LLC
Wind Wall 1 LLC

Eolus Vindpark Ett AB 500 100/100 50 50
Eolus Vindpark Fem AB 500 100/100 50 50
Eolus Vindpark Sju AB 500 100/100 50 50
Eolus Vindpark Nio AB 500 100/100 50 50
Eolus Vindpark Elva AB 500 100/100 50 50
Eolus Vindpark Tretton AB 500 100/100 50 50
Eolus Vindpark Femton AB 500 100/100 50 50
Eolus Vindpark Sjutton AB 500 100/100 50 50
Eolus Vindpark Nitton AB 500 100/100 50 50
Eolus Vindpark 23 AB 500 100/100 50 50
Eolus Vindpark 25 AB 500 100/100 50 50
Eolus Vindpark 26 AB
Eolus Vindpark 27 AB 500 100/100 50 50
Eolus Vindpark 28 AB
Eolus Vindpark 29 AB 500 100/100 50 50
Eolus Vindpark 31 AB 500 100/100 50 50
Eolus Vindpark 33 AB 500 100/100 50 50
Eolus Vindpark 34 AB
Eolus Vindpark 35 AB 500 100/100 50 50
Eolus Vindpark 36 AB
Eolus Vindpark 37 AB 500 100/100 50 50
Eolus Vindpark 38 AB
Eolus Wind Power Management AB 500 100/100 50 50
Kattegatt Vindkraft AB 16 500 100/100 - 1724
Lunnekullen Vindkraft AB 1000 100/100 - =
Linusvind AB 50 000 100/100 50 50
Langmarken Vindkraft AB 1000 100/100 - 100
Larkeskogen Vindkraft AB 1000 100/100 93 93
Néset Vindkraft AB 1000 100/100 - =
SIA Eolus 2 000 100/100 25 25

Andruves wind SIA
Virzas wind SIA
Gulbji wind SIA
Melderi wind SIA
Pienava wind SIA
Unas wind SIA

Dobele wind SIA

Osi wind SIA

Mekji wind SIA

Valpene wind SIA
Skogaryd Vindkraft AB 1000 100/100 100 100
Skuggetorp Vindkraft AB 1 000 100/100 100 100
Svenska Vindbolaget AB 1430 100/100 - 27 200

Eolus Vindpark Tjugoett AB
Uddevalla Vind AB 1000 100/100 102 102
Vingkraft Rdnnerum AB 1000 100/100 - 100
Olme Vindkraft AB 1000 100/100 3058 3058
Bokfort varde 20 436 64 529
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Koncernféretag

Eolus Vind Amneharad AB
Amnehérad Vindkraft Aktiebolag
Blekinge Offshore AB
Ekovind AB
Baltic Wind Energy

Eolus EIn&t AB
Eolus Oy
Eolus Pértom Vind Oy
Eolus Vind Norge Holding AS
Qyfiellet Wind AS
Eolus North America Inc.
Comstock LLC
Crescent Peak Renewables LLC
ENA BESS 1 LLC
ENABESS 2 LLC
Upstream HC-1 LLC
Eolus Project Holdings LLC
Wind Wall Development LLC
Wind Wall 1 LLC
Eolus Vindpark Ett AB
Eolus Vindpark Fem AB
Eolus Vindpark Sju AB
Eolus Vindpark Nio AB
Eolus Vindpark Elva AB
Eolus Vindpark Tretton AB
Eolus Vindpark Femton AB
Eolus Vindpark Sjutton AB
Eolus Vindpark Nitton AB
Eolus Vindpark 23 AB
Eolus Vindpark 25 AB
Eolus Vindpark 26 AB
Eolus Vindpark 27 AB
Eolus Vindpark 28 AB

Org. nr. Sate
556738-6312 Hassleholm
556719-3569 Hassleholm
556761-1727 Karlshamn
556343-8208 Hassleholm

10869166  Saare county,
Estland

556639-2477 Hassleholm
2622599-6 Vasa, Finland
2456946-1 Vasa, Finland
920964826 Oslo, Norge
998127068 Oslo, Norge
47-5083428 Nevada, USA
35-2541188  Nevada, USA
27-2068025 Delaware, USA
61-1906369  Nevada, USA
35-2645294  Nevada, USA

35-2646877 Delaware, USA
32-0598206 Delaware, USA

32-0514251 Nevada, USA

81-5141504  Nevada, USA
556925-8139 Héssleholm
556935-0365 Héssleholm
556935-0381 Hassleholm
556935-0472 Hassleholm
556935-0498 Hassleholm
556935-0449 Hassleholm
556935-0464 Héssleholm
5566935-0514 Hassleholm
556924-5136 Hassleholm
556956-6168 Hassleholm
556956-6028 Hassleholm
556956-6010 Hassleholm
556956-6002 Hassleholm
559121-3193 Hassleholm
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Eolus Vindpark 29 AB
Eolus Vindpark 31 AB
Eolus Vindpark 33 AB

Folus Vindpark 34 AB
Eolus Vindpark 35 AB

Eolus Vindpark 36 AB
Eolus Vindpark 37 AB

Eolus Vindpark 38 AB
Eolus Wind Power Management AB
Kattegatt Vindkraft AB
Lunnekullen Vindkraft AB
Linusvind AB
Langmarken Vindkraft AB
Larkeskogen Vindkraft AB
Néset Vindkraft AB
SIA Eolus

Andruves wind SIA

Vizas wind SIA

Gulbji wind SIA

Melderi wind SIA

Pienava wind SIA

Unas wind SIA

Dobele wind SIA

Osi wind SIA

Mekji wind SIA

Valpene wind SIA
Skogaryd Vindkraft AB
Skuggetorp Vindkraft AB
Svenska Vindbolaget AB

Eolus Vindpark Tjugoett AB
Uddevalla Vind AB
Vingkraft Rénnerum AB
Olme Vindkraft AB

Org. nr.

5569136-0002
5569135-9988
5569163-5106
559164-6798
5569193-5114
559164-6541
559163-5122
559164-6996
5566912-1352
556411-7371
556705-3045
556832-0054
556773-8033
556731-4710
5566721-1023
40103392542
40103703482
40103702650
40103702769
40103730387
40103730508
40103761071
40103786319
40103806530
40103800684
50103851451
556773-9791
556773-7993
556759-9013
556924-5110
556707-1278
556796-9836
556755-5965

Sate

Hassleholm
Hassleholm
Hassleholm
Hassleholm
Hassleholm
Hassleholm
Hassleholm
Hassleholm
Hassleholm
Hassleholm
Hassleholm
Hassleholm
Hassleholm
Hassleholm
Hassleholm
Riga, Lettland
Riga, Lettland
Riga, Lettland
Riga, Lettland
Riga, Lettland
Riga, Lettland
Riga, Lettland
Riga, Lettland
Riga, Lettland
Riga, Lettland
Riga, Lettland
Hassleholm
Hassleholm
Hassleholm
Hassleholm
Hassleholm
Hassleholm

Hassleholm
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NOT 18 FINANSIELL RISKHANTERING

Tabellen nedan visar finansiella skulders aterstaende kontraktstid till -27 772 (-814) KSEK per bokslutsdagen. Avtalsenliga rantederivat
forfall. De belopp som anges i tabellen &r de avtalsenliga och odiskon- har per bokslutsdagen ett negativt marknadsvarde. Totalt upp-

terade kassaflédena. Samtliga valutaderivat har negativt marknads- gér det negativa marknadsvardet avseende rantederivaten till

varde. Totalt uppgar marknadsvardet avseende valutaderivaten till -9 749 (-11 833) KSEK.

2019-08-31 <3 manader 3 manader - 1 ar Totalt
Upplaning 151 351 3 004 3994 154 772 268 313 389
Leverantérsskulder 229 381 = = = = 229 381
Derivat 862 2 586 3449 5 691 - 12 588
Ovriga finansiella skulder 206 158 8 - 284 - 206 450
Totalt 587 752 5598 7 443 160 747 268 761 808
2018-08-31 <3 manader Totalt
Upplaning 257 199 33 434 4137 83 191 812 378 773
Leverantérsskulder 140 806 = = = = 140 806
Derivat 950 2850 3800 6 261 - 13 861
Ovriga finansiella skulder 99 840 8 - 264 - 100 112
Totalt 498 795 36 292 7937 89716 812 633 552

NOT 19 ANDELAR | INTRESSEFORETAG

KONCERNEN
REDOVISAT VARDE
Kapital/ 2019-08-31 2018-08-31
Andelar i intresseféretag roster (%)
Isgrannatorp Drift AB 556787-6833 Kristianstad 33/33 - 37
Triventus AB 556627-3016 Falkenberg 40/40 - -
Bokfort varde - 37
Férandringar av andelar i intresseféretag 2017/2018
Per 1 september 37 3761
Resultatandel - -3725
Avyttring -37 =
Ovrigt - 1
Per 31 augusti - 37
MODERBOLAGET
REDOVISAT VARDE
Kapital/ 2019-08-31 2018-08-31
Andelar i intresseféretag roster (%)
Triventus AB 556627-3016 Falkenberg 40/40 - =
Bokfort varde - -
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NOT 20 LAGER AV VINDKRAFTVERK SAMT VINDKRAFTVERK UNDER UPPFORANDE OCH PROJEKT UNDER UTVECKLING

KONCERNEN MODERBOLAGET
2019-08-31 2018-08-31 2019-08-31 2018-08-31
Lager av certifikat 15611 - 15611 -
Vindkraftverk under uppférande och projekt under utveckling 456 748 574 666 587 288 392 045
Summa 472 359 574 666 602 899 392 045

NOT 21 KUNDFORDRINGAR OCH OVRIGA KORTFRISTIGA FORDRINGAR

KONCERNEN MODERBOLAGET

2019-08-31 2018-08-31 2019-08-31 2018-08-31
Kundfordringar 25277 53018 22916 51 505
Ovriga kortfristiga fordringar 35 411 37 023 10718 13 299
Summa 60 688 90 041 33634 64 804
Ovriga kortfristiga fordringar avser: 2019-08-31 2018-08-31 2019-08-31 2018-08-31
Fordringar avseende mervardesskatt 1727 12 689 - 11 682
Fordringar pa narstéende - - - -
Ovriga fordringar 33 684 24 334 10718 1617
Summa 35 411 37 023 10718 13 299

Kreditrisken i kundfordringar som varken é&r forfalina eller nedskrivna bedéms
som I&g. Mot bakgrund av att kunderna representerar olika kategorier sdsom
institutioner, kommuner, foretag och privatpersoner samt att dessa &r geografiskt
spridda bedéms det osannolikt att alla skulle f& betalningssvarigheter vid samma
tid. Eolus har historiskt laga kundforluster och gor kreditbeddmning pé alla nya
kunder. Kundfordringar som ar foérfallna men ej nedskrivna har noggrant genom-
gatt individuell prévning. Utover reserv for oséker fordringar bedéms resterande
fordringar ej utgéra vasentlig risk for forlust.
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KONCERNEN MODERBOLAGET
Kreditexponering 2019-08-31 2018-08-31 2019-08-31 2018-08-31
Kundfordringar ej forfalina eller nedskrivna 6 482 9 386 1176 91562
Kundfordringar férfallna men ej nedskrivna 23795 43 632 21740 42 353
Reserv for osékra fordringar -5 000 - - -
Kundfordringar totalt 25 277 53018 22916 51 505

Per den 31 augusti 2019 uppgick forfallna kundfordringar dar inget
reserveringsbehov beddémts foreligga till 18 795 (43 632) KSEK.
Beloppet 0 (24 169) KSEK av forfallna kundfordringar &r reglerat
efter balansdagen.

Aldersanalys av kundfordringar, férfallna men ej nedskrivna 2019-08-31 2018-08-31 2019-08-31 2018-08-31
<30 dagar 3741 24169 3741 24169
30-90 dagar 429 840 235 643
91-180 dagar 194 195

>180 dagar 19 431 18 428 17 764 17 541
Summa férfallna ej nedskrivna kundfordringar 23795 43 632 21740 42 353
Aldersanalys av kundfordringar, forfallna och nedskrivna 2019-08-31 2018-08-31 2019-08-31 2018-08-31
>180 dagar 5000 - - -
Summa forfallna och nedskrivna kundfordringar 5000 - - -

Avsattningar for osékra kundfordringar motsvarar 16 % (0%)
av de totala kundfordringarna.

Avsattning for osékra kundfordringar 2019-08-31 2018-08-31 2019-08-31 2018-08-31
Avsattning vid arets borjan - 30 - -
Arets avsattning for osakra kundfordringar 5000 - - -
Bortskrivna fordringar - -30 - -
Belopp vid arets utgang 5000 - - -

Avsattningar till respektive aterforingar av reserver for oséakra fordringar
ingér i posten Ovriga rérelsekostnader i resultatrékningen.

Redovisade belopp fér kundfordringar per valuta KONCERNEN MODERBOLAGET

inklusive reserv for osakra fordringar 2019-08-31 2018-08-31 2019-08-31 2018-08-31
SEK 12 889 15 098 5528 13 585
EUR 12 388 37 920 17 388 37 920
Summa KSEK 25277 53018 22916 51 505

De 10 stérsta kunderna representerar 95% (99%) av koncernens
totala kundfordringar. En enskild kund star for 59% (46%).
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NOT 22 PERIODISERINGSPOSTER

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

KONCERNEN

2019-08-31

2018-08-31

MODERBOLAGET

2019-08-31

2018-08-31

Férutbetalda hyreskostnader 160 321 133 321
Ovriga férutbetalda kostnader 9725 3313 8 768 1414
Upplupna avtalsintakter 15 386 = - =
Ovriga upplupna intéakter 2 952 2 339 2922 410
Summa 28 223 5973 11 823 2145

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 2019-08-31 2018-08-31 2019-08-31 2018-08-31
Upplupna I6ne- och personalkostnader 11511 9 047 10 243 8 065
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter avseende projekt 64 354 45 044 64 354 45 044
Ovriga upplupna kostnader 15720 7516 2 261 6 328
Summa 91 585 61 606 76 858 59 437
NOT 23 AKTIEKAPITAL OCH RESULTAT PER AKTIE

Upplysning om antal aktier 2019-08-31 2018-08-31

Antal emitterade och fullt betalda aktier

A-aktier (réstvéarde 1) kvotvarde 1 kr 1285 625 1285 625
B-aktier (rostvarde 1/10) kvotvarde 1 kr 23621 375 23 621 375
Antal emitterade och fullt betalda aktier 24 907 000 24 907 000
Specifikationen Gver forandring i eget kapital aterfinns i Rapport éver férandring

eget kapital koncernen. Reserver utgodrs av valutakursdifferenser vid omrékning

av utldndska dotterbolags finansiella rapporter.

| moderféretaget finns inga potentiella stamaktier varfor resultat per aktie ar

detsamma fore och efter utspadning for de redovisade aren.

KONCERNEN

Resultat per aktie fére och efter utspadning 2018/2019 2017/2018
Resultat som ar hanfoérligt till moderféretagets aktiedgare 132 876 194 460
Vagt genomsnitt antal utestdende stamaktier 24 907 000 24 907 000
Resultat per aktie fore och efter utspadning 5,33 7,81
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NOT 24 UPPLANING

NOTER

KONCERNEN MODERBOLAGET

Langfristig upplaning till kreditinstitut 2019-08-31 2018-08-31 2019-08-31 2018-08-31
Banklan (rorlig ranta) 152 400 81780 150 000 75 000
Summa langfristig upplaning 152 400 81 780 150 000 75 000
Kortfristig upplaning

Banklan (rorlig ranta) 150 533 286 960 150 000 285 000
Summa kortfristiga skulder 150 533 286 960 150 000 285 000
Summa upplaning 302 933 368 740 300 000 360 000

For information om stallda sakerheter for upptagna lan, se not 29.

BANKLAN

Koncernens och moderbolagets exponering, avseende lan,
for ranteférandringar och kontraktsenliga datum nar det galler
omférhandlingar av réntor ar foljande:

KONCERNEN MODERBOLAGET
2019-08-31 2018-08-31 2019-08-31 2018-08-31
6 manader eller mindre 302 933 368 740 300 000 360 000
Summa 302 933 368 740 300 000 360 000
Upplaning férdelad per valuta 2019-08-31 2018-08-31 2019-08-31 2018-08-31
SEK 302 933 368 740 300 000 360 000
Summa 302 933 368 740 300 000 360 000

CHECKRAKNINGSKREDIT
KONCERNEN

MODERBOLAGET

2019-08-31 2018-08-31

Beviljat belopp 100 000 75 000

Utnyttjad kredit ingar i kortfristig upplaning och uppgar till - -

LANGFRISTIGA SKULDER
Koncernens och moderbolagets langfristiga skulder. Forfallotider enligt nedan:

2019-08-31
100 000

2018-08-31
75 000

KONCERNEN MODERBOLAGET
2019-08-31 2018-08-31 2019-08-31 2018-08-31
1-5 ar 1562 133 80 980 150 000 75 000
Mer &n 5 ar 267 800 - -
Summa 152 400 81780 150 000 75 000

Avseende skulder till kreditinstitut finns sarskilda ataganden, s.k. covenants.
Om dessa ataganden inte uppfylls kan kreditgivaren aterkalla krediten.
Under verksamhetsaret 2018/2019 har samtliga dtaganden uppfyllts.
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NOT 25 AVSATTNINGAR

Koncernen
Aterstéllningskostnader vid Arrende- Summa
utrangering av vindkraftverk utgifter
Per 1 september 2018 1921 186 2107
Redovisat i resultatrakningen
tillkommande avséttningar, réanta 30 = 30
aterforda belopp avseende avyttrade verk -1 194 -18 -1212
Per 31 augusti 2019 757 168 925
Aterstallningskostnader vid Arrende- Summa
utrangering av vindkraftverk utgifter
Per 1 september 2017 3421 368 3789
Redovisat i resultatrékningen
tillkommande avséttningar, réanta 115 = 115
aterforda belopp avseende avyttrade verk -1 615 -182 -1797
Per 31 augusti 2018 1921 186 2107

ATAGANDE OM ATERSTALLNING

Enligt milidbalken méste finansiella garantier lamnas som sakerhet for
nedmontering och aterstéllande av plats for vindkraftverk. Kostnader for
nedmontering och aterstallande beddéms per anlaggning med ledning
av utredningar som gjorts for speciella verk. En utgangspunkt ar ett
normalvarde péa 250 kronor per megawatt (MW) installerad effekt for
staltorn. Om verket ar uppfort i betong tillkommer ca 100 kronor/MW.
Beloppen galler i kostnadslaget per 2011-09-01. Restvardet hanteras
som en avgaende post i utrangeringskalkylen och har beaktats i dessa
schablonbelopp. Tidsfaktorn beaktas genom diskontering. Prisutveck-
lingen kan antas lika med det langsiktiga inflationsmalet 2 procent, sam-
tidigt som en viss teknisk utveckling bér dampa kostnadsutvecklingen.

Avséttning gérs med nuvardet av den beréknade framtida kostnaden.
Avsattningen raknas enligt IAS 37 punkt 60 I6pande upp med diskonte-
ringsrantan och upprakningen redovisas som laneutgift (rantekostnad).

ATAGANDE OM FRAMTIDA ARRENDEN
Avséttningen avser atagande att erlagga framtida arrenden for verk som
forsélts.

MODERBOLAGET
Moderbolagets avsattningar per 31 augusti 2019 avser 0 (325)
aterstaliningskostnader och 168 (186) arrendeutgifter, totalt 168 (511).

NOT 26 FINANSIELLA INSTRUMENT - UPPLYSNINGAR OMVERKLIGT VARDE PER KLASS

KONCERNEN

2019-08-31

Tillgangar i balansrdkningen
Lanefordringar och kundfordringar
Likvida medel

Kundfordringar

Ovriga finansiella tillgdngar

Skulder i balansrdkningen

Skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen
Derivatskulder

Valutaterminer

Valutaswappar

Ranteswappar

Skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde
Réntebarande skulder

Leverantérsskulder

Upplupna réntekostnader
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Redovisat varde

Verkligt varde

1102 983 1102 983
25 277 25277
20 502 20 502
27 719 27 719

53 53
9749 9749
302 933 302 933
229 381 229 381
836 836



2018-08-31

NOTER

Redovisat varde

Tillgangar i balansrdkningen
Lanefordringar och kundfordringar
Likvida medel

Kundfordringar

Ovriga kortfristiga fordringar
Sparrade bankmedel

Ovriga finansiella tillgdngar

Upplupna ranteintakter

Skulder i balansrédkningen

Skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen
Derivatskulder

Valutaterminer

Rénteswappar

Skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde
Réntebarande skulder

Leverantérsskulder

Upplupna rantekostnader

DERIVATINSTRUMENT

Eolus tillampar inte sékringsredovisning. Derivatinstrument fér hantering
av valuta- och ranterisk redovisas som omsattningstillgéngar eller kort-
fristiga skulder och klassificeras som innehav fér handel. Vardeférand-
ringar i valutaderivat redovisas i resultatrékningen som dvriga rorelse-
intékter eller dvriga rérelsekostnader. Vardeférandringar i rantederivat
redovisas i finansnettot.

BESKRIVNING AV VERKLIGT VARDE

Réntebéarande skulder

Verkligt varde for rantebarande skulder berdknas genom en diskontering
av framtida kassafléden av kapitalbelopp och ranta diskonterade till
aktuell marknadsranta.

Verkligt varde

739 825 739 825 2

53018 53018 2

25 25 2

5 000 5 000 2

20 953 20 953 2

388 388 2
814 814
11833 11 833
368 740 368 740
140 806 140 806
849 849

Derivat

Valutaterminer varderas till verkligt varde genom en diskontering av
skillnaden mellan den avtalade terminskursen och den terminskurs
som kan tecknas pa balansdagen for den aterstdende kontraktsperio-
den. Det verkliga vardet for ranteswappar baseras pa en diskontering
av beraknade framtida kassafléden enligt kontraktets villkor och for-
fallodagar med utgangspunkt i marknadsrantan.

Ovriga finansiella tillgangar och skulder

Fér kundfordringar, dvriga fordringar/skulder, upplupna intakter och
kostnader samt leverantdrsskulder med en kvarvarande I6ptid pa mindre
an 6 manader anses det redovisade vardet reflektera verkligt varde.

NOT 27 AVSTAMNING MELLAN RESULTAT FORE SKATT OCH NETTOKASSAFLODE

KONCERNEN MODERBOLAGET
Ej kassaflodespaverkande poster 2019-08-31 2018-08-31 2019-08-31 2018-08-31
Avskrivning och nedskrivning av materiella anlaggningstillgangar 4 967 14 765 1419 -1 896
Orealiserade valutakursdifferenser -915 2195 -958 2195
Realisationsvinster fran avyttringar av anlaggningstillgangar 75 -231 75 9871
Férandringar i avsattningar -1180 -1682 -341 -936
Vardering derivat till verkligt varde 26 958 351 - -
Summa 29 896 15 399 195 9 234
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NOTER

NOT 28 FORANDRINGAR | SKULDER HANFORLIGA TILL FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Laneskulder  Laneskulder Ovriga
som forfaller som forfaller skulder
inom 1 ar efter 1 ar
Per 1 september 2018 -286 960 -81 780 -264 -369 004
Kassaflode 136 427 -70 620 65 807
Valutakursdifferenser - -20 -20
Per 31 augusti 2019 -150 533 -152 400 -284 -303 217
Laneskulder Laneskulder Ovriga
som forfaller som forfaller skulder
inom 1 ar efter 1 ar
Per 1 september 2017 -21 169 -12740 -797 -34 706
Kassaflode -265 752 -69 040 599 -334 193
Valutakursdifferenser -39 - -66 -105
Per 31 augusti 2018 -286 960 -81 780 -264 -369 004

NOT 29 STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER/ANSVARSFORBINDELSER

KONCERNEN MODERBOLAGET
Stallda sakerheter for skulder till kreditinstitut 2018/2019 2017/2018 2018/2019 2017/2018
Féretagsinteckningar 648 000 603 000 625 000 580 000
Sakerhetsoverlatna vindkraftverk och arrenden 6230 15288 - =
Aktier i intresseforetag - 34 - -
Summa 654 230 618 322 625 000 580 000
EVENTUALFORPLIKTELSER
Koncernen har eventualforpliktelser avseende rattsliga ansprak som uppkommit i
den normala affarsverksamheten. Nagra vasentliga skulder utdver de avsattningar
som gjorts (not 25) férvantas ej uppkomma med anledning av dessa.

MODERBOLAGET

Ansvarsforbindelser 2018/2019 2017/2018
Ansvarsforbindelse till forman for dotterforetag 5000 5 000
Summa 5000 5000
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NOT 30 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

NOTER

AGARSTRUKTUR PER 31 AUGUSTI 2019

Antal Antal Andel av Andel av
Storsta aktiedgare A-aktier B-aktier  kapitalet (%) roster (%)
Domneéns Kraftaktiebolag 357 900 2 012 869 9,5 15,3
Stennart, Hans-Géran Totalt 380 100 518 984 3,6 11,8
Johansson, Ake 194 720 567 200 3,1 6,9
Borgunda Totalt 169 520 59 168 0,9 4,8
Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension - 1411 324 5,7 3,9
Svantesson, Ingvar 43 750 200 175 1,0 1,7
Nordnet Pensionsforsékring AB 500 480 955 1,9 1,3
Swedbank Forsakring AB - A77 468 1,9 1,3
Stiftelsen Riksbankens, Jubileumsfond - 347 198 1,4 1,0
Kieryd Géard AB = 340 392 1,4 0,9
Ovriga aktiedgare 139 135 17 205 642 69,6 51,1
Totalt 1285 625 23 621 375 100,0 100,0

Ingen av styrelseledamaéterna eller de dvriga ledande befattnings-
havarna har under 2018/2019 eller 2017/2018 haft nagra direkta eller
indirekta affarstransaktioner med koncernen utéver de erséttningar som
framgar av not 7.

MODERBOLAGETS TRANSAKTIONER MED

OVRIGA KONCERNFORETAG

Av moderbolagets forsaljning avser 0,0 (0,0)% koncernintern
fakturering. | moderbolagets rorelsekostnader ingar koncerninterna
inkdp med endast obetydliga belopp. Vid ink&p och forsaljning mellan
koncernféretag tilldmpas samma principer for prissattning som vid
transaktioner med externa parter.

NOT 31 VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS UTGANG

Inga vasentliga handelser har skett efter rakenskapsérets utgang.
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UNDERTECKNADE

Undertecknade forsakrar att koncern- och arsredovisningen har upprattats
i enlighet med internationella redovisningsstandarder IFRS, sddana de antagits
av EU, respektive god redovisningssed och ger en rattvisande bild av koncernens
och moderbolagets stéllining och resultat, samt att férvaltningsberattelsen ger
en rattvisande dversikt dver utveckligen av koncernens och moderbolagets
verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som de féretag som ingér i koncernen star infor.

Héssleholm den 28 november 2019

Hans-Goéran Stennert

Ordférande
Hans Linnarson Jan Johansson Fredrik Daveby
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Hans Johansson Sigrun Hjelmquist Bodil Rosvall Jénsson
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Per Witalisson
Verkstéllande direktor

Var revisionsberattelse har lamnats den 28 november 2019.
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REVISIONSBERATTELSE

Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Eolus Vind AB (publ), org.nr 556389-3956

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN OCH
KONCERNREDOVISNINGEN

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
for Eolus Vind AB (publ) for &r 1 september 2018 till 31 augusti 2019
med undantag for bolagsstyrningsrapporten péa sidorna 41-45. Bolagets
arsredovisning och koncernredovisning ingar pa sidorna 36-88 i detta
dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande
bild av moderbolagets finansiella stallning per den 31 augusti 2019 och
av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt arsredovis-
ningslagen. Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med arsre-
dovisningslagen och ger en i alla vsentliga avseenden réattvisande bild
av koncernens finansiella stallning per den 31 augusti 2019 och av dess
finansiella resultat och kassaflode for aret enligt International Financial
Reporting Standards (IFRS), s& som de antagits av EU, och arsredovis-
ningslagen. Vara uttalanden omfattar inte bolagsstyrningsrapporten pa
sidorna 41-45. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens
och koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdémman faststaller resultatrékningen
och balansrékningen fér moderbolaget och koncernen.

Vara uttalanden i denna rapport om arsredovisningen och koncern-
redovisningen ar forenliga med innehallet i den kompletterande rapport
som har éverldmnats till moderbolagets revisionsutskott i enlighet med
revisorsfoérordningens (537/2014) artikel 11.

Grund for uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA)
och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder be-
skrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i forhallande
till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har
i Ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Detta innefattar
att, baserat pa var basta kunskap och Gvertygelse, inga forbjudna tjéns-
ter som avses i revisorsférordningens (537/2014) artikel 5.1 har tillhan-
dahallits det granskade bolaget eller, i forekommande fall, dess moderfé-
retag eller dess kontrollerade féretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhadmtat &r tillrackliga och anda-
malsenliga som grund for vara uttalanden.

Var revisionsansats
Revisionens inriktning och omfattning
Vi utformade var revision genom att faststélla vasentlighetsniva och be-
ddéma risken for vasentliga felaktigheter i de finansiella rapporterna. Vi
beaktade séarskilt de omraden dér verkstallande direktoren och styrelsen
gjort subjektiva beddmningar, till exempel viktiga redovisningsmassiga
uppskattningar som har gjorts med utgangspunkt fran antaganden och
prognoser om framtida h&ndelser, vilka till sin natur &r osékra. Liksom vid
alla revisioner har vi ocksa beaktat risken for att styrelsen och verk-
stéllande direktéren asidosétter den interna kontrollen, och bland annat
Overvagt om det finns belagg for systematiska avvikelser som givit upp-
hov till risk for vasentliga felaktigheter till foljd av oegentligheter.

Vi anpassade var revision for att utfora en andamalsenlig granskning
i syfte att kunna uttala oss om de finansiella rapporterna som helhet,
med hansyn tagen till koncernens struktur, redovisningsprocesser och
kontroller samt den bransch i vilkken koncernen verkar.

Vésentlighet

Revisionens omfattning och inriktning paverkades av var beddémning av
vasentlighet. En revision utformas for att uppna en rimlig grad av saker-
het om huruvida de finansiella rapporterna innehéller nagra vasentliga
felaktigheter. Felaktigheter kan uppsta till folid av oegentligheter eller fel.
De betraktas som vasentliga om enskilt eller tillsammans rimligen kan
forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandarna fattar med
grund i de finansiella rapporterna.

Baserat pa professionellt omdéme faststallde vi vissa kvantitativa
vasentlighetstal, déribland fér den finansiella rapportering som helhet.
Med hjalp av dessa och kvalitativa évervdganden faststéllde vi revision-
ens inriktning och omfattning och véra granskningsatgarders karaktér,
tidpunkt och omfattning, samt att beddéma effekten av enskilda och
sammantagna felaktigheter pa de finansiella rapporterna som helhet.

Sarskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen ar de omraden som enligt
var professionella bedémning var de mest betydelsefulla for revisionen
av arsredovisningen och koncernredovisningen for den aktuella perio-
den. Dessa omraden behandlades inom ramen for revisionen av, och i
vart stallningstagande till, &rsredovisningen och koncernredovisningen
som helhet, men vi gor inga separata uttalanden om dessa omraden.
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SARSKILT BETYDELSEFULLT OMRADE

HUR VAR REVISION BEAKTADE DET SARSKILT
BETYDELSEFULLA OMRADET

Intdktsredovisning - férséljning av vindkraftparker
Eolus Vind har en affarsplan och strategi som innebéar uppférande och
férsalining av vindkraftparker, antingen direkt eller via bolag.

Under rakenskapsaret har Eolus fardigtallt projekten Anneberg, Sotter-
fallan och Nylandsbergen, salt projektrattigheterna for Backhammar och
Stigafiellet samt pabdrjat byggnationen av Kraktorpet och Backhammar.

Varje separat transaktion &r individuellt framtagen och kontrakten
innehaller specifika avtalsvillkor som bland annat reglerar betalnings-
modell samt stipulerar respektive parts ataganden och krav pa full-
goérande inom kontraktets I6ptid.

Affarsupplagg och tillhérande kontrakt ar ett komplext omrade dar
tolkningar av den genomférda transaktionen och de tillhérande
kontraktsvillkoren kan fa véasentlig paverkan pa bolagets redovisning
och vinstavrakning.

Varje separat avtal om forsaljning av en vindkraftpark, antingen direkt
eller via bolag &r individuellt framtaget och innehaller olika bestammelser
och klausuler. | var granskning har vi:

* Granskat bolagets reavinstberakning genom att stdmma av den mot
forséljiningsavtalen

* Granskat bolagets bokforing avseende forsaljningen pa bolagsniva

* Granskat bolagets bedémningar kring successiv vinstavrakning pa
koncernniva samt granskat att bokforingen av successiv vinst-
avrékning har hanterats korrekt

e Granskat att klassificering av reavinsten hanteras korrekt i enlighet
med bolagets redovisningsprinciper

Vi har vid var granskning inte noterat nagra vasentliga avvikelser.

Vérdering av pagaende projekt

Eolus Vind har pagéende projekt i balansrakningen kopplat till projek-
tering av vindkraftparker. Projekten realiseras antingen nar Eolus Vind
sdljer projektet som ett byggklart projekt eller nér vindkraftparken ar
fardigbygg och antingen séljs till kund eller flyttas till varulager. Projekt
kan ocksa realiseras genom forsaljning av projektrattigheter.

Det redovisade vardet for pagaende projekt uppgick per 2019-08-31
till 472 MSEK.

Balansposten ar signifikant till sin storlek och med radande elpriser och
priser pa elcertifikat ar vérderingen av pagéende projekt ett fokusomréde
i var revision.

Varje projekt varderas individuellt och bolaget tar hansyn till projektets
realiseringspotential pa lang och kort sikt. Projekt som inte anses kunna
realiseras skrivs ner omedelbart. Detta sker till exempel nar ett projekt far
avslag i tillstandsprocessen.

Annan information an arsredovisningen

och koncernredovisningen

Detta dokument innehéller &ven annan information an arsredovisningen
och koncernredovisningen och aterfinns pa sidorna 1-35 samt 92-95.
Det ar styrelsen och verkstéallande direktéren som har ansvaret fér denna
andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovisning-
en omfattar inte denna information och vi gér inget uttalande med be-
styrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen och koncernredo-
visningen &ar det vart ansvar att lasa den information som identifieras
ovan och dvervédga om informationen i vésentlig utstréackning ar oférenlig
med arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna genom-
gang beaktar vi aven den kunskap vi i dvrigt inhamtat under revisionen
samt beddmer om informationen i Gvrigt verkar innehalla vasentliga
felaktigheter.
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Vi har tagit del av foretagsledningens bedémningar och utmanat dem
i dessa.

| var revision har vi skaffat oss en forstaelse for hur den makro-
ekonomiska utvecklingen péaverkar Eolus Vind och hur styrelsen och
féretagsledningen arbetar for att inhamta information for besluts-
underlag. Pagaende projekt har granskats genom att vi har:

* detaljtestat att kostnader hanférda till projekt avser for projektet
relevanta kostnader

tagit del av bolagets bedémning Over realisering av projekt pa kort
och lang sikt

bedodmt de ingdende parametrar, s& som tidsplan och budget,

i de projekt som redan har tecknade kontrakt med kund

diskuterat och beddmt projekt som inkluderats i affarsplan och
budget med ledningen samt foljt upp utfall mot féregaende ars
affarsplan och budget

utfort stickprovsgranskning for resterande projekt ingéende i projekt-
portfolien och inhamtat kommentarer frén projektledare kring status
och beddmt varde

Vi har vid var granskning inte noterat nagra vésentliga avvikelser.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna in-
formation, drar slutsatsen att den andra informationen innehéller en
vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att
rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att
arsredovisningen och koncernredovisningen upprattas och att de ger en
rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och, vad galler koncernredo-
visningen, enligt International Financial Reporting Standards (IFRS), sa
som de antagits av EU. Styrelsen och verkstallande direktéren ansvarar
aven for den interna kontroll som de beddmer &r nédvandig for att upp-
ratta en arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller pa fel.



Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansva-
rar styrelsen och verkstallande direktéren for beddmningen av bolagets
och koncernens férmaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa
ar tillampligt, om foérhallanden som kan paverka formégan att fortsatta
verksamheten och att anvénda antagandet om fortsatt drift. Antagandet
om fortsatt drift tilldmpas dock inte om styrelsen och verkstéallande direk-
téren avser att likvidera bolaget, upphdra med verksamheten eller inte
har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar styrelsens
ansvar och uppgifter i 6vrigt, bland annat évervaka bolagets finansiella
rapportering.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida arsredo-
visningen och koncernredovisningen som helhet inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa
fel, och att lamna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden.
Rimlig sékerhet ar en hég grad av sékerhet, men ar ingen garanti for att
en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptécka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Fel-
aktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller fel och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka
de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i arsredovisning-
en och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredo-
visningen och koncernredovisningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/rn/showdocument/documents/
rev_dok/revisors_ansvar.pdf. Denna beskrivning ar en del av revisions-
beréattelsen.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR
OCH ANDRA FORFATTNINGAR

Uttalanden
Ut6ver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi
aven utfort en revision av styrelsens och verkstallande direktdrens for-
valtning for Eolus Vind AB (publ) for ar 1 september 2018 till 31 augusti
2019 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i
férvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamoter och verkstéllan-
de direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar en-
ligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende
i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i
Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrackliga och dndamals-
enliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffan-
de bolagets vinst eller férlust. Vid férslag till utdelning innefattar detta
bland annat en bedémning av om utdelningen &r férsvarlig med hansyn
till de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning
och risker staller pa storleken av moderbolagets och koncernens egna
kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stélining i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortidpande
beddma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse att
bolagets organisation ar utformad sa att bokforingen, medelsforvaltning-
en och bolagets ekonomiska angelagenheter i dvrigt kontrolleras pa ett
betryggande séatt. Den verkstéllande direktéren ska skdta den Idpande
férvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat

REVISIONSBERATTELSE

vidta de atgarder som &r nodvandiga for att bolagets bokféring ska full-
gbras i Overensstammelse med lag och for att medelsférvaltningen ska
skotas pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart ut-
talande om ansvarsfrihet, &r att inhdmta revisionsbevis for att med en
rimlig grad av sakerhet kunna beddma om nagon styrelseledamot eller
verkstéllande direktoren i nagot vasentligt avseende:

o foretagit nagon atgéard eller gjort sig skyldig till ndgon forsummelse
som kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget

® pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Véart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets
vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om detta, &r att med rimlig
grad av sakerhet beddéma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hdg grad av sdkerhet, men ingen garanti for
att en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptacka atgéarder eller forsummelser som kan foranleda ersattnings-
skyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets
vinst eller férlust inte ar férenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av forvaltning-
en finns pa Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.
se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten

Det ar styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrningsrapporten pa
sidorna 41-45 och for att den &r upprattad i enlighet med arsredovis-
ningslagen.

Var granskning har skett enligt FARs uttalande RevU 16 Revisorns
granskning av bolagsstyrningsrapporten. Detta innebar att var gransk-
ning av bolagsstyrningsrapporten har en annan inriktning och en vasent-
ligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en
revision enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i
Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss tillracklig grund for
véra uttalanden.

En bolagsstyrningsrapport har uppréattats. Upplysningar i enlighet
med 6 kap. 6 § andra stycket punkterna 2-6 arsredovisningslagen samt
7 kap. 31 § andra stycket samma lag ar férenliga med arsredovisningens
och koncernredovisningens 6vriga delar samt &r i dverensstdmmelse
med arsredovisningslagen.

PricewaterhouseCoopers AB utsags till Eolus Vind AB (publ)s
revisor av bolagsstémman den 26 januari 2019 och har varit bolagets
revisor sedan 24 januari 2015.

Héssleholm den 28 november 2019
PricewaterhouseCoopers AB

Eva Carlsvi
Auktoriserad revisor

ARSREDOVISNING EOLUS VIND AB 2018/2019 91



STYRELSE

Eolus styrelse

HANS-GORAN STENNERT Styrelseordférande
Fodd: 1954

Invald: 2008, ordférande sedan 2009.
Utbildning och erfarenhet: Civilekonom med
1ang erfarenhet fran anstéllning och uppdrag
inom IKEA-gruppen, bland annat som styrelse-
ledamot i INGKA Holding BV som dr IKEA-
gruppens dgarbolag mellan 1993-2007, varav
de sista nio dren som styrelseordforande.

Ovriga uppdrag: Styrelseordforande i Entrepre-
norinvest Sverige AB. Styrelseledamot i Cuptro-
nic Technology AB och Winplantan AB.
Aktieinnehavi Eolus: 380 100 A-aktier, varav
378 000 A-aktier innehas genom kapitalforsak-
ring, och 518 984 B-aktier, varav 516 984 B-aktier
innehas genom kapitalforsakring.

FREDRIK DAVEBY Styrelseledamot

Fodd: 1962

Invald: 2009

Utbildning och erfarenhet: Foretagare.
Utbildad agronom. Fore detta VD for Lans
forsdakring Kronoberg 2002—-2014 och Motor-
méannens Riksféorbund 2014-2019. Innehaft
flertalet styrelseuppdrag inom Linsforsakrings-
gruppen ddribland styrelseledamot Lanfor-
sdkringar AB 2010-2014. Medlemschef Sédra

Skogsdgarna 1997-2002 samt dessforinnan
befattningar inom Regeringskansliet och LRE.
Ovriga uppdrag: Inga.

Aktieinnehav i Eolus: 10 000 B-aktier

SIGRUN HJELMQUIST Styrelseledamot

Fodd: 1956

Invald: 2011

Utbildning och erfarenhet: Civilingenjor och
teknologie licentiat i teknisk fysik frdn KTH.
Executive Partner Facesso AB. Verksam inom
Ericsson-koncernen mellan 1979-2000, senast
som VD for Ericsson Components AB. Under
2000-2005 investment manager pa BrainHeart
Capital.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Facesso
AB. Styrelseledamot i Addnode Group AB (publ),
Azelio AB, Edgeware AB (publ), Ragn-Sells-
foretagen AB, Transcendent Group AB,

Teqgnion AB och IGOT AB.

Aktieinnehavi Eolus: 1 000 B-aktier

HANS JOHANSSON Styrelseledamot

Fodd: 1965

Invald: 2016

Utbildning och erfarenhet: Ling erfarenhet
inom svensk bygghandel genom uppdrag i
inkopsbolaget Woody Bygghandel AB med
50 medlemsforetag samt i verksamheten i
familjeforetaget Borgunda Bygghandel diar
han dr VD.

Ovriga uppdrag: VD och styrelseordférande

i Borgunda Bygghandel AB samt VD eller
ledamot i tillhorande dotterbolag. Styrelseord-
forande i Borgunda Tributo AB och Borgunda
Uterque AB. Styrelseledamot i Woody Bygg-
handel AB och Borgunda Gard AB. Bolagsman
i Borgunda Fastighet Handelsbolag.
Aktieinnehav i Eolus: 169 520 A-aktier och

59 168 B-aktier.
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STYRELSE

JAN JOHANSSON Styrelseledamot

F6dd: 1959

Invald: 2019

Utbildning och erfarenhet: Civilingenjor
Vig och Vatten fran LTH. Verksam inom
Peab-koncernen mellan 1986-2013, senast
som Koncernchef for Peab AB. Fran 2014
till arsskiftet 2018/2019 VD f6r Malmo City-
fastigheter AB.

Ovriga uppdrag: VD och styrelseledamot i
Centuria AB samt Marta Lodge AB. Styrelse-
ledamot i Bravida Holding AB, Gotenehus
Group AB, Starka AB, Malmo Cityfastigheter AB
samt Erik Hemberg Fastighets AB.
Aktieinnehavi Eolus: 2 000 B-aktier

HANS LINNARSON Styrelseledamot

Fodd: 1952

Invald: 2017

Utbildning och erfarenhet: Elektronikingenjor
och fil kand. Erfarenhet fran ett antal olika upp-
drag som verkstdllande direktor i svenska inter-
nationella industribolag under mer &n 30 ar, som
Enertec Component AB, CTC AB, Asko Cylinda
AB. Ledande befattningar inom Electrolux kon-
cernen samt VD och koncernchef Husqvarna AB.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Nibe
Industrier AB, HOorberg Petersson Tronic AB,
N.P. Nilssons Travaruaktiebolag samt Scandbio
AB. Styrelseledamot i Inission AB, Nordiska
Plast AB samt Zinkteknik i Bredaryd Aktie-
bolag.

Aktieinnehav i Eolus: 2 500 B-aktier

BODIL ROSVALL JONSSON Styrelseledamot

Fodd: 1970

Invald: 2017

Utbildning och erfarenhet: Civilekonom
Ekonomihdégskolan Lunds universitet. Senior
Advisor Hypergene samt Navet och ledamot kon-
torsstyrelsen Handelsbanken Malmo-Triangeln.
VD Business Region Skine/Naringslivsdirektor
Region Skane 2013-2016, VD Minc 2006-2013
samt befattningar inom E.on 1996-2006.

Ovriga uppdrag: VD och styrelseledamot
BRJ Management AB.
Aktieinnehavi Eolus: 4 000 B-aktier

Ovriga upplysningar avseende styrelsen
och ledande befattningshavare

Ovan angivna uppdrag for styrelseledaméter
och ledande befattningshavare avser uppdrag
utanfor Eoluskoncernen och anger ej uppdrag
som suppleant. Redovisade aktieinnehav om-
fattar bade direkta och indirekta, samt nar-
stdendes innehav i enlighet med den av Euro-
clear forda aktieboken per den 31 augusti 2019
samt ddrefter for Eolus kdnda fordndringar.
Styrelseledamoterna valdes vid drsstimma den
26 januari 2019 for tiden fram till &rsstimman
2020. Inga sirskilda 6verenskommelser finns
med storre aktiedgare, kunder, leverantorer

eller andra parter enligt vilka styrelseledamoter
eller ledande befattningshavare har valts eller
tillsatts. Inga avtal har slutits med Eolus eller
nagot av dess dotterbolag om férmaner efter
det att respektive uppdrag avslutats. Inga
familjeband foreligger mellan bolagets styrelse-
ledamoter och ledande befattningshavare. Inte
heller foreligger nigra intressekonflikter, varvid
styrelseledamoters och ledande befattningsha-
vares privata intressen skulle sta i strid med
Eolus intressen. Samtliga styrelseledamoter
och ledande befattningshavare nas genom kon-
takt med Eolus huvudkontor.

ARSREDOVISNING EOLUS VIND AB 2018/2019 93



ORDLISTA

2300

Ettvindkraftverk som
producerar 14 GWh
(14 000 000 RWh) forsorjer
2 800 villor med
hushdlisel per dr.

Hushdllselen for en normal svensk villa
uppgdr till cirka 5 000 RWh per dr.

Det betyder att:

1 MWh rdcker till 0,2 villor

1 GWh rdcker till 200 villor

1 TWh rdcker till 200 000 villor

Ordlista

Elcertifikat Teknikneutralt system for

att fraimja utbyggnaden av fornyelsebar
elproduktion. Producenter av férnyelsebar
el erhaller ett certifikat per producerad
MWh (megawattimme) som sedan siljs
till kvotpliktiga elkonsumenter.

Elomrade Uppdelning i omraden for att
visa var det finns behov av att bygga ut
overforingskapacitet samt produktions-
kapacitet for att i storre grad motsvara
forbrukningen i det aktuella omradet.

Fornyelsebar energi Fornybar energi
kommer fran killor som hela tiden férnyas
isnabb takt, sdsom vind-, vatten-, sol- och
bioenergi. Karnkraft rdknas inte som for-
nybart eftersom den baseras pa dndliga
Tesurser.

Idrifttagna verk Verken har genomgatt
godkiand provdrift och producerar el.

Installerad effekt Mats vad giller vind-
kraft i MW och anger vindkraftverkets
prestanda enligt konstruktionsdata.
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Intermittent energikilla En produktions-
metod déir kraftproduktionen varierar 6ver
tid beroende pa yttre forutsattningar. For
vindkraft beroende pa hur mycket och nar
vinden blaser och for solceller hur mycket
solljus som cellerna tar emot beroende pa
tid pa dygnet och vaderlek.

Navhojd Hojd pa torn plus maskinhus.
Nord Pool Den nordiska elborsen.

Normalar Definition pé ett genomsnittligt
ar av producerad mangd energi. Faststalls
utifran berdkningar frain SMHI 6ver en
langre tid.

Offshore Vindkraft som uppfors till havs.

Svept area Ett matt pa den cirkelarea som
rotorbladen sveper ¢ver. For ett verk med
150 meters rotordiameter uppgar den
svepta arean till cirka 17 700 kvadratmeter,
vilket motsvarar en yta narmare tre fot-
bollsplaner.

Tillgdnglighet Ett matt for att visa under
hur stor andel av den totala tiden ett
vindkraftverk varit tillgdnglig for att
producera el.

Totalhojd Hojd for ett vindkraftverk nar
ett av rotorbladen befinner sig i sitt hogsta
lage.

Uppforda verk Verken ar uppforda och har
genomgatt godkand provdrift och dr 6vertag-
na fran turbinleverantdr. Verket 6verlamnas
antingen till kund som nyckelfdardig anldgg-
ning eller 6verfors till Eolus varulager.

Volatilitet Matt som anger prisvariation pa
en vara (exempelvis el) under en tidsperiod.

Overforingskapacitet Mingden el som
via elndtet kan 6verforas mellan olika
omraden.

Enheter

Energi anges i kilowattimmar.
1 MWh =1000 kWh

1GWh =1000 000 kWh
1TWh =1 000 000 000 kWh

Effekt anges i watt.
1MW =1000 000 W
1GW =1000 000 000 W



Arsstimma

ARSSTAMMA, FINANSIELL KALENDER, DEFINITIONER AV ALTERNATIVA FINANSIELLA NYCKELTAL

Arsstimma kommer att hallas i Hissleholms Kulturhus lérdagen den 25 januari
2020, klockan 15.00. I samband med stimman kommer Eolus traditionsenligt

att ordna vindkraftsseminarium.

Den som onskar delta pa stimman ska:

dels vara inford som &dgare i den utskrift av aktieboken som Euroclear

Sweden AB gor per den 20 januari 2020.

dels anmadla sig hos bolaget senast k1. 16.00 den 20 januari 2020. Vid anmalan

ska uppges namn, personnummer eller registreringsnummer, telefonnummer,
adress och aktieinnehav samt i forekommande fall uppgift om ombud och

bitrdden.

Aktiedgare som latit forvaltarregistrera sina aktier maste dessutom, for att 4ga

rétt att delta pa stimman, tillfdlligt begdra att bli inford i den av Euroclear
Sweden AB forda aktieboken. Aktiedgare maste underritta forvaltaren hirom
igod tid fore den 20 januari 2020, da sadan registrering méste vara verkstalld
for att beaktas i den utskrift av aktieboken som Euroclear Sweden AB gor per

nimnda datum.

Finansiell kalender

Delarsrapport Q1 23 januari 2020
Arsstimma 25 januari 2020
Delarsrapport Q2 23 april 2020
Delarsrapport Q3 8juli 2020

Bokslutskommuniké 2019/2020

21 oktober 2020

Definitioner av alternativa finansiella nyckeltal

Detta avsnitt innehéller definition av vissa
finansiella icke-IFRS-méatt mot narmaste
jamforbara finansiella IFRS-matt. Finan-
siella icke-IFRS-matt har begransningar
som analytiskt verktyg och ska inte be-
traktas isolerade eller som ersittning for
finansiella matt som dr framtagna i Gver-
ensstimmelse med IFRS. Finansiella
icke-IFRS-matt redovisas for att forbattra
investerarnas utvirdering av bolagets verk-

Avkastning pa eget kapital efter skatt
Rullande tolv manaders resultat i forhallan-
de till genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital Resultat
efter finansiella poster med tilldgg for
rantekostnader i procent av genomsnittligt
sysselsatt kapital.

Eget kapital per aktie fore/efter utspad-
ning Eget kapital dividerat med antal aktier
vid periodens slut fore/efter utspadning.

Nettoskuld/-kassa Rintebarande skulder
minskat med likvida medel.

Resultat per aktie fore/efter utspadning
Periodens resultat dividerat med vagt
genomsnittligt antal aktier under perioden
fore/efter utspadning.

samhetsresultat, som hjilp vid prognos

av framtida perioder och for att férenkla
jamforelser av resultat mellan perioder.
Ledningen anvidnder dessa finansiella icke-
IFRS-matt till att bland annat utvardera
16pande verksamhet jamfort med tidigare
resultat, for intern planering samt for prog-
noser. De finansiella icke-IFRS-matt som
redovisas i denna rapport kan skilja sig fran
liknande matt som anvands av andra bolag.

Rorelsemarginal Rorelseresultat i procent
av nettoomsattningen.

Soliditet Eget kapital i férhallande till
balansomslutningen vid periodens slut.

Sysselsatt kapital Balansomslutning
minskad med icke rdntebdrande skulder.

Verklig virdeforandring av finansiella
derivat Avser fordndringen i finansiella
instruments verkliga virde, vilket berdknas
med metoder och baseras pa ingangsdata
som kan observeras for tillgangen eller
skulden, antingen direkt (priser) eller
indirekt (hdrledda fran priser).

Vinstmarginal Resultat efter finansiella
poster i procent av nettoomsattningen.

Eolus Vind AB ("Eolus”) dr ett publikt bolag med
organisationsnummer 556389-3956. Bolaget har
sitt sdte i Hissleholm, Sverige. Denna drsredovisning
publiceras pd svenska och engelska. Den svenska
drsredovisningen dr den bindande versionen. Ars-
redovisningen utgors av forvaltningsberdttelse

(sid 36—40), bolagsstyrningsrapport (sid 41-45)

samt av finansiella rapporter (sid 46-91).

Allavirden uttrycks i svenska kronor, ddr ej annat
anges. Virdet i svenska kronor forkortas SEK, tusen-
tal forkortas KSEK och miljoner forkortas MSEK.
Sifferuppgifter inom parantes avser foregdende
rikenskapsdr, 2016/2017.

Omslagsbild: I Krdktorpet i Sundsvalls kommun
monteras ett av rotorbladen pd en av de 43 vind-
turbinerna av modell Vestas V136 3,8 MW. Varje rotor-
blad har en ldngd pd 66,7 meter och bidrar till en
svept area om cirka 14 500 m? vilket dr mer dn tvd
fotbollsplaner. Parken éverldmnas under hosten 2019
till dgarmna Aquila Capital och all el som produceras
omfattas av ett elkdpsavtal (PPA) med Vattenfall.

Den berdknade produktionen forvindpark Krdktorpet
dr ndrmare 600 MWh/dr. Foto: Daniel Larsson

Ovriga fotografer: Daniel Larsson, Johan Funke,
Fotograf Cecilia, Istock Photo samt Eolus
Layout: Mustasch Reklambyrd

Tryck: Norra Skdne Offset
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Eolus Vind dr en av Nordens ledande vindkraftsaktorer.
Eolus skaparvdrden i alla led inom ramen for projekt-
utveckling, etablering och drift av anldggningar for
fornybar energi. Vi erbjuder sdvdl lokala som inter-
nationella investerare attraktiva och konkurrens-
kraftiga investeringsobjekt i Norden, Baltikum och USA.

Sedan starten 1990 har Eolus medverkat vid uppforandet
av 6ver 570 vindkraftverk med en effekt pd ndrmare
1050 MW. Eoluskoncernen har for ndrvarande kundavtal
avseende drift- och administrationstjinster omfattande
cirka 525 MW driftsatt vindkraft. Eolus Vind AB hade den
31 augusti 2019 cirka 14 000 aktiedgare. Eolus B-aktie
handias pd Nasdaq Stockholm Small Cap.

Eolus Vind AB Besok:
Box 95, Tredje Avenyen 3
281 21 Hdssleholm

Tel: 010-199 88 00
E-post: info@eolusvind.com
www.eolusvind.com

“aolus



