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L o ’ us Del&rsrapport 1 juli 2021 — 30 september 2021

Projektportfoljen utvecklas for att mota efterfragan pa
fornyelsebar energi

Verksamhetsarets tredje kvartal 1 juli 2021 — 30 september 2021

= Nettoomsattningen uppgick till 690,9 (383,7) MSEK.

- Rorelseresultatet uppgick till 0,3 (57,0) MSEK. Resultat fore skatt uppgick till
-4,9 (42,7) MSEK. Periodens resultat efter skatt uppgick till 1,5 (38,5) MSEK.

=» Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till 0,19 (1,54) SEK.

=» Under perioden togs 0 (38) nya vindkraftverk med en total effekt om 0 (160) MW i
drift och dverlamnades till kunder.

=» Vid periodens utgang omfattade koncernens forvaltningsverksamhet 921 (903) MW.

Verksamhetsarets forsta nio manader 1 januari 2021 — 30 september 2021

= Nettoomsattningen uppgick till 1 605,5 (933,6) MSEK.

-» Rorelseresultatet uppgick till -21,0 (-1,0) MSEK. Resultat fore skatt uppgick till
-30,3 (-22,5) MSEK. Periodens resultat efter skatt uppgick till -16,8 (-2,5) MSEK.

=» Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till -0,55 (-0,10) SEK.

=» Under perioden togs 13 (38) nya vindkraftverk med en total effekt om 47 (160) MW i
drift.

=» Under perioden 6verlamnades motsvarande 13 (40) vindkraftverk med en total effekt
om 47 (162) MW till kunder.

=» Vid periodens utgang omfattade koncernens forvaltningsverksamhet 921 (903) MW.

=» Eolus rakenskapsar har andrats fran 1 september - 31 augusti till 1 januari - 31
december. Under rékenskapsaret som avslutades 31 december 2020 presenterades
perioder baserat pa att det var ett forlangt rakenskapsar som startade den 1
september 2019. Under 2021 presenteras jamforelsetal i respektive kvartal for
motsvarande period 2020. Det innebar att jamforelseperioderna 2021 motsvaras av
delarsperioder som inte presenterats tidigare.

Vasentliga handelser efter rapportperiodens utgang

=>» | oktober sade investeraren Commerz Real upp aktiedverlatelseavtalet for en affar
omfattande tre vindparker i Sverige med en installerad effekt om 68 MW eftersom
villkoren for transaktionen ej uppfyllts. Eolus har inte redovisat nagra intakter fran
transaktionen och ny férsaljningsprocess har initierats.
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Koncernens resultat i korthet Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 Rullande 12 16 ménader
Jul 2021 Jul 2020 Jan 2021 Jan 2020 Okt 2020 Sep 2019
-Sep 2021 -Sep 2020 -Sep 2021 -Sep 2020 -Sep 2021 -Dec 2020
Nettoomsattning, MSEK 690,9 383,7 1605,5 933,6 2674,7 2 468,6
Rorelseresultat, MSEK 0,3 57,0 -21,0 -1,0 49,1 280,0
Resultat fore skatt, MSEK -4,9 42,7 -30,3 -22,5 -6,1 182,6
Periodens resultat, MSEK 15 38,5 -16,8 -2,5 -1,1 198,3
Resultat per aktie fore/efter utspadning, SEK* 0,19 1,54 -0,55 -0,10 -0,04 7,96
Eget kapital per aktie, SEK* 39,55 40,96 39,55 40,96 39,55 41,63
Kassaflode fran den lépande verksamheten, MSEK -30,3 88,0 283,8 -144,6 175,5 -483,7
Balansomslutning, MSEK 18443 18704 1844,3 1870,4 1844,3 1808,2
Nettoskuld - /nettokassa +, MSEK* 532,3 390,5 532,3 390,5 532,3 304,2
Orderstock per balansdagen, MSEK 3657,7 5440,8 3657,7 5440,8 3657,7 5130,9
Under perioden drifttagna verk, antal - 38 13 38 13 81
Verk dverlamnade till kund, antal - 38 13 40 13 83
Under perioden drifttagna verk, MW - 160 47 160 47 324
Verk 6verlamnade till kund, MW - 160 47 162 47 325
Forvaltade verk, MW 921 903 921 903 921 903
Soliditet, %* 53,7 54,5 53,7 54,5 53,7 57,3
Avkastning pa eget kapital efter skatt, %* 0,2 17,7 0,2 17,7 0,2 20,6**
* for definition av alternativa finansiella nyckeltal se sidan 29.
** avkastning pa eget kapital efter skatt ar beraknat for 16 manader resultat i forhallande till genomsnittligt eget kapital.
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VD har ordet

Klimattoppmaotet i Glasgow har just avslutats. Slutavtalet innebar en enighet om att den
globala uppvarmningen ska begransas till 1,5 grader. For forsta gdngen namns att fossila
branslen ska fasas ut och ersattas av fornybara, dven om inte skrivningarna blev s&
starka som de antagligen borde vara. Samtidigt konstaterades att landernas nya
klimatplaner ar otillrackliga och landerna uppmanades att redovisa uppdaterade
malséattningar under 2022.

Det rader ingen tvekan om att omstallningen till en elproduktion baserad pa fornybara
kallor ar en av de viktigaste nycklarna for att malsattningarna ska kunna uppnas.
Omstallningen maste ga snabbt och en viktig pusselbit for att uppna det ar utveckling och £
realisering av férnybara energiprojekt. VD Per Witalisson

| kolvattnet av pandemin har energipriserna drivits upp globalt, framst lett av kraftiga prisckningar pa
olja, gas och kol. I Norden har vi sett historiskt sett hoga elpriser, men ocks& mycket stora skillnader
mellan olika elomraden. Utvecklingen visar tydligt p& behov av mer lokal elproduktion. Eolus

utveckling av nya projekt baserar sig pa analyser av var de framtida behoven kommer att vara storst.

Liksom i manga andra branscher ser vi kostnadsokningar framst avseende stalpriser, frakter och
entreprenader. Vara befintliga avtal med turbinleverantorer ar upphandlade till fast pris, men for nya
projekt finns risk for hogre priser fran vara leverantorer. Hogre elpriser leder till stort intresse for vara
projekt och for stora forbrukare att sékra elpriset langsiktigt. Detta ar positivt for Eolus utveckling och
okar vardet av vara kommande projekt, varfor vi raknar med att kunna upprétthalla vara
projektmarginaler.

Hosten 2020 ingick Eolus ett villkorat avtal med Commerz Real om att salja projektrattigheter och
uppfora elva vindkraftverk at dem med planerat drifttagande under hosten 2023. Avtalet inneholl
bland annat villkor kring layouter och markrattigheter. D& vissa av villkoren inte kunde uppfyllas i tid
valde kunden att sédga upp avtalet i oktober 2021. Eolus har inte redovisat nagra intakter fran dessa
projekt hittills, utan den omedelbara paverkan begransas till att den redovisade orderstocken
kommer att minskas med motsvarande 82,5 MEUR i vart fjarde kvartal. Eolus arbetar med att l6sa
de utestdende fragorna och har dven paborjat en ny forsaljningsprocess.

Eolus pagaende expansion fortsatter. Anstrangningarna avseende utveckling och realisering av
projekt intensifieras pa samtliga de marknader dar vi ar aktiva. Det &r med gladje jag kan konstatera
att bade solcellsprojekt och batterilagerprojekt borjar mogna fram i var projektportfolj. Forsaljnings-
processen avseende vart forsta fristdende batterilagerprojekt, Cald, omfattande 120 MW i Kalifornien
har paborjats. Eolus har dven initierat flera projekt avseende havsbaserad vindkraft i Norden och
runt Ostersjon. Var organisation starks successivt for att Eolus ska fortsatta att utvecklas och kunna
leverera projekt av hdg kvalitet.

| det korta perspektivet ar fardigstéllandet av vart norska 400 MW projekt Oyfjellet hogst prioriterat.
Projektet har haft vissa tekniska och covid-relaterade utmaningar, varfor fardigstallandegraden vid
utgangen av september uppgick till 43%, vilket &r lagre an planerat. | dagslaget ar 69 av totalt 72
verk komplett monterade och 24 verk har bérjat generera el. Var malsattning ar fortsatt att projektet
ska fardigstallas och 6verlamnas till kund fore arsskiftet, men det aterstdende arbetet &r mycket
beroende av vaderforhallanden, varfor det finns viss risk for forsening.
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Forsaliningsprocesser omfattande svenska vindkraftsprojekt med en effekt om cirka 380 MW pagar
inkluderande projekten Storskélsjon, Skallberget/Utterberg, Tjarnas och Rosenskog. Samtliga projekt
berdknas kunna fardigstéllas under hosten 2023.

Hassleholm 2021-11-17

Per Witalisson
Verkstallande direktor
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Eoluskoncernen i korthet

Eolus ska skapa varden i alla led inom ramen fér projektering, etablering och drift av anlaggningar
for fornybar energi samt anlaggningar for energilagring och erbjuda savél lokala som internationella
investerare attraktiva och konkurrenskraftiga investeringsobjekt. Eolus ar en av Nordens ledande
vindkraftsprojektorer.

Verksamheten bedrivs inom de tva segmenten projektering samt drift och férvaltning. Eolus
huvudidé ar att i segmentet projektering realisera projekt framst genom forsaljning av nyckelfardiga
drifttagna anlaggningar till en bred kundbas av investerare. Affarsmodellen innefattar aven att delar
av projektportfoljen realiseras genom forsaljning av projektrattigheter avseende tillstdndsgivna
projekt och projekt under utveckling. Eolus erbjuder inom segmentet drift och foérvaltning ett komplett
koncept for drift och forvaltning av fornybara elproduktionsanlaggningar. Verksamhetens mal ar att
ge agare av vindkraftsanlaggningar ett bekymmersfritt &gande och sékerstélla stérsta mojliga
driftnetto frAn anlaggningarna over tid.

Koncernen bestar av moderbolaget Eolus Vind AB (publ) och tillhérande rérelsedrivande dotterbolag
samt ett antal bolag bildade for att driva utveckling av specifika projekt for fornybar energi.

Vindpark Wind Wall 1 i Kalifornien i USA. | bakgrunden syns de gamla
vindkraftverk som bytts ut mot nya.
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Nettoomsattning och resultat tredje kvartalet Nettoomsittning
1 juli 2021 — 30 september 2021 1200

Nettoomsattningen uppgick till 690,9 (383,7) MSEK, vilket ar en 6kning 1000
med 307,2 MSEK jamfort med motsvarande period foregaende ar. Den higre
omséttningen &r hanforlig till fardigstallandegraden i vindpark Oyfjellet i Norge som
successivt vinstavraknats. Féregdende ar fardigstalldes och dverlamnades 600
vindparkerna Béackhammar och Stigafjellet till kund. Omséttningen i enskilda
perioder paverkas av fardigstallandegraden i de byggnationer som uppfyller kraven

800

400

for successiv vinstavrakning. For vidare information om fardigstéllandegrad se 200
tabell pa sidan 10. . N H

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Rorelseresultatet uppgick till 0,3 (57,0) MSEK, vilket &r en férsamring med 56,7 2020 2021

MSEK. Under perioden har inga vindkraftverk fardigstéllts och éverlamnats till

kund. Motsvarande period féregaende ar fardigstalldes och dverlamnades 38 verk

till kund. Fardigstallandegraden i de pagaende byggnationer som uppfyller kraven for
successiv vinstavrakning paverkar rérelseresultatet. Den storsta paverkan sker
under senare delen av byggnationen och vid éverlamnande av parkerna. Utav de
pagaende byggnationerna har endast projekt Oyfjellet paverkat omséattning och "
rorelseresultat i perioden. Mindre foérseningar med anledning av covid-19 har lett till

en lagre fardigstallandegrad &n planerat i byggnationen av Oyfjellet. T

OMSEK

Rorelseresultat
100

Rorelseresultatet har paverkats av den pagaende expansionen, som i perioden 50
medfort hdgre kostnader for personal och projektutveckling.
100 —

Verkligt vardeforandring avseende valutaderivatinstrument har paverkat rorelse-
resultatet negativt med 7,2 MSEK, vilket ska jamforas med negativt belopp om 4,1 -150
MSEK for motsvarande period foregaende ar.

Q102Q3Q40Q1 Q2 Q3 Q4
2020 2021

Resultat frén finansiella poster uppgick till -5,2 MSEK jamfért med -14,3 MSEK MSEK

motsvarande period foregaende ar. | perioden har fluktuationer i valutor haft en
negativ paverkan. | jamforelse med foregaende ar &ar paverkan dock mindre. Verkligt
vardeforandring avseende rantederivatinstrument har paverkat med ett positivt belopp
om 0,5 MSEK innevarande period, vilket ska jamféras med 0,8 MSEK for motsvarande
period foregaende ar.

Nettoomsattning och resultat arets nio forsta manader
1 januari 2021 — 30 september 2021

Nettoomsattningen uppgick till 1 605,5 (933,6) MSEK, vilket ar en 6kning med 671,9 MSEK jamfort
med motsvarande period féregaende ar. Under perioden har 13 vindkraftverk med en effekt om

47 MW fardigstallts och éverlamnats till kund. Motsvarande period féregaende ar éverlamnades 40
verk med en effekt om 162 MW. Omséttningen i enskilda perioder paverkas av
fardigstéllandegraden i de byggnationer som uppfyller kraven for successiv vinstavrakning.

Roérelseresultatet uppgick till -21,0 (-1,0) MSEK, vilket &r en férsamring med 20,0 MSEK.
Fardigstallande av det amerikanska projektet Wind Wall paverkades under byggnationen av viss
forsening bland annat relaterat till covid-19, vilket paverkat den slutliga marginalen negativt.
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Verkligt vardeférandring avseende valutaderivatinstrument har paverkat rorelseresultatet negativt

med 25,8 MSEK, vilket ska jamforas med positivt belopp om 10,9 MSEK for motsvarande period
foregaende ar.

Resultat fran finansiella poster uppgick till -9,4 MSEK jamfort med -21,5 MSEK motsvarande period
foregdende ar. Verkligt vardeférandring avseende rantederivatinstrument ingar med positivt belopp
om 1,4 MSEK, vilket ska jamféras med 2,0 MSEK for motsvarande period foregéende ar.

Nettoomsattning Q3 Q3 Q1-Q3 Q1 Q3 Rullande 12 Heldr

Jul 2021 Jul 2020 Jan 2021 Jan 2020 Okt 2020 Sep 2019
KSEK -Sep 2021  -Sep 2020 -Sep 2021  -Sep 2020 -Sep 2021  -Dec 2020
Projektering 684 219 377 221 1586 465 914 726 2 648 607 2435861
Drift och Forvaltning 6 954 6812 19 891 19 952 27 370 34 991
Eliminering -285 -347 -847 -1126 -1 272 -2 214
Koncernen 690 888 383 685 1 605 509 933 552 2 674 705 2 468 638
Rorelseresultat Q3 Q3 Q1-Q3 Q1--Q3 Rullande 12 Helar

Jul 2021 Jul 2020 Jan 2021 Jan 2020 Okt 2020 Sep 2019
KSEK -Sep 2021  -Sep 2020 -Sep 2021  -Sep 2020 -Sep 2021  -Dec 2020
Projektering -2 481 54 600 -28 250 -6 865 40 302 271988
Drift och Forvaltning 2752 2391 7287 5863 8 775 7 986
Koncernen 271 56 991 -20 963 -1 001 49 077 279 974

Finansiell stallning

Balansomslutningen paverkas kraftigt av storleken pa pagaende vindkraftsprojekt och i vilket
stadium dessa befinner sig samt nyttjande av kreditfaciliteter. Nar det galler projekt som kommer att
avyttras nyckelfardiga till kunder, stravar bolaget efter kundfinansiering i takt med projektets
fardigstéallande.

Koncernens soliditet uppgick till 53,7 procent vid periodens utgang att jamféra med 54,5 procent vid
motsvarande tidpunkt foregdende ar.

Kassaflode och likvida medel

Kassaflode, lopande

Kassaflode fran den lopande verksamheten uppgick under perioden till -30,3 verksamhet, MSEK
MSEK jamfort med 88,0 MSEK motsvarande period foregdende ar. Det 500
forsamrade kassaflodet beror p& 6kad kapitalbindning i pdgaende projekt. 400

300
Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick under perioden till 0,0 MSEK 200
jamfort med 19,4 MSEK motsvarande period féregdende ar. Kassaflodet fran 100 i
finansieringsverksamheten uppgick under perioden till -9,4 MSEK jamfért med 0 -
0,0 MSEK motsvarande period foregdende ar. -100

-200

-300

-400

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
2020 2021
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Likvida medel uppgick vid periodens utgang till 726,5 (799,3) MSEK. Minskningen
med 72,8 MSEK beror pa hogre kapitalbindning i pAgaende projekt. Utover likvida
medel fanns en checkkredit om 100 MSEK, som var outnyttjad. Byggkrediter om
totalt 950 MSEK var utnyttjade med ca 50 MSEK. Vid motsvarande tidpunkt
foregdende ar var krediterna utnyttjade med 253,5 MSEK.

Lager av vindkraftverk, vindkraftverk under
uppforande, projekt under utveckling samt
elcertifikat

Lager av vindkraftverk, vindkraftverk under uppférande, projekt under utveckling
samt elcertifikat uppgick vid periodens utgang till 749,8 (851,7) MSEK, vilket ar
en minskning med 101,9 MSEK jamfért med motsvarande tidpunkt féregaende
ar. Vid periodens utgang var 85 vindkraftverk under uppférande, varav 13 i
Sverige och 72 i Norge. Vid motsvarande tidpunkt foregadende ar var 13 vind-
kraftverk under uppférande i Sverige, 72 i Norge samt 13 i USA. Véardet av
vindkraftverk under uppfoérande varierar kraftigt vid mattidpunkter dels beroende
pa antal verk under uppférande, dels i vilket stadium dessa befinner sig.

Skulder

Vid periodens utgang uppgick nettokassan till 532,3 MSEK att jamfora med 390,5
MSEK vid motsvarande tidpunkt féregaende ar.
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Segmentsinformation

Projektering

Sedan starten 1990 har Eolus utvecklats till en av de ledande vindkraftsprojektor-
erna i Sverige och Norden. Eolus hade till och med periodens utgdng medverkat
vid uppforandet av 666 vindkraftverk med en total effekt pa 1 414 MW. Projekt
realiseras framst genom uppforande av vindkraftverk och framéver solkraftsprojekt
och projekt for energilagring som avyttras nyckelfardiga till investerare. Projekt kan
ocksa realiseras genom forsaljning av projektrattigheter. Resultatavrakning efter
uppfoérande sker da godkand provdrift genomforts. Resultat kan ocksa redovisas enligt
succesiv vinstavrakning beroende pa typ av kontrakt. Omsattning och resultat varierar
kraftigt mellan enskilda perioder samt verksamhetsar, beroende pa takten i
uppférande av produktionsanlaggningar sa val som néar avyttringar av dessa sker. : .
Projekteringsverksamheten finansieras framst genom eget kapital, byggkrediter eller Montage av vindkraftverk |
! g 9 9 pital, bygg vindpark Oyfjellet i Vefsn
genom forskott fran kunder. For narvarande bedriver Eolus projekteringsverksamheti  kommun i Norge.
Sverige, Norge, Finland, USA, Polen och Baltikum inom land- och havsbaserad
vindkraft, solkraft samt lagring.

Projektering under tredje kvartalet 1 juli 2021 — 30 september 2021

Omeséttning fran projektering och férsaljning av nyckelfardiga vindkraftsanlaggningar och projekt-
rattigheter uppagick till 684,2 (377,2) MSEK. Under perioden har inga vindkraftverk fardigstallts.
Omséttningen i enskilda kvartal och verksamhetsar paverkas av fardigstallandegraden i padgaende
byggnationer.

Rorelseresultatet har paverkats av den pdgaende expansionen, som i perioden medfort hogre
kostnader for personal och projektutveckling.

Projektering under arets forsta nio manader 1 januari 2021 — 30 september 2021

Omesattning fran projektering och foérsaljning av nyckelfardiga vindkraftsanlaggningar och projekt-
rattigheter uppgick till 1 586,5 (914,7) MSEK. Under perioden har 13 vindkraftverk med en effekt om
47 MW fardigstallts och dverlamnats till kunder.

Nyckeltal Projektering Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 Rullande 12 Heldr
Jul 2021 Jul 2020 Jan 2021 Jan 2020 Okt 2020 Sep 2019
KSEK -Sep 2021  -Sep 2020 -Sep 2021  -Sep 2020 -Sep 2021  -Dec 2020
Nettoomsattning 684 219 377 221 1 586 465 914 726 2 648 607 2435 861
Ovriga rorelseintékter 6474 19 883 20 820 53 314 49 692 113 623
Rorelseresultat -2 481 54 600 -28 250 -6 865 40 302 271 988
Fardigstallandegrad per vindpark under byggnation 30 Sep 2021
Vindpark
Dyfiellet 43%
Boarp 0%
Dallebo 0%
Rosenskog 0%
Timmele 0%
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Orderstock

Vid periodens utgang uppgick orderstocken till 3 657,7 (5 440,8) MSEK motsvarande 477 (477)
MW. Orderstocken bestar av tecknade kundkontrakt och justeras med successivt vinstavraknade
projekt samt avyttrade projektrattigheter.

Efter periodens utgang har forsaljningskontraktet avseende tre vindparker om 68 MW,
motsvarande 82,5 MEUR sagts upp av kund. Ny férsaljningsprocess &r initierad.

Projektportfol]

Eolus framgang som utvecklare av férnybara energiprojekt ar till stor del beroende av tillgang till
en hogkvalitativ projektportfolj som utvecklas och optimeras 6ver tiden. Projektportfolien bestar
vid var tid av egenutvecklade och forvarvade vind- sol- och lagringsprojekt i olika faser.
Sammanstallningen inkluderar det havsbaserade vindkraftsprojektet Sjollen i Oresund for vilket
samrad pagar. Over tid kommer projektportfoljen att utdkas med fler havsbaserade
vindkraftsprojekt. Utveckling och optimering av projekt sker under lang tid. Prioritering och
optimering av de viktigaste projekten i den totala projektportféljen ar darfor nyckelaktiviteter for
Eolus.

All projektutveckling sker normalt sett pa Eolus egen risk och aven om Eolus har véal utvecklade
processer for projektutveckling, sa finns det risk for att vissa av projekten inte kan komma att
realiseras pa grund av marknadsmassiga eller tillstandsmassiga faktorer i framtiden.

Okade anstrangningar avseende utveckling och realisering av projekt intensifieras pa samtliga de
marknader dar Eolus ar aktiva. Bade solcellsprojekt och batterilagerprojekt borjar mogna fram i
projektportfoljen och bedéms vara redo for forsaljning under 2022. Eolus har aven initierat flera
projekt avseende havsbaserad vindkraft i Norden och runt Ostersjon. Organisationen starks
successivt for att Eolus ska fortsatta att utvecklas och kunna leverera projekt av hdg kvalitet.
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Projektportfdlj landbaserad vindkraft MW 2021-09-30 2020-12-31
Projekt- . Prolj(T,kt_
Land utveckling utveckiing Etablering Totalt Totalt
L sen fas och
tidig fas L
forséljning
Sverige 3184 669 77 3930 3563
Norge 450 - 400 850 850
Finland 21 59 - 80 65
Lettland 399 172 - 571 571
Estland 176 - - 176 176
USA 457 - - 457 407
Koncernen 4687 900 477 6064 5632
Projektportfélj havsbaserad vindkraft MW 2021-09-30 2020-12-31
Projekt- ¢ PrOII(T.II:t-
Land utveckling utveckiing Etablering Totalt Totalt
L sen fas och
tidig fas o
forsaljning
Sverige 240 - - 240 -
Koncernen 240 - - 240 -
Projektportfdlj solkraft MW 2021-09-30 2020-12-31
Projekt- ¢ PrOIJ(T.kt-
Land utveckling utveckiing Etablering Totalt Totalt
L sen fas och
tidig fas T
forséljning
USA 910 500 - 1410 1420
Koncernen 910 500 - 1410 1420
Projektportfolj lagring MW 2021-09-30 2020-12-31
Projet- g
Land utveckling 9 Etablering Totalt Totalt
L sen fas och
tidig fas e
forséljning
USA 973 370 - 1343 778
Koncernen 973 370 - 1343 778
Total projektportfolj 6 810 1770 477 9 057 7830
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Projekt under etablering

Projekt

Lokalisering

Antal
verk

Effekt,
MW

Berdknad
produktion,
GWh

Planerad
driftsattning

Kommentar

Oyfiellet

Vefsn,
Norge, NO4

72

400

1300

2021

Infrastruktur har fardigstallts. 69 avtotalt 72
turbiner har monterats komplett. 24 verk har
tagits i drift. Kunden Aquila Capital tilltradde
aktierna i projektbolageti december 2019.
Projektet har ett 15-arigt elforsaljningsavtal
med Alcoa.

Rosenskog

Falkoping,
Sverige, SE3

18

55

2023

Villkor for transaktionen med Commerz
Real har inte uppfyllts fére stoppdatum i
avtalet, varvid avtalet sagts upp. Aktiviteter
for att starta om forséljningsprocessen har
paborjats. Turbinkontrakt &r sedan tidigare
tecknat med Siemens Gamesa Renew-
ables for projektet.

Dallebo

Ulricehamn,
Sverige, SE3

26

66

2023

Villkor fér transaktionen med Commerz
Real har inte uppfyllts fére stoppdatum i
avtalet, varvid avtalet sagts upp. Aktiviteter
for att undanrdja hinder avseende slutlig
layout pagar. Turbinkontrakt &r sedan
tidigare tecknat med Siemens Gamesa
Renewables for projektet.

Boarp

Vaggeryd,
Sverige, SE3

24

72

2024

Villkor for transaktionen med Commerz
Real har inte uppfyllts fére stoppdatum i
avtalet, varvid avtalet sagts upp. Aktiviteter
for att undanrdja hinder avseende slutlig
layout och anslutningsvag pagar. Turbin-
kontrakt ar sedan tidigare tecknat med
Siemens Gamesa Renewables for
projektet.

Timmele

Ulricehamn,
Sverige, SE3

23

2022

Parken sald till privat investerare som
beraknas tilltrdda anlaggningen under
2022. Turbinleveransawvtal tecknat med
Enercon. Upphandling av entreprenad-
arbeten pagar.

Sammanstallningen géller per den 17/11 2021
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Projekt i sen utvecklingsfas eller forséaljningsfas

Projekt

Planerad

Eifekt, MW driftsattning

Lokalisering Teknologi

Kommentar

Stockasbodarna

Olme

Fagelas

Vaberget

Siggebohyttan

Skallberget/
Utterberget

Tjarnas

Stor-Skalsjon

Pdrtom

Peineva/Dobele

Centennial Flats

Cald

Sundsvall, Vind 50 2024

Sverige

Kristinehamn, Vind 81 2025

Sverige

Hjo, Sverige Vind 43 2024

Sollefted, Sverige vind 50 2025

Lindesberg, Vind 42 2025

Sverige

Avesta, Sverige Vind 74 2023

Hedemora, Vind 25 2023

Sverige

Sundsvall och Vind 260 2023

Timra, Sverige

Nérpes, Finland Vind 59 2024

Tukums och Vind 172 2024

Dobele, Lettland

Arizona, USA Sol + lagring 500 + 250 2024

Kaliforninen, USA  Lagring 120 2023

Projektet gavs positivt beslut fran Mark- och
miljédomstolen i juli 2021, vilketi sin tur har
Overklagats. Fradgan om provningstillstdnd ska
behandlas. Natanslutning sékrad.

Lagakraftvunnet miljotillstand for 150 meters totalhojd.
Ansdkan om hdjning av totalhéjd under prévning. Som
del i prévningen tillstyrkte kommunen
andringsansotkan i april 2021.

Lagakraftvunnet miljotillstand for 150 meters totalhojd.
Andringstillstand betraffande héjning av totalhéjd for
totalt sju vindkraftsverk beviljades av
Miljopréwvningsdelegationen i april 2020. Beslutet &r
Overklagat till Mark- och miljdédomstolen.
Lagakraftvunnet miljotillstdnd. Projektet &r beroende
av att flera andra projekt ansluts till ny
stamnatsstation. Ny tillstdndsprocess for optimering
av projektet pagar. Som del i prévningen tillstyrkte
kommunen nyansdkan i maj 2021.

Miljgtillstand beviljat i Mark- och miljddomstolen i
september 2021 for totalt 7 vindkraftverk. Eolus har
lamnatin en dverklagan av detta beslut till Mark- och
miljdéverdomstolen for prévning avom fler
vindkraftverk kan beviljas tillstand.

Tillstdndsgivet projekt forvarvat under juni 2021.
Forsaljningsprocess ar inledd med malet att teckna
avtal med investerare under bdrjan av2022.
Tillstdndsgivet projekt férvarvat under juni 2021.
Forsaljningsprocess ar inledd med malet att teckna
avtal med investerare under bérjan av2022.
TillstAndsgivet projekt om totalt 260 MW som
forvarvats tillsammans med Hydro REIN under juni
2021 med fordelningen att Eolus &ger 51% och Hydro
REIN 49%. Forsaljningsprocess &rinledd med malet
att teckna avtal med investerare under 2021, utifran att
Eolus och Hydro REIN har éverenskommit att awttra
en majoritet av aktierna i projektet.

Lagakraftvunna tillstdnd. Projektet ar beroende av
gemensam elnatsanslutning med narliggande
projekt. Projektering for elnatsanslutningen pabdrjad.
Miljokonsekvensbeskrivning godkand pa statlig niva.
Negativt beslut pd kommunal niva erhélls i mars
2020. Eolus overklagan av beslutet godkandes i juli
2021. Nytt kommunalt beslut i frAgan beraknas under
varen 2022.

Tillstdnd har erhallits for projektet. Natanslutning
sékrad.

Forsaljningsprocess inledd.

Koncernen

1726

Sammanstaliningen géller per den 17/11 2021
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Drift och forvaltning

Eolus har genom aren byggt upp en omfattande kompetens inom i stort sett alla de
omraden som berors vid uppforande och drift av vindkraftverk. Bolaget har under
lang tid med hjalp av egen personal erbjudit tekniska och administrativa konsult-
tjanster at vindkraftsintressenter. Eolus kan darmed erbjuda kompletta drift- och
administrationstjanster at agare av vindkraftsanlaggningar for ett tryggt &gande dar

intakter maximeras och produktionsbortfall minimeras. Eolus ser en 6kande

efterfrdgan pa dessa tjanster bade fran stora institutionella investerare som ager
storre vindparker och fran lokala aktérer med mindre anlaggningar. Verksamheten
ger Eolus stabila, aterkommande och langsiktiga intaktsstrommar.

Drift och forvaltning under tredje kvartalet 1 juli 2021 —

30 september 2021

Omsattningen fran drift och forvaltning av vindkraftsanlaggningar uppgick till 7,0

(6,8) MSEK.

s

Montage av vindkraftverk i
vindpark Oyfjellet i Vefsn
kommun i Norge.

Vid periodens utgang hade Eolus drift- och forvaltningsuppdrag for kunders rakning
pa totalt 921 (903) MW. Utéver pagaende uppdrag finns tecknat drift- och admini-
strationsavtal for Oyfjellet (400 MW) och Timmele (8 MW). Oyfjellet beréknas

driftsattas och Gverlamnas till kund fore utgangen av 2021 och Timmele under

2022.

Drift och férvaltning under arets forsta nio manader 1 januari 2021 —

30 september 2021

Omsattningen fran drift och forvaltning av vindkraftsanlaggningar uppgick till 19,9

(20,0) MSEK.

Nyckeltal Drift och Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 Rullande 12 Helar
foérvaltning Jul 2021 Jul 2020 Jan 2021 Jan 2020 Okt 2020 Sep 2019
KSEK -Sep 2021 -Sep 2020 -Sep 2021 -Sep 2020 -Sep 2021 -Dec 2020
Nettoomsattning 6 954 6812 19 891 19 952 27370 34 991
Ovriga rorelseintékter 1648 543 5377 4033 8775 9192
Rorelseresultat 2752 2391 7287 5863 8775 7986
Forvaltade verk, MW 921 903 921 903 921 903
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Elprisutveckling

Under perioden var priserna pa el genomsnittligt vasentligt hogre i elprisomrade 3 och elprisomrade
4 an motsvarande period foregaende ar. For elprisomrade 3 uppgick det genomsnittliga elpriset pa
Nordpool under perioden till 727 SEK/MWh jamfort med 263 SEK/MWh samma period féregaende
ar. Motsvarande siffror for elprisomrade 4 var 925 SEK/MWh jamfort med 342 SEK/MWh samma
period foregdende ar. Priserna under perioden juli 2021 till september 2021 har varit hogre i bade
elprisomrade 3 och 4 i jamforelse med féregdende period, april 2021 till juni 2021.

Andring av rakenskapsar

Eolus rakenskapsar har andrats fran 1 september - 31 augusti till 1 januari - 31 december. Under
rakenskapsaret som avslutades 31 december 2020 presenterades perioder baserat pa att det var ett
forlangt rakenskapsar som startade den 1 september 2019. Under 2021 presenteras jamforelsetal i
respektive kvartal for motsvarande period 2020. Det innebar att jaAmférelseperioderna 2021
motsvaras av del&rsperioder som inte presenterats tidigare. For att underlatta en jamforelse
redovisas de mest vasentliga beloppen fér de andrade kvartalen nedan.

Koncernens resultat i korthet Q1 Q2 Q3 Q4 Totalt
kalenderéaret 2020 Jan 2020 Apr2020 Jul 2020 Okt 2020 Jan 2020
- Mar 2020 -Jun 2020  -Sep 2020  -Dec 2020 -Dec 2020

Nettoomséttning, MSEK 140,0 409,9 383,7 1069,2 2002,7
Rorelseresultat, MSEK -122,2 64,2 57,0 70,0 69,0
Resultat fore skatt, MSEK -81,4 16,2 42,7 24,2 1,7
Periodens resultat, MSEK -63,8 22,9 38,5 15,7 13,3
Kassaflode fran den Iopande verksamheten, MSEK -316,1 83,5 88,0 -108,3 -252,9
Totalt eget kapital, MSEK 957,8 986,8 1019,3 1036,0 1036,0
Nettoskuld-/nettokassa+, MSEK 212,1 275,6 390,5 304,2 304,2
Balansomslutning, MSEK 2010,0 1939,3 1870,4 1 808,2 1 808,2
Framtidsutsikter
En omstélining av samhéllet med mindre utslapp av vaxthusgaser som koldioxid ar nédvandig for
att na de globala klimatméal som fastslagits. Nas inte klimatmalen kan det f& stora konsekvenser i
form av allvarligare dversvamningar, torka, extrem hetta, skogsbréander och 6kad fattigdom vilket
accentuerats i och med den senaste rapporten fran FN:s klimatpanel, IPCC i augusti 2021. IPCC
konstaterar att forandringarna i klimatet gar fortare an man tidigare trott och att laget ar akut. Det
bradskar med omstallningen bort fran ett samhalle beroende av fossila branslen. Det kravs
konkret handling for att klara de uppstallda klimatméalen och en omstallning av energimarknaden
ar en viktig del i att klara denna utmaning. Klimattoppmotet i Glasgow visar att varldens lander ar
eniga om att begransa den globala uppvarmningen vilket ar positivt. Daremot aterstar utmaningar
vad galler landernas vilja att vidta tillrackligt kraftfulla atgarder. Bolag inom férnybar energi ar
redo att anta utmaningen och bidra till omstéliningen om landerna stakar ut fardriktningen.
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Den globala energimarknaden férandras i snabb takt. Férandringen drivs inte bara av politiska
ambitioner att minska utslappen av vaxthusgaser utan i minst lika stor utstrackning av
ekonomiska realiteter. Pa allt fler marknader ar fornybara energislag som vind och sol de
billigaste produktionsslagen att etablera per producerad MWh. Snabb teknikutveckling
kombinerat med stora kostnadsreduktioner har lett till att det férnybara inte langre ar dyra och
exotiska inslag i energimixen utan det nya normala. Skiftet mot mer och mer férnybar
elproduktion i ett globalt perspektiv tenderar att ga snabbare &an prognoserna forutspar. | ett
nationellt perspektiv kan ségas att de svenska malen for utbyggnad av férnybar elproduktion vida
Overtraffats och detta langt innan fastlagda politiska malsattningar. Landbaserad vindkraft &r
ocksa billigare att etablera an ny karnkraft.

I New Energy Outlook 2020 prognostiserar Bloomberg New Energy Finance (BNEF) att vind och
sol tillsammans kommer att sta for 56 procent av varldens elproduktion ar 2050. Det kan jamféras
med 9 procent i nuldget och det ska &ven ses i ljuset av en 6kning av varldens elbehov. Har har
BNEF skruvat upp sina prognoser jamfort med motsvarande rapport forra aret som trodde pa en
total del av elproduktionen fran vind och sol p& 48 procent. Trenden é&r tydlig, fossila kallor som
olja, kol och gas tappar mark i ett langre perspektiv. Omstallningen drivs av lagre kostnader for
att etablera vind, sol och olika typer av lagring, framst batterier. BNEF forutspar att vind och sol
producerar mer av varldens elektricitet an kol ar 2031.

I och med att kostnaderna for olika sorters lagring sjunker markant tillsammans med att system
for flexibilitet pa efterfragesidan utvecklas kan vissa marknader ha 6ver 80 procent elproduktion
fran vind och sol. Omstallningen forutspas ga snabbast och langst i Europa dar éver 50 procent
av elproduktionen kan komma fran vindkraft &r 2050. | sodra Europa kan sol komma att s for
omkring 30 procent av elproduktionen redan ar 2030. | takt med kostnadsreduktionerna for vind
och sol minskar behovet av subsidier pa marknaden och teknikerna kommer att sta pa helt egna
ben framover i den man de inte redan gor det. | Sverige och Norge kommer exempelvis inga nya
anlaggningar beviljas elcertifikat efter 31 december 2021.

Utvecklingen p& energimarknaden utmanar befintliga affarsmodeller och éppnar upp for nya
affarsmojligheter, I6sningar och samarbeten. De bolag som omfamnar utvecklingen istéllet for att
halla fast vid tidigare sanningar och gamla affarsmodeller & de som kommer att ha storst
mdjligheter att vara framgangsrika. Inte minst har detta blivit tydligt i och med sensommaren och
hostens kraftigt stigande energipriser i Europa och stora prisskillnader mellan de fyra svenska
elprisomradena.

Havsbaserad vindkraft har stor potential i sdval Norden som globalt och ar en viktig del i
omstéllningen mot mer fornybar elproduktion. Kostnaderna for att etablera havsbaserad vindkraft
har varit hdga men sjunker nu fort och under rétt forutsattningar genomférs etableringar utan
subsidier. Eolus ser stora mojligheter for bolaget att vara med i utvecklingen av havsbaserad
vindkraft pd de marknader bolaget ar aktivt. Ostersjon har god potentiell att bidra till utbyggnad av
mer havsbaserad vindkraft. Eolus projektutveckling i tidiga faser fortskrider och samrad pagar for
ett mindre havsbaserat projekt i Oresund, Sjollen, omfattande 240-300 MW. Just i vattnen i sodra
Sverige far havsbaserad vindkraft sdgas spela en avgorande roll for att oka elproduktionen och
darmed sanka elpriserna for foretag och hushall.

| ett nordiskt perspektiv produceras mer el an vad som konsumerats pa svenska och norska
marknaden vilket gett landerna mdjligheter att bli nettoexportérer av el och skapa ytterligare en
exportnaring. Landerna har ocksa funnits bland de lander i Europa som installerat mest vindkraft
de senaste aren. Sverige har tillsammans med Norge stora mojligheter att bli ett gront batteri for
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Europa med stor produktion av koldioxidfri elproduktion som kan ersatta smutsig fossilbaserad
kraft i andra lander.

Eolus malsattning ar att fortsatta pressa kostnaderna per producerad MWh i de anlaggningar
bolaget etablerar oaktat val av teknik. Effektiviseringar i hela vardekedjan av projekt inom
férnybar energi for att mota investerarnas avkastningskrav ar en ndédvandighet. Eolus fokus ligger
sedan flera ar pa att utveckla projekt som klarar sig utan stod.

Eolus bedriver idag verksamhet pa ett antal marknader utdver den svenska. Eolus ser standigt
dver mojligheterna att etablera sig p& nya marknader, utveckla nya affarsmodeller och hitta nya
samarbeten. Eolus langa erfarenhet av att uppfora vindkraftsanlaggningar tillsammans med de
fullstandiga drift- och férvaltningstjanster bolaget erbjuder sérjer for att bolaget fortsatt ska kunna
erbjuda attraktiva investeringsobjekt inom olika tekniker pa olika marknader till olika kategorier av
investerare. Huvudsakligen kommer det dock att handla om kundgrupper som investerar i stora
produktionsanléaggningar.

Moderbolaget

Nettoomsattningen for perioden uppgick till 3,4 (424,4) MSEK med ett resultat efter finansiella
poster pa -18,7 (-28,2) MSEK och periodens resultat uppgick till -10,2 (-48,2) MSEK.
Moderbolagets likvida medel uppgick vid periodens utgang till 631,9 MSEK att jamféra med 702,4
MSEK vid motsvarande tidpunkt féregdende ar. Moderbolagets soliditet uppgick till 63,0 procent
jamfort med 46,9 procent féregdende ar.

Redovisningsprinciper
Koncernredovisningen fér Eoluskoncernen har upprattats i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS), sdsom de antagits av EU.

Delarsrapporten ar upprattad enligt IAS 34 Delarsrapportering samt Arsredovisningslagen.

Moderbolaget Eolus Vind AB tillampar Arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juridiska
personer

De redovisningsprinciper som tillampas i delarsrapporterna for verksamhetsaret 2021
overensstammer med de redovisningsprinciper som anvandes vid upprattandet av
arsredovisningen for verksamhetsaret 2019/2020.

Inga ytterligare nya redovisningsprinciper gallande fran 1 januari 2021 har vasentligen paverkat
koncernen.

Eolus Vind AB (publ) | Org. nr: 556389-3956 | Delarsrapport Q3 2021 | Publicerad 2021-11-18 Sida 17 av 29



Risker och osakerhetsfaktorer

For en beskrivning av risker och osakerhetsfaktorer hanvisas till sid 67-68 i Eolus arsredovisning
for 2019/2020. Inga andra vasentliga risker och osakerhetsfaktorer har identifierats under den
senaste perioden. P& balansdagen hade moderbolaget utestdende valutaterminer avseende
saljkontrakt uppgaende till 52,0 (27,0) MEUR samt 0,0 (9,0) MUSD. Dessa hade ett sammanlagt
positivt marknadsvarde om 11,2 (12,1). Dotterbolaget Ekovind AB har ingangna swapavtal
avseende rantesakring av skulder till kreditinstitut fér egna vindkraftsanlaggningar. Dessa hade
pa balansdagen ett negativt marknadsvarde om 3,5 (negativt 5,8) MSEK. Marknadsvérdet
redovisas i koncernens Rapport i sammandrag éver finansiell stallning under posterna
Derivatinstrument.

Personal

Genomsnittligt antal anstallda i koncernen uppgick under perioden till 52 (44). Okningen
av antal anstallda moter den kompetens som behdvs for de olika tekniker och mark-
nader Eolus breddar sin verksamhet till.

Eolusaktien

Eolus B-aktie handlas sedan den 2 februari 2015 p& Nasdag Stockholm. Fran och
med 1 januari 2020 handlas B-aktien pd Mid Cap. Mellan den 1 juli 2021 och den
30 september 2021 omsattes 5 044 674 aktier till kurser mellan 155,05 och 219,90
SEK, med ett medelpris pa 189,19 SEK. Senaste betalkurs den 17 november 2021
var 155,60 SEK.

Utdelning

Styrelsen har antagit en utdelningspolicy innebarande att Eolus aktieutdelning éver en
langre period ska folja resultatet och motsvara 20-50 procent av bolagets vinst efter
skatt. Utdelningen ska dock anpassas efter bolagets investeringsbehov och finansiella
stallning.

For verksamhetsaret 2019/2020 (16 manader) beslutade arsstamman den 19 maj om
en utdelning om 2,00 (1,50) SEK per aktie. Utbetalningen av utdelningen skedde den 26
maj 2021.

Arsredovisning kommer att offentliggéras under vecka 12 2022. Arsstamman kommer
att hallas i Hassleholm 19 maj 2022.

Transaktioner med narstaende

Inga transaktioner med narstdende har skett under perioden.
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Resultatrakning i sammandrag koncernen Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 Rullande 12 Helar
Jul 2021 Jul 2020 Jan 2021 Jan 2020 Okt 2020 Sep 2019
KSEK Not -Sep 2021 -Sep 2020 -Sep 2021 -Sep 2020 -Sep 2021 -Dec 2020
Nettoomsattning 1 690 888 383 685 1 605 509 933552 2674 705 2 468 639
Ovriga rorelseintakter 2 8 099 20 375 25 304 57 068 57 392 122 061
698 986 404 060 1630813 990 620 2732097 2590 700
Rorelsens kostnader
Forandring av lager av vindkraftverk, vindkraftverk under
uppférande och projekt under utveckling 31722 637 946 485 595 266 306 147 784 38 009
Kostnad for varor och projektering -686 797 -949 005 -2 005 131 -1132 203 -2 659 700 -2 147 034
Ovriga externa kostnader -23 685 -15 060 -61 998 -48 517 -81 201 -82 772
Personalkostnader -11811 -11 047 -39724 -32817 -61 387 -71005
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
anlaggningstillgangar -1 448 -1325 -4 173 -4 119 -5944 -8131
Ovriga rorelsekostnader 3 -6 696 -8 578 -26 345 -40 271 -22 573 -39 792
Rorelseresultat 271 56 991 -20 963 -1 001 49 077 279 975
Resultat frén finansiella poster 4 -5198 -14 334 -9 374 -21 545 -55 195 -97 422
Resultat fére skatt -4 927 42 658 -30 337 -22 546 -6 118 182 553
Skatt p& periodens resultat 6 436 -4 185 13534 20 089 5034 15 749
Periodens resultat 1509 38473 -16 803 -2457 -1084 198 302
Hanforligt till moderforetagets aktiedgare 4 665 38 466 -13 645 -2448 2088 198 348
Hanforligt till innehav utan bestammande inflytande -3 156 7 -3 159 -10 -3172 -46
Periodens resultat 1509 38473 -16 803 -2457 -1084 198 302
Utestaende/genomsnittligt antal aktier (tusental) 24 907 24 907 24 907 24 907 24907 24 907
Resultat per aktie (SEK) fore/efter utspadning 0,19 1,54 -0,55 -0,10 0,08 7,96
Rapport i ssmmandrag totalresultat koncernen
KSEK
Periodens resultat 1509 38473 -16 803 -2457 -1 084 198 302
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omklassificeras till
resultatrakning
Omrékningsdifferens 9 755 -7671 14 487 -18 614 11 669 -20 736
Skatt hanforlig till poster som kan omforas i resultatet -1704 1574 -3532 2 093 280 5905
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 8 051 -6 097 10 955 -16 521 11 949 -14 831
Periodens totalresultat 9 560 32376 -5 848 -18 978 10 864 183 471
Hanforligt till moderforetagets aktiedgare 13183 32 369 -2 157 -18 969 14 570 183 824
Hanforligt till innehav utan bestammande inflytande -3624 7 -3 692 -9 -3 706 -353
Periodens totalresultat 9 560 32 376 -5 848 -18 978 10 864 183 470
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Rapport i sammandrag over finansiell stallning koncernen

Sida 20 av 29

KSEK Not 30 Sep 2021 30 Sep 2020 31Dec 2020
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 21012 29 186 24 865
Materiella anlaggningstillgangar 29 561 31129 29 955
Uppskjutna skattefordringar 3757 12 662 13120
Ovriga finansiella tillgangar 6 16 008 15510 15 089
Summa anlaggningstillgangar 70 338 88 486 83 029
Omsattningstillgangar

Lager av vindkraftverk, vindkraftverk under uppférande, projekt under

utveckling samt elcertifikat 749 796 851 724 429 289
Forskott till leverantdrer 63 680 - 47 367
Kundfordringar 6 70 220 40 722 16 365
Derivatinstrument 6 11 298 12 930 37011
Aktuella skattefordringar 51 465 50 704 34 730
Ovriga kortfristiga fordringar 6 16 408 16 336 6 864
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 84 689 10 179 462 629
Likvida medel 6 726 457 799 286 690 938
Summa omséttningstillgangar 1774013 1781881 1725193
SUMMA TILLGANGAR 1 844 350 1870 367 1808 222
KSEK Not 30 Sep 2021 30 Sep 2020 31Dec 2020
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Eget kapital hanforligt till Eolus aktiedgare 984 948 1020 192 1036 920
Innehav utan bestdmmande inflytande 5377 -941 -956
Summa eget kapital 990 325 1019 251 1035 964
Langfristiga skulder

Langfristiga rantebarande skulder till kreditinstitut 5,6 30011 152 410 135116
Langfristiga avsattningar 582 588 583
Uppskjutna skatteskulder 6 101 37 694 21291
Ovriga langfristiga skulder 70 610 70 719 70 698
Summa langfristiga skulder 107 304 261 410 227 687
Kortfristiga skulder

Kortfristiga rantebarande skulder till kreditinstitut 5,6 164 184 256 331 251 664
Leverantorsskulder 6 194 693 148 150 169 408
Derivatinstrument 6 3608 6 652 4899
Aktuella skatteskulder 6132 2180 6 889
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 150 467 151 563 102 830
Forskott fran kunder 10 000 13558 -
Ovriga kortfristiga skulder 6 217 637 11272 8 880
Summakortfristigaskulder 746 721 589 706 544 571
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1 844 350 1870 367 1 808 222
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Rapport i ssmmandrag Over Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 Rullande 12 Helar
kassafldden koncernen Jul 2021 Jul 2020 Jan 2021 Jan 2020 Okt 2020 Sep 2019
KSEK Not -Sep 2021 -Sep 2020 -Sep 2021 -Sep 2020 -Sep 2021 -Dec 2020
Lépande verksamhet
Rérelseresultat 271 56 991 -20 962 -1 001 49 077 279974
Justering for icke kassaflddespaverkande poster 7 11 023 -5 798 33 946 -18 682 21 690 -57 837
11294 51193 12 984 -19 683 70 767 222138
Erhallen ranta 457 -93 928 1287 2808 3553
Erlagd ranta -7 615 -7 101 -15 507 -13 646 -17 835 -20 795
Betald inkomstskatt -3730 20 351 -14 202 28 665 -19 312 21
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 406 64 350 -15 796 -3377 36 428 204 917
fore forandringar av rorelsekapital
Kassaflode fran forandring av rorelsekapital -30 744 23637 299 561 -141 253 139 055 -688 582
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -30 338 87 987 283 765 -144 630 175 482 -483 666
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -70 -8 -2 499 -15916 -2727 -16 260
Forsalining av materiella anlaggningstillgangar 27 19 408 418 19 938 601 20521
Kassaflode fran investeringsverksamheten -43 19 399 -2 080 4023 -2124 4261
Upptagna lan - - 47 369 263 208 47 368 263 207
Amortering 1&n -9 376 - -245 817 -2 666 -245 817 -152 933
Utbetald utdelning - - -49 814 -37 361 -49 814 -37 361
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -9 376 - -248 262 223182 -248 264 72913
Periodens kassaflode -39 757 107 386 33422 82575 -74 905 -406 492
Likvida medel vid periodens borjan 765 243 694 923 690 938 721 753 799 286 1102983
Valutakursdifferens i likvida medel 971 -3024 2 096 -5 042 2076 -5 553
Likvida medel vid periodens slut 726 457 799 286 726 457 799 286 726 457 690 938
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Rapport i sammandrag over férandring eget kapital koncernen

Ovrigt Innehav utan
Aktie- tillskjutet Balanserat|Summa Eolus bestdmmande Totalt eget

KSEK kapital kapital Reserver resultat aktiedgare inflytande kapital
Per 1 januari 2020 24 907 190 843 -1 210 861 982 1076 522 -932 1075591
Periodens resultat -2 448 -2 448 -9 -2 456
Ovrigt total resultat -16 473 -49 -16 522 -16 522
Summa Totalresultat -16 473 -2 497 -18 970 -9 -18 978
Transaktioner med aktieagare
Utbetald utdelning -37 361 -37 361 -37 361
Per 30 september 2020 24 907 190 843 -17 683 822 125 1020 192 -941 1019 251
Periodens resultat 15733 15733 -14 15719
Ovrigt total resultat 995 -2 993 993
Summa Totalresultat 995 15731 16 726 -14 16 712
Per 31 december 2020 24 907 190 843 -16 688 837 857 1036 920 -956 1035 964
Per 1januari 2021 24 907 190 843 -16 688 837 857 1036 920 -956 1035 964
Periodens resultat -13 645 -13 645 -3159 -16 804
Ovrigt total resultat 8423 3066 11 489 -533 10 956
Summa Totalresultat 8423 -10 579 -2 157 -3692 -5 848
Transaktioner med aktiedgare
Innehav utan bestammande inflytande - 25 25
som uppkommit vid férvarv av
dotterbolag
Utdelning -49 814 -49 814 -49 814
Kapitaltillskott fran dgare utan - 9999 9999
bestammande inflytande
Per 30 september 2021 24 907 190 843 -8 265 777 463 984 948 5377 990 325
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Not 1 Segmentsinformation

Q3 Jul 2021-Sep 2021, KSEK Drift och Gemensamt,

Projektering forvaltning elimineringar Koncern
Nettoomséttning per geografisk marknad
Sverige 349 6178 -285 6 242
Norge 681 041 169 681 210
Estland 255 255
USA 2574 607 3181
Total nettoomsattning 684 219 6 954 -285 690 888
Ovriga rorelseintakter 6 474 1648 -23 8 099
Kostnader -693 174 -5 850 308 -698 716
- varav avskrivningar och nedskrivningar (-1 429) (-20) - (-1 448)
Segmentets rorelseresultat -2481 2752 - 271
Resultat fran finansiella poster -5198
Resultat fore skatt -4 927
Skatt p& periodens resultat 6 436
Periodens resultat 1509
Q3 Jul 2020-Sep 2020, KSEK Drift och Gemensamt,

Projektering forvaltning elimineringar Koncern
Nettoomséttning per geografisk marknad
Sverige 204 393 6 752 -347 210 797
Norge 172 548 60 172 608
Estland 280 280
Total nettoomsattning 377 221 6 812 -347 383685
Ovriga rérelseintékter 19 883 543 -51 20 375
Kostnader -342 503 -4 964 398 -347 069
- varav avskrivningar och nedskrivningar (-1 313) (-12) - (-1 325)
Segmentets rorelseresultat 54 600 2391 - 56 991
Resultat fran finansiella poster -14 334
Resultat fore skatt 42 658
Skatt p& periodens resultat -4 185
Periodens resultat 38473

Drift och

Segmentens tillgangar Projektering forvaltning Gemensamt Koncern
Per 30 september 2021 963 194 21224 859 932 1844 350
Per 30 september 2020 940 445 13 463 916 458 1870 367
Q1-Q3 Jan 2021-Sep 2021, KSEK Drift och ~Gemensamt,

Projektering férvaltning elimineringar Koncern
Nettoomsattning per geografisk marknad
Sverige 24 464 18 560 -847 42 177
Norge 1227 929 531 1228 460
Estland 792 792
USA 333280 800 334 080
Total nettoomsattning 1586 465 19 891 -847 1 605 509
Ovriga rérelseintakter 20 820 5377 -892 25 304
Kostnader -1635 534 -17 981 1739 -1651 776
- varav avskrivningar och nedskrivningar (-4 130) (-43) - (-4 173)
Segmentets rorelseresultat -28 250 7 287 - -20 963
Resultat fran finansiella poster -9 374
Resultat fore skatt -30 337
Skatt pa periodens resultat 13 534
Periodens resultat -16 803
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Q1-Q3 Jan 2020-Sep 2020, KSEK Drift och Gemensamt,

Projektering férvaltning elimineringar Koncern
Nettoomsattning per geografisk marknad
Sverige 557 064 19 892 -1126 575 830
Norge 356 456 60 356 516
Estland 1206 1206
USA
Total nettoomsattning 914 726 19 952 -1126 933 552
Ovriga rérelseintakter 53314 4033 -279 57 068
Kostnader -974 904 -18 122 1405 -991 621
- varav avskrivningar och nedskrivningar (-4 061) (-58) - (-4 119)
Segmentets rérelseresultat -6 865 5863 - -1001
Resultat fran finansiella poster -21 545
Resultat fore skatt -22 546
Skatt pa periodens resultat 20 089
Periodens resultat -2 457

Not 2 Ovriga rérelseintakter

Vardeférandringar derivatinstrument avseende valutasakringar ingar for perioden med positiv resultatpaverkan

om0 (2 519) KSEK.

Not 3 Ovriga rorelsekostnader

Vardeférandringar derivatinstrument avseende valutasékringar ingdr for perioden med negativ resultatpverkan

om7 169 (-6 572) KSEK.

Not 4 Resultat fran finansiella poster
Vardeforandringar derivatinstrument avseende rantesakringar medfor for perioden positiv resultatpaverkan

om 459 (811) KSEK.

Not 5 Stallda sakerheter

Stallda sakerheter uppgar till 648 000 (648 000) KSEK.

Not 6 Finansiella instrument - upplysningar om verkligt varde per klass

Redovisat Verkligt Niva
Koncernen 30 Sep 2021, KSEK varde varde
Tillgdngar i balansrakningen
Finansiella tillgdngar som kan séljas
Tilloanaar varderade till verkligt varde viaresultatrakningen
Valutaterminer 11 062 11 062 2
Valutasw appar 236 236 2
Tillgdngar varderade till upplupet anskaffningsvarde
Likvida medel 726 457 726 457 2
Kundfordringar 70 220 70 220 2
Ovriga finansiella tillgangar 16 008 16 008 2
Skulder i balansrakningen
Skulder varderade till verkligt varde viaresultatrakningen
Derivatskulder
Valutaterminer 54 54 2
Valutasw appar 77 77 2
Rantesw appar 3477 3477 2
Skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde
Rantebarande skulder 194 195 194 195 2
Leverantorsskulder 194 693 194 693 2
Upplupna réntekostnader 782 782 2
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Redovisat Verkligt Niva
Koncernen 30 Sep 2020, KSEK virde viarde

Tillg&ngar i balansrakningen
Finansiella tillgdngar som kan séljas

Tillgdngar varderade till verkligt varde viaresultatrakningen

Valutaterminer 12 930 12 930 2
Tillgéngar varderade till upplupet anskaffningsvarde

Likvida medel 799 286 799 286 2
Kundfordringar 40 722 40 722 2
Ovriga finansiella tillgangar 15510 15510 2

Skulder i balansrakningen

Skulder varderade till verkligt varde viaresultatrakningen
Derivatskulder

Valutaterminer 845 845 2
Rantesw appar 5807 5807 2
Skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde

Rantebarande skulder 408 741 408 741 2
Leverantorsskulder 148 150 148 150 2
Upplupna rantekostnader 650 650 2

Derivatinstrument

Eolus tillampar inte sékringsredovisning. Derivatinstrument for hantering av valuta- och rénterisk redovisas som omséattnings-
tilgdngar eller kortfristiga skulder och klassificeras sominnehav fér handel. Vardeférandringarivalutaderivat redovisas i
resultatrakningen som évriga rorelseintékter eller dvriga rérelsekostnader. Vardeforandringarirantederivat redovisas i
finansnettot.

Beskrivning av verkligt varde

Réntebarande skulder

Verkligt varde forrantebarande skulder beraknas genom en diskontering av framtida kassafloden av kapitalbelopp och ranta
diskonterade till aktuell marknadsranta.

Derivat

Valutaterminer varderas till verkligt varde genom en diskontering av skilnaden mellan den avtalade terminskursen och den
terminskurs som kan tecknas pa balansdagen for den aterstdende kontraktsperioden. Det verkliga vardet fér ranteswappar
baseras pa en diskontering av berdknade framtida kassafléden enligt kontraktets villkor och férfallodagar med utgdngspunkt i
marknadsrantan.

Ovriga finansiella tillgdngar och skulder

Forkundfordringar, 6vriga fordringar/skulder, upplupna intédkter och kostnader samt leverantérsskulder med en kvarvarande
I6ptid p& mindre &n 6 manader anses det redovisade vardet reflektera verkligt varde.

Not 7 Ej kassaflodespaverkande poster

Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q3

Jul 2021 Jul 2020 Jan 2021 Jan 2020
Koncernen, KSEK -Sep 2021 -Sep 2020 -Sep 2021 -Sep 2020
F kassaflédespaverkande poster
Av-och nedskrivning samt aterférda
nedskrivningar materiella anlaggningstillgangar 1448 1325 4174 4120
Orealiserade valutakursdifferenser 2427 -46 4219 -156
Realisationsvinster och -férluster fran avyttringar
av anlaggningstillgangar -27 -11 125 -290 -11 396
Forandringar av avsattningar 7 -5 =il -342
Vardering av derivat till verkligt varde 7 169 4053 25 844 -10 909
Summa 11 023 -5798 33946 -18 682
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Moderbolagets resultatrakning i

Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 Rullande 12 Helar
Jul 2021 Jul 2020 Jan 2021 Jan 2020 Okt 2020 Sep 2019
KSEK -Sep 2021 -Sep 2020 -Sep 2021 -Sep 2020 -Sep 2021 -Dec 2020
Nettoomséttning 3402 424 412 37117 544 433 47 706 1073083
Forandring av lager av vindkraftverk, vindkraftverk
under uppférande och projekt under utveckling 4 868 -319 904 14 747 -292 872 29 948 -527 424
Aktiverat arbete for egen rékning 2902 2 467 8219 8230 10 781 15 052
Ovriga rorelseintakter 638 4399 1493 11 715 5441 17 947
11 810 111 373 61 576 271 506 93 877 578 658
Rorelsens kostnader
Kostnad for varor och projektering -10 772 -123 687 -38 764 -265 686 -65 409 -652 590
Ovriga externa kostnader -10 526 -4 871 -28 746 -17 072 -36 226 -33134
Personalkostnader -8 799 -7 827 -29 978 -26 474 -52 993 -52 084
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
anlaggningstillgngar -314 -339 -948 -1 039 -1276 -1835
Ovriga rorelsekostnader -22 -2 843 -86 -10 551 -1769 -15 454
Rorelseresultat -18 623 -28 194 -36 945 -49 315 -63 796 -176 440
Resultat fran finansiella poster 8435 -20 004 16 702 -23 632 147 906 78 452
Bokslutsdispositioner - - - - 155 412 155 413
Resultat fore skatt -10 187 -48 198 -20 243 -72 947 239 521 57 425
Skatt pa periodens resultat 2 094 10 282 4 150 15 595 -13 268 26 666
Periodens resultat * -8 093 -37915 -16 093 -57 352 226 253 84 091
*Moderbolagets totalresultat dverensstammer med arets resultat.
Moderbolagets balansréakning i sammandrag
KSEK 30 Sep 2021 30 Sep 2020 31Dec 2020
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 21012 29 186 24 865
Materiella anlaggningstillgangar 3024 4249 4051
Finansiella anlaggningstillgdngar 275 416 416 662 244 600
Summa anlaggningstillgdngar 299 452 450 097 273516
Omsattningstillgangar
Lager av vindkraftverk, vindkraftverk under uppférande,
projekt under utveckling samt elcertifikat 75 400 60 348 75 548
Forskott till leverantdrer 15 041 - -
Ovriga rorelsefordringar 462 092 638 854 701 705
Likvida medel 631 926 702 376 650 433
Summa omsattningstillgangar 1184 460 1401 577 1427 686
SUMMA TILLGANGAR 1483912 1851674 1701 202
KSEK 30 Sep 2021 30 Sep 2020 31Dec 2020
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKUL DER
Eget kapital 932 562 748 602 998 467
Obeskattade reserver 3630 153 061 3630
Avsattningar 135 152 152
Langfristiga skulder 98 483 220 458 201 708
Kortfristiga skulder 449 102 729 402 497 245
SUMMA EGET KAPITAL AVSATTNINGAR OCH SKULDER 1483912 1851674 1701 202
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Delarsrapporten ger en rattvisande oversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning
och resultat samt beskriver véasentliga risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget och de
foretag som ingdr i koncernen star infor.

HASSLEHOLM den 17 november 2021
Eolus Vind AB (publ)

Hans-Géran Stennert Sigrun Hjelmquist
Ordférande Styrelseledamot
Bodil Rosvall Jénsson Jan Johansson
Styrelseledamot Styrelseledamot

Hans Johansson Hans Linnarson
Styrelseledamot Styrelseledamot

Per Witalisson
Verkstallande direktor

Denna information &r s&dan information som Eolus Vind AB &ar skyldig att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruks-
forordning. Informationen lamnades, genom kommunikationschef Johan Hammarqvists forsorg, for offentliggérande den

18 november 2021 kl. 08.30 CET.

Denna rapport har varit foremal for dversiktlig granskning av bolagets revisor.

Vindpark Oyfjellet dar 69 turbiner &r monterade av parkens totala 72.
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Revisorns granskningsrapport
Eolus Vind AB (publ) org nr 556389-3956

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella deldrsinformationen i sammandrag
(delarsrapport) for Eolus Vind AB per 30 september 2021 och den niomanadersperiod som slutade
per detta datum. Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att uppratta och
presentera denna finansiella delarsinformation i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart
ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var 6versiktliga granskning.

Den dversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review
Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av foretagets
valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer
som &r ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och att
vidta andra 6versiktliga granskningsatgéarder. En dversiktlig granskning har en annan inriktning och
en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA
och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en 6éversiktlig granskning
gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sddan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga
omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade
slutsatsen grundad pa en oversiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats
grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omsténdigheter som ger oss
anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet
med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med
arsredovisningslagen.

HASSLEHOLM den 17 november 2021

PricewaterhouseCoopers AB
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Finansiell kalender

Bokslutskommuniké 2021
Arsredovisning 2021
Delarsrapport Q1 2022
Arsstamma
Delarsrapport Q2 2022
Delarsrapport Q3 2022
Bokslutskommuniké 2022

L 2 20 20 2% 2 2 2

Ordlista

Segment projektering | segmentet ingar
forséljning och kostnader av nyckelfardiga
vindkraftsanlaggningar samt idrifttagna
vindkraftverk till externa investerare. |
segmentet ingar &ven intakter/kostnader
fran forsaljning av projektrattigheter.

Segment drift- och férvaltning

| segmentet ingar intakter och kostnader
fran drift- och forvaltning av vindkrafts-
anlaggningar &t bade externa och interna
kunder.

18 feb 2022
vecka 12 2022
18 maj 2022
19 maj 2022
30 aug 2022
17 nov 2022
16 feb 2023

Uppforda verk Verken &r uppfoérda och
har genomgatt godkand provdrift och &r
6vertagna fran turbinleverantor. Verket
Overlamnas antingen till kund som
nyckelfardig anlaggning eller éverfors till
Eolus varulager.

Byggnation av vindpark Wind
Wall i Kalifornien, USA.

Under uppférande Byggnation av verket
pagar.

Idrifttagna verk Verken har genomgatt
godkand provdrift och producerar el.

Definitioner av alternativa finansiella nyckeltal

Detta avsnitt innehaller definition av vissa finansiella icke-IFRS-métt mot narmaste jamférbara finansiella IFRS-matt. Finansiella icke-IFRS-maétt
har begransningar som analytiskt verktyg och ska inte betraktas isolerade eller som ersattning for finansiella matt som ar framtagna i dverens-
stammelse med IFRS. Finansiella icke-IFRS-matt redovisas for att forbattra investerarnas utvardering av bolagets verksamhetsresultat, som
hjélp vid prognos av framtida perioder och for att forenkla jamforelser av resultat mellan perioder. Ledningen anvénder dessa finansiella icke-
IFRS-matt till att bland annat utvardera lopande verksamhet jamfort med tidigare resultat, for intern planering samt fér prognoser. De finansiella
icke-IFRS-matt som redovisas i denna rapport kan skilja sig fran liknande matt som anvands av andra bolag.

Avkastning pa eget kapital efter skatt
Rullande tolv manaders resultat i forhallande
till genomsnittligt eget kapital.

Eget kapital per aktie Eget kapital dividerat
med antal aktier vid periodens slut.

Nettoskuld/-kassa Rantebarande skulder
minskat med likvida medel.

Kontaktinformation

Per Witalisson, VD
Telefon: +46 (0)702 62 16 15
per.witalisson@eolusvind.com

Eolus Vind AB (publ)

Box 95

281 21 Hassleholm

Tel (vx): +46 (0)10 — 199 88 00
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Resultat per aktie fore/efter utspadning
Periodens resultat dividerat med vagt
genomsnittligt antal aktier under perioden
fére/efter utspadning.

Soliditet Eget kapital i forhallande till
balansomslutningen vid periodens slut.

Verklig vardeforandring av derivat Avser
forandringen i finansiella instruments
verkliga varde, vilket berdknas med metoder
och baseras pa ingdngsdata som kan
observeras for tillgangen eller skulden,
antingen direkt (priser) eller indirekt
(harledda fran priser).

Catharina Persson, CFO
Telefon: +46 (0)709 32 97 77
catharina.persson@eolusvind.com

info@eolusvind.com
www.eolusvind.com
Org nr. 556389-3956
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