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Vedskuld slhf.

Skyrsla og aritun stjérnar og framkveemdastjora

Vedskuld slhf, er islenskt samlagshlutafélag rekid sem fagfjarfestasjodur i rekstri Japiters rekstrarfélags hf.

Tilgangur félagsins er ad fjarfesta i vedskuldabréfum, jafnframt kaup og sala fjdrmélagerninga, lanastarfsemi og annar skyldur rekstur.
Hagnadur vard af rekstri félagsins & timabilinu 1. jandar til 30. juni ad fjarhad 37.819 pus.kr. Eigid fé félagsins nam 435.952 pus.kr. pann 30. juni 2020.

Félagid Vedskuld GP ehf. ber beina og 6takmarkada abyrgd 4 dllum skuldbindingum félagsins.

Enginn starfsmadur starfadi hja félaginu en daglegur rekstur er i héndum Jupiters rekstrarfélags hf.

Horfur i starfsumhverfinu

COVID 19 veiran hefur breidst hratt Gt um heiminn og hefur ni pegar haft vidtaek efnahagsleg ahrif dsamt pvi ad setja skordur a daglegt lif og kvadir & ferdir
félks milli landa. Mérg fyrirtaeki urdu fyrir timabundnum tekjumissi 4 timabilinu en pad & eftir ad koma i ljés hve hratt fyrirtaski mun na upp sinum fyrri styrk. A
timabilinu kom félagid til méts vid lantakendur med pvi ad veita greidslufrest til allt ad 6 manada en fyrir Covid haf8i ekki verid um greidsluerfidleika ad r=da
hja métadilum. Adgerdirnar eru pvi metnar sem timabundin radstsfun til ad koma til méts vid tekjumissi og lausafjérskort. Vid undirritun arshlutareikningsins
er erfitt ad meta endanleg ahrif veirunnar 4 rekstur félagsins en ljést er ad ndverandi dstand mun koma misjafnlega nidur 4 fyrirtaekjum og einstaklingum. Sum
fyrirtaeki hafa nad ad vinna til baka pann tekjumissi sem vard en énnur purfa lengri tima, par med talid mogulega einhverjir af métadilum félagsins. Félagid
hefur hins vegar tryggingar 4 bakvid allar sinar fjarfestingar og er pvi erfitt ad meta & pessum timapunkti hver endanleg 4hrif COVID 19 & rekstur félagsins
verda, Pa er dljést hve lengi pessi faraldur mun geisa en adstaedur eru fljétar ad breytast til beggja atta. Félagid hefur metid vaent Gtldnatap fjarfestinga en
telur, [ jési gébrar tyggingastddu, ekki porf @ nidurfaerslu ldna vegna pess eins ad métadli nytti sér Urraedi um greidslufrest. Pegar greidslufrestir renna Ut sidar
4 arinu mun félagid meta hvort frekari Urreeda er porf til ad koma til méts vid lantakendur. Félagid vaentir pess hins vegar ad til lengri tima néi pad ad
endurheimta fjarfestingar sinar ad fullu. Félagid hefur sterka stédu lausafjar og getur maett umtalsverdum pérfum um t.a.m. greidslufresti &n pess ad pad hafi
ahrif & getu félagsins til pess ad standa vid sinar skuldbindingar naestu 12-18 ménudi. Hver sem bréunin verdur ad pé mun félagid leitast vid ad hamarka virdi
fjarfestinga sinna dsamt pvi ad horfa til samfélagslegra patta vid trlausn méla gagnvart métadilum sinum.

Yfirlysing stjérnar og framkvaemdastjéra

Samkvaemt bestu vitneskju stjérnar og framkveemdastjéra er arshlutareikningur félagsins i samraemi vid alpjodlegan reikningsskilastadal IAS 34 um
arshlutareikninga eins og peir hafa verid stadfestir af Evrépusambandinu og vidbotarkrdfur um upplysingar samkvaemt l6gum nr. 3/2006 um arsreikninga.
Samkvamt bestu vitneskju stjérnar og framkvamdastjéra gefur arshlutareikningurinn glégga mynd af eignum, skuldum og fijarhagsstédu félagsins pann 30.
juni 2020 og rekstrarafkomu pess og breytingum a handbaeru fé a arinu og breytingu 4 eigin fé a rinu.

Jafnframt er pad alit stjérnar og framkveemdastjéra ad arshlutareikningurinn og skyrsla stjérnar og framkveemdastjéra geymi gléggt yfirlit yfir préun og
arangur [ rekstri félagsins og sté8u pess og lysi helstu dhaettupattum og dvissu sem félagid byr vid.

Stjorn og framkvaemdastjéri hafa i dag raett drshlutareikning félagsins fyrir timabilid 1. jandar til 30. juni 2020 og stadfesta hann med undirritun sinni.

Framkvaemdastjori
/f";;é f @MSS‘M

Reykjavik, 27. agust 2020.
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Vedskuld slhf.

Konnunararitun éhadra endurskodenda

Til stjornar og hluthafa [ Vedskuldar slhf.

Vid hafum kannad medfylgjandi drshlutareikning Vedskuldar slhf. fyrir timabili6 1. jandar til 30. jGni 2020, sem hefur ad geyma rekstrarreikning og yfirlit um
heildarafkomu, efnahagsreikning, eiginfjaryfirlit, sjédstreymisyfirlit, upplysingar um mikilvaegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

Abyrgd stjornar og framkvaemdastjéra & drshlutareikningnum
stjérn og framkvaemdastjéri eru dbyrgir fyrir gerd og framsetningu &rshlutareikningsins i samrami vid alpjodlega reikningsskilastadla eins og peir hafa verid
stadfestir af Evrépusambandinu og vidbétarkrofur [ logum um arsreikninga.

Abyrgd endurskofenda
Abyrgd okkar felst I dlyktun okkar um &rshlutareikninginn sem byggir 4 kénnuninni.

Umfang kénnunar

Kénnun okkar var unnin [ samraemi vid alpjédlegan stadal ISRE 2410, sem fjallar um kénnun 6hads endurskodianda a drshlutareikningum. Slik kénnun felur i sér
fyrirspurnir, einkum til starfsmanna sem eru abyrgir fyrir fjarmalum og reikningsskilum félagsins dsamt greiningum & hinum ymsu lidum reikningsskilanna og
drum konnunaradgerdum. Konnun felur ekki [ sér jafn viftaekar adger6ir og endurskodun sem unnin er | samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla og er
pvi ekki vist ad vid faum vitneskju um Bl mikilvaeg atridi sem gaetu komid { ljés vid endurskodun. bar af leidandi latum vid dlit um endurskodun ekki f ljos.

Alyktun

Vid kénnun okkar kom ekkert fram sem bendir til annars en a8 arshlutareikningurinn gefi glégga mynd af afkomu félagsins & timabilinu, fidrhagsstddu bess 30,
jini 2020 og breytingu & handbzeru fé & timabilinu, i samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla eins og peir hafa verid stadfestir af Evrépusambandinu og
vidbétarkrofur f16gum um arsreikninga.

[ samraemi vid dkvaedi 2. mgr. 104 gr. laga nr. 3/2006 um &rsreikninga stadfestum vid samkvaemt okkar bestu vitund ad i skyrslu stjérnar sem fylgir
rshlutareikningi pessum eru veittar baer upplysingar sem par ber ad veita i samraemi vid 16g um arsreikninga og koma ekki fram i skyringum.

Képavogur, 27, 4gust 2020
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Palina Arnaddttir Gudmundur Ingdifsson
Endurskodandi Endurskodandi
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Vedskuld slhf.

Fjarhadir eru i pusundum kr.

Rekstrarreikningur og yfirlit um adra heildarafkomu

Skyringar 6m 2020 6m 2019
Vaxtatekjur og ver8baetur 280.994 294.590
Vaxtagjéld og verdbaetur (233.015) (250.099)
Vaxtaauki til skuldabréfaeiganda 0 163
Gangvir8isbreyting ver8bréfa 4.563 7.026
Hreinar fijdrmunatekjur 52.542 51.681
Umsyslupoknun .eeeeeervreninns (10.329) (12.206)
Rekstrarkostnadur (4.395) (3.235)
Rekstrargjold alls (14.724) (15.440)
Hagnadur og heildarafkoma timabilsins 37.819 36.240
Grunnhagnadur(-tap) og pynntur hagnadur (tap) 4 hlut, i krénum 10 9,45 9,06
Skyringar @ bls. 7 til 15 eru dadskiljanlegur hluti drshlutareikningsins.
Arshlutareikningur 30. jGni 2020 3



Vedskuld sIhf.

Fjarhadir eru i pasundum kr.

Efnahagsreikningur 30.

jGini 2020

Eignir Skyringar 30.6.2020 31.12.2019
Skuldabréfaeign ... 11 7.161.679 7.080.441
Verdbréf med breytilegum tekjum 12 188.256 242.168
Fastafjarmunir samtals 7.349.935 7.322.609
Neesta ars afborgun skuldabréfaeigna 11 169.443 186.931
Adrar skammtimakréfur .o, 89.692 28.782
Handbeert fé 8.038 31.993
Veltufjarmunir samtals 267.174 247.706
Eignir samtals 7.617.108 7.570.315
Eigid fé og skuldir
ORI sssovsscsommamsonasnonnses 4.000 4.000
LEgbundinm VarasioBUr o sy 1.000 1.000
Orédstafad eigid fé ..... 430.952 393.133
Eigid fé samtals 13 435,952 398.133
Skuldabréfaitgafa ....oovmiiiinns 14 7.169.523 7.100.622
Langtimaldn samtals 7.169.523 7.100.622
Vidskiptaskuldir 1.989 1.860
ATEITITNVERRE cossonesssssssanesiissiotresinesisasivnestssssis o smres s o mr s osswaevisveasiss 9.644 9.699
Adrar skammtimaskuldir ....... 0 60.000
Skammtimaskuldir samtals 11.633 71.560
Skuldir samtals 7.181.157 7.172.182
7.617.108 7.570.315

Eigid fé og skuldir samtals

Skyringar d bls. 7 til 15 eru dadskiljanlegur hluti drshlutareikningsins.
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Vedskuld slhf. Fjarhaedir eru i pusundum kr.

Eiginfjaryfirlit 30. juni 2020

Légbundinn Oradstafad

1. jandar 2020 til 30. juni 2020 Skyringar Hlutafé varasjédur eigid fé Samtals
Elgl8 fé:1.jantar 2020 s 13 4.000 1.000 393.133 398.133
Hagnadur og heildarafkoma timabilsins ..........cccevecevemeerinerecennne 37.819 37.819
Eigid fé 30. juni 2020 4.000 1.000 430.952 435.952
Légbundinn Oradstafad
1. jantiar 2019 til 30. juni 2019 Skyringar Hlutafé varasj6dur eigid fé Samtals
EIgif fé 1. janUar 2009 .cuusassuimsnsssssssmsssssississomsasassassgsnssassensonss 13 4.000 1.000 377.828 382.828
Hagnadur og heildarafkoma timabilsins .......ccccevvvrrirnrcsinciccnns 36.240 36.240
Eigid fé 30. jini 2019 4.000 1.000 414.068 419.068

Skyringar @ bls. 7 til 15 eru dadskiljanlegur hluti drshlutareikningsins.
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Vedskuld slhf.

Fjarhaedir eru i pusundum kr.

Sjoostreymisyfirlit 30. juni 2020

Rekstrarhreyfingar Skyringar 6m 2020 6m 2019
Hagnadur og heildarafkoma timabilsins 37.819 36.240
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif & handbeert fé:

Hreinar fijarmunatekjur (52.542) (51.681)

(14.724) (15.440)

Breyting 4 rekstrartengdum eignum og skuldum:

Skammtimaskuldir, haekkun (laekkun) 129 86
Breyting & rekstrartengdum eignum og skuldum 129 86

Fengnir vextir og verGbaetur 106.540 223.606

Greiddir vextir og verGbastur (184.169) (131.115)
Handbazert fé (til rekstrar) fra rekstri (92.224) 77.137
Fjarfestingahreyfingar
Breyting, verdbréf med breytilegum tekjum 58.475 120.653
Keypt/seld skuldabréfaeign og afborganir ...... 49.794 206.880
Fjarfestingahreyfingar 108.269 327.533
Fjarmégnunarhreyfingar
Afborgun skuldabréfaléans (40.000) (350.000)
Fjarmégnunarhreyfingar (40.000) (350.000)
Handbaert fé i drsbyrjun 31.993 11.910
Breyting handbaers fjar ........ (23.955) 54.670
Handbeert fé i lok timabilsins 8.038 66.580
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Vedskuld slhf. Fjarhadir eru i pasundum kr.

Skyringar

Almennar upplysingar
N Félagid

Vedskuld slhf,, hér eftir nefnt félagi, er islenskt samlagshlutafélag med starfsemi i Reykjavik. Adsetur pess er Katrinarttn 2, Reykjavik.

Tilgangur félagsins er ad fjarfesta i vedskuldabréfum, jafnframt kaup og sala fjsrmélagerninga, ldnastarfsemi og annar skyldur rekstur.

2. Skattamal
Félagid er ekki sjalfsteedur skattadili og engin skattlagning er @ uthlutun hagnadar.
Reikningsskilaadferdir

3: Grundvéllur reikningsskilanna

a. Yfirlysing um samraemi vid alpjé&lega reikningsskilastadla
Arshlutareikningurinn er gerur i samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla (IFRS) um arshlutareikninga, 1AS 34, eins og hann hefur verid stadfestur
af Evrépusambandinu. Samandreginn arshlutareikningur félagsins inniheldur ekki allar peaer upplysingar sem krafist er i fullbinum arsreikningi og ztti
ad lesa | samhengi vid arsreikning félagsins fyrir &rig 2019.

Stjérn félagsins stadfesti arshlutareikninginn med undirritun sinni pann 27. dgust 2020.

b, Grundvéllur matsadferda
Arshlutareikningurinn er gerdur & grundvelli kostnadarverds, ad pvi undanskildu ad verdbréf med breytilegum tekjum eru metin & gangvirdi.

(< Framsetningar- og starfsraekslugjaldmidill
Arshlutareikningur félagsins er birtur i islenskum krénum, sem er starfsrakslugjaldmidill félagsins. Allar fjarhaedir eru birtar { pisundum kréna nema
annad sé tekid fram.

d.  Rekstrarheefi
Stjérnendur og stjérn félagsins hafa metid hvort félagié hafi getu til &framhaldandi rekstrar og er pad skodun beirra ad svo sé. bar af leidandi er
arsreikningurinn ger8ur midad vi6 pa forsendu ad félagid sé rekstrarhaeft.

e Mat stjérnenda i reikningsskilunum
Gerd drshlutareiknings i samraemi vid alpjodlega reikningsskilastada krefst pess ad stjérnendur taki dkvardanir, meti og gefi sér forsendur sem hafa
ahrif & beitingu reikningsskilaadferda og birtar fjarhadir eigna, skulda, tekna og gjalda. Endanlegar nidurstddur kunna ad verda frabrugdnar pessu
mati.

f.  Akvérdun gangvirdis
Hluti af reikningsskilaadferdum og skyringum félagsins krefjast dkvérdunar a gangvirdi, bedi vegna fjarmalagerninga og annarra eigna og skulda.

A6 svo miklu leyti sem heegt er, notar félagid markadsupplysingar vid dkvordun gangvirdis en liggi slikar upplysingar ekki fyrir er byggt & mati
stjérnenda. Ef upplysingar fra pridja adila, likt og verd fra midlurum eda verdmatspjonustu, eru notadar vid akvérdun gangvirdis pa nyta stjérnendur
upplysingarnar til ad stydja vid pa nidurstédur ad matid uppfylli kréfur um alpjédlega reikningsskilastadla (IFRS), par & medal pad stig sem slikt mat
myndi falla undir.
Gangvirdid er flokkad i prju stig eftir forsendum sem notadar eru vid matid.

- Stig eitt byggir @ skrddu verdi & virkum markadi fyrir samskonar eignir og skuldir.

- Stig tvd byggir 4 beinum eda 6beinum markadsforsendum sem eru adrar en skrad verd 4 virkum markadi sem flokkast undir stig eitt.

- Stig prju byggir & forsendum og gégnum sem ekki er unnt ad afla 4 markadi.

B Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjéld samanstanda af véxtum og verdb6tum langtimakrafna og skuldabréfaldna. Vaxtatekjur og vaxtagjdld eru feerd i
rekstrarreikning midad vid adferd virkra vaxta. Virkir vextir eru peir vextir sem afvaxta veent framtidar sjédstreymi yfir dztladan liftima
fidrmalagerningsins til bokfaerds heildarvirdis fjareignarinnar eda afskrifads kostnadarverds fjarskuldarinnar.

h. Umsyslupékunun
Félagid greiir Jupiter rekstrarfélagi hf. umsyslupéknun sem tlad er ad standa undir rekstrarkostnadi og umsyslu vegna pess. Umsyslupéknun er

tilgreind sérstaklega i reglum sjodsins.

Is Langtimakrofur
Langtimakréfur samanstanda af skuldabréfaeign og lanasamningum. Langtimakréfur eru eignfeerdar i efnahagsreikningi @ nafnvirdi ad vidbattum
verdbétum og afélinum voxtum.

I Verdbréf
Hlutdeildarskirteini i sj6um eru metin samkvaemt pvi gengi er gilti @ markadnum i lok arsins.

k. Handbzert fé
Handbeaert fé samanstendur af bankainnstadum.

b Langtimaskuldir

Skuldabréfaldn eru faerd med 4folinum verdbétum & reikningsskiladegi. Afallnir vextir eru feerdir medal skammtimaskulda.
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Vedskuld slhf. Fjdrhaedir eru i pusundum kr.

Skyringar frh.

Fjareignir og fjarskuldir

Skréning
Upphafleg skraning hja félaginu a utlanum og kréfum, innlanum og dtgefnum skuldagerningum er & peim degi pegar til peirra er stofnad. Allar adrar
fjéreignir og fjarskuldir eru upphaflega skradar 4 vidskiptadegi, sem er s& dagur sem félagid verdur adili ad samningsakvadum gerningsins.

Flokkun
Fjdreignir

Fjéreignir félagsins eru flokkadar i annan af tveim flokkum, pad er annad hvort & afskrifudu kostnadarverdi eda 4 gangvirdi i gegnum rekstrarreikning.
Abferdin vid ad meta einstaka fjareign er 4kvordud ut fra mati & einkennum stjédstreymis peirra og pvi vidskiptalikani sem peim er styrt med.

Fjéreignir @ afskrifudu kostnadarverdi

Fjareign er metin & afskrifudu kostnadarverdi ef samningsskilmalar fjareignarinnar dkvarda timasetningu sjédstreymis sem samanstendur adeins af
greidslum af héfudstdl og voxtum og eignin tilheyrir vidskiptalikani sem hefur pad markmid ad halda eignum til ad innheimta samningsbundid
sjédstreymi. Eftir upphaflega skrdningu pé eru fjareignir i pessum flokki metnar & afskrifudu kostnadarverdi med adferd virkra vaxta. Afallnar
vaxtatekjur eru faerGar med vaxtatekjum i rekstrarreikningi. Meirihluti af skuldabréfum og ldnum félagsins eru metin a afskrifudu kostnadarverdi med
adferd virkra vaxta. Vextir af Gtldnum eru faerar sem vaxtatekjur.

Afskriftareikningur fjdreigna sem metnar eru 4 afskrifudu kostnadarverdi eru reiknud Gt med adferd vaents Gtldnataps. Bokfaert virdi Iana sem metin
eru 4 afskrifudu kostnadarverdi i efnahag tekur tillit til fradrattar vegna afskriftarreiknings.

Fjdreignir tilskildar & gangvir8i  gegnum rekstarreikning (FVTPL)
Fjareignir tilskildar & gangvirdi i gegnum rekstarreikning (FVTPL) eru allar adrar fjareignir en par sem metnar eru & afskrifudu kostnadarverdi.

Fjareignir tilskildar & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning samanstanda af verdbréfum med breytilegum tekjum.

Mat @ vidskiptalikani
Félagid metur markmid vidskiptalikansins, sem fjareignin tilheyrir, & eignasafnsstigi par sem pad synir best hvernig rekstrinum er styrt og hvernig
upplysingagjof til stjérnenda er hattad. Upplysingar sem horft er til eru medal annars:

- stefnur og markmid stjérnenda fyrir eignasafnid og raunveruleg framkvaemd & stefnunum. Einkum hvort stefna stjérnenda mi6ist vid ad afla

samningsbundinna vaxtatekna, vidhalda tilteknu vaxtastigi, para saman timalengd fjareignanna og timalengd skuldanna sem fjarmagna eignirnar

eda innleysa sj6dstreymi med solu eignanna;

adferdir vid mat 4 afkomu eignasafna og upplysingagjof par um til stjérnenda;

helstu dhaettur sem hafa ahrif & vidskiptalikanid (og peer fjareignir sem tilheyra pvi vidskiptalikani) og dhzettustyringaradgerdir til ad sporna gegn

peim;

hvernig stjérnendum er umbunad - til deemis hvort umbunun byggir @ gangvirdi eigna sem peir styra eda innheimtu samningsbundins sjédstreymis;

og

- tiéni, magn og timasetning solu fjdreigna & fyrri timabilum, asteedur fyrir slikum sélum og veentingar um framtidarsélu. Upplysingar um sélur eru
ekki metnar einar og sér heldur med hlidsjon af 68rum pattum vid mat & pvi hvernig yfirlystu markmidi félagsins vardandi styringu fjdreignanna er
framfylgt og hvernig sjédstreymi eru innleyst.

Fjareignir sem eru veltufjdreignir eda styrt og eru masldar me@ tilliti til afkomu & gangvirdisgrunni eru metnar & gagnvirdi i gegnum rekstrarreikning par
sem peim er hvorki haldid til ad innheimta samningsbundid sjédstreymi né heldur til ad innheimta baadi samningsbundid sjédstreymi og til sélu.

Mat & samningsbundnu sjédstreymi

Fjéreignir sem eru hluti af vidskiptalikénunum og haldid til innheimtu og sélu eru yfirfarnar til a8 meta hvort samningsbundid sjédstreymi peirra
samanstendur einungis af greidslu hofudstdls og vaxta (SPPI). SPPI greidslur eru paer sem eru i samraemi vid einfalt lénafyrirkomulag. Héfudstéll er
skilgreindur sem gangvirdi fjdreigninnar vid upphaflega skraningu og getur tekid breytingum yfir liftima gerninganna, til daemis vegna afborgana. Vextir
eru skilgreindir sem endurgjald vegna timavirdis peninga og Utldnadhaettu er tengist utistandandi hofudstol yfir tiltekid timabil og vegna annarrar
grundvallar Utldnadhaettu (vaentu tapi, lausafjardhaettu og umsyslukostnadi), auk hagnadarhlutfalls.

[ beim tilfellum par sem samningsbundnir skilméla fela i sér mdguleika & annarri dhaettu eda kynnu ad breyta sjédstreyminu 4 pann hatt ad pad veeri
ekki [ samrzemi vi6 einfalt lanafyrirkomulag, pa er fjareignin flokkud og metin & gangvirdi gegnum rekstrarreikning.

Endurflokiun
Fjareignir eru ekki endurflokkadar eftir upphaflega skraningu, nema & pvi timabili par sem félagid breytir vidskiptalikani sinu og ef su breyting er
marktaek hvad starfsemi félagsins vardar.

Fjdrskuldir

Félagid flokkar allar fjarskuldir sem adrar fjarskuldir & afskrifudu kostnadarvirdi.
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4.

Fjareignir og fjarskuldir frh.:

Afskrdning

Fjdreignir

Fjéreign er afskrdd pegar samningsbundinn réttur til sjédstreymis af eigninni rennur Gt, eda begar félagid flytur réttinn til samningsbundins
sj6Bstreymis i tengslum vid fjareignina i vidskiptum sem flytja i reynd alla dhzettu og avinning af bvi ad eiga eignina. Sérhver hlutdeild i yfirfaerdri
fjéreign sem verdur til eGa félagid heldur eftir er skréd sem sérstok eign eda skuld.

Fjarskuldir
Fjarskuldir eru afskra@ar pegar samningsbundnar skyldur félagsins eru uppfylltar, felldar nidur eda fallnar ur gildi.

J6fnun fjdreigna og fjarskulda

Fjéreignum og fjdrskuldum er jafnad saman og hrein fjarhad faerd i efnahagsreikning begar og adeins pegar lagalegur réttur félagsins er til stadar um
Jéfnun og fyrirhugad er ad gera upp med j6fnun fjareigna og fjarskulda eda innleysa eignina og gera upp skuldina & sama tima.

Virdisryrnun

Vaent utlanatap

Félagid notar priggja prepa likan vié mat 8 veentum Gtldnatépum. Afskriftarreikningur vegna veents Gtldnataps fer eftir pvi hvort veruleg aukning hefur
or8id & Utldnadheettu frd upphafsskraningu. Hafi ekki ordid veruleg aukning & utldnadhzttu jafngildir afskriftin veentu Gtldnatapi sem leidir af
vanskilum sem eru likleg & naestu 12 manudum (prep 1). Ef Gtldnadhaettan hefur haekkad verulega, ef lanid er i yfir 30 daga i vanskilum, ef ad forsendur
lantaka breytast eda ef pad verdur dnnur veruleg breyting & skilmalum pa flokkast lan i prep 2. Ef l4nid er gjaldfallid eda & annan hatt virgisryrt, pa er
afskriftin j6fn vantu Gtldnatapi at liftima (prep 2 og 3).

Vi6 mat & afskriftarreikningi vegna vaents utldnataps fyrir Gtldn og kréfur sem eru ekki metnar & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning pa gerir IFRS 9 rad
fyrir prem mismunandi adferdum eftir pvi um hvers konar eign eda ahettuskuldbindingu er ad reda:

1. Vegna viGskiptakrafna eda sambeerilegra eigna par sem ekki er um ad reeda umtalsverda fjfrmdgnun ma beita einfaldri (veent tap yfir liftima)
adferd.

2, Vegna eigna sem eru virGisryrdar vid kaup eda skraningu pa skal beita adferd sem tekur tillit til vaents taps yfir liftima.

3. Vegna annarra eigna/ahaettuskuldbindinga skal beita almennri (priggja prepa) adferd.

Almenna adfergin

Félagid reiknar vaent Utlanatap a hverjum reikningsskiladegi sem byggir @ premur prepum.

brep 1 neer yfir fjdreignir par sem Utldnadhaetta hefur ekki aukist verulega frd upphaflegri skréningu eda (par sem valkvaedri einféldun vegna légrar
Utldnadhaettu hefur verid beitt) eru med laga Gtldnadhaettu.

brep 2 neer yfir fijdreignir par sem markteek laekkun hefur orgid & Utlanageedum fra upphaflegri skraningu (nema par sem einféldun vegna lagrar
utldnadheettu hefur verid beitt og er videigandi) en ekki eru til stadar hlutlzegar visbendingar um Utlénatap.

brep 3 neer yfir fjareignir par sem hlutlaegar visbendingar um atlanataps atburd eru til stadar & reikningsskiladegi.

12 manada veent utldnatép eru feerd undir prepi 1 en vaent dtldnatdp ut liftima eru feerd undir prepi 2 og 3. IFRS 9 gerir greinarmun @ milli
fidrmélagerninga par sem Gtldnagaedi hafa ekki leekkad marktaekt fra upphaflegri skraningu og peim par sem pau hafa gert pad. 12 ménada vaent
Utldnatdp eru feerd i fyrstu tvo framangreindra flokka. Veent Gtldnatdp Gt liftima eru feerd i annan af framangreindu flokkunum. Utreikningar & vaentu
Utldnatapi byggja & mati & Utldnatépum yfir veentan liftima fjarmalagerningsins.

Eign faerist Ur 12 manada veentu Utldnatapi yfir i veent Gtldnatap Gt liftima pegar um er ad reeda markteeka leekkun i Gtldnagedum fra upphaflegri
skraningu. Par af leidandi byggja morkin milli 12 méanada og liftima tapa 4 breytingu i Gtldnahaettu en ekki dhaettunni 4 reikningsskiladegi.

Einnig er til stadar mikilveaeg rekstrarleg einféldun sem heimilar félogum ad vera flokkud i 12 manada veentu Utlanatapi ef heildar Gtlanadhaettan er lag.
Petta & einnig vid po6 ad utldnadheetta hafi aukist marktaekt.
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6. Virgisryrnun

Utreikningur 4 vaentu Gtldnatapi

Veent Utldnatdp eru skilgreind sem mismunurinn & milli alls samningsbundins sjédstreymis sem félagid & ad fa og pess sj6dstreymis sem pad gerir réd
fyrir a6 méttaka (st fjarhaed sem vantar upp 4). Pessi munur er nuvirtur med upphaflegu virku véxtunum (eda virkum véxtum sem hafa veri§ adlagadir
ad utldnadhaettu pegar um er ad raeda keypt eda skradar fjareignir sem eru virdisryrdar).

Skilgreiningin @ vanskilum
Fjareign er skilgreind i vanskilum af félaginu ef ad eitt af eftirfarandi & vid:
- lantakinn er kominn 60 daga fram yfir gjalddaga
- |antakinn er skradur & vanskilaskra hja Creditinfo;
- lantakinn er 4 skré opinberra adila yfir b4 sem hafa lagt fram gjaldprotabeidni, hafa heett starfsemi eda eru ekki lengur rekstrarhaefir;

- lantakinn er &litinn dliklegur til ad greida samkvaemt mati dheettustyringar félagsins. Samkvaemt mati aheettustyringar ba eru nedangreindir
atburdir 4 lista peirra yfir atburdi sem eru liklegir til ad leida til vanskila:
- brot & skilmdlum lanaskuldbindinga
- eftirgjof lana eda endurskipulagning
- lantakinn hefur verid i vanskilum samkvamt ofangreindu & einhverjum tima & undanférnum prem manudum.
Aheettustyring félagsins getur endurskilgreint flokkun ef eftirfarandi 4 vid:
- &staeda vanskila er pekkt af félaginu og er ekki metinn sem skortur 4 vilja eda getu til ad greida.
- endurfjdrmégnun dheettuskuldbindingar lantakans er radgerd og hefur verid stadfest.

Z, Hagnadur & hlut

Grunnhagnadur (tap) 4 hlut er reiknadur sem hlutfall hagnadar (taps) og vegins medalfjlda virkra hluta 4 arinu. Pynntur hagnadur (tap) & hlut er hinn
sami og grunnhagnadur (tap) 4 hlut, par sem ekki hafa verid gefnir (t kaupréttir og félagid hefur ekki tekid lan sem eru breytanleg i hlutafé.

8. Starfspattayfirlit

Félagi Iitur & ndverandi starfsemi sem einn starfspatt og birtir pvi ekki starfspattayfirlit.

8. Nyir reikningsskilastadlar

Félagid hefur tekid upp alla alpjé6lega reikningsskilastadla, breytingar & peim og tlkanir sem Evrépusambandid hefur stadfest og hafa tekid gildi fyrir
4ri6 2020 eda fyrr og eiga vid um starfsemi pess. Félagid hefur ekki tekid upp stadla, breytingar & stédlum eda tulkanir sem taka gildi eftir lok érs 2020,
en heimilt er ad taka upp fyrr.
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Rekstrarreikningur

10. Hagnadur 3 hlut

Hagnadur & hlut reiknast sem hér segir: 30.6.2020 30.6.2019
Hagnadur timabilsins 37.819 36.240
Hlutafé i drsbyrjun 4.000 4.000
Vegid medaltal fjélda hluta & timabilinu 4.000 4.000
Grunnhagnadur(-tap) og pynntur hagnadur (tap) & hlut, i krénum 9,45 9,06
Efnahagur
11. Langtimakrofur

Langtimakréfur samanstanda af skuldabréfaeign og afborgnunum nzestu ar og sundurlidast med eftirfarandi haetti:

30.6.2020 31.12.2019
Langtimakrofur, vertryggdar, vextir 4,2%-5,2% 7331122 7.267.372
Langtimakréfur samtals, par med talid naesta ars afborgun 7.331.122 7.267.372
Nzesta érs afborgun (169.443) (186.931)
Langtimakréfur samtals 7.161.679 7.080.441
Afborganir langtimakrafna greinast pannig @ naestu ar:
Afiorgun Arsing 2020/ 2009 c.sisvsssressserossssss s s insssiasssssivssessssssssss e iasysssssaesssorHisssssssssayuasssssssssssyssossston 169.443 186.931
Afborgun &rsins 2021 / 2020 ....... 197.123 192,137
Afborgun arsins 2022 / 2021 205.111 199.917
Afborgun &rsins 2023 / 2022 213.478 208.067
Afborgun arsins 2024 / 2023 ....... 222.243 216.606
AFDOTBANIT SITAF 1uvvviviierriirsrserisisressisnssssiissssisesssssessssssssssssssssasnes 6.323.723 6.263.714
Langtimakréfur samtals 7.331.122 7.267.372

Til tryggingar endurgreidslu langtimakrafna hafa léntakendur veitt Vedskuld slhf. ved i eignum, par med talid fasteignum, éhéldum og taekjum og

vérumerkjum,

12. Verdbréf med breytilegum tekjum

30.6.2020 31.12.2019
Verdbréf med breytilegum tekjum greinast sem hér segir:
Juplter lausafjarsjodur 188.256 242.168
11
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13.

Eigid fé

30.6.2020 31.12.2019
Hlutafé
Utgefid hlutafé samkvamt sampykktum 4.000 4,000

Eitt atkveedi fylgir hverjum einnar krénu hlut i félaginu. Allt hlutafé félagsins hefur verid greitt.

b. Légbundinn varasjé6ur
Samkvamt 16gum um hlutafélog skal félagid binda 25% af nafnverdi hlutafjar i varasjédi, sem ekki ma nota til ad greida hluthfum ard. Vid feerslu i
|6gbundinn varasjéd skal réadstafa 10% af hagnadi arsins par til 10% af nafnverdi hlutafjar er nad og eftir pad 5% af hagnadi arsins par til 25% af
nafnvir8i hlutafjar er ndd. Eftir pad er ekki krafist frekari faerslu i I16gbundinn varasj6d.

c.  Oradstafad eigid fé
Orédstafad eigi6 fé synir uppsafnadan hagnad félagsins ad fradregnu framlagi i I6gbundinn varasj6d og ardgreidslum. Oradstéfudu eigin fé er unnt ad
radstafa til hluthafa i formi ardgreidsina.

d.  Eiginfjarhlutfall
Eigid fé .vvvvrivvrenns 435.952 398.133
Eiginfjarhlutfall ............... 5,7% 5,3%

14. Skuldabréfautgéfa
Félagid hefur gefid t skuldabréfaflokk sem skradur er i Kauphéll fslands, NASDAQ OMX Iceland hf. Flokkurinn hefur audkennié VEDS2 17 01 og er
verGtryggt vaxtagreidslubréf med 3,5% féstum arsvéxtum. Jafnframt er heimilt ad greida vaxtaauka i samraemi vid lysingu skuldabréfsins VEDS2 17 01.
Lokagjalddagi h6fudstdls er 15. september 2047.

30.6.2020 31.12.2019

Skuldabréfadtgéfan greinist pannig:
Skuldabréf, ver8tryggt ISK, fastir 3,5% vextir 7.169.523 7.100.622
Skuldabréfautgdfan samtals 7.169.523 7.100.622
Allar eignir félagsins eru til tryggingar greidslu skuldabréfaldna félagsins.

Annad

15.  Vidskipti vid tengda adila

Vidskipti milli Vedskuldar slhf. og rekstrarfélags pess og félaga tengdum bvi uppfylla skilyrdi skilgreiningar um vidskipti vid tengda adila. Skilmalar og
skilyrdi pessa vidskipta voru dkvedin i samraemi vid markadsstadla og venjur. { eftirfarandi toflu kemur fram fjarhad pessa vidskipta og stada eigna og
skulda i lok juni 2020 og 2019.

Engin vidskipti sem uppfylla skilgreiningar um vidskipti vid tengda adila voru vié stjornarmenn eda adila peim natengdum fjdlskyldubéndum, eda
fyrirtaekja i peirra eigu @ arunum 2020 og 2019.

Félagid stundar almenn bankavidskipti hja Kviku banka hf. sem er médurfélag Jupiters rekstrarfélags hf. Vidskiptakjor eru i 6llum tilfellum eins og um
6tengda adila vaeri ad reeda. Ekki er um ad reeda 6nnur vidskipti vid tengda adila.

1.1,2020-30.6.2020 Tekjur Gjold Eignir Skuldir
Kvika banki hf. ..o, 381 0 8.038 0
Jupiter rekstrarfélag hf. 0 (10.329) 188.256 1.811
Samtals 381 (10.329) 196.295 1.811
1,1,2019-31.12.2019 Tekjur Gjold Eignir Skuldir
Kvika banki hf. ........ 1.493 0 31.993 0
Jupiter rekstrarfélag hf. .... 0 (23.636) 242.168 1.860
Samtals 1.493 (23.636) 274.161 1.860

Arshlutareikningur 30. juni 2020 12



Vedskuld slhf.

Fjarhadir eru i pasundum kr.

Skyringar frh.

Ahattustyring
16. Ahzettustyring
a, Markmid

17.

18.

18.

Markmid med dhaettustyringu er ad uppgdtva og greina ahaettur, setja vidmid um dhaettur og hafa eftirlit med peim.

Uppbygging

Stjorn Vedskuldar slhf. ber dbyrgd & ad innleida og hafa eftirlit med ahaettustyringu félagsins. Stjornin hefur falid framkveemdastjéra félagsins umsjén

med daglegri dhaettustyringu.

Tegundir dhaettu

Starfsemi félagins felur einkum i sér eftirfarandi ahattupaetti:
- Utlsnadhztta
- lausafjaréheetta
- Markadséhaetta

Utlédnadhzetta

Utldnadhzetta er haettan & fjarhagslegu tapi félagsins ef vidskiptamadur eda métadili i fjsrmalagerningi getur ekki stadid vid umsamdar skuldbindingar

sinar eda tryggingar vidskiptamanna naegja ekki til ad maeta skuldbindingum peirra.

Lansahzetta raedst einkum af fjdrhagsstédu og starfsemi einstakra skuldara, auk stédu peirra atvinnugreina sem staerstu vidskiptavinir félagsins starfa

i. Um 11% af langtimakréfum i lok juni er vegna steersta skuldara félagsins.
Félagi6 hefur sett sér reglur og fjarfestingarstefnu um lansvidskipti. Framkvaemd er itarleg kénnun & lanstrausti nyrra lantakenda.

Félagid veitir |an gegn vedum i eignum.

Vedhlutfall

Almennt

Vedhlutfall (LTV) lysir hamarks dhaettuskuldbindingu Utldnadhaettu sem hlutfall af heildarverdmati trygginga, ef paer eru til stadar. Almennt ldnshaefi
vidskiptavinar er &litinn dreidanlegasti meelikvardi 4 gaedi Utldnsins. Verdmat & métteknum vedum vegna lanveitinga er par af leidandi ekki uppfaert

nema ad ldnshefismat lantakandans versnar.

Sundurlidun
Sundurlidun @ lanum eftir vedhlutfalli er sem hér segir:

30.6.2020 % 31.12.2019 %
2825008 ssscrzsspinssmsmrmsessnmpmrssssigisinssisivessase 594.672 8,0% 592.415 8,2%
BO~TB%6: cosssnsanssssenvisvonsnonsessisssimanidissisnssnssaone 5.620.429 75,7% 5.520.105 76,0%
75-80% 1.205.712 16,2% 1.154.852 15,9%
Samtals 7.420.813 100% 7.267.372 100%

Hamarks Gtlanadhaetta

Hémarksahzetta vegna Utldnataps vegna fjarmalagerninga sem luta virdisryrnunarkréfum IFRS 9, baedi innan og utan efnahagsreiknings, adur en tekid

er tillit til trygginga eda annarra lida sem milda Gtldnadhaettuna, skiptist sem hér segir:

31.12.2019 31.12.2019
Langtimakréfur 7.161.679 7.080.441
Naesta ars afborgun langtimakrafna 169.443 186.931
Adrar skammtimakrofur 89.692 28.782
Handb@rt fé .....covvevmriiivininiiciiieisicsrisissecssnns 8.038 31.993
Samtals 7.428.852 7.328.147
Fjareignir félagsins eru ekki nidurfaerdar i lok juni og i arslok 2019 par sem ekki er metin tapsheetta vegna peirra.
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20.

23

22.
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Utldnagzedi fjareigna
Toflurnar hér ad nedan syna fjareignir sem luta nidurfarslukréfum IFRS 9. Fyrir lan med lanshaefiseinkunn & 1.stigi eru litlar likur & vanskilum og vant
utlanstap vegna peirra metid éverulegt og par ad leidandi er engin nidurfaersla tekin a fjareignum.

Utlanageedi fjareigna skipt eftir stigum sundurlidast sem hér segir:

30.6.2020 Gangvirdi i

gegnum
Utldn: brep 1 Prep 2 Prep 3 rekstur Samtals
Lanshzfiseinkunn, 1.stig 7.247.268 83.854 0 0 7.331.122
Bokfeert heildarvirdi 7.247.268 83.854 0 0 7381122
Veent Gtldnatap ...... 0 0 0 0 0
Bdkfzert virdi 7.247.268 83.854 0 0 7.331.122
31.12.2019 Gangvirdi i

gegnum
Utldn: brep 1 brep 2 brep 3 rekstur Samtals
Lanshzefiseinkunn, 1.stig ....... 6.688.889 578.483 0 0 7.267.372
Bdkfzert heildarvirdi 6.688.889 578.483 0 0 7.267.372
Veent Utldnatap . 0 0 0 0 0
Bdkfzert virdi 6.688.889 578.483 0 0 7.267.372
Lausafjarahaetta

Lausafjarahzetta er haettan 4 pvi ad félagid geti ekki stadid vid fjarhagsskuldbindingar sinar eftir bvi sem peer gjaldfalla. Félagid styrir lausafé & bann
hatt ad tryggt sé, eins og haegt er, ad pad hafi alltaf naegt laust fé til ad maeta skuldbindingum sinum eftir pvi sem pzer gjaldfalla, hvort sem er undir
venjulegum og 6venjulegum kringumstadum, an pess ad verda fyrir 6asaettanlegu tapi og fordast ad skada ordspor félagsins.

Félagid fylgist med lausafjarstddu sinni med greiningu 4 gjalddaga fjareigna og fjarskulda til ad geta endurgreitt allar skuldir & gjalddaga og viGhefur
vinnubrdgd sem tryggja ad til stadar sé naegjanlegt laust fé til ad geta maett fyrirsjaanlegum og 6fyrirségum greidsluskuldbindingum.

Lausafjarstada félagsins var sterk i lok jani og i drslok 2019 og stjérnendur pess telja ad félagid sé i gédri stodu til ad maeta skuldbindingum sinum
pegar peer falla 4 gjaldaga.

Eftirstodvatimi fjdreigna og fjarskulda
Samningsbundinn eftirstédvatimi fjareigna og fjarskulda, ad medtéldum vaentum vaxtagreidslum, sundurlidast sem hér segir:

0-12 1-2 2-5 Meira en Umsamid Bokfaert
30.6.2020 manudir ar ar 5ar sjodstreymi virdi
Fjareignir
Handbeert fé ... 8.038 8.038 8.038
Verdbréf med breytilegum tekjum . 188.256 188.256 188.256
Adrar skammtimakrofur ......... 89.692 89.692 89.692
SluldabrelagiZN st s siginen 556.067 523.528 1.562.826 9.680.343  12.322.764 7.331.122
Samtals 842.053 523.528 1.562.826 9.680.343  12.608.751 7.617.108
Fjérskuldir
Skuldabréfautgéfa .... 252.002 252.002 756.007 12.807.124 14.067.137 7.169.523
Afallnir vextir ..... : 9.644 0 0 0 9.644 9.644
Vidskintaskuldit:, sausssussnsissenrmsaisiss . 1.989 1.989 1.989
Adrar skammtimaskuldir ........ccoenen 0 0 0
Samtals 263.636 252.002 756.007 12.807.124 14.078.770 7.181.157
Hreinar fjareignir (fjdrskuldir) 578.418 271.525 806.819  (3.126.781) (1.470.019) 435.952
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23.  Eftirstédvatimi fjdreigna og fjarskulda

Samningsbundinn eftirstddvatimi fjareigna og fjarskulda, ad medtéldum vaentum vaxtagreidslum, sundurlidast sem hér segir:

0-12 1-2 2-5 Meira en Umsamid Bokfeert
31,12.2019 manudir ar ar 54r sjédstreymi virdi
Fjareignir
Handbeert fé ........ 31.993 31.993 31.993
Verdbréf med breytilegum tekjum 242.168 242.168 242.168
Adrar skammtimakrofur ..... 28.782 28.782 28.782
Skuldabréfaeign 517.783 515.459 1.538.738 9.638.266  12.210.246 7.267.372
Samtals 820.725 515.459 1.538.738 9.638.266  12.513.189 7.570.315
Fjdrskuldir
Skuldabréfautgéfa ... 264.922 264.922 740.766  12.672.394  13.943.005 7.100.622
Afallnir vextir 9.699 0 0 0 9.699 9.699
Vidskiptaskuldir ............. 1.860 1.860 1.860
Adrar skammtimaskuldi 60.000 60.000 60.000
Samtals 336.482 264.922 740.766  12.672.394 14.014.564 7.172.182
Hreinar fjéreignir (fjdrskuldir) 484.244 250.537 797.972  (3.034.129) (1.501.376) 398.133

24. Markadsahzetta

MarkaG@sahaetta er haettan 4 pvi ad breytingar i markadsverdi erlendra gjaldmidla og vaxta hafi ahrif & afkomu félagsins eda virdi fjdrmélagerninga.
Markmi@ me§ styringu markadsahzttu er ad styra og takmarka ahaettu vid skilgreind mork, jafnframt pvi sem abati er hamarkadur. Markadsahzetta
félagsins samanstendur af vaxtadhaettu.

Skuldabréfaldn félagsins er ver8tryggt med féstum voxtum.

25.  Flokkun fjarmalagerninga

Tilskilid

Flokkun fjarmalagerninga samkvaemt IFRS 9 er sem hér segir: 4 gangvirdi

igegnum

rekstrar-
30.6.2020 Lan og krofur reikning Bokfzert virdi
Skuldabréfaeign ... 7.161.679 7.161.679
Naesta ars afborgun langtimakrafna 169.443 169.443
Verdbréf med breytilegum tekjum 188.256 188.256
Abrar skammtimakrofur 89.692 89.692
Handbeert fé 8.038 8.038
Samtals 7.428.852 188.256 7.617.108
Skuldabréfalan .....cveereenciesninnenns (7.169.523) (7.169.523)
ATAIINIEVBIEI o oreseiiamnsonsnimsssenevvsisehesdt RIS RioRATOFN o3 (9.644) (9.644)
ViBSKIptaskuldir vovveevvemmmmimiiii . (1.989) (1.989)
Adrar skammtimaskuldir .... 0 0
Samtals (7.181.157) (7.181.157)

Tilskilid

a gangvirdi

igegnum
Lén og rekstar- Békfzert
31.12.2019 kréfur reikning virdi
Skuldabréfaeign ... 7.080.441 7.080.441
Naesta érs afborgun langtimakrafna . 186.931 186.931
Verdbréf med breytilegum tekjum . 0 242.168 242.168
Adrar skammtimakréfur 28.782 28.782
Handbaert fé ... 31.993 31.993
Samtals 7.328.147 242.168 7.570.315
Skuldabréfalan (7.100.622) (7.100.622)
Afallnir vextir ..... (9.699) (9.699)
Vidskiptaskuldir .... (1.860) (1.860)
Adrar skammtimaskuldir (60.000) (60.000)
Samtals (7.172.182) 0 (7.172.182)
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