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Resultat fore skatt Intakter totalt Okning i utldningen CET1-
1-3/2022 1-3/2022 pd ett &r kapitaltackning
31.3.2022

-1/ mne -22 % +9 U 15,3 %

o OP Foretagsbanken Abp:s resultat fore skatt var -17 miljoner euro (65). Resultatet forsvagades i synnerhet av
att nettointakterna fran placeringsverksamheten minskade och nedskrivningarna av fordringar kade.

o De totala intakterna minskade med 22 procent till 116 miljoner euro (150). Nettointakterna fran
placeringsverksamheten minskade med 85 procent till 7 miljoner euro (49). Rantenettot ckade med 23 procent till
94 miljoner euro (77). Provisionsnettot minskade med 10 miljoner euro till 3 miljoner euro (13).

o De totala kostnaderna 6kade med 5 procent till 91 miljoner euro (87).

o Nedskrivningar av fordringar bokférdes for 42 miljoner euro. Under jamforelseperioden aterférdes nedskrivningar
av fordringar for 2 miljoner euro. En avsevard del av 6kningen i nedskrivningarna av fordringar var en indirekt
konsekvens av kriget i Ukraina.

e OP Foretagshanken har inga betydande direkta exponeringar mot Ryssland. Kriget i Ukraina paverkar
kreditriskpositionen framst indirekt via vissa branscher, speciellt till foljd av stegringen i priset pa energi och
ravaror.

o Utlaningen ckade pa ett &r med 9 procent till 26,6 miljarder euro (24,4). Inldningen okade pa ett &r med 11
procent till 14,8 miljarder euro (13,4).

e Segmentet Foretagsbank och kapitalmarknads resultat var -33 miljoner euro (65). De totala intakterna
minskade med 63 procent till 40 miljoner euro (107). Rantenettot véxte till 53 miljoner euro (52). Nettointakterna
fran placeringsverksamheten minskade med 50 milioner euro till -2 miljoner euro (49). De totala kostnaderna
Okade med 16 procent till 44 miljoner euro (38). Kostnaderna dkade till foljd av att den stabilitetsavgift som de
europeiska bankerna betalar till den gemensamma resolutionsfonden ¢kat. Nedskrivningarna av fordringar 6kade
till 29 miljoner euro (5).

e Segmentet Finansbolagstjanster och betalningars resultat fore skatt var 17 miljoner euro (30). De totala
intakterna dkade med 6 procent till 60 miljoner euro (57). Réantenettot dkade med 6 procent till 40 miljoner euro
(87) och provisionsnettot med 9 procent till 15 miljoner euro (14). De totala kostnaderna minskade till 32 miljoner
euro (33). Nedskrivningarna av fordringar 6kade till 11 miljoner euro (-5).

e Baltikums resultat fore skatt var 2 miljoner euro (3). De totala intékterna ckade till 14 miljoner euro (9).
Réntenettot dkade till 12 miljoner euro (7) och provisionsnettot till 3 miljoner euro (2). De totala kostnaderna
Okade till 10 miljoner euro (6).

e Segmentet Gruppfunktioners resultat fore skatt var -3 miljoner euro (-33). Likviditeten forblev stark.

o OP Foretagshanken Abp:s CET1-kapitaltackning var 15,3 procent (15,4), vilket dverstiger miniminivan enligt
regleringen med 8,3 procentenheter.

o OP Gruppen har beslutat att i kapitaltdckningsanalysen béria tilliampa en schablonmetodsbaserad golvniva for
riskvagda poster. loruktagningen av golvnivan beraknas forsvaga OP Foretagsbankens CET1-kapitaltackning med
hogst 3 procentenheter under det andra kvartalet 2022.




e or

OP Foretagsbanken Abp:s nyckeltal

OP Foretagsbanken Abp
Delarsrapport 1.1-31.3.2022
4.5.2022 kl. 9.00

Resultat fore skatt, mn € 1-3/2022 1-3/2021 Forandr.% 1-12/2021
Foretagsbank och kapitalmarknad -33 65 -151.2 261
Finansbholagstjanster och betalningar 17 30 -44.3 20
Baltikum 2 3 -355 20
Gruppfunktioner -3 -33 - -105

Totalt -17 65 -126,5 267

Rantabilitet p& eget kapital (ROE), % -13 49 -6,2* 5,2

Rantabilitet pa totalt kapital (ROA), % -0,06 0,26 -0,32* 0,25

31.3.2022 31.32021  Forandr.%  31.12.2021

CET1-kapitaltackning, % 15,3 13,6 17+ 154

Utldning, mn € 26 636 24 439 9,0 26 236

Garantier, mn € 3 546 2799 26,7 3475

Ovriga exponeringar, mn € 5469 5644 -31 5731

Inlaning, mn € 14 806 13391 10,6 16 089

Nodlidande fordringar av exponeringarna, % 20 21 -0,1* 18

Nedskrivningar av fordringar i kredit- och garantistocken, % 0,56 -0,03 0,59* 0,25

Som jamftrelsetal for resultatet har anvants talen for motsvarande perioder 2021. For balansrakningstal och andra tal av tvérsnittstyp har som jamforelsetal anvants

talet vid slutet av 2021 om inte annat némns.
*Forandring i relationstalet

Resultat fore skatt, mn €

127
65
- i

e

-19 -17

Q1/2018 Q1/2019 Q1/2020 Q1/2021 Q1/2022

Som siffror for 2018-2020 presenteras OP Foretagshanken Abp:s rorelsevinst beréknad enligt principerna i den nationella lagstiftningen.
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Omvaérlden

Ekonomin var i gott skick innan Ryssland anfoll Ukraina.
Konjunkturen hotades &nda redan da av dyrare ravaror,
stigande inflation och flaskhalsar i produktionen och pa
arbetsmarknaden. | mars fortsatte priserna pa ravaror att
stiga och inflationstakten tkade.

Finansmarknaden hade en bra borjan pa aret, men oron Gver
den stigande inflationen och en atstramning av
penningpolitiken dkade snabbt. Efter att Ryssland anfoll
Ukraina dok aktiekurserna brant men aternamtade sig snart
till samma niva som i medlet av februari.

Marknadsréntorna steg klart i januari-mars. | Forenta
staterna hojde centralbanken sin styrranta. Europeiska
centralbanken meddelade i mars att den kommer att minska
sina vardepapperskop och avsluta nettokdpen under det
tredje kvartalet.

Ekonomin i Finland véxte i god takt i januari-februari, men i
mars forsdmrades utvecklingen till f6ljd av Rysslands anfall
mot Ukraina. Utrikeshandeln med Ryssland minskade och
konsumenternas fortroende forsvagades. Naringslivets
fortroende var dock fortséttningsvis gott. Osékerheten
aterspeglades kortvarigt pa bostadshandeln. P4 basis av
betalkortsuppgifterna okade konsumtionen fran aret innan.

Saval Rysslands anfall mot Ukraina som coronapandemin och
dess folider paverkar ekonomin pd manga satt. Pa grund av
den hdga inflationen vantas rantorna stiga, men samtidigt
avtar den ekonomiska tillvéxten.

Utlaningen ckade relativt stabilt under bérjan av aret. |
februari var den arliga tillvaxten 3,9 procent och darmed lite
mindre &n 2021, da den var 4,3 procent. Utldningen till
hushall ckade med 3,7 procent pa ett ar och utlaningen till
bostadssammanslutningar med 6,8 procent. Okningen i rena
foretagskrediter var -0,3 procent. Den arliga 6kningen i
bolanen, som drivit tillvaxten i utlaningen till hushall, var 3,8
procent.

Den arliga tillvaxten i inlaningen mattades av till 3,9 procent
fran 5,3 procent 2021. Inlaningen fran foretag hade i
februari 6kat med 7,0 procent (10,9) och inlaningen fran
hushall med 4,8 procent (5,1).

Vardet av de placeringsfonder som registrerats i Finland
minskade fran det rekordhdga vérdet p& 158,8 miljarder
euro 2021 till 150 miljarder euro i slutet av mars. Under det
forsta kvartalet I6stes kapital in fran fonderna for totalt 1,1
miljarder euro.

| forsakringsbranschen var efterfragan pa forsakringsskydd
fortsatt god under det forsta kvartalet. Den negativa
utvecklingen i ekonomin och pa placeringsmarknaden
avspeglades for sin del i forsakringsrorelsens lonsamhet.
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OP Foretagsbankens resultat
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Mn € 1-3/2022 1-3/2021 Forandr. %  1-12/2021
Rantenetto 94 77 22,8 412
Provisionsnetto 3 13 -739 31
Nettointakter fran placeringsverksamhet 7 49 -854 168
Ovriga rorelseintakter 12 11 74 49
Intakter totalt 116 150 -224 661
Personalkostnader 18 16 7,0 72
Avskrivningar och nedskrivningar 3 3 -111 12
Ovriga rérelsekostnader 70 67 52 236
Kostnader totalt 91 87 49 320
Nedskrivningar av fordringar -42 2 - -74
Resultat fore skatt totalt -17 65 -126,5 267

Januari-mars

OP Foretagsbanken Abp:s resultat fore skatt var -17 miljoner
euro (65). Resultatet minskade med 82 miljoner euro fran
jamforelseperioden. Resultatet forsvagades i synnerhet av att
nettointakterna fran placeringsverksamheten minskade och
nedskrivningarna av fordringar tkade. De totala intékterna
minskade till 116 miljoner euro (150). Rantenettot kade
med 17 miljoner euro till 94 miljoner euro. Provisionsnettot
minskade med 10 miljoner euro till 3 miljoner euro.
Nettointakterna fran placeringsverksamheten, 7 miljoner
euro, minskade med 42 miljoner euro fran
jamforelseperioden. De totala kostnaderna tkade med 4
miljoner euro till 91 miljoner euro. Nedskrivningarna av
fordringar 6kade med 44 miljoner euro till 42 miljoner euro.
Under jamforelseperioden aterfordes nedskrivningar av
fordringar for 2 miljoner euro.

Réntenettot 6kade med 17 miljoner euro till 94 miljoner
euro. Réanteintakterna 6kade med 12 miljoner euro till 131
miljoner euro. Ranteintékterna ckade till foljd av intdkterna
fran negativa rantor pa centralbanksskulder, de negativa
inlaningsrantorna och ranteintakterna fran fordringar pa
kunderna. Ranteintakterna fran fordringar pa kunderna
Okade till 102 miljoner euro (94). Rantekostnaderna
minskade med 9 miljoner euro till 34 miljoner euro.

OP Foretagshankens utlaning 6kade pa ett ar med

9,0 procent till 26,6 miljarder euro (24,4) och garantierna
med 26,7 procent till 3,5 miljarder euro (2,8). Inlaningen
okade pa ett &r med 10,6 procent till 14,8 miljarder euro
(13,4). Senior non-preferred-obligationslanen 6kade pa ett ar
med 2,0 miljarder euro till 4,4 miljarder euro. De lan som
raknas som supplementarkapitalinstrument uppgick vid slutet
av rapportperioden till 1,5 miljarder euro (2,3).

Provisionsnettot minskade med 10 miljoner euro till 3
miljoner euro. Provisionsintakterna fran utlning samt
emission och formedling av vardepapper minskade fran
jamforelseperioden. Provisionskostnaderna dkade till folid av
de provisioner for derivathandel som betalades till OP
Gruppens medlemsbanker.

Nettointakterna fran placeringsverksamheten minskade med
42 miljoner euro till 7 milioner euro. Intakterna fran
finansiella tillgangar som innehas for handel minskade med
48 miljoner euro och var -2 miljoner euro.
Vardeforéandringarna i derivatens kredit- och motpartsrisk
(CVA), som beror pd marknadsforandringar, forsvagade
resultatet med 3 miljoner euro (12). Realisationsvinsterna
fran skuldebrev, 9 miljoner euro, 6kade med 6 miljoner euro
fran jamforelseperioden.

De 6vriga rorelseintékterna, 12 miljoner euro, 6kade med 1
miljon euro fran jamforelseperioden.

Totalkostnaderna 6kade fran jamforelseperioden med 4
miljoner euro till 91 miljoner euro. Personalkostnaderna
6kade med 1 miljon euro till 18 miljoner euro.
Avskrivningarna och nedskrivningarna, 3 miljoner euro, var
ungefér lika stora som under jamforelseperioden. De dvriga
rorelsekostnaderna dkade med 3 miljoner euro till 70
miljoner euro. Myndighetsavgifterna tkade med 8 miljoner
euro till 30 miljoner euro da den stabilitetsavgift som de
europeiska bankerna betalar till den gemensamma
resolutionsfonden okat.

Nedskrivningarna av fordringar p& 42 miljoner euro var 44
miljoner euro storre &n under jamforelseperioden. Under
jamférelseperioden aterfordes nedskrivningar av fordringar
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for 2 miljoner euro. Nedskrivningarna av fordringar 6kade till
foljd av de indirekta effekterna av kriget i Ukraina samt
enskilda kunders forsvagade kreditriskposition. Slutliga
nettokreditforluster bokfordes for O miljoner euro (3).
Forlustreserven var vid slutet av rapportperioden 381
miljoner euro (339). De nddlidande fordringarna uppgick till
2,0 procent (2,1) av exponeringarna. Nedskrivningarna av
fordringar av krediter och dvriga fordringar var 0,56 procent
(-0,03) av kredit- och garantistocken.

Rapportperiodens totalresultat var -32 miljoner euro (53).
Totalresultatet sanktes av en forandring pa -21 miljoner euro
i fonden for verkligt vérde.

Viktiga handelser i januari-mars

OP Foretagsbanken Abp emitterade ett nytt gront
obligationslan

OP Foretagshanken Abp emitterade ett gront obligationslan
pa 500 miljoner euro enligt det uppdaterade ramverket
Green Bond Framework. Med lanet framjas den gréna
omstallningen, och medlen fran det styrs till hallbar
foretagsfinansiering. Lanet ar riktat till internationella
ansvarsfulla institutionella placerare, och det ar OP
Foretagsbankens forsta grona obligationslan till non-
preferred-villkor utan sékerhet. Lanets belopp &r 500
miljoner euro och Ioptiden 5,5 ar. Naringsgrenar som
finansieras via lanet ar fornybar energi, miljgvanligt byggande
(green buildings) och hallbar anvandning av naturresurser,
inklusive markanvandning. Lanet prissattes 20.1.2022 och
emitterades 27.1.2022.

OP Gruppen borjar tillampa en
schablonmetodsbaserad golvniva for riskvagda
poster i kapitaltdckningsanalysen

OP Gruppen har beslutat att under det andra kvartalet 2022
borja tillampa en schablonmetodshaserad golvniva for
riskvagda poster. Beslutet beror pa ckade regleringskrav
samt diskussioner med Europeiska centralbanken (ECB) om
tillAmpningen av internmetoden (IRBA, Internal Ratings-
Based Approach). Golvnivan borjar tillimpas i OP Gruppen
under det andra kvartalet 2022. lbruktagningen av golvnivan
beréknas forsvaga OP Foretagsbankens CET1-kapitaltéckning
med hdgst 3 procentenheter. Efter att golvnivan borjat
tillampas Gverstiger CET1-kapitaltackningen miniminivan
enligt regleringen med uppskattningsvis éver 5
procentenheter. Tillampningen av golvnivan ar en tillfallig
redovisningsteknisk andring som inte inverkar pa OP
Foretagshankens riskposition, som ar god. Golvnivans
inverkan upphor gradvis under de kommande aren efter att
ECB har godkant utvecklingséatgéarderna for internmetoden.
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Ansvarskansla

Ansvarskanslan &r en fast del av OP Gruppens och OP
Foretagsbankens affarsrorelse och strategi. Ansvarsfull
affarsrorelse &r ett av OP Gruppens strategiska
prioritetsomraden. OP Gruppens mal &r att vara en
foregangare inom foretagsansvaret i branschen i Finland. OP
Gruppens samhallsansvarsprogram baserar sig pa fyra
teman: vi stérker finlandarnas ekonomiska kunskaper, vi
framjar en hallbar ekonomi, vi stoder den lokala livskraften
och samhdrigheten samt anvander vart kunskapskapital pa
ett ansvarsfullt satt.

OP Gruppen har forbundit sig till att iaktta de tio principerna
om manskliga rattigheter, rattigheter i arbetslivet,
miljéprinciper och antikorruption i enlighet med FN:s Global
Compact-initiativ. OP har forbundit sig att iaktta FN:s
principer for ansvarsfull placering. OP Gruppen har som
grundande medlem undertecknat principerna for ansvarsfull
bankverksamhet enligt FN:s miljoprogram Finance Initiative
(UNEP FI).

| sina kreditbeslut beaktar OP Foretagsbanken ESG-temana
och -riskerna, vilka géller miljo, sociala effekter och
bolagsstyrning, i enlighet med Europeiska bankmyndighetens
(EBA) riktlinjer om kreditgivning och -bevakning. | ESG-
analysen granskas kunderna branschvis for de vasentliga
ESG-temanas del.

| oktober 2021 forband sig OP Foretagsbanken till att dess
foretagskreditportfoljer ska vara klimatneutrala senast 2050.
Dessutom skarpte OP Foretagsbanken sina
stenkolsrelaterade atgarder i finansierings- och
placeringsverksamheten. OP Foretagsbanken kommer inte
fram@ver att finansiera nya stenkolskraftverk eller
stenkolsgruvor, och inte heller foretag som planerar att bygga
sadana. Den kommer inte heller att utveckla nya
foretagskundrelationer om kundens ekonomiska beroende av
stenkol som energikélla dverskrider 5 procent matt med
omséttningen. Awikelser fran den har riktlinjen kan goras om
en foretagskund har férbundit sig att stalla om mot ett
koldioxidsnalt ekonomiskt system och presentera en konkret
plan for hur kunden ska franga stenkol.

OP Foretagshanken har tva ansvarsfulla
foretagsfinansieringsprodukter som utvecklats utifran
internationella principer: gréna lan och 1an enligt
hallbarhetskriterier. Kunder som beviljas gréna lan atar sig att
anvanda de lanade medlen for bestamda andamal. Nar lan
enligt hallbarhetskriterier beviljas forbinder sig
foretagskunderna till specifika foretagsansvarsmal som valjs
ut tillsammans med OP Foretagshbanken.
Foretagsansvarsmalen i 1an enligt hallbarhetskriterier
paverkar lanemarginalen.
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Kapitaltackning
Kapitalbasen och kapitaltdckningen
Mn € %
5 000 20,0
4 000 | 16,0
3000 12,0
2 000 | 80
1 000 4,0
0 0,0
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muTier 2-kapitalbas (vanstra axeln) muOvrig Tier 1-kapitalbas (vanstra axeln)
mCET 1-kapitalbas (vanstra axeln) ==Kapitalrelation (hogra axeln)

==CET 1-kapitaltickning (hégra axeln)

Kapitaltackning for kreditinstitut

OP Foretagsbanken Abp:s CET1-kapitaltdckning var vid slutet
av rapportperioden 15,3 procent (15,4), vilket dverstiger
miniminivan enligt regleringen med 8,3 procentenheter.
CET1-kapitaltackningen uppskattas sjunka med hogst 3
procentenheter under det andra kvartalet i och med
ibruktagningen av den schablonmetodsbaserade golvnivan.

Kapitaltdckningen i kreditinstitutsverksamheten ar stark i
forhallande till den lagstadgade kapitaltackningen och de
kapitalkrav som stélls av myndigheterna. Den lagstadgade
minimigransen ar 8 procent for kapitalrelationen och 4,5
procent for CET1-kapitaltdckningen.
Kapitalkonserveringsbufferten pa 2,5 procent enligt
kreditinstitutslagen hojer i praktiken den nedre grénsen till
10,5 procent for kapitalrelationen och till 7 procent for CET1-
kapitaltackningen.

Karnprimarkapitalet uppgick till 4,0 miljarder euro (4,1) vid
slutet av rapportperioden. Karnprimérkapitalet minskade till
foljd av att de forvantade forlusterna (EL) okat samt av
rapportperiodens forlust och den effekt minskningen av de
verkliga vardena haft pa det egna kapitalet.

Det totala riskvagda exponeringsbeloppet uppgick vid slutet
av rapportperioden till 26,3 miljarder euro (26,6), vilket &r 1,1
procent mindre an vid det foregaende arsskiftet.

OP Foretagshanken Abp ingdr i OP Gruppen, vars
kapitaltackning 6vervakas i enlighet med lagen om tillsyn éver
finans- och forsékringskonglomerat. Som en del av OP
Gruppen lyder OP Foretagsbanken Abp under ECB:s tillsyn.
OP Gruppen redovisar kapitaltdckningsuppgifterna i
bokslutskommunikén samt i del- och halvarsrapporter i
enlighet med sammanslutningslagen. OP Gruppen publicerar
ocksa kapitaltackningsuppgifter enligt Pelare |lI.

Finansinspektionen fattar ett makrotillsynsbeslut kvartalsvis.
Finansinspektionen beslot i mars 2022 att tills vidare inte
stalla ndgot kontracykliskt buffertkrav for bankerna.
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Totalt riskvagt exponeringsbelopp 31.3.2022
totalt 26,3 md €
(forandring fran arets borjan -1 %)

W Marknadsrisk

Operativa risker

19,9 (-2%) w Foretags-

L Kredit- och exponeringar
motpartsrisk 19(4%) Hushalls-
7 DRy Ca% exponeringar
L 2HE 2 13(5%)  Institutsexponeringar
01(9%
0,7 (-1 % Aktie-
exponeringar
m Ovriga

OP Gruppen for en dialog med ECB om att omvérdera den
omfattning i vilken de interna modellerna (IRBA, Internal
Ratings-Based Approach) ska tillampas. Den uppskattade
effekten av detta har lagts till de riskvdgda posterna.
Dessutom bdrjar OP Gruppen tillampa en
schablonmetodsbaserad golvniva for riskvagda poster under
det andra kvartalet.

Andringarna i EU:s tillsynsforordning (CRR3), som
implementerar den slutliga Basel lll-regleringen i EU,
uppskattas inte ha nagon vésentlig inverkan pa OP
Foretagsbanken Abp:s kapitaltackning.

Skulder i enlighet med lagen om resolution

Enligt bestimmelserna om resolution av kreditinstitut och
vardepappersforetag har resolutionsmyndigheten ratt att pa
ett satt som paverkar placerarens stallning ingripa i villkoren
for placeringsprodukter som banken emitterat.
Resolutionsmyndighet fér OP Gruppen &ar EU:s
resolutionsnémnd (Single Resolution Board, SRB) i Bryssel.
SRB har faststallt OP Gruppens resolutionsstrategi, enligt
vilken resolutionsatgarderna skulle riktas till OP-
sammanslutningen och till den nya OP Foretagsbanken som
bildas i en resolutionssituation.

Resolutionsmyndigheten uppdaterade 21.2.2022 MREL-
kravet (Minimum Requirement for own funds and Eligible
Liabilities) for OP Gruppens kapitalbas och nedskrivningsbara
skulder. Det uppdaterade MREL-kravet ar 26,1 procent av
det totala riskvéagda exponeringsbeloppet (RWA) och 9,9
procent av exponeringsbeloppet for bruttosoliditetsgraden
(LRE).

Som en del av MREL-kravet har resolutionsmyndigheten
faststallt ett subordinationskrav for OP Gruppen i enlighet
med EU:s resolutionsférordning. Pa basis av
subordinationskravet avgérs en hur stor del av MREL-kravet
som ska uppfyllas med kapitalbasen eller med efterstéllda
skulder. Fran och med 2022 &r subordinationskravet, som
kompletterar MREL-kravet, 22 procent av det totala
riskvagda exponeringsbeloppet och 9,9 procent av
exponeringsbeloppet for bruttosoliditetsgraden. Fran borjan
av 2024 ar subordinationskravet 24 procent av det totala
riskvagda exponeringsbeloppet och 9,9 procent av
exponeringsbeloppet for bruttosoliditetsgraden. | kraven ingar
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buffertkrav pa 3,5 procent (CBR, Combined Buffer
Requirement).

OP Gruppens buffert for MREL-kravet var 7,0 miljarder euro
och for subordinationskravet 2,3 miljarder euro. MREL-
kravet var RWA-baserat och subordinationskravet LRE-
baserat. De av OP Gruppen emitterade obligationslanen till
senior non-preferred-villkor (SNP) uppgick till 4,5 miljarder
euro. SNP-lanen tacker subordinationskravet.

Rating

OP Foretagsbanken Abp:s rating 31.3.2022
Rating-  Kortfristig Langfristig
institut  upplaning Utsikter upplaning  Utsikter
Standard )
& Poor's A-1+ - AA- Stabila
Moody's P-1 Stabila Aa3 Stabila

OP Foretagshanken Abp har ratingar fran Standard & Poor's
Global Ratings Europe Limited och Moody's Investors Service
(Nordics) AB. Vid bedémningen av foretagets rating beaktar
ratinginstituten hela OP Gruppens finansiella stallning.

Riskposition

Utgangspunkten for OP Gruppens risktagning ar att OP
Gruppen atar sig att bara de risker som huvudsakligen
uppkommer vid skotseln av gruppens grunduppgift. | sin
risktagning betonar OP Gruppen mattfullhet, ansvar och ett
omsorgsfullt agerande. Risktagningen riktas och begrénsas
med hjélp av principer och limiter som beretts av den
verkstéllande ledningen och godkénts av den hdgsta
ledningen.

OP Gruppens framgang baserar sig pa kundernas och andra
intressentgruppers fortroende, pa tillrackligt med kapital och
tillracklig likviditet samt mangsidiga data om kunden.
Risktagningen baserar sig pa en forstaelse av de
omstandigheter som paverkar kundernas framtida
verksamhet och framgang bade i en omvarld som liknar
nuldget och i situationer dér omvérlden drabbas av en plotslig
chock eller trendmassig forandring.

Omvérlden analyseras som en del av den fortldpande
strategiprocessen. Megatrenderna och framtidsbilderna
bakom strategin aterspeglar de forandringskrafter som
paverkar OP Gruppens och dess kunders vardag,
forhallanden och framtid. Sadana fenomen som formar
omvarlden ar bland annat hallbar utveckling och ansvar
(ESG), den demografiska férandringen i befolkningen,
geopolitiska faktorer och teknikens snabba utveckling.

Till exempel klimat- och miljéférandringar samt andra
faktorer i omvarlden granskas noga for att forsta vilka
konsekvenser de har for kundernas framtida framgang.
Genom radgivning och affarsheslut stéttar OP Gruppen
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kunderna att utveckla hallbar och framgangsrik
affarsverksamhet i framtiden. Samtidigt sékerstélls att OP
Gruppens verksamhet pa lang sikt ar Iénsam och forenlig
med gruppens varden.

OP Gruppens afféarsrorelse tacker omfattande de olika
delomradena inom finanssektorn och darfor kan
overraskande chocker som far sin borjan utanfor den
ekonomiska omvarlden ha méanga olika direkta och indirekta
effekter pa framgangen hos OP Gruppens kunder samt pa
OP Gruppens lokaler, datatekniska infrastruktur och personal.
Om de realiseras kan de paverka riskpositionen,
kapitaliseringen, likviditeten och den dagliga verksamhetens
kontinuitet pd manga satt. Effekterna av sadana potentiella
chocker synliggdrs med hjélp av scenarioarbete.

P& gruppniva hlls de operativa riskerna bra under kontroll,
och de operativa risker som realiserats orsakade inga stora
forluster for OP Foretagsbanken. For de dvriga riskernas del
presenteras en narmare genomgang av riskpositionen for
bankrorelsen och Gruppfunktioner. Bankrorelsen omfattar
rorelsesegmenten Foretagsbank och kapitalmarknad,
Finansbolagstjanster och betalningar samt Baltikum.

Uppskattning av hur kriget i Ukraina
paverkar OP Foretagsbankens risker

Rysslands anfall mot Ukraina paverkar OP Féretagsbankens
intakter och risker indirekt huvudsakligen via kundernas
forandrade situation och det allménna marknadsléget.
Konsekvenser &r majliga av bland annat féljande orsaker:

e en okning i nedskrivningarna av fordringar pa grund
av forandringar i kvaliteten pa utlaningen

e inverkan pd intakterna fran placeringsverksamheten
pa grund av minskning i placeringarnas varde

e inverkan av de omfattande sanktionerna och
motsanktionerna pa OP Foéretagshankens eller dess
kunders verksamhet
tillgdngen och priset pd marknadsupplaning
cyberattacker mot OP Foretagsbanken eller dess
kunder.

Bankrorelse

Bankrorelsens centrala risker ar de kreditrisker som uppstar i
kundrdrelsen samt marknadsriskerna.

Bankrorelsens kreditriskposition forblev trots kriget i Ukraina
stabil och riskerna mattfulla, men det finns risk for en negativ
utveckling. Hittills har antalet kunder som fatt stérre problem
varit mattlig och begransat sig till vissa branscher
(byggverksamhet, jordbruk, transport och energi), vilket har
inneburit att kreditstockens allménna kvalitet fortsattningsvis
har varit god.

Marknadsrisken for bankrorelsens langfristiga placeringar har
Okat under rapportperioden. Inga betydande &ndringar
gjordes i tillgangsslagsfordelningen under rapportperioden.
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Nyckeltalet VaR, som méter placeringarnas marknadsrisk, var
34 miljoner euro (33) vid slutet av rapportperioden. | VaR
ingdr likviditetsreservens och bankrorelsens langfristiga
placeringar i obligationslan samt sakringsinstrumenten for
ranterisken i dem.

VaR for foretagsbankens marknadsrisk med
konfidensintervallet 95 % och tidshorisonten 10 dagar
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Markets-funktionens ranterisk reducerades under borjan av
aret. Detta ses som en nedgang i Expected Shortfall (ES)-
talet, som mater marknadsrisken, i jamforelse med det
foregdende kvartalet. Orsaken ar osdkerheten pa
rantemarknaden.

Marknadsriskens ES med konfidensintervallet 97,5 %
Mn € och tidshorisonten 1 dag

2,50
= Centralbank trading
2,00 [
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1,00
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| riskpolicyn for 2022 slopades ES-limiten i sakringen av OPB:s
rénterisk.

Rénterisken for bankrorelsens finansiella balansrakning matt
med effekten av en rantehojning pa en procentenhet pa
rantenettot under 12 manader var 53 miljoner euro (-10)
och med effekten av en rantesankning pa en procentenhet 1
miljon euro (89) i snitt under ett r. Ranteintaktsrisken
beraknas for en tidsperiod pa ett ar genom att dividera
summan av ranteintaktsrisken for de tre foljande aren med
tre.

N N
i I I l m Révarurisk (NPV)
I I m Strukturerade produkter
Q
v
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Exponeringar med anstand och nodlidande fordringar
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Presterande | 5 ligande
exponeringar fordringar
med anstand (brutto)
(brutto)
Sl 3112, | 313. 3112
2022 2021 2022 2021
Over 90 dagar forfalina
fordringar, md € 0,17 0,18
Formodas inte bli betalda,
md € 0,36 0,31
Exponeringar med anstand,
md € 0,14 0,19 0,19 0,14
Totalt, md € 0,14 0,19 0,72 0,63
Nyckeltal

Problemfordringar av exponeringarna, %

Nodlidande fordringar av exponeringarna, %

Presterande exponeringar med anstand av exponeringarna, %
Presterande exponeringar med anstand av problemfordringarna, %

Forlustreserv (fordringar pa kunder) av problemfordringarna, %

OP Foretagsbanken Abp hade vid slutet av det forsta
kvartalet 7 (7) stora exponeringar mot kunder. Tillsammans
uppgick dessa till 3,5 miljarder euro (3,5). Med stor
exponering avses ett sddant exponeringsbelopp for en enskild
kundhelhet som efter avdragsposter och 6vrig
kreditriskreducering 6verskrider tio procent av den kapitalbas
som técker exponeringarna. En kapitalbas som ticker
exponeringarna avser i enlighet med CRR Il Tier 1-
kapitalbasen.

Exponeringarna for bankrorelsen i Baltikum var 3,9 miljarder
euro (3,7), vilket var 9,8 procent (9,3) av bankrorelsens
exponeringar i segmentet Foretagsbank.

Forlustreservens fordelning enligt bransch redovisas pa
gruppniva i OP Gruppens delarsrapport.

Gruppfunktioner

De centrala riskerna inom segmentet Gruppfunktioner ar
likviditetsreservens kredit- och marknadsrisker samt
likviditetsriskerna. Den vésentligaste marknadsriskfaktorn ar

Problem- Problem-
fordringar Forlustreserv fordringar
(brutto) (netto)
313 3112 | 313 3112 | 313 3112
2022 2021 2022 2021 2022 2021
017 018 0,09 0,09 0,08 0,09
0,36 031 012 0,09 0,24 022
0,34 032 0,09 0,09 0,24 0,24
0,86 0,81 0,30 0,27 057 0,55
31.3.2022 31.12.2021
242 2,29
2,02 1,77
0,40 0,52
16,6 229
44,0 415

hur forandringar i kreditriskmarginalerna paverkar vardet av
skuldebreven i likviditetsreserven.

OP Gruppens och OP Foretagsbanken Abp:s
finansieringsposition och likviditet &r starka.

Marknadsrisken for skuldebreven i likviditetsreserven (VaR
95 %) okade under rapportperioden. Inga betydande
forandringar skedde i tillgangsslagsfordelningen. Nyckeltalet
VaR, som mater likviditetsreservens marknadsrisk, var 31
miljoner euro (30) vid slutet av rapportperioden. | VaR ingar
likviditetsreservens langfristiga placeringar i obligationslan
samt sakringsinstrumenten for rénterisken i dem.
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VaR for likviditetsreservens marknadsrisk med
konfidensintervallet 95 % och tidshorisonten 10 dagar
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OP Gruppen tryggar sin likviditet med en likviditetsreserv som
uppréatthalls av OP Foretagsbanken och som i huvudsak
bestar av tillgodohavanden pa centralbanker och fordringar
som godtas som sékerhet for centralbanksfinansiering.
Likviditetsreserven récker till for att técka
finansieringshehovet pa kort sikt for det kanda och
uppskattade kassaflodet samt for likviditetsstresscenariot.

OP Gruppens likviditet och tillrackligheten hos
likviditetsreserven foljs upp bland annat med ett LCR-
relationstal som mater likviditetstackningskravet. Enligt
bestdémmelserna ska LCR-relationstalet vara minst 100
procent. OP Gruppens LCR-relationstal var 221 procent
(212) vid rapportperiodens slut.

Tillrackligheten hos OP Gruppens langfristiga finansiering foljs
upp bland annat med NSFR-relationstalet som méter den
strukturella finansieringsrisken. Enligt bestdmmelserna ska
NSFR-relationstalet vara minst 100 procent. OP Gruppens
NSFR-relationstal var 125 procent (130) vid
rapportperiodens slut.

Likviditetsreserv
Md € 31.3.2022 31.12.2021 Forandr. %
Tillgodohavanden
pa centralbanker 29,0 32,6 -112
Skuldebrev som
godtas som
sékerhet 2,7 40 -334
Foretagskrediter
som godtas som
sékerhet 0,0 0,0 -
Totalt 31,7 36,7 -136
Fordringar som
inte godtas som
sékerhet 15 10 529
Likviditetsreserven
till marknadsvarde 332 37,6 -119
Vérderingsavdrag
(Haircut) -04 -0,3 -
Likviditetsreserven
till sakerhetsvarde 328 373 -12.2
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Likviditetsreserven omfattar skuldebrev och
vardepapperiserade fordringar emitterade av stater,
kommuner, finansiella institut och féretag med god rating.

Férdelningen av de finansiella tillgdngar som ingar
i likviditetsreserven enligt rating 31.3.2022, mn €

236138
15~ \ 55856

1 076 IVl mAaa*

m Aal-Aa3

mA1-A3
Baal-Baa3
Bal eller lagre

Intern rating

* inkl. tillgodohavanden pa centralbanker

Fordelningen av de finansiella tillgdngar som ingar
i likviditetsreserven enligt maturitet 31.3.2022, mn €

399 119
705

773
1516

m0-1ar

m1-33ar

m3-5ar
5-7 ar
7-10 &r

29 660 T

Andelsbankerna och OP Andelslag jamte dotterforetag utgor
en betydande kundgrupp for OP Foretagsbanken Abp som &r
centralbank for OP Gruppen. Av OP Foretagsbanken Abp:s
exponeringar bestod 20,0 procent av exponeringar mot
foretag som hor till OP Gruppen. De hér exponeringarna
Okade under rapportperioden med 20,3 miljoner euro. Till sin
rating hor andelsbankernas och OP Andelslags exponeringar
till investeringsnivan.
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Segmentens resultat
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OP Foretagsbankens rorelsesegment ar Foretagsbank och kapitalmarknad, Finansbolagstjanster och betalningar samt Baltikum. Den
rorelse som inte hor till rorelsesegmenten presenteras i segmentet Gruppfunktioner (tidigare Ovrig rorelse). Rapporteringen per

rorelsesegment foljer principerna for upprattande av bokslut.

Foretagsbank och kapitalmarknad
o Resultatet fore skatt var -33 miljoner euro (65).

o Int&kterna minskade med 63,0 procent till 40 miljoner euro. Rantenettot ckade med 0,4 procent till 53 miljoner
euro. Nettointakterna fran placeringsverksamheten minskade till -2 miljoner euro (49). Véardeforandringarna i
derivatens kredit- och motpartsrisk (CVA), som beror pa marknadsforandringar, forsvagade resultatet med 3

miljoner euro (12).

o Kostnaderna tkade med 16,0 procent till 44 miljoner euro (38). Stabilitetsavgiften 6kade kostnaderna med 4

miljoner euro.

o Utlaningen ckade pa ett &r med 10,6 procent till 15,5 miljarder euro.
o Nedskrivningarna av fordringar férsvagade resultatet med 29 miljoner euro (5).

Nyckeltal

Mn € 1-3/2022 1-3/2021 Forandr. % 1-12/2021
Rantenetto 53 52 04 213
Provisionsnetto -13 -1 -890,2 -31
Nettointakter fran placeringsverksamhet -2 49 - 167
Ovriga rorelseintakter 2 7 -74,6 70
Intékter totalt 40 107 -63,0 420
Personalkostnader 9 8 81 36
Avskrivningar och nedskrivningar 2 2 -13 7
Ovriga rérelsekostnader 34 28 192 78
Kostnader totalt 44 38 16,0 121
Nedskrivningar av fordringar -29 -5 5314 -38
Resultat fore skatt -33 65 - 261
Kostnads-intéktsrelation, % 1111 355 -75,6* 289
Réntabilitet pa totalt kapital (ROA), % -0,54 1,05 -1,59* 1,29
Réntabilitet pa totalt kapital utan OP-bonus, % -0,54 1,05 -1,59* 1,29

31.3.2022 31.3.2021 Forandr. % 31.12.2021
Utldning, md € 155 14,0 10,6 152

*Forandring i relationstalet

Rorelsesegmentet Foretagsbank och kapitalmarknad
tillhandahaller finansierings- och likviditetshanteringstjanster
for foretags- och organisationskunder. Till tjansteutbudet hor
ocksa skuldemissioner, corporate finance-tjanster, aktie-,
valuta-, obligations-, penningmarknads- och
derivatprodukter, strukturerade placeringsprodukter samt
placeringsanalys. Forutom till sina egna kunder erbjuder
segmentet kapitalmarknadsprodukter och
kapitalmarknadstjanster till foretags- och privatkunder via
andelsbankerna.

Foretagshankens satsningar pa att framja en hallbar ekonomi
6kade forbindelsestocken for ansvarsfull finansiering till 3,5
miljarder euro (3,0).

Det geopolitiska laget och inflationsforvantningarna har
orsakat en osakerhet pa rantemarknaden som hallit
forsaljningen av ranteskydd pa en rekordhdg niva.

Rorelsesegmentet Foretagsbank och kapitalmarknads direkta

exponeringar mot Ryssland ar sma. Indirekta effekter av
marknadsutvecklingen kunde ses i tradingpositionernas
resultat.

Rapportperiodens resultat
Segmentets resultat fore skatt var -33 miljoner euro (65).

Intdkterna minskade med 63,0 procent. Kostnaderna kade
med 16,0 procent. Kostnads-intéktsrelationen forsvagades

fran jamforelseperioden till 111,1 procent (35,5).
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Réntenettot 6kade med 0,4 procent till 53 miljoner euro (52).
Segmentets utlaning dkade pa ett &r med 10,6 procent och
uppgick till 15,5 miljarder euro (14,0). Provisionsnettot
minskade till -13 miljoner euro (-1) da provisionerna som
betalades till OP Gruppen okat.

Nettointakterna fran placeringsverksamheten minskade till -2
miljoner euro (49) da intakterna fran derivatrorelsen minskat.

De 6vriga rorelseintékterna minskade till 2 miljoner euro (7).
Under jamftrelseperioden tkade de dvriga rorelseintikterna
till foljd av tillaggsmarginalen for TLTRO llI-finansieringen.

Nedskrivningarna av fordringar forsvagade resultatet med 29
miljoner euro (5). De indirekta effekterna av kriget i Ukraina
bidrog till att 6ka nedskrivningarna av fordringar.

Kostnaderna var 44 miljoner euro (38). Personalkostnaderna
Okade med 8,1 procent till 9 miljoner euro (8). De dvriga
rorelsekostnaderna dkade med 19,2 procent till 34 miljoner
euro (28). Stabilitetsavgiften ckade med 4 miljoner euro till
17 miljoner euro.
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Finansbolagstjanster och betalningar
o Resultatet fore skatt var 17 miljoner euro (30).

o Intékterna tkade med 5,6 procent till 60 miljoner euro. Rantenettot tkade med 6,2 procent till 40 miljoner euro.

o Kostnaderna minskade till 32 miljoner euro (33).

e Utlaningen ckade pa ett &r med 5,0 procent till 8,2 miljarder euro.
o Nedskrivningarna av fordringar férsvagade resultatet med 11 miljoner euro. Under jamférelseperioden aterfordes

nedskrivningar av fordringar for 5 miljoner euro.

e De mest betydande utvecklingssatsningarna géllde utvecklingen av system for betalning.

Nyckeltal

Mn € 1-3/2022 1-3/2021 Forandr.% 1-12/2021
Rantenetto 40 37 6,2 155
Provisionsnetto 15 14 9,0 58
Nettointakter fran placeringsverksamhet 0 0 -100 0
Ovriga rorelseintakter 6 6 -5,6 18
Intékter totalt 60 57 5,6 231
Personalkostnader 7 6 38 26
Avskrivningar och nedskrivningar 1 1 -375 2
Ovriga rérelsekostnader 25 25 -0,8 76
Kostnader totalt 32 33 -10 104
Nedskrivningar av fordringar -11 5 - -37
Resultat fore skatt 17 30 -44.3 90
Kostnads-intéktsrelation, % 535 57,0 3,6* 449
Réntabilitet pa totalt kapital (ROA), % 0,62 1,16 -0,54* 1,10
Rantabilitet pa totalt kapital utan OP-bonus, % 0,62 1,16 -0,54* 1,10

31.3.2022 31.3.2021 Forandr.%  31.12.2021
Utlaning, md € 8,2 78 50 8,0
Inlaning, md € 135 119 133 149

*Forandring i relationstalet

Rorelsesegmentet Finansbolagstjanster och betalningar
tillhandahaller kundfinansieringstjanster for konsumenter och
foretag, betalnings- och likviditetshanteringstjanster, tjanster
for finansiering av utrikeshandel samt finansieringstjanster
mot objekt- och fordringssakerhet.

De mest betydande utvecklingssatsningarna inom
rorelsesegmentet géllde fornyelsen av bassystemen for
betalning. Dessutom fornyades och forbéttrades de
elektroniska tjansterna for betalning och finansiering. Under
rapportperioden lanserade OP som forsta bank i Finland en
tjanst dar foretag i realtid kan folja upp kostnader och status
for sina utlandsbetalningar. OP:s multibanksfunktion utvidgas,
och foretagen kommer at att granska kontouppgifter och
gora betalningar fran konton i sdvél finlandska banker som i
manga nordiska och europeiska banker.

Utlaningen okade pa ett &r med 5,0 procent till 8,2
miljarder euro. Inlaningen ckade pa ett &r med 13,3
procent till 13,5 miljarder euro.

Rorelsesegmentet Finansbolagstjanster och
betalningars direkta exponeringar mot Ryssland
begransar sig till trade finance-rérelsen och ar sma.

Rapportperiodens resultat

Segmentets resultat fore skatt var 17 miljoner euro (30).
Intdkterna 6kade med 5,6 procent. Kostnaderna minskade
med 1,0 procent. Kostnads-intaktsrelationen stérktes fran
jamforelseperioden till 53,5 procent (57,0).

Réntenettot 6kade med 6,2 procent till 40 miljoner euro.
Réntenettot dkade till foljd av 6kningen i rantenettot for
finansbolagsprodukter. Provisionsnettot 6kade till 15 miljoner
euro (14). De 6vriga rorelseintakterna, 6 miljoner euro, var
ungefar lika stora som under jamforelseperioden.

Nedskrivningarna av fordringar forsvagade resultatet med 11
miljoner euro. Under jamforelseperioden aterfordes
nedskrivningar av fordringar for 5 miljoner euro. De indirekta
effekterna av kriget i Ukraina bidrog till att 6ka
nedskrivningarna av fordringar.

Kostnaderna var 32 miljoner euro (33). Personalkostnaderna
6kade med 3,8 procent till 7 miljoner euro. De 6vriga
rorelsekostnaderna pa 25 miljoner euro var ungefar lika
stora som under jamforelseperioden. ICT-kostnaderna
minskade med 2 miljoner euro fran jamforelseperioden,
medan stabilitetsavgiften 6kade med 3 miljoner euro till 8
miljoner euro.
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Baltikum
o Resultatet fore skatt var 2 miljoner euro (3).
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4.5.2022 kl. 9.00

o Intékterna tkade med 67,5 procent till 14 miljoner euro. Rantenettot 6kade med 74,7 procent till 12 miljoner

euro.

o Kostnaderna tkade med 55,6 procent till 10 miljoner euro. Stabilitetsavgiften 6kade kostnaderna med 1 miljon

euro.

o Utlaningen okade pa ett ar med 12,7 procent till 2,6 miljarder euro.
o Nedskrivningarna av fordringar forsvagade resultatet med 3 miljoner euro. Under jamférelseperioden aterfordes

nedskrivningar av fordringar for 1 miljon euro.

e De mest betydande utvecklingssatsningarna géllde utvecklingen av betalningssystemet.

Nyckeltal

Mn € 1-3/2022 1-3/2021 Forandr. % 1-12/2021
Rantenetto 12 7 74,7 33
Provisionsnetto 3 2 64,9 9
Nettointakter fran placeringsverksamhet 0 0 80 0
Ovriga rorelseintakter 0 0 - 0
Intékter totalt 14 9 67,5 42
Personalkostnader 2 1 50,8 6
Avskrivningar och nedskrivningar 1 1 52 2
Ovriga rérelsekostnader 7 4 62,9 14
Kostnader totalt 10 6 55,6 22
Nedskrivningar av fordringar -3 1 - 0
Resultat fore skatt 2 3 -355 20
Kostnads-intéktsrelation, % 67,8 730 52* 52,8
Réntabilitet pa totalt kapital (ROA), % 0,27 0,46 -0,19* 0,71
Réntabilitet pa totalt kapital utan OP-bonus, % 0,27 0,46 -0,19* 0,71

31.3.2022 31.3.2021 Forandr. % 31.12.2021
Utldning, md € 26 23 12,7 24
Inlaning, md € 0,6 06 -7,6 07

Talen for jamforelseperioden innehdller inte talen for dotterforetagen i Baltikum, vilka fusionerades med OP Foretagsbanken i oktober 2021.

*Forandring i relationstalet

Segmentet Baltikum tillhandahaller finansierings- och
likviditetshanteringstjanster for foretags- och
organisationskunder samt tjanster for finansiering av
utrikeshandeln med lokal expertis. OP Foretagsbanken Abp
har filialer i Estland, Lettland och Litauen.

Segmentets utlaning ckade pa ett &r med 12,7 procent till
2,6 miljarder euro. Inlaningen minskade pa ett ar med 7,6
procent till 0,6 miljarder euro.

De mest betydande utvecklingssatsningarna 2022 gallde
sarskilt forbattringen av betalningssystemet och dar i
synnerhet utvecklingen av expressbetalningarna.

Segmentet Baltikums direkta exponeringar mot Ryssland ar
sma. Uppfoliningen av kundernas kreditriskposition har
effektiviserats efter att Ryssland anfoll Ukraina.

Rapportperiodens resultat

Segmentets resultat fore skatt var 2 miljoner euro (3).
Intdkterna 6kade med 67,5 procent. Kostnaderna tkade med
55,6 procent. Kostnads-intaktsrelationen starktes fran
jamforelseperioden till 67,8 procent (73,0).

Réntenettot vaxte till 12 miljoner euro (7). Utlaningen okade
pa ett &r med 12,7 procent. Provisionsnettot 6kade till 3
miljoner euro (2).

Nedskrivningarna av fordringar forsvagade resultatet med 3
miljoner euro. Under jamforelseperioden aterfordes
nedskrivningar av fordringar for 1 miljon euro.

Kostnaderna var 10 miljoner euro (6). Personalkostnaderna
6kade med 50,8 procent till 2 miljoner euro. De 6vriga
rorelsekostnaderna 6kade med 62,9 procent till 7 miljoner
euro. ICT-kostnaderna 6kade med 1 miljon euro och
stabilitetsavgiften 6kade med 1 miljon euro till 4 miljoner
euro.
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Gruppfunktioner

o Resultatet fore skatt var -3 miljoner euro (-33).
o Likviditeten forblev stark.

OP Foretagsbanken Abp
Delarsrapport 1.1-31.3.2022
4.5.2022 kl. 9.00

Nyckeltal

Mn € 1-3/2022 1-3/2021  Forandr.% 1-12/2021
Rantenetto -10 -20 - 11
Provisionsnetto -1 -1 - -5
Nettointakter fran placeringsverksamhet 9 0 - 1
Ovriga rorelseintakter 6 4 63,2 19
Intékter totalt 4 -16 - 27
Personalkostnader 0 1 -494 4
Ovriga kostnader 7 16 -57,6 127
Kostnader totalt 7 17 -57,2 132
Nedskrivningar av fordringar 0 0 361,5 0
Resultat fore skatt -3 -33 - -105
Fordringar och skulder till sammanslutningens

centralinstitut och medlemskreditinstitut,

nettofinansieringsposition, md € -14,0 -9,7 - -131

Gruppfunktioner omfattar funktioner som stoder OP
Gruppen, sdsom centralbanken. Centralbanken ansvarar for
hanteringen av medlemskreditinstitutens och
centralinstitutskoncernens finansiering och likviditet. Den
ansvarar ocksa for OP Gruppens marknadsupplaning
tillsammans med OP-Bostadslanebanken Abp.
Rorelseintakterna bestar till storsta delen av rantenettot och
nettointakterna fran placeringsverksamheten. De mest
betydande riskslagen &r marknadsriskerna och kreditrisken.
Under Gruppfunktioner redovisas dessutom de intékter,
kostnader, placeringar och kapital som inte har allokerats till
rorelsesegmenten.

Rapportperiodens resultat

Segmentet Gruppfunktioners resultat fore skatt var -3
miljoner euro (-33). Resultatet fore skatt till verkligt vérde var
-25 miljoner euro (-38).

Réntenettot var 10 miljoner euro negativt (-20). Rantenettot
forbéattrades av att marknadsriskpositionens resultat
forbattrats fran jamforelseperioden och kostnaden for
kapitallan som forfallit till betalning efter jamforelseperioden
fallit bort. Den villkorliga TLTRO-tillaggsréntan forbéttrade
rantenettot med 3 miljoner euro (1).

Nettointakterna fran placeringsverksamheten var 9 miljoner
euro (0). | nettointakterna fran placeringsverksamheten ingick
realisationsvinster pa skuldebrev for 9 miljoner euro (3).

Rapportperiodens Gvriga kostnader minskade fran
jamforelseperioden till foljd av minskningen i beloppet av den
marginal for TLTRO-finansieringen som 6verskrider ECB:s
inlaningsranta och som formedlas inom OP Gruppen.

Snittmarginalen for marknadsupplaningen till seniorvillkor
och senior non-preferred-villkor var i slutet av mars 36
rantepunkter (34).

OP Foretagsbanken hade vid slutet av mars TLTRO Ill-
finansiering for totalt 16,0 miljarder euro.

OP Foretagsbanken emitterade i januari ett gront
obligationslan pa 500 miljoner euro till senior non-preferred-
villkor. Lanets loptid &r 5,5 ar.

Under januari-mars emitterade OP Foretagsbanken
langfristiga obligationslan for totalt 0,5 miljarder euro (1,3).

Den totala rantan pa TLTRO llI-finansieringen kan under
perioden 24.6.2020-23.6.2022 vara ECB:s inlaningsranta
(vid rapporteringstidpunkten -0,50 %) minus 0,50 % och for
den Ioptid som &terstar efter det hogst ECB:s inldningsranta.
Den nedsatta réantan &r villkorlig och kraver att vissa
tillvaxtkriterier for nettoutldningen uppfylls. Den senare
granskningsperioden for tillvéxten inom nettoutlaningen
upphorde 31.12.2021, och da uppskattade OP Gruppen att
den hade uppfyllt kriterierna. Den resultatverkan av
engangsnatur som féljde av uppdateringen av
uppskattningen bokfordes i enlighet med standarden IFRS 9
under den rapportperiod som slutade 31.12.2021.

Placeringarna fran sammanslutningens centralinstitut och
medlemskreditinstitut i OP Foretagsbanken var vid slutet av
rapportperioden 14,0 miljarder euro (-13,1) storre &n deras
finansiering fran centralbanken. Okningen var en folid av att
medlemskreditinstitutens insattningar i OP Foretagsbanken
Okat.

OP Gruppens och OP Foretagsbanken Abp:s
finansieringsposition och likviditet &r starka.
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ICT-investeringar

OP Foretagsbanken investerar standigt i utvecklingen av sin
verksamhet och forbattringen av kundupplevelsen. Av
kostnaderna i anslutning till tjinsteutveckling bestar en
betydande del av ICT-investeringar.

OP Foretagsbankens ICT-kostnader i anknytning till
tjansteutveckling och produktionsdrift var totalt 24 miljoner
euro (25). Kostnaderna omfattar licensavgifter, koptjanster,
andra externa kostnader i anslutning till projekt samt eget
arbete. Utvecklingskostnaderna uppgick till totalt 4 miljoner
euro (4). Utvecklingskostnader har inte aktiverats (0).

Néarmare information om OP Foretagshbankens investeringar
finns i de segmentvisa avsnitten i den har delarsrapporten.

Personal och ersattningar

Vid slutet av rapportperioden hade OP Foretagsbanken Abp
789 anstéllda (767).

Antal anstéllda vid rapportperiodens slut

3132022 31.12.2021

Foretagsbank och

kapitalmarknad 304 290
Finansbolagstjanster

och betalningar 315 312
Baltikum 129 125
Gruppfunktioner 41 40
Totalt 789 767

OP Gruppens och OP Foretagsbankens rorliga ersattningar
bestar 2022 av ett resultatlonesystem och en personalfond
som omfattar alla anstéllda. | méatarna for
resultatlonesystemet och personalfonden beaktas de
foretagsspecifika malen, som grundar sig pa arsplanen, samt
gruppens strategiska mal. Ersattningssystemen har
uppréttats i enlighet med bestdmmelserna om
ersattningssystemen inom finansbranschen.

Forvaltning och ledning

Ledningssystemet vid OP Foretagshanken Abp grundar sig pa
rorelsesegmenten. OP Foretagsbankens verksamhet leds
som en del av OP Gruppens ledningssystem.

Till OP Foretagsbanken Abp:s styrelse valdes vid den
ordinarie bolagsstimman 2.3.2022 till ordférande OP
Gruppens chefdirektor Timo Ritakallio och till Gvriga
styrelseledamdter OP Gruppens ekonomi- och finansdirektor
Mikko Timonen, Helsingforsnejdens Andelsbanks
verkstallande direktor Jarmo Viitanen, OP Keski-Suomis
verkstallande direktér Pasi Sorri och OP Abonejdens
verkstallande direktdr Petteri Rinne.

OP Foretagsbanken Abp
Delarsrapport 1.1-31.3.2022
4.5.2022 kl. 9.00

Vesa Aho avgick fran styrelsen 1.3.2022. Olli-Pekka Saario
avgick fran styrelsen 2.3.2022.

Den ordinarie bolagsstdmman valde
revisionssammanslutningen KPMG Oy Ab till revisor for
rakenskapsperioden 2022. KPMG Oy Ab har till
huvudansvarig revisor utsett CGR Juha-Pekka Mylén.

Den ordinarie bolagsstammans
beslut

Den ordinarie bolagsstdmman 2.3.2022 faststallde bokslutet
for 2021 och beviljade styrelseledamdterna och verkstéllande
direktoren ansvarsfrihet. Bolagsstdmman beslot att i
utdelning for rakenskapsperioden 2021 betalas 0,25 euro
per aktie, dvs. totalt 79 887 853,75 euro, och att den del
som kvarstar efter utdelningen, dvs. 134 709 559,60 euro,
bokfors som balanserad vinst/forlust fran tidigare
rakenskapsperioder. Efter utdelningen kvarstar 2 715 907
104,95 euro i utdelningsbara tillgangar och totalt 3 047 287
942,01 euro i utdelningshbara medel.

Utsikter for aterstoden av aret

Varldsekonomin vaxte i god takt under borjan av aret. Den
snabba aterhamtningen i ekonomin fran den kris som
coronapandemin orsakat hgjde dock ravarupriserna och drev
pa inflationen. Covid-19-viruset och de restriktioner som det
lett till forsamrade fortfarande den ekonomiska utvecklingen
saval inom tjanstesektorn som inom industrisektorn, som
drabbats av problem i produktionskedjorna. Efter att
Ryssland anfallit Ukraina steg ravarupriserna allt brantare
och inflationstakten blev allt snabbare.

Pa finansmarknaden sjonk aktiekurserna och steg
marknadsrantorna under det forsta kvartalet.
Marknadsoséakerheten 6kade omedelbart efter att Ryssland
inlett sitt anfallskrig, men dkningen blev kortvarig.

De ekonomiska utsikterna skuggas av en exceptionell
osékerhet. Coronapandemin, Rysslands anfall mot Ukraina
och den kraftiga uppgangen i ravarupriserna skapar en
situation dar det & mycket svart att forutse hur alla faktorer
kommer att samverka.

Inom den narmaste tiden vantas inflationen hallas uppe och
den ekonomiska tillvéxten démpas men det allménna
ekonomiska laget saval i Finland som inom euroomradet
hallas relativt gott. Under innevarande ar uppskattas
penningpolitiken stramas at och rantorna fortsatta uppat.

| och med kriget i Ukraina, coronapandemin och inflationen &ar
de storsta osakerhetsmomenten for resultatutvecklingen
forknippade med forandringar i rante- och placeringsmiljon
samt med utvecklingen i nedskrivningar. Dessutom paverkas
den framtida resultatutvecklingen av marknadens tillvéxttakt
och forandringar i konkurrensléget.

17



e or

En uppskattning av resultatutvecklingen for 2022 ges endast
pa gruppniva i OP Gruppens bokslutskommuniké samt i del-
och halvarsrapporterna.

Alla bedémningar som presenteras i den har deldrsrapporten
grundar sig pa de radande asikterna om hur omvérlden, OP
Foretagsbanken Abp och dess funktioner kommer att
utvecklas, och de faktiska resultaten kan avvika betydligt.

OP Foretagsbanken Abp
Delarsrapport 1.1-31.3.2022
4.5.2022 kl. 9.00
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Formler for nyckeltalen
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Alternativa nyckeltal redovisas for att beskriva den ekonomiska utvecklingen i affarsrorelsen och forbattra jamforbarheten mellan
olika rapportperioder. Formlerna fér de alternativa nyckeltal som tillampats presenteras nedan.

Alternativa nyckeltal

Nyckeltal Formel

Rapportperiodens resultat x
(rékenskapsperiodens
dagar/rapportperiodens dagar)

Réntabilitet p& eget kapital (ROE), %

Eget kapital (medeltalet vid periodens

bérjan och slut)

Rapportperiodens resultat x
(rékenskapsperiodens
dagar/rapportperiodens dagar)

Réntabilitet pa totalt kapital (ROA), %

Balansomslutning i genomsnitt
(medeltalet vid periodens bérjan och slut)

Kostnadernas andel av intakterna, % Kostnader totalt
Intékter totalt
Utlaning Balansposten Fordringar pa kunder

Nedskrivningar av fordringar x
Nedskrivningar av fordringar i kredit- och (rékenskapsperiodens
dagar/rapportperiodens dagar)

garantistocken, %

Kredit- och garantistock vid

rapportperiodens slut
Inl&ning Inl&ning i balansposten Skulder till kunder
Forlustreservens reserveringsgrad (coverage
ratio), % Forlustreserv

Fordringar pa kunder (balansposter och
poster utanfor balansrakningen)

Observationsgrad for fallissemang (default Nya fallerade avtal som var i steg 2 under
capture rate), % j@mforelseperioden

Nya fallerade avtal under rapportperioden

Nyckeltal som kalkyleras separat

Kapitalrelation, % Kapitalbas totalt

Totalt riskvéagt exponeringsbelopp

Tier 1-kapitalrelation, %

Primérkapital (Tier 1)

Totalt riskvéagt exponeringsbelopp

Kéarnprimarkapitalrelation (CET1), %

Kérnprimarkapital (CET1)

Totalt riskvégt exponeringsbelopp

x 100

x 100

x 100

x 100

x 100

x 100

x 100

x 100

x 100

Beskrivning

Nyckeltalet anger avkastningen pa det egna kapitalet under
rapportperioden.

Nyckeltalet anger avkastningen pa det uppbundna kapitalet
under rapportperioden.

Nyckeltalet anger kostnadernas andel av intékterna. Ju lagre
nyckeltal, desto béttre.

| balansposten Fordringar pa kunder redovisas kreditstocken.

Nyckeltalet beskriver nedskrivningarna av fordringar i
resultatrakningen i relation till kredit- och garantistocken. Ju
lagre nyckeltal, desto béttre.

| balansposten Skulder till kunder redovisas inséttningarna.

Nyckeltalet beskriver en hur stor del av exponeringsbeloppet som
técks av de forvantade forlusterna.

Nyckeltalet beskriver SICR-modellens (betydande 6kning av
kreditrisken) effektivitet, dvs. hur manga avtal som var i steg 2
innan de dverfordes till steg 3.

Nyckeltalet beskriver kreditinstitutets kapitaltackning och
anger kapitalbasen i relation till det totala riskvagda
exponeringsheloppet.

Nyckeltalet beskriver kreditinstitutets kapitaltdckning och
anger primarkapitalet i relation till det totala riskvagda
exponeringsheloppet.

Nyckeltalet beskriver kreditinstitutets kapitaltackning och
anger karnprimérkapitalet i relation till det totala riskvagda
exponeringsheloppet.
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Bruttosoliditetsgrad (leverage ratio), %

Likviditetstackningskrav (LCR), %

Stabil nettofinansieringskvot (NSFR), %

Nddlidande fordringar av exponeringarna, %

Problemfordringar av exponeringarna, %

Presterande exponeringar med anstand av
exponeringarna, %

Primérkapital (T1)

Exponeringsbelopp

Likvida tillgdngar

Likviditetsutfloden - likviditetsinfloden i
stressituationer

Tillganglig stabil finansiering

Behov av stabil finansiering

Nodlidande fordringar (brutto)

Exponeringar vid rapportperiodens slut

Problemfordringar (brutto)

Exponeringar vid rapportperiodens slut

Presterande exponeringar med anstand

(brutto)

Exponeringar vid rapportperiodens slut

x 100

x 100

x 100

x 100

x 100

x 100

OP Foretagsbanken Abp
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Nyckeltalet beskriver kreditinstitutets skuldsattning och
anger primarkapitalet i relation till det totala
exponeringsheloppet.

Nyckeltalet beskriver den kortfristiga likviditetsrisken, som
forutsatter att banken har tillrackligt med hogklassiga likvida
tillgangar for att klara ett akut stresscenario pa 30 dagar.

Nyckeltalet beskriver den langfristiga likviditetsrisken som
forutsatter att banken har tillréckligt med stabila
finansieringskallor i relation till posterna som kréver stabila
finansieringskallor. Malet &r att trygga en hélloar
maturitetsstruktur for tillgangar och skulder for en
tidshorisont pa ett ar och begransa anvandningen av alltfor
mycket kortfristig marknadsupplaning.

Nyckeltalet beskriver andelen exponeringar mot kunder
med allvarliga betalningsproblem av alla exponeringar. Med
nddlidande fordringar avses éver 90 dagar forfallna
fordringar och 6vriga fordringar med risker samt
exponeringar med anstand som beviljats pa grund av
kundens ekonomiska svarigheter och som anknyter till
sadana fordringar. Exponeringar med anstand &r fordringar
dar man pé kundens initiativ kommit Gverens om lattnader
i den ursprungliga betalningsplanen for att hjélpa kunden
att klara av tillfalliga betalningssvarigheter. De nédlidande
fordringarna anges i brutto inklusive forvéntade
kreditforluster.

Nyckeltalet beskriver andelen exponeringar mot kunder
med betalningsproblem av alla exponeringar.

Med problemfordringar avses éver 90 dagar forfallna
fordringar, évriga fordringar med risker samt exponeringar
med anstand som beviljats p& grund av kundens
ekonomiska svarigheter och som anknyter till sidana
fordringar eller till presterande exponeringar. Exponeringar
med anstand ar fordringar dar man pa kundens initiativ
kommit 6verens om lattnader i den ursprungliga
betalningsplanen for att hjdlpa kunden att klara av tillfélliga
betalningssvarigheter. Utéver nodlidande exponeringar med
anstand ingér det i problemfordringara nodlidande
fordringar pa provotid som redan har forbéttrats eller
exponeringar med anstand som géller avtal som inte har
varit nédlidande. Andringar i betalningsplanen som beror
pé& annat &n kundens ekonomiska svarigheter klassificeras
inte som problemfordringar. Problemfordringarna anges i
brutto inklusive férvantade kreditforluster.

Nyckeltalet beskriver andelen presterande exponeringar
med anstand av alla exponeringar.

Presterande exponeringar med anstand &r nodlidande
fordringar pa provotid som redan har forbéttrats eller
exponeringar med anstand som géller avtal som inte har
varit nddlidande. Andringar i betalningsplanen som beror
pé& annat &n kundens ekonomiska svarigheter klassificeras
inte som exponeringar med anstand.
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Presterande exponeringar med anstand av
problemfordringarna, %

Forlustreserv (fordringar pa kunder) av
problemfordringarna, %

Kredit- och garantistock

Exponeringar

Ovriga exponeringar

Presterande exponeringar med anstand

(brutto) x 100
Problemfordringar vid rapportperiodens

slut

Forlustreserv som riktas till balansposten
fordringar pa kunder x 100

Problemfordringar vid rapportperiodens
slut

Kreditstocken + garantistocken

Kredit- och garantistocken +
rantefordringar + outnyttjade
kreditarrangemang

Réntefordringar + outnyttjade
kreditarrangemang

OP Foretagsbanken Abp
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Nyckeltalet beskriver andelen presterande exponeringar
med anstand av problemfordringar som utéver
presterande exponeringar med anstand innehéaller
nddlidande exponeringar.

Presterande exponeringar med anstand &r nodlidande
fordringar pa provotid som redan har forbéttrats eller
exponeringar med anstand som géller avtal som inte har
varit nddlidande. Andringar i betalningsplanen som beror
pé& annat &n kundens ekonomiska svarigheter klassificeras
inte som exponeringar med anstand.

Nyckeltalet beskriver andelen forvantade forluster av alla
problemfordringar. | problemfordringarna ingér nodlidande
fordringar samt presterande exponeringar med anstand.

Nyckeltalet beskriver beviljade krediter och garantier totalt.

Som forhallningsgrund for problemfordringar och
nddlidande exponeringar anvands summan av kredit- och
garantistocken, réntefordringar samt outnyttjade
kreditarrangemang (outtagna krediter och uttagslimiter).

Utdver kredit- och garantistocken uppstar det exponeringar
for rantefordringar samt outnyttjade kreditarrangemang
(outtagna krediter och uttagslimiter).
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Kapitaltdckningstabeller
Kapitaltackning for kreditinstitut

OP Foretagsbanken Abp

Delarsrapport 1.1-31.3.2022

452022 kl. 9.00

Kapitalbas, mn € 31.3.2022 31.12.2021
OP Foretagsbanken Abp:s eget kapital 4184 4 296
Fonden for verkligt varde, sékring av kassaflode 5 1
Kéarnpriméarkapital (CET1) fore avdrag 4189 4297
Immateriella tillgangar -9 -12
Overskott i pensionsansvar och varderingskorrigeringar -46 -35
Forutsebar utdelning -80
ECL - forvantade forluster underskott -94 =72
Tillamplig summa av otillrécklig téckning for nddlidande exponeringar -6 -1
Kéarnprimérkapital (CET1) 4034 4098
Kapitallan pa vilka tillampas 6vergangsbestammelse

Priméarkapitaltillskott (AT1)

Priméarkapital (T1) 4034 4098
Debenturlan 1308 1308
Debenturlan pa vilka tillampas dvergangshestammelse 117 141
ECL - forvantade forluster dverskott 44 16
Supplementérkapital (T2) 1469 1464
Kapitalbas totalt 5503 5562
Totalt riskvagt exponeringsbelopp, mn € 31.3.2022 31.12.2021
Kredit- och motpartsrisk 23574 23947
Schablonmetoden (SA) 2967 3118
Exponeringar mot stater och centralbanker 23 40
Institutsexponeringar 6 5
Foretagsexponeringar 2837 2 966
Hushallsexponeringar 49 52
Aktieexponeringar

Ovriga 52 55
Internmetoden (IRB) 20 606 20 829
Institutsexponeringar 1253 1194
Foretagsexponeringar 17 014 17 242
Hushallsexponeringar 1872 1940
Aktieexponeringar 69 63
Ovriga 398 391
Marknads- och avvecklingsrisk, schablonmetoden 1470 1380
Operativ risk, schablonmetoden 1028 1040
Vardejustering av exponeringar (CVA) 213 204
Totalt riskvéagt exponeringsbelopp 26 285 26 570
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e or

OP Foretagsbanken Abp
Delarsrapport 1.1-31.3.2022
4.5.2022 kl. 9.00

Relationstal, % 31.3.2022 31.12.2021
Karnprimarkapitalrelation (CET1) 153 154
Tier 1-kapitalrelation 153 154
Kapitalrelation 20,9 20,9
Relationstal utan 6vergangsbestammelse, % 31.3.2022 31.12.2021
Karnprimarkapitalrelation (CET1) 153 154
Tier 1-kapitalrelation 153 154
Kapitalrelation 20,5 204
Kapitalkrav, mn € 31.3.2022 31.12.2021
Kapitalbas 5503 5562
Kapitalkrav 2764 2792
Buffert for kapitalkrav 2739 2770

Kapitalkravet bestar av minimikravet 8 procent, kapitalkonserveringsbufferten 2,5 procent och landervisa kontracykliska buffertkrav for exponeringar

i utlandet.
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TABELLDEL

Resultatrakning

Mn € Not 1-3/2022 1-3/2021
Réntenetto 3 94 7
Provisionsnetto 4 3 13
Nettointakter fran placeringsverksamhet 5 7 49
Ovriga rorelseintakter 12 11
Intékter totalt 116 150
Personalkostnader 18 16
Avskrivningar och nedskrivningar 3 3
Ovriga rérelsekostnader 6 70 67
Kostnader totalt 91 87
Nedskrivningar av fordringar 7 -42 2
Resultat fére skatt -17 65
Inkomstskatter -3 12
Periodens resultat -14 53
Rapport éver totalresultat
Mn € Not 1-3/2022 1-3/2021
Periodens resultat -14 53
Poster som inte omklassificeras till resultatet
Vinster/(férluster) av omvarderingar av
forménsbestdmda pensionsplaner 3 2
Poster som eventuellt senare omklassificeras till resultatet
Forandring i fonden for verkligt varde
Vardering till verkligt varde -21 1
Sakring av kassaflode -5 -3
Inkomstskatter
Poster som inte omklassificeras till resultatet
Vinster/(forluster) av omvérderingar av
formanshestamda pensionsplaner -1 0
Poster som eventuellt senare omklassificeras till resultatet
Vardering till verkligt varde 4 0
Sakring av kassaflode 1 1
Periodens totalresultat -32 53
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Balansrakning

Mn € Not 31.3.2022 31.12.2021
Kontanta medel 29 148 32789
Fordringar pa kreditinstitut 13610 13419
Derivatinstrument 14 3677 3712
Fordringar pa kunder 26 636 26 236
Investeringstillgdngar 16 654 17 373
Immateriella tillgdngar 9 12
Materiella tillgangar 5 5
Ovriga tillgangar 1226 1274
Skattefordringar 3
Tillgéngar totalt 90 968 94 820
Skulder till kreditinstitut 42 885 42 660
Derivatinstrument 3036 2669
Skulder till kunder 15968 18 357
Skuldebrev emitterade till allmanheten 8 20 599 22 630
Avsattningar och 6vriga skulder 2513 1874
Skatteskulder 315 339
Efterstallda skulder 1468 1994
Skulder totalt 86 784 90 524
Eget kapital
Aktiekapital 428 428
Fonden for verkligt varde 9 21 42
Ovriga fonder 1019 1019
Ackumulerade vinstmedel 2716 2807
Eget kapital totalt 4184 4 296
Skulder och eget kapital totalt 90 968 94 820

25



Rapport éver fordndringar i eget kapital

Fonden Eget

Andels- for verkligt Ovriga Ackumulerade kapital

Mn € kapital véirde fonder i totalt
Eget kapital 1.1.2021 428 22 1019 2551 4 020
Periodens totalresultat -2 55 53
Periodens resultat 53 53
Ovrigt totalresultat -2 2 0
Eget kapital 31.3.2021 428 21 1019 2 605 4073
Fonden Eget

Andels- for verkligt Ovriga Ackumulerade kapital

Mn € kapital véirde fonder i totalt
Eget kapital 1.1.2022 428 42 1019 2807 4 296
Periodens totalresultat -21 -11 -32
Periodens resultat -14 -14
Ovrigt totalresultat -21 3 -18
Vinstutdelning -80 -80
Eget kapital 31.3.2022 428 21 1019 2716 4184
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Kassaflédesanalys

Mn € 1-3/2022 1-3/2021
Kassafléde fran rérelsen

Periodens resultat -14 53
Justeringar i rapportperiodens resultat 238 267
Okning (-) eller minskning (+) av rérelsetiligngar -377 -1 637
Fordringar pa kreditinstitut -73 -1909
Derivatinstrument -79 -7
Fordringar pa kunder -486 12
Investeringstillgdngar 213 48
Ovriga tillgangar 48 220
Okning (+) eller minskning (-) av rérelseskulder -1211 6 829
Skulder till kreditinstitut 523 7170
Derivatinstrument 239 143
Skulder till kunder -2388 -687
Avséttningar och dvriga skulder 415 203
Betald inkomstskatt -19 -8
A. Kassafléde frén rérelsen totalt -1 382 5504
Kassafléde frén investeringar

Investeringar i materiella och immateriella tillgangar 0 0
Overlatelse av materiella och immateriella tillgdngar 0 0
B. Kassaflbde fr&n investeringar totalt 0 0
Kassafléde frén finansiering

Efterstallda skulder, forandring -505 -10
Skuldebrev emitterade till allménheten, foréandring -1640 688
Betalda utdelningar -80

Leasingskulder 0 0
C. Kassaflode frén finansiering totalt -2 225 677
Nettoférandring av likvida medel (A+B+C) -3 607 6 182
Likvida medel vid borjan av perioden 32891 21842
Effekten av forandringar i valutakurserna 83 -199
Likvida medel vid slutet av perioden 29 367 27 824
Erhalina rantor 156 178
Betalda réntor -99 -168
Likvida medel

Kontanta medel 29 148 27 628
P& anfordran betalbara fordringar pé kreditinstitut 220 196
Totalt 29 367 27 824
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Delarsrapporten har uppréattats med iakttagande av standarden IAS 34 Delarsrapportering och de principer for upprattandet av
bokslutet som redogjorts for i bokslutet 2021.

Fréan borjan av 2022 har det nya namnet p& segmentet Ovrig rérelse varit Gruppfunktioner.

Delarsrapporten ar oreviderad. Alla siffror i delarsrapporten har avrundats och darfor kan summan av enskilda tal awika fran den
summa som angetts.

Delarsrapporten offentliggérs pa finska, svenska och engelska. Den finska versionen &r den officiella version som géller, ifall det
finns konflikter mellan sprakversionerna.

1. Redovisningsprinciper som kréaver ledningens prévning och centrala osékerhetsfaktorer i anslutning till
beddémningarna

DA delarsrapporten upprittas gors sddana uppskattningar och antaganden om framtiden, vilkas utfall kan avvika fran det verkliga
utfallet. Dessutom maste olika avvagningar goras da principerna for upprattande av bokslutet tillimpas. Vid uppréttandet av
delarsrapporten har ledningens prévning anvénts sarskilt for berdkningen av forvantade kreditforluster.

Forvantade kreditférluster

Flera faktorer som kraver ledningens prévning ansluter sig till upprattandet av berakningsmodeller fér forvéntade kreditférluster
(ECL), bland annat:

val av ritta ECL-modeller som beskriver de kreditférluster som kan véntas i avtalsbestandet s val som mojligt

olika antaganden och bedémningar frdn egna medarbetare som gjorts i modellerna

val av estimatmetoder for ECL-modellernas parametrar

faststéllande av avtals l6ptid for krediter utan férfallodag (revolverande krediter)

faststéllande av den modellrisk som ansluter sig till modelleringsmaterial och datakvalitet

korrekt indelning av avtal i olika segment s att deras ECL berdknas med ratt modell

val av makroekonomiska faktorer s att dndringarna i dem korrelerar med avtalens sannolikhet for fallissemang
prognostisering av makroekonomiska scenarier och sannolikheten for dem i framtiden

extra avsattningar som enligt ledningens bedémning riktats till en viss bransch till exempel pa grund av coronapandemin
sankningar av sékerhetsvardet enligt ledningens provning p& grund av sakerhetens geografiska lage.

Ledningens prévning har ocksa anvants for att bedoma en betydande ¢kning i kreditrisken, bland annat for:

e bedémningar frdn egna medarbetare som anvands for att bedéma den relativa férandringen i kreditrisken for
privatkunder, med vilka sékerstélls att antalet avtal som éverfors till steg 2 ar korrekt fore dverforingen till steg 3 (s.k.
default capture rate)

e valet av absolut grans som baserar sig pa det historiska beteendet for fallissemang samt pd OP Gruppens
kreditriskprocess

e  Dbestdmningen av langden pé den tidsperiod under vilken kunden maste visa ett gott betalningsheteende for att
nedskrivningssteget ska kunna forbéattras fran steg 3 till steg 2 och 1.

Den egentliga berakningen av ECL-tal utfors med ECL-modellerna utan prévning av ledningen, utom da det ar frdga om en stor
foretagsexponering huvudsakligen i steg 2 eller 3 och pa bevakningslistan, varvid ECL beraknas med den kassaflédeshaserade ECL-
metoden som baseras pa bedémningar fran egna medarbetare.

Extra avsattningar som baserar sig pa ledningens bedémning (management overlay) direkt i ECL-talen (s& kallade post model
adjustments) &r avsedda endast for tillfallig anvandning tills den ofdrutsedda héndelse eller omstandighet som gett upphov till
avsattningen har kunnat beaktas i ECL-modellerna. De nuvarande ECL-modellerna beaktar inte riskerna som forknippas med
hallbar utveckling (Environmental, Social och Governance, ESG) som en separat komponent.

Den provning och bedémning som ledningen gjort och som ingar i berakningen av forvantade kreditfrluster finns till dvriga delar an
de som anges ovan i bokslutet for 2021.

I not 7. Nedskrivningar av fordringar redogérs for de val som gjorts vid berékningen av férvantade kreditférluster i anslutning till
kriget i Ukraina.

2. Effektiv ranta pa TLTRO lll-finansiering

Den effektiva rantan har berdknats for TLTRO-finansieringen pa basis av ledningens bedomning av uppfyllandet av kriterierna for
nettoutlaningen under de kommande granskningsperioderna. Om ledningens bedémning senare &ndras, behandlas dndringarna
som andringar i lanets redovisade vérde. Det redovisade bruttovardet for ett 1an berdknas pé nytt sa att det motsvarar nuvardet av
de pé nytt uppskattade kassaflédena, vilket faststallts genom diskontering med utgangspunkt i lanets ursprungliga effektivranta. Den
justering som da uppkommer resultatfors.
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Not 2. Segmentrapportering

Uppgifter enligt segment

Finansbolags-
Foretagsbank och tjanster och Grupp- Poster mellan
R for januari-mars 2022, mn € i knad betalningar Baltikum funktioner segment Totalt
Réantenetto 53 40 12 -10 94
varav interna nettoresultat fére skatt -1 -12 0 12
Provisionsnetto -13 15 3 -1 3
Nettointékter frén placeringsverksamhet -2 0 0 9 7
Ovriga rorelseintakter 2 6 0 6 -2 12
Intakter totalt 40 60 14 4 -2 116
Personalkostnader 9 7 2 0 18
Avskrivningar och nedskrivningar 2 1 1 0 3
Ovriga rorelseintakter 34 25 7 6 -2 70
Kostnader totalt 44 32 10 7 -2 91
Nedskrivningar av fordringar -29 -11 -3 0 -42
Resultat fore skatt -33 17 2 -3 -17
Finansbolags-
Foretagsbank och tjinster och Grupp- Poster mellan

for januari-mars 2021, mn € kapitalmarknad betalningar Baltikum funktioner segment Totalt

Réantenetto 52 37 7 -20 7
varav interna nettoresultat fore skatt 4 -7 0 3

Provisionsnetto -1 14 2 -1 13
Nettointékter fr&n placeringsverksamhet 49 0 0 0 49
Ovriga rorelseintakter 7 6 0 4 -7 11
Intékter totalt 107 57 9 -16 -7 150
Personalkostnader 8 6 1 1 16
Avskrivningar och nedskrivningar 2 1 1 0 3
Ovriga rorelseintakter 28 25 4 15 -7 67
Kostnader totalt 38 33 6 17 -7 87
Nedskrivningar av fordringar -5 5 1 0 2
Resultat fére skatt 65 30 3 -33 65
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Finansbolags-

Foretagsbank och tjanster och Grupp- Poster mellan
Balansrakning 31.3.2022, mn € i knad betalningar Baltikum funktioner segment Totalt
Kontanta medel 11 138 45 28 953 29 148
Fordringar pa kreditinstitut 0 229 0 13381 13 610
Derivatinstrument 3461 217 3677
Fordringar p& kunder 15 479 8163 2 557 438 26 636
Investeringstillgdngar 551 0 0 16 103 16 654
Immateriella tillgéngar 4 3 1 1 9
Materiella tillgdngar 0 1 3 1 5
Ovriga tillgangar 277 338 9 602 1226
Skattefordringar 0 0 0 3 3
Tillgéngar totalt 19 869 8 878 2523 59 698 90 968
Skulder till kreditinstitut 3 139 0 42 742 42 885
Derivatinstrument 2794 243 3036
Skulder till kunder 3 13 495 556 1915 15968
Skuldebrev emitterade till allmanheten 1343 19 255 20 599
Avsattningar och 6vriga skulder 784 321 80 1327 2513
Skatteskulder 1 0 2 313 315
Efterstallda skulder 1468 1468
Skulder totalt 18 310 522 638 67 315 86 784
Eget kapital 4184
Finansbolags-
Foretagsbank och tjanster och Grupp- Poster mellan

Balansrékning 31.12.2021, mn € kapitalmarknad betalningar Baltikum funktioner segment Totalt
Kontanta medel 11 124 48 32 606 32789
Fordringar pa kreditinstitut -2 133 -3 13 291 13 419
Derivatinstrument 3441 271 3712
Fordringar pa kunder 15 240 8 041 2385 570 26 236
Investeringstillgdngar 487 0 0 16 886 17 373
Immateriella tillgdngar 5 3 2 1 12
Materiella tillgdngar 1 1 3 1 5
Ovriga tillgangar 307 321 -97 743 1274
Skattefordringar 0 0 0 0

Tillgéngar totalt 19 490 8 622 2338 64 370 94 820
Skulder till kreditinstitut -40 151 0 42 549 42 660
Derivatinstrument 2553 117 2 669
Skulder till kunder -1 14 894 663 2801 18 357
Skuldebrev emitterade till allménheten 1406 21225 22 630
Avséttningar och dvriga skulder 747 0 -4 1131 1874
Skatteskulder 1 0 2 336 339
Efterstéllda skulder 1994 1994
Skulder totalt 4 665 15 045 661 70 153 90 524
Eget kapital 4 296

31



Not 3. Rantenetto

Mn € 1-3/2022 1-3/2021
Rénteintékter
Fordringar pé kreditinstitut 1 10
Fordringar pa kunder

Krediter 94 88

Finansiella leasingfordringar 8 6

Krediter som minskat i varde och 6vriga ataganden

Totalt 102 94
Skuldebrev

Vérderade till verkligt varde via resultatet 0 0

Varderade till verkligt varde via 6vrigt totalresultat 12 13

Upplupet anskaffningsvarde -5 0

Totalt 7 13
Derivatinstrument

Sékring av verkligt varde -24 -27

Sékring av kassafléde 0

Ovriga 1 2

Totalt -23 -26
Skulder till kreditinstitut

Negativa rantor 31 18
Skulder till kunder

Negativa rantor 11 9
Ovriga 2 1
Totalt 131 119
Réntekostnader
Skulder till kreditinstitut 10 18
Skulder till kunder -2 -2
Skuldebrev emitterade till allmanheten 16 25
Efterstallda skulder

Kapitallan 0

Ovriga 12 16

Totalt 12 16
Derivatinstrument

Sékring av verkligt varde -38 -41

Ovriga -6 -10

Totalt -44 -51
Fordringar pé kreditinstitut

Negativa rantor 41 37
Ovriga 1 1
Totalt 34 43
Réntenetto utan varderingsposter i sékringsredovisning 97 76
Sékringsinstrument -147 -51
Vérdeforéndringar i de sdkrade posterna 144 51
Réntenetto totalt 94 77
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Not 4. Provisionsnetto

Foéretagshank Finansbolags-

och tjanster och Grupp- Poster mellan
Januari-mars 2022, mn. € kapitalmarknad betalningar  Baltikum funktioner segment Totalt
Provisionsintékter
Utlaning 6 3 1 0 10
Inl&ning 0 0 1 0 1
Betalningsrorelse 0 8 0 0 8
Vérdepappersférmedling 8 8
Vardepappersemissioner 1 0 1
Fondprovisioner 0 0 0 0
Kapitalférvaltning 1 0 0 1
Juridiska &renden 0 0
Garantier 0 2 1 0 3
Ovriga 2 0 2
Totalt 16 15 3 0 34
Provisionskostnader
Utlaning 0 0 0
Betalningsrorelse 0 0 0 0 0
Vérdepappersférmedling 1 0 1
Vardepappersemissioner 0 0 0
Kapitalforvaltning 0 1 1
Garantier 0 0
Derivatinstrument 27 27
Ovriga 1 0 1
Totalt 29 1 0 1 31
Provisionsnetto, totalt -13 15 3 -1 3
Foéretagshank Finansbolags-
och tjénster och Grupp- Poster mellan
Januari-mars 2021, mn. € kapitalmarknad betalningar  Baltikum funktioner segment Totalt
Provisionsintékter
Utlaning 7 4 0 0 12
Inl&ning 0 0 1 0 1
Betalningsrorelse 0 8 0 0 8
Vérdepappersférmedling 9 9
Vardepappersemissioner 3 3
Fondprovisioner 0 0 0 0
Kapitalférvaltning 1 0 1
Garantier 1 2 0 0 3
Ovriga 0 1 0 1
Totalt 21 15 2 0 37
Provisionskostnader
Utlaning 0 0
Betalningsrorelse 0 1 0 0 1
Vardepappersférmedling 1 0 1
Vérdepappersemissioner 1 0 1
Kapitalférvaltning 0 0 0
Garantier 0 0
Derivatinstrument 19 19
Ovriga 1 0 0 1
Totalt 22 1 0 1 24

Provisionsnetto, totalt -1 14 2 -1 13



Not 5. Nettointakter fran placeringsverksamhet

Mn € 1-3/2022 1-3/2021

Nettointékter frén tillgingar varderade till verkligt
vérde via ovrigt totalresultat

Skuldebrev
Realisationsvinster och -forluster 9 3
Totalt 9 3

Nettointékter frén finansiella tillgAngar véarderade till verkligt vérde via resultatet

Finansiella tillgdngar som innehas for handel

Skuldebrev
Rénteintakter och rantekostnader 1 2
Vérderingsvinster och -forluster -10 -2
Totalt -9 0
Aktier och andelar
Varderingsvinster och -forluster 3 0
Totalt 3 0
Derivatinstrument
Réanteintakter och réantekostnader 1 6
Varderingsvinster och -forluster 3 40
Totalt 4 46
Totalt -2 46
Nettointakter fran placeringsverksamhet totalt 7 49

Not 6. Ovriga rorelsekostnader

Mn € 1-3/2022 1-3/2021
ICT-kostnader

Drift 19 21

Utveckling 4 4
Lokaliteter 0 0
Myndighets- och revisionsavgifter 30 22
Serviceavgifter till OP Andelslag 7 6
Koptjanster 5 3
Datakommunikation 0 0
Marknadsforing 0 0
Samhéllsansvar 0 0
Forsékrings- och sékerhetskostnader 1 1
Ovriga 4 10
Ovriga rorelsekostnader totalt 70 67
Utvecklingskostnader
Mn € 1-3/2022 1-3/2021
ICT-utvecklingskostnader 4 4
Andel eget arbete 0
Utvecklingskostnader i resultatrékningen totalt 4 4
Aktiverade ICT-kostnader 0
Aktiverade utvecklingskostnader totalt 0
Utvecklingskostnader totalt 4
Avskrivningar och nedskrivningar 3 3
Not 7. Nedskrivningar av fordringar
Mn € 1-3/2022 1-3/2021
Fordringar som avskrivits som kredit- och garantiférluster -1 -3
Aterféringar av fordringar som avskrivits 0 0
Forvantade kreditforluster (ECL) for fordringar p& kunder
och poster utanfor balansrékningen -42 4
Forvantade kreditforluster (ECL) for skuldebrev 0 0

Nedskrivningar av fordringar totalt -42 2



Exponeringar for kreditrisker och férlustreserv fér dem

Exponeringar som omfattas av berdkningen av forvantade kreditforluster enligt nedskrivningssteg 31.3.2022

Exponeringar
Exponeringar Steg 1 Steg 2 Steg 3 totalt
Andra &n 6ver 30 Over 30 dagar
dagar férfallna forfallna
Mn € fordringar fordringar Totalt
Fordringar pé kunder (brutto)
Foretagsbank 24 638 1457 212 1669 595 26 902
Fordringar p kunder totalt 24 638 1457 212 1669 595 26 902
Uttagsmén och limiter utanfér balansrékningen
Foretagsbank 4127 280 56 335 76 4539
Uttagsman och limiter totalt 4127 280 56 335 76 4539
Ovriga dtaganden utanfér balansrakningen
Foretagsbank 7603 177 177 82 7861
Ovriga dtaganden utanfér balansrakningen totalt 7 603 177 177 82 7 861
Skuldebrev
Ovrig rorelse 12 688 24 24 12711
Skuldebrev totalt 12 688 24 24 12711
Exponeringar som omfattas av berdkningen av forvantade kreditforluster totalt 49 056 1938 267 2205 753 52 013
Forlustreserv enligt nedskrivningssteg 31.3.2022
Exponeringar i balansrakningen samt uttagsmaner och limiter utanfdr Forlustreserv
balansrékningen* Steg 1 Steg 2 Steg 3 totalt
Andra &n 6ver 30 Over 30 dagar
dagar forfallna forfallna
Mn € fordringar fordringar Totalt
Fordringar pa kunder
Foretagsbank -23 -21 -8 -29 -301 -353
Fordringar pa kunder totalt -23 -21 -8 -29 -301 -353
Ataganden utanfor balansrakningen**
Foretagsbank -2 -2 -2 -22 -26
Ataganden utanfor balansrakningen totalt -2 -2 -2 -22 -26
Skuldebrev***
Ovrig rérelse -1 -1 -1 -2
Skuldebrev totalt -1 -1 -1 -2
Totalt -27 -24 -8 -31 -323 -381

* Forlustreserv redovisas som ett enda belopp som minskar balansposten.
** Forlustreserv redovisas i balansposten avsattningar och 6vriga skulder.

*** Eorlustreserv redovisas i fonden for verkligt varde i dvrigt totalresultat.
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| tabellen nedan redovisas ett sammandrag av férlustreserven i relation till exponeringsbelopp enligt nedskrivningssteg. Reserveringsgraden beskriver forlustreservens relativa

andel av exponeringsbeloppet.

Sammandrag och nyckeltal 31.3.2022 Steg 1 Steg 2 Steg 3 Totalt
Andra &n 6ver 30 Over 30 dagar
dagar férfallna forfallna
fordringar fordringar Totalt
Fordringar pd kunder, balansposter och poster utanfor balansrikningen
Foretagsbank 36 368 1914 267 2181 753 39302
Forlustreserv
Foretagsbank -25 -23 -8 -31 -323 -379
Reserveringsgrad (Coverage ratio), %
Foretagsbank -0,07 % -1,20 % -2,90 % -1,41% -42,92 % -0,96 %
Fordringar pé kunder, balansposter och poster utanfor balansrakningen totalt 36 368 1914 267 2181 753 39 302
Forlustreserv totalt -25 -23 -8 -31 -323 -379
Reserveringsgrad (Coverage ratio), % totalt -0,07 % -1,20 % -2,90 % -141% -4292% -0,96 %
Skuldebrev bokfort vérde
Ovrig rorelse 12 688 24 24 12711
Forlustreserv
Ovrig rorelse -1 0 0 -2
Reserveringsgrad (Coverage ratio), %
Ovrig rorelse -0,01 % 2,17 % -2,17 % -0,02 %
Skuldebrev totalt 12 688 24 24 12711
Forlustreserv totalt -1 -1 -1 -2
Reserveringsgrad (Coverage ratio), % totalt -0,01 % =217 % =217 % -0,02 %
Exponeringar som omfattas av berakningen av forvéntade kreditforluster enligt nedskrivningssteg 31.12.2021
Exponeringar
Exponeringar Steg 1 Steg 2 Steg 3 totalt
Andra &n 6ver 30 Over 30 dagar
dagar forfallna forfallna
Mn € fordringar fordringar Totalt
Fordringar pd kunder (brutto)
Foretagsbank 24 673 1058 247 1304 508 26 486
Fordringar pa kunder totalt 24 673 1 058 247 1304 508 26 486
Uttagsmén och limiter utanfér balansrakningen
Foretagsbank 4279 190 88 278 75 4631
Uttagsman och limiter totalt 4279 190 88 278 75 4631
Ovriga &taganden utanfor balansrakningen
Foretagsbank 7 196 121 121 78 7 396
Ovriga &taganden utanfor balansrakningen totalt 7 196 121 121 78 7 396
Skuldebrev
Ovrig rérelse 13 160 31 31 13191
Skuldebrev totalt 13 160 31 31 13191
Exponeringar som omfattas av berakningen av forvantade kreditfarluster totalt 49 309 1399 335 1733 661 51 704
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Forlustreserv enligt nedskrivningssteg 31.12.2021

Exponeringar i balansrakningen samt uttagsmaner och limiter utanfor Forlustreserv
balansrékningen* Steg 1 Steg 2 Steg 3 totalt

Andra &n 6ver 30 Over 30 dagar

dagar forfallna forfallna

Mn € fordringar fordringar Totalt
Fordringar pa kunder
Foretagsbank -23 -23 -2 -25 -269 -317
Fordringar pa kunder totalt -23 -23 -2 -25 -269 -317
Ataganden utanfor balansrakningen**
Foretagsbank -3 -3 -3 -14 -20
Ataganden utanfor balansrakningen totalt -3 -3 -3 -14 -20
Skuldebrev***
Ovrig rérelse -2 -1 -1 -2
Skuldebrev totalt -2 -1 -1 -2
Totalt -28 -26 -2 -28 -283 -339

* Forlustreserv redovisas som ett enda belopp som minskar balansposten.
** Forlustreserv redovisas i balansposten avsattningar och 6vriga skulder.

*** Eorlustreserv redovisas i fonden for verkligt varde i dvrigt totalresultat.

| tabellen nedan redovisas ett sammandrag av férlustreserven i relation till exponeringsbelopp enligt nedskrivningssteg. Reserveringsgraden beskriver forlustreservens relativa

andel av exponeringsbeloppet.

Sammandrag och nyckeltal 31.12.2021 Steg 1 Steg 2 Steg 3 Totalt
Andra &n 6ver 30 Over 30 dagar
dagar férfallna forfallna
fordringar fordringar Totalt
Fordringar pd kunder; balansposter och poster utanfor balansrakningen
Foretagsbank 36 149 1368 335 1703 661 38513
Forlustreserv
Foretagsbank -26 -25 -2 -27 -283 -337
Reserveringsgrad (Coverage ratio), %
Foretagsbank -0,07 % -1,85% -0,63 % -1,61% -42,83 % -0,88 %
Fordringar p& kunder; balansposter och poster utanfor balansrakningen totalt 36 149 1368 335 1703 661 38 513
Forlustreserv totalt -26 -25 -2 -27 -283 -337
Reserveringsgrad (Coverage ratio), % totalt -0,07 % -185% -0,63% -161% -4283% -0,88 %
Skuldebrev bokfort vérde
Ovrig rorelse 13 160 31 31 13191
Forlustreserv
Ovrig rorelse -2 -1 -1 -2
Reserveringsgrad (Coverage ratio), %
Ovrig rorelse -0,01 % -2,00 % -2,00 % -0,02 %
Skuldebrev totalt 13 160 31 31 13191
Forlustreserv totalt -2 -1 -1 -2
Reserveringsgrad (Coverage ratio), % totalt -0,01% -2,00 % -2,00 % -0,02 %
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| tabellen nedan redovisas férandringen i exponeringar som omfattas av berékningen av forvéntade kreditforluster enligt nedskrivningssteg under 1-3/2022 som resultat av

effekten av féljande faktorer:

Fordringar pd kunder och poster utanfér balansrakningen, mn € Steg 1 Steg 2 Steg 3 Totalt
Fordringar p& kunder; balansposter och poster utanfor balansrakningen 1.1.2022 36 149 1703 661 38513
Overforingar frén steg 1 till steg 2, inkl. amorteringar -1032 1020 -12
Overforingar frén steg 1 till steg 3, inkl. amorteringar -105 104 -2
Overforingar frén steg 2 till steg 1, inkl. amorteringar 432 -446 -14
Overforingar frén steg 2 till steg 3, inkl. amorteringar =77 75 -2
Overforingar frén steg 3 till steg 1, inkl. amorteringar 5 -5 0
Overforingar fran steg 3 till steg 2, inkl. amorteringar 37 -40 -3
Okningar till foljd av utgivning och forvarv 1709 23 3 1735
Minskningar till foljd av borttagande fran balansrakningen -1564 -46 -23 -1633
Oférandrat steg, inkl. amorteringar 774* -32 -22 720
Fordringar p kunder; dtaganden utanfér balansrakningen 31.3.2022 36 368 2181 753 39 302
* Den positiva nettoforandringen i steg 1 ansluter sig till limithdjningar utanfér balansrakningen.

| tabellen nedan redovisas férandringen i forlustreserven under 1-3/2022 enligt nedskrivningssteg.

Fordringar p& kunder och dtaganden utanfdr balansrakningen, mn € Steg 1 Steg 2 Steg 3 Totalt

12 man. Hela Idptiden Hela Idptiden

Forlustreserv 1.1.2022 26 27 283 337
Overféringar frén steg 1 till steg 2 -1 8 7
Overforingar frén steg 1 till steg 3 -3 38 35
Overféringar frén steg 2 till steg 1 0 -2 -2
Overforingar frén steg 2 till steg 3 -9 17 8
Overféringar frén steg 3 till steg 1 0 -1 -1
Overfdringar frén steg 3 till steg 2 -5 -4
Okningar till foljd av utgivning och férvarv 1 0 1 3
Minskning till foljd av borttagande fran balansrakningen -2 -1 -7 -10
Forandringar i riskparametrar (netto) 3 -3 6
Nettoforéndring i forvantade kreditforluster -1 3 40 42
Forlustreserv 31.3.2022 25 31 323 379

OP Foretagshanken har bedémt de ekonomiska effekterna av Rysslands anfallskrig mot Ukraina p& kundernas kreditrisk. Effekterna uppkommer bland annat genom nedléggning av

affarsverksamhet samt stigande kostnader for energi, rvaror och annan produktion. Nedskrivningarna av fordringar i resultatrakningen ékade med 44 miljoner euro till 42
miljoner euro (-2). En stor del av 6kningen beror indirekt pa kriget i Ukraina. Av tillvaxten bestod 8 miljoner euro av en s& kallad "management overlay"-avsattning enligt

ledningens bedémning. Den riktas till branscher med de stérsta riskerna, det vill saga byggverksamhet, energi och transport. Storleken pé de férvantade kreditférluster som beror

pa effekterna av kriget i Ukraina forknippas tills vidare med stor osakerhet.

I slutet av 2021 gjorde OP Foretagsbanken en extra avsattning fér ECL p& 6 miljoner euro, som riktar sig till fordringar med affarsfastighetsséakerheter. Syftet med avséttningen var
att forutse den ECL-6kning och de sannolika fallissemang som orsakas av uppdateringen av sékerhetsvarderingen av de mest riskfyllda affarsfastigheterna. Reserven har inte l6sts

upp under Q1 2022.
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| féljande diagram askadliggdrs utvecklingen i forvantade kreditforluster for kundfordringar enligt nedskrivningssteg under de senaste &ren. Diagrammet visar effekten av Rysslands
krigshandlingar i steg 2 och 3 under Q1 2022.

Mn € Steg 1 Steg 2 Mn € Steg 3
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Vid ECL-kalkyleringen uppdateras de makroekonomiska faktorerna kvartalsvis. ECL beréknas som det vagda medelvérdet av tre olika scenarier. Scenarierna har viktats normalt,
dvs. svagt 20 %, bas 60 % och starkt 20 %. Under det forsta kvartalet 2022 hade uppdateringen av de makroekonomiska prognoserna inte nagon vasentlig inverkan pa de
forvéantade kreditforlusterna.

| féljande diagram askadliggdrs forandringen i prognoserna fér BNP och arbetslsheten i %.

Tillvaxtprognos for BNP Q4/2021 Tillvéxtprognos for BNP Q1/2022
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Skuldebrev, mn € Steg 1 Steg 2 Steg 3 Totalt

12 man. Hela Idptiden Hela Idptiden

Forlustreserv 1.1.2022 2 0 2
Overféringar frén steg 2 till steg 1 0 0 0
Okningar till foljd av utgivning och forvarv 0 0
Minskning till féljd av borttagande frén balansrékningen 0 0
Foréndringar i riskparametrar (netto) 0 0 0
Nettofdrandring i férvéntade kreditférluster 0 0 0
Forlustreserv 31.3.2022 2 0 2
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| tabellen nedan redovisas forandringen i forlustreserven under 2021 enligt nedskrivningssteg.

Fordringar pd kunder och dtaganden utanfér balansrékningen, mn € Steg 1 Steg 2 Steg 3 Totalt
12 man. Hela Idptiden Hela Idptiden
Forlustreserv 1.1.2021 36 29 243 308
Overféringar frén steg 1 till steg 2 -1 6 5
Overfdringar frén steg 1 till steg 3 0 13 13
Overféringar frén steg 2 till steg 1 1 -4 -4
Overfdringar frén steg 2 till steg 3 -7 32 25
Overféringar frén steg 3 till steg 2 2 -3 -1
Overforingar frén steg 3 till steg 1 0 -2 -2
Okningar till foljd av utgivning och férvarv 10 5 8 24
Minskning till foljd av borttagande fran balansrakningen -17 -6 -25 -48
Forandringar i riskparametrar (netto) -3 1 46 44
Foréndringar till foljd av uppdatering av skattningsmetod (netto) 1 0 2
Minskning av reservkonto pa grund av bortskrivningar 0 -30 -30
Nettoforéndring i forvantade kreditforluster -10 -2 40 27
Forlustreserv 31.12.2021 26 27 283 337

| tabellen nedan redovisas férandringen i exponeringar som omfattas av berékningen av forvantade kreditforluster enligt nedskrivningssteg under 2021 som resultat av effekten av

féljande faktorer:

Fordringar pé kunder och poster utanfér balansrikningen, mn € Steg 1 Steg 2 Steg 3 Totalt
Fordringar pd kunder; balansposter och poster utanfor balansrékningen 1.1.2021 33197 2021 682 35900
Overforingar frén steg 1 till steg 2, inkl. amorteringar -913 857 -57
Overforingar frén steg 1 till steg 3, inkl. amorteringar -92 73 -19
Overforingar fran steg 2 till steg 1, inkl. amorteringar 549 -613 -64
Overforingar frén steg 2 till steg 3, inkl. amorteringar -134 115 -20
Overforingar frén steg 3 till steg 1, inkl. amorteringar 11 -14 -3
Overforingar frén steg 3 till steg 2, inkl. amorteringar 25 -28 -2
Okningar till folid av utgivning och férvarv -1097 -47 -95 -1240
Minskningar till foljd av borttagande fran balansrakningen 11579 231 50 11861
Of6randrat steg, inkl. amorteringar -7 085 -634 -81 -7 800
Bortskrivningar -3 -40 -43
Fordringar pé kunder; balansposter och poster utanfor balansrakningen 31.12.2021 36 149 1703 661 38513
Skuldebrev, mn € Steg 1 Steg 2 Steg 3 Totalt
12 mén. Hela Idptiden Hela Idptiden
Forlustreserv 1.1.2021 2 1 2
Overforingar frén steg 2 till steg 1 0 0 0
Okningar till foljd av utgivning och férvarv 0 0
Minskning till foljd av borttagande fran balansrakningen 0 0
Forandringar i riskparametrar (netto) 0 0 0
Nettoforéndring i forvantade kreditforluster 0 0 0
Forlustreserv 31.12.2021 2 0 2
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Not 8. Skuldebrev emitterade till allménheten

Mn € 31.3.2022 31.12.2021
Obligationslan 9372 10 927
Efterstallda obligationslan (SNP) 4 390 3926
Ovriga
Bankcertifikat 295 297
Foretagscertifikat 6575 7539
Som i handeln ingdr i den egna portféljen (-)* -33 -58
Skuldebrev emitterade till aliménheten totalt 20 599 22 630
* OP Foretagshbanken Abp:s egna obligationslan har kvittats mot skulden.
Not 9. Fonden for verkligt vérde efter skatt
Finansiella tillgangar varderade
till verkligt varde via ovrigt totalresultat
Sékring av
Mn € Skuldebrev kassaflodet Totalt
Ing&ende balans 1.1.2021 20 2 22
Foréndringar i verkligt varde 4 -3 1
Realisationsvinster dverforda till resultatrakningen -3 -3
Uppskjuten skatt 0 1 0
Utgdende balans 31.3.2021 21 -1 21
Finansiella tillgngar vérderade
till verkligt varde via dvrigt totalresultat
Sékring av
Mn € Skuldebrev kassaflodet Totalt
Ing&ende balans 1.1.2022 43 -1 42
Forandringar i verkligt varde -13 -5 -18
Realisationsvinster éverforda till resultatrakningen -8 -8
Uppskjuten skatt 4 1 5
Utg&ende balans 31.3.2022 26 -5 21

Fonden for verkligt varde fore skatt uppgick till 27 miljoner euro (26) vid slutet av rapportperioden, och den uppskjutna skattefordran/-skuld som ansluter sig till den
var -5 miljoner euro (-5). | fonden for verkligt varde uppgick forlustreserven fér skuldebrev vérderade till verkligt varde via dvrigt totalresultat under rapportperioden

till 0 miljoner euro (0). Som jamforelseuppgifter presenteras uppgifterna enligt 31.3.2021.
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Not 10. Stéllda sékerheter

Mn € 31.3.2022 31.12.2021
Stallda for egna skulder och &taganden

Ovriga 18111 18 320
Stéllda sakerheter totalt* 18 111 18 320
Derivatskulder med sékerhet 613 744
Ovriga skulder med sékerhet 16 028 16 004
Totalt 16 641 16 748

* Dessutom har det i centralbanken pantsatts obligationslan for ett sakerhetsvarde p& 1,5 miljarder euro. Av dem utgér 1,0 miljarder euro sakerhet fér den dagsinterna limiten.
Obligationsl&nen kan tas ut utan férhandstillstdnd av centralbanken, och de ingér darfér inte i tabellen ovan.

Not 11. Klassificering av finansiella tillgdngar och skulder

Verkligt vérde via resultatet

Finansiella
tillgdngar
vérderade till Obligatoriskt
Upplupet  verkligt vérde vérderade till
anskaff- via ovrigt verkligt vdrde via Sakrings- Bokfort
Tillgdngar, mn € ningsvérde totalresultat  Innehas for handel resultatet instrument vérde totalt
Kontanta medel 29148 29148
Fordringar pa kreditinstitut 13 610 13 610
Derivatinstrument 3485 193 3677
Fordringar pa kunder 26 636 26 636
Skuldebrev 3845 12393 397 16 635
Egetkapitalinstrument 0 19 19
Ovriga finansiella tillgangar 1226 1226
Finansiella tillgdngar 90 951
Andra tillgdngar &n finansiella tillgdngar 18
Totalt 31.3.2022 74 464 12 393 3900 193 90 968
Finansiella
tillgdngar
vérderade till Obligatoriskt
Upplupet  verkligt vérde vérderade till
anskaff- via ovrigt verkligt vdrde via Sakrings- Bokfort
Tillgdngar, mn € ningsvérde totalresultat  Innehas for handel resultatet instrument vérde totalt
Kontanta medel 32789 32789
Fordringar pa kreditinstitut 13419 13419
Derivatinstrument 3444 268 3712
Fordringar pa kunder 26 236 26 236
Skuldebrev 3853 13171 331 17 355
Egetkapitalinstrument 0 18 18
Ovriga finansiella tillgangar 1274 1274
Finansiella tillgdngar 94 803
Andra tillgdngar &n finansiella tillgdngar 17
Totalt 31.12.2021 77571 13171 3792 268 94 820
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Finansiella skulder vérderade

till verkligt varde via Séakrings- Bokfort
Skulder, mn € resultatet Ovriga skulder instrument vérde totalt
Skulder till kreditinstitut 42 885 42 885
Derivatinstrument 2863 174 3036
Skulder till kunder 15 968 15968
Skuldebrev emitterade till allménheten 20599 20599
Efterstallda skulder 1468 1468
Ovriga finansiella skulder 2299 2299
Finansiella skulder 86 255
Andra skulder &n finansiella skulder 529
Totalt 31.3.2022 2863 83219 174 86 784

Finansiella skulder vérderade

till verkligt varde via Séakrings- Bokfort
Skulder, mn € resultatet Ovriga skulder instrument vérde totalt
Skulder till kreditinstitut 42 660 42 660
Derivatinstrument 2579 91 2 669
Skulder till kunder 18 357 18 357
Skuldebrev emitterade till allménheten 22 630 22 630
Efterstallda skulder 1994 1994
Ovriga finansiella skulder 1748 1748
Finansiella skulder 90 059
Andra skulder &n finansiella skulder 465
Totalt 31.12.2021 2579 87 389 91 90 524

Obligationsl&nen bland skuldebrev emitterade till allmanheten har i bokféringen varderats till upplupet anskaffningsvérde. Det verkliga vardet pa de har skuldebreven, som
uppskattats med hjélp av information tillganglig p& marknaden och etablerade véarderingsmetoder, var vid slutet av mars cirka 320 miljoner euro (190) mindre (stérre) &n det
bokférda vardet. De efterstéllda skulderna har vérderats till upplupet anskaffningsvarde. Deras verkliga varde ar storre an det upplupna anskaffningsvérdet, men faststéllandet av
tillforlitliga verkliga varden forknippas med osakerhet.

Not 12. Klassificering av poster aterkommande varderade till verkligt varde enligt varderingsmetod

Tillgéngarnas verkliga varden 31.3.2022, mn € Niva 1 Niva 2 Niv 3 Totalt
Finansiella tillgdngar vérderade till verkligt véarde via resultatet

Egetkapitalinstrument 14 5 19

Skuldinstrument 84 75 238 397
Derivatinstrument 2 3579 96 3677
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via ovrigt totalresultat

Egetkapitalinstrument 0 0

Skuldinstrument 11 074 756 564 12 393
Finansiella instrument totalt 11 160 4424 903 16 487
Forvaltningsfastigheter 0 0
Totalt 11 160 4424 903 16 487
Tillgéngarnas verkliga varden 31.12.2021, mn € Niva 1 Niva 2 Niv 3 Totalt
Finansiella tillgdngar som redovisas till verkligt varde via resultatrakningen

Egetkapitalinstrument 13 5 18

Skuldinstrument 7 60 193 331
Derivatinstrument 1 3604 106 3712
Finansiella tillgéngar varderade till verkligt varde via 6vrigt totalresultat

Egetkapitalinstrument 0 0

Skuldinstrument 10 269 2376 527 13171
Finansiella instrument totalt 10 347 6 053 832 17 232
Forvaltningsfastigheter 0 0
Totalt 10 347 6 053 832 17 232
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Skuldernas verkliga vérden 31.3.2022, mn € Nivé 1 Nivd 2 Nivé 3 Totalt

Finansiella skulder varderade till verkligt vérde via resultatet

Ovriga 0 0
Derivatinstrument 4 2992 40 3 036
Totalt 4 2993 40 3037
Skuldernas verkliga vérden 31.12.2021, mn € Nivé 1 Nivd 2 Nivé 3 Totalt
Finansiella skulder som redovisas till verkligt varde via resultatrakningen

Ovriga 0 0
Derivatinstrument 2 2637 30 2 669
Totalt 2 2637 30 2 669

Niv& 1: Noterade marknadspris
De poster som klassificerats till Niva 1 bestar av aktier som noterats vid de storsta bérserna, foretags, staters och finansiella instituts noterade skuldinstrument och bérsderivat.
Det verkliga vérdet for ifrégavarande instrument bestdms pd basis av noteringar frén fungerande marknader.

Nivd 2: Varderingsmetoder som baserar sig p& indata som kan observeras

Varderingsmetoder som baserar sig pa tillforlitliga kalkylparametrar. Med verkligt véarde for instrument som Klassificerats till Niv& 2 avses det varde som kan hérledas ur
marknadsvardet for det finansiella instrumentets delar eller fér motsvarande finansiella instrument eller ett varde som kan beraknas med véarderingsmodeller och -metoder som
allmént godtas pé finansmarknaden, om ett marknadsvérde kan bestammas tillforlitligt med dem. Till den har nivan har klassificerats storsta delen av OP Féretagsbanken Abp:s
OTC-derivat samt foretags, staters och finansiella instituts noterade skuldinstrument som inte Klassificerats till Niva 1.

Niva 3: Varderingsmetoder som baserar sig p& indata som kan inte observeras

Varderingsmetoder vilkas kalkylparametrar inneh&ller sirskild osakerhet. Instrument som klassificerats till Niv& 3 varderas med prissattningsmodeller, vilkas kalkylparametrar
innehdller osékerhet. Dessutom klassificeras till Niva 3 skuldinstrument for vilka det pA marknaden finns endast nagra eller inga noteringar. | ifrégavarande balansklass ingar de
mest komplicerade OTC-derivaten samt s&dana derivat med 1ang 16ptid dér den marknadsdata som anvénts for varderingen har extrapolerats, vissa private equity-investeringar,
olikvida I&n, strukturerade I&n inkl. vardepapperiserade 1&n och strukturerade skuldebrev samt hedge-fonder. Det verkliga vérdet i Niva 3 bestar ofta av prisuppgifter fran
utomstaende.

Overforingar mellan olika nivéer av varderingen till verkligt vérde
Omklassificeringen mellan olika hierarkier anses ha skett den dag da den transaktion som omklassificeringen medfort skett eller den dag d& omsténdigheterna &ndrats.
Omklassificeringarna beror framst pa i vilken omfattning som marknadsnoteringar finns att tillga.

varderingsmetoder, vilkas kalkylparametrar innehaller osakerhet (Niva 3)

Specifikation av finansiella tillgangar och skulder

Finansiella tillgingar

vérderade till

Finansiella tillgingar varderade till Derivat-  verkligt vérde via
Fi iella tillgdngar, mn € verkligt varde via r instrument  6vrigt totalresultat Tillg&ngar totalt
Ingdende balans 1.1.2022 198 106 527 832
Resultatrakningens nettointakter -184 -10 -195
Overforingar till Niva 3 229 89 318
Overforingar frén Niva 3 -52 -52
Utgéende balans 31.3.2022 243 96 564 903

Derivai-
Fil iella skulder, mn € instrument Skulder totalt
Ingéende balans 1.1.2022 30 30
Resultatrakningens nettointakter 9 9
Utgéende balans 31.3.2022 40 40
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Specifikation av nettointékter enligt resultatpost 31.3.2022

Nettointékter frén

Rapport dver

Nettointzkter fran

totalresultat/ tillgngar och skulder
placerings- Forandring i fonden

som innehas vid

Mn € Réntenetto ver for verkligt vérde periodens slut
Realiserade nettointakter -184 -184
Orealiserade nettointakter -20 -20
Nettointikter totalt -204 -204

Derivaten i Niva 3 bestér av derivat som strukturerats for kundernas behov, s& marknadsrisken har téckts med ett motsvarande derivatinstrument. Den dppna marknadsrisken
har ingen effekt pa resultatet. Derivaten i Niva 3 hanfor sig till strukturerade obligationslan som OP Foretagsbanken emitterat dar avkastningen &r beroende av vardeutvecklingen
i ett inbaddat derivat. Vardeforandringen i de har inbaddade derivaten har inte redovisats i tabellen ovan. Dessutom har till Niva 3 klassificerats derivat med lang 16ptid, for vilka

den marknadsdata som anvants for véarderingen har extrapolerats.

Férandringar i vdrderingsfaktorer

Inga vasentliga andringar har gjorts i varderingsmetoderna under 2022.

Not 13. Ataganden utanfér balansrékningen

Mn € 31.3.2022 31.12.2021
Garantier 339 406
Garantiansvar 2563 2413
Kreditloften 5407 5678
Utfastelser i anslutning till kortvariga affarstransaktioner 644 656
Ovriga 494 495
Ataganden utanfor balansrékningen totalt 9 447 9 649
Not 14. Derivatinstrument
Derivat totalt 31.3.2022
Nominellt varde/aterstdende l6ptid Verkliga varden*
Mn € Under 1 &r 1-5 &r Over 5 &r Totalt Tillgingar Skulder
Réantederivat 37 888 101 541 103 897 243 326 2679 2062
Clearas via central motpart 8 370 47 234 55 419 111 023 191 186
Settled-to-market (STM) 5739 30518 38985 75 241 137 120
Collateralised-to-market (CTM) 2631 16 716 16 435 35782 55 66
Valutaderivat 45173 4 657 766 50 596 792 789
Aktie- och indexbundna derivat 2 2 0
Kreditderivat 18 58 76 1 37
Ovriga derivat 506 478 20 1004 108 65
Derivat totalt 83 586 106 735 104 682 295 003 3580 2953
Derivat totalt 31.12.2021
Nominellt varde/aterstdende l6ptid Verkliga varden*
Mn € Under 1 &r 1-5 &r Over 5 &r Totalt Tillgingar Skulder
Réantederivat 36 731 90 360 97 277 224 368 2706 1808
Clearas via central motpart 10 327 38 295 51 866 100 487 11 13
Settled-to-market (STM) 6 155 24 603 37311 68 069 9 11
Collateralised-to-market (CTM) 4171 13 692 14 554 32418 2 3
Valutaderivat 44 689 5508 757 50 954 790 662
Aktie- och indexbundna derivat 2 2 0
Kreditderivat 34 62 95 2 35
Ovriga derivat 260 544 28 832 104 43
Derivat totalt 81716 96 473 98 061 276 251 3602 2 549

* | de verkliga vardena ing&r upplupna rantor som for andra poster an derivat som innehas for handel redovisas bland évriga tillgéngar eller avséttningar och 6vriga skulder i balansrakningen.

Dessutom har de verkliga véardena for derivat som clearas av centrala motparter kvittats i balansrékningen.

Not 15. Narstdendetransaktioner

OP Foretagshanken Abp:s narstaende bestar av de féretag som konsolideras i OP Andelslagskoncernens bokslut, intresseforetagen, nyckelpersoner i ledande
stéllning och deras nara familjemedlemmar samt ¢vriga narstaende foretag. Till nyckelpersoner i ledande stéllning i foretaget raknas verkstéllande
direktdren, stallféretradaren for verkstéllande direktéren och 6vriga personer i den verkstéllande ledningen samt ledaméterna i styrelsen. Till narstaende
réknas ocksa foretag, i vilka en nyckelperson i ledande stallning eller en nara familiemedlem till en sddan ensam eller tillsammans med n&gon annan har

bestammande inflytande. Ovriga narstaende féretag &r OP-Elakesaatio och OP Gruppens personalfond.

P& 1&n beviljade till narstaende tillimpas bankens normala kreditvillkor. L&nen &r bundna till de referensrantor som tillimpas allmant.
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Finansiell information

Delarsrapporterna 2022 offentliggdrs féljande dagar:

Halvarsrapport 1.1-30.6.2022 27.7.2022
Delérsrapport 1.1-30.9.2022 26.10.2022
Helsingfors 4.5.2022

OP Féretagsbanken Abp
Styrelsen

Nédrmare upplysningar:
Verkstallande direktdr Katja Keitaanniemi, tif 010 252 1387
Direktor for kommunikation Anni Hiekkanen, tif 010 252 1989

www.op.fi
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