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OP Ryhma on soveltanut IFRS 17 Vakuutussopimukset -standardia 1.1.2023 lahtien.
Tuloslaskelman ja taseen luvut vuodelta 2022 on oikaistu takautuvasti. Tata aiempien
vuosien 2019, 2020 ja 2021 lukuja ei ole oikaistu. Osavuosikatsauksen liitetiedostossa
1 Laatimisperiaatteet kerrotaan tarkemmin IFRS 17 -standardin kayttdonotosta seka
tehdyista tulos- ja tasekaavamuutoksista.



Q3/2023 tulos tilvistetysti

* OP Ryhman liiketoiminnan kehitys jatkui vahvana. Tammi-syyskuun likevoitto
vuonna 2023 nousi 1 570 miljoonaan euroon.

* Kaikkien kolmen liiketoimintasegmentin tuloskehitys oli alkuvuonna vahvaa.
Erityisen voimakkaasti tulos kasvoi korkokatteen hyvan kehityksen ansiosta
Vahittaispankkitoiminnassa. Myos Yrityspankin ja Vakuutuksen tulokset olivat
selvasti viime vuotta korkeammalla tasolla.

* OP Ryhman tuotot kasvoivat 45 prosenttia ja kulut 10 prosenttia. Kulu-tuotto-
suhde oli 45 prosenttia.

* OP Ryhman vakavaraisuus ja maksuvalmius ovat erinomaisella tasolla. OP
Ryhmén CET1-vakavaraisuus nousi 19,1 prosenttiin, mik& ylittda 6,8
prosenttiyksikolla saantelyn edellyttdman minimitason.

* Hyvéan tuloskehityksemme ansiosta jatkamme vuonna 2024 liséetujen
tarjoamista omistaja-asiakkaillemme. Maksamme vuonna 2024 kertyvat OP-
bonukset 40 prosentilla korotettuna emmeka peri lainkaan omistaja-
asiakkailta paivittaispalveluihin liittyvia kuukausimaksuja koko vuonna. Naiden
etujen yhteenlaskettu arvo on noin 174 miljoonaa euroa.
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Tuloskehitys

Tuloksen muutos, milj. €

+105 %
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Q3/22 Korkokate Saamisten Netto- Vakuutus- Tuotot — Kulut Muut  Q3/23
arvon-  palkkio- palvelu- sijoitus-
alentumiset  tuotot tulos  toiminnasta

milj. €
Q3/23 Q3/22 Muutos, %
Korkokate 2079 1122 85 %
Saamisten arvonalentumiset -170 -70 142 %
Nettopalkkiotuotot 685 709 -3 %
Vakuutuspalvelutulos 58 77 =24 %
Vakuutusmaksutuotot 1 466 1407 4%
Vakuutuspalvelukulut -1 369 -1 463 -
Jalleenvakuutussopimukset -38 134 -
Tuotot sijoitustoiminnasta 294 138 112 %
Liiketoiminnan muut tuotot 28 52 -46 %
Henkildstokulut -702 -617 14 %
Poistot ja arvonalentumiset -137 -159 -
Liiketoiminnan muut kulut -725 -644 12%
Siirrot vakuutuspalvelutulokseen 348 305 14 %
OP-bonukset omistaja-asiakkaille -188 -147 28 %
Tuotot yhteensa 3 492 2 403 45 %
Kulut yhteenséa -1 564 -1 420 10 %
Kulu-tuotto-suhde, % 45 59 -14 %*
Liikevoitto 1570 766 105 %

*Suhdeluvun muutos



Tuloslaskelmaeria, liukuva 12 kk

Liikevoitto, milj. €
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Nettopalkkiotuotot, milj. €
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IFRS17 -standardin kayttdonoton vuoksi liukuvat luvut taysin vertailukelpoisia vasta Q4/22 alkaen.

Korkokate, milj. €

(465 %)
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Saamisten arvonalentumiset, milj. €
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Vastuiden ja luottokannan jakautuminen

Asuntoluotot

Muut kotitalousluotot
Asunto-osakeyhtiot
Energia

Palvelut

Kauppa

Muiden kiinteistdjen hallinta

Rahoitus- ja vakuutustoiminta )
I % vastuista

Maatalous, metsatalous, kalatalous I % luottokannasta

Rakentaminen

Asuntojen vuokraus ja hallinta
Kone ja laiteteollisuus (ml. huolto)
Kuljetus ja varastointi
Metsateollisuus

Informaatio ja viestinta

Kemian teollisuus

Muut yritykset




Korkokate

Korkokate kvartaaleittain, milj. €

780 Henkildasiakkaiden asuntoluotoista oli katsauskauden lopussa
korkosuojattu 35 %.

Luottokanta, mrd. € Talletuskanta, mrd. €
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Vakuutuspalvelutulos

Vakuutuspalvelutulos kvartaaleittain, milj. € Vakuutuspalvelutuloksen muutos, milj. €
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Nettopalkkiotuotot

Nettopalkkiotuotot kvartaaleittain, milj. €

247 231 230 234 24 5,

Hallinnoitavat varat, mrd. €
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Sijoitus- Sijoitussidonnaiset Instituutio- Private
rahastot vakuutukset asiakkaat Banking

Nettopalkkiotuottojen muutos, milj. €
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Tuotot sijoitustoiminnasta

Tuotot sijoitustoiminnasta kvartaaleittain, milj. € Muutos tuotoissa segmenteittéin, milj. €

128 153 196 18

Q3/22  Vahittaispankki Yrityspankki  Vakuutus Ryhma Konsemi- Q3/23
toiminnot  eliminoinnit




Kulut

Kulut kvartaaleittain, milj. €

514 541 553 527

474 484

Kulujen ja tuottojen suhde liiketoiminnoittain, %
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Véhittaispankki- Yrityspankki- Vahinko-
segmentin segmentin  vakuutuksen

kulu-tuotto-  kulu-tuotto- toiminta-

suhde suhde kulusuhde

Muutos kuluissa, milj. €
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arvonalentumiset muut kulut

Q3/23



Saamisten arvonalentumiset

Saamisten arvonalentumiset luotto- ja takauskannasta, % _ \_/ahittaispankin & 260 268 267 272 303
jarjestamattomat
saamiset vastuista, %
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Yrityspankin -~ 202 202
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saamiset vastuista, %
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Vahva vakavaraisuus

CET1-vakavaraisuuden kehittyminen, %

20 19.1

— <« 12,3% CET1-vakavaraisuusvaade

CET1-  Muutosydin-  Muutos CET1-
vakavaraisuus, padomassa  kokonais- vakavaraisuus,
2022 (CET1) riskissé Q3/23

(TREA)

*Léhde Standard & Poor’s. Top 200 Banks: Capital Ratios Continue To Normalize After Pandemic Peaks, 9/2023

14,0 mrd. €

Ydinpdédoma, CET1 (12,6 mrd. €)

3,3 mrd. €

Tuotto-osuuksien maara
ydinpadomissa (3,2 mrd. €)

73,3 mrd. €

Kokonaisriski (72,3 mrd. €)

16,3 %
Strateginen CET1-tavoite: MDA +
400 korkopisteen johdon pddomapuskuri

17 S&P:n mukaan OP:n riskisopeutettu pddoma
(Risk-adjusted Capital, RAC) on yksi vahvimmista
maailman 200 suurimman pankin joukossa*
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Vakaa rahoitusasema ja maksuvalmius

Lyhyt- ja pitkdaikainen varainhankinta, mrd. € Likviditeettireservin jakauma, mrd. €

Il Covered bondit 12
I Vihrei rahoitus 3
I Senior bondit 9

- 38 Senior Non-Preferred 4 I Ei EKP-vakuuskelpoiset saamiset
' I Velat, joilla huonompi etuoikeus 1 Vakuuskelpoiset lainasaamiset
ECP&CD 7 EKP-vakuuskelpoiset saamistodistukset
Il Rahamarkkinatalletukset 2 I Talletukset keskuspankissa
2022 Q3/23
*  OP Ryhman puskuri MREL-vaateeseen oli 7,1 miljardia euroa ja MREL- *  LCR-suhdeluku (Liquidity Coverage Ratio) 217 %

suhdeluku oli 36,1 % kokonaisriskista. Puskuri subordinaatiovaateeseen oli
5,7 miljardia euroa ja subordinaatiovaateen mukainen suhdeluku 26,5 %
kokonaisriskisté.

NSFR-suhdeluku (Net Stable Funding Ratio) 126 %



Vahittaispankki

Vélitetyt asunto-

Luottokanta Talletukset ja kiinteisto-
kaupat
710mrd.€ | 61,7 mrd. € | 6 586 kpl
Liikevoitto, milj. €
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Q3/22  Korkokate Saamisten  Netto- Tuotot Kulut Muut Q3/23
arvon- palkkio- sijoitus-
alentumiset  tuotot  toiminnassa

milj. €

Q3/23 Q3/22 Muutos, %
Korkokate 1619 792 104 %
Saamisten arvonalentumiset -107 -54 100 %
Nettopalkkiotuotot 524 583 -10%
Tuotot sijoitustoiminnasta -10 13 -
Liiketoiminnan muut tuotot 42 28 50 %
Henkilostokulut -365 -332 10 %
Poistot ja arvonalentumiset -34 -36 -
Liiketoiminnan muut kulut -591 -535 11%
OP-bonukset omistaja-asiakkaille -160 -125 28 %
Tuotot yhteensa 2176 1416 54 %
Kulut yhteenséa -990 -902 10 %
Liikevoitto 919 335 174 %
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Yrityspankki

Luottokanta Talletukset Hallinnoitavat
varat
280 mrd.€ | 11,3 mrd.€ | 72,1 mrd. €
Liikevoitto, milj. €
107 38 25 321
77777777777 .
. N == 21 2
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Q3/22  Korkokate Saamisten  Netto- Tuotot Kulut Muut Q3/23
arvon- palkkio- sijoitus-

alentumiset  tuotot  toiminnasta

milj. €

Q3/23 Q3/22 Muutos, %
Korkokate 441 334 32%
Saamisten arvonalentumiset -63 -16 288 %
Nettopalkkiotuotot 163 124 31%
Tuotot sijoitustoiminnasta 43 18 143 %
Liiketoiminnan muut tuotot 17 14 19%
Henkilostokulut -76 -66 15 %
Poistot ja arvonalentumiset -3 -7 -
Liiketoiminnan muut kulut -182 -166 9%
OP-bonukset omistaja-asiakkaille -20 -15 28 %
Tuotot yhteensa 663 490 35%
Kulut yhteenséa -260 -239 9 %
Liikevoitto 321 220 46 %
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Vakuutus

Yhdistetty Nettomaksu-
kulusuhde, tuotot,
vahinkovakuutus | vahinkovakuutus

94,8 % 1,2 mrd. €

Liikevoitto, milj. €

Sijoitus-
sidonnaiset
vakuutussaastot

11,9 mrd. €
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Q3/22 Vakuutus- Tuotot Muut Q3/23

palvelutulos sijoitus- nettotuotot
toiminnasta

milj. €
Q3/23 Q3/22 Muutos, %
Vakuutuspalvelutulos 58 77 -24%
Nettorahoitustuotot -102 2219 -
Sijoitustoiminnan nettotuotot 342 -2 175 -
Tuotot sijoitustoiminnasta 241 44 447 %
Nettopalkkiotuotot 37 37 -1%
Muut nettotuotot 4 31 -87%
Henkilostokulut -124 -107 16 %
Poistot ja arvonalentumiset -37 -39 -
Liiketoiminnan muut kulut -220 -195 13 %
Kulut yhteenséa -381 -341 12 %
Siirrot vakuutuspalvelutulokseen 348 305 14 %
OP-bonukset omistaja-asiakkaille -9 -7 24 %
Liikevoitto 298 147 103 %



Omistaja-asiakkaat hyotyvat palveluiden keskittamisesta

Asiakkuudet, mil}.

3.7
34

1,3 milj.

pankki- ja
vakuutustoiminnan
1.7 yhteisia asiakkaita

N BB B o B 36 %
kokonaisasiakas-
maarasta

Pankki- Vahinko- Yhteiset ~ Kokonais-
asiakkaat  vakuutus-  asiakkaat asiakasmaéara
asiakkaat

Omistaja-asiakkaan edut

204 mil. € 112 mil. € 144 milj. €

kertyneet alennukset Tuotto-osuuksille
OP-bonukset paivittéaispalvelu- kertynyt korko
Q3/23 paketista, vuodelta 2022
vahinkovakuutuksista ja
rahastoista Q3/23

Kaytetyt OP-bonukset Q3/23, € milj.

Pankki- ja varallisuudenhoitopalvelut

0,
Vahinkovakuutus- a4

tuotteiden vakuutusmaksut 187

56 %






OP Ryhma lyhyesti

Yrityspankki

Vahittaispankki

19%

1570 mil, €

Liikevoitto
Q3/23

Vakuutus

Johtava markkina-asema Suomessa

Talletukset

38 %

Luotot

34 %

Vahinko-
vakuutus

33 %

Henki-
vakuutus

20 %

Lahde: Suomen Pankki (Lainat ja talletukset 6/2023), Finanssiala (Vahinkovakuutus ja henkivakuutus 12/2022)

19,1 %

CET1-vakavaraisuus

155 mrd. €

Tase yhteensa

Keskindinen vastuu

Keskusyhteisd OP Osuuskunta
ja yhteenliittyman
jasenluottolaitokset (ml.
molemmat likkeeseenlaskijat)
ovat keskinéisesti vastuussa
toistensa veloista ja
sitoumuksista Suomen
lainsdadanndn nojalla.

3.7 mil;

0.3 milj
yritys-
asiakasta

2.1 milj.

34 mil,

56mij.  Jimi
asiakasta
Suomen 0P:n asiakkaat OP:n
vakiluku omistaja-asiakkaat

Korkeat luottoluokitukset

Moody'sAa3  Moody's Aaa
S&P AA- S&P* AAA
OP Yrityspankki Oyj  OP-Asuntoluottopankin
katetut joukkolainat

* EMTCN-ohjelma
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Keskeiset yhtiot

OP Ryhman rakenne

Véahittaispankki

Vahittaispankki-segmentti
muodostuu henkild- ja pk-

yritysasiakkaiden pankkitoiminnasta

osuuspankeissa seka
keskusyhteisokonsernissa.

¢ OP-Asuntoluottopankki Oyj
¢ OP Vahittaisasiakkaat Oyj
¢ Pivo Wallet Oy

e o o o o

104 osuuspankkia

Keskusyhteist

Yrityspankki

Yrityspankki-segmentti muodostuu
yritys- ja instituutioasiakkaiden
pankkitoiminnasta seka
omaisuudenhoidosta.

OP Yrityspankki Oyj
OP-Rahastoyhtid Oy
OP Varainhoito Oy

OP Kiinteistosijoitus Oy
OP Sailytys Oyj

2,1 miljoonaa omistaja-asiakasta

Vakuutus

Vakuutus-segmentin muodostavat
Pohjola Vakuutus ja OP-
Henkivakuutus.

¢ Pohjola Vakuutus Oy
¢ OP-Henkivakuutus Oy



OP Ryhman yhteenliittymarakenne

OP Ryhma
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OP Ryhman luottolaitokset vastaavat toistensa veloista. EKP valvoo OP Ryhmaa konsolidoidusti.



Keskinainen vastuu

* Yhteenliittymalainsaéadannon mukaisesti osuuspankkien yhteenliittymé& muodostuu
keskusyhteisosta (OP Osuuskunta), keskusyhteison jasenluottolaitoksista, keskusyhteison ja
jasenluottolaitosten konsolidointiryhmiin kuuluvista yrityksista seka sellaisista luottolaitoksista,
rahoituslaitoksista ja palveluyrityksista, joiden aanivallasta edellda mainitut yhteisot yhdessa
omistavat yli puolet.

 Keskusyhteison jasenluottolaitoksia olivat katsauskauden lopussa OP Ryhman osuuspankit
seka OP Yrityspankki Oyj, OP-Asuntoluottopankki Oyj ja OP Vahittaisasiakkaat Oyj

* Talletuspankkien yhteenliittyméasta annetun lain mukaan keskusyhteisd on oikeutettu
ohjaamaan jasenluottolaitoksia ja silla on velvollisuus valvoa niiden toimintaa. Talletuspankkien
yhteenliittym&a valvotaan konsolidoidusti. Keskusyhteiso ja jasenluottolaitokset ovat laissa
saadetylla tavalla keskinéisessa vastuussa toistensa veloista ja sitoumuksista. Siten siis
esimerkiksi OP Ryhman vakuutusyhtiot eivat kuulu keskindisen vastuun piiriin.



Keskusyhteison hallintorakenne

Osuuskunnan
kokous

OP Ryhmén
nimitystoimikunta

Hallintoneuvosto
ja sen jaokset

Hallintoneuvoston
nimitystoimikunta

Hallitus ja sen Paajohtaja
valiokunnat
Tarkastusvaliokunta Johtokunta

Riskivaliokunta
Nimitysvaliokunta

Palkitsemisvaliokunta

Keskusyhteison
tytaryhtiot
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tehokas toiminta

Vastuullinen
liketoiminta

Kannattava
kasvu

== Johtava ja vetovoimaisin
Q fmanssiryhma Suomessa
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Edistamme omistaja-asiakkaidemme ja Osaava,
Arvoa Siais toimintaymparistomme kestavaa taloudellista innostunut ja
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Polarisaatio ja vaeston Kestava kehitys Teknologian ja Liiketoiminnan arvoketjut
murroksessa

Geopolitiikan ja globaalin
datan voima

talouden epavarmuus demografinen muutos

ja vastuullisuus



Vakavaraisuusvaatimukset

Luottolaitosvakavaraisuus

CET1-vakavaraisuus 19,1 %
Vakavaraisuussuhde 21,1 %

Ryhman toiminta perustuu lakiin talletuspankkien
yhteenliittymasta.

Laki talletuspankkien yhteenliittymasté asettaa
osuuspankkien yhteenliittymélle omien varojen
vahimmaismaaran, joka lasketaan CRR:n ja
luottolaitostoiminnasta annetun lain vakavaraisuutta
koskevien séanndsten mukaan.

Osuuspankkien yhteenliittymé& muodostuu yhteenliittyman
keskusyhteisosta (OP Osuuskunta), keskusyhteison
jasenluottolaitoksista ja niiden konsolidointiryhmiin
kuuluvista yrityksistd. OP Ryhman vakuutusyhtiéihin
tehdyillé sijoituksilla on merkittava vaikutus luottolaitosten
vakavaraisuussdéannostén mukaisesti laskettuun
vakavaraisuuteen, vaikka vakuutusyhtiot eivat kuulukaan
osuuspankkien yhteenliittyméaéan.

Vakuutusyhtididen Solvenssi Il -
vakavaraisuus

Solvenssisuhde, Vahinkovakuutus 252 %
Solvenssisuhde, Henkivakuutus 252 %

Vakuutusyhtididen toiminta ja vakavaraisuusvaatimus
perustuvat vakuutusyhtidlakiin ja EU-tason saantelyyn.

Vakavaraisuuspadomavaatimus (SCR) lasketaan yksittaisille
vakuutusyhtidille ja vakuutusyritysryhmélle. Yhtidilta
edellytetddn SCR:n kattamista ryhmaén siséisesti
maéaritellylla riittavalla puskurilla.

Vakavaraisuusvaatimuksia kattaa hyvéksyttava oma
varallisuus.

Vakuutusyritysryhman laajuus on sama kuin Rava-
ryhmittymén.

Rava-vakavaraisuus =
OP Ryhmaén vakavaraisuus

Ryhmittyméan vakavaraisuussuhde 145 %

OP Ryhma muodostaa rahoitus- ja vakuutusryhmittyman
(rava) valvonnasta annetun lain tarkoittaman rahoitus- ja
vakuutusryhmittymén. Rava-ryhmittymille on saadetty
oma vakavaraisuusvaatimus.

Rava-lain mukainen vakavaraisuus lasketaan
konsolidointimenetelmé&n mukaisesti, jossa ryhmittymén
taseen mukaisiin omiin padomiin lisatéan sellaisia pankki-
tai vakuutusalan sddnndsten mukaisia omiin varoihin
luettavia erid, jotka eivat sisélly omiin padomiin.

Omiin varoihin ei voida sisallyttaa erid, jotka eivét ole
kaytettavissa muiden ryhmittyméén kuuluvien yritysten
tappioiden kattamiseksi.

Rahoitus- ja vakuutusryhmittyman omien varojen
vahimmaéismaara muodostuu luottolaitosten
konsolidoidusta omien varojen vaateesta puskurit mukaan
lukien ja vakuutusyhtididen yhteenlasketuista
vakavaraisuuspadomavaatimuksista (SCR).






