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Tilleeg nr. 1 til Basisprospekt

| forbindelse med offentligggrelse af DLR Kredits arsrapport for 2018 offentligggres hermed neden-
staende prospekttillaeg til Basisprospekt for udstedelse af szerligt daekkede obligationer, realkredit-
obligationer og obligationer i medfer af § 15 i lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v.
(Senior secured bonds) udstedt af DLR Kredit A/S, dateret 19. november 2018.

Med venlig hilsen

DLR Kredit A/S



Det oprindelige Andring
Basisprospekt

3 RESUME

Side 8, pkt. B.4b Den eksisterende tekst aendres til:

Der har ikke veeret nogen veesentlig negativ eendring i udsigterne for DLR siden 31.
december 2018 og ingen signifikant aendring i den finansielle eller handelsmaessige
stilling for DLR siden 31. december 2018. Der er ikke foretaget veesentlige investerin-
ger siden 31. december 2018.

Side 9, pkt. B.12 Den eksisterende tabel og tekst erstattes af:

Mio. kr. 2018 2017
Resultatopgarelse:

Basisindtaegter 1.291 1.293
Udgifter til personale og administration m.v. -276 -255
Andre driftsudgifter (bidrag til afviklingsformuen) -11 -12
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v. -24 94
Basisindtjening 979 1.121
Beholdningsindtjening (fonds) -74 6
Resultat fgr skat 905 1.126
Resultat efter skat 707 880
Balance:

Udlan 148.611 143.061
Udstedte obligationer 145901 148.972
Kapitalgrundlag 12.994 12.372
Nggletal:

Kapitalprocent 16,9 15,9
Egentlig kernekapitalprocent (CET1) 16,0 151
Resultat fgr skat i pct. af egenkapital 7,1 9,1

DLRs samlede aktiver udgjorde 160.738 mio. kr. pr. 31. december 2018.

Der er ikke sket veesentlige forveerringer af DLRs fremtidsudsigter siden datoen fra ud-
lobet af seneste regnskabsperiode.

Der er ikke sket vaesentlige aendringer i den finansielle eller handelsmaessige stilling
siden den periode, der er omfattet af de historiske regnskabsoplysninger.

5 LOVMASSIGE RAMMER FOR DLRs VIRKSOMHED

Side 26, pkt. 5.8 De sidste fire afsnit far CRD IV-aendringsforslaget aendres til:

Kapitaldaekning Pr. 31. december 2018 udgjorde DLRs egenkapital 12.974 mio. kr., bestaende af ak-
tiekapital pa 570 mio. kr., frie reserver pa 10.064 mio. kr. og en bunden fondsreserve
pa 2.338 mio. kr.

DLRs kapitalgrundlag udgjorde 12.994 mio. kr. pr. 31. december 2018, svarende til en
kapitalprocent pa 16,9 pct., hvor risikoeksponeringen for kreditrisiko pa portefglien af
udlan til produktionslandbrug er opgjort efter IRB-metoden, mens kreditrisikoen pa den
gvrige del af portefeljen er opgjort efter standardmetoden. Kapitalgrundlaget var pavir-
ket af IRB-maessige fradrag pa 607 mio. kr. samt tilbagekeb af aktier for 167 mio. kr.

DLRs samlede regulatoriske kapitalkrav ved indgangen til 1. kvartal 2019 udgjorde
13,0 pct., bestaende af et individuelt solvensbehov pa 9,0 pct. og kapitalbuffere pa i alt
4,0 pct. | forhold til ovennaevnte kapitalprocent pa 16,9 pct. giver det en kapitalmaessig
overdaekning pa 3,8 pct.




8 REGISTRERINGSDOKUMENT

Side 37, pkt. 1.2 Sidste afsnit eendres til:
"Erkleering vedrg-
rende basispro-
spektet”

Dette tilleeg nr. 1 til basisprospekt af 19. november 2018, der erstatter "Basisprospekt
for udstedelse af seerligt deekkede obligationer, realkreditobligationer, obligationer i
medfer af § 15 i lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v. (senior secured
bonds) samt usikret seniorgeeld udstedt af DLR Kredit A/S” fra 20. november 2017
med tillaeg, er udarbejdet pr. 7. februar 2019.

Side 37-38, pkt. 3.1 Den eksisterende tabel og tekst eendres til:
"Udvalgte regn-

> »  Udvalgte regnskabsoplysninger vedrarende DLR for de to seneste regnskabsér er an-
skabsoplysninger

givet i tabellen nedenfor. Regnskaberne er tilgaengelige pa DLRs webside
www.dlr.dk/investor.

Mio. kr. 2018 2017
Resultatopgarelse:

Basisindteegter 1.291 1.293
Udgifter til personale og administration m.v. -276 -255
Andre driftsudgifter (bidrag til afviklingsformuen) -11 -12
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v. -24 94
Basisindtjening 979 1.121
Beholdningsindtjening (fonds) -74 6
Resultat fgr skat 905 1.126
Resultat efter skat 707 880
Balance:

Udlan 148.611 143.061
Udstedte obligationer 145901 148.972
Kapitalgrundlag efter fradrag 12.994 12.372
Nggletal:

Kapitalprocent?) 16,9 15,9
Egentlig kernekapitalprocent (CET1)V 16,0 15,1
Resultat fgr skat i pct. af egenkapital 7,1 9,1

DLRs samlede aktiver udgjorde 160.738 mio. kr. pr. 31. december 2018.

Side 38, pkt. 3.2 Punktet udgar.

Side 39, pkt. 5.1.5  Den eksisterende tekst aendres til:

Der er ikke indtruffet begivenheder efter offentliggarelse af seneste arsrapport, der i
vaesentlig grad er vaesentlig ved bedgmmelse af DLRs solvensmaessige forhold.

Side 39, pkt. 5.2.1  Den eksisterende tekst aendres til:

Investeringer DLR har ikke foretaget veesentlige investeringer siden datoen for offentliggerelsen af

DLRs seneste arsrapport.

Side 40, pkt. 8.1 Den eksisterende tekst aendres til:

Kendte tendenser Fremtidsudsigterne for DLR er ikke forveerret siden offentligggrelsen af den seneste

arsrapport.




Side 44, pkt. 13.3.3
"Revision af histori-
ske arsregnskabs-
oplysninger”

Den eksisterende tekst eendres til:

Alle regnskabsoplysninger vedrgrende regnskabsaret 2018 og tidligere regnskabsar
findes i DLRs reviderede arsrapporter.

Side 44, pkt. 13.4.1
"De seneste regn-
skabsoplysningers
alder”

Den eksisterende tekst eendres til:

De seneste reviderede regnskabsoplysninger vedrgrer regnskabsaret 2018.

Side 44, pkt. 13.5.1

Den eksisterende tekst aendres til:

DLR har ikke efter det seneste reviderede regnskab offentliggjort yderligere regn-
skabsoplysninger.

BILAG 1 DEFINITIONER
Side 58 Der foretages folgende eendringer:
"Definitioner” Hvor der i dette Basisprospekt henvises til:
e ’seneste arsrapport’” menes Arsrapport 2018 for DLR Kredit A/S.
e ’seneste arsrapporter’ menes Arsrapport 2017 for DLR Kredit A/S og Arsrap-
port 2018 for DLR Kredit A/S.
e "seneste risikorapport” menes Risiko- og kapitalstyring februar 2019 for DLR
Kredit A/S.
BILAG 2 FORTEGNELSE OVER DOKUMENTER, DER HENVISES TIL |

BASISPROSPEKTET

Side 59 "Forteg-
nelse over doku-
menter, der henvi-
ses til i basispro-
spektet”

Der foretages fglgende eendringer:

Oversigt over dokumenter og henvisninger som helt eller delvist har indgéet i udarbej-
delsen af dette basisprospekt.

e Arsrapport 2017 for DLR Kredit A/S
Arsrapporten er tilgeengelig p& DLRs webside: www.dlIr.dk/investor under regn-
skab og rapportering

e Arsrapport 2018 for DLR Kredit A/S
Arsrapporten er tilgaengelig p& DLRs webside: www.dIr.dk/investor under regn-
skab og rapportering

¢ Risiko- og kapitalstyring februar 2019
Risiko- og kapitalstyringsrapporten er tilgeengelig p& DLRs webside:
www.dlIr.dk/investor under regnskab og rapportering

o Vedtaegter for DLR Kredit A/S
Vedteegterne er tilgeengelige pd DLRs adresse, Nyropsgade 21, 1780 Kgbenhavn
V eller pa DLRs hjemmeside www.dIr.dk/investor under dokumentation og lovgiv-
ning

o Stiftelsesdokument for KR 276 A/S
Stiftelsesdokumentet er tilgaengeligt pad DLRs adresse, Nyropsgade 21, 1780 Kg-
benhavn V.
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BILAG 3 KRYDSREFERENCETABEL FOR DOKUMENTER, DER INDGAR |
BASISPROSPEKTET

Side 60 "Kryds-re-  Der foretages fglgende sendringer:

ferencetabel”

Hvor i Dokumentet Hvor i dokumentet forefindes

Basisprospektet er henvisningen

henvisningen

Afsnit 4 Seneste arsrapport  Risikoforhold, side 43-55

"RISIKOFAKTORER”, for DLR

S. 22, pkt. 4.6

Afsnit 8 Seneste arsrapport  Udlansaktivitet og portefglje, side

"REGISTRERINGS- for DLR 29-33

DOKUMENT?”, s. 40,

pkt. 6.1.1

Afsnit 8 Seneste to Arsrapport 2018:

"REGISTRERINGS- arsrapporter for DLR o . .

DOKUMENT”, s. 44, Ledelsespategning, side 112

pkt. 13.1. Ledelsesberetningen, side 3-62
Revisionspategningen, side 114-
121
Anv. regnskabspraksis, side 100-
110

Resultatopgarelse, side 69
Balance, side 70
Kapital og solvens, side 72
Noter, side 73-99

Arsrapport 2017:
Ledelsespategning, side 107
Ledelsesberetningen, side 3-62

Revisionspategningen, side 108-
113

Anv. regnskabspraksis, side 98-105
Resultatopgarelse, side 64
Balance, side 65

Kapital og solvens, side 67

Noter, side 70-97




Investorer, der har indvilliget i at k@be eller tegne Obligationer far dette tilleeg blev offentliggjort, har ret til at
treekke deres accept tilbage inden for en frist pA mindst to arbejdsdage efter offentliggerelsen af Tillaegget,
dvs. til den 11. februar 2019, i henhold til artikel 16, stk. (2) i Prospektdirektivet og den relevante gennemfg-
relseslovgivning i Danmark.

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har i dag behandlet og godkendt dette tillaeg til Basisprospekt for seerligt deekkede obligationer,
realkreditobligationer og obligationer i medfar af § 15 i lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v. (se-
nior secured bonds) udstedt af DLR Kredit A/S dateret 19. november 2018, jf. bestyrelsens bemyndigelse til
direktionen af 25. oktober 2018.

De ansvarlige for oplysningerne i tilleegget til Basisprospektet erkleerer at have gjort deres bedste for at sikre,
at oplysningerne i Basisprospektet efter deres bedste vidende er i overensstemmelse med fakta, og at der
ikke er udeladt oplysninger, som kan pavirke dets indhold.

Kgbenhavn, den 7. februar 2019.

Direktionen

(Underskrevet pa egne og bestyrelsens vegne i henhold til bestyrelsens bemyndigelse til direktionen af 25.
oktober 2018)

Jens Kr. A. Mgller Michael Jensen
Administrerende direktar Direktar



