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BOKSLUTSKOMMUNIKE UNLIMITED TRAVEL GROUP
JANUARI - DECEMBER 2018

OKTOBER - DECEMBER 2018

«  Omsittningen uppgick till 206,2 mkr (147,7 mkr oktober - december 2017)
«  Bruttomarginalen uppgick till 19,1 (22,2) procent

«  Rorelseresultat, EBITA, uppgick till 3,7 (8,4) mkr

«  Resultat per aktie uppgick till 0,11 (1,12) kr

JANUARI - DECEMBER 2018

«  Omsittningen uppgick till 667,0 mkr (469,3 mkr januari — december 2017)
«  Bruttomarginalen uppgick till 19,3 (20,0) procent

«  Rorelseresultat, EBITA, uppgick till 11,7 (11,4) mkr

«  Resultat per aktie uppgick till 1,05 (1,72) kr

VIKTIGA HANDELSER UNDER OCH EFTER PERIODEN

< Ny VD for Birdie Golf Tours (Neil Fossett) har anstéllts med eget deldgarskap i bolaget pa 49 procent fran 2019.

«  Verksamheten for Unlimited Travel Production fors over till Specialresor for att sikra en mer kostnadseffektiv leverans.

«  Enosiker fordran hos PolarQuest har reserverats. Konkret dialog pagar med forhoppning att den regleras.

«  Koncernen har genomfort en storre kombinerad print- och digital kampanj for att lyfta kinnedomen av alla dotterbolag och
koncernen som helhet

«  Styrelsen foreslar en ordinarie utdelning pa 0,53 kr per aktie inom ramen for fastslagen utdelningspolicy.

Ur VD:s kommentar

“Koncernen har haft en stark forséljningsokning under 2018 men tillvixten har varit pa bekostnad av lagre marginaler. Bokningslaget infor
2019 ar béttre an foregaende ar vilket ger oss mojlighet till fortsatt utveckling.

Omsittningen under det fjarde kvartalet uppgick till 206,2 mkr jamfort med 147,7 mkr under samma period 2017. EBITA i kvartalet uppgick
till 3,7 mkr (8,4 mkr). Ackumulerat uppgar omsattningen per den sista december till 667,0 mkr jamfort med 469,3 mkr samma period 2017.
EBITA ackumulerat uppgar till 11,7 mkr (11,4 mkr). 12017 ars EBITA inkluderas en resultatandel fran tidigare intresseforetaget Eventyr pa 2,5
mkr.

Under kvartalet har vi drabbats av ett antal negativa effekter (inklusive valuta) som kortsiktigt paverkat bruttomarginalen. I syfte att stirka
var langsiktiga konkurrenskraft har vi ocksa tagit ett antal kortsiktiga kostnader.

Den 31 januari 2019 uppgick vardet av bokade resor och foretagsevent med genomforande under 2019 till 369,4 mkr, vilket &r 22,5 mkr hogre
an vid samma tidpunkt foregaende ar. Exklusive effekten fran en enskild storre "engangsbokning” dr bokningslaget infor 2019 per den 31
januari 2019 cirka 52,9 mkr hogre jamfort med samma tidpunkt foregdende ar. Bokningslédget ar delvis en effekt av de investeringar vi gjort
inom det digitala omradet samt forstérkning av personalstyrkan.”

Finansiell historik 2018 2017 2016 2015 2014

Jan-Dec Jan-Dec Jan-Dec Jan-Dec Jan-Dec
Omsittning (mkr) 667,0 469,3 496,4 455,0 426,3
Forandring mot foregdende ar 42% -5% 9% 7% -1%
EBITA (mkr) 11,7 11,4 24,4 15,2 16,3
EBITA-marginal 1,7% 2,4% 4,9% 3,3% 3,8%
Resultat per aktie (kr) 1,05Y 1,72 3,72 2,47 2,71
Utdelning per aktie (kr) 0,53 2,00 2,50 2,00 1,20
Extrautdelning per aktie (kr) - - 1,50 1,00 1,50
Nettokassa (mkr) 21,2 29,6 52,3 46,5 39,7

1) Skillnad i resultat per aktie jamfort med 2017 kan till stor del forklaras av att koncernens minoriteter har en storre andel av arets
resultat

Bokslutskommuniké januari-december 2018 Unlimited Travel Group 1



UNLIMITED

TRAYEL GROUP

Koncernens nyckeltal
Okt - Dec Okt - Dec Jan - Dec Jan - Dec
2018 2017 2018 2017
Omsittning (tkr) 206 228 147 733 667 043 469 332
Bruttomarginal 19,1% 22,2% 19,3% 20,0%
EBITA-marginal (omséttning) 1,8% 5,7% 1,7% 2,4%
EBITA-marginal (bruttovinst) 9,4% 25,6% 9,1% 12,1%
Resultat per aktie (kr) 0,11 1,12 1,05 1,72
Nettokassa (tkr) 21 246 29 639 21 246 29 639
Bokningslédge innevarande heldr (tkr) 661 279 466 563 661 279 466 563
Bokningslige kommande helér (tkr)® 302 955 227 814 302 955 227 814
Rorelsekap inkl ej nyttjad checkkredit (tkr) -1158 4534 -1158 4534
Kassaflode lopande verksamhet (tkr) -9930 -17017 8287 1453
Eget kapital per aktie (kr) 6,91 7,00 6,91 7,00
Soliditet 13,2% 16,9% 13,2% 16,9%
Antal anstéllda vid periodens slut 117 90 117 90
Antal utestaende aktier 4500 839 4368 216 4500 839 4368 216

2 Jimforelsetalen for bokningslige 2017 ir omriknade utan

Eventyr
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VD:S KOMMENTAR

Koncernen har haft en stark forsaljningsokning under
2018 men tillvixten har varit pa bekostnad av lagre
marginaler. Bokningslaget infor 2019 ar béattre 4n
foregaende ar vilket ger oss mojlighet till fortsatt
utveckling.

Affarslaget

Den 31 januari 2019 uppgick véardet av bokade resor och
foretagsevent med genomforande under 2019 till 369,4
mkr, vilket dr 22,5 mkr hogre én vid samma tidpunkt
foregaende ar.

Exklusive effekten fran en enskild storre "engangsbokning”
ar bokningsldget infor 2019 per den 31 januari 2019 cirka
52,9 mkr hogre jamfort med samma tidpunkt féregaende
ar.

Lonsamhet

Omsattningen under det fjarde kvartalet uppgick till
206,2 mkr jamfort med 147,7 mkr under samma period
2017. EBITA i kvartalet uppgick till 3,7 mkr (8,4 mkr).

Ackumulerat uppgar omséttningen per den sista
december till 667,0 mkr jamfort med 469,3 mkr samma
period 2017. EBITA ackumulerat uppgér till 11,7 mkr (11,4
mkr). 12017 ars EBITA inkluderas en resultatandel fran
tidigare intresseforetaget Eventyr pa 2,5 mkr.

Utveckling

Fokus under aret har varit att fortsétta starka koncernens
erbjudande och driva organisk tillvaxt. Exklusive
effekterna fran en enskild storre “engangsbokning” och
forvarvet av Creative Meetings har koncernens
omséttning 6kat med 39,6 mkr (8,4%).

Under det andra halvaret har vi drabbats av ett antal
negativa effekter (inklusive valuta) som kortsiktigt
paverkat bruttomarginalen. Som tidigare kommunicerats
har PolarQuest tvingats reservera en storre osédker fordran
da en av vara internationella partners inte kunnat uppfylla
sina finansiella d&taganden. Var forhoppning ar dock att
denna fordran skall regleras.

I syfte att stdrka var langsiktiga konkurrenskraft har vi
tagit ett antal kortsiktiga kostnader. Som ett exempel pa
dessa atgarder reducerar vi teamet pa Unlimited Travel
Productions och for 6ver verksamheten till Specialresor.
Pa sa satt kan vi fortsatt sédkra en mer effektiv leverans
med hog kvalitet av skraddarsydda kundgruppsresor till
tidningar, foreningar och foretag,
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Den nya organisationen for koncernens digitala
marknadsforing- och forséljning har fortsatt gett goda
resultat. Vi har darfor ytterligare utokat teamet for att
mota kundernas efterfragan pa rorligt material. Som en
del i utrullningen av var nya varumarkesplattform har vi
dessutom genomfort en storre kombinerad print- och
digital kampanj for att lyfta kinnedomen av alla
dotterbolag och koncernen som helhet.

Nista steg i koncernens utveckling ar att modernisera och
effektivisera var ekonomifunktion. Pa sa sétt kan vi ge
dotterbolagen ett dnnu battre och mer kostnadseffektivt
affarsstod samt mojliggora synergier vid nya forvrv.

Avslutningsvis har vi alla kunnat f6lja marknadens okade
efterfragan pa héllbart resande. For var del ligger detta
helt i linje med koncernens prioriteringar och erbjudande
till vara kunder. Vi fortsatter darfor vart langsiktiga arbete
dar vi i under 2019 sikerstéller att alla bolag foljer en
gemensam standard.

Man kan se det som en skyldighet for oss som aktor i
branschen men ocksa som en affarsmojlighet. Efter att
Virldens resor salde slut sin egenchartrade tagresa for 350
passagerare inom en vecka lade vi till ytterligare en
identisk avgang. Ocksa den i princip slutsald.

Bolag for bolag ser vi 6ver och anpassar vart erbjudande.
Som dnnu ett exempel har WI resor i samarbete med DN
gatt ut med en tagresa med temat vandring i Nordnorge:

www.wiresor.se/destination/norge/resor/lofoten-
vandring

Utsikter

Det ar en trygghet att koncernen har en blandning av
bolag inom bade B2C och B2B. I dagslédget ér det svart att
uttala sig om konjunkturen och hur den kommer att
paverka. For var egen del kan vi konstatera att
bokningsingangen fortsatt haller i sig. Bokningslaget for
2019 ar per den sista januari totalt +22,5 mkr hogre én vid
samma tidpunkt foregaende ar. Det 6kade bokningsldget
ar delvis en effekt av de investeringar vi gjort inom det
digitala omradet samt forstarkningen av personalstyrkan.
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Johan Kvist

VD Unlimited Travel Group


http://www.wiresor.se/destination/norge/resor/lofoten-vandring
http://www.wiresor.se/destination/norge/resor/lofoten-vandring
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BOKNINGSLAGE

BOKNINGSLAGE KOMMANDE 4 KVARTAL

Bokningslaget definieras som virdet av bekréftade
bokningar med avresa under en viss period. Bokningsldget
redovisas pa kvartals- och helarsbasis.

Eventyr ingar inte i bokningsldget for avresor fran och
med 2018. Jamforelsetalen dr omrédknade.

Mellan bokningslédge och faktisk omséttning uppstar
ocksa andra mindre differenser. De uppstar dels pa grund
av viss schablonisering vid berdkning av bokningslaget,
dels vid uppriakning av omséttning i efterhand for
genomforda resor. Bokningslaget ger énda en god
indikation pa koncernens framtida
omséttningsutveckling.

Bokningslage érsbasis (mkr)
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Bokningslaget infor 2019 var per 31 december 2018 75,1
mkr hogre an vid samma tidpunkt foregaende ar. Denna
okning inkluderar Creative Meetings som vid den
tidpunkten inte fanns med i bokningslaget.
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Bokningslaget per 31 december 2018 innehaller Creative
Meetings bokningar, vilket det inte gjorde vid samma
tidpunkt féregaende ar. Eventyr har inte ingatt i
bokningslaget under perioden.
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RESULTATPOSTER OKTOBER - DECEMBER
2018

BALANSPOSTER 31 DECEMBER 2018

Omsattningen uppgick till 206,2 mkr (147,7 mkr oktober —
december 2017).

Bruttomarginalen uppgick till 19,1 (22,2) procent.
Rorelseresultatet (EBITA) uppgick till 3,7 (8,4) mkr. Ny
verksamhet, Creative Meetings, paverkar EBITA positivt
med 1,9 mkr. Eventyr paverkade EBITA (oktober -
december 2017) positivt med 0,9 mkr.

Resultat efter finansiella poster uppgick till 3,7 (8,1) mkr.

Periodens resultat uppgick till 2,2 (6,3) mkr.

Resultat per aktie uppgick till 0,11 (1,12) kr.

RESULTATPOSTER JANUARI - DECEMBER
2018

Omsattningen uppgick till 667,0 mkr (469,3 mkr januari—
december 2017).

Bruttomarginalen uppgick till 19,3 (20,0) procent.
Rorelseresultatet (EBITA) uppgick till 11,7 (11,4) mkr. Ny
verksamhet, Creative Meetings, paverkar EBITA positivt
med 4,9 mkr. Eventyr paverkade EBITA (januari-december
2017) positivt med 2,2 mkr.

Resultat efter finansiella poster uppgick till 11,4 (11,5)
mkr.

Periodens resultat uppgick till 8,4 (9,2) mkr.
Resultat per aktie uppgick till 1,05 (1,72) kr.

OMSATTNING OCH EBITA PER KVARTAL
2015-2018 (MKR)

Likvida medel uppgick vid periodens utgang till 37,5 mkr
(34,7 mkr per 31 december 2017), exklusive en outnyttjad
checkkredit om 12,0 mkr. De rantebarande skulderna
uppgick till 16,2 mkr (5,0)

Nettokassan uppgick till 21,2 (29,6) mkr.

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare
uppgick vid periodens utgéang till 31,1 (30,6) mkr, vilket
motsvarar 6,91 (7,00) kr per aktie. Totalt eget kapital,
inklusive innehav utan bestammande inflytande, uppgick
till 39,2 (38,2) mkr.

Soliditeten uppgick vid periodens utgang till 13,2 (16,9)
procent. Soliditeten paverkas av sasongseffekter under
aret. Infor hogsédsong vixer balansomslutningen som ett
resultat av okade kundinbetalningar, vilket minskar
soliditeten.

Virdet pa orealiserade valutaterminer uppgick per 31
december till 2,4 mkr, vilket avser terminer med forfall
2019-2022. Effekten av sékringen redovisas vid samma
tidpunkt som den sékrade posten paverkar
resultatrdkningen och pa samma rad som sékrad post, har
i kostnader sélda resor.

KASSAFLODE JANUARI - DECEMBER 2018
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Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick till
8,3 (1,5) mkr.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten paverkas av
amortering av lan, utdelning samt av depositioner som
betalats under perioden.

Faktorer som generellt paverkar kassaflodet ar
depositioner, periodiseringseffekter i betalningsfloden och
naturliga variationer i floden fran kunder och
leverantorer.

SASONGSVARIATIONER

Koncernens verksamhet préglas av sdsongsvariationer.
Andra halvaret dr normalt den starkaste perioden under
aret medan kvartal ett och tva ér svagare.

VASENTLIGA RISKER OCH
OSAKERHETSFAKTORER

Externa hiandelser som vasentligt kan paverka Unlimited
ar vaderfenomen, naturkatastrofer, terroristhandlingar,
olyckor och krig. Andra vésentliga risker bestar framforallt
av valutafluktuationer och konjunktursvingningar.
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VALUTA

Koncernen bedriver forsiljning av researrangemang dar
kostnader huvudsakligen uppstér i utlindsk valuta medan
intakter i princip uteslutande uppstar i svenska kronor.
Arbete sker systematiskt for att minimera valutarisker.
Bolagen i gruppen bedriver verksamhet enligt tva
huvudsakliga affirsmodeller, vilket ger olika
forutsdttningar for att hantera valutarisker.

Fasta avgangar

Forsaljning av resor med fasta avgangsdatum, oftast med
tillhorande program och guide. For dessa resor finns
forutsdttningar att sdkra valutakurser. Det dr dock inte
mojligt att helt eliminera valutaeffekter, da parametrar
som antalet deltagare, instdllda avgangar, prisjusteringar
med mera kan férandras 6ver tiden. Darfor gors
valutasékringar, vanligen valutaterminer, pa
schablonnivaer.

Skréaddarsytt

Resan anpassas till kundens 6nskemal. Ofta innehaller
dessa resor firre deltagare, exempelvis familjer, par eller
véanner, och diarmed ldgre belopp. Istéllet for att sédkra
varje sadan resa gors periodvisa sékringar, vanligen
veckovis, i form av vixlingar till utlandsk valuta. Effekten
ar att bolagen stér valutarisk i som mest en vecka istéllet
for upp till flera manader. I enskilda fall, vanligen storre
grupper, sker valutasikring for specifika resor.

INVESTERINGAR JANUARI - DECEMBER
2018

Anléggningstillgdngar 7
Kundfordringar 22 185
Ovriga fordringar 930
Forutbetalda kostnader 6421
Likvida medel 12 879
Kortfristiga skulder -31314
Uppskjuten skatt -878
Goodwill 23 396
Goodwill hdnforligt till innehav utan bestimmande inflytande -7 019
Eget Kapital hanforligt till innehav utan bestaimmande

inflytande -3 069
Summa 23 538
Kopeskilling via apportemission -4 521
Utbetald kopeskilling, kontant erlagd -19017
Likvida medel i det forvirvade bolaget 12 879
Paverkan pa koncernens likvida medel -6 138

Fran forvarvstidpunkten har Creative Meetings bidragit
med 118 148 tkr av nettoomséttningen 2018 och 4 865 tkr
av rorelseresultatet.

MEDARBETARE

Under perioden forviarvades 70 procent av eventbyran
Creative Meetings.

I perioden har dven aterstoden (15%) av aktierna i
Specialresor AB forvirvats.

FORVARV AV DOTTERBOLAG

Den 12 januari 2018 forvarvades 70 procent av Creative
Meetings.

Syftet med forvarvet av Creative Meetings ar att starka
koncernens position inom B2B affiren och mota
kundernas efterfragan pa okat motesinnehall. Creative
Meetings ér ett vilskott bolag med en gedigen erfarenhet
och tydlig specialisering inom detta omrade som
kompletterar vara 6vriga bolag. Goodwill bestar av
forvantade synergier samt den kunskap och kundbas som
foljer med det forviarvade bolaget. Synergierna forvantas i
forsta hand uppkomma genom att sélja hela koncernens
erbjudande till befintlig kundbas.

Bokslutskommuniké januari-december 2018 Unlimited Travel Group

Vid rapportperiodens slut uppgick antalet anstéllda till
117 personer, (90 personer 31 december 2017). Eventyrs
anstéllda ar ej medraknade.
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AGARE

TECKNINGSOPTIONSPROGRAM

Anna Elam, Eastate AB 742 216 16,5%
Michaél Berglund med bolag 569 088 12,6%
Vistsvenska Systembyggen AB 516 000 11,5%
Staffan Lund med bolag 478 234 10,6%
Avanza Pension 398 237 8,8%
Swedbank Forsdkring AB 133 033 3,0%
Peter Winitsky, Peter Winitsky Holding
AB 132 623 2,9%
Martin Gorne 113 839 2,5%
Hékan Jacobsson 100 057 2,2%
Nordnet Pensionsforsikring AB 85651 1,9%
Ovriga aktiedgare 1231861 27,4%
Totalt per 31 december 2019 4 500 839 100,0%
AKTIEN
m— Oms (tkr) FN AS SEK +6 % UTG -6%

45 1800

40 | : [ 1600

35 ‘ 1400

30 - 1200

25 1000

20 800

15 600

10 400

5 200
0 0
oD D D N oD N D N N D N D N

Under januari-dec minskade Unlimiteds aktiekurs med
6 procent. First North All-Share SEK index 6kade under
motsvarande period med 6 procent.
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Vid extra bolagsstimma den 1 december 2017 beslutades
om ett optionsprogram till anstéillda nyckelpersoner i
bolaget. Totalt per 30 september 2018 har 171 500
teckningsoptioner tecknats av 210 000 tillgiangliga
optioner. Teckningskursen for optionerna motsvarade
marknadsvérdet. Varje teckningsoption ger innehavaren
ratt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget under perioden 15
december 2020 till och med den 15 februari 2021 och
teckningskursen per aktie dr 40 kronor.
Optionsprogrammet ar foremal for sedvanliga
omrakningsvillkor i samband med emissioner mm.
Utspéadningseffekt uppkommer nér teckningskursen for
aktierna &r lagre dn aktiekursen.
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Skraddarsydda golfresor och golf-
skolor over hela vérlden

Innehallsrika events och
konferensresor

Tréaningsresor med instruktorer,
mindre grupper och bra boende
(tréning, surf, yoga & loparlopp)

Affars-, kongress-, och
konferensresor over hela viarlden

Expeditionskryssningar som
erbjuder exklusiva naturupplevelser
till Arktis och Antarktis

Aktiva foretagskonferenser och
gruppresor — bade skidakning,
segling och vandring etc.

Arrangerade grupp- och kundresor
for foretag och organisationer

Exklusiva och unika rese-
arrangemang over hela varlden

Skraddarsydda gruppresor for
tidningar, féreningar och foretag
med fokus pa mat & dryck och konst
& kultur

1-3 veckors upplevelserika rund-
resor med guider over hela
vérlden

Skraddarsydda privat- och grupp-
resor till Karibien, Mexico och Kuba

Vandrings- och cykel-
gruppresor med guider och hog
kvalitet pa boende, mat och dryck

Hemsida

utg.se

birdie.se

creativemeetings.se

goactivetravel.se

jbtravel.se

polarquest.se

skiunlimited.se

special-resor.se

travelbeyond.se

unlimitedtravel
production.se

varldensresor.se

vastindienspecialisten.se

wiresor.se



KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

(tkr)

Omsittning 206 228 147 733 667 043 469 332
Kostnader salda resor -166 807 -114 871 -538 444 -375 376
Bruttovinst 39 421 32 862 128 599 93 956
Bruttomarginal 19,1% 22,2% 19.3% 20,0%

Rorelsens kostnader

Personal -24 527 -17 215 -81 026 -58 101
Ovriga kostnader -11 082 -8 425 -36 211 -26 795
Avskrivningar -112 -54 -216 -162
Summa rérelsens kostnader -35721 -25 694 -117 453 -85 058
Resultat fran andelar i intressebolag 0 1252 525 2491
Rorelseresultat (EBITA) 3700 8 420 11 671 11 389
Finansnetto 13 -289 -261 80
Skatt -1467 -1867 -3 045 -2 260
Periodens resultat 2 246 6 264 8 365 9209
Hinforligt till

Moderbolagets aktiedgare 499 4902 4690 7518
Innehav utan bestimmande inflytande 1747 1362 3675 1691
Resultat per aktie

-fore och efter utspadning 0,11 1,12 1,05 1,72

Genomsnittligt antal aktier
-fore och efter utspadning 4500 839 4368 216 4447 790 4368 216
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG

(tkr)

Periodens resultat

Ovrigt totalresultat, poster som
kan overforas till resultatet

Kassaflodessikring
Uppskjuten skatt sdkringsredovisning

Summa poster som kan dverforas till resultatet

Periodens totalresultat
Hénforligt till
Moderbolagets aktiedgare

Innehavutan bestaimmande inflytande

2 246

839
-160
679

2925

1178
1747

6 264

-1244
274
970

5294

3932
1362

8 365

2 456
-516
1940

10 305

6 630
3675

9209

-3 436
756
-2 680

6 529

4 838
1691
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

(tkr)

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Goodwill 51 385 35008 35008
Varumirken 59 79 0
Inventarier 480 315 344
Andelar i intressebolag 0 7259 10774
Uppskjuten skattefordran 1889 375 0
Andra langfristiga fordringar 11 100 8400 2036
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 64913 51 436 48 162
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Varulager mm

Fardiga varor och handelsvaror 27 43 11
Summa varulager m,m, 27 43 11
Kortfristiga fordringar

Avtalsfordringar 41038 70 024 37 150
Kundfordringar 143 360 63 757 31576
Aktuella skattefordringar 1850 0 0
Ovriga fordringar 3529 2290 5961
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 5443 2967 2 668
Summa kortfristiga fordringar 195 220 139 037 77 356
Likvida medel 37492 34679 59 559
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 232739 173 760 136 926
SUMMA TILLGANGAR 297 652 225 196 185 088
EGET KAPITAL

Eget kapital hinforligt till mb:s aktiedgare

Aktiekapital 4501 4368 4368
Ovrigt tillskjutet kapital 49211 44750 44 469
Kassaflodesreserv 1929 -11 2670
Balanserat resultat inklusive érets resultat -24 555 -18 531 -8248
Summa eget kapital hinforligt till mb:s aktieéigare 31 086 30 576 43 259
Innehav utan bestimmande inflytande 8147 7 594 10 416
SUMMA EGET KAPITAL 39 233 38170 53 675
SKULDER

Léngfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 9523 2 800 5040
Uppskjuten skatteskuld 0 0 2217
Summa léngfristiga skulder 9523 2 800 7257
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 6723 2240 2240
Avtalsskulder 197 885 149 579 80 527
Leverantorsskulder 20 939 18 784 5086
Aktuella skatteskulder 0 566 1373
Ovriga skulder 8313 2706 23751
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 15 037 10 350 11178
Summa kortfristiga skulder 248 897 184 226 124 156
SUMMA SKULDER 258 419 187 026 131 413
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 297 652 225 196 185 088
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FORANDRING AV EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

(tkr)

Utgéende balans 31 december 2016 4 368 44 469 2670 -8 248 43 259 10 416 53 675
Periodens resultat - - - 7518 7518 1691 9209
Ovrigt totalresultat - - -2 680 - -2 680 - -2 680
Summa totalresultat 0 0 -2 680 7518 4838 1691 6 529
Transaktioner med aktiesigare

Forvirv 7 procent av WI-Resor - - - -673 -673 -354 -1027
Forvirv 15 procent av Go Active -20 -20 13 -8
Avyttring 19,96 procent av Eventyr 365 365 - 365
Utdelning innehav utan best. infl. - 0 -4172 -4172
Utdelning -17 473 -17 473 - -17 473
Inbet teckningsoptionspremie 281 281 281
Summa transaktioner med aktieégare (1] 281 0 -17 801 -17 520 -4 513 -22 034
Utgéende balans 31 december 2017 4368 44 750 -10 -18 531 30 576 7 594 38170
Periodens resultat - - - 4690 4690 3675 8365
Ovrigt totalresultat - - 1940 - 1940 - 1940
Summa totalresultat 0 0 1940 4 690 6 630 3675 10 305
Transaktioner med aktieigare

Forvirv 70 procent av Creative Meetings - - - 0 0 3069 3069
Utlosen innehav utan bestimmande inflytande =778 -778 -4 323 -5102
Apportemission 133 4389 4521 4521
Just av tid innehav utan bestammande inflytande -934 -934 934 0
Inbet teckningsoptionspremie 79 79 79
Utdelning innehav utan best. infl. - R R R 0 -2801 -2.801
Utdelning - - - 9002 9002 - -9.002
Summa transaktioner med aktiefigare 133 4460 0 -10714 -6 121 -3 122 -9 243
Utgéende balans 31 december 2018 4501 49211 1929 -24 555 31 086 8 147 39 233
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

(tkr)

Kassaflode fran den lopande verksamheten fore

férandring av rérelsekapital 3896 7258 21732 4236
Kassaflode fran forandring av rorelsekapital -13 825 -24275 5556 -2783
Kassaflode fran den 16pande verksamheten -9930 -17 017 8287 1453
Kassaflode fran investeringsverksamheten 954 -29 -3240 5125
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -3 461 -7575 -2236 -31458
Periodens kassaflode -12 436 -24 620 2812 -24 880
Likvida medel vid periodens bérjan 49 927 59 300 34679 59 559
Likvida medel vid periodens slut 37 491 34679 37 491 34679
Periodens kassaflode -12 436 -24 620 2812 -24 880
MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG
(tkr)
Nettoomsittning 806 963 4371 4011
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -1 863 -3273 -6 969 -8073
Personalkostnader -3661 -1681 -10 589 -5 854
Avskrivningar pd materiella anlidggnings -23 -20 -23 -20
Rorelseresultat -4741 -4 010 -13211 -9 936
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernbolag 0 0 8146 14 410
Resultat fran andelar i intressebolag 0 0 2 684 2978
Rénteintékter 0 0 0 15
Réntekostnader -127 -29 -308 -150
Resultat efter finansiella poster -4 868 -4 039 -2 688 7 317
Bokslutsdispositioner 4340 6475 4340 6475
Resultat fore skatt -528 2436 1 652 13792
Skatt -1903 -1327 0 0
Periodens resultat -2431 1109 1 652 13 792

Periodens resultat 6verensstimmer med periodens
totalresultat.
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UNLIMITED
TRAVELGROUP

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

(tkr)

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgdngar

Ovrig immateriell anlidggningstillgdng 59 79 0
Summa immateriella anliggningstillgdngar 59 79 0
Materiella anliggningstillgdngar

Inventarier 95 0 0
Summa materiella anliggningstillgingar 95 0 0
Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernbolag 118 743 87703 85 568
Andelar i intressebolag 0 5100 8493
Summa finansiella anldggningstillgingar 118 743 92 803 94 061
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 118 897 92 882 94 061
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 56 0 0
Fordringar hos koncernbolag 278 7260 11 698
Aktuella skattefordringar 239 0 0
Ovriga fordringar 177 306 1614
Forutbetalda kostn uppl intdkter 441 374 280
Summa kortfristiga fordringar 1192 7940 13 592
Likvida medel 0 5051 12 656
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 1192 12 991 26 248
SUMMA TILLGANGAR 120 089 105 873 120 309
EGET KAPITAL

Bundet eget kapital

Aktiekapital 4501 4368 4368
Reservfond 7572 7572 7572
Summa bundet eget kapital 12 073 11940 11940
Overkursfond 20 038 15 649 28 408
Balanserat resultat 4790 0 0
Periodens resultat 1652 13792 4714
Summa fritt eget kapital 26 479 29 441 33122
SUMMA EGET KAPITAL 38 552 41 381 45 062
SKULDER

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 7280 2800 5040
Summa langfristiga skulder 7 280 2 800 5040
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 4480 2240 2240
Leverantorsskulder 556 306 1267
Skulder till koncernbolag 63971 57 282 44 821
Ovriga skulder 3538 342 21157
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 1713 1522 722
Summa kortfristiga skulder 74 257 61 692 70 207
SUMMA SKULDER 81 537 64 492 75247
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 120 089 105 873 120 309
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med
arsredovisningslagen och International Financial
Reporting Standards (IFRS). Vidare har RFR 1
Kompletterande redovisningsregler for koncerner
tillampats. Moderbolaget tillampar arsredovisningslagen
och RFR 2 Redovisning for juridiska personer vid
upprattande av finansiella rapporter.

Fran och med den 1 januari 2018 tillimpas IFRS 9
Finansiella instrument samt IFRS 15 Intakter fran
avtal med kunder. I 6vrigt 6verensstimmer tillampade
redovisningsprinciper med vad som framgar av
arsredovisningen 2017.

Denna kvartalsrapport har upprittats i enlighet med IAS
34 Delarsrapportering. Nya och dndrade standarder som
antagits fran och med 2018 har inte haft ndgon betydande
paverkan pé koncernens finansiella stéllning.

IFRS 16 Leasingavtal

Fran och med 1 januari 2019 ersétter IFRS 16 Leasingavtal
nuvarande standard IAS 17 Leasingavtal samt tillhérande
tolkningar. Bolaget har under 2018 kartlagt och utvarderat
koncernens leasingavtal och analyserat effekterna av
overgangen till IFRS 16.

Bolaget kommer vid standardens ikrafttradande tillampa
den forenklade 6vergangsmetoden vilket innebér att
jamforande information i tidigare perioder inte kommer
att omréknas. Leasingskulden utgors av de diskonterade
aterstaende leasingavgifterna per 1 januari 2019.
Nyttjanderattstillgangen uppgar till ett belopp som
motsvarar leasingskulden justerad for ev. forutbetalda
eller upplupna leasingavgifter. Overgangen till IFRS 16
medfor inte ndgon effekt pa eget kapital.

Bolaget kommer tillimpa ldttnadsreglerna avseende
leasingavtal dar den underliggande tillgdngen har ett lagt
virde samt kortidsleasingavtal vilket d&ven omfattar avtal
som avslutas under 2019. Leasingavtal dar den
underliggande tillgangen har ett lagt virde utgors
exempelvis av kontorsinventarier.

Bolagets vasentliga leasingavtal utgors i huvudsak av avtal
avseende hyra av kontorslokaler samt fartyg, men andra
avtal forekommer dven i begransad omfattning t.ex. bilar.
Som en foljd av inforandet av IFRS 16 kommer koncernens
balansomslutning att 6ka genom inkluderandet av
nyttjanderéttstillgangar och leasingskulder.
Leasingavgifter som under IAS 17 har redovisats som
ovriga externa kostnader i resultatrakningen ersatts av
avskrivningar pa nyttjanderattstillgangarna vilka
redovisas som en kostnad i rorelseresultatet samt ranta pa
leasingskulden vilken redovisas som en finansiell kostnad.

Leasingavgiften fordelas mellan amortering pa
leasingskulden och betalning av rénta.
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Vid 6vergéangen till IFRS 16 har samtliga aterstaende
leasingavgifter nuvardesberédknats med Bolagets
marginella laneranta. Den genomsnittliga lanerdntan
uppgick per 1 januari 2019 till 4 %.

Nyttjanderattstillgangen har per den 1 januari 2019
beraknats till 42,7 mkr och leasingskulden till samma
belopp. Forandringen kommer paverka balans- och
resultatrdkningen samt ett antal nyckeltal. Med hansyn till
befintlig leasingportfolj bedomer Bolaget att for 2019
kommer avskrivningarna oka med 12,3 mkr, finansiella
kostnader oka med 1,3 mkr och resultat efter skatt minska
med 0,7 mkr. EBITDA forviantas under 2019 6ka med 12,9
mkr.

Finansiella tillgangar

Koncernen klassificerar och virderar sina finansiella
tillgangar utifran den affirsmodell som hanterar
tillgangens kontrakterade kassafloden samt karaktéren pa
tillgangen. De finansiella tillgdngarna klassificeras i ndgon
av foljande kategorier: finansiella tillgangar som véarderas
till upplupet anskaffningsvirde, finansiella tillgdngar
virderade till verkligt virde over ovrigt totalresultat samt
finansiella tillgdngar som vérderas till verkligt varde over
resultatrdkningen.

For narvarande har koncernen foretradelsevis finansiella
tillgdngar som normalt inte séljs utanfor koncernen och
dar syftet med innehavet ar att erhalla kontraktsenliga
kassafloden. Dessa finansiella tillgangar klassificeras som
finansiella tillgdngar som vérderas till upplupet
anskaffningsvérde. Déarutover finns valutaderivat vilka
innehas i syfte att sikra framtida kassafloden i utlandsk
valuta. Dessa finansiella instrument klassificeras som
finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde 6ver
ovrigt totalresultat.

De finansiella tillgdngarna ingéar i omséattningstillgangar
med undantag for poster med forfallodag mer &n 12
manader efter rapportperiodens slut, vilka klassificeras
som anlaggningstillgdngar. Véardering till upplupet
anskaffningsvirde sker med tillimpning av
effektivrantemetoden. En reserv for vairdeminskning gors
for kreditforluster som kan uppsté inom de narmaste 12
manaderna. I det fall kreditriskerna okat véisentligt
reserveras for de kreditforluster som forvantas intréffa
under tillgangens hela 16ptid. En nedskrivning redovisas i
resultatridkningen som en ovrig extern kostnad.

Finansiella skulder

Koncernen finansiella skulder, forutom valutaderivat med
negativt vérde, bestar i sin helhet av skulder som
klassificeras och varderas till upplupet anskaffningsvirde
med tillaimpning av effektivrantemetoden. Redovisning
sker inledningsvis till verkligt véirde, netto efter
transaktionskostnader.
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Finansiella instrument

Per balansdagen bedoms inte finnas nagra vasentliga
skillnader mellan verkligt varde och bokfort virde
avseende de finansiella tillgdngarna och skulderna som
vérderas till upplupet anskaffningsvirde. Redovisat virde
pa finansiella tillgangar uppgar per balansdagen till

197 378 tkr (110 235 tkr).

Intékter frén avtal med kunder

Intédkter fran avtal med kunder redovisas nar
prestationsatagandet uppfyllts genom att en vara eller en
tjanst overforts till kunden. Erlagda forskott till leverantor
benadmns i denna rapport avtalsfordringar och ingar bland
ovriga kortfristiga fordringar. Erhallna forskott fran kund
redovisas under kortfristiga skulder och bendmns
avtalsskulder.

"Unlimited’ ar en koncern som bestar av 12 nischade rese-
och eventbolag som var och en har en tydlig egen
specialisering, kunskap och positionering. Vi gar till
marknaden med dessa varumérken som i grunden baserar
sig pa tre olika affarsmodeller. Skraddarsytt (B2C), Fardiga
Program (B2C) och B2B. Prestationsitagandet uppfylls i
samtliga fall i takt med att tjansterna tillhandahalls
kunden.

Skraddarsytt (B2C)

Vi skriaddarsyr upplégg for enskilda resenérer eller privata
grupper. Upplédggen anpassas efter kundens specifika
behov och intresse. Det kan inkludera allt ifrdn transport,
boende och specifikt arrangerade upplevelser. Som kund
betalar man en forskottsbetalning och for att sen reglera
resterande del av arrangemanget ett visst antal dagar fore
avresa.

Férdiga Program (B2C)

For var privata marknad utvecklar vi gruppresor med
fardiga program som intresserade slutkunder kan boka.
Dessa resor varierar beroende pa inriktning och bolag. Allt
ifran arktiska expeditioner, traningsweekends eller langre
rundresor till virldens alla horn. Som kund betalar man en
anmalningsavgift vid bokning for att sen reglera
resterande del av resan ett visst antal dagar fore avresa.
Beroende pa typ av resa kan delar eller hela
anmalningsavgiften komma att aterbetalas.

B2B

For foretag skraddarsyr vi lokala events eller
konferensresor déar innehéll och resmal anpassas efter
uttalat syfte. Vi erbjuder dven mojlighet till bokning av
affarsresor till foretag som ér i behov av hog personlig
service.
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NOT OVER FORFALLOSTRUKTUR FOR
FINANSIELLA SKULDER

I tabellen nedan visas koncernens odiskonterade
kassafloden avseende rantebédrande finansiella skulder
baserat pa de kontrakterade aterstaende loptiderna vid
balansdagen. Rorliga rantefloden med framtida
ranteséttningsdagar baseras pa balansdagens géllande
rintesatser.

Réntebidrande skulder

Skulder till kreditinstitut 6806 7622 2402

Summa rintebidrande

skulder 6 806 7 622 2 402
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DEFINITIONER AV NYCKELTAL

Bruttomarginal - Omséattning minskat med kostnader
salda resor i procent av omséttningen

EBITA-marginal (bruttovinst) - Rorelseresultat i procent
av bruttovinsten

Resultat per aktie - Periodens resultat efter skatt delat
med genomsnittligt antal utestaende aktier

Nettokassa - Likvida medel minskat med rantebarande
skulder

Bokningsldge - Viardet av bekréftade bokningar med
avresa under angiven period

Rorelsekapital inkl ej nyttjad checkkredit -
Omsattningstillgangar inkl ej nyttjad checkkredit minskat
med kortfristiga skulder

Eget kapital per aktie - Eget kapital dividerat med
utgiende antal aktier

Soliditet - Eget kapital i procent av balansomslutningen
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Stockholm den 14 februari 2019

Unlimited Travel Group UTG AB (publ)
Styrelsen

Rapporten har inte varit foremal for revisorernas
granskning.

Unlimited Travel Group handlas pA NASDAQ OMX lista
First North.

Reuters tickerkod: UTG.ST

Eminova fondkommission AB ér Certified Adviser
Telefon: 08-684 211 00

KALENDARIUM FOR FINANSIELL
INFORMATION

14 maj 2019: Delarsrapport januari — mars 2019
30 aug 2019: Delarsrapport april - juni 2019
15 maj 2019 kI 15:00 Arsstimma 2019, Tegnérgatan 8

Arsredovisningen for 2018 publiceras pa bolagets hemsida
senast den 30 april 2019

KONTAKTUPPGIFTER

VD Johan Kvist, 0735-58 35 58
johan kvist@utg.se

Unlimited Travel Group UTG AB (publ)
Norrtullsgatan 12A

113 27 Stockholm
Organisationsnummer: 556337-3835
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