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Disponibel inkomst och BNP
Arstillvaxt, fasta priser
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Kalla: Aktia, Macrobond och Statistics Finland.

Den finlandska ekonomins tillvaxtpotential
ar svag. Detta konstaterades ocksa i
Finansministeriets publikation.

Under de narmaste tio aren
uppskattas den genomsnittliga
tillvaxtpotentialen for Finlands
bruttonationalprodukt, dvs. eko-
nomin, vara cirka 1,0 procent.
Den svaga potentialen ar framst
ett resultat av att en allt mindre
del av befolkningen &r i arbets-
for alder.

Bostadshushallens disponibel
penninginkomst mater utveck-
ling i hushallens inkomster. In-
komsttillvéxten har varit svagt
de senaste 10 aren. Denna

utveckling intraffar samtidigt
med ekonomins svaga tillvaxt.

Langsam ekonomisk tillvaxt, en
aldrande befolkning och brist pa
investeringar medfor en risk for
att inkomstutvecklingen blir ock-
sa svag. Nya arbetsplatser
kanske inte skapas och sam-
tidigt hotar de offentliga utgif-
terna att hoja skattesatserna.
Som resultat har hushallen
samre mojligheter att 6ka sin
féormodgenhet genom forvarvs-
arbete.

| en milj6 dar inkomsttillvaxten
ar lag blir avkastningen pa pla-
cerade tillgangarna allt viktigare
for hushallens formégenhetsfor-
varvning. Placeringar ger hus-
hall majligheter att dra nytta av
en hogre tillvaxt. Manga foretag,
saval inhemska som utlandska,
bygger pa globala marknader,
dar ocksa forvantningarna pa
ekonomisk tillvaxt ar klart batt-
re. Saledes kan man med en

Placeringar ger hushall
mojligheter att dra nytta
av en hogre tillvaxt.

ratt placeringsstrategi diversifi-
era formogenhetskallorna ocksa
utanfor landets granser och
darmed fa tillgang till de fordelar
en snabbare tillvaxt i den
internationella ekonomin for
med sig.

VM 2021: Talouskasvun edellytykset tulevaisuudessa — lahtékohdat, suunnat ja ratkaisut
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Placeringarnas
vardeforandring;okade
hushallens formogenhet
med 40 miljarder pa tio ar

| slutet av 2020 var vardet pa hushallens
placeringstillgangar 230 miljarder euro.

Aktia Bank Abp
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Hushallens placeringstillgangar
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Kalla: Aktia, Macrobond och Statistics Finland.

Innehaller inte besparingar forknippade till pensionssystemet. | den officiella statistikforingen i
Finland, rdknas pensionsbesparingarna exceptionellt under offentliga sektorn. Detta férsvarar en
internationell jamforelse av hushallens placeringstillgangar.

Till placeringstillgangar raknas
depositioner, noterade aktier,
fonder och livférsakringssparan-
de. Hushallen har ocksa egen-
dom i &garbostader och hy-
resbostader, men dessa har
uteslutits fran jamforelsen. Av
placeringstillgangarna (deposi-
tioner, aktier, fonder och livfor-
sakringssparande) utgor depo-
sitioner den absolut storsta an-
delen. Hushallen hade bade

liviorsakringsbesparingar och
noterade aktier till ett varde pa
cirka 46 miljarder. Vardet av
fondsparande vid slutet av 2020
var 32 miljarder euro. Pa tio ar
har placeringstillgAngarna vuxit
med cirka 93 miljarder euro.

Okningen av depositioner under
de senaste tio aren utgors
nastan uteslutande av nya
depositioner, eftersom tillgan-
garna som redan ar pa konton
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Andring i hushallens placerings-
tillgangar, kumulativ
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inte har nagon namnvard
vardeforandring. Samtidigt upp-
gick nya placeringar i aktier,
fonder och livforsakringar till 17
miljarder euro. Till skillnad fran
depositioner ackumulerar inves-
teringar ocksa vardeforandrin-
gar, dvs. avkastning. Denna
vardeférandring har dkat hus-
hallens placeringstillgangar
med totalt 40 miljarder euro
under de senaste tio aren. Med
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Kalla: Aktia, Macrobond och Statistics Finland.
1) Beaktas inte i tillgangarnas &ndring

andra ord, under de senaste tio
aren har vardeférandringen pa
placeringar saledes tkat hus-
hallens formogenhet mer an
nya depositioner pa konton.

Det ar ocksa viktigt att komma
ihag att statistiken inte tar han-
syn till avkastningen pa deposi-
tioner och placeringar. Till
exempel betalas det dividend
pa aktier och ranta pa depositio-
ner. Utdver vardeférandringen,
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Denna vardeforandring har 6kat
hushallens placeringstillgangar
med totalt 40 miljarder euro under
de senaste tio aren.

har avkastningen en betydelse
pa placeringars langsiktiga
helhetsavkastning. Som ett
exempel var den genomsnittliga
dividendavkastningen pa Hel-
singforsborsen forra aret 2,5
procent. Daremot har depositi-
oner inte gynnats av vardefo-
randringar, samtidigt som ran-
tan pa dem har varit obefintlig.
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Hushallen har
uppskattningsvis
12 miljarder |
overloppsdepositioner

Det sags allméant att hushallen har pa
sina konton overloppsdepositioner.

Aktia Bank Abp

Det finns inget entydigt koncept
for extra depositioner. Okningen
av deponerade tillgangar beror
pa flera faktorer, sdsom arbets-
marknadssituationen, hushal-
lens 6kade lanemangd och pla-
ceringsaptit. Fran en férmogen-
hetssynvinkel vore det viktigt att
overloppsdepositionerna inves-
terades i till exempel aktier eller
fonder som kan antas ge en
battre avkastning.

Genom att jamfora forhallandet
mellan hushallens depositioner

och bruttonationalprodukten
(BNP) kan vi bedéma deras ut-
vecklingen. Andelen depositio-
ner i forhallande till BNP har i
genomsnitt varit 39,5 procent
under de senaste tio aren. | slu-
tet av forra aret var forhallandet
44,5 procent. Om skillnaden
mellan den nuvarande situatio-
nen och det tiodriga genom-
snittet kunde anses indikera
Overloppsdepositioner, skulle
dessa extra insattningar vara
varda cirka 12 miljarder euro.
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Hushallens depositioner i forhallande till BNP
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Hushallens depositioner véaxte
klart ar 2016. Uppsvinget sam-
manfaller med att situationen pa
den finska arbetsmarknaden
forbattrades. Vid den tiden dka-
de sysselsattningsgraden. Den
hogre sysselsattningsgraden
okade pa ldnesumman och déar-
med pa antalet depositioner. Ar
2019, okade antalet depositio-
ner starkt, aven om den ekono-
miska tillvaxten hade stannat
upp. Osakerheten under coro-
naaret okade antalet depositio-
ner ytterligare, vilket resulterade
i att forhallandet mellan hushal-
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Kalla: Aktia, Macrobond och Statistics Finland.

lens depositioner och BNP na-
dde méthistoriens hogsta punk-
ten i slutet av 2020.

12 miljarder euro erbjuder hus-
hallen en ypperlig mojlighet att
diversifiera sina placeringar till
hogre avkastningsmal och dar-
med Oka sina mdjligheter att
Oka sin formobgenhet.



~ okar riskerna for inkomstutvecklingen. En langsam

potentiell ekonomisk tillvaxt, ett underskott i
investeringar och utgiftstrycket pa den offentliga
ekonomin i och med den aldrande befolkningen
gor det allt svarare att bli formdgen enbart genom
forvarvsarbete. Darfor finns det all orsak att kritiskt
betrakta sina egna placeringstillgangar.

| den nuvarande ranteomgivnin-
gen ger de medel som placerats
bankkonton ingen utkast-
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ska hushall under de
e tio &ren. Samtidigt har
_ eforandringar i livforsakrin-
. gar, fonder och aktier 6kat hus-
“hallens formdgenhet med nas-
tan 40 miljarder euro under
samma tio aren. Och detta gal-
ler endast vardeforandringar pa
placeringarna. Utover detta ger
dessa placeringar ocksa en
avkastning som betalas till hus-
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hallen, till exempel som divi-
dend.

Vi uppskattar att finska hushall
har pa sina konton overlopps-
depositioner pa cirka 12 miljar-
der euro. Om beloppet i stallet
hade investerats i Helsingfors-
borsen, skulle de ha genererat
en utdelningsinkomst pa cirka
300 miljoner euro.

Om arbetsmarknaden erbjuder
foga mojligheter att 6ka pa
formogenheten kommer ocksa
vikten av placerings inkomster
att oka.
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Lasse Corin
CHEFSEKONOM, AKTIA BANK OYJ

Lasse Corin har fungerat som Aktias
chefsekonom sedan varen 2020 och i sin roll
kommer han att félja och analysera
utvecklingen av makroekonomin och
placeringsmarknaden. Lasse Corin har lang
erfarenhet av expertpositioner inom
banksektorn och hans mal ar att fokusera
sarskilt pa den inhemska ekonomin och
diskutera hur foérandringar i varldsekonomin
paverkar Finland och finska hushall.

lasse.corin@aktia.fi
Twitter @lassecorin
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