Delarsrapport 1 januari - 31 mars 2019

ETT FORSTA KVARTAL MED TILLTRADE AV GALDAX OCH SAMMANLAGGNING AV AKTIER

Den enskilt storsta handelsen i det forsta kvartalet var tilltradet och integrationen av forvarvet av Galdax Holding och genom
forvarvet dven dotterbolagen Galdax AB samt Stans Gummiverkstad i Uddevalla AB. Galdax &r en av de tre storsta
producenterna i Sverige av regummerade lastbilsddck och en betydande aktér i grossistledet for nya déck. Stans
Gummiverkstad ar en komplett dackverkstad som hjalper foretag och privatpersoner med déackbyte samt lagning, balansering
och forvaring av dack. Forvarvet ar i linje med Stockwiks ambition att investera i [6nsamma, stabila verksamheter med lag
konjunkturkanslighet. Med genomférda forvarv narmar sig Stockwikkoncernens omséattning 250 MSEK och EBITDA 15 MSEK
raknat som rullande tolv manader i den nu befintliga koncernstrukturen med portféljbolagen Galdax och Stans
Gummiverkstad (industri), BergFast och AFF (markservice), KRVVS, Vaxholms Varmeservice samt NF Maleri
(fastighetsservice).

Stockwik har ocksd under det gangna kvartalet genomfort en sedan lange emotsedd sammanlaggning av aktier.
Sammanlaggningen skedde med forhallandet 1:500 vilket innebar att for varje befintligt antal 500 aktier har dessa ersatts
av en (1) ny aktie.

PERIODEN 1 JANUARI - 31 MARS 2019

e  Nettoomsattningen uppgick till 44,5 (30,0) MSEK

e  Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 1,7 (2,3) MSEK

e  Rorelseresultat fore avskrivningar pa immateriella anlaggningstillgangar (EBITA) uppgick till -0,2 (2,0) MSEK

e  Rorelseresultat (EBIT) uppgick till -1,6 (1,3) MSEK

e  Resultat efter skatt uppgick till -3,5 (0,8) MSEK, varav -3,3 (-1,0) MSEK utgjorde avskrivningar och - (-) MSEK
forandring uppskjuten skatt pa underskottsavdrag vilka inte paverkade koncernens likviditet

e Resultat per aktie* for verksamheten fore utspadning uppgick till -0,90 (0,24) SEK och efter utspadning till -0,90
(0,22) SEK

* Berdaknat efter sammanlaggning av aktier 1:500
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VD har ordet

Den enskilt storsta handelsen i det forsta kvartalet var tilltradet och integrationen av forvarvet av Galdax Holding och genom
forvarvet dven dotterbolagen Galdax AB samt Stans Gummiverkstad i Uddevalla AB. Avtal om detta traffades den 11
december 2018. Galdax ar en av de tre storsta producenterna i Sverige av regummerade lastbilsdack och en betydande aktor
i grossistledet for nya dack. Stans Gummiverkstad ar en komplett dackverkstad som hjélper féretag och privatpersoner med
dackbyte samt lagning, balansering och forvaring av dack. Forvarvet ar i linje med Stockwiks ambition att investera i
|[6nsamma, stabila verksamheter med lag konjunkturkanslighet. Med genomférda férvéarv narmar sig Stockwikkoncernens
omsattning 250 MSEK och EBITDA 15 MSEK raknat som rullande tolv manader i den nu befintliga koncernstrukturen med
portfoljbolagen Galdax och Stans Gummiverkstad (industri), BergFast och AFF (markservice), KRVVS, Vaxholms Varmeservice
samt NF Maleri (fastighetsservice).

Stockwik har ocksd under det gangna kvartalet genomfort en sedan lange emotsedd sammanlaggning av aktier.
Sammanlaggningen skedde med forhallandet 1:500 vilket innebar att for varje befintligt antal 500 aktier har dessa ersatts

av en (1) ny aktie. Varken vardet pa nagot enskilt innehav eller Stockwiks totala borsvarde paverkas av sjalva
sammanlaggningen da det endast &r antalet aktier som férandras. Innehav som ej var jamnt delbara med 500 har
vederlagsfritt erhallit nédvandigt antal aktier fran Stockwik for att bli jamnt delbara med 500. Som mest har 499 gamla aktier
kunnat erhallas. Syftet med sammanlaggningen har varit att ge investerare en tydligare och darmed battre 6verblick av
Stockwiks aktievdrde da varje aktie representerar en mer lagom del av bolaget. Likviditeten i aktien kan komma att
forbattras och Stockwikaktiens varde kan framgent bli mer stabilt.

Galdax ar en rikstackande dackproducent med hog teknisk niva och daven dackgrossist som tillgodoser marknaden for tunga
fordon med den mest kostnadseffektiva I6sningen nar det galler nya och regummerade dack. Med en toppmodern
anlaggning i Vara har Galdax en arlig produktion pa cirka 27.000 dack vilket gor foretaget till ett av de tre storsta inom sitt
omrade i Sverige. | befintliga faciliteter finns kapacitet for upp emot den dubbla produktionsvolymen. Verksamheten har
bedrivits sedan 2005.

Stans Gummiverkstad ar en komplett dackverkstad som hjalper foretag och privatpersoner med dackbyte samt lagning,
balansering och forvaring av ddck. Produkter och tjanster riktar sig saval till Iatta som tunga fordon. Verksamheten har
bedrivits sedan 1983.

Stockwik har fran och med det forsta kvartalet 2019 tre segment; industri, markservice samt fastighetsservice. Segmentet
industri motsvarar Galdax AB (Galdax) och Stans Gummiverkstad i Uddevalla AB (Stans Gummiverkstad), markservice
motsvarar portfoljbolagen BergFast AB (BergFast) och Aktiv Fastighets Férvaltning i Nacka AB (AFF). Kallhélls Rot & VVS-
system AB (KRVVS) utgor tillsammans med Vaxholms Varmeservice AB (Vaxholms Varmeservice) samt NF Maleri AB (NF
Maleri) segmentet fastighetsservice.

Den operativa utvecklingen i Stockwiks portfoljbolag har under det forsta kvartalet 6verlag varit stabil. | segmentet industri
har Galdax och Stans Gummiverkstad utvecklats helt i linje med férvantan och en smula battre an under motsvarande period
foregaende ar. Inom segmentet markservice har verksamheten i sedvanlig ordning inneburit arbete med snéréjning. Denna
sasongen blev dock nagot kortare an i genomsnitt da mars manad var relativt snofattig. Inom segmentet fastighetsservice
fortsatte NF Maleri att utvecklas positivt inom Stockwik. Vintermanaderna ar sdsongsmassigt mer utmanande med férre
tillgangliga uppdrag. Ett idogt och konsekvent arbete har dock lett till att belaggningen uppratthallits och utsikterna for
sommaren bedéms som goda. Vaxholms Varmeservice har fortsatt haft en hog belaggning och ar precis som KRVVS i behov
av ytterligare personal. For Stockwik Forvaltnings del fortloper arbetet med att soka efter nya foretag att investerai.

Stockwik ger sina aktiedgare mojlighet att vara delédgare i en portfolj av valskotta, stabila och l6nsamma, mindre, svenska
kvalitetsforetag. Stockwik erbjuder en stabil plattform for smaforetag att utvecklas organiskt och via kompletterande forvarv.
Stockwik tar tillvara pa de mindre bolagens spetskompetens och erbjuder det stora bolagets trygghet och mojligheter. Vi
investerar langsiktigt och forvarvar bolag for att behalla dem. | var investeringsprocess stéller vi krav pa saval kvantitativa
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parametrar sdsom kapitaleffektivitet som kvalitativa varden sasom god affarsetik samt ordning och reda. Vart arbete baseras
pa tre grundprinciper; Ratt manniskor, ratt varderingar, ratt bolag.

Ett varmt tack till alla som tillsammans med Stockwik skapar Sveriges storsta familjeforetag och deltar i var langsiktiga
ambition att nd en omsattning 6ver en miljard!

David Andreasson, VD och koncernchef Stockwik Férvaltning AB (publ)
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Finansiell information

RESULTATRAKNING
Nettoomsattning

Nettoomsattningen fér perioden januari till och med
mars 2019 uppgick till 44,5 (30,0) MSEK vilket motsvarar
en 6kning med 48,3 procent jamfért med samma period
forgaende ar. Nettodkningen ar framst hanforlig till de
under forsta kvartalet forvarvade bolagen inom
segmentet industri.

Resultat

Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) fér perioden
januari till och med mars 2019 uppgick till 1,7 (2,3) MSEK.

Rorelseresultat fore avskrivningar pa immateriella
anlaggningstillgangar (EBITA) for perioden januari till och
med mars 2019 uppgick till -0,2 (2,0) MSEK.

Rorelseresultat (EBIT) for perioden januari till och med
mars 2019 uppgick till -1,6 (1,3) MSEK. Forvarv av
segmentet industri under forsta kvartalet innebéar 6kning
av avskrivningar med 0,5 MSEK per kvartal.

Resultat efter skatt for perioden januari till och med mars
2019 uppgick till -3,5 (0,8) MSEK. Av periodens resultat
efter skatt utgjorde -3,3 (-1,0) MSEK avskrivningar och - (-
) MSEK forandring uppskjuten skatt pa
underskottsavdrag, vilka inte paverkade koncernens
likviditet. Avskrivningar inkluderar avskrivningar pa
forvarvsvarden med ett belopp om -1,4 (-0,7) MSEK.

Finansiella poster

Finansiella poster for perioden januari till och med mars
2019 uppgick till -2,4 (-0,6) MSEK. Betalda rantor uppgick
under perioden till -1,0 (-0,1) MSEK.

BALANSRAKNING

Balansomslutning och eget kapital

Balansomslutningen per 31 mars 2019 uppgick till 198,3
(105,5) MSEK. Eget kapital uppgick till 54,9 (28,7) MSEK.
Soliditeten uppgick darmed till 27,7 (27,2) procent.

Det redovisade vardet av goodwill i koncernen uppgick
sammanlagt till 72,6 (34,4) MSEK per 31 mars 2019.

Koncernledningen provar regelbundet vardet genom att
jamfora det redovisade vardet med det berdknade
atervinningsvardet for respektive segment. Det
redovisade vardet av goodwill uppgar till 14,8 (14,8)
MSEK fér segmentet markservice, 23,0 (19,6) MSEK for
segmentet fastighetsservice och 34,8 (-) MSEK for
segmentet industri.

Uppskjuten skattefordran

Redovisad uppskjuten skattefordran i koncernen uppgick
till 31,3 (16,5) MSEK per den 31 mars 2019 varav 38,5
(19,0) MSEK avser uppskjuten skatt pa underskottsavdrag
vilka saknar forfallotidpunkt da koncernen endast bestar
av svenska aktiebolag. Foretag vilka Stockwik investerar i
ar traditionella stabila verksamheter med |ag operativ
risk. De har typiskt en historik som stacker sig forbi en
konjunkturcykel. Koncernledningen bedémer att
verksamheterna pa Iang sikt i stort vaxer i linje med
konjunkturen i genomsnitt och déarmed ocksa ska
betraktas och varderas éver en konjunkturcykel.
Bedomningen har gjorts att en langd motsvarande en
konjunkturcykel om tio (10) ar kan 6verblickas.

Koncernledningen har noggrant provat vardet av den
uppskjutna skattefordran och bedomer att det, utifran
koncernens trend mot och férvantade positiva resultat
under kommande ar, évertygande talar for att koncernen
kommer att kunna gora nytta av den uppskjutna
skattefordran och motiverar darmed det redovisade
vardet av uppskjuten skatt pa underskottsavdrag.

Icke redovisade underskottsavdrag inom koncernen
uppgick till 210,6 (299,1) MSEK per den 31 december
2018. Aven dessa icke redovisade underskottsavdrag
saknar forfallotidpunkt da koncernen endast bestar av
svenska aktiebolag. Totalt ackumulerade skattemassiga
underskott i koncernen uppgick till 385,6 (385,5) MSEK
per den 31 december 2018.

KASSAFLODE OCH INVESTERINGAR

Koncernen hade ett positivt kassafléde fran den I6pande
verksamheten fére forandringar av rérelsekapital for

Goodwill
perioden januari till och med mars 2019 pa 0,3 (1,2)
MSEK. Forandringar i rérelsekapital paverkade
kassaflodet med +3,1 (-1,2) MSEK under perioden.
Stockwik Forvaltning AB (publ), org. nr 556294-7845 O O
4 Deldrsrapport 1 januari - 31 mars 2019 STOC KWI K



Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick, under
perioden januari till och med mars 2019, till -41,9 (-19,8)
MSEK och avser framférallt forvérv av bolag inom
segmentet industri.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick,
under perioden januari till och med mars 2019, till 45,4
(28,1) MSEK och avser i huvudsak Ian upptagna i
samband med forvarv av bolag inom segmentet industri.

Det totala kassaflédet under perioden januari till och med
mars 2019 var 6,6 (8,3) MSEK.

Likvida medel den 31 mars 2019 uppgick till 9,7 (9,3)
MSEK.

FINANSIERING
Rantebdrande skulder per 31 mars 2019 uppgick
sammanlagt till 99,2 (43,3) MSEK.

Koncernen har beviljade checkrakningskrediter om
sammanlagt 15,3 (6,3) MSEK, varav 14,2 (2,6) MSEK var
outnyttjade den 31 mars 2019. Checkrakningskrediterna
|6per med en dispositionsranta om 3,3 (3,3) procent.

Forvarvskrediter hos bank uppgar till 2,3 (4,1) MSEK per
den 31 mars 2019. De kvartalsvisa amorteringarna av
forvarvskrediter uppgar till 0,5 (0,5) MSEK. Kapitalbelopp
|6per med en rorlig ranta om fér narvarande 3,3 (3,0)
procent.

I samband med forvarv av NF Maleri och Vaxholms
Varmeservice upptog Stockwik ett amorteringsfritt 1an
om 24,0 MSEK. Lanet |6per med en fast arlig ranta om 12
procent. Lanet forfaller till betalning den 22 februari
2021. Ranta forfaller till betalning kvartalsvis.

| samband med forvarv av Galdax Holding inklusive de
heldgda dotterbolagen Galdax och Stans Gummiverkstad
upptog Stockwik ett amorteringsfritt Ian om 48,0 MSEK.
Lanet |6per med en fast arlig rdnta om 11,25 procent.
Lanet forfaller till betalning den 6 januari 2023. Ranta
forfaller till betalning kvartalsvis.

Med séljare av KRVVS och NF Maleri fanns reverser med
ett kapitalbelopp om sammanlagt 6,6 (10,5) MSEK per
den 31 mars 2019. Framtida amorteringar uppgar till 0,8
(0,8) MSEK per kvartal. Sammanlagda kapitalbelopp |6per
med en genomsnittlig fast arlig ranta om 0,4 (0,4)

Med saljare av Galdax Holding fanns konvertibel med ett
kapitalbelopp om sammanlagt 5,8 (-) MSEK per den 31
mars 2019. Konvertibeln |6per med en arlig fast ranta om
4 procent. Lanet forfaller till betalning den 31 januari
2022. Ranta forfaller till betalning kvartalsvis. Saljarna
ager ratt att pakalla konvertering till aktier senast den 1
november 2021. For ovriga villkor, se s. 19.

| samband med arsstamman den 27 april 2016 upptog
Stockwik ett forlagslan om 2,0 MSEK. Forlagslanet 16per
med en fast arlig ranta om 8,0 procent. Forlagslanet och
ranta forfaller till betalning en (1) manad fran respektive
langivares skriftliga anfordran, dock tidigast den 30 april
2019. Som en del av ersattningen for forlagslanet
beslutade arsstamman att emittera sammanlagt
20.000.000 teckningsoptioner (40.000 efter
sammanlaggning) till langivarna (16ptid till och med den 6
november 2019, varav inlésenperiod fran och med den 6
maj 2019, inom vilken en (1) teckningsoption beréattigar
till teckning av en (1) aktie till en teckningskurs om 30 SEK
omraknad efter sammanlaggning). Teckningsoptionerna
varderades till marknadsvarde enligt
optionsvarderingsmodellen Black & Scholes. Premie for
tecknade teckningsoptioner om sammanlagt 0,2 MSEK
erlades till Stockwik i samband med teckningen.

Under tredje kvartalet 2016 upptog Stockwik ett
forlagslan om 3,5 MSEK fran Agder Energi Venture AS.
Forlagslanet |16per med en fast arlig ranta om 8,0 procent.
Forlagslanet och ranta forfaller till betalning den 30
augusti 2019. Som en del av ersattningen for forlagslanet
beslutade extra bolagsstéamman den 17 januari 2017 att
emittera sammanlagt 38.800.000 teckningsoptioner
(77.600 efter sammanlaggning) vederlagsfritt (16ptid till
och med den 30 augusti 2019, varav inlésenperiod fran
och med den 6 maj 2019, inom vilken en (1)
teckningsoption berattigar till teckning av en (1) aktie till
en teckningskurs om 30 SEK omrédknad efter
sammanlaggning). Teckningsoptionerna varderades till
marknadsvarde enligt optionsvarderingsmodellen Black &
Scholes.

Styrelsen och koncernledningen féljer [6pande
koncernens finansieringsbehov och bedémer att
nuvarande och tillganglig finansiering ar tillracklig for att
sdkerstalla koncernens fortsatta drift.

MEDARBETARE

Koncernen hade vid rapportperiodens utgang anstallda

procent. motsvarande 108 (74) heltidstjanster.
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TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Huaso Holdings (heldgt bolag till styrelseledamoten Olof
Nordberg) respektive Advisio (delagt bolag till
styrelseledamoten Mathias Wiesel) har lanat in 0,2 (0,2)
MSEK respektive 0,3 (0,3) MSEK i det forlagslan som
upptogs i samband med arsstdmman den 27 april 2016
(for villkor se sid. 5). Under rapportperioden har rénta om
0,0 MSEK till Huaso Holdings respektive 0,0 MSEK till
Advisio bokats upp. Utgdende skuld, inklusive upplupen
ranta, per den 31 mars 2019 uppgar till 0,3 MSEK
gentemot Huaso Holdings och 0,4 MSEK gentemot
Advisio.

| dvrigt har transaktioner med narstaende varit av mindre
omfattning. Samtliga narstaendetransaktioner bedéms ha
varit till marknadsmaéssiga villkor.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER
RAPPORTPERIODEN

Extra bolagsstamma

Extra bolagsstamman den 14 januari 2019 beslutade bl.a.
att;

godkanna forvarv av Galdax Holding inklusive
dotterbolagen Galdax och Stans Gummiverkstad,

uppta ett konvertibelldn om nominellt hogst 5.763.693
SEK i en riktad apportemission till sdljarna av Galdax
Holding med en konverteringskurs om 0,11 SEK (55 SEK
efter sammanlaggning) per konvertibel,

emittera hogst 209.832.488 aktier i en riktad
apportemission till sdljarna av Galdax Holding till en
teckningskurs om 0,045 SEK per aktie,

utse Oskar Lindstrom till ny styrelseledamot,

sammanlagga bolagets aktier 1:500 vilket innefattar
erforderlig andring av bolagsordningen samt
bemyndigande for styrelsen att besluta om riktad
nyemission av aktier till garanten for de aktier garanten
tillhandahaller inom ramen fér sammanlaggningen av
aktier, samt

emittera hogst 200.000 aktier (efter att
sammanlaggningen 1:500 ar registrerad av Bolagsverket
och Euroclear Sweden) i en riktad kontantemission till
sdljarna av Galdax Holding till en teckningskurs om 22,5
SEK per aktie.

Forvarv Galdax

Galdax ar en rikstackande dackproducent med hog
teknisk niva och dven dackgrossist som tillgodoser
marknaden for tunga fordon med den mest
kostnadseffektiva [6sningen nar det géller nya och
regummerade dack. Med en toppmodern anlaggning i
Vara har Galdax en arlig produktion pa cirka 27.000 dack
vilket gor foretaget till ett av de tre storsta inom sitt
omrade i Sverige. | befintliga faciliteter finns kapacitet for
upp emot den dubbla produktionsvolymen.
Verksamheten har bedrivits sedan 2005. Stans
Gummiverkstad ar en komplett dackverkstad som hjalper
foretag och privatpersoner med dackbyte samt lagning,
balansering och forvaring av dack. Produkter och tjanster
riktar sig saval till Iatta som tunga fordon. Verksamheten
har bedrivits sedan 1983. Galdaxkoncernens omsattning
uppegick, under det senast faststéllda rakenskapsaret
2017, till ca 90,1 MSEK med ett rorelseresultat fore
avskrivningar (EBITDA) om 6,6 MSEK.

Transaktionen har skett mot en total anskaffningskostnad
om 55,8 MSEK, varav kopeskillingen utgor 34,3 MSEK.
Kopeskillingen bestar av en kontantbetalning, en riktad
apportemission av konvertibler och en riktad
apportemission av aktier i Stockwik. Stockwik ska dven
|6sa rantebarande reverser gentemot tidigare saljare av
Galdax samt ta éver en rantebarande skuld gentemot
bank om tillsammans 22,2 MSEK exklusive upplupen
ranta om 0,7 MSEK. Saljarna har dven ratt att mot
kontantbetalning teckna ytterligare aktier i Stockwik.
Antal utestaende aktier kan dérmed 6ka med hogst
200.000 aktier i Stockwik och konvertiblerna ger
mojlighet att konvertera upp till 104.794 aktier i
Stockwik.

Tilltrade agde rum den 15 januari 2019.

Ovrigt

Under rapportperioden har 209.832.488 aktier
(apportemission vid forvarv av Galdax) registrerats hos
Bolagsverket och ddarmed uppgick bolagets aktier till
sammanlagt 1.998.642.520. Efter sammanlaggningen,
och per den 31 mars 2019, uppgar sammanlagt antal
aktier i bolaget till 3.997.285.

Under rapportperioden har konvertibler om sammanlagt
nominellt 5.763.693 SEK (apportemission vid férvarv av
Galdax) registrerats hos Bolagsverket.
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Under rapportperioden har sammanlaggning 1:500
registrerats hos Bolagsverket.

| 6vrigt har det inte intraffat ndgon hdndelse av vasentlig
karaktdr under tolvmanadersperioden.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER
RAPPORTPERIODEN

Det har inte intraffat nagon handelse av vasentlig
karaktéar efter rapportperioden.

AKTIEDATA

Antalet aktier vid rapportperiodens slut uppgick till
3.997.285 (3.474.774). Utestaende potentiella aktier
uppgick till 537.901 stycken. Nyckeltal har raknats om
som en foljd av sammanlaggningen av aktier 1:500.

Verksamheten

Stockwik ger sina aktiedgare exponering gentemot
valskotta och kvalitativa mindre foretag. Stockwiks aktie
ar noterad pa Nasdag OMX Stockholm Small Cap med
koden STWK.

Koncernen har tre segment; industri, markservice och
fastighetsservice.

Galdaxkoncernen bildar fran och med 1Q19 ett nytt
separat segment; industri. Verksamheten bestar dels av
en rikstackande dackproducent och déackgrossist som
tillgodoser marknaden for tunga fordon med
regummerade och nya dack. Foretaget ar ett av de tre
storsta inom sitt omrade i Sverige. Inom ramen for
segmentet utfors dven dackbyte, lagning, balansering och
forvaring med produkter och tjanster som riktar sig bade
till tunga och latta fordon.

| segmentet markservice, som ar organiserat inom
portfoljbolagen BergFast och AFF, ar koncernen verksam

Marknad

Den underliggande efterfragan pa utbytesdack till
transportindustrin ar i grunden mycket stabil. Strukturella
drivkrafter finns for en stabil och gradvis 6kning av
transporter. Utsikterna for behovet av utbytesdack ar
stabila. Regummerade déck har en given plats inom akeri-
och transportnaringen driven av standig
kostnadsmedvetenhet och 6kad miljomedvetenhet.

MODERBOLAGET

Moderbolagets verksamhet har under rapportperioden
varit koncernintern forvaltning vilken framst har bestatt
av styrning, kontroll, analys, affarsutveckling och forvarv.
Det har inte forekommit nagon extern forsaljning under
perioden januari till och med mars 2019. Resultat efter
finansiella poster uppgick for tolvmanadersperioden till -
1,8 (-1,2) MSEK.

Moderbolagets likvida medel vid periodens slut uppgick
till 1,7 (2,7) MSEK. Moderbolaget har under
rapportperioden finansierats via managementavgift,
kassa och lan fran portféljbolag.

pa den svenska marknaden for markskotsel och
anlaggningsarbeten samt i kompletterande omfattning
teknisk forvaltning i storre bostadsomraden och kring
kommersiella fastigheter. Verksamheten &r koncentrerad
till Stockholmsomradet.

| segmentet fastighetsservice, som ar organiserat inom
portféljbolaget KRVVS, och fran och med det forsta
kvartalet 2018 dven Vaxholms Varmeservice samt NF
Maleri, ar koncernen verksam pa den svenska marknaden
for VVS-tjanster, elarbeten samt maleri. Verksamheten
omfattar allt inom VVS sasom service och underhall,
renoveringar, ombyggnader och nyinstallation.
Verksamheten innefattar dven elinstallationsarbeten
typiskt relaterade till varme och ventilation samt all slags
maleriverksamhet, saval invandigt som utvandigt,
relaterad till fastigheter. Segmentet fastighetsservice har
ett flertal serviceuppdrag med storre kunder sdsom
bostadsrattsforeningar och kommersiella fastighetsagare.
Verksamheten &r koncentrerad till Stockholmsomradet.

Omsattningen i markservice och fastighetsservice
beddms i huvudsak bero pa det konkreta behovet hos
kunder till Stockwiks portféljbolag. Behovet hos kunder
till Stockwiks portféljbolag ar i manga avseenden i sin
helhet betraktat relativt sett konstant. Exempel pa detta
ar att gronytor alltid behover skoétas. | ett
mikroperspektiv ar mycket daremot slumpmassigt.
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Exempel pa detta dr det slumpmadssiga i exakt nar en
vattenledning gar sénder och behdver repareras, eller nar
en kund beslutar om néar en specifik ommalning ska
utforas. Vadret paverkar i viss man beroende pad om
vintrarna ar snorika eller snofattiga, kalla eller milda, etc.
Snoréjningsavtalen utgors dock av en blandning mellan
avtal pa lI6pande rékning och avtal med fast ersattning.
Sasongen for markarbeten kan bérja tidigare och bli
ldngre om vintrarna ar milda och vice versa. Den radande
konjunkturen har en underordnad betydelse i férhallande

Framtidsutsikter

Inom omradet industri ar efterfragan pa produkter inom
ramen for Stockwiks verksamheter i princip inte alls
korrelerad med konjunkturen samtidigt som
lastbilstransporter i sin helhet vaxer och dels har gjort sa
under flera decennier, dels vantas fortsatta gora sa.
Strukturella drivkrafter finns for en stabil och gradvis
okning av transporter. Utsikterna for behovet av
utbytesdack ar stabila. Regummerade dack har en given
plats inom akeri- och transportnaringen driven av standig
kostnadsmedvetenhet och 6kad miljomedvetenhet.

Inom markservice har koncernen i och med
portfoljbolaget BergFast en etablerad plattform med
starkt renommé. AFF kompletterar denna plattform saval

till den starkare efterfragan och strukturella drivkrafter
som generellt praglar Stockholmsomradet pa grund av
lokala faktorer sasom t.ex. inflyttning,
infrastrukturprojekt m.m.

Stockwiks avsikt ar att investera i verksamheter som
uppvisar en lag grad av konjunkturkanslighet och hog
stabilitet 6ver tid.

kvantitativt som kvalitativt. Stockwik beddmer att det
finns goda forutsattningar for fortsatt expansion.

Fastighetsservice har i grunden en stabil verksamhet over
tiden och gynnas samtidigt av en stark strukturell
efterfragan i Storstockholmsomradet.

Mojligheterna till forvarv ar gynnsamma. Det finns dver
20.000 foretag i ratt storlek. Aven med héga krav finns
det mer an tillrackligt med forvarvsmojligheter. Stockwiks
uppfattning ar att utbudet ar stort och
transaktionsmultiplarna attraktiva.

Risker och osakerhetsfaktorer

Stockwiks resultat och finansiella stallning, liksom den
strategiska positionen, paverkas i varierande grad av ett
antal interna faktorer som kan kontrolleras samt ett antal
externa faktorer dar mojligheten att paverka utvecklingen
ar begransad. De riskfaktorer som har storst betydelse for
Stockwik ar strukturférandringar och
konkurrenssituationen. Riskerna och
osakerhetsfaktorerna ar desamma som under tidigare
perioder. For ytterligare information hanvisas till avsnittet
Risker och osdkerhetsfaktorer i férvaltningsberattelsen i
Stockwiks arsredovisning for 2018 sid. 19-20.
Moderbolaget paverkas indirekt av dessa risker och
osakerhetsfaktorer genom sin funktion i koncernen.
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Segmentsredovisning

Stockwiks verksamhet ar uppdelad i tre segment; industri, markservice och fastighetsservice. Koncernledningen har faststallt
segmenten baserat pa den information som behandlas av den hogste verkstallande beslutsfattaren, d.v.s. koncernledningen.
Verksamheten indelas utifran ett kund- och forséljningsinnehallsperspektiv. Koncernen har endast svenska kunder, darmed
ar koncernens samtliga materiella och immateriella tillgdngar hanférliga till Sverige, och under perioden 1 januari till och med
31 mars 2019 har en (1) kund statt fér mer &@n tio (10) procent av koncernens nettoomsattning (13,9 procent). Segmentet
industri innefattar Galdaxkoncernen med Galdax samt Stans Gummiverkstad. Segmentet markservice ar den del av
verksamheten som ar koncentrerad till portféljbolagen BergFast och AFF. Segmentet fastighetsservice ar den del av
verksamheten som ar koncentrerad till portféljbolagen KRVVS, Vaxholms Varmeservice och NF Maleri. Segmentens intakter
och rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) granskas. Férdelade moderbolagskostnader om 1,7 (0,7) MSEK paverkar
EBITDA i markservice och fastighetsservice negativt med -0,8 (-0,5) MSEK respektive -1,0 (-0,2) MSEK. Forsaljning mellan
segmenten sker till marknadsmassiga villkor.

Markservice Fastighetsservice Industri Koncerngemgnsamt
Kvartal 1 & elimineringar Summa koncern

jan-mar jan-mar jan-mar jan-mar jan-mar jan-mar jan-mar jan-mar jan-mar jan-mar

MSEK 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018
Intékter

Externa 19,6 23,5 6,6 6,4 18,3 - - - 44,5 30,0
Interna - - - - - - - - - -
Summa intakter 19,6 23,5 6,6 6,4 18,3 - 0,0 0,0 44,5 30,0
EBITDA 1,2 3,0 -2,2 0,2 2,4 - 0,3 -0,9 1,7 2,2
Av- och nedskrivningar -0,1 -0,7 0,0 -0,2 -0,3 - -2,9 0,0 -3,3 -1,0
Rorelseresultat 1,1 2,2 -2,2 0,1 2,1 - -2,6 -0,9 -1,6 1,3
Finansnetto 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 2,4 0,6 2,4 -0,6
Resultat efter finansiella poster 1,1 2,2 -2,2 0,1 2,1 - -5,0 -1,5 -3,9 0,7
Tillgdngar per 31 mars 2019 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018
Goodwill 14,8 14,8 23,0 19,6 34,8 - - - 72,6 34,4
Ovriga tillgangar 13,0 25,4 15,2 24,7 56,6 - 40,9 21,0 125,7 71,1
Totala tillgdngar 27,8 40,2 38,2 44,3 91,4 - 40,9 21,0 198,3 105,5

OO‘
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Koncernens resultatrakning

jan-mar jan-mar jan-dec
MSEK 2019 2018 2018
Nettoomsattning 44,5 30,0 126,8
Ovriga intakter 0,2 0,0 0,6
Summa intakter 44,6 30,0 127,4
Ravaror och foérnédenheter -21,4 -15,5 -63,8
Ovriga externa kostnader -6,7 -3,6 -16,8
Personalkostnader -14,9 -8,6 -41,4
Avskrivningar/Nedskrivningar -3,3 -1,0 -4,8
Rorelseresultat -1,6 1,3 0,6
Finansiella intakter 0,0 0,0 0,0
Finansiella kostnader -2,4 -0,6 -3,4
Finansiella poster - netto -2,4 -0,6 -3,4
Resultat fore skatt -39 0,7 -2,8
Arets skatt 0,4 0,2 20,0
Periodens resultat -3,5 0,8 17,2
Resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -3,5 0,8 17,2
Innehav utan bestémmande inflytande - - -
Resultat per aktie, raknat pa resultat hanforligt till
moderforetagets stamaktiedgare, kr
resultat per aktie fore utspadning -0,90 0,24 4,90
resultat per aktie efter utspadning -0,90 0,22 3,85
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning *) 3885374 3417027 3508 618
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning *) 4423275 3650133 4 466 183

* Genomsnittligt antal aktier och darmed &ven resultat per aktie har raknats om efter beslut om sammanlaggning av aktier med 1:500, d.v.s.
500 aktier sammanlaggs till en (1) ny aktie.

OO‘
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Koncernens rapport over totalresultat

jan-mar jan-mar jan-dec

MSEK 2019 2018 2018

Periodens resultat -3,5 0,8 17,2
Ovrigt totalresultat fér perioden,

netto efter skatt - - -

Periodens totalresultat -3,5 0,8 17,2

-hdnférligt till moderféretagets aktiedgare 35 0,8 17,2

-innehav utan bestdmmande inflytande _ _

OO‘
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Koncernens balansrakning

A
Tillgéngar

Anlaggningstillgangar

Goodwill 72,6 34,4 37,8
Immateriella anlaggningstillgangar 16,5 7,9 7.8
Materiella anlaggningstillgdngar 6,4 472 3,8
Nyttjanderattstillgangar 10,9 _ -
Finansiella anlaggningstillgangar 0,7 6,1 0,6
Uppskjuten skattefordran 31,3 16,5 36,1
Summa anlaggningstillgangar 138,6 69,1 86,2
Omsittningstillgadngar

Varulager 15,9 0,3 0,3
Kortfristiga fordringar 34,1 26,8 23,1
Likvida medel 9,7 9,3 3,1
Summa omsattningstillgdngar 59,7 36,4 26,5
Summa tillgéngar 198,3 105,5 112,7
Eget kapital och skulder

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 54,9 28,7 47,5
Langfristiga skulder och avsattningar

Konvertibla skuldebrev 4,6 _ _
Langfristiga rantebarande skulder 78,5 33,8 25,9
Ovriga |angfristiga skulder 3,4 72 41
Summa langfristiga skulder och avsattningar 86,5 41,0 30,0
Kortfristiga skulder

Kortfristiga rantebarande skulder 16,0 9,5 13,0
Kortfristiga skulder 40,8 26,3 22,2
Summa kortfristiga skulder 56,9 35,8 35,2
Summa eget kapital och skulder 198,3 105,5 112,7
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Koncernens forandringar i eget kapital

Hanforlig till moderbolagets aktiedgare

Ovrigt Innehav utan

MSEK Aktie- tillskjutet Balanserat bestammande Summa

kapital kapital Reserver resultat Summa inflytande  eget kapital
Ingdende balans 1 januari 2018 1,7 602,9 113,4 -691,5 26,5 - 26,5
Totalresultat
Periodens resultat 17,2 17,2 17,2
Ovrigt totalresultat - - - -
Omrakningsdifferens - - - -
Summa totalresultat 17,2 17,2 - 17,2
Transaktioner med aktiedgare
Omeklassificering *) -113,4 113,4 - -
Konvertering av konvertibler 0,1 1,3 1,3 1,3
Nyemission 0,1 2,4 2,5 2,5
Summa transaktioner med aktieagare 0,1 3,7 -113,4 113,4 3,8 3,8
Utgaende balans per 31 december 2018 1,8 606,7 - -560,9 47,5 - 47,5
Ingdende balans 1 januari 2019 1,8 606,7 - -560,9 47,5 - 47,5
Totalresultat
Periodens resultat -3,5 -3,5 -3,5
Ovrigt totalresultat - - - -
Omrakningsdifferens - - - -
Summa totalresultat -3,5 -3,5 - -3,5
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission 0,2 9,2 9,4 9,4
EK del konvertibel, netto 1,0 1,0 1,0
Ovriga transaktioner 0,5 0,5 0,5
Summa transaktioner med aktiedgare 0,2 9,2 1,5 10,9 10,9
Utgdende balans per 31 mars 2019 2,0 615,9 - -562,9 54,9 - 54,9
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Koncernens rapport over kassafloden

jan-mar jan-mar jan-dec
MSEK 2019 2018 2018
Den I6pande verksamheten
Resultat fore finansiella poster -1,6 1,3 0,6
Justeringar for poster som inte
ingar i kassaflodet m.m. 3,3 1,0 49
Erhallna rantor 0,0 0,0 0,0
Betalda réntor -1,0 -0,1 -2,8
Betald skatt -0,5 -1,0 -1,7
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital 0,3 1,2 1,0
Férandring av rorelsekapital 2,8 -1,2 -1,4
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 3,1 0,0 -0,4
Kassaflode fran investeringsverksamheten -41,9 -19,8 -19,3
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 45,4 28,1 21,9
Periodens kassafléde 6,6 8,3 2,1
Likvida medel vid periodens borjan 3,1 1,0 1,0
Likvida medel vid periodens slut 9,7 9,3 3,1

OO‘
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Moderbolagets resultatrakning

jan-mar jan-mar jan-dec
2019 2018 2018

MSEK
Nettoomsattning 1,7 0,7 6,4
Summa intakter 1,7 0,7 6,4
Ovriga externa kostnader -0,8 -0,6 -2,4
Personalkostnader -1,0 -1,1 -4,5
Summa omkostnader -1,8 -1,7 -6,8
Rorelseresultat 0,1 -1,0 0,4
Resultat fran finansiella investeringar
Resultat andelar koncernféretag - - -
Finansiella intakter 0,5 0,4 1,9
Finansiella kostnader 2,2 0,6 3,2
Summa finansiella poster -1,6 0,2 -1,3
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt -1,8 -1,2 -1,7
Bokslutsdispositioner
Ldmnat koncernbidrag - - -0,9
Erhallet koncernbidrag - - 2,5
Summa bokslutsdispositioner - - 1,6
Resultat fére skatt -1,8 -1,2 -0,1
Arets skatt 0,0 - 19,5
Resultat efter skatt -1,7 -1,2 19,3

Moderbolagets rapport

over totalresultat

jan-mar jan-mar jan-dec

MSEK 2019 2018 2018

Periodens resultat -1,7 -1,2 19,3
Ovrigt totalresultat fér perioden,

netto efter skatt - - -

Periodens totalresultat -1,7 -1,2 19,3

-hdnférligt till moderféretagets aktiedgare 1,7 1,2 19,3

-innehav utan bestdimmande inflytande
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Moderbolagets balansrakning

MSEK E ors
Tillgéngar

Anlaggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 40,2 4,0 5,5
Fordringar koncernforetag 67,6 40,8 42,6
Finansiella anlaggningstillgangar 0,6 0,6 0,6
Uppskjuten skattefordran 38,3 19,0 38,5
Summa anldggningstillgdngar 146,6 64,4 87,2
Omsittningstillgadngar

Kortfristiga fordringar pa koncernforetag 2,2 0,3 1,7
Kortfristiga fordringar 1,6 1,2 1,3
Likvida medel 2,7 2,7 0,1
Summa omsattningstillgdngar 6,5 4,2 3,1
Summa tillgdngar 153,1 68,6 90,3
Eget kapital och skulder

Eget kapital 65,6 33,4 56,4
Langfristiga skulder och avsattningar

Konvertibla skuldebrev 4,6 - -
Rantebarande langfristiga skulder 72,0 30,6 24,0
Summa langfristiga skulder och avsattningar 76,6 30,6 24,0
Kortfristiga skulder

Rantebarande kortfristiga skulder 6,5 0,7 6,3
Kortfristiga skulder 4,4 38 3,2
Kortfristiga skulder till koncernforetag 0,0 01 04
Summa kortfristiga skulder 10,9 46 9,9
Summa eget kapital och skulder 153,1 68,6 90,3
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NOT 1 - INTAKTER FRAN AVTAL MED KUNDER

kvartal 12019 Markservice Fastighetsservice Industri jllf;cr;(;:]rga-r Summa
Anlaggning Service Service Service  Produkt

MSEK

Intékter

Intakter per segment 7,3 12,3 6,6 1,1 17,2 - 44,5

Intakter fran andra segment - - - - - - -

Summa 73 12,3 6,6 11 17,2 - 44,5

Tidpunkt for intaktsredovisning

Vid en tidpunkt 1,9 - - 1,1 17,2 - 20,2

Over tid 5,4 12,3 6,6 - - - 24,3

Summa 73 12,3 6,6 11 17,2 - 44,5

kvartal 12018 Markservice Fastighetsservice Industri jllf;r;iﬁ:gn;r Summa
Anlaggning Service Service Service  Produkt

MSEK

Intakter

Intakter per segment 11,4 12,1 6,4 - - - 30,0

Intdkter fran andra segment - - - - - - -

Summa 11,4 12,1 6,4 - - - 30,0

Tidpunkt for intaktsredovisning

Vid en tidpunkt 1,1 - - - - - 1,1

Over tid 10,4 12,1 6,4 - - - 28,9

Summa 11,5 12,1 6,4 - - - 30,0

Intakter fran externa kunder kommer fran férséljning av anlaggningstjanster, servicetjanster respektive produkter inom
segementen industri, markservice och fastighetsservice. En (1) kund har under forsta kvartalet 2019 statt for mer an 10
procent av koncernens nettoomsattning. Koncernens intaktsrelaterade avtalstillgdngar respektive avtalsskulder per 31 mars
2019 uppgar till 0,0 (0,1) MSEK respektive 0,3 (0,0) MSEK. Inga tillgangar fran utgifter for att fullgora ett avtal har redovisats.

NOT 2 - FORVARV GALDAX

Den 15 januari 2019 tilltradde Stockwik 100 procent av aktierna i Galdax Holding inklusive dotterbolagen Galdax och Stans
Gummiverkstad. Galdax ar en rikstackande dackproducent med hog teknisk niva och dven dackgrossist som tillgodoser
marknaden for tunga fordon med den mest kostnadseffektiva I6sningen nar det galler nya och regummerade déack. Med en
toppmodern anldggning i Vara har Galdax en arlig produktion pa cirka 27.000 dack vilket gor foretaget till ett av de tre storsta
inom sitt omrade i Sverige. | befintliga faciliteter finns kapacitet for upp emot den dubbla produktionsvolymen.

Verksamheten har bedrivits sedan 2005. Stans Gummiverkstad ar en komplett dackverkstad som hjélper foretag och

privatpersoner med dackbyte, lagning, balansering och forvaring. Produkter och tjanster riktar sig saval till ldtta som tunga

fordon. Verksamheten har bedrivits sedan 1983.

Transaktionen har skett mot en total képeskilling om 34,3 MSEK. Utover kopeskillingen om 34,3 MSEK tog Stockwik 6ver
rantebédrande skulder i Galdax Holding om 22,2 MSEK som Stockwik |6ste per tilltradesdagen. Kopeskillingen bestar av en

kontantbetalning om 18,4 MSEK, en riktad apportemission av konvertibler om sammanlagt 5,8 MSEK och en riktad

apportemission av 209.832.488 aktier i Stockwik. Eftersom forvarvsdagen bedémts till den 15 januari 2019 har den delen av
kopeskillingen som erlagts med aktier i Stockwik berdknats till verkligt varde baserat pa Stockwiks noterade kurs den 15
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januari 2019. Stangningskursen uppgick till 0,048 SEK den 15 januari 2019 vilket motsvarar ett varde om 10,1 MSEK.
Forvarvskostnader om 0,4 MSEK tillkom i samband med férvarvet och paverkar resultatet i 1Q19. Likvida medel i de
forvarvade enheterna uppgar till 2,0 MSEK.

Under rakenskapsaret 2018 bedoms det att Galdaxkoncernen hade en omsattning om 96,5 MSEK samt ett rorelseresultat
fore avskrivningar (EBITDA) om 8,6 MSEK. Nettotillgangarna har marknadsvarderats vid 6vertagandet och uppgar till -0,3
MSEK. Ej fordelade 6vervarden redovisas preliminart som goodwill. Férdelning av kdpeskillingen ar en komplex process och
Stockwik bedémer att det kravs ytterligare analyser for att fullt ut bedéma framtida vinstgenereringsférmaga som baseras pa
anstalldas kunskap och atkomst till nya marknader, synergier och kundkontrakt. Férvarvsbalansrakningen kan saledes komma
att justeras under kommande kvartal. Darav betraktas den upprattade forvarvsbalansen som preliminar. Den preliminara
forvarvsbalansen har justerats per 31 mars 2019 (képeskillingen har justerats ned med rantebarande skulderna om 22,2
MSEK och kortfristiga skulder har justerats upp med motsvarande belopp samt att vertagna nettotillgangar har justerats
vilket innebar att goodwill 6kat med 3,6 MSEK jamfért med den férvarvsanalys som presenterades i bokslutskommunikén).

MSEK 2019-01-15
Kopeskilling 34,3

Redovisade belopp pa identifierbara forvarvade tillgdngar och 6vertagna skulder

Materiella anlaggningstillgangar 4,5
Nyttjanderattstillgang IFRS16 10,9

Finansiella anlaggningstillgangar -

Kundkontrakt 10,1
Kundfordringar 14,9
Lager 10,3
Ovriga fordringar 2,1

Likvida medel 2,0

Langfristiga skulder -7,8
Kortfristiga skulder -44,9
Uppskjuten skatteskuld -2,6
Summa identifierbara nettotillgdngar -0,5

Goodwill 34,8

Samtliga forvarvade fordringar (enligt ovan) motsvarar fordringarnas verkliga varde och ar den basta uppskattning for de
avtalade kassafléden som férvéntas bli uppburna. Inga finansiella tillgdngar har kvittats mot finansiella skulder, vilket innebar
att upptagna belopp motsvarar bruttobeloppet fér avtalade fordringar.

OO‘
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NOT 2 - KONVERTIBEL

| samband med forvarvet av Galdax erlades en del av kdpeskillingen med ett konvertibellan.

e Nominellt lanebelopp: Det nominella lanebeloppet uppgar till 5.763.693 SEK i form av 52.397.208 konvertibler dar var och
en berattigar till teckning av 1 aktie.

¢ Konvertibelns |6ptid: Konvertibelns |6ptid ar 15 januari 2019 - 31 januari 2022.

e Rinta: Det konvertibla lanet |I6per med en fast ranta pa fyra (4) procent pa arsbasis under konvertibelldnets hela I6ptid.
Ranta skall berdknas pa basis av ett ar om 360 dagar bestaende av tolv (12) manader om vardera 30 dagar, utom vid en
ofullstandig manad, da det faktiska antalet dagar som forflutit skall réknas. Vid Konvertering bortfaller ratten till ranta for
tiden fran narmast foregdende forfallodag for ranta.

¢ Ranteutbetalning: Ranta skall erldggas i efterskott den sista dagen i januari, april, juli och oktober, med bérjan i april 2019,
samt pa konvertibelldnets forfallodag den 31 januari 2022, eller, om sadan dag inte &r en bankdag, ska den skjutas upp till
narmast foljande bankdag forutsatt att denna inte infaller i nastfoljande kalendermanad, och om sa ar fallet skall
forfallodagen istéllet flyttas fram till ndrmast foregaende bankdag.

* Konverteringsperioder: Konvertibelinnehavare ager ratt att konvertera sin fordran pa Stockwik till aktier 36 manader efter
tilltradesdagen.

* Konverteringskurs: Konverteringskursen uppgar till 0,11 SEK (55 SEK efter sammanlaggningen).

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport ar upprattad i enlighet med Arsredovisningslagen och IAS 34 Deldrsrapportering. Bolaget tillampar RFR 1
Kompletterande redovisningsregler for koncerner samt RFR 2 Redovisning for juridiska personer.

Fran och med 1 januari 2019 tillampar Stockwikkoncernen IFRS 16 Leasingavtal.

IFRS 16 Leasingavtal

IFRS 16 ar en ny redovisningsstandard for leasingkontrakt och den stérsta paverkan ar relaterad till redovisningen for
leasetagaren som kommer att forandras satillvida att leasingkontrakt kommer att redovisas i balansrakningen. For
Stockwikkoncernen innebar det en forandrad redovisning av hyreskontrakt avseende lokaler, bilar och andra leasingobjekt.
Implementeringen av den nya standarden medfér 6kade tillgdngar och rantebarande skulder i balansrakningen, vilket
darigenom paverkar den finansiella nettoskulden. IFRS 16 kommer dven innebéara en positiv paverkan pa rorelseresultatet i
resultatrakningen baserat pa att en del av leasingkostnaderna redovisas som en rantekostnad inom finansiella poster. |
kassaflodesanalysen férdelas leasingbetalningarna mellan erlagda réantor inom det operativa kassaflédet och amortering av
leasingskulder inom finansieringsverksamheten. Det innebar séledes en positiv effekt pa det operativa kassaflodet. Stockwik
har valt att tillampa den forenklade metoden vid évergangen till IFRS 16 och darmed att inte rdkna om jamforelsetalen.
Saledes har endast den ingaende balansen for 2019 réknats om i enlighet med den nya standarden. For leasingavtal som
tidigare klassificerats som operationella leasingavtal redovisas en leasingskuld till nuvardet av framtida leasingbetalningar,
uppgaende till 1,9 MSEK per 1 januari 2019. Tillgangarna redovisas som nyttjanderéttstillgangar till samma belopp som
leasingskulden, darmed presenteras ingen 6vergangseffekt i eget kapital. Efter omrakning av koncernbalansrakningen 2019-
01-01 justeras balansrakningen preliminart enligt féljande:

MSEK Tidigare redovisat Omrakning IFRS 16 Efter omrakning *)
Summa tillgéngar 112,7 2,5 115,2
Summa eget kapital 47,5 0,0 47,5
Summa skulder 65,2 2,5 67,7
Summa eget kapital och skulder 112,7 2,5 115,2

OO‘

Stockwik Forvaltning AB (publ), org. nr 556294-7845
19 Deldrsrapport 1 januari - 31 mars 2019 STOC KWI K



IFRS 9 och IFRS 15

IFRS 9 tillampades fran och med den 1 januari 2018. IFRS 9 innebar forandringar av hur finansiella tillgangar klassificeras och
varderas och infor en nedskrivningsmodell som baseras pa forvantade kreditforluster istallet for intraffade forluster.
Koncernens slutsats, efter utvardering av effekterna av den nya standarden, var att tillampningen av den nya standarden inte
medférde omrékning av ingdende balans 2018.

IFRS 15 tillampades fran och med 1 januari 2018. IFRS 15 &r en heltdckande standard for att bestdamma hur stora intdkter som
ska redovisas och nar dessa intakter ska redovisas. Koncernen valde att tillampa standarden framatriktat. Koncernens
slutsats, efter utvardering av effekterna av den nya standarden, var att tillampningen av den nya standarden inte medforde
omrdkning av ingdende balans 2018.

Konvertibla skuldebrev som kan konverteras till aktier genom att motparten utnyttjar sin option att konvertera
fordringsratten till aktier, redovisas som ett sammansatt finansiellt instrument uppdelat pa en skulddel och en egetkapitaldel.
Skuldens verkliga varde vid emissionstidpunkten berdknas genom att de framtida betalningsflodena diskonteras med den
aktuella marknadsrantan for en liknande skuld, utan ratt till konvertering. Vardet pa egetkapitalinstrumentet berdknas som
skillnaden mellan emissionslikviden da det konvertibla skuldebrevet gavs ut och det verkliga vardet av den finansiella skulden
vid emissionstidpunkten. Eventuell uppskjuten skatt hanforlig till skulden vid emissionstidpunkten avraknas fran det
redovisade vardet av egetkapitalinstrumentet. Transaktionskostnader i samband med emission av ett sammansatt finansiellt
instrument fordelas pa skulddelen och egetkapitaldelen proportionellt mot hur emissionslikviden fordelas. Rantekostnaden
redovisas i arets resultat och berdknas med effektivrantemetoden.

Redovisningsprinciperna som tilldmpas i denna deldrsrapport ar i 6vrigt oférandrade fran dem som beskrivs i
arsredovisningen for 2018.

Att upprétta finansiella rapporter i enlighet med IFRS kraver att koncernledningen gor redovisningsmassiga bedémningar och
uppskattningar samt gor antaganden som paverkar tillampningen av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av
tillgdngar, skulder, intakter och kostnader. Det verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar.
Denna delarsrapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisor.

* % % k% % ¥

Taby den 3 maj 2019

Stockwik Forvaltning AB (publ)

David Andreasson
Verkstéllande direktor och koncernchef
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Stockwik Forvaltning AB (publ)

Sodra Catalinagrand 5A

SE-183 68 Taby

Org. nr 556294-7845

LEl-nummer 213800X1259MBEKD5H24

DENNA DELARSRAPPORT:
Denna delarsrapport publicerades den 3 maj 2019 kl. 08:00.

KOMMANDE RAPPORTERINGSTILLFALLEN:
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Kvartal 3: 8 november 2019 kl. 08:00
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Alla rapporter aterfinns pa www.stockwik.se.

FOR YTTERLIGARE INFORMATION KONTAKTA:
David Andreasson, verkstéallande direktor och koncernchef

Informationen &r sadan information som Stockwik Férvaltning AB (publ) &r skyldigt att offentliggdra enligt lagen om
vardepappersmarknaden. Informationen lamnades, genom ovanstaende kontaktpersons forsorg, for offentliggdrande den 3
maj 2019 kl. 08:00 (CET).
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Alternativa nyckeltal

ANVANDNING AV ICKE-INTERNATIONAL FINANCIAL REPORTING STANDARDS (”IFRS”)
RESULTATMATT

Riktlinjer avseende alternativa nyckeltal for foretag vars vardepapper ar noterade pa en reglerad marknad inom EU har getts
ut av European Securities and Markets Authority (ESMA). Dessa riktlinjer ska tillampas pa alternativa nyckeltal som anvands
fran och med den 3 juli 2016. | delarsrapporten refereras det till ett antal icke-IFRS resultatmatt som anvénds for att hjalpa
saval investerare som koncernledning att analysera foretagets verksamhet. Nedan beskrivs de olika icke-IFRS resultatmatt
som anvants som ett komplement till den finansiella information som redovisats enligt IFRS.

Beskrivning av finansiella resultatmatt som inte aterfinns i IFRS regelverket.
EBITDA OCH EBITDA %

Resultat fore skatter, rantor samt av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar. EBITDA (%)
utgor EBITDA i procent av intdkterna.

2019 2018 2017
MSEK Kvi Kv4 Kv3 KV2 Kv1 Kva Kv3 KV2
Periodens resultat -3,5 -1,3 0,7 18,4 0,8 11,6 -1,0 -2,3
Skatter -0,4 0,1 -0,3 -19,6 -0,2 -12,1 -0,1 -0,2
Finansiella intakter och kostnader 2,4 0,9 0,9 0,9 0,6 0,4 0,1 0,4
Avskrivningar och nedskrivningar av
materiella och immateriella
anlaggningstillgangar 3,3 1,2 1,5 1,1 1,0 0,8 0,9 1,0
EBITDA 1,7 0,9 1,4 0,8 2,3 0,8 0,3 1,2
Nettoomsattning 44,5 34,0 29,2 33,8 30,0 22,9 19,4 23,3
EBITDA (%) 3,9% 2,5% 4,9% 2,4% 7,7% 3,3% -1,7% -5,2%
EBITA OCH EBITA %
Resultat fore skatter, rantor samt av- och nedskrivningar avimmateriella anlaggningstillgdngar. EBITA (%) utgor EBITA i
procent av intakterna.
2019 2018 2017
MSEK Kv1 Kva Kv3 Kv2 Kvi Kv4 KV3 Kv2
Periodens resultat 3,5 1,3 0,7 18,4 0,8 11,6 -1,0 2,3
Skatter -0,4 0,1 -0,3 -19,6 -0,2 -12,1 -0,1 -0,2
Finansiella intdkter och kostnader 2,4 0,9 0,9 0,9 0,6 0,4 0,1 0,4
Avskrivningar och nedskrivningar
immateriella anlaggningstillgangar 1,4 0,9 1,1 0,7 0,7 0,6 0,5 0,6
EBITA 0,2 0,6 1,0 0,4 2,0 0,5 0,7 -1,5
Nettoomsattning 44,5 34,0 29,2 33,8 30,0 22,9 19,4 23,3
EBITA (%) -0,4% 1,6% 3,4% 1,2% 6,7% 2,2% -3,6% -6,4%
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SOLIDITET

Eget kapital i procent av totala tillgangar.

2019 2018 2017
MSEK Kv1 Kv4 Kv3 Kv2 Kv1 Kv4 Kv3 Kv2
Eget kapital 54,9 47,5 48,3 49,5 28,7 26,5 14,7 15,7
Totala tillgangar 198,3 112,7 114,4 118,7 105,5 61,7 50,3 54,4
Soliditet (%) 27,7% 42,1% 42,7% 41,7% 27,2% 42,9% 29,2% 28,9%
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