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Vurderingsmzndenes kreditorerklering afgivet af uafhaengig revisor

Til aktionzerer i Den Jyske Sparekasse A/S, CVR-nr. 39 17 84 43

Ledelsen i Den Jyske Sparekasse A/S har udpeget os som uvildige, sagkyndige vurderingsmand efter selskabslovens
§ 37, stk. 1. Vi har udarbejdet erklaeringen om kreditorernes stilling i henhold til selskabslovens § 242. Erklaeringen
udarbejdes i forbindelse med fusionen af Vestjysk Bank A/S og Den Jyske Sparekasse A/S der har regnskabsmaessig
virkning fra 1. januar 2020.

Vores konklusion udtrykkes med hej grad af sikkerhed.

Ledelsens ansvar
Ledelsen i Den Jyske Sparekasse A/S har ansvaret for de fastsatte vilkar ved fusionen, herunder at kreditorerne i

Den Jyske Sparekasse A/S er tilstrackkeligt sikrede efter fusionen i forhold til selskabets nuverende situation.

Revisors ansvar

Vores ansvar er pa grundlag af det udferte arbejde at erklaere os om, hvorvidt kreditorerne i Den Jyske Sparekasse
A/S ma antages at vere tilstraekkeligt sikrede efter fusionen i forhold til selskabets nuvarende situation, jf. sel-
skabslovens § 242.

Ved ~at veere tilstraekkeligt sikret” forstds i denne erklaeringsopgave, at betaling af kreditorer forventes at kunne

finde sted i mindst samme omfang som for fusionen.

Vestjysk Bank A/S og Den Jyske Sparekasse A/S er som pengeinstitutter underlagt lov om finansiel virksomhed
og kapitalkravsforordningen, der bl.a. indeholder specifikke og sarlige krav til pengeinstitutters kapitalforhold
og likviditet. Formalet med disse krav er blandt andet at sikre, at pengeinstitutter har tilstreekkelig kapital og

likviditet til forsvarligt at drive pengeinstitutvirksomhed.

Vi har lagt til grund, at sdfremt Vestjysk Bank A/S som fortsattende selskab pa tidspunktet, hvor samtlige betin-
gelser for fusionen er opfyldt, jf. den faelles fusionsplan og fusionsredegarelse, antages at have en kapitalprocent,
der overstiger lovens minimumskrav, det af bestyrelsen fastsatte individuelle solvensbehov samt indfasede NEP-
tilleg og bufferkrav, samt at likviditeten antages at overstige de lovmassige krav til likviditet, giver dette et
tilstraekkeligt grundlag for at konkludere, at kreditorerne er tilstraekkeligt sikrede efter fusionen, jf. selskabslo-
vens § 242.

Medlem af Deloitte Touche Tohmatsu Limited



Deloitte 2

Kravene i lov om finansiel virksomhed og kapitalkravsforordningen til finansielle virksomheders kapitalforhold
og likviditet anses for at veere de vigtigste bestemmelser til sikring af aktion@rer samt indskyderes, kapitalbevis-
indehaveres og evrige kreditorers krav. Reglerne sikrer, at der i finansielle virksomheder er en kapital som sted-

pude for kreditorernes krav.
Fusionen skal godkendes af Finanstilsynet i henhold til lov om finansiel virksomhed § 204.

Pa baggrund af ledelsernes hidtidige forhandlinger med relevante myndigheder er det ledelsernes vurdering, at

fusionen opfylder betingelserne for at kunne blive godkendt af myndighederne.

Vi har udfert vores arbejde i overensstemmelse med ISAE 3000, Andre erklaeringer med sikkerhed end revision
eller review af historiske finansielle oplysninger og yderligere krav ifalge dansk revisorlovgivning med henblik

pa at opna hej grad af sikkerhed for vores konklusion.

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab er underlagt international standard om kvalitetsstyring, ISQC 1,
og anvender sdledes et omfattende kvalitetsstyringssystem, herunder dokumenterede politikker og procedurer

vedrerende overholdelse af etiske krav, faglige standarder og geldende krav i lov og evrig regulering.

Vi har overholdt kravene til uafthengighed og andre etiske krav i FSR — danske revisorers retningslinjer for revi-
sors etiske adfaerd (Etiske regler for revisorer), der bygger pa de grundlaeggende principper om integritet, objek-

tivitet, faglig kompetence og forneden omhu, fortrolighed og professionel adfzerd.

Ved vurderingen af, om kreditorerne i Den Jyske Sparekasse A/S er tilstraekkeligt sikrede efter fusionen i forhold
til selskabets nuvaerende situation, har vi med udgangspunkt i de reviderede arsregnskaber for 2019, mellemba-
lancer pr. 30. september 2020, fremadrettede kapitalplaner og vasentlige efterfolgende begivenheder vurderet
selskabets finansielle stilling. Vi har foretaget en gennemgang og analyse af de ekonomiske forhold i de fusione-
rende selskaber med serlig vaegt pa selskabernes soliditet og likviditetsmaessige forhold ud fra en going concern-

betragtning.

Konklusion
Det er vores opfattelse, at kreditorerne i Den Jyske Sparekasse A/S ma antages at veere tilstraekkeligt sikrede efter

fusionen i forhold til selskabets nuvarende situation, jf. selskabslovens § 242.

Silkeborg, den 26. november 2020
Deloitte
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Uafhaengig revisors erklzaering om kreditorernes stilling efter fusion

Til kreditorerne i Vestjysk Bank A/S, CVR-nr. 34 63 13 28

I anledning af fusionen af Vestjysk Bank A/S og Den Jyske Sparekasse A/S med regnskabsmessig
virkning pr. 1. januar 2020 og med Vestjysk Bank A/S som det fortszttende selskab har vi faet til op-
gave at udarbejde en erklaering efter selskabsloven § 242 om, hvorvidt kreditorerne i Vestjysk Bank
A/S ma antages at vaere tilstraekkeligt sikrede efter fusionen i forhold til bankens nuvarende situation.

Ved "at veare tilstraekkeligt sikret” forsts i denne erkleringsopgave, at betaling af kreditorer forventes
at kunne finde sted i mindst samme omfang som fer fusionen.

Vestjysk Bank A/S og Den Jyske Sparekasse A/S er som pengeinstitutter underlagt lov om finansiel
virksomhed og kapitalkravsforordningen, der bl.a. indeholder specifikke og sarlige krav til pengeinsti-
tutters kapitalforhold og likviditet. Formalet med disse krav er blandt andet at sikre, at pengeinstitut-
ter har tilstreekkelig kapital og likviditet til forsvarligt at drive pengeinstitutvirksomhed.

Vi har lagt til grund, at séfremt Vestjysk Bank A/S som fortsattende selskab pé tidspunktet, hvor
samtlige betingelser for fusionen er opfyldt, jf. den falles fusionsplan og fusionsredegerelse, antages at
have en kapitalprocent, der overstiger lovens minimumskrav, det af bestyrelsen fastsatte individuelle
solvensbehov samt indfasede NEP-tillaeg og bufferkrav, samt at likviditeten antages at overstige de
lovmeessige krav til likviditet, giver dette et tilstreekkeligt grundlag for at konkludere, at kreditorerne er
tilstraekkeligt sikrede efter fusionen, jf. selskabslovens § 242.

Kravene i lov om finansiel virksomhed og kapitalkravsforordningen til finansielle virksomheders kapi-
talforhold og likviditet anses for at veere de vigtigste bestemmelser til sikring af aktionaerer samt ind-
skyderes, kapitalbevisindehaveres og @vrige kreditorers krav, Reglerne sikrer, at der i finansielle virk-
somheder er en kapital som stedpude for kreditorernes krav.

Fusionen skal godkendes af Finanstilsynet i henhold til lov om finansiel virksomhed § 204.

P& baggrund af ledelsernes hidtidige forhandlinger med relevante myndigheder er det ledelsernes vur-
dering, at fusionen opfylder betingelserne for at kunne blive godkendt af myndighederne.

Vores konklusion udtrykkes med hgj grad af sikkerhed.

Vores erkleering er udelukkende udarbejdet for at opfylde kravet i selskabslovens § 242 og kan ikke
anvendes til andre formail.

Ledelsens ansvar

Bestyrelserne i de fusionerende selskaber har ansvaret for de fastsatte vilkir ved fusionen, herunder at
kreditorerne i Vestjysk Bank A/S er tilstraekkeligt sikrede efter fusionen i forhold til bankens nuveeren-
de situation jf, selskabslovens § 242.

Revisors ansvar

Vores ansvar er pé grundlag af vores undersggelser at udtrykke en konklusion om, hvorvidt kredito-
rerne i Vestjysk Bank A/S m3 antages at vaere tilstraeekkeligt sikrede efter fusionen i forhold til bankens
nuvzerende situation, jf. selskabslovens § 242.

Vi har udfert vores underspgelser i overensstemmelse med ISAE 3000 (ajourfert), Andre erkleringer
med sikkerhed end revision eller review af historiske finansielle oplysninger og yderligere krav ifolge
dansk revisorlovgivning med henblik pi at opné hgj grad af sikkerhed for vores konklusion.

PricewaterhouseCoopers Statsautoriseret Revisionspartnerselskab, CVR-nr. 33 77 12 31
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PricewaterhouseCoopers er underlagt international standard om kvalitetsstyring, ISQC 1, og anvender
séledes et omfattende kvalitetsstyringssystem, herunder dokumenterede politikker og procedurer ved-
rorende overholdelse af etiske krav, faglige standarder og galdende krav i lov og gvrig regulering.

Vi har overholdt kravene til uafhzengighed og andre etiske krav i overensstemmelse med internationale
etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
der bygger pd de grundlaeggende principper om integritet, objektivitet, faglig kompetence og fornaden
ombhu, fortrolighed og professionel adfzaerd.

Ved vurderingen af kreditorernes sikkerhed efter fusionen har vi med udgangspunkt i den af bestyrel-
serne udarbejdede felles fusionsplan og fusionsredegerelse, pengeinstitutternes reviderede irsregn-
skaber for 2019 samt reviderede mellembalancer pr. 30. september 2020 for de fusionerende pengein-
stitutter og vaesentlige efterfolgende begivenheder vurderet de fusionerende pengeinstitutters finan-
sielle stilling, herunder arten af forpligtelser i pengeinstitutterne for fusionen.

Vi har foretaget en analyse af de gkonomiske forhold i det fortsattende pengeinstitut med sarlig vagt
pé den forventede kapital- og likviditetsmaessige udvikling ud fra en forudsaetning om fortsat drift. Vi
har herunder gennemgaet den af ledelserne i Vestjysk Bank A/S og Den Jyske Sparekasse A/S udar-
bejdede kapitalplan for 2020 - 2025 for det fortszttende selskab med henblik p4 at vurdere, om kapi-
talen p gennemforelsestidspunktet mé forventes at overstige lovens minimumskrav, det af bestyrel-
sen i Vestjysk Bank A/S som fortszttende selskab fastsatte individuelle solvensbehov samt indfasede
NEP-tillaeg og bufferkrav.

Det er vores opfattelse, at det udforte arbejde giver et tilstraekkeligt grundlag for vores konklusion.

Konklusion
Det er vores opfattelse, at kreditorerne i Vestjysk Bank A/S mé antages at veere tilstrakkeligt sikrede
efter fusionen i forhold til bankens nuvarende situation jf. selskabslovens § 242.

Herning, den 26. november 2020
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
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