=% Fullgild rafraen undirskrift

INGUNN AGNES KRO
2025-0519 11:12:07 GMT

Kennitala: 2703823989
f.h Rarik ohf.

222 Fullgild rafrzen undirskrift

MAGNUS POR ASMUNDSSON
2025-05-19 12:05:37 GMT

Kennitala: 0801634959
f.h Rarik ohf.

3
RARIK

Skuldabréfaflokkur
Utgefandi: RARIK ohf.
Hofudstolsfiarhaed: 5.500.000.000 kr.

Lysing bessi er birt i tengslum vid umsokn RARIK ohf. (,RARIK", ,félagid”, ,utgefandinn”) um toku
skuldabréfa i flokknum RARIK 151039 til vidskipta & adalmarkadi Nasdaq Iceland hf, kt. 681298-2829,
Laugavegi 182, 105 Reykjavik (,Nasdaqg Iceland”). Nasdaq Iceland mun tilkynna opinberlega ef
skuldabréfin verda tekin til vidskipta, og ba hvenser fyrsti mogulegi vidskiptadagur med bréfin verdur,
med ad lagmarki eins vidskiptadags fyrirvara. Utgefin og seld skuldabréf i flokknum eru ad fjarhaed
5500.000.000 kr.

Komi fram mikilvaegar nyjar upplysingar, veigamikil mistok eda ondkveemni er vardar upplysingar i
lysingunni, & timabilinu frd pvi ad lysingin er stadfest og par til vidskipti med skuldabréfin 4
Adalmarkadi Nasdaq Iceland hefjast mun félagid Utbua vidauka vid lysinguna i samraemi vid dkveedi
laga nr. 14/2020 um lysingu verdbréfa sem bodin eru i almennu Utbodi eda tekin til vidskipta &
skipulegum markadi, par sem greint er frd vidkomandi atridum.

Lysing pessi er gerd i samraemi vio islensk l16g og reglugerdir og framselda reglugerd
Framkvaemdastjornarinnar (ESB) 2019/980 fra 14. mars 2019 sem hefur verid innleidd i islenskan rétt,
bar & medal 16g nr. 14/2020 um lysingu verdbréfa sem bodin eru i almennu Utbodi eda tekin til
vidskipta & skipulegum markadi. Lysingin fylgir dkveedum vidauka i framseldri reglugerd
Framkveemdastjérnar ESB 2019/980, b.e. vidaukum 7 og 15. Lysingin er einnig Utbuin med hlidsjén af
reglum fyrir utgefendur fjdrmalagerninga Utgefnum af Kauphollinni. Lysingin, sem gefin er Ut 4
islensku, samanstendur af tveimur adskildum skjodlum, verdbréfalysingu pessari og utgefandalysingu,
hvor um sig dagsettar 19. mai 2025. Lysingin hefur verid stadfest af Fjarmalaeftirlitinu.

Fjarfesting i verdbréfum felur i sér dhaettu. Fjarfestar sem skuldabréfin varda eru hvattir til ad kynna
sérvel upplysingar i pessarilysingu, einkum paer er fjalla um dhaettupeetti.

Lysingu pessari skal ekki dreifa til landa par sem dreifing myndi krefjast vidbdtar skraningarferlis eda
adgerda annarra en peirra sem heyra undir islensk l6g og reglur, eda ef dreifing hennar brytur i baga
vid l6g eda reglur vidkomandi lands.

Lysing pessi er dagsett 19. mai 2025
Radgjafi og umsjonaradili toku til vidskipta
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1. Ahsettupaettir

Hér & eftir er lyst peim dheettupattum sem RARIK er kunnugt um og telur skipta mali vardandi
skuldabréfaflokkinn  RARIK 151039 pannig ad meta megi markadsahasettuna sem tengist
skuldabréfunum. Umfjollun um pa dhaettu sem Utgefandi telur eiga sérstaklega vid um félagid (og
eftir atvikum détturféldég hans) og pbé atvinnugrein sem félagid starfar innan ma finna i kafla 1
Aheettupeettir i Utgefandalysingu félagsins dagsettri 19. mai 2025. Ahaettupaettirnir eru settir fram
eftir alvarleika ad mati Utgefanda, ad teknu tilliti til neikveedra ahrifa & Utgefandann og verdbréfin og
likanna & ad peir raungerist, par sem fyrst eru taldir upp alvarlegustu dheettupeettirnir ad mati RARIK |
hverjum flokki.

Fjarfesting i skuldabréfum utgefanda felur i sér dhaettu. Verdmeeti skuldabréfanna getur haekkad eda
leekkad. Fjarfestar geta tapad verdmeeti allrar fjarfestingar sinnar i skuldabréfunum eda eftir atvikum
hluta hennar. Fjarfestar sem eru ad velta fyrir sér kaupum & skuldabréfum Utgefnum af RARIK eru
hvattir til ad kynna sér vel pa dhaettupeetti sem reeddir eru i lysingu pessari og leggja eigio mat & pa
ahaettu sem kaupin geetu Utsett pa fyrir.

Samkvaemt bestu vitund inniheldur kafli 1 Ahaettupeettir i verdbréfalysingu pessari dsamt kafla 1
Aheettupaettir i Utgefandalysingu félagsins dagsettri 19. mai 2025 teemandi lysingu & peim
dhaettupattum sem mali kunna ad skipta vid ad meta adheettu af fjarfestingu i skuldabréfaflokknum
RARIK151039. RARIK getur ekkispdd fyrirum likur pess hvort eda hvenzer peir dhaettupeettir sem hér
er fjallad um muni hafa ahrif & starfsemi félagsins eda verd skuldabréfa utgefnum af pvi. Pa er ekki
haegt ad meta fjdrhagsleg ahrif einstakra dhaettupatta.

11 Almenn dhaetta skuldabréfa

Skuldabréf bera markadsaheettu sem felst i pvi ad virdi peirra getur sveiflast samhlida hreyfingum 4
dvoxtunarkrofu skuldabréfa & morkudum. Ef dvoxtunarkrafa haekkar pé laekkar virdi bréfanna og &
hinn boginn ef dvoxtunarkrafa leekkar pa eykst virdi bréfanna. Margvisleg atridi geta ordio til pess ad
breytingar verda 8 morkudum med fjdrmalagerninga og pa & verdi skuldabréfanna, ss. breytingar &
vaxtastigi, lagabreytingar, 6fyrirsédir atburdir eda afoll og almennt efnahagsastand. Slikir atburdir eru
utan dhrifasvids Utgefanda. Nanar ervikid ad lagaumhverfi pvi sem um verdbréfin og Utgefanda peirra
gildaikaflal7. Lagalegt umhverfiog lagabreytingar i verdbréfalysingu pessari. Ekki er heegt ad veita
tryggingu fyrir pvi ad fjarfestingin muni reynast ardsém. Pa skulu veentanlegir fjarfestar einnig hafa
pad hugfast ad pratt fyrir ad fjarfesting i skuldabréfum kunni ad skila gédri dvoxtun almennt er su
heetta avallt fyrir hendi ad skuldabréf i einstokum félogum reynist dardbeer.

12 Endurgreidsludhaetta

Utgefandi ber beina, dskilyrta, étryggda og ovikjandi dbyrgd & greidslu afoorgana og vaxta af
skuldabréfunum. Krofur skuldabréfaeigenda vegna skuldabréfanna eru dvallt jafnrétthaar innbyrdis
sem og gagnvart 63rum o6tryggdum skuldbindingum Utgefanda. Undanskildar eru skuldbindingar
sem samkvaemt [bgum njota forgangs sem og vikjandi kréfur 8 hendur Utgefanda.

Tilad draga ur endurgreidsluadhaettu hefur Utgefandi sampykkt sérstok gjaldfellingardkveedi sem m.a.
fela i sér ad utgefandi ma ekki vanefna greidslur samkvaemt ddrum skuldaskjoélum, hann skal avallt
vera i meirihlutaeigu hins opinbera, hann skal vidhalda sérleyfi til starfraekslu dreifiveitu og ekki
vanreekja né brjota a starfsskyldum sinum, hann skal halda skilyrdi um fjarhagslegan styrk, honum er
Sheimilt ad vedsetja eignir sinar nema ad undangengnu skriflegu sampykki tveggja pridju hluta
skuldabréfaeigenda (ad fjarheed og fidlda), bann erlagt vid breytingum & starfsemi, Utgefanda ber ad
sja til pess ad skuldabréfin séu tekin til vioskipta & skipulegum verdbréfamarkadi auk pess sem
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utgefandi ber tilkynningarskyldu gagnvart eigendum skuldabréfanna. Nanar er fjallad um
gjaldfellingarédkveedin i kafla 3.3 i verdbréfalysingu pessari.

A3 68ru leyti hefur Utgefandi ekki sampykkt kvadir sem hafa ahrif 8 heefi hans til ad takast & hendur
frekari skuldir sem veeru jafnsteedar skuldabréfum i flokknum RARIK 151039.

1.3 Seljanleikadhaetta

RARIK 151039 er nyr flokkur skuldabréfa Utgefinn af itgefanda sem ekki hafa verid stundud vidskipti
med & skipulegum verdbréfamarkadi ddur. Ekki er haegt ad dbyrgjast ad skilvirkur markadur eda mikil
velta myndist med skuldabréfin pratt fyrir ad pau verdi tekin til vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq
Iceland. Af pessu leidir ad seljanleiki bréfanna getur verid takmarkadur og kann slikt ad hafa ahrif &
markadsvirdi peirra. Utgefandi hefur ekki gert, né hyggst hann gera, samning um vidskiptavakt &
skuldabréfaflokknum.

14 Vaxtadheetta

Skuldabréfin bera fasta arlega vexti. Vaxtadheetta bréfanna er folgin i mogulegri breytingu & voxtum
4 islenskum skuldamarkadi (dvoxtunarkrofu skuldabréfa). Ef dvoxtunarkrafan haekkar pa leekkar
almennt séd verdmeeti skuldabréfanna og ad sama skapi ef avoxtunarkrafan leekkar ba getur pad leitt
til haekkads mats fjarfesta 4 virdi skuldabréfanna.

1.5 Uppgjors-og vorsluaheetta

Uppgjor vidskipta med skuldabréf fer fram i gegnum vorslukerfi verdbréfa. Su dheetta er til stadar ad
motadili i slikum vidskiptum geri greidslu ekki upp med peim haetti sem veenst var eda pa ad eign i
skuldabréfunum tapist vegna gjaldprots, vanreekslu eda sviksamlegra athafna vorsluadila.

Vorsluadili er Islandsbanki hf, kt. 491008-0160, Hagasmara 3, 201 Képavogi. Reikningsstofnanir
annast endanlegar greidslurinn & reikninga skuldabréfaeigenda.

1.6 Verdtrygging

Skuldabréfin eru verdtryggd med visitdlu neysluverds til verdtryggingar sem er reiknud af Hagstofu
islands. Grunnvisitala bréfanna midast vid 15. oktober 2024 og var pa 633,10 stig. Hofudstoll skal
uppreiknadur ddur en vextir eru reiknadir.

Almennt efnahagsastand, svo sem atvinnustig, gengisproun islensku krénunnar og oréi a
fiarmalamarkadi eru deemi um peetti sem geta haft ahrif & verdbdlgu og par med verdmyndun
skuldabréfanna.

1.7 Lagalegt umhverfi og lagabreytingar

Um skuldabréfaflokkinn gilda islensk 16g svo sem pau eru vid stadfestingu lysingar pessarar.
Skuldabréfin eru verdbréfiskilningi 64.mgr. 4. gr.laga nr.115/2021 um markadi fyrir fjarmalagerninga
og eru rafreent skrdd, sbr. 16g nr. 7/2020 um verdbréfamidstédvar, uppgjor og rafreena
eignarskraningu fjarmalagerninga.

Sem Utgefanda verdbréfa sem tekin hafa verid til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi ber
félaginu ad Iuta logum nr. 20/2021 um upplysingaskyldu Utgefenda verdbréfa og floggunarskyldu,
reglugerd nr. 630/2005 um innherjaupplysingar og markadsvik, reglum Fjarmalaeftirlitsins nr.

1050/2012 um medferd innherjaupplysinga og vidskipti innherja og reglum Kauphallarinnar fyrir
utgefendur fjarmalagerninga & hverjum tima.
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Breytingar & ldgum og reglum, domsurskurdir eda stjérnvaldsdkvardanir gaetu haft ahrif & starfsemi
félagsins til lengri eda skemmri tima. Slikar breytingar gaetu leitt til taps fyrir félagid eda med 63rum
heetti haft neikveed ahrif & ardsemi pess eda fjarhagslega stédu. RARIK kann ad verda adili ad
démsmalum eda krofugerdum af hendi pridja adila. Ekki er haegt ad Utiloka ad démsurskurdir eda
stjérnvaldsakvardanir verdi félaginu ohagfelldir.

1.8 Uppgjorsaheetta

Su dhaetta er til stadar, i tengslum vid moguleg vidskipti med bréfin, ad greidsla i greidslukerfi sé ekki
gerd upp med peim heetti sem veenst var sdkum pess ad motadili greidir eda afhendir ekki greidslu 8
réettum tima.
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2. Tilkynning til fjarfesta

Lysing pessi er birt i tengslum vid umsokn um toku skuldabréfaflokks Utgefnum af RARIK ohf. til
vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi Nasdaq Iceland hf, 681298-2829, Laugavegi 182, 105
Reykjavik (,Nasdaq Iceland”). Hofudstdlsfjarheed Utgefinna skuldabréfa i flokknum nemur
5.500.000.000 kr. ad nafnverdi. Skuldabréfin eru gefin Ut rafreent i kerfum Verdbréfamidstodvar
islands hf. (,verdbréfamidstdd”) og bera audkennid RARIK 151039. Verdi umsdkn Utgefanda
sampykkt mun Nasdag Iceland tilkynna um pad, sem og um fyrsta vidskiptadag med bréfin,
opinberlega med ad lagmarki eins vidskiptadags fyrirvara. Lysingin er utbuin af islandsbanka med
Utgefanda og byggir alfario 4 opinberum gognum dsamt gégnum fra félaginu og stjérnendum pess.
Lysingin er birt rafreent & islensku & vef félagsins, https://www.rarik.is/um-rarik/fjarmal og verdur
adgengileg par & gildistima hennar sem er 14 &r fra stadfestingu hennar. Lysing pessi samanstendur
af tveimur adskildum skjolum, verdbréfalysingu pessari og Utgefendalysingu, dagsettar 19. mai 2025.

Upplysingar i lysingunni byggja & adsteedum og stadreyndum & peim degi sem lysingin er dagsett og
geta breyst fra pvi ad lysingin er stadfest og par til vidskipti hefjast med skuldabréfin. Komi fram
mikilveegar nyjar upplysingar, veigamikil mistok eda dndkveemni er vardar upplysingar i lysingunni, &
timabilinu fra pvi ad lysingin er stadfest og par til vidskipti med skuldabréfin & adalmarkadi Nasdaqg
Iceland hefjast mun félagid Utbua vidauka vid lysinguna i samraemi vid dkveedi laga nr. 14/2020 um
lysingu verdbréfa sem bodin eru i almennu Utbodi eda tekin til vidskipta & skipulegum markadi, par
sem greint er fra vidkomandi atridum. Vidaukinn skal stadfestur innan fimm virkra daga og birtur &
sama hatt og upprunalega lysingin. Eftir birtingu lysingarinnar er fjarfestum rédlagt ad kynna sér allar
opinberar upplysingar sem gefnar eru Ut af Utgefandanum eda varda hann.

Lysing pessi er gerd i samreemi vid islensk 16g og reglugerdir og framselda reglugerd
Framkveemdastjérnarinnar (ESB) 2019/980 fra 14. mars 2019 sem hefur verid innleidd i islenskan rétt,
par & medal 16g nr. 14/2020 um lysingu verdbréfa sem bodin eru i almennu Utbodi eda tekin til
vidskipta & skipulegum markadi. Lysingin fylgir dkveedum vidauka i framseldri reglugerd
Framkveemdastjérnar ESB2019/980, p.e. vidaukum 7 0og 15. Lysingin er einnig Utbuin med hlidsjén af
reglum fyrir utgefendur fjarmalagerninga Utgefnum af Kauphollinni.

Verdbréfalysing bessi hefur verid stadfest af Fjarmalaeftirliti Sedlabanka Islands (hér eftir
L Fiarmalaeftirlitio”) sem logbeeru yfirvaldi samkvaemt I6gum um lysingu verdbréfa sem bodin eru &
almennu Utbodi eda tekin til vidskipta a skipulegum markadinr. 14/2020 og reglugerd ESB 2017/1129.
Fjarmalaeftirlitid stadfestir verdbréfalysingu pessa i peim skilningi ad hun uppfyllir kréfur um ad vera
fullnaegjandi, skiljanleg og samkvaem sem kvedid er & um i reglugerd ESB 2017/1129. Ekki ber ad lita 4
stadfestingu Fjarmalaeftirlitsins & verdbréfalysingu pessari sem studning vid Utgefandann né sem
stadfestingu & geedum verdbréfanna sem lysingin pessi vardar.

Lysingu pessari skal ekki dreifa til landa par sem dreifing myndi krefjast vidbdtar skraningarferlis eda
adgerda annarra en peirra sem heyra undir islensk l6g og reglur, eda ef dreifing hennar brytur i baga
vid 16g eda reglur vidkomandi lands.

Fjarfesting i verdbréfum felur i sér dheettu. Fjarfestar sem skuldabréfin varda eru hvattir til ad kynna
ser vel allar upplysingar i pessari lysingu og er i pvi samhengi sérstaklega bent & kafla 1 um
dhaettupeetti. Fjarfestar verda sjélfir ad taka akvordun um hvort fjarfesting i verdbréfunum sé godur
kostur fyrir pa.

Lysingu pessa ma undir engum kringumstaedum skoda eda tulka sem loford um drangur i rekstri eda
um avoxtun fjarmuna af halfu Utgefanda, umsjonaradila eda annarra adila. Fjarfestar eru minntir & ad
beir verda fyrst og fremst ad treysta eigin domgreind vegna fjarfestingar i skuldabréfum utgefanda
og taka tillit til peirrar dheettu sem i fjarfestingunni felst. Fjarfestum er bent & ad haegt er ad leita
radgjafar sérfreedinga, svo sem hja bdnkum og verdbréfafyrirtaekjum, til adstodar vid mat 3

RARIK 151039 Verdbréfalysing | 5



verdbréfum utgefanda sem fjarfestingarkosti. Fjarfestum er radlagt ad skoda lagalega stédu sina og
pau skattalegu ahrif sem kaup i skuldabréfum utgefanda kunna ad hafa og leita 6hadrar radgjafar i pvi
tilliti.
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2.1 Yfirlysing dbyrgdaradila lysingar fyrir hond utgefanda

Stjornarformadur og forstjori, fyrir hond RARIK ohf, kt. 520269-2669, Dverghdfda 2, 110 Reykjavik,
lysa bvi hér med yfir ad samkveemt peirra bestu vitund eru upplysingarnar, sem lysingin hefur ad
geyma, i samreemi vid stadreyndir og ad engum upplysingum er sleppt sem gaetu haft ahrif 4
areidanleika hennar.

Reykjavik, 19. mai 2025
f.h. RARIK ohf.

Ingunn Agnes Kro,
Formadur stjornar

Magnus Pér Asmundsson
Forstjori

2.2 Umsjonaradili

Fyrirteekjaradgjof Islandsbanka hf, Hagasmara 3, 201 Képavogur (hér eftir ,islandsbanki hf.” eda
,umsjénaradili) hefur verid utgefanda til rédgjafar vid Utgafu og sélu skuldabréfaflokksins og toku
hans til vidskipta & skipulégdum verdbréfamarkadi Nasdagq Iceland, p.m t. vid gerd lysingar pessarar.
islandsbanki biggur pdéknun fyrir adkomu sina ad pessum verkefnum. Lysingin byggir alfarid &
upplysingum fra Utgefanda. Islandsbanki hf. hefur ekki stadreynt med sjalfsteedum haetti ad peer
upplysingar sem lysingin hefur ad geyma séu réttar.

Samskiptaupplysingar islandsbanka eru: fyrirtaekjaradgjof@islandsbankiis og LEI audkenni er
549300PZMFIQR79Q0OTY7.

2.3 Hugsanlegir hagsmunaarekstrar

Engir hagsmunaarekstrar eru & milli skyldustarfa adila er sitja i stjérn, varastjorn eda framkveemdaraoi
RARIK og persénulegra hagsmuna peirra og/eda annarra skyldustarfa peirra. Engin fjolskyldutengsl
eru & milli stjornarmanna og forstjéra eda framkvaemdastjéra félagsins. Stjornarmenn, stjérnendur og
félog i peirra eigu teljast vera tengdir adilar félagsins. Vidskipti vid tengda adila eru verdldgd eins og
um étengda adila sé ad reeda.

Vakin er athygli & eftirfarandi hagsmunum islandsbanka vegna RARIK:

- [slandsbanki hf. feer greidda poknun ur hendi Utgefanda fyrir pa vinnu sem tilgreind er i kafla
2.2. Umsjonaradili i verdbréfalysingu pessari. Engin énnur hagsmunatengsl eru til stadar &
milli Utgefanda og umsjonaradila.
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2.4  Upplysingar fra pridja adila

Upplysingar um visitdlu neysluverds til verdtryggingar eru fengnar fra Hagstofu islands. Utgefandi
stadfestir ad upplysingarnar hafi verid endurgerdar med réttum haetti og, ad pvi marki sem honum er
kunnugt um og unnt ad stadreyna a grundvelli peirra upplysinga sem pridji adilinn hafi birt, ad engum
stadreyndum hafi verid sleppt sem myndu gera upplysingar éndkveemar eda villandi.

25 Asteeda utgafunnar, radstofun hennar og markmid med toku bréfanna til
vidskipta
Soéluandvirdi Utgafunnar nam alls kr. 5.500.000.000 var nytt i endurnyjun og steekkun rafdreifikerfis

4 veitusveedi RARIK ohf. Markmid med toku bréfanna til vidskipta er ad auka markadsheefi peirra og
seljanleika fyrir fjarfesta.

Heildarkostnadur deetladur vid Utgafuna og toku skuldabréfanna til vidskipta er kr. 8.000.000 og pvi
deetlud nettd fjarhaed dgddans af utgafunni kr. 5.492.000.000.
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3. Um skuldabréfin sem tekin skulu til vidskipta

31 Almennt
Audkenni: ISIN: Nafnverdseining Loka- Gjaldmidill:  Tegund:  Verdtrygging:  Nafn-
flokks: gjalddagi: vextir:
RARIK ISO000036838 20.000.000 - kr. 15.10.2039 ISK Jafnar Ja 3,8137%
151039 afborganir fastir
arlegir
vextir

Skuldabréfin eru nafnbréf, rafreent skrad hja Verdbréfamidstdd Islands hf, Sudurlandsbraut 10
(,verdbréfamidstod”). Bréfin eru vistud & vorslureikningi vidkomandi fjarfestis hja reikningsstofnun ad

hans vali.

Skuldabréfin voru seld fjarfestum i lokudu tilbodsferli sem fér fram & arinu 2024. Heegt verdur ad eiga
med pau vidskipti & eftirmarkadi 4 liftima bréfanna. Sala og afhending for fram gegn stadgreidslu.

Engin sérstok réttindi eda hlunnindi fylgja skuldabréfunum. Allar krofur til endurgreidslu
skuldabréfanna eru jafn rétthaar innbyrdis. Utgefandi ber einn &byrgd & greidslum af
skuldabréfunum. Utgefandi hefur ekki skrad lanshaefismat. Verdbréfin hafa par ad auki ekki skrad

ldnshaefismat.

3.2 Skilmalar skuldabréfaflokksins

Audkenni:
ISIN:

Tegund bréfs:
Gjaldmidill:
Vextir:
Dagaregla:
Verdtrygging:

Greidslur:

Greidslustadur:

Utgafudagur:
Fyrsti vaxtadagur:
Lokagjalddagi:
Heildarutgafa:
Utgefid nu:
Nafnverdseining:

Uppgreidsluheimild:

RARIK 151039
ISO000036838

Verdtrygat, jafnar afborganir
islenskar kronur

3,8137% fastir arlegir vextir

30/360
Visitala neysluverds til verdtryggingar med grunnvisitélu pann 15. oktdber 2024
sem er 633,10 stig. Hofudstdll skal uppreiknadur adur en vextir eru reiknadir.

Hofudstdll greidist med 30 jofnum afborgunum tvisvar & éri, i fyrsta sinn 15. april
2025 og 4 sexmanada fresti par 4 eftira 15. degi manadarins. Vextir greidast a somu
gjaldddégum og hofudstollinn. A lokagjalddaga skulu allar eftirstodvar hofudstols
greiddar.

Beri gjalddaga upp & dag sem ekki er bankadagur skal greidsludagur vera naesti
bankadagur par & eftir. Bankadagur i skuldabrefaflokki pessum telst vera virkur
dagur pegar bankar eru opnir a Islandi.

Greidslustadur er hja reikningsstofnunum, i samraemi vid skilmala skuldabréfanna
og greidsluupplysingar fra verdbréfamidstod og ber hver reikningsstofnun abyrgd
4 Utdeilingu greidsina til skuldabréfaeigenda.

15. oktdber 2024

15. april 2025

15. oktober 2039

Alltad kr.10.000.000.000 (krénur tiu milljardar)

kr.5.500.000.000 (kronur fimm milljardur og fimm hundrud milljonir)
kr.20.000.000 (kronur tuttugu milljonir)

Uppgreidsla skuldabréfanna, hvort sem er i hluta eda heild, er dheimil Ut liftima
beirra.
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Utreikningsadili: Utgefandi
Hlunnindi: Engin sérstok réttindi eda hlunnindi fylgja skuldabréfunum.
Tryggingar: Engar

321 Forgangsrodun

Skuldabréfin eru ekki vikjandi, hvorki gagnvart nuverandi né framtidarskuldbindingum uUtgefanda.

Utgefandi hefur ekki sampykkt kvadir i tengslum vid Utgafu skuldabréfanna ad undanskildum
gjaldfellingardkvaedum peim getur i skuldabréfinu. Néanar er fjallad um gjaldfellingarakveedi
skuldabréfsins i kafla 3.3 Sérstok gjaldfellingardkvaedii verdbréfalysingu pessari.

Utgefanda ber ad halda eiginfjarhlutfalli félagsins, samkvaemt birtu halfsars- eda arsuppgjori, 35% ad
lagmarki og jafnframt skal vaxtapekja, skv. skilgreiningu i 6.tl. kafla 3.3 Sérstdk gjaldfellingardkveedi i
verdbréfalysingu pessari, vera heerri en 2,5. A 6dru leyti er ekkert sem kemur i veg fyrir aukna
skuldsetningu hans an pess ad slikt hafi ahrif & skuldabréfaflokk pennan.

3.2.2 Vanskil

Pad telst vanefnd af halfu Utgefanda ef hann greidir ekki afborganir eda vexti & gjalddaga og slik
vanefnd varirlengur en 30 daga fra gjalddaga.

Sé greidsla ekki innt af hendi & gjalddaga er skuldabréfaciganda heimilt ad innheimta drattarvexti i
samraemi vid dkvordun Sedlabanka Islands & hverjum tima um grunn drattarvaxta og vanefndaralag,
sbr.1.mgr. 6. gr. laga nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu, af gjaldfallinni eda gjaldfelldri upphaed,
enda hafi skuldabréfaeigandi fyrir bann tima framvisad med sannarlegum heetti stadfestingu & eign
sinni & vorslureikningi hja reikningsstofnun.

Falli gjalddagi & dag pegar bankar eru lokadir en Utgefandi greidir 4 naesta bankadegi par & eftir, er
ekkileyfilegt ad innheimta drattarvexti.

Verdi skuld gjaldfelld samkveemt Utgafulysingu skuldabréfaflokksins ma gera adfor hja utgefanda til
fullnustu skuldarinnar, an undangengins déms eda réttarsattar skv. 7. tl. 1. mgr. 1. gr. laga nr. 90/1989,
um adfér, ad undangenginni greidsluaskorun skv. 7. gr. somu laga. Auk pess ad na til hofudstdls
skuldarinnar neer adfararheimild pessi til vaxta, verdbota, drattarvaxta og kostnadar af
innheimtuadgerdum og frekari fullnustuadgerdum, sbr. 2.mgr. 1. gr. fyrrgreindra laga.

Leiti Utgefandi naudasamninga eda sé bu hans er tekid til gjaldprotaskipta fellur
skuldabréfaflokkurinn sjalfkrafa i gjalddaga.

323 Framsal

Einungis er heimilt ad framselja skuldabréfin til nafngreinds adila.

Skuldabréfin eru gefin Ut med rafreenum heetti i kerfi verdbréfamidstodvar, Sudurlandsbraut 10, 108
Reykjavik, sem er einni heimilt ad annast milligéngu um framsal peirra.

Eignarskraning rafbréfa hja verdbréfamidstod veitir skradum eigendum peirra I6gformlega heimild
fyrir peim réttindum sem peir eru skradir ad.

Engar adrar homlur eru & framsali skuldabréfanna.
324 Greidslufyrirkomulag

A gjalddaga greidir Utgefandi afborganir og vexti til reikningsstofnana med milligéngu
verdbréfamiostddvar.  Reikningsstofnanir  annast  endanlegar greidslur inn & reikninga
skuldabréfaeigenda.
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325 Abyrgdagreidslu
Abyrgdarskylda Utgefanda vegna greidslu vaxta og hofudstdls af skuldabréfunum telst bein, dtryggd,
skilyrdislaus og évikjandi skuldbinding.

Skuldabréfin njota jafnrar stédu innbyrdis og skal meta til jafns vid adrar beinar, étryggdar,
skilyrdislausar og ovikjandi skuldbindingar utgefandans.

3.2.6 Breytingar a skilmalum

Utgefanda ber ad tilkynna verdbréfamidstdd um hvers kyns breytingar & skilmalum skuldabréfaflokks
bessa. Til ad sampykkja skilmélabreytingu parf sampykki amk. bpriggja fjérdu hluta
skuldabréfaeigenda (ad fjarhaed).

Utgefandi annast fundarbodun par sem leggja skal fram tilldgu ad breytingum & skilmalum og skal su
fundarbodun vera opinber.

Fundarbod, fundargdgn og nidurstada fundar skuldabréfaeigenda skal tilkynnt verdbréfamidstod,
Nasdaq lceland og umsjonaradila skuldabréfautgafunnar.

Utgefanda er heimilt ad fa uppgefna skrada eigendur skuldabréfanna hja verdbréfamidstdd.

3.2.7 Afskraning

Skuldabréfaflokkur verdur afskradur sjo sélarhringum eftir lokagjalddaga, nema tilkynning um annad
berist fra Utgefanda. Utgefanda ber ad tilkynna verdbréfamidstdd um greidslufall flokksins og skal i
pbvi tilviki senda adra tilkynningu par um pegar greidsla hefur farid fram.

3.2.8 Fyrning

Krofur samkveemt skuldabréfunum fyrnast sé peim ekki lyst innan tiu ara fré lokagjalddaga, sbr. 5.gr.
laga nr.150/2007, um fyrningu krofuréttinda. Vaxtakrofur fyrnast a fjorum arum, sbr. 3. gr. somu laga.

3.2.9 Heimild
Skuldabréfautgafa pessivar sampykkt & fundi stjornar RARIK ohf. pann 4. oktéber 2024.

3.210 Vextir og hlunnindi

Skuldabréfin bera 3,8137% fasta arlega vexti. Vextir fram til lokagjalddaga greidast tvisvar sinnum & ari,
bann15.april og 15. oktdber ar hvert, & sému gjalddégum og hofudstollinn. A lokagjalddaga skulu allar
eftirstodvar hofudstols greiddar dsamt peim voxtum sem fallid hafa & fra gjalddaga sidustu
vaxtagreidslu.

Skuldabréfin eru verdtryggd med visitdlu neysluverds til verdtryggingar med grunnvisitdlu pann 15.
oktober 2024 sem er 63310 stig. Sala skuldabréfa sem fram for i oktober 2024 var gerd &
avoxtunarkrofunni 3,8137%.

Engin sérstok réttindi eda hlunnindi fylgja skuldabréfunum.

3.3 Sérstok gjaldfellingardkveedi

Vid nedangreind skilyrdi er skuldabréfaeigendum heimilt ad gjaldfella eftirstodvar skuldarinnar. Slik
heimild er had pvi skilyrdi ad a.mk. 1/3 skuldabréfacigenda, midad vid fjarhaed, sampykki slikt.
Framangreint skilyrdi gengur framar moégulegu ordalagi gjaldfellingardkvaedanna um annad, t.d. um
ad heimilt sé ad gjaldfella fyrirvaralaust og 4n uppsagnar.
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Virkjist heimild skuldabréfaeiganda til gjaldfellingar skal Utgefandi, med sannanlegum heetti, boda til
fundar allra skuldabréfaeigenda, par sem greidd skulu atkvaedi um gjaldfellingu. Boda skal til sliks
fundar med ad lagmarki tveggja vikna fyrirvara. Utgefandi skal birta upplysingar um mogulega
gjaldfellingu og bodun & slikan fund opinberlega, sbr. V. kafla laga nr. 20/2021, um upplysingaskyldu
utgefenda verdbréfa og floggunarskyldu og reglur Nasdag Iceland fyrir Gtgefendur
fiarmalagerninga. Fullnzegjandi opinber tilkynning i skilningi dkvaedis pessa skal teljast skrifleg
tilkkynning sem birt er i gegnum fréttakerfi Nasdag lIceland, enda sé utgefandi Utgefandi
fijarmalagerninga sem teknir hafa verid til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi. Séu engir
fiarmalagerningar Utgefanda teknir til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi skal tilkynning teljast
fullnaegjandi sé henni komid til skuldabréfaeigenda fyrir atbeina verdbréfamidstodvar.

1) Vanefndir 4 68rum fjarskuldbindingum

Ef Utgefandivanefnir greidslur vegna einhverra fiarhagslegra skuldbindinga sinna og slikar vanefndir
varda fjarhaedir umfram 100 milljénir islenskra kréna fyrir einstakar skuldbindingar eda 250 milljénir
islenskra kréna ad samtolu, og slikum vanefndum er ekki komid i skil innan 30 daga fra gjalddaga.
Petta & pd ekki vid ef slik vanefnd stafar af réttlaetanlegum motmeelum Utgefanda vid slikri krofu og
edlilegum vornum er haldid uppi. Fjarhaedin skal breytast til samraemis vid visitolu neysluverds til
verdtryggingar midad vio grunnvisitolu i 15. oktdber 2024 eda 633,1 stig.

2) Jafnreedi skuldabréfaeigenda

Ef krofur skuldabréfaeigenda skv. skuldabréfaflokki pessum eru ekki dvallt jafnrétthaar innbyrdis og &
hverjum tima jafnrétthdar &drum otryggdum skuldbindingum utgefanda. Undanskildar eru
skuldbindingar sem samkveemt [6gum njoéta forgangs sem og vikjandi krofur 8 hendur Utgefanda.

3) Skilyrdi um eignarhald
Ef utgefandi & einhverjum timapunkti er ekki i meirihlutaeigu rikissjods eda félags sem ad fullu er i
eigu rikissjéds.

4) Svipting sérleyfis

Verdi utgefandi, fyrir eigin vanreekslu eda brot & starfsskyldum, sviptur sérleyfi til starfraekslu
dreifiveitu, sbr.13.gr. Raforkulaga nr. 65/2003 er heimilt ad fella alla skuldina i gjalddaga fyrirvaralaust.

5) Skilyrdi um fjarhagslegan styrk

Utgefandi mun tryggja ad bokfeert eiginfiarhlutfall samsteedureiknings RARIK samkveemt
opinberlega birtum, endurskodudum arsreikningi eda halfs ars uppgjori, sé avallt haerra en 35%.

Hyggist skuldabréfaeigendur gjaldfella skuldina & grundvelli pess ad eiginfjarhlutfall Utgefanda sé
leegra en ad framan greinir verdur slikt einungis gert ad undangenginni tilkynningu um slika vanefnd
og skal Utgefanda gefinn kostur & ad baeta Ur vanefndinni innan 14 daga fra méttoku tilkynningarinnar.

Takist utgefanda ekki ad baeta Ur vanefndinni innan tilgreinds timafrests er skuldabréfaeigendum
heimil tafarlaus gjaldfelling. Kjési  skuldabréfaeigendur hins vegar ad nyta ekki
gjaldfellingarheimildina fellur hun nidur vid opinbera birtingu neesta uppgjors enda hafi
eiginfjarhlutfall Utgefanda pa farid upp fyrir 35% a nyjan leik.
6) Vaxtapekja

EBITDA (hagnadur fyrir vexti, skatta og afskriftir) undangenginna 12 manada skal vera heerra en 2,5
sinnum greiddir vextir 8 samsteedugrunni fyrir sama timabil i endurskodudu drsuppgjori eda halfs ars
uppgjori utgefanda. Akvedi kréfuhafi hins vegar ad nyta ekki gjaldfellingarheimildina fellur han nidur

vid neesta opinberlega birta uppgjor enda hafi EBITDA nad bviad vera 2,5 sinnum greiddir vextir skv.
ofangreindu nyju endurskodudu arsuppgjori eda halfs ars uppgjori.
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7) Vedsetningarkvdd

Utgefanda er oheimilt ad vedsetja eignir sinar an skriflegs sampykkis tveggja pridju hluta
skuldabréfaeigenda, ad fjarhaed og fjolda.

Vedsetji Utgefandi eignir sinar til tryggingar odrum skuldum, pratt fyrir framangreint, er
skuldabréfaeigendum heimilt ad fella alla skuldina i gjalddaga fyrirvaralaust

8) Breytingar a starfssemi

Verdi gerd veruleg breyting & starfsemi Utgefanda samkvaemt sampykktum félagsins, t.d. ad
utgefandi hefur rekstur sem er dtengdur nuverandi rekstri, er heimilt ad gjaldfella skuldabréfin
fyrirvaralaust.

Tilgangur félagsins & utgafudegi er samkveemt 3. gr. nugildandi sampykkta:

,Tilgangur félagsins er ad framleida rafmagn, dreifa og eiga vidskipti med raforku og
varmaorku i samraemivio dkveediraforkulaga nr. 65/2003 og orkulaga nr. 58/1967 vegna
hitaveitna, hvort heldur er i heildsélu eda smdsélu, asamt hverri peirri starfsemi annarri
sem nytt getur rannsoknir, bekkingu eda bunad félagsins.

bd er tilgangur félagsins enn fremur ad taka pdtt i stofnun og rekstriannarra félaga sem
samrymast rekstri pess.

ba ertilgangur félagsins, rekstur fasteigna og lanastarfsemi.”
9) Skraning skuldabréfanna

Utgefandi skuldbindur sig til pess ad sja til pess ad skuldabréfin verdi tekin til vidskipta 4 Adalmarkadi
Nasdaq Iceland eigi sidar en 30. juni 2025 og ad eiga megi vidskipti med skuldabréfin fram ad
lokagjalddaga peirra. Brjéti Utgefandi gegn pessu dkveedi er skuldabréfaeigendum heimilt ad fella
skuldabréfin i gjalddaga fyrirvaralaust.

10) Tilkynningarskylda

Utgefandi skuldbindur sig til ad birta opinberlega tilkynningu uppfylli hann ekki pau skilyrdi sem
kvedid erdum ilidum 1-9 hérad framan.

Fullnaegjandi opinber tilkynning i skilningi akveedis bessa skal teljast skrifleg tilkynning sem birt er i
gegnum fréttakerfi Nasdaq Iceland, enda sé utgefandi Utgefandi fjarmalagerninga sem teknir hafa
verid til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi. Séu engir fjarmalagerningar Utgefanda teknir til
vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi skal tilkynning teljast fullneegjandi sé henni komid til
skuldabréfaeigenda fyrir atbeina verdbréfamidstodvar.

34 Loggjofsem um utgafuna gildir

Um skuldabréfaflokkinn gilda islensk 16g svo sem pau eru vid stadfestingu lysingar pessarar.
Skuldabréfin eru verdbréfiskilningi 64. mgr. 4. gr. laga nr.115/2021 um markadi fyrir fjarmalagerninga
og eru rafreent skrdd, sbr. 16g nr. 7/2020 um verdbréfamidstédvar, uppgjor og rafreena
eignarskraningu fjarmalagerninga. Um skuldabréfin gildir enn fremur tilskipun fra 9. februar 1798 um
aritun afborgana a skuldabréf og dskrddar reglur islensks réttar um vidskiptabréf.

Sem Utgefanda verdbréfa sem tekin hafa verid til vidskipta a skipulegum verdbréfamarkadi ber
félaginu ad IUta légum nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti, reglugerd nr. 630/2005 um
innherjaupplysingar og markadsvik, reglum Fjarmalaeftirlitsins nr. 1050/2012 um medferd
innherjaupplysinga og vidskipti innherja og reglum Kauphallarinnar fyrir dtgefendur
fidrmalagerninga a hverjum tima.
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Krofur samkveemt skuldabréfunum fyrnast & tiu arum fra gjalddaga, utan krafna um vexti og
verdbeetur sem fyrnast & fijorum arum fra gjalddaga, skv. 3. og 5. gr. laga nr. 150/2007, um fyrningu
krofuréttinda.

Risi mal Ut af skuldabréfaflokki pessum, mé reka pad fyrir Héradsddmi Reykjavikur samkveemt reglum
XVII. kaflalaga nr. 91/1991, um medferd einkamala.

3.5 Kostnadur

Heildarkostnadur deetladur vid Utgéfuna og toku skuldabréfanna til vidskipta er kr. 8.000.000.
Kostnadurinn samanstendur af skraningargjaldi Nasdag Iceland vegna toku bréfanna til vidskipta,
pboknun skv. gjaldskra verobréfamidstodvar vegna rafreennar skraningar bréfanna, kostnadi vegna
yfirfferdar og stadfestingar lysingar hja Fjarmalaeftirliti Sedlabanka Islands og poknun til til
[slandsbanka hf.vegna umsjonar med sélu bréfanna og gerd lysingar.
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4. Skilgreiningar

Hagstofa [slands visar til Hagstofu [slands, kt. 590169-0809, Borgartuni 21a, 105
Reykjavik.

RARIK, Utgefandi, félagid og visar til RARIK ohf, kt. 520269-2669, Dvergshofda 2, 110
RARIK ohf. Reykjavik.

Lysingin visar til verdbréfalysingar pessarar auk utgefandalysingar RARIK
ohf. badar dagsettar 19. mai 2025.

Nasdaq Iceland visar til Nasdaq Iceland hf, kt. 681298-2829, Laugavegi 182,105
Reykjavik.

Skuldabréfin, visar til skuldabréfaflokks Utgefnum af RARIK ohf, audkenndum

skuldabréfaflokkarnirog utgafan ~ med RARIK 151039, sem er tilefni verdbréfalysingar pessarar.

Stjérn visar til stjornar RARIK ohf.

Umnsjénaradili og [slandsbanki visar til islandsbanka hf, kt. 491008-0160, Hagasmara 3, 201
Kopavogi.

Utgefandalysing visar til utgefandalysingar RARIK dagsettri19. mai 2025.

Verdbréfamidstod visar til Verdbréfamidstodvar Islands hf, kt. 451015-2140,

Sudurlandsbraut 10,108 Reykjavik.
Verdbréfalysing visar til verdbréfalysingar pessarar, dagsett 19. mai 2025.

Framangreindar skilgreiningar og skammstafanir eiga vid nema annad sé af samhengiaugljost. Pegar
visad er til laga og reglugerda i lysingunni er visad til islenskra laga og reglugerda med dordnum
breytingum.
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1. Ahsettupaettir

Hér & eftir fer umfjollun um pa dheettu sem utgefanda, RARIK ohf, kt. 520269-2669, Dvergshofda 2,
110 Reykjavik ( ,RARIK", ,félagid” eda ,utgefandinn”), er kunnugt um og telur skipta mali og eiga
sérstaklega vid um utgefanda (og eftir atvikum dotturfélég hans) og pa atvinnugrein sem félagid
starfarinnan.

Fjarfesting i skuldabréfum utgefanda felur i sér dhaettu. Verdmeeti skuldabréfanna getur haekkad eda
leekkad. Fjarfestar geta tapad verdmeeti allrar fjarfestingar sinnar i skuldabréfunum eda eftir atvikum
hluta hennar. Fjarfestar settu etid ad byggja akvordun sina um fjarfestingu i skuldabréfunum & eigin
skodun eda 6hadri radgjof sem peir telja videigandi. Fjarfestar sem eru ad velta fyrir sér kaupum &
skuldabréfum utgefnum af RARIK eru hvattir til ad kynna sér vel pa dheettupaetti sem reeddir eru i
lysingu pessari og leggja eigid mat 4 pa dheettu sem kaupin geetu Utsett pa fyrir.

Samkvaemt bestu vitund inniheldur kafli 1 Ahaettupeettir i Utgefandalysingu pessari dsamt kafla 1
Ahaettupeettir i verdbréfalysingum félagsins dagsettum 19. mai 2025 lysingu & peim dhaettupattum
sem mali kunna ad skipta vid ad meta dhaettu af fjarfestingu i skuldabréfaflokkum Utgefnum af RARIK,
vid Utgafu & pessari utgefandalysingu (,skuldabréfin” skuldabréfaflokkarnir” eda , flokkarnir).

Ahaettupaettirnir eru settir fram eftir alvarleika ad mati Utgefanda, ad teknu tilliti til neikvaedra ahrifa &
utgefandann og verdbréfin og likanna & ad peir raungerist, par sem fyrst eru taldir upp alvarlegustu
dheettupeettirnir ad mati Utgefanda i hverjum flokki. Ahaettupeettirir eru hadir dvissu og pvi er er
dhaettuflokkun hér ad nedan gerd samkveemt bestu vitund stjornenda RARIK.

Ekki er vist ad hér sé fjallad um alla pa dheettupeetti sem gaetu haft ahrif & Utgefanda i framtidinni, pvi
dhesttulpeettir sem alitnir eru dverulegir i dag geetu prdast 8 pbann veg ad peir hafi veruleg ahrif sidar.
Eins gaetu komid fram nyir dhaettupeettir i framtidinni sem ekki eru pekktir i dag. Sa moguleiki er pvi
fyrir hendi ad utgefandi geti ekki stadio vid skuldbindingar sinar vegna annarra patta en peirra sem
hér eru taldir upp og teljast pvi ekki til aheettu. Pa er ekki haegt ad meta fjarhagsleg ahrif einstakra
ahaettupatta.

Utan peirra patta sem getid er i Utgefandalysingu pessari er félaginu ekki kunnugt um neina
stjérnvaldslega, efnahagslega, skattalega eda peningalega stefnu né odvissupeetti, krofur eda
skuldbindingar sem hafa eda geetu haft mikilvaeg bein eda dbein dhrif & rekstur RARIK.

11 Aheetta tengd rekstri RARIK

111 Vedurfar, nattUruhamfarir og bilanir

RARIK ber dheettu vegna ovedurs, eldgosa, jardskjalfta og annarra nattUruhamfara en tjon félagsins
vegna slikra afalla hafa ekki verid tid undanfarin ar. Stjérnendur meta dheettu félagsins vegna bilana
overulega i samhengi vio steerd dreifikerfisins og efnahag félagsins. P ekki sé haegt ad spa fyrir um
tidni dvedurs pa hefur sagan synt ad skaed dvedur sem leida til eignatjons koma ekki arlega Til pess ad
lagmarka dhaettu félagsins af dvedri hefur félagio unnid jafnt og pétt vid ad koma loftlinukerfinu i
jardstrengi. | péttbyli fer ol raforkudreifing fram | gegnum jardstrengi en unnid er markvisst ad
endurnyjun kerfisins med jardstrengjum i hinum dreifdari byggdum. Slikt mun i senn auka
rekstraroryggifélagsins og éryggiafhendingar til vidskiptavina til muna, m.a. vegna feekkunar truflana
og bilana sékum isingar og valynds vedurs. A drinu 2024 var likt og undanfarin ar unnid ad endurnyjun
og styrkingu dreifikerfisins en samtals voru lagdir 397 km & arinu og eru ni um 80% af dreifikerfi
RARIK komid i jordu. betta hefur m.a. leitt til pess ad truflunum vegna vedurs hefur faekkad til mikilla
muna og dreifikerfi RARIK pvi betur i stakk buid ad takast & vid dvedur og verjast dhaettu af dvedri.
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Peettir tengdir almennu efnahagsumhverfiog ytri pattum, svo sem peir sem hérad ofan eru taldir, eru
utan ahrifasvids stjornar og stjornenda RARIK.

112 Pjonustusveedi félagsins

islandi er skipt i dreifiveitusveedi og hefur RARIK einkarétt og skyldu til dreifingar raforku @ mestéliu
landinu ad héfudborgarsvaedinu, Akureyri, Sudurnesjum, Vestmannaeyjum, Selfossi og Vestfjordum
undanskildum. Dreifiveitum er éheimilt ad seekja vidskiptavini & milli skilgreindra dreifiveitusvaeda og
er voxtur pvi eingdbngu mogulegur med kaupum & &drum starfandi dreifiveitum. Af pessu leidir ad
brottflutningur vidskiptavina af dreifiveitusvaedum félagsins geeti leitt til tekjusamdrattar sem ad
endingu geeti haft ahrif 4 getu félagsins til ad standa vid fjarhagslegar skuldbindingar sinar.

Bent er 4 ad RARIK er Uthlutad tekjumorkum, eins og skilgreint er raforkulégum nr. 65/2003, og er
eetlad ad tryggja sem best ad tekjur standi undir naudsynlegum fjarfestingum auk edlilegri ardsemi
fastafjarmuna.

12 Aheetta tengd fjarhag og fiarmagnsmorkudum

Abyrgd 4 eftirliti med fjarhagslegri dhaettu er d hondum stjérnar félagsins og fer hun yfir stodu rekstrar
manadarlega & reglulegum fundum sinum. Stjérnarfundir skulu haldnir ad jafnadi einu sinnii Manudi
en oftar telji stjorn dsteedu til pess. Stjorn félagsins skal hafa eftirlit med pvi ad reksturinn sé i samraemi
vid eigendastefnu rikisins. Nanari upplysingar um starfsheetti stjornar félagsins méa nalgast i
starfsreglum stjornar sem birtar eru 4 vefsidu Utgefanda RARIK - Stjérn og stefna - Stjérn RARIK

121  Markadsaheetta

Markadsahaetta er samnefnari peirrar ahaettu sem felst i ahrifum & breytinga 4 voxtum, verdbdlgu og
gengisskraningu islensku krénunnar sem getur haft ahrif 4 fjarhagsstodu félagsins.

Vaxtadheetta

Skuldabréfin eru duppgreidanleg og bera fasta arlega vexti en félagid ber vaxtadhzettu af lantokum
sinum og lausafjarstyringu. Breytingar & voxtum hafa ahrif & vaxtakostnad félagsins. Nuverandi
bankafjarmognun félagsins, samtals ad fjarhaed 4.484 mkr. m.v. 31. desember 2024, er i erlendum
myntum, USD og EUR, og ber breytilega éverdtryggda vexti'.

RARIK getur ekki dbyrgst ad lansfé 8 sambaerilegum kjorum og félaginu bjodast nl muni standa pvi til
boda i framtidinni. Adsteedur & moérkudum med lansfé geta breyst og ekki er haegt ad Utiloka ad félagiod
pburfi & fiarmognun ad halda & timum pegar frambod lansfjar er takmarkad. Vaxtahaekkanir, sem slikt
astand myndi liklega leida af sér, hefdu bein ahrif & afkomu og hagnad félagsins. Félagid ver sig ekki
sérstaklega gegn vaxtabreytingum. Haekkun & voxtum um 100 punkta & uppgjorsdegi 31. desember
2024 hefdileekkad eigio fé og afkomu arsins hja samstaedunni um 31,7 millj. kr.Ef vextir hefdu leekkad
um 100 punkta hefou ahrifin verid pau sému i gagnstaeda att. Pessi greining byggir & peirri forsendu
ad allar adrar breytur, sérstaklega gengi erlendra gjaldmidla, haldist dbreyttar.

Steerstur hluti vaxtaberandi skulda félagsins pann 31. desember 2024, eda um 75% er verdtryggdur og
ber fasta vexti til langs tima. Langur lanstimi & fostum voxtum dregur pannig ur vaxta- og
flarmognunaraheettu félagsins.

Gjaldmidladhzetta

Starfraekslugjaldmidill RARIK er i islenskum krénum og eru allar tekjur félagsins i peirri mynt. Engu ad
sidur ber RARIK haettu af dhrifum breytinga 8 markadsverdi erlendra gjaldmidla og vaxta af peim.

! Fast dlag ofan @ 6 manada Euribor og Term SOFR vexti i hvorri mynt fyrir sig.
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Gengisaheettan er tilkomin vegna hvors tveggja, erlendrar lantoku felagsins, og innkaupa a
rekstrartengdum bunadi og ihlutum erlendis frd. Samsteedan ver sig ad jafnadi ekki fyrir
gengisahaettu. [ arslok 2024 voru erlend 1an félagsins teeplega 16% af vaxtaberandi skuldum. A arinu
2024 hefdi 10% styrking islensku kronunnar, ad 6drum steerdum dbreyttum, gagnvart peim
gjaldmidlum sem RARIK ber dheettu af haekkad afkomu félagsins eftir skatt um ad hamarki 68 m kr.
Veiking islensku kronunnar um sama prosentustig hefdi sému ahrif i gagnsteeda att. Greiningin
byggir & pviad allar adrar breytur, sérstaklega vextir, haldist stodugar.

Verdbdlgudheetta

Verdbdlga getur haft ahrif & skuldbindingar félagsins med peim heetti ad yfirgnaefandi hluti
langtimaskuldbindinga félagsins, eda um 75% i arslok 2024, i islenskum krénum eru verdtryggdar
med visitdlu neysluverds (VNV). Verdtryggingin hefur pau ahrif ad hofudstoll skulda félagsins i
islenskum krénum breytist i samraemi vid breytingar & visitdlu neysluverds og geta pvi afborganir og
vaxtagreidslur af langtimaskuldbindingum haekkad med aukinniverdbolgu.

122 Motadiladhaetta

RARIK ber heettu & fjarhagslegu tapi ef vidskiptamadur eda motadili i fjarmalagerningi standa ekki vid
umsamdar skuldbindingar sinar. Mdtadiladheetta RARIK er einkum vegna vidskiptakrafna.
Vidskiptamenn RARIK eru einstaklingar og fyrirtaeki. Flestir vidskiptamenn hafa att i draldngum
vidskiptum og tapadar krofur hafa verid lagt hlutfall af veltu. Unnid er eftir akvednum reglum vid
innheimtu krafna sem mida ad pvi ad draga Ur lansdheettu. Samsteedan myndar nidurfeerslu vegna
deetladrar virdisryrnunar & vidskiptakrofum, 6drum krofum og fjarfestingum. Kréfur eru almennt
metnar hafa tapast endanlega vid gjaldprot métadila. Dreifing vidskiptakrafna eftir vidskiptavinum var
nokkud jofn i arslok 2024,

Mesta mogulega tap samsteedunnar vegna fjareigna er bokfzert virdi peirra semvar 14.670 m kr. pann
31 desember 2024. Samstaedan metur tapsaheettu i skuldabréfaeign og 6rum skammtimakrofum
dverulega en motadili er ad lang steerstu leyti islenska rikid. Tapadar krofur arid 2024 namu 1,3 mkr.
sem svarar til 0,005% af tekjum.

1.3 Lausafjar og fjarmognunarahaetta

RARIK skuldbindur sig til ad endurgreida skuldabréfin & gjalddaga med tekjum sinum og eignum.
pratt fyrir ad Utgefandi kappkosti ad styra lausafé sinu pannig ad hann geti avallt meett
skuldbindingum sinum getur su stada komid upp ad hann hafi ekki yfir neegu lausu fé ad rada til ad
greida af skuldum pegar peer falla & gjalddaga. Samstaedan hefur samid um yfirdrattarheimild ad
fjarnaed 1.400m kr. hjé vidskiptabanka sinum sem var onytt i rslok 2024 Samsteedan hefur dvaxtad
laust fé i skammtimafjarfestingum.

1.4 Fjarhagsleg skilyrdi skuldabréfanna

Skuldabréfaflokkar RARIK bera fjdrhagslegu skilyrdi sem RARIK skuldbindur sig til pess ad hlita og
taka mid af i rekstri og efnahag RARIK.

Komi til pess ad félagid standist ekki fijarhagsleg skilyroi og takist ekkiad beeta Ur innan tilskilins frests
kann ad vera ad eigendum skuldabréfanna sé heimilt ad fella allar eftirstodvar i gjalddaga.

15  Onnuraheetta
151 Adrirytri peettir

Ytri dhrifapaettir svo sem nattUruhamfarir og farsottir kunna ad hafa ahrif & félagio. Ytri dhrifapeettir
hofou ekki teljandi ahrif & rekstur RARIK & arinu 2024. Framvinda nokkurra verkefna tafdist vegna

RARIK Utgefandalysing | 4



vidvarandi efnisskorts og eins urdu tafir vegna kaeru i tengslum vid verdfyrirspurnarferli RARIK sem
leiddi til pess ad fresta purfti nokkrum verkefnum til arsins 2024. Eldsumbrot & Reykjanesi hafa ekki
haft ahrif & rekstur RARIK samsteedunnar. Skortur & afhendingu & skerdanlegri orku til kyndistddva i
upphafi ars 2024 mun auka kostnad vegna oliukaupa & komandi ari, auk pess ad auka kolefnislosun
RARIK.

Peettir tengdir almennu efnahagsumhverfiog ytri pattum, svo sem peir sem hér ad ofan eru taldir, eru
utan dhrifasvids stjérnar og stjornenda RARIK.

152 Skattaleg dheetta

Breytingar & ldgum og reglum vardandi beina og dbeina skattheimtu I6gadila geta haft ahrif 48 RARIK og
fiarfesta skuldabréfa félagsins. Slikar breytingar geetu dregid ur ardsemi félagsins. Skattlagning & tekjur
l6gadila, sbr. 2. gr. laga nr. 20/2003 um tekjuskatt dsamt 16gum nr. 50/1988 um virdisaukaskatt er deemi
um skattheimtu sem mali skiptir fyrir félagio. Skattskyldar tekjur RARIK af starfsemi eru fyrst og fremst
tekjuraf dreifingu raforku, raforkusolu, hitaveitu og heimtaugagjold.

153 Lagaleg aheetta

Mikilveegustu l6g sem um utgefanda gilda eru orkuldg nr. 58/1967, raforkuldg nr. 65/2003 og l6g nr.
2/1995 um hlutaféldég med dordnum breytingum dsamt reglugerdum settum & grundvelli peirra. Auk
pbess ber félaginu ad fylgjam.a. log nr. 90/2003 um tekjuskatt, g nr. 50/1988 um virdisaukaskatt, l6g
nr. 3/2006 um érsreikninga og 16g nr. 145/1994 um bdkhald. Starfsemi Orkusolunnar heyrir undir
akvaedi samkeppnislaga nr. 44/2005. P eru arsreikningar og samsteeduarsreikningar félagsins
Utbunir i samreemi vid alpjédlega reikningsskilastadla eins og peir hafa verid sampykktir af
Evropusambandinu og vidbotar krofur i ldgum um arsreikninga.

Sem Utgefanda verdbréfa sem tekin hafa verid til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi ber
félaginu ad luta 1bgum nr. 20/2021 um upplysingaskyldu Utgefenda verdbréfa og floggunarskylduy,
reglugerd nr. 630/2005 um innherjaupplysingar og markadssvik og reglum Fjarmélaeftirlitsins nr.
1050/2012 um medferd innherjaupplysinga og vidskipti innherja og reglum Nasdaq Iceland fyrir
utgefendur fjarmalagerninga & hverjum tima.

Urskurdir domsmala, breytingar & islenskum 16gum eda stjérnsysluframkvaemd, jafnvel po peer eigi
sér stad eftir dagsetningu Utgefandalysingarinnar, geta leitt til breytinga & starfsemi eda
vidskiptastdodu Utgefanda.

Breytingar & ldgum og reglum, domsurskurdir eda stjérnvaldsakvardanir gaetu haft ahrif 4 starfsemi
félagsins til lengri eda skemmiri tima. Slikar breytingar geetu leitt til taps fyrir félagid eda med 63rum
heetti haft neikvaed ahrif & ardsemi pess eda fjarhagslega stédu.

Um Utgéfu skuldabréfanna gilda islensk 16g svo sem pau voru vid stadfestingu utgefandalysingar
félagsins. RARIK getur ekkiabyrgst ahrif lagabreytinga, démsurskurda eda stjornvaldsakvardana eftir
dagsetningu Utgefandalysingar pessarar.

154 Ordsporsaheetta

Ordsporsahaetta er heettan & ad félagio verdi fyrir tekjumissi vegna neikveedrar umfjollunar um
vidskiptaheetti pess. Slik neikvaed umfjollun getur til deemis komid upp ef félaginu verda & mistok i
rekstri eda ef félagio eda tengdur adili pess er sakadur um eda deemdur fyrir atheefi sem samrymist
ekkilogum. Ef ordspor eda tréverdugleiki félagsins verdur fyrir tjoni vegna opinberrar eda almennrar
umraedu getur bad haft neikvaed ahrif & framtidartekjur félagsins. Pé er vert ad nefna ad vioskiptavinir
Rarik geta ekki sagt upp vidskiptum vid ébreytt raforkulég nr. 65/2003.
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2. Tilkynning til fjarfesta

Utgefandalysing pessi er birt i tengslum vid umsékn um toku skuldabréfaflokka utgefnum af RARIK
ohf tilvidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi Nasdag lceland, kt. 681298-2829, Laugavegi 182,105
Reykjavik. Utgefandalysingin er Utbuin af islandsbanka og byggir alfarid & gégnum fra félaginu og
stiornendum  pess. Utgefandalysingin  er birt rafreent & islensku & vef félagsins,
https://www.rarik.is/um-rarik /fiarmal.

Upplysingar i utgefandalysingunni byggja & adsteedum og stadreyndum & peim degi sem hun er
dagsett og geta breyst frd pvi ad Utgefandalysingin er stadfest og par til vidskipti hefjast med
skuldabréfin. Komi fram mikilveegar nyjar upplysingar, veigamikil mistok eda dnakveemni er vardar
upplysingar i Utgefandalysingunni, & timabilinu fra pvi ad Utgefandalysingin er stadfest og par til
vidskipti med skuldabréfin & Adalmarkadi Nasdaq Iceland hefjast mun félagid Utbua vidauka vid
utgefandalysinguna i samraemi vid 23. gr. reglugerdar Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 2017/1129
dsamt dkveedi laga nr. 14/2020 um lysingu verdbréfa sem bodin eru i almennu Utbodi eda tekin til
vidskipta & skipulegum markadi, par sem greint er frd vidkomandi atrioum. Eftir birtingu
utgefandalysingarinnar er fjarfestum rédlagt ad kynna sér allar opinberar upplysingar sem gefnar eru
ut af Utgefandanum eda varda hann.

Utgefandalysing pessi er gerd i samraemi vid islensk 16g og reglugerdir og framselda reglugerd
Framkveemdastjornarinnar (ESB) 2019/980 fra 14. mars 2019 sem hefur verid innleidd i islenskan rétt,
par & medal 16g nr. 14/2020 um lysingu verdbréfa sem bodin eru i almennu Utbodi eda tekin til
vidskipta & skipulegum markadi. Utefandalysingin fylgir dkveedum vidauka i framseldri reglugerd
Framkveemdastjérnar ESB2019/980, b.e.vidauka 7. Utgefandalysingin er einnig Utbdin med hlidsjon
af reglum Nasdaq lceland fyrir Utgefendur fjarmalagerninga. Utgefandalysingu pessari skal ekki
dreifa til landa par sem dreifing myndi krefjast vidbotarskraningarferlis eda adgerda annarra en peirra
sem heyra undir islensk 16g og reglur, eda ef dreifing hennar brytur i baga vid 16g eda reglur
vidkomandi lands.

Fjarfesting i verdbréfum felur i sér dhaettu. Fjarfestar sem skuldabréfin varda eru hvattir til ad kynna
sér vel allar upplysingar i pessari Utgefandalysingu og er i pvi samhengi sérstaklega bent & kafla Tum
adhaettupeetti.

Utgefandalysingu pessa méa undir engum kringumsteedum skoda eda tulka sem loford um arangur |
rekstri eda um avoxtun fjarmuna af halfu Utgefanda, umsjénaradila eda annarra adila. Fjarfestar eru
minntir & ad peir verda fyrst og fremst ad treysta eigin domgreind vegna fjarfestingar i skuldabréfum
utgefanda og taka tillit til peirrar ahaettu sem i fjarfestingunni felst. Fjarfestum er bent 4 ad heegt er ad
leita radgjafar sérfreedinga, svo sem hja bonkum og verdbréfafyrirtaekjum, til adstodar vid mat &
verdbréfum utgefanda sem fjarfestingarkosti. Fjarfestum er radlagt ad skoda lagalega stédu sina og
bau skattalegu ahrif sem kaup i skuldabréfum Utgefanda kunna ad hafa og leita 6hadrar rédgjafar i pvi
tilliti.
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21 Yfirlysing dbyrgdaradila Utgefandalysingar fyrir hond Utgefanda

Fyrir hond Utgefanda lysa undirritadir, forstjéri og stjornarformadur RARIK ohf, kt. 520269-2669,
Dvergshofda 2, 110 Reykjavik, pvi yfir ad samkveemt peirra bestu vitund eru upplysingarnar sem
utgefandalysingin hefur ad geyma i samraemi vid stadreyndir og ad engum upplysingum er sleppt
sem geetu haft ahrif & dreidanleika hennar.

Reykjavik, 19. mai 2025
F.h. RARIK ohf.

Ingunn Agnes Kro, Magnus Por Asmundsson,

Stjérnarformadur RARIK ohf. Forstjori RARIK ohf.

2.2 Endurskodendur

Endurskodendur RARIK & pvi timabili sem sogulegar fjarhagsupplysingar taka til i Utgefandalysingu
pessari var Deloitte ehf, kt. 521098-2449, Dalvegi 30, 201 Képavogi, i samraemi vid samning milli
Rikisendurskodunar, kt. 540269-1819, Brietartuni 7, 105 Reykjavik, Rarik og Deloitte.
Rikisendurskodun skal skv. 4. gr. laga nr. 46/2016, um Rikisendurskodanda og endurskodun
rikisreikninga, endurskoda reikningsskil utgefanda.

Fyrir hond Rikisendurskodunar hafa Guomundur B. Helgason, rikisendurskodandi, asamt Palinu
Arnadottur, endurskodanda hja Deloitte ehf. og medlimur | Félagi 16ggiltra endurskodenda, aritad
beer fjarhagsupplysingar sem mynda hluta af utgefandalysingu pessari.

2.3 Umsjoénaradili

Fyrirteekjaradgjof Islandsbanka hf, Hagasmara 3, 201 Képavogur (hér eftir ,islandsbanki hf.” eda
Jumsjonaradili’) hefur verid Utgefanda til radgjafar vio utgafu og soélu skuldabréfaflokksins og téku
hans til vidskipta & skipuldgdum verdbréfamarkadi Nasdaq Iceland, p.m.t. vid gerd Utgefandalysingar
bessarar. Islandsbanki piggur pbéknun fyrir adkomu sina ad pessum verkefnum. Utgefandalysingin
byggir alfarid & upplysingum fra Utgefanda. [slandsbanki hf. hefur ekki stadreynt med sjalfsteedum
heetti ad pbeer upplysingar sem Utgefandalysingin hefur ad geyma séu réttar.

Samskiptaupplysingar Islandsbanka eru: fyrirtaekjaradgjof@islandsbankiis og LEl audkenni er
549300PZMFIQR79Q0TY97.

2.4  Stadfesting af halfu Fjarmalaeftirlits Sedlabanka Islands

Utgefandalysing pessi hefur verid stadfest af Fjarmalaeftirliti Sedlabanka Islands (hér eftir
JFiarmaélaeftirlitid”), sem er ldgbeert yfirvald samkveemt I6gum um lysingu verdbréfa sem bodin eru i
almennu Utbodi eda tekin til vidskipta & skipulegum markadinr.14/2020 og reglugerd ESB2017/1129.
Fjarmalaeftirlitio stadfestir adeins Utgefandalysingu pessa i peim skilningi ad hun uppfyllir kréfur um
ad vera fullnaegjandi, skiljanleg og samkveem sem kvedid er 4 um i reglugerd ESB 2017/1129. Ekki ber
ad lita & stadfestingu Fjarmalaeftirlitsins & Utgefandalysingu pessari sem studning vid Utgefandann.
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3. Upplysingar um utgefandann

31 Utgefandi

Logformlegt heiti Utgefanda er RARIK ohf. og er vidskiptaheiti hans RARIK. Utgefandi er skradur i
Reykjavik, [slandi undir kennitdlunni 520269-2669. Logheimili utgefanda og skrifstofa er ad
Dvergshofda 2, 110 Reykjavik, simi 528 9000. Vefsida Utgefanda er www.rarik.is2. Utgefandalysing
pbessi skal vera adgengileg ollum & rafreenu form i tiu ar eftir birtingu & fyrrnefndri vefsidu utgefanda.
LElaudkenni RARIK er 549300YQNG5ENQKH6TT7.

RARIK er opinbert hlutafélag stofnad pann 1. agust 2006, sbr. 16g nr. 25/2006, um stofnun
hlutafélags um Rafmagnsveitur rikisins. RARIK starfar skv. Iogum nr. 2/1995, um hlutaféldg,
raforkuldgum nr. 65/2003 og orkuldgum nr. 58/1967.

3.2 Saga, starfsemiog skipulag

RARIK ohf. er opinbert hlutafélag i eigu rikisins sem var stofnad 1. agust 2006 og ték pa vid rekstri
Rafmagnsveitna rikisins sem hofu starfsemi sina pann 1. jandar arid 1947. Fra stofnun hefur RARIK
aflad almenningi og atvinnuvegum raforku.

Med tilkomu raforkulaga nr. 65/2003 og dkvaeda um adskilnad samkeppnis- og einkaleyfispatta var
sérstakt détturfélag stofnad, Orkusalan, um framleidslu og sélu & vegum félagsins. Orkusalan tok til
starfa arid 2007 og starfraekir | dag fimm virkjanir. Arid 2007 heetti RARIK einnig ad sinna heildsélu
rafmagns og var stofnlinukerfi félagsins selt til Landsnets hf. sem stofnad var sama ar.

Tilgangur RARIK og samsteedu pess er i dag ad framleida, dreifa og eiga vioskipti med raforku og
varmaorku, i samraemi vid dkveedi raforkulaga nr. 65/2003 og orkulaga nr. 58 /1967 dsamt hverri peirri
starfsemi annarri sem nytt getur rannséknir, pekkingu eda bunad félagsins. Paertilgangur RARIK enn
fremur ad taka patt i stofnun og rekstri annarra félaga sem samrymast rekstri pess. RARIK er
modurfélag | samsteedu og 4 prju dotturfélég, Orkusdluna ehf, RARIK orkuproun ehf. og Ljos og
gagnaleidara ehf. Utgefandi er ekki hadur dotturfélogum sinum umfram hefdbundin eignatengsl.

Steersti patturistarfsemi RARIK er raforkudreifing 4 almennum markadi. Dreifikerfi RARIK neer til allra
landshluta, utan Vestfjarda, héfudborgarsveedisins og Reykjaness, baedi sveita og péttbyliskjarna.
Ahersla hefur verid 4 uppbyggingu dreifikerfa i sveitum en um 90% peirra eru i umsja RARIK. Lengd
dreifikerfisins nemur nt 10.250 km, par af eru um 8.244 km jardstrengir eda 80,4%. Asetlanir félagsins
gera rad fyrir ad dreifikerfid verdi ad fullu i jardstrengjum arid 2035. A arinu 2024 var dreifing 4
forgangsorku um dreifikerfi RARIK um 1133 GWSst sem var 2% aukning samanborid vid fyrra ar.
Dreifing & tryggori orku drést hins vegar saman um 193 KWst eda sem nemur 73% samdreetti, Eignir
RARIK i veitukerfum eru um 81 milljardur kréna m.v. lok ars 2024. Auk pess rekur Rarik fjorar
jardhitaveitur.

Orkusalan ehf. annast framleidslu og solu & raforku. Orkusalan starfar einungis & samkeppnismarkadi
og er med pridjungs hlutdeild i raforkusélu & almennum markad dsamt pvi ad eiga og reka virkjanir
vida um land. Orkusalan er umfangsmest af doétturfélogum RARIK med 5743 milljénir kréna i
rekstrartekjur og 29 starfsmenn i arslok 2023.

Rarik Orkuproun ehf. hafdi umsjon med erlendu verkefni sem var selt til samstarfsadila 8 arinu 2022
og er pvi ekki med nein verkefniirekstri og Ljés- og gagnaleidari ehf. hefur umsjon med ljosleidurum
sem lagdir hafa verid med jardstrengjum. Dotturfélogin eru alfarid i eigu RARIK ohf. Arid 2009

2 Upplysingar & vefsetrinu eru ekki hluti af utgefendalysingu pessari nema peer upplysingar séu felldar inn i lysinguna med tilvisun
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stofnadi RARIK Ljos og gagnaleidara ehf. sem annast leigu & hluta af [jésleidurum félagsins en enginn
starfsmadur er starfandi hja pvi.

3.3 Hluthafi

Eini hluthafi RARIK ohf,, er rikissjédur islands, sbr. 3. gr. laga nr. 25/2006 um stofnun hlutafélags um
Rafmagnsveitur rikisins med sidari  breytingum. Forreedi eignarhlutarins er 8 hondum
fiarmalaradherra. | samraemivid 46. gr. laga nr. 123/2015 um opinber fiarmal getur ekki komid til solu
& hlutum rikisins i RARIK nema med sérstakri heimild Alpingis.

Samkveemt bestu vitund RARIK er ekki i gildi neitt fyrirkomulag sem seinna meir getur haft i for med
sér breytingar & yfirrddum yfir Utgefanda.
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4. Stjorn, framkveemdarad og hluthafi RARIK

41 Stjorn

Stjorn RARIK er skipud fimm adalménnum og tveimur til vara. Stjorn er kjorin til eins ars i senn. A
adalfundi félagsins pann 10.april 2025 voru eftirtaldir adilar endurkjornir til setu i stjérn félagsins og
eiga pvi seeti fram ad naesta adalfundi.

Stjorn styrir dllum malefnum félagsins milli hluthafafunda og geetir hagsmuna pess gagnvart pridja adila.
Stjornin sinnir jafnframt stefnumaoétun, eftirliti og toku meirihattar dkvardana | rekstri félagsins i
samraemi vid lagareglur sem gilda um stjérn félagsins. Stjornin  stadfestir rekstrar- og
fjarfestingadaetlanir, fer med malefni félagsins og annast stjérnskipulag rekstrar pess og ad starfsemi
sé jafnan i réttu og goou horfi. Stjorn kys sér formann og varaformann 4 fyrsta stjérnarfundi eftir kjor
hennar og skiptir ad ddru leyti med sér verkum. Stjérn reedur forstjora og dkvardar starfskjor hans og

skyldur.

Formadur stjérnar

Nafn:
Faedingardr:
Starf utan utgefanda:

Starfsreynsla:

Fyrst kjorin:

Stjérnarmadur

Nafn:
Feedingardr:
Starfutan utgefanda:

Starfsreynsla:

Fyrst kjorinn:

Stjérnarmadur
Nafn:

Faedingardr

Ingunn Agnes Kro

1982

Stjérnarseta og radgjof

Hun er med BA og MA prof i 16gfraedi, MBA prof og prof i verdbréfamidlun.
Ingunn var framkveemdastjéri Jardvarma slhf. fré 2020-2023. Adur var hin
framkveemdastjori skrifstofu- og samskiptasvids Skeljungs, med dbyrgd d
16gfreedi-,  markads-,  kynningar- og mannaudsmdlum. bar ddur
yfirlbgfreedingur og regluvérdur félagsins. Ingunn situr i stiornum Sjovar-
Almennra trygginga hf, Ilceland Seafood International hf, Freyju sihf,
framtakssjods [ umsjd Kviku eignastyringar, og Votlendissjédsins

2023

Pdra Gréta borisdottir
1964

bora var framkvaemdastjori fiarmala hjd Noa Siriusi fra 2022 til januar 2025.
Adur var hin Framkveemdastjéra figrmdla hjé Coca-Cola Europacific
Partners (CCEP), & Islandii fré drinu 2012 - 2018 og for i framhaldi af pvi m.a.
til CCEP [ Svipjéd i dkvedin sérverkefni en starfadi frad 2020 -2022 sem
fiarmdlastjori CCEP [ Svibjod. Par ddur var hun Framkveemdastjori fiarmdla
og upplysingateekni hja Plastprenti (2004-2011).

2025

Ari Jonsson
1968
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Starfutan utgefanda:

Starfsreynsla:

Fyrst kjorinn:

Stjérnarmadur

Nafn:

Feedingardr:

Starf utan utgefanda:

Starfsreynsla:

Fyrst kjérinn:

Stjérnarmadur

Nafn:

Faedingardr:
Starfutan utgefanda:

Starfsreynsla:

Fyrst kjorin:

Varamadur stjérnar

Nafn:
Faedingardr:
Starfutan utgefanda:

Starfsreynsla:

Framkveemdastjori Videntifier Technologies ehf.

Ad loknu ndmi starfadi Arisem visindamadur hja NASA fram til arsins 2007.
bad dr gekk hann til lids vio Haskdlann [ Reykjavik og gegndli starfi rektors
fra 2010 til 2021. Hann tok pa vid stédu framkveemdastjora hjag AwareGO
en feerdi sig arid 2023 til Videntifier Technologies par sem hann er
framkvaemdastjori i dag.

2025

Sverrir Jan Nordfjord

1976

Rannséknir og kennsla vid Hi

Sverrir starfar n vid rannséknir og kennslu vid Hi. Hann var édur
framkveemdastjori hjé Landsneti ¢ drunum 2015-2024. Adur hefur hann
gegnt Slikum stérfum vida i atvinnulifinu, sem deildastjori, verkefnastjori,
bréunarstjori radgjafi og sérfreedingur. Sverrir sat [ stjdrn félagana Netorku
hf, Orkufjarskipti hf, og er nt stjidrnarformadur fasteignafélagsins LLM ehf.
Hann hefur einnig komid ad stjdrnum ymissa innlendra og erlendra nefnda,
par @ medal skipadur formadur Raforkuspdhops & vegum Orkumdlstjora.

2025

Einar Palmi Sigmundsson
1967
Sjélfsteedur radgjafi

Einar er vidskiptafraedingur fré HI, MBA fré RSM i Rotterdam og med prof i
verdbréfamidlun. Einar hefur gegnt ymsum stérfum d
figrmdalamarkadinum. Sérfraedingur i fidrstyringu og sidar forstédumadur
gjaldeyris-og verdbréfamidlunar [slandsbanka 1993-2002. Verkefnastjori i
fyrirtaekjarddgjof hid Islandsbanka 2004-2007. Yfirmadur eigin vidskipta
Kauppings 2007-2008. Verkefnastjori i endurskipulagningu fyrirteekja hja
Arion 2000-2009. Yfirmadur fyrirtsekjarddgjafar HF Verdbréfa 2010-2015.
Sjdlfstaedur radgjafi 2015-2016 og fidrfestingarstiori & framtakssjédasvidi
Kviku 2017-2025.

2025

Sigrun Hallgrimsdottir

1967

Sjélfsteett starfi fjarmalaradgjafi.

Sigrun starfadi sem fjarmalastjéri hja Milu hf fra 2014-2024 og sem
forstddumadur hja Milu hf. fra 2008-2014. Arin 2007-2008 starfadi hun sem
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Fyrst kjorin:

Varamadur stjérnar
Nafn:

Faedingardr:
Starfutan utgefanda:

Starfsreynsla:

Fyrst kjorin:

sérfreedingur & fjarmalasvidi samsteedu Kauppings og arin 1998-2006 sem
deildarstjori hja Simanum hf.

2025

Ragnar Gudmundsson
1965
Framkveemdastjéri EP Power Minerals & Islandi auk réadgjafastarfa.

2007-2019 Nordural, forstjori Norduréls og 1997-2007 framkvaemdastjori
fijarmalasvids. 1996-1997 fiarmalastjori Basafell. 1993-1996 deildarstjori hja
Samskip og 1988-1990 framkvaemdastjori Hjarni hf.

2025

Starfsstdd stjornar er ad Dvergshofda 2, 110 Reykjavik. Onnur storf ofangreindra stjérnarmanna
skipta hvorki mali fyrir né hafa ahrif & starfsemi Utgefanda.

42 Framkveemdastjorn

Forstjori
Nafn:
Feedingardr:

Starfsreynsla:

Adstodarforstjori
Nafn:
Feedingardr:

Starfsreynsla:

Magnus Pér Asmundsson
1963

RARIK ohf 2022 - 2025, Faxafléahafnir sf 2020 - 2022, Alcoa Fjardaal sf.
2009 -2020, Marel hf 1990 - 2009

Silja Ran Steinberg Sigurdardéttir
1978
RARIK 2022 - 2025, Orkustofnun 2014 - 2022

Framkveemdastjori fjarmalasvids

Nafn:
Feedingardr:

Starfsreynsla:

Elisabet Yr Sveinsdottir

1989

Rarik 2023 - 2025, Orkusalan 2021 - 2023, Samherji Group 2017 - 2021,
Jardboranir 2011-2017

Framkvaemdastjori veitukerfa

Nafn:
Feedingardr:

Starfsreynsla:

Helga Johannsdottir

1966
RARIK2017-2025, BKK Nett AS 2003-2017.

Framkveemdastjori vidskiptapjonustu
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Nafn: Egill Jonasson

Faedingardr: 1984

Starfsreynsla: RARIK 2022 - 2025, Orkuveita Reykjavikur 2016 - 2022, Carbon Recyling
International 2012 - 2016

Framkveemdastjori préounar og framtidar

Nafn: Kristin Soffia Jonsdottir
Feedingardr: 1982
Starfsreynsla: RARIK2023-2025, KLAK2021-2023, Borgarstjorn Reykjavikur 2014 - 2021

Framkvaemdastjéri mannauds og menningar

Nafn: Sigrun Birna Bjornsdottir

Feedingardr: 1979

Starfsreynsla: RARIK 2022 - 2025, Alcoa Fjardaal 2011 - 2022, Grunnskéli Reydarfjardar
2003 -2011

Framkveemdastjori vidskiptataekni og skilvirkni

Nafn: Gudni Bjérgvin Gudnason
Feedingardr: 1961
Starfsreynsla: RARIK 2023 -2025, Intellecta 2020 - 2023, Deloitte 2015 - 2020

Heimilisfong vinnustada framangreindra adila er ad Dvergshofda 2, 110 Reykjavik.

Dotturfélog:

Framkvaemdastjori Orkusélunnar

Nafn: Magnus Kristjansson
Feedingardr: 1975
Starfsreynsla: Orkusalan 2007-2025,TM Software 2006-2007, RARIK

upplysingataeknisvid 2003-2006.

Heimilsfang Orkusolunnar er ad Urdarhvarfi 8, 203 Kopavogur.

43 Hugsanlegir hagsmunaarekstrar

Engir hagsmunaarekstrar eru & milli skyldustarfa adila er sitja i stjérn, varastjorn eda framkveemdaradi
RARIK og persénulegra hagsmuna peirra og/eda annarra skyldustarfa peirra. Engin fjolskyldutengsl
eru & milli stjiérnarmanna og forstjéra eda framkveemdastjéra félagsins. Stjérnarmenn, stjornendur og
félog i peirra eigu teljast vera tengdir adilar félagsins. Vidskipti vid tengda adila eru verdldgd eins og
um étengda adila sé ad reeda.

Vakin er athygli & eftirfarandi hagsmunum Islandsbanka vegna RARIK:
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- [slandsbanki hf. feer greidda poknun ur hendi Utgefanda fyrir pa vinnu sem tilgreind er i kafla
2.3. Umsjonaradili i utgefandalysingu pessari. Engin 6nnur hagsmunatengsl eru til stadar &
milli Utgefanda og umsjonaradila.
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5. Adrar upplysingar

5.1 Mikilveegar breytingar & fjarhags- eda vidskiptastodu

Utgefandi lysir pvi vfir ad hvorki hafi ordid verulegar og mikilveegar breytingar & fjarhags- og
vidskiptastdodu Utgefanda né fjarhagslegri afkomu fra lokum sidasta fjarhagstimabils, 31. desember
2024. Utgefandi lysir pvi enn fremur yfir ad ekki hafi ordid neinar verulegar deeskilegar breytingar 4
framtidarhorfum félagsins fra lokum sidasta fjarhagstimabils.

52 Stjornsyslu-, doms-og gerdarddmsmal

Pann 8. april 2020 var Orkusoélunni tilkynnt ad Samkeppniseftirlitio hefdi til rannsoknar tiltekin atridi
sem |Uta ad Netorku hf. og lodrétt sampeettum fyrirtaekjum & vettvangi smasolu og dreifingar raforku
sem flest eru eigendur Netorku. [ tilgreindu erindi var tekid fram ad rannsoknin liti & pessu stigi ad pvi
ad pvi ad kanna fyrirkomulag vid notendaskipti hja dreifiveitufyrirtaekjum med hlidsjon af 10. og 11. gr.
samkeppnislaga nr. 44/2005 og eftir atvikum c-1id 1. mgr. 16. gr. sému laga, hvort starfsemi Netorku
farigegn 10. og 12. gr. laganna og hvort hattsemi Orkusélunnar og/eda RARIK hafi falid i sér brot & 11.
gr.samkeppnislaga, en rannsoknin byggdim.a. & erindum og dbendingum sem stofnuninni hafi borist
fré fra Orku heimilanna ehf. og islenskri orkumidlun ehf. Af halfu Orkusélunnar hefur meintri brotlegri
hattsemi félagsins verid hafnad i itarlegum athugasemdum pess til Samkeppniseftirlitsins.
Rannsokninni hefur ekki verid lokad af halfu Samkeppniseftirlitsins en Orkusalan hefur ekki verio
upplyst frekar um stédu hennar frd arinu 2021 Rannsdéknin kemur adeins til lita sé Orkusalan metin i
markadsradandi stdédu sem félagid hefur alfarid hafnad vegna malsins. Ad 6dru leyti er ekki unnt &
bessu stigi ad taka frekari afstodu til efnisatrida malsins.

Ad 6dru leyti en er hér ofangreint er RARIK ekki adili ad 6drum stjornsyslu-, doms- eda
gerdardomsmalum, né hefur verid pad sl. 12 manudi, sem kunna ad hafa haft eda hafa ad undanféornu
haft veruleg ahrif & fidrhagsstodu félagsins, ardsemi pess eda samsteedu pess. Pa er félaginu ekki
kunnugt um ad ny slik mal séu i farvatninu. Yfirlysing bessi midast vid dagsetningu utgefandalysingar
bessarar.

53 Skjoltil synis

Eftirfarandi skjol (eda afrit peirra) eru til synis & vefsidu félagsins, https://www.rarik.is/um-
rarik/fjarmal, og adgengileg & prentudu formi & skrifstofu Utgefanda ad Dvergshofda 2, 110 Reykjavik, 12
manudi fra stadfestingu utgefandalysingar pessarar, dagsettri19. mai 2025.

= Sampykktir RARIK ohf, dagsettar 22. mars 2024.

Lysingin er birt rafreent & islensku & vef félagsins, https://www rarik.is/um-rarik/fjarmal og verdur
adgengileg par i 10 ar. Gildistimi lysingarinnar er 12 manudir fra stadfestingu hennar. Lysing bessi
samanstendur af tveimur adskildum skjdlum, uUtgefendalysingu pessari og verdbréfalysingu,
dagsettar19. mai 2025.

» Utgefandalysing Utgefanda, dagsett 19. mai 2025.
»  Verdbréfalysing skuldabréfaflokksins RARIK 151039, dagsett 19. mai 2025.

5.4 Skjol felldinn med tilvisun

»  Stofnsamningur RARIK ohf, dagsettur 12. juli 2006, sem nélgast méa & vefsidu RARIK:
Microsoft Word - RA-29407 .
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= Arsreikningur 2024, dagsettur 27.mars 2025, mé nalgast & vefsidu RARIK RARIK
arsreikningur 2024

»  Arsreikningur 2023, dagsettur 5. mars 2024, méa nalgast 4 vefsidu RARIK RARIK arsreikningur
2023

Arsreikningarnir hafa verid endurskodadir af Deloitte sem eru endurskodendur RARIK og innihalda aritun
beirra. Endurskodendur félagsins hafa hvorki hafnad ad veita aritun & reikninga félagsins né hefur aritun
beirra falid i sér fyrirvara eda afsal dbyrgdar.

Arsreikningar Utgefanda eru gerdir  samraemi vid alpjodlega reikningsskilastadla (IFRS) eins og peir hafa
verid stadfestir af Evropusambandinu, sbr. reglugerd Evrépupingsins og rédsins nr. 1606/2002 sem
innleidd hefur verid med ldgum nr. 3/2006 um arsreikninga.

Arsreikningar RARIK eru gerdir & samsteedugrunni. Samsteedan neer til médurfélagsins RARIK ohf. og
dotturfélaganna Orkusdlunnar (100%), RARIK Orkupréunar ehf. (100%) og Ljos og gagnaleidari ehf.
(100%). Fjarhagsar RARIK er almanaksarid.

Utgefandalysingu pessa skal lesa i samhengi vid 6l pau skjol sem felld eruinn i Utgefandalysingu med
tilvisun. Utgefandalysingu pessa skal lesa og tulka & peim grundvelli ad 6ll pau skjdl sem felld eruinn i
Utgefandalysingu med tilvisun eru érjufanlegur hluti af Utgefandalysingu pessari.
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6. Skilgreiningar

Alpjodlegir reikningsskilastadlar

RARIK, utgefandi, félagid
og RARIK ohf.

Rikisendurskodun
Nasdaq Iceland

Skuldabréfin,
skuldabréfaflokkarnir og utgéafan

Stjorn
Umnsjénaradili og [slandsbanki

Utgefandalysing

visar til International Financial Reporting Standards (IFRS) eins og
beir eru sampykktir af Evropusambandinu, sbr. reglugerd
Evrépupingsins og radsins nr.1606,/2002 og hafa verid innleiddir i
l6g nr.3/2006 um arsreikninga.

visar til RARIK ohf, kt. 520269-2669, Dvergshofda 2, 110
Reykjavik.
visar til Rikisendurskodunar, kt. 540269-1819, Brietartini 7, 105
Reykjavik.

visar til Nasdaq Iceland hf, kt. 681298-2829, Laugavegi 182, 105
Reykjavik.

visar til skuldabréfa utgefnum af RARIK ohf, bmit
skuldabréfaflokkarnir RARIK 150538, RARIK 011025 og RARIK
01040.

visar til stjornar RARIK ohf.
visar til islandsbanka hf, kt. 491008-0160, Hagasmara 3, 201
Kopavogi.

visar til Utgefandalysingar pessarar, dagsettri 19. mai 2025.

Framangreindar skilgreiningar og skammestafanir eiga vio nema annad sé af samhengiaugljést. Pegar
visad er til laga og reglugerda i utgefandalysingunni er visad til islenskra laga og reglugerda med

dordnum breytingum.
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