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Viktig information till aktieagare

Vissa definitioner

Med "Serstech” eller "Bolaget” avses Sers-
tech AB (publ), org. nr 556713-9893. Med
"Prospektet” avses foreliggande EU-tillvaxt-
prospekt. Med "Féretrddesemissionen” eller
"Erbjudandet” avses erbjudandet att teckna
nya aktier enligt villkoren i Prospektet. Med
"Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, org.
nr556112- 8074. Med "Vastra Hamnen” avses
Véastra Hamnen Corporate Finance AB, org.
nr556660-1182. Emissionsinstitut avseende
Erbjudandet ar Nordic Issuing AB, org. nr
559338-2509 (“Nordic Issuing”). Hanvisning
till”SEK” avser svenska kronor, hanvisning till
"EUR” avser euro och hanvisning till "USD”
avser amerikanska dollar. Med "K” avses
tusen och med "M” avses miljoner.

Upprattande och registrering av Prospektet
Prospektet har upprattats i enlighet med be-
stdmmelserna i Kommissionens delegerade
forordning (EU) 2019/980 samt Europaparla-
mentets och radets forordning (EU) 2017/1129.
Prospektet har godkants och registrerats av
Finansinspektionen i enlighet med forord-
ning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen har
godkant detta Prospekt enbart i s& matto
att det uppfyller de krav pa fullstandighet,
begriplighet och konsekvens som anges i
forordning (EU) 2017/1129. Godkannandet
av Prospektet bor inte betraktas som na-
got stdd for den emittent som avses i detta
Prospekt. Prospektet har upprattats som ett
EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15
i forordning (EU) 2017/1129. Godkannandet
och registreringen innebar inte att Finansin-
spektionen garanterar att olika sakuppgifteri
Prospektet ar riktiga eller fullstéandiga.

Viktig information till investerare
Erbjudandet riktar sig inte, direkt eller indi-
rekt, till personer vars deltagande forutsatter
att ytterligare prospekt upprattas eller regist-
reras eller att ndgon annan atgard foretas
utdver vad som kravs enligt svensk ratt.
Prospektet kommer inte att distribueras och
farinte postas eller pa annat satt distribueras
eller séndas till eller i ndgot land dar detta
skulle forutsatta att nagra sadana ytterligare
atgarder foretas eller dar detta skulle kunna
strida mot lagar eller regleringar i det lan-
det. Varken de aktieratter, betalda tecknade
aktiers ("BTA”) eller de emitterade aktiers
som omfattas av Erbjudandet enligt detta
Prospekt har registrerats eller kommer att
registreras enligt Aktiered States Securities
Act ("Securities Act”) fr&n 1933 i dess nuva-
rande lydelse, eller ndgon motsvarande lag
i nagon delstat i USA. Erbjudandet omfattar
inte personer som ar bosatta i eller har re-
gistrerad adress i USA, Australien, Belarus,
Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Ryssland, Schweiz, Singapore, Sydafrika,
Sydkorea eller i ndgot annat land dar Er-
bjudandet eller distribution av Prospektet
strider mot tillampliga lagar eller regler eller
forutsatter att ytterligare prospekt upprat-
tas, registreras eller att nagon annan atgard
vidtas utdver vad som kravs enligt svensk
ratt. Foljaktligen far teckningsratter, BTA el-
ler emitterade aktier inte direkt eller indirekt,
utbjudas, séljas vidare eller levereras i eller
till lander dar atgard enligt ovan kravs eller till
aktiedgare med hemvist enligt ovan.

En investering i vardepapper ar férenad
med vissa risker och investerare uppmanas
att sérskilt 1asa avsnittet "Riskfaktorer”. Nar
investerare fattar ett investeringsbeslut
maste de forlita sig pa sin egen bedém-
ning av Bolaget och Erbjudandet, inklusive
foreliggande sakférhallanden och risker.
Infér ett investeringsbeslut boér potentiella
investerare anlita sina egna professionella
radgivare samt noga utvardera och 6vervaga
investeringsbeslutet. Investerare far endast
forlita sig pa informationen i detta Prospekt
samt eventuella tillagg till detta Prospekt.
Ingen person &r behorig att lamna nagon
annan information eller géra nagra andra ut-
talanden an de som finns i detta Prospekt. Om
sa anda skulle ske ska sadan information eller
sddana uttalanden inte anses ha godkénts av
Bolaget eller av Vastra Hamnen och ingen av
dessa ansvarar for sadan information eller
sadana uttalanden.

Tvist och tillamplig lag

Tvist i anledning av Erbjudandet, innehallet
i Prospektet och darmed sammanhangande
rattsforhallanden ska avgoras av svensk
domstol. Svensk materiell rgtt ar exklusivt
tillamplig p& Prospektet och Erbjudandet.

Marknadsinformation och viss framtidsin-
riktad information

Prospektet innehaller information fran tredje
part. Bolaget bekraftar att information fran
tredje part har atergetts korrekt och att savitt
Bolaget kdnner till och kan utréna av informa-
tion som har offentliggjorts av tredje partinga
sakforhallanden har uteldmnats som skulle
gora den atergivna informationen felaktig
eller vilseledande.

Information i Prospektet som ror framtida
forhallanden, sdsom uttalanden och anta-
ganden avseende Bolagets framtida utveck-
ling och marknadsférutsattningar, baseras
pé aktuella férhallanden vid tidpunkten for
offentliggérandet av Prospektet. Framtidsin-
riktad information ar alltid férenad med oséa-
kerhet eftersom den avser och ar beroende
av omstandigheter utanfor Bolagets kontroll.
Négon forsékran att bedémningar som gors i
Prospektet avseende framtida forhallanden
kommer att realiseras lamnas darfor inte,
vare sig uttryckligen eller underforstatt.
Bolaget atar sig inte heller att offentliggéra
uppdateringar eller revideringar av uttalan-
den avseende framtida forhallanden till foljd
av ny information eller dylikt som framkom-
mer efter tidpunkten for offentliggérandet
av Prospektet, utdéver vad som foljer av till-
lamplig lagstiftning.

Viktig information om First North

First North ar en registrerad tillvaxtmarknad
fér SME i enlighet med Europaparlamentets
och Radets direktiv 2014/65/EU om mark-
nader for finansiella instrument sdsom det
implementerats i nationell lagstiftning i Dan-
mark, Finland och Sverige, och drivs av en
borsinom Nasdag-koncernen. Bolag pa First
North arinte understalida samma regler som
bolag pa den reglerade huvudmarknaden. |
stallet ar de understéllda ett mindre langt-
gaende regelverk anpassat for sma tillvaxt-
bolag. Risken vid en investering i ett bolag pa

First North kan darfér vara hogre an vid en
investering i ett bolag vars aktier ar upptagna
tillhandel pa en reglerad marknad. Alla bolag
med aktier som handlas pa First North har en
Certified Adviser som dvervakar att reglerna
féljs. Svensk Kapitalmarknadsgranskning AB
(SKMG) ar Bolagets Certified Adviser. Det &ar
Nasdaq Stockholm AB som godkanner anso-
kan om upptagande till handel pa First North.

Teckningsratterna kan ha ett ekonomiskt varde
For att inte teckningsratterna varde ska ga
forlorat maste innehavaren antingen utnyttja
de erhallna teckningsratterna och teckna ak-
tier senast den 4 januari 2023, eller senast
den 30 december 2022 salja de erhallna
teckningsratterna som inte avses utnyttjas
for teckning av aktier. Observera att det
aven ar mojligt att anmala sig for teckning av
aktier utan stod av teckningsratterna och att
aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav
med depd hos bank eller annan forvaltare ska
kontakta sin bank eller férvaltare for instruk-
tioner om hur teckning och betalning ska ske.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som
presenteras i Prospektet har avrundats
for att gora informationen lattillganglig for
|lasaren. Foljaktligen 6verensstammer inte
siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven
totalsumma. Detta &r fallet da belopp anges
i tusen-, miljon- eller miljardtal och férekom-
mer sarskiltiavsnittet "Finansiell information
och nyckeltal” samtide arsredovisningar och
deldrsrapporter som inforlivats genom han-
visning. Férutom nér s& uttryckligen anges
har ingen information i Prospektet granskats
eller reviderats av Bolagets revisor.

Innehallsforteckning
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Handlingar inférlivade genom hanvisning

Investerare bor ta del av all den information som inforlivas i Prospektet genom hanvisning och informationen, till vilken hanvis-
ning sker, ska lasas som en del av Prospektet. Nedan angiven information som del av féljande dokument ska anses inforlivade i
Prospektet genom hanvisning. Kopior av Prospektet och de handlingar som inforlivats genom hanvisning kan erhallas fran Sers-
tech elektroniskt via Bolagets webbplats, www.serstech.com, eller erhallas av Bolaget i pappersformat vid Bolagets huvud-
kontor med adress Aldermansgatan 13, 227 64 Lund. De delar av dokumenten som inte inforlivas i Prospektet ar antingen inte
relevanta for investerare eller s& aterges motsvarande information pa en annan plats i Prospektet.

Observera att informationen pa Serstechs eller tredje parts hemsida inte ingar i Prospektet savida inte denna information
inforlivas i Prospektet genom hanvisning. Information pé Serstechs eller tredje parts hemsida har inte granskats och godkénts
av Finansinspektionen.

Serstechs deldrsrapport fér perioden januari-september 2022 Sidhanvisning
Resultatrakning 7
Balansrakning 8-9
Kassaflodesanalys 10

Serstechs delarsrapport for perioden januari — september 2022 finns pa foljande klickbara 1ank.

Serstechs arsredovisning fér 2021 Sidhanvisning
Resultatrakning 6
Balansrakning 7-8
Kassaflodesanalys 10
Noter 16-32
Revisionsberéattelse 33-34

Serstechs arsredovisning for rékenskapsaret 2021 finns pa féljande klickbara lank.

Serstechs arsredovisning fér 2020 Sidhanvisning
Resultatrakning 8
Balansrakning 9-10
Kassaflodesanalys 12
Noter 18-32
Revisionsberattelse 34-36

Serstechs arsredovisning for rakenskapsaret 2020 finns pa féljande klickbara l&nk.
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Sammanfattning

AVSNITT 1 - INLEDNING

Vardepapperens namn
och ISIN-kod

Erbjudandet omfattar aktier i Serstech AB (publ) bestdende av aktier (ISIN-kod SE0005365095).

Emittentens namn,
kontaktuppgifter och
LEI-kod

Bolagets foretagsnamn &r Serstech AB (publ), org. nr 556713-9893 och LEI-kod (identifikationsnummer for juridisk person)
549300V74XQ05PK42789. Representanter for Bolaget gar att na per telefon, +46 46 255 112, per e-post, info@sertech.com
samt pa besoksadress, /:\\dermansgatan 13,227 64, Lund. Bolagets hemsida ar www.serstech.com.

Uppgifter om behérig
myndighet som
godkant Prospektet

Prospektet har granskats och godkants av den behériga myndigheten Finansinspektionen, som gér att na per telefon, +46
(0)8 408 980 00, per e-post, finansinspektionen@fi.se, per postadress Box 7821, 103 97 Stockholm, samt pa bestksadress
Brunnsgatan 3, 111 38 Stockholm. Den behériga myndighetens hemsida ar www.fi.se.

Datum fér godkan-
nande av prospekt

Prospektet godkandes av Finansinspektionen den 15 december 2022.

Varningar

Denna sammanfattning bor ldsas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet och alla beslut om attinvestera i de vardepapper
som erbjuds bor grundas pa att investeraren studerar hela EU-tillvaxtprospektet. Investerare kan forlora hela eller delar av det
investerade kapitalet. Nar ett yrkande relaterat till information i EU-tillvéxtprospektet gors i domstol kan den investerare som ar
karande enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att dversatta EU-tillvaxtprospektet
innan de rattsliga forfarandenainleds. Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat sammanfattningen,
inklusive 6versattningar av denna, men enbart om sammanfattningen &r vilseledande, felaktig eller inkonsekvent med de andra
delarna av EU-tillvaxtprospektet eller om den tillsammans med andra delar av EU-tillvéxtprospektet inte ger den nyckelinforma-
tion som investerare behdver vid beslut om huruvida de ska investera i de berérda vardepapperen.

AVSNITT 2 - NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

Information om
emittenten

Bolagets féretagsnamn (och tillika kommersiella beteckning) &r Serstech AB (publ). Bolagets organisationsnummer ar 556713-
9893. Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag som bildades den 27 oktober 2006 och registrerades hos Bolagsverket den
27 oktober 2006. Bolaget regleras av, och verksamheten bedrivs i enlighet med, aktiebolagslagen (2005:551). Stefan Sandor
ar VD i Bolaget.

Serstech utvecklar och séljerinstrument och mjukvara fér framst civila sdkerhetsmyndigheter som tull, polis och réddningstjanst
6ver hela varlden. Instrumenten bygger p& Ramanspektroskopi, vilket &r en analysmetod fér att med hog precision identifiera
ett stort antal olika amnen. Foretagets instrument kan identifiera 6ver 15 000 amnen, ofta genom férpackningsmaterial,
vilket innebar att férpackningarna inte behdver 6ppnas. Detta &r speciellt viktigt inom sékerhetsbranschen, som hanterar
olika former av farliga kemikalier, sdsom narkotika, sprangdmnen och giftiga &mnen. Storre delen av utvecklingen och all
produktion sker i Sverige, vilket enligt Bolaget &r en konkurrensfordel vid internationell forsaljning inom sékerhetsbranschen
da Bolagets framsta konkurrenter &r amerikanska och kinesiska produkter, vilka drabbats av olika handelshinder runt om
i varlden. Forséaljningen sker genom ett partnernatverk som stracker sig 6ver 70 lander och som bestar av féretag med
erfarenhet av bade teknologin och kundgrupperna.

Nedan listas samtliga dgare med innehav ¢verstigande fem procent av antalet aktier eller réster i Bolaget per den 30 sep-
tember 2022, inklusive darefter kdnda forandringar. Bolaget ar varken direkt eller indirekt kontrollerat av ndgon enskild part.

Aktiedgare Antal aktier Andel kapital och roster (%)

Aktiedgare vars innehav éverstiger 5 procent av aktierna

Avanza Pension 5742 208 6,85
Morgan Stanley, UK 4490 343 5,36
Ovriga befintliga aktiedgare 73583534 87,79
Summa 83816 085 100

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | SERSTECH AB (PUBL)
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https://serstech.com/downloads/financial/Serstech_Q3_2022_report.pdf
https://serstech.com/downloads/financial/AR-Serstech-2021.pdf
https://serstech.com/wp-content/uploads/2021/03/Serstech_AB_AR_2020.pdf

Finansiell nyckelinfor-
mation om emittenten

Nedan presenteras finansiell nyckelinformation for Bolaget som hamtats fran Serstechs reviderade arsredovisningar for 2020
och 2021 samt Bolagets oreviderade deldrsrapport for perioden 1januari— 30 september 2022.

Intdkter och I6nsamhet jan-sep jan-sep jan-dec jan-dec
(KSEK) 2022 2021 2021 2020
Intékter 16 370 18 518 24 279 31361
Rorelseresultat -13099 -7 219 -10 110 -6 536
Periodens resultat -13 302 -10 251 -10 251 -6 730
Tillgadngar och kapitalstruktur jan-sep jan-sep jan-dec jan-dec
(KSEK) 2022 2021 2021 2020
Tillgéngar 54 846 65993 66 558 56 249
Eget kapital 42 858 59 002 56 110 43 872
Skulder 7988 6991 10 448 11158
Kassafléden jan-sep jan-sep jan-dec jan-dec
(KSEK) 2022 2021 2021 2020
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -11767 - 3240 -628 3558
Kassaflode fran investeringsverksamheten -5995 -8 473 -12 555 -14 306
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 3326 21370 21361 6985
Periodens kassaflode -14 436 9657 8178 -3763
Nyckeltal (ej reviderade) jan-sep jan-sep jan-dec jan-dec
(KSEK om ej annat anges) 2022 2021 2021 2020

IFRS-nyckeltal
Genomsnittligt antal aktier 83816 085 77 529 879 77 529 879 70150 870

Alternativa nyckeltal

Nettoomséttningstillvaxt -13% 8% -9% 9%
Rérelsemarginal neg neg neg neg
Vinstmarginal neg neg neg neg
Avkastning pa eget kapital neg neg neg neg
Eget kapital 42 858 59 002 56 110 43872
Tillgangar 54 846 65993 66 558 56 249
Sysselsatt kapital 47 883 60710 57 809 46 691
Réntebarande nettoskuld -13 -19 345 -17 875 -8 577
Kapitalomsattningshastighet 0,22 0,26 0,30 0,35
Soliditet 78% 89% 84% 78%
Forhallande mellan skulder och eget kapital 12% 3% 3% 6%
Réantetackningsgrad neg neg neg neg
Kassaflode fore investeringar -11767 -3 240 -628 3558
Kassaflode efter investeringar -17 762 -11713 -13183 -10 748
Likvida medel 5138 21053 19 574 11396
Forvarv av anlaggningstillgangar -13 -231 -278 -252
Férsalining av anldggningstillgdngar 0 7 7 0
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -5982 -8 249 -12 284 -14 054
Medelantal anstéllda 21 23 22 24
Omsattning per anstalld 791 814 1104 1307
Antal anstéllda 22 30 28 20
Antal aktier 83816 085 83816 085 83816 085 71243 673
Eget kapital per aktie 0,51 0,70 0,67 0,62
Vinst per genomsnittligt antal aktier -0,16 -0,09 -0,13 -0,10

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | SERSTECH AB (PUBL)

Huvudsakliga risker
som ar specifika for
Bolaget

Beroende av séljpartners

Serstech &r beroende av sina saljpartners fér marknadsféring, férsaljning, leverans, tillhandahallande av utbildning, samt
produktservice at Bolagets kunder. Bolagets verksamhet paverkas darmed av dess férméga att initiera och hantera nya och
befintliga relationer med saljpartners. Det finns en risk att Bolagets samarbetspartners inte uppfyller de férvantningar som
Bolaget har vad géller till exempel antal vunna upphandlingar eller att andra omstandigheter intraffar som leder till att Bolaget
véljer att avsluta samarbetet. Det finns ocksé en risk att en séljpartner far ekonomiska svarigheter, vilket skulle begransa dess
mojlighet att skota sin verksamhet. For det fall Bolaget inte lyckas ersétta en sadan saljpartner kan det uppsta ett avbrott
i tdckningen inom en viss lokal marknad, vilket kan medféra negativ inverkan pa Bolagets verksamhet inom den berérda
marknaden. Det finns &ven en risk att Bolagets séljpartners inte uppratthaller den kvalitet i de tjanster som de tillhandahaller
Bolagets slutkunder, vilket kan leda till att Bolaget drabbas av férsamrade kundrelationer och intdktsbortfall.

Beroende av nyckelpersoner

Bolagets framtida tillvéxt &r i hog grad beroende av féretagsledningens, styrelsens och andra nyckelpersoners kompetens
och langa erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade. Dessa personers arbete bedéms vara av stor betydelse for Bolagets
fortsatta utveckling och en forlust av en eller flera nyckelpersoner kan medféra negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet
och resultat. Det finns en risk att Serstech misslyckas med att behélla en eller flera av dessa nyckelpersoner i organisationen,
vilket i sin tur skulle innebara att Bolaget skyndsamt maste hitta kvalificerade ersattare. Rekryteringsprocesser kan vara bade
tids- och kostnadskravande och det finns en risk att Bolaget kortsiktigt far ékade utgifter till foljd av detta.

Beroende av leverantdrer och tillgéng till komponenter

Bolaget &r beroende av externa leverantdrers kapacitet och leveranser av bland annat elektronikkomponenter. Under de
senaste aren och som en effekt av Covid-19 pandemin har Bolagets leverantérer haft brist pd sddana komponenter som ar
noédvandiga for produktion och utveckling av Bolagets produkter. Det finns en risk att Bolaget, till féljd av komponentbristen,
inte kan genomfora planerad produktion och dédrmed inte kan leverera bestéallningar till sina kunder, vilket kan leda till minskad
forséljning for Bolaget. Som en féljd av komponentbristen kan Bolaget tvingas vénda sig till alternativa leverantérer for
komponentinkdp, vilket dkar risken for att falska eller felaktiga komponenter levereras till Bolaget. Detta kan i sin tur leda till
Okade kostnader for reklamationer, ett férsamrat anseende for Bolaget samt ¢kat produktansvar.

AVSNITT 3 - NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

Information om
vardepapperen, rat-
tigheter férenade med
vardepapperen och
utdelningspolicy

Bolaget har endast ett aktieslag och samtliga utestdende aktier ar fullt inbetalda. Antalet aktier i Serstech fore Erbjudandet
uppgar till 83 816 085, envar med ett kvotvarde om 0,1125 SEK.

De réttigheter som ar férenade med aktier som ar emitterade av Bolaget, inklusive de réttigheter som foljer av bolagsordningen,
kan endast dndras i enlighet med de forfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551). Varje aktie berattigar till en rost
pé Bolagets bolagsstamma. Varje rostberéattigad aktiedgare far vid bolagsstamma rosta for fulla antalet av denne dgda och
féretradda aktier. Det finns bara ett aktieslag och samtliga aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgdngar och vinst. Vid
en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare ratt till andel av 6verskott i férhallande till det antal aktier som aktiedgaren
innehar. Inga begransningar féreligger avseende aktiernas 6verlatbarhet. Aktiedgare har normalt foretradesratt till teckning av
nya aktier, teckningsoptioner och konvertibler i enlighet med aktiebolagslagen, sdvida inte bolagsstamman eller styrelsen med
stéd av bolagsstémmans bemyndigande beslutar om avvikelse frén aktiedgarnas féretradesratt. Bolagsordningen innehaller
inga sarskilda bestdmmelser om inldsen eller konvertering.

Serstech ar ett tillvéxtbolag dar genererade vinstmedel planeras avsattas till utveckling av verksamheten. Mot denna bakgrund
berédknarinte Bolaget Idmna ndgon utdelning under de narmast foljande dren men i framtiden nar Bolagets resultat och finansiella
stélining sd medger, kan aktieutdelning bli aktuell. Bolaget har darmed fér nérvarande ingen utdelningspolicy.

Plats for handel med
vardepapperen

Serstechs aktier ar féremal for handel p& Nasdaq First North Growth Market.

Garantier som varde-
papperen omfattas av

Vardepappren omfattas inte av garantier.

Huvudsakliga risker
som ar specifika for
vardepapperen

Likviditet i aktien och aktierelaterade vardepapper

Serstechs aktier handlas pa Nasdag Stockholm First North och har under perioder uppvisat en begrénsad likviditet. Bolaget
kan inte forutse i vilken man intresset for Bolagets aktie kommer vara tillrackligt for att uppratthalla en aktiv och likvid handel
for befintliga och nyemitterade aktier. For det fall en aktiv och likvid handel inte kan uppréatthallas kan det fa en negativ effekt
pa aktiernas marknadspris och innebéra svarigheter for aktieagare att avyttra aktierna i Serstech. En investerare som dnskar
avyttra sitt innehav i Bolaget kan darfor behdva sélja sina aktier med betydande forlust.

Serstech beddmer sannolikheten fér att risken intréffar som hég. Bolaget beddmer att forekomsten av risken skulle ha en hdog
paverkan pa Bolaget.
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4. NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN

Villkor och tidsplan for
Erbjudandet

Foretradesratt till teckning

De som pd avstamningsdagen for Foretradesemissionen ar registrerade i den av Euroclear, for Serstech forda aktieboken dger
foretradesratt att teckna aktier i forhallande till det antal aktier sominnehas pé avstamningsdagen. Harutéver erbjuds aktieagare
och allménheten att anmaéla intresse for teckning av aktier utan foretradesratt.

Teckningsratter
For varje aktie i Serstech som innehas pa avstamningsdagen erhalls en (1) teckningsratt. Fem (5) teckningsréatter berattigar
till teckning av sju (7) nya aktier.

Avstadmningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststéllande av vem som ar berattigad att erhalla teckningsratter &r den 16 december
2022. Sista dag for handel med Serstech aktie med réatt att erhalla teckningsratter var den 14 december 2022. Aktien handlas
exklusive ratt att erhdlla teckningsratter fran och med den 15 december 2022.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 0,20 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Teckningstid
Anmélan om teckning av aktier genom utnyttjande av teckningsrétter ska ske genom samtidig kontant betalning under perioden
20 december 2022 - 4 januari 2023.

Handel med teckningsratter
Handel med teckningsratter kommer att ske pa Nasdaq First North under perioden 20 december - 30 december 2022.

Handel med BTA
Handel med BTA kommer att ske pd Nasdaq First North fran och med den 20 december 2022 fram till omvandling av BTA till
aktier, vilket berdknas ske omkring vecka 3, 2022.

Teckning och betalning utan féretradesratt

Anmélan om teckning av aktier utan stod av teckningsratter ska ske under samma period som anmélan om teckning av aktier
med stdd av teckningsratter. For det fall att inte samtliga aktier tecknats med st6d av teckningsréatter ska styrelsen, inom ramen
for Foretradesemissionens hdgsta belopp, besluta om tilldelning av aktier tecknade utan stod av teckningsratter.

Tilldelningsprinciper
Om inte samtliga aktier tecknas med stdd av teckningsratter ska tilldelning av resterande aktiers inom ramen fér Foretrade-
semissionens hdgsta belopp ske:

« | forsta hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan stod av teckningsratter ske till sddana tecknare som &ven tecknat
aktier med stod av teckningsratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pd avstdmningsdagen eller inte, och for det fall att
tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal teckningsratter som utnyttjats
for teckning av aktier och, i den man detta inte kan ske, genom lottning;

« i andra hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan stdd av teckningsratter ske till andra som tecknat utan stéd av
teckningsréatter, och for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i férhallande till det
antal aktier som var och en tecknat och, i den man detta inte kan ske, genom lottning;

« ochitredje hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan stod av teckningsréatter ske till emissionsgaranterna i férhallande
till storleken av de stéllda garantidtagandena, och i den mén detta inte kan ske, genom lottning.

Overtilldelningsemission

For att tillgodose en eventuell dverteckning i Foretradesemissionen kan styrelsen, i det fall Féretradesemissionen évertecknas,
komma att besluta om utgivandet av ytterligare maximalt 5 541 396 aktier till samma emissionskurs som i Féretradesemissionen
("Overtilldelningsemissionen”). Overtilldelningsemissionen kan utnyttjas, helt eller delvis, i det fall Féretrddesemissionen
blir 6vertecknad. | det fall Overtilldelningsemissionen utnyttjas i dess helhet tillférs Bolaget ytterligare cirka 1,1 MSEK fére
transaktionskostnader, vilka forvantas uppga till cirka 0,1 MSEK.

Utspédning

Antalet aktier kommer, vid full anslutning i Erbjudandet, att 6ka med 117 342 519 aktier fran 83 816 085 till 201 158 604
aktier, vilket motsvarar en utsp&dningseffekt om cirka 58,3 procent i férhallande till antalet utestdende aktier per dagen for
Prospektet. | det fall Overtilldelningsemissionen utnyttjas i sin helhet, kommer antalet aktier att 6ka med 5 541 396 aktier fran
201 158 604 aktier till 206 700 000 aktier. Den sammanlagda utspadningen i det fall Foretradesemissionen fulltecknas och
Overtilldelningsemissionen utnyttjas fullt ut uppgér till cirka 59,5 procent.

Uppskattade kostnader for Erbjudandet
Emissionskostnaderna fér Erbjudandet berdknas uppga till cirka 3,5 MSEK. Emissionskostnaderna bestar framst av kostnader
for garantiersattning, finansiell och legal radgivare samt emissionsinstitut.

Kostnader som 8léggs investerare
Inga kostnader alaggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel med teckningsratter och BTA utgér dock normalt courtage
enligt tillampliga villkor fér vardepappershandel.
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Motiv till Erbjudandet
och anvéndning av
emissionslikvid

Serstech har sedan 2018 byggt upp och forfinat en vélfungerande intern organisation och ett globalt distributionsnatverk,
som idag bestar av partners i 70 lander. Den kommersiella grunden lades under 2018 och 2019 och tillvaxten var valdigt god
fram till pandemin slog till i bérjan av 2020. Pandemin stoppade alla méjligheter till férséljningsaktiviteter och tvingade Sers-
tech att kraftigt sénka kostnaderna inom alla omréden for att sékerstélla éverlevnaden for Bolaget. Totalt har 15 personer fatt
lamna foretaget sedan borjan av 2020.

Under pandemin fokuserade Serstechs kundgrupper pd pandemirelaterade uppgifter och inképsavdelningarnas instruktioner
tvingade dem att endast fokuserade p& pandemirelaterade inkop. Detta medférde att det pa den globala marknaden férekom
valdigt fa upphandlingar av den typ av produkter som Bolaget tillverkar. Efter ett 30 manader 1angt uppehall har nu efterfragan
kommit tilloaka med kraft och bade fler och betydligt storre affarsmojligheter finns idag i marknaden &n fére och under pan-
demin. For att kunna tillfredsstélla behovet och for att kunna leverera dven pa storre bestélliningar maste Serstech bygga upp
komponent- och produktlager, sékerstélla utvecklingsférmagan genom &dteranstaliningar och férstarka séljstyrkan ytterligare.

Nar effekterna av pandemin borjade avta i slutet av 2021 dterkom en stor efterfragan pa Serstechs produkter. Det drojde
dock till september 2022 innan efterfragan resulterade i publicerade upphandlingar. De nya upphandlingarna var och &r dels
betydligt storre &n fore pandemin, dels betydligt fler. Under aren 2019-2021 var summan av kanda affarsmaojligheter 160-200
MSEK, vilket konverterades till en arlig forséljning pa mellan 18 och 20 MSEK. All férsaljning under den har perioden har ut-
gjorts av Bolagets aldre produktgeneration, Serstech 100 Indicator.

Serstechs nya produkt Serstech Arx ar sedan november 2022 fardigutvecklad och i serieproduktion. Serstech Arx har at-
skilliga unika fordelar jamfort med konkurrenternas och Bolagets egna tidigare produkter, bland annat genom patenterad
autofokus och en helt unik anvandarvéanlighet. Med en betydligt mer konkurrenskraftig produktportfolj beddmer Bolaget att
konverteringsgraden fran affarsmajlighet till bestalining kommer att 6ka.

Kriget i Ukraina gor att efterfrdgan pa instrument som kan detektera och identifiera kemiska stridsmedel 6kat mycket kraftigt,
framfor allt i Europa. EU och enskilda lander i Europa planerar stora inkdp av utrustning for att bygga upp en hogre civil och
militar beredskap pa omradet. Serstech har ocksa nyligen levererat instrument med formaga att identifiera kemiska stridsme-
del till Ukraina. Bolaget raknar med en fortsatt hog efterfragan inom detta applikationsomréade.

USA utgér enligt Serstechs bedémning omkring halva varldsmarknaden och en stor del av denna finns pa den delstatliga och
lokala nivan. Serstech har darfor anstéllt ytterligare tva séljare pa den amerikanska marknaden for att ocksa kunna bearbeta
delstatliga och lokala kunder. Med ytterligare séljare pa plats kan Bolaget bade fortsatta projekten med de federala myndig-
heterna och borja bearbeta partners som fokuserar pa de lokala kunderna. Serstech vann en forsta storre order i maj 2022
och har darmed for forsta gdngen en storre referenskund pa den viktiga amerikanska marknaden. Bolagets erfarenhet visar
att den férsta bestéliningen p& en marknad kraver en mycket stor arbetsinsats, medan efterféljande bestéliningar gér bade
snabbare och lattare. Utsikterna i USA fér 2023 och 2024 &r goda.

Under pandemin fokuserade rattsvardande myndigheter p& pandemin och mindre pd narkotikabekampning. Samtidigt har
efterfrdgan pa narkotika okat under de senaste aren. Kombinationen av dessa faktorer har gjort att narkotikaproblemen i
varlden &r betydligt stérre idag &n fére pandemin och rattsvardande myndigheter méste nu investera kraftigt i utrustning och
personalinsatser for att komma till ratta med problemet. Narkotikabekdmpning &r Serstechs stérsta applikationsomrade och
Bolaget ser ett mycket stort behov i marknaden de kommande aren.

Ett stort uppdédmt behov i marknaden efter pandemin, kraftigt 6kade narkotikaproblem i varlden, 6kad risk for kemiska strids-
medel i Europa och forséljningsframgéngarna i USA skapar tillsammans mycket goda marknadsutsikter de kommande aren.
Med en helt fardigstalld ny produktgeneration ar férutsattningarna for Bolaget darfér goda.

Det ar Bolagets beddémning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for de aktuella behoven under de kommande
tolv mé&naderna. De upphandlingar som nu finns pa marknaden och de som Bolaget forvantar sig kommer att publiceras det
kommande &ret ar betydligt storre i genomsnitt &n fére pandemin. | vissa fall &r upphandlingarna sa stora att om Serstech vin-
ner nadgon av dem, kommer produktionskapaciteten att vara fullbokad under manga manader, vilket i sin tur kommer att skapa
produktionskostnader langt fore leverans och fakturering till kund. For att kunna ta emot stérre bestéliningar maste Serstech
darfor fortsatta att bygga lager, bdde av komponenter och fardiga produkter. For att tacka dessa behov har styrelsen beslutat
att genomféra foreliggande Foéretradesemission. Vid full teckning i Erbjudandet tillférs Bolaget initialt en nettolikvid om cirka
20 MSEK efter avdrag for emissionskostnader om cirka 3,5 MSEK. Likviden fran emissionen &r avsedd att fordelas procentu-
ellt enligt nedan och, for det fall inte samtliga aktiviteter kan genomforas, enligt nedanstaende prioritetsordning:

« 40% - sakerstalla produktions- och utvecklingskapacitet
« 20% - uppbyggnad av lager
« 40% - forstarka saljorganisationen, primért pa den amerikanska marknaden.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | SERSTECH AB (PUBL)
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Motiv till Erbjudandet
och anvéndning av
emissionslikvid forts.

Skulle den forvantande emissionslikviden — trots foreliggande tecknings- och garantidtaganden — inte inflyta som planerat
och skulle Serstech inte lyckas genera intékter eller genomféra kostnadsnedskarningar, kan Bolaget tvingas behdva soka
ytterligare extern finansiering och senareldgga eller avbryta utvecklings- och férséljningsinsatser. Detta kan i forldngningen
innebara att Bolagets verksamhet kan behdva begrénsas eller bedrivas i lagre takt &n berdknat till dess att ytterligare kapital
kan anskaffas, och det finns en risk att utebliven finansiering eller misslyckade atgarder resulterat i att Bolagets forsatts i
rekonstruktion, eller i varsta fall konkurs.

Overtilldelningsemission

For att tillgodose en eventuell dverteckning i Féretradesemissionen kan styrelsen, i det fall Féretradesemissionen dverteck-
nas, komma att besluta om utgivandet av ytterligare maximalt 5 541 396 aktier till samma emissionskurs som i Foretradese-
missionen. Overtilldelningsemissionen kan utnyttjas, helt eller delvis, i det fall Féretrddesemissionen blir évertecknad. | det
fall Overteckningsemissionen utnyttjas i dess helhet tillférs Bolaget ytterligare cirka 1,1 MSEK fére transaktionskostnader,
vilka forvantas uppga till cirka 0,1 MSEK. Den eventuella nettolikviden om 1 MSEK avses anvédndas for uppbyggnad av lager.

Intressen och intressekonflikter

Véstra Hamnen &r finansiell radgivare till Bolaget och Advokatfirman Vinge &r legal radgivare till Bolaget i samband med Erbju-
dandet. Nordic Issuing &r emissionsinstitut avseende Erbjudandet. Vastra Hamnen och Nordic Issuing erhéaller en pé férhand
avtalad ersattning for utférda tjidnster i samband med Erbjudandet och Advokatfirman Vinge erhaller ersattning for utférda
tjénster enligt I6pande rékning. Darutdver har Vastra Hamnen, Nordic Issuing och Advokatfirman Vinge inga ekonomiska eller
andra intressen i Foretrddesemissionen.

| samband med Erbjudandet har Serstech erhallit teckningsférbindelser om totalt cirka 3 MSEK, motsvarande cirka 13 procent
av Foretraddesemissionen. Bolaget har dven ingatt avtal med ett antal externa investerare om garantidtaganden om totalt cirka
17 MSEK, motsvarande cirka 72 procent av Féretradesemissionen. Sammantaget omfattas Foretradesemissionen dérmed av
teckningsforbindelser och garantidtaganden om totalt cirka 20 MSEK, motsvarande cirka 85 procent av Foretrddesemissio-
nen. LAmnade teckningsfoérbindelser och ingdngna garantidtaganden &r emellertid inte sékerstéllda via férhandstransaktion,
bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.
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Ansvariga personer, information fran tredje part
och godkannande av behorig myndighet

ANSVARIGA PERSONER

Styrelsen for Serstech ar ansvarig for innehdllet i Prospek-
tet. Enligt styrelsens kdnnedom 6verensstammer den infor-
mation som ges i Prospektet med sakférhallandena och att
ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dessa har
utelamnats. Serstechs nuvarande styrelsesammansattning
presenteras nedan.

Namn Position

Thomas Pileby Styrelseordférande

Mérta Lewander Xu Styrelseledamot

Sverker Goranson Styrelseledamot

Arve Nilsson Styrelseledamot

UPPRATTANDE OCH REGISTRERING AV PROSPEKTET

Detta Prospekt har godkants av Finansinspektionen, som
behorig myndighet enligt forordning (EU) 2017/1129. Finans-
inspektionen godkanner detta Prospekt enbart i s matto att
det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och kon-
sekvens som anges i forordning (EU) 2017/1129. Detta god-
kannande bor inte betraktas som nagot stod for den emittent
eller for kvaliteten pa de vardepapper som avses i Prospek-
tet. Investerare bor gora sin egen beddmning av huruvida det
ar lampligt att investera i detta vardepapper. Prospektet har
upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel
15 i férordning (EU) 2017/1129.

INFORMATION FRAN TREDJE PART

Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget
bekraftar attinformation fran tredje part har atergetts korrekt
och att savitt Bolaget kanner till och kan utréna av informa-
tion som har offentliggjorts av tredje part inga sakforhallan-
den har uteldmnats som skulle géra den atergivna informatio-
nen felaktig eller vilseledande.

KALLFORTECKNING

o https://www.marketsandmarkets.com/Market-Reports/
raman-spectroscopy-market-23875879.html?gclid=Cj
WKCAjwh40bBhAzEIiWAHZZYU4NEIR9OVLN5_bY2kbM-
k8LrHIVPmI5bkZN7tosc_gmxIWEG4I168NwWRoCNoQQAVD_
BwE
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Bakgrund och motiv

Serstech har sedan 2018 byggt upp och forfinat en valfung-
erande intern organisation och ett globalt distributionsnat-
verk, som idag bestar av partners i 70 ldnder. Den kommer-
siella grunden lades under 2018 och 2019 och tillvaxten var
valdigt god fram till pandemin slog till i borjan av 2020. Pan-
demin stoppade alla mojligheter till férsaljningsaktiviteter och
tvingade Serstech att kraftigt sanka kostnaderna inom alla
omraden for att sakerstélla dverlevnaden for Bolaget. Totalt
har 15 personer fatt lamna foretaget sedan borjan av 2020.

Under pandemin fokuserade Serstechs kundgrupper pa
pandemirelaterade uppgifter och inkdpsavdelningarnas
instruktioner tvingade dem att endast fokuserade pa pan-
demirelaterade inkdp. Detta medforde att det pd den globala
marknaden forekom valdigt fa upphandlingar av den typ av
produkter som Bolaget tillverkar. Efter ett 30 manader langt
uppehdll har nu efterfrdgan kommit tillbaka med kraft och
bade fler och betydligt stérre affarsmaéjligheter finns idag i
marknaden an fore och under pandemin. For att kunna till-
fredsstélla behovet och for att kunna leverera dven pa storre
bestéliningar maste Serstech bygga upp komponent- och
produktlager, sikerstalla utvecklingsférmagan genom ater-
anstallningar och forstarka saljstyrkan ytterligare.

Nar effekterna av pandemin bdrjade avta i slutet av 2021
aterkom en stor efterfrdgan pd& Serstechs produkter. Det
drojde dock till september 2022 innan efterfragan resulte-
rade i publicerade upphandlingar. De nya upphandlingarna
var och ar dels betydligt stérre an fore pandemin, dels betyd-
ligt fler. Under &ren 2019-2021 var summan av kanda affars-
mojligheter 160-200 MSEK, vilket konverterades till en arlig
forsaljining pa mellan 18 och 20 MSEK. All férsaljning under
den har perioden har utgjorts av Bolagets aldre produktge-
neration, Serstech 100 Indicator.

Serstechs nya produkt Serstech Arx ar sedan november
2022 fardigutvecklad och i serieproduktion. Serstech Arx
har atskilliga unika fordelar jamfort med konkurrenternas och
Bolagets egna tidigare produkter, bland annat genom paten-
terad autofokus och en helt unik anvandarvanlighet. Med
en betydligt mer konkurrenskraftig produktportfolj bedo-
mer Bolaget att konverteringsgraden fran affarsmajlighet till
bestallining kommer att oka.
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Kriget i Ukraina gor att efterfrdgan pa instrument som kan
detektera och identifiera kemiska stridsmedel 6kat mycket
kraftigt, framfor allt i Europa. EU och enskilda lander i Europa
planerar stora inkdp av utrustning for att bygga upp en hogre
civil och militar beredskap pa omradet. Serstech har ocksa
nyligen levererat instrument med férmaga att identifiera
kemiska stridsmedel till Ukraina. Bolaget raknar med en fort-
satt hog efterfrdgan inom detta applikationsomrade.

USA utgoér enligt Serstechs bedémning omkring halva varlds-
marknaden och en stor del av denna finns pa den delstatliga
och lokala nivan. Serstech har darfor anstallt ytterligare tva
séljare pa den amerikanska marknaden for att ocksa kunna
bearbeta delstatliga och lokala kunder. Med ytterligare sal-
jare pa plats kan Bolaget bade fortsatta projekten med de
federala myndigheterna och bdérja bearbeta partners som
fokuserar pa de lokala kunderna. Serstech vann en forsta
storre order i maj 2022 och har darmed for férsta gangen en
storre referenskund pé den viktiga amerikanska marknaden.
Bolagets erfarenhet visar att den forsta bestaliningen pa en
marknad kraver en mycket stor arbetsinsats, medan efter-
foljande bestallningar gar bade snabbare och lattare. Utsik-
terna i USA for 2023 och 2024 &r goda.

Under pandemin fokuserade rattsvardande myndigheter pa
pandemin och mindre pa narkotikabekampning. Samtidigt
har efterfrdgan pa narkotika 6kat under de senaste aren.
Kombinationen av dessa faktorer har gjort att narkotikapro-
blemen i varlden ar betydligt stérre idag an fére pandemin
och rattsvardande myndigheter maste nu investera kraftigt i
utrustning och personalinsatser for att komma till ratta med
problemet. Narkotikabekéampning ar Serstechs storsta app-
likationsomrade och Bolaget ser ett mycket stort behov i
marknaden de kommande aren.

Ett stort uppdamt behov i marknaden efter pandemin, kraf-
tigt 6kade narkotikaproblem i varlden, 6kad risk for kemiska
stridsmedel i Europa och férsaljningsframgéngarna i USA
skapar tillsammans mycket goda marknadsutsikter de kom-
mande aren. Med en helt fardigstéalld ny produktgeneration ar
forutsattningarna for Bolaget darfér goda.

Det ar Bolagets bedémning att det befintliga rérelsekapita-
let inte ar tillrackligt for de aktuella behoven under de kom-
mande tolv manaderna. De upphandlingar som nu finns pa
marknaden och de som Bolaget férvantar sig kommer att
publiceras det kommande aret ar betydligt stérre i genom-
snitt an fore pandemin. | vissa fall ar upphandlingarna sa stora
att om Serstech vinner ndgon av dem, kommer produktions-
kapaciteten att vara fullbokad under manga manader, vilket
i sin tur kommer att skapa produktionskostnader langt fore
leverans och fakturering till kund. Fér att kunna ta emot storre
bestaliningar maste Serstech darfor fortsatta att bygga lager,
bade av komponenter och fardiga produkter. For att tacka
dessa behov har styrelsen beslutat att genomféra forelig-
gande Foretradesemission. Vid full teckning i Erbjudandet
tillfors Bolaget initialt en nettolikvid om cirka 20 MSEK efter
avdrag for emissionskostnader om cirka 3,5 MSEK. Likviden
frdn emissionen ar avsedd att fordelas procentuellt enligt
nedan och, for det fall inte samtliga aktiviteter kan genom-
foras, enligt nedanstdende prioritetsordning:

« 40% - sakerstalla produktions- och utvecklingskapacitet

« 20% - uppbyggnad av lager

« 40% - forstarka saljorganisationen, primart pa den ameri-
kanska marknaden.

Skulle den férvantande emissionslikviden — trots forelig-
gande tecknings- och garantidtaganden — inte inflyta som
planerat och skulle Serstech inte lyckas genera intakter eller
genomféra kostnadsnedskarningar, kan Bolaget tvingas
behdva sdka ytterligare extern finansiering och senarelagga
eller avbryta utvecklings- och férséaljningsinsatser. Detta kan
i forlangningen innebara att Bolagets verksamhet kan behéva
begransas eller bedrivas i lagre takt an berdknat till dess att
ytterligare kapital kan anskaffas, och det finns en risk att ute-
bliven finansiering eller misslyckade atgarder resulterat i att
Bolagets forsatts i rekonstruktion, eller i varsta fall konkurs.

OVERTILLDELNINGSEMISSION

For att tillgodose en eventuell dverteckning i Foretradese-
missionen kan styrelsen, i det fall Foretradesemissionen
Overtecknas, komma att besluta om utgivandet av ytter-
ligare maximalt 5 541 396 aktier till samma emissionskurs
som i Féretradesemissionen. Overtilldelningsemissionen kan
utnyttjas, helt eller delvis, i det fall Foretradesemissionen blir
dvertecknad. | det fall Overtilldelningsemissionen utnyttjas
i dess helhet tillfors Bolaget ytterligare cirka 1,1 MSEK fore
transaktionskostnader, vilka férvantas uppga till cirka 0,1
MSEK. Den eventuella nettolikviden om 1 MSEK avses anvan-
das for uppbyggnad av lager.

RADGIVARE

Vastra Hamnen ar finansiell radgivare till Bolaget och Advo-
katfirman Vinge &r legal radgivare, vilka har bitratt Bolaget i
upprattandet av Prospektet. Vastra Hamnen och Advokatfir-
man Vinge friskriver sig fran allt ansvar i forhallande till befint-
liga eller blivande aktiedgare i Bolaget och avseende andra
direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till féljd av
investerings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas
pa uppgifter i Prospektet, da samtliga uppgifter i Prospektet
harror fran Serstech och styrelsen for Serstech &r ansvarig
forinnenhallet i Prospektet.

INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER

Vastra Hamnen ar finansiell radgivare till Bolaget och Advo-
katfirman Vinge ar legal radgivare till Bolaget i samband med
Erbjudandet. Nordic Issuing ar emissionsinstitut avseende
Erbjudandet. Vastra Hamnen och Nordic Issuing erhaller en
pa forhand avtalad ersattning for utforda tjanster i samband
med Erbjudandet och Advokatfirman Vinge erhdller ersatt-
ning for utférda tjanster enligt I6pande rakning. Darutover har
VastraHamnen, Nordic Issuing och Advokatfirman Vinge inga
ekonomiska eller andra intressen i Foretrddesemissionen.

| samband med Erbjudandet har Serstech erhallit tecknings-
forbindelser om totalt cirka 3 MSEK, motsvarande cirka 13
procent av Foretradesemissionen. Bolaget har dven ingatt
avtal med ett antal externa investerare om garantidtagan-
den om totalt cirka 17 MSEK, motsvarande cirka 72 procent
av Foretradesemissionen. Sammantaget omfattas Foretra-
desemissionen darmed av teckningsférbindelser och garan-
tidtaganden om totalt cirka 20 MSEK, motsvarande cirka 85
procent av Foretradesemissionen. Lamnade teckningsfor-
bindelser och ingangna garantidtaganden ar emellertid inte
sakerstallda via forhandstransaktion, bankgaranti, sparrme-
del, pantsattning eller liknande arrangemang.

Utdéver ovanstdende parters intresse att Foretradesemissionen
kan genomféras framgéangsrikt, samt avseende emissionsga-
ranter att avtalad ersattning utbetalas kontant i enlighet med
ingdngna garantidtaganden, bedéms det inte foreligga nagra
ekonomiska eller andra intressen eller nagra intressekonflikter
mellan parterna som i enlighet med ovanstdende har ekono-
miska eller andra intressen i Foretradesemissionen.
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Marknadsoversikt

Den globala marknaden fér Ramaninstrument berdknades uppga till 602 MUSD 2021, motsvarande 6 620 MSEK, och markna-
den estimeras viaxa med 7,4 procent arligen till 2026 for att da uppga till 861 MUSD.'Serstech bedomer, baserat pa diskussioner
med och information fran konkurrenter, branschgemensamma leverantérer och kunder pa relevanta marknader, att Bolagets
adresserbara marknad for handhéalina Ramaninstrument inom sékerhetssegmentet arligen vaxer med 10 procent och i dagsla-
get uppgar till 1 500 MSEK. Serstechs marknadsandel &r darmed i storleksordningen 1 procent.

Marknaden fér Ramaninstrument

Serstechs adresserbara marknad inom sékerhetssegmentet
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Kélla: Raman Spectroscopy Market Size & Share, Industry Report, 2021-2026, MarketsandMarkets; Bolaget.

Marknaden fér Ramaninstrument inom sakerhetssegmentet
utgors enligt Bolaget framst av aktorer inom féljande omraden:

« Narkotikautredningar

» Bombgrupper

« Gransdvervakning

« Fangelser

Forensiska laboratorium
Brandkar/Raddningstjanst
« Armén

Flygplatssakerhet

« Farmaceutiska aktorer

Serstech raknar med att tre geografiska marknader kommer
att dominera forsaljningen de kommande aren — EU, USA och
Sydostasien. Bolaget har egna séljare pa alla dessa markna-
der, varav tre finns i USA och tva i Sydostasien. Sedan borjan
av 2022 har Serstech slutat att satsa pa den kinesiska mark-
naden, eftersom denna domineras av inhemska tillverkare
som aktivt gynnas av de statliga kunderna.

1 Raman Spectroscopy Market Size & Share | Industry Report,2021-2026 |

MarketsandMarkets™
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Sékerhetsmarknaden ror sig mot att alltmer prioritera
moderna och digitala verktyg och det finns flera andra akto-
rer pa marknaden, men Serstech beddmer att det finns goda
mojligheter att fortsatta att ta marknadsandelar och vaxa
framdver. Serstechs konkurrensfordelar ar enligt Bolaget
bland annat att Bolagets instrument ar mindre, lattare och
mer kostnadseffektiva och battre anpassade efter kundernas
behov i falt. | mars 2021 lanserades tva nya instrumentmo-
deller och en ny mjukvaruplattform, vilket ytterligare starkt
Bolagets erbjudande.

Det forsta handhdllina instrumentet lanserades 2005 av
Thermo Scientific, som an idag ar den stérsta tillverkaren pa
marknaden, aven om deras marknadsandel krymper for varje
ar. Marknaden domineras av fem storre tillverkare som alla
har relativt likvardiga produkteriprisspannet 250—-900 KSEK.
Innovationsgraden pa marknaden ar relativt 1dg och fa nya
produkter lanseras. De f& nya produkter som nar marknaden
ar ofta varianter av befintliga produkter.

Bolagets produkter ar riktade mot aktérer inom sdkerhetssegmentet.

Kunderna inom sé&kerhetsbranschen &r konservativa och
koper garna aldre teknik som ar val beprdvad, vilket gor det
relativt svart for nya tillverkare att ta marknadsandelar. Sers-
techs kraftiga tillvaxt sedan den kommersiella starten 2018
har enligt Bolaget skapat mycket uppmarksamhet pa markna-
den och Bolagets erbjudande betraktas numera av kunderna
som val etablerat och beprovat, vilket 6kar mojligheterna att
accelerera tillvaxten. Den forsta kunden pé varje geografisk
marknad kraver normalt en mycket stor salj- och marknads-
insats, medan efterféljande kunder kraver betydligt mindre
bearbetning. Sékerhetskunderna ar ofta mycket slutna och
nastan alla inkdp omgardas av sekretess, men kunderna
har ofta en tat dialog med varandra och lokala referenser ar
darfor betydelsefulla for att sélja till en ny kund. | princip all
forsaljning sker genom offentliga upphandlingar och ldnga
séljprocesser. Det ar inte ovanligt att en kund maste uppvak-
tas under tva till tre ar innan en affar kan avslutas. Upphand-
lingarna ar dessutom ofta helt eller delvis dolda, eftersom
sakerhetskunder inte vill offentliggdra vilken teknik eller vilka
produkter de anvander i verksamheten. Detta gor det kritiskt
viktigt att ha lokala proaktiva partners pa alla viktiga markna-
der, eftersom dessa d& kan uppvakta kunderna och pa sé vis
fa tillgang till upphandlingarna.

Somimanga upphandlingsstyrda branscher avgors ofta upp-
handlingarna innan de publiceras. Den tillverkare som lyckas
Overtyga koparen om en kravstallning som gynnar de egna
produkterna vinner ofta upphandlingen nar den publicerats.
Serstechs nyligen lanserade produkt Serstech Arx har har
enligt Bolaget avgorande fordelar, eftersom det ar den enda
produkten pa marknaden som har autofokus och klarar sig
utan tillbehor, darutéver beddms Arx enligt Bolaget vara den
lattaste produkten pd marknaden med en vikt pa knappt 600
gram, medan de tyngsta konkurrerande produkterna vager
knappt 2,5 kg. Om Bolagets partners exempelvis lyckas fa in
krav pa autofokus i upphandlingen har partnern sedan mycket
goda chanser att vinna upphandlingen, eftersom ingen av
Serstechs konkurrenter i nulaget erbjuder detta.

Upphandlingar for handhallen Raman var fére pandemin ofta
av en storlek pd mellan 500 KSEK och 5 MSEK, med en majo-
ritetidenlagre delen av skalan. Upphandlingsstorleken beror
ofta pd att myndigheter sallan eller aldrig koper in till hela
organisationen &t gangen, utan gor flera och mindre upp-
handlingar vid olika tillféllen av bland annat budgetskal.
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Bolaget upplever att de upphandlingar som publicerats efter
pandemin, med start i Q3 2022, ofta ar betydligt stérre an
de som publicerades fore pandemin. Anledningen till detta
beddms vara det stora uppdamda behovet i marknaden som
uppstod nar kunderna inte kunde eller fick investera i annat
an pandemirelaterade produkter. Serstech beddmer att
varldsmarknaden kommer att vara betydligt storre dn normalt
2023 och 2024, eftersom det uppdamda behovet behover
tillfredsstallas. Serstechs orderstock har ocksa 6kat markant
de senaste sex manaderna, vilket ar ett tydligt kvitto p& den
uppdamda efterfragan som finns i marknaden.

KONKURRENTER

Konkurrenterna pa marknaden ar framst amerikanska instru-
menttillverkare, som ofta har stora portféljer med tekniskt
avancerad utrustning. Bland dessa kan namnas Thermo Sci-
entific, B&W Tek, Agilent, Metrohm och Rigaku som alla erbju-
der produkter som liknar Serstechs. Samtliga av produkterna
ardock enligt Bolaget storre, tyngre och dyrare an Serstechs,
vilket mojliggjort att Serstech relativt snabbt kunnat ta sig in
pa marknaden.

Det finns darutdver en uppsjo av andra tillverkare med mer
begransad framgédng. Noteras bor att det fortfarande inte
finns nadgon framstdende kinesisk tillverkare som ront ndgon
namnvard framgang utanfor Kina. Serstech har utvarderat
flera kinesiska produkter, som i de flesta fall &r bade dyrare
och sdmre an Bolagets egna produkter, och darmed inte
beddms som trovardiga hot pa kort- och medelldng sikt. P&
den inhemska kinesiska marknaden ar dock de kinesiska till-
verkarna framgangsrika, men detta bedéms inte bero pa en
marknadsmassig urvalsprocess fran de oftast offentliga kun-
derna. Misstron mot Kina inom den internationella sakerhets-
gemenskapen ar stor och véaldigt fa lander &r intresserade
av att kopa sakerhetsutrustning fran Kina. Sammantaget gor
detta att kinesiska tillverkare enligt Bolagets beddmning tro-
ligen inte kommer att ha en negativ paverkan pa prisutveck-
lingen i branschen péa kort eller mellanlang sikt.
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CORONAPANDEMINS EFFEKTER

Coronapandemin har paverkat sdkerhetsbranschen i stor
utstrackning. Manga av Serstechs kunder har det senaste
aren skjutit upp upphandlingar eftersom de angett att de haft
andra prioriteringar, bade for sin tid och for sina inkép. Tull,
granspolis och polis har i stor utstrackning fatt fokusera sin
tid pa att uppratthalla begrénsningar i resande, snarare an
att begransa inflédet av narkotika eller andra farliga kemi-
kalier. Serstechs bedémning ar dock att de uppskjutna upp-
handlingarna medfort ett uppdamt behov i marknaden och
att detta behov kommer att behdva tillfredsstéllas nar effek-
terna av Coronapandemin klingar av. Serstech bedémer att
pandemins effekter kvarstar under 2022, men att marknaden
2023-2024 kommer att vara storre an vanligt.

Under kundbesok 2022 har Serstechs saljare fatt hora fran
atskilliga kunder att de under pandemin var forbjudna att
goéra inkdp som inte var pandemirelaterade. | flera fall har
detta inneburet att inkdpsbudgetar inte utnyttjats till fullo,
samtidigt som behovet av teknisk utrustning till verksamhe-
ten varit hog.

UKRAINAKRIGETS EFFEKTER

Sedan Rysslands angrepp pa Ukraina i februari 2022 har
efterfrdgan pd instrument som kan identifiera bomber och
kemiska stridsmedel Gkat kraftigt. Bdde EU och dess med-
lemslander har bdérjat bygga upp en storre beredskap for
angrepp med kemiska stridsmedel och Serstech raknar med
atskilliga upphandlingar med detta syfte under 2023.

Serstech har levererat instrument till ukrainska myndighe-
ter under 2022 och det finns goda mojligheter till ytterligare
affarer i landet. | vissa fall finansieras utrustningen som lan-
det koper med inhemska medel, men betydligt vanligare ar
att betalningen kommer fran EU eller USA.

Serstech har inga leverantorer eller partners i Ryssland eller
Belarus och har darfor inte drabbats av vare sig ekonomiska
eller andra forluster pa grund av sanktionerna. Bolagets pro-
dukter innehaller inga komponenter eller andra ravaror fran
Ryssland eller Belarus.

Verksamhetsoversikt

Serstech utvecklar och marknadsfér instrument och mjukvara som anvands av sakerhetskunder runt om i varlden for att identi-
fiera kemikalier, med fokus pa farliga kemikalier som narkotika, sprangamnen, industriella kemikalier och kemiska stridsmedel.
Kunderna bestar framst av civila sdkerhetsmyndigheter som tull, polis, raddningstjanst och andra myndigheter med liknande

funktioner dver hela varlden.

Bolagets instrument bygger pad Ramanspektroskopi, vilket
ar en analysmetod for att med hog precision identifiera ett
stort antal olika amnen. Instrumentet kan identifiera éver 15
000 amnen, ofta genom forpackningsmaterial, vilket innebar
att forpackningarna inte behover 6ppnas. Detta ar speciellt
viktigt inom sakerhetsbranschen, som hanterar olika former
av farliga kemikalier, sdsom narkotika, sprangadmnen och gif-
tiga dmnen. Bolaget ar baseratiLund och den storre delen av
utvecklingen och all produktion sker i Sverige. Detta bedéms
av Bolaget vara en viktig konkurrensfordel vid internationell
forsaljning inom sakerhetsbranschen da Bolagets framsta
konkurrenter ar amerikanska och kinesiska produkter, vilka
drabbats av olika handelshinder runt omi varlden.

STRATEGI OCH AFFARSMODELL

Serstech fokuserar huvudsakligen pa civila sdkerhetskunder
och forsaljning sker indirekt genom ett varldsomspannande
partnernatverk bestdende av drygt 160 partners fordelat éver
70 lander. Partnernatverket bestar av foretag som har lang
erfarenhet av forsaljning genom offentliga upphandlingar
och till sakerhetskunder. Upphandlingar i sakerhetsbran-
schen ar i sallan offentliga, eftersom kdparen inte vill avsldja
sina formagor for dem som skulle kunna missbruka kunska-
pen och forsvéra for myndighetens arbete. Genom sina upp-
arbetade relationer far Bolagets partners tillgang till hemliga
och semi-offentliga upphandlingar och kan darmed lagga ett
anbud med Serstechs produkter.

Varje saljpartner bearbetar sin marknad och nischiden region
dar den ar verksam. De ar aven ansvariga for kundsupport,
utbildning och eftermarknad pa sina respektive marknader.
Detta innebar att Serstechs supportkostnader kan héllas ldga
och attkunderna kan fa snabb och kompetent hjélp av en lokal
partner pa sina lokala sprak och under lokala kontorstider.
Varje partner genomgar en kvalificeringsprocess innan avtal
forhandlas och fardigstalls. Partneravtalen ar aldrig exklusiva
och innehaller klausuler som tilldter att Serstech sdger upp
avtalet om partnern misskoter sig, inte ar tillrackligt aktiv eller
inte lever upp till de langsiktiga forsaljningsprognoserna.

Serstech ar alltid trogen den indirekta forsaljningsmodellen och
saljer aldrig direkt till en slutkund. Detta ar kritiskt viktigt for att
bygga upp ett fortroende och en 6ppenhet hos varje partner
och afférerna gynnas om Serstech kan ha ett valfungerande
samarbete med en partner i samband med en stdrre upphand-
ling. Eftersom séljprocessen pd manga marknader &r runt tva
ar eller langre behover en partner oftast vara aktiv under en
langre period innan forsaljningsresultaten boérjar visa sig. For
att kunna utvardera partnern under den har perioden har Sers-
techs saljpersonal tat kontakt och uppféljning med partnern for
att sakerstalla att dess anstallda ar tillrackligt aktiva och profes-
sionella i sin marknadsféring och kundbearbetning.

Genom att erbjuda kostnadseffektiva produkter som ar val
anpassade efter kundernas behov stravar Bolaget efter att
tillhandahalla produkter med branschens basta kostnadsef-
fektivitet och faltmassighet. Strategin medfor att Serstech
erbjuder en flexibilitet i badde affarsmodell och produktfunk-
tionalitet, vilket innebdar en tydlig kontrast till marknadens
etablerade aktorer.

Bolagets handhallna instrument bygger pd Ramanspektroskopi
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Serstechs intakter ar tack vare Bolagets affarsmodell geo-
grafiskt diversifierade. Under perioden 2018-2021 var 12 pro-
cent av intakterna hanforliga till Norden, 41 procent till évriga
lander i EU, 22 procent till Nordamerika, 20 procent till Asien
och 5procenttillrestenav varlden. Serstechs satsningiNord-
amerika de senaste aren har inneburit att en 6kande andel av
intdkterna ar hanforliga till omrédet och Bolaget arbetar fort-
satt fokuserat for att 6ka sin férsaljning inom regionen.

Geografisk fordelning av Serstechs nettoomséttning 2018-2021

Finansiella malsattningar

Styrelsen har satt som mal att Serstech ska vaxa omsatt-
ningen med minst 50 procent om aret i genomsnitt under
perioden 2020-2025.

Andel nettoomséttning fran Nordamerika
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Kélla: Bolaget.
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PRODUKTER

Serstechs instrument ar sa kallade Ramanspektrometrar, vil-
ket innebar att de ldser av Ramanspridningen som uppstar
hos manga kemikalier nar energi tillférs med hjélp av en laser.
Ramanspridningen for ett amnes molekyler ar unik for amnet
och det kan darfor identifieras entydigt genom att instrumen-
tet detekterar och analyserar signalen. Ramaneffekten har
varitkandirunt 100 &roch denindiska upptackaren Raman fick
Nobelpriset i fysik 1930. Ramansignalen ar mycket svag och
det drojde en bit in pd 2000-talet innan tekniken blivit sd pass
kanslig att det gick att tillverka handhalina Ramaninstrument
for anvandning i falt. Ramaninstrument aridag en av kunderna
vedertagen och féredragen teknik for att identifiera kemikalier
i falt, eftersom tekniken ar palitlig, exakt och kan anvandas for
att identifiera amnen aven inuti sina forpackningar.

Framtill 31 mars 2021 stod SERSTECH 100 INDICATOR med bib-
liotek och tillbehor for all Serstechs forsaljning. | prisetingick alla
fysiska tillbehér och mjukvaran CHEMDASH ONE som kunde
visa och hantera de matningar som instrumentet gjort. Mjukva-
ran anvands aven for att uppdatera instrumentet och a@mnes-
biblioteken och anslot till instrumenten med en USB-kabel.

« SERSTECH 100 INDICATOR (S100) vager 650 gram och &r ett
av de minsta och lattaste instrumenten pad marknaden. Lik-
som Ovriga instrument fran Bolaget kan S100 identifiera mer
an 15 000 amnen och aven blandningar av amnen. Instru-
mentet ar robust och tal att anvandas i alla typer av miljoer.

« SERSTECH ARXintroducerades for marknaden den 31 mars
2021 och ér en kraftigt uppgraderad version av S100. Arx
ar enligt Bolaget snabbare, mindre, lattare och innehaller
manga funktioner som tidigare inte funnits pa marknaden,
bland annat en patenterad autofokusfunktion, inbyggd
Wi-Fi och ett nytt anvandargranssnitt som gor det mycket
enkelt att anvanda. Malgruppen for Arx ar densamma som
for S100 och instrumenten séljs parallellt pa olika prisni-
vaer. Under storre delen av 2021 och 2022 har Serstech
Arx fatt genomga stora anpassningar, som tvingats fram
av komponentbristen. | oktober 2022 bdrjade Serstech Arx
levereras i volymer efter att anpassningarna fardigstallts.

« SERSTECH CHEMDASH PRO &r baserat pa en nyutvecklad
mjukvaruplattform och lanserades 31 mars 2021. Mjukva-
ran kan kdpas till och anvandas tillsammans med alla Sers-
techs instrument och kan dven ansluta tradlost till Serstech
Arx. ChemDash Pro har ett intuitivt anvandargranssnitt och
kan hantera manga instrument samtidigt, skapa damnes-
bibliotek, hantera anvandare och kan dessutom integreras
effektivt och sakert i kundens IT-miljo.

« SERSTECH SERS-KIT. Med hjalp av det patenterade SERS-
kitet (Surface Enhanced Raman Spectroscopy, sv. ytfor-
starkt Raman-spektroskopi) kan Serstechs instrument
identifiera mycket sm& mangder av ett amne och aven i
mycket 1dga koncentrationer. SERS-kitet har bland annat
anvants av kunder for att identifiera mycket sma spéar av
besprutningsmedel i flodvatten. Polis och tull anvander
SERS-kitet for att identifiera spar av narkotika i exempelvis
témda forpackningar och for att identifiera amnen som ar
fluorescenta, vilket ar en kraftig brussignal som gor vissa
amnen svara att identifiera.

AMNESBIBLIOTEK. Serstech har utvecklat flera &mnesbiblio-
tek som installeras i bolagets instrument. En kund kan kopa
ett eller flera bibliotek och efter att licensen installerats pa
ett instrument kan de @mnen som finns i biblioteket identi-
fieras, exempelvis narkotika eller sprangamnen. Biblioteken
ar utvecklade av Serstechs egna kemister, dels i Bolagets
eget kemilabb och dels hos olika partners runt om i varlden,
som exempelvis FOI i Sverige och vissa amerikanska myn-
digheters laboratorium. Eftersom amnesbiblioteken till stor
utstrackning ar utvecklade och ags av Serstech ar kostnaden
per salt bibliotek mycket 1ag, vilket ger goda bruttomarginaler.

Erbjudandet av mjukvara har varit en viktig del av Bolagets
utveckling och kunderbjudande de senaste aren. Foljaktligen
har mjukvara som andel av Serstechs nettoomsattning 6kat och
Bolaget forvantar sig att trenden kommer att fortsatta framover.

Férdelning hardvara/mjukvara av Serstechs
nettoomséattning 2018 - 2022-09-30
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ANVANDARE

Serstechs produkter anvands av framst anstallda inom polis,
tull och raddningstjanst. Den typiska anvandaren har mycket
begréansad utbildning och kunskap inom kemi och fysik och
behdver I6sningar som ar mer eller mindre sjalvforklarande.
Serstech har darfor lagt stor vikt vid att anvandargranssnitt
och ergonomi ar valanpassade efter situationen produkterna
anvands ioch personerna som anvander dem.

Serstech Arx har utvecklats med anvandarvanligheten i pri-
mart fokus och ar darfor enkelt att anvanda med en hand, vil-
ket gor att anvandarens andra hand kan hantera provet som
skaanalyseras. Vidare haren fysisk genvagsknapp inforts, vil-
ket gor att anvandaren kan identifiera ett amne med ett enda
knapptryck. Genvagsknappen hoppar over alla instaliningar
och startar matningen pa det satt som anvandarens organi-
sation har definierat genom Serstechs mjukvara ChemDash
Pro. Aven det grafiska anvandargranssnittet ar utvecklat och
testat med anvéandarna av produkterna for att pa basta satt
skapa ett effektivt och lattanvant system.

Eftersom syftet med produkterna ar att identifiera potentiellt
farliga produkter anvander de flesta anvandare av bolagets
produkter ndgon form av skyddsutrustning och i samtliga fall
anvénds handskar. Aven detta staller hdga krav p& anvéndar-
vanligheten och ergonomin och samtliga instrument har dar-
for fysiska knappsatser istallet for pekskarmar.

Det vanligaste syftet med Serstechs produkter ar att iden-
tifiera narkotika. Eftersom Raman bygger pa en signal som
liknar synligt ljus kan man identifiera amnen genom férpack-
ningar som ar nagorlunda transparenta, som exempelvis
plastpésar, glasflaskor och plastbehallare. Detta &r ytterst
viktigt av arbetsmiljoskal, eftersom manga narkotikasubstan-
ser ar livsfarliga att hantera utan skyddsutrustning. Omtanken
om personalens sakerhet ar en av de storsta drivkrafterna for
en kund att borja anvanda Serstechs instrument och 6verge
de vatkemiska metoder som tidigare anvants.
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KUNDER

Den vanligaste kundgruppen ar olika polisidara organisationer
som narkotikapolis och andra expertgrupper inom polisen.
Expertgrupperna inkluderar exempelvis bombgrupper som
har ett stort behov av att identifiera ett stort antal amnen.
Behovet omfattar inte bara explosiva a@mnen utan ocksa
amnen som anvands vid bombframstallning och amnen som
ofta misstas for explosiva amnen. Att snabbt kunna avfarda
ett falskt bombhot ar av stort varde, eftersom det sparar
stora resurser for samhallet.

Tull och raddningstjanst utgdér ocksa viktiga kundgrupper
och i bada fallen ar identifiering av narkotika prioriterat. For
dessa grupper ar dock andra farliga och aven ofarliga @mnen
viktiga, tex vid inspektioner av gods under transport eller vid
olika forebyggande insatser. Raddningstjanstens special-
team som ar experter pa farliga @mnen kallas in av polisen
nar man upptacker narkotikalaboratorier eller bombfabriker
och dessa specialteam har oftast tillgang till avancerad tek-
nik som Ramaninstrument.

KUNDFORDELAR

Historiskt har Serstechs huvudsakliga produktférdelar varit
ett 1agt pris i kombination med latta och sma instrument. De
riktigt stora fordelarna med att vara kund hos Serstech har
enligt Bolaget emellertid varit den stora flexibiliteten som
erbjuds och den hoga servicegraden. Serstechs konkurren-
ter ar enligt Bolagets beddémning i de flesta fall mycket stora
och stelbenta foretag som inte garna anpassar sig efter kun-
derna, medan Serstech ofta reagerar snabbt nar ett behov
uppstar i ett kundprojekt. Serstech lagger ofta till nya dmnen
i instrumentens bibliotek och har ocksa ett effektivt system
for att stodja nya sprak nar en kund efterfragar det. Bolagets
saljteam och tekniska supportteam ar alltid tillgangliga och
hjalper till med problem och forfragningar omedelbart, vilket
historiskt uppskattats av kunderna.

| och med lanseringen av Serstech Arx i mars 2021 har pri-
serna kunnat hojas och de enligt Bolaget unika fordelarna
med Arx har blivit viktiga saljargument. Arx ar annu mindre och
lattare an den aldre Serstech 100 Indicator och har flera unika
funktioner som den patenterade autofokuslésningen, inbyggd
Wi-Fi och ett synnerligen lattanvant anvandargranssnitt.

Serstechsrepresentanter arlyhdrda for kundernas behov och
utvecklingen av Arx ar uteslutande baserad pa observerade
kundbehov. Den vanligaste feedbacken fran kunderna, ofta
kunder till konkurrenter, &r att instrumenten ar for svara att
anvanda och har fér manga instéliningar. Darfor har energi
lagts pa att gora den nya generationens produkter sa Iattan-
vanda som mojligt och att automatisera s& mycket som moj-
ligt. Enligt Bolaget ar Serstech Arx den enda produkten pa
marknaden som kan starta en matning med en enda knapp-
tryckning och det ar ocksd det enda instrumentet som inte
har behov av nagra tillbehor for att 16sa uppgiften. Fa knapp-
tryckningar och att slippa hantera mekaniska tillboehor tillfor
ett stort varde for kunderna, som ofta anvander produkterna
under stress och med skyddshandskar.

Serstechs produktgaranti ar savitt Bolaget observerat den
basta i branschen och alla instrument levereras med fem
ars garanti. Med hjalp av en valfri garantifériangning tacker
garantin hela budgetcykeln, vilket gor att kunden har ett
bekymmersfritt dgande under instrumentens hela ekono-
miska livslangd som ofta ar atta till tio ar.

INFORMATION OM BOLAGET

Bolagets foretagsnamn (och tillika kommersiella beteck-
ning) ar Serstech AB (publ). Bolagets organisationsnum-
mer ar 556713-9893. Bolaget ar ett svenskt publikt aktie-
bolag som bildades den 27 oktober 2006 och registrerades
hos Bolagsverket den 27 oktober 2006. Bolaget regleras av,
och verksamheten bedrivs i enlighet med, aktiebolagslagen
(2005:551). Bolagets identifieringskod for juridiska perso-
ner (LEI) ar 549300V74XQ05PK42789. Bolaget har sitt sate
i Lunds kommun med adress Aldermansgatan 13, 227 64
Lund. Bolaget nds p& www.serstech.com samt +46 46 255
112. Notera att informationen pa webbplatsen inte ingar i Pro-
spektet savida inte denna information inférlivas i Prospek-
tet genom hanvisning. Se avsnittet "Handlingar inforlivade
genom hanvisning”. Serstech ar moderbolag i en koncern
omfattande, féorutom moderbolaget, de heldgda dotterbola-
gen Serstech Forvaltning AB och Serstech Development SRL.
All utveckling sker i dotterbolaget Serstech Development
SRL, darmed ar Serstech beroende av dotterbolaget.

TRENDER

Savitt Bolaget kanner till har det sedan utgdngen av den
senaste rakenskapsperioden fram till Prospektets datering
inte skett nagra forandringar i utvecklingen avseende forsalj-
ning, lager, kostnader eller forsaljningspriser.

INVESTERINGAR

Serstech har sedan utgadngen av den senaste rapportperio-
den inte gjort nagra vasentliga investeringar. Pagaende och
dtagna investeringar avses finansieras via befintligt rorelse-
kapital och genom likviden fran Foretradesemissionen. Uto-
ver detta finns inga vasentliga pagdende, beslutade eller
framtida investeringar som inte framgar av Prospektet.

FINANSIERING AV BOLAGETS VERKSAMHET

Serstech ar i kommersiell fas. Historiskt sett har Bolaget finan-
sierat sig genom aktieagartillskott i form av emissioner samt pro-
duktforsaljning. Framgent avser Serstech finansiera verksam-
heten, den fortsatta utvecklingen och roérelsekapitalbehovet
med likvid fran Foretradesemissionen samt I6pande forsaljning.

VASENTLIGA FORANDRINGAR | BOLAGETS FINANSIE-
RINGSSTRUKTUR SEDAN DEN 30 SEPTEMBER 2022

Det har inte skett nagra vésentliga férandringar i Bolagets
finansieringsstruktur sedan den 30 september 2022.

FRAMTIDA UTMANINGAR

Bolaget beddmer att framtida utmaningar skulle kunna utgo-
ras av svarigheter att inhandla komponenter till Bolagets
produkter samt att nyanstalla personal med ratt kompeten-
ser. Under pandemin har Serstech, likt manga andra bolag,
prioriterat att halla nere kostnaderna och att begrdnsa det
negativa kassaflodet. Det har inneburit atskilliga uppsag-
ningar och dessutom har de personer som lamnat frivilligt
inte ersatts sedan pandemins effekter blev tydliga mot slutet
av Q1 2020. Totalt har ndrmare 15 personer lamnat Bolaget,
vilket reducerat Serstechs kapacitet pa flera omraden, inte
minst inom produktutveckling. Givet ett marknadslage med
komponentbrist, som kommer att innebara fler andringar i
Bolagets produkter eftersom konstruktionen maste anpassas
till komponenter som gar att fa tag pa, behdéver Bolaget en
storre utvecklingsorganisation. Vidare behdver Bolaget dven
bygga upp komponentlager for att sakerstalla produktionen.
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Redogorelse for rorelsekapital

Det ar Bolagets bedémning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for de aktuella behoven under de kommande tolv
manaderna. Med rérelsekapital avses i Prospektet Bolagets mojligheter att fa tillgang till likvida medel for att fullgéra sina betal-
ningsforpliktelser varefter de forfaller till betalning. Per den 30 september 2022 uppgick Bolagets likvida medel till 4,5 MSEK.
Bolaget bedomer att rérelsekapitalunderskottet uppstar i januari 2023. Med beaktande av bedémda kassafldden har Bolaget
ett rorelsekapitalunderskott om cirka 15 MSEK for den kommande tolvmanadersperioden.

Vid full teckning i Erbjudandet tillférs Bolaget initialt en nettolikvid om cirka 20 MSEK efter avdrag for emissionskostnader om cirka
3,5 MSEK, varav kostnader for garanter uppgar till cirka 2,2 MSEK. For att tillgodose en eventuell dverteckning i Féretradesemis-
sionen kan styrelsen, i det fall Féretradesemissionen dvertecknas, komma att besluta om utgivandet av ytterligare maximalt 5 541
396 aktier till samma emissionskurs som i Féretrddesemissionen ("Overtilldelningsemissionen”). Overtilldelningsemissionen kan
utnyttjas, helt eller delvis, i det fall Féretradesemissionen blir dvertecknad. | det fall Overtilldelningsemissionen utnyttjas i dess
helhet tillfors Bolaget ytterligare cirka 1,1 MSEK fére transaktionskostnader, vilka forvantas uppga till cirka 0,1 MSEK.

| samband med Erbjudandet har Serstech erhallit teckningsférbindelser om totalt cirka 3 MSEK, motsvarande cirka 13 procent
av Foretradesemissionen. Bolaget har dven ingatt avtal med ett antal externa investerare om garantidtaganden om totalt cirka
17 MSEK, motsvarande cirka 72 procent av Foretradesemissionen. Sammantaget omfattas Foretradesemissionen darmed av
teckningsforbindelser och garantidtaganden om totalt cirka 20 MSEK, motsvarande cirka 85 procent av Foretradesemissionen.
Lamnade teckningsférbindelser och ingdngna garantidtaganden ar emellertid inte sdkerstallda via férhandstransaktion, bank-
garanti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Skulle den forvantande emissionslikviden — trots foreliggande tecknings- och garantidtaganden —inte inflyta som planerat och
skulle Serstech inte lyckas genera intakter eller genomféra kostnadsnedskarningar, kan Bolaget tvingas behova soka ytterli-
gare extern finansiering och senarelagga eller avbryta utvecklingsaktiviteter. Detta kan i forlangningen innebara att Bolagets
verksamhet kan behdva begransas eller bedrivas i lagre takt an beréknat till dess att ytterligare kapital kan anskaffas, och det
finns en risk att utebliven finansiering eller misslyckade atgérder resulterat i att Bolagets forsatts i rekonstruktion, eller i varsta
fall konkurs.
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Riskfaktorer

Eninvestering i vardepapper ar férenad med risk. | detta avsnitt beskrivs de riskfaktorer och viktiga omsténdigheter som anses
vésentliga for Serstechs verksamhet och framtida utveckling. | enlighet med Prospektforordningen &r de riskfaktorer som anges
i detta avsnitt begransade till sédana risker som bedéms vara specifika fér Bolaget och Bolagets aktier och som bedéms vara
vasentliga for att en investerare ska kunna fatta ett vélgrundat investeringsbeslut.

Serstech har bedémt riskernas vésentlighet pa grundval av sannolikheten for att riskerna realiseras och den forvantade omfatt-
ningen av deras negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet. Riskernas védsentlighet presenteras i detta avsnitt genom en
kvalitativ skala med beteckningarna ldg, medelh6g och hdg. Riskfaktorerna presenteras i ett begrédnsat antal kategorier vilka
omfattar risker relaterade till Serstechs verksamhet, finansiella situation samt legala och regulatoriska risker och Serstechs
aktier och Foretrddesemissionen. Riskfaktorerna som presenteras nedan ar baserade pd Bolagets bedémning och tillganglig
information per dagen fér Prospektet. De riskfaktorer som per dagen for Prospektet bedéms vara mest vasentliga presenteras

férst inom varje kategori medan riskfaktorerna darefter presenteras utan sarskild rangordning.

VERKSAMHETSRELATERADE RISKER

Beroende av leverantérer och tillgang till komponenter
Bolaget ar beroende av externa leverantorers kapacitet och
leveranser av bland annat elektronikkomponenter. Under de
senaste aren och som en effekt av Covid-19 pandemin har
Bolagets leverantérer haft brist pd sddana komponenter som
arnodvandiga for produktion och utveckling av Bolagets pro-
dukter. Det finns en risk att Bolaget, till foljd av komponent-
bristen, inte kan genomféra planerad produktion och darmed
inte kan leverera bestallningar till sina kunder, vilket kan leda
till minskad forsaljning for Bolaget. Som en foljd av kompo-
nentbristen kan Bolaget tvingas vanda sig till alternativa leve-
rantorer for komponentinkop, vilket okar risken for att falska
eller felaktiga komponenter levereras till Bolaget. Detta kan i
sin tur leda till 6kade kostnader for reklamationer, ett forsam-
rat anseende for Bolaget samt Okat produktansvar.

Serstech beddmer sannolikheten for att risken intraffar som
hog. Bolaget beddmer att forekomsten av risken skulle ha en
hog paverkan pa Bolaget.

Beroende av nyckelpersoner

Bolagets framtida tillvaxt arihog grad beroende av féretags-
ledningens, styrelsens och andra nyckelpersoners kompe-
tens och ldnga erfarenhet inom Bolagets verksamhetsom-
rade. Dessa personers arbete beddms vara av stor betydelse
for Bolagets fortsatta utveckling och en forlust av en eller
flera nyckelpersoner kan medféra negativa konsekvenser for
Bolagets verksamhet och resultat. Det finns en risk att Sers-
tech misslyckas med att behalla en eller flera av dessa nyck-
elpersoner i organisationen, vilket i sin tur skulle innebdara
att Bolaget skyndsamt méaste hitta kvalificerade erséttare.
Rekryteringsprocesser kan vara bade tids- och kostnadskra-
vande och det finns en risk att Bolaget kortsiktigt far ckade
utgifter till foljd av detta.

Serstech beddmer sannolikheten for att risken intraffar som
hog. Bolaget beddmer att forekomsten av risken skulle ha en
hog paverkan pa Bolaget.

Beroende av séljpartners

Bolaget bedriver inte pd egen hand nagon forséaljning till slut-
kunder utan forsaljningen sker sedan 2018 genom ett globalt
partnernatverk som bestar av drygt 160 partners med stor
erfarenhet av teknologin, forsaljning genom offentliga upp-
handlingar och Bolagets kundgrupper. Partnernatverket ar
aven ansvarigt for kundsupport och utbildning av kunderna.
Serstech ar sdledes beroende av dessa séljpartners for
marknadsforing, forsaljning, leverans, tillhandahallande av
utbildning, samt produktservice at Bolagets kunder. Bolagets
verksamhet paverkas darmed av dess formaga att initiera och
hantera nya och befintliga relationer med séljpartners. Det
finns en risk att Bolagets samarbetspartners inte uppfyller
de forvantningar som Bolaget har vad galler till exempel antal
vunna upphandlingar eller att andra omstandigheter intraffar
som leder till att Bolaget véljer att avsluta samarbetet. Det
finns ocksa en risk att en séljpartner far ekonomiska sva-
righeter, vilket skulle begransa dess mogjlighet att skota sin
verksamhet. For det fall Bolaget inte lyckas ersatta en saddan
séljpartner kan det uppsta ett avbrott i tdckningen inom en
viss lokal marknad, vilket kan medféra negativ inverkan pa
Bolagets verksamhetinom den berdrda marknaden. Det finns
dven en risk att Bolagets séljpartners inte uppratthaller den
kvalitet i de tjanster som de tillhandahaller Bolagets slutkun-
der, vilket kan leda till att Bolaget drabbas av férsamrade
kundrelationer och intaktsbortfall.

For det fall ovan namnda risker skulle intraffa skulle det inne-
bara svarigheter for Bolaget att marknadsféra och distribuera
sina produkter samt ha en negativ inverkan pa Bolagets moj-
lighet att generera intakter.

Serstech beddmer sannolikheten for att risken intraffar som
medel. Bolaget beddémer att férekomsten av risken skulle ha
en medel paverkan pa Bolaget.
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Risker forknippade med teknisk drift och produktutveckling
Serstechs verksamhet baseras pa forskning och utveckling
av befintliga produkter och Serstech ar beroende av att den
teknologi som anvands for Bolagets produkter fungerar med
sé& fa tekniska problem som mojligt. For att effektivt konkur-
rera pa marknaden krdvs att Serstech kontinuerligt arbetar
med uppdatering av Bolagets instrument och mjukvara med
malsattningen att erbjuda den senaste tekniken. Det finns
en risk att andra aktorer pd marknaden lyckas implementera
den senaste tekniken snabbare eller mer effektivt an Sers-
tech. Om Bolaget misslyckas med att uppdatera sina produk-
ter och tjanster i enlighet med marknadens 6kande krav, nya
tekniska framsteg och branschstandarder finns det enrisk att
Bolagets produkter blir svarsalda, vilket i sin tur kan leda till
att Bolaget forlorar marknadsandelar. Till foljd av att Bolagets
produkter anvands for attidentifiera sprangmedel och narko-
tika finns det en risk att tekniska problem leder till att sddana
amnen inte upptacks. Detta skulle komma att férsamra Bola-
gets anseende och leda till att marknaden ifragasatter Bola-
gets produkter, vilket i sin tur kan komma att paverka forsalj-
ningen till nya kunder negativt och leda till att Bolaget tappar
marknadsandelar till forman for konkurrerande bolag. Detta
skulle innebdra en negativ paverkan framst pa Bolagets
omsattning, finansiella stallning och resultat.

Bolaget kan i framtiden komma att utveckla nya produkter.
Utveckling av saval befintliga och framtida produkter ar tids-
och kostnadskravande och det kan vara svart att pa forhand
faststalla vilka resurser som kravs. Detta medfor en risk att
den planerade produktutvecklingen kan bli mer kostnads-
kravande an planerat, vilket kan leda till att Serstech beho-
ver anskaffa ytterligare kapital. Det finns enrisk att eventuellt
ytterligare kapital inte kan anskaffas pa for Bolaget forman-
liga villkor, eller 6ver huvud taget. Detta kan medféra att Bola-
get tvingas bedriva utvecklingsverksamheten i lagre takt an
onskat vilket kan leda till forsenade eller uteblivna intakter.

Serstech beddmer sannolikheten for att risken intraffar som
medel. Bolaget beddmer att férekomsten av risken skulle ha
en medel paverkan pé Bolaget.

Risker forknippade med konkurrens

Serstech utvecklar och saljer instrument och mjukvara for
framst civila sakerhetsmyndigheter som tull, polis och radd-
ningstjanst éver hela varlden. Sakerhetsmarknaden ror sig
mot att alltmer prioritera moderna och digitala verktyg och
Serstech raknar med att marknaden fér handhallna Ramanin-
strument arligen 6kar med ungefar 10 procent. Det finns ett
flertal andra bolag som tillhandahaller produkter eller tjanster
som - direkt eller indirekt — kan konkurrera med Bolaget och
dar fler konkurrenter kan komma att uppsta.
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Endelav Bolagets konkurrenter armultinationella foretag med
stora ekonomiska resurser. En omfattande satsning och pro-
duktutveckling fran en konkurrent kan medfora risker i form
av forsamrad forsaljning for Bolaget. Vidare kan foretag med
global verksamhet som i dagslaget arbetar med narliggande
omraden bestdmma sig for att etablera sig inom Bolagets
verksamhetsomrade. Okad konkurrens kan innebara negativa
forsaljnings- och resultateffekter for Bolaget for det fall kon-
kurrenter utvecklar produkter med battre funktion eller hogre
kvalitet. Bolagets konkurrenskraft ar starkt beroende av Bola-
gets forméaga att ligga i teknisk och kostnadsmassig framkant
och erbjuda produkter och tjanster som ar anpassade efter
radande marknadsbehov och efterfrdgan. Om Bolaget inte
lyckas bedriva sin verksamhet pa ett konkurrensmassigt for-
delaktigt satt kan det leda till I1agre forséljningsnivaer och ett
forsamrat resultat. Bolaget skulle d& kunna tvingas bedriva
verksamheten i lagre takt an onskat vilket kan leda till forse-
nade eller uteblivna intakter.

Serstech beddmer sannolikheten for att risken intraffar som
medel. Bolaget beddémer att férekomsten av risken skulle ha
en medel paverkan pa Bolaget.

Risker forknippade med tillvédxt och expansion

Serstech har sedan den kommersiella starten 2018 bedrivit
en kraftig tillvaxtstrategi och Bolaget planerar att fortsatta
expandera under de kommande aren. En snabb tillvaxt kan
medfora organisatoriska problem. Dels genom svarigheter att
rekrytera ratt personal, dels genom att snabb expansion kan
medfora problem for personal som ska integreras i den for-
4ndrade organisationen. Expansion pa nya marknader Expan-
sion innebdar aven risker till foljd av svarigheter att etablera
nya kundkontakter och nd uppsatta omsattnings- och 16n-
samhetsmal. Det finns en risk att acceptansen for Bolagets
produkter pa nya marknader tar langre tid an vad Bolaget for-
utser, att Bolagets produkter inte far det genomslag pa mark-
naden som berdknas och att det tar langre tid an planerat
att na de volymer som Bolaget forvantar sig. Bolaget kan da
tvingas dra ner verksamhetstakten, vilket kan ha en negativ
paverkan pa Bolagets forsaljning och tillvaxt.

Expansion till marknader som omfattas av sanktioner staller
krav pa interna kontroller for att sikerstalla att Bolaget inte har
nagra affarsrelationer med parter som ar foremal for sanktio-
ner. Det finns en risk att Bolagets eller dess partners interna
kontroller och rutiner inte ar tillrackliga for att identifiera sank-
tionerade individer. Bolaget kan d& bli foremal for boter samt
ett vasentligt forsamrat rykte, vilket kan fa en vasentlig nega-
tiv paverkan péa Bolagets forsaljning och tillvaxt.

Serstech beddmer sannolikheten for att risken intraffar som
Idg. Bolaget bedomer att forekomsten av risken skulle ha en
medel paverkan pa Bolaget.

FINANSIELLA RISKER

Finansieringsbehov och kapital

Serstechs verksamhet ar till viss del beroende av att vida-
reutveckla Bolagets befintliga produkter. Produktutveckling
ar kostnadskravande och oférutsedda svarigheter i utveck-
lingsarbetet kan innebara ytterligare kostnader och resul-
tatforsamringar for Bolaget. Det finns en risk att Bolaget inte
lyckas generera tillrackliga vinster for att finansiera fortsatt
tillvaxt och produktutveckling. Vidare finns en risk att Sers-
tech inte heller pa annat satt kommer att kunna sdkra nod-
vandig finansiering pa for Bolaget fordelaktiga villkor. Under
covid-19 pandemin erhdll Bolaget bidrag fran Tillvaxtver-
ket. Tillvaxtverket har sedermera riktat krav mot Bolaget om
aterbetalning av bidraget. Bolaget anser att Tillvaxtverkets
bedomning ar felaktig, men det finns en risk att Bolaget blir
aterbetalningsskyldigt avseende delar eller hela bidraget.
Om Bolaget inte har tillgéng till kontinuerlig finansiering eller
genererar tillrackliga intakter eller mots av oférutsedda kost-
nader kan det medfora att utvecklingen tillfalligt stoppas eller
att Bolaget tvingas bedriva verksamheten i lagre takt &n dns-
kat vilket kan leda till férsenad eller utebliven kommersialise-
ring och intakter.

Serstech beddmer sannolikheten for att risken intraffar som
medel. Bolaget beddmer att férekomsten av risken skulle ha
en hog paverkan pa Bolaget.

LEGALA OCH REGULATORISKA RISKER

Beroende av exporttillstand

Bolagets huvudprodukt har en variant som ar klassificerad
som sa kallad dual-use (produkter for sdval militara som civila
andamal). Bolaget kan darfor vid export av dessa produkter
vara skyldigt att inhamta tillstand fran Inspektionen for Stra-
tegiska Produkter (ISP) i enlighet med reglerna for export-
kontroll av produkter med dubbla anvéandningsomraden samt
andra lagar, forordningar och riktlinjer pa omradet, inklusive
de ytterligare begransningar som uppstalls vid export till
exempelvis Iran. Det finns en risk att Bolaget inte erhaller
exporttillstand for affarer som Bolaget avser att genomfora,
vilket skulle kunna paverka Bolagets verksamhet negativt i
relation till verksamhet, finansiell stallning och resultat.

Serstech beddmer sannolikheten for att risken intraffar som
medel. Bolaget beddémer att férekomsten av risken skulle ha
en medel paverkan p& Bolaget.

Produktansvar

Forsaljning av Bolagets produkter medfor risker relaterade till
produktansvar. Produktansvar kan leda till att skadestands-
krav riktas mot Bolaget om dess produkter orsakar sjukdo-
mar, kroppsskador eller skada pd egendom. Bolagets produk-
ter avger laserstralning. Trots sdkerhetsregler, skyddiform av
fysiska hinder samt anvandande av sakerhetsutrustning kan
Bolagets eller dess kunders anstallda exponeras for potenti-
ellt farlig stralning. Bolaget har tecknat en produktansvars-
forsakring. Det finns en risk att forsakringsskyddet inte ar till-
rackligt for att tdcka eventuella skadestandskrav, vilket kan
medfora avsevarda kostnader fér Bolaget och inverka nega-
tivt pd Bolagets verksamhet och resultat. Produktansvarskrav
kan dven medféra negativ publicitet for Bolaget och skada
Bolagets anseende, vilket kan férsamra Bolagets mojligheter
attingd partnerskapsavtal.

Serstech beddmer sannolikheten for att risken intraffar som
Idg. Bolaget bedomer att férekomsten av risken skulle ha en
medel paverkan pa Bolaget.
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Immateriella rattigheter

Bolaget ar innehavarare av patent, till exempel pa den ame-
rikanska marknaden, samt har nio pagdende patentansok-
ningar. Bolaget kan i framtiden komma att patentskydda
utvalda nya uppfinningar. Det finns en risk att de immateriella
rattigheterna ags eller 6verklagas av annan part, vilket kan
medféra problem och omkostnader i samband med lansering
av nya produkter. For det fall det immaterialrattsliga skyd-
detinte ar fullgott finns det en risk att andra aktérer utnyttjar
detta genom att kringgd skyddet och bedriva konkurrerande
verksamhet med en liknande mjukvara. Detta kan ha ennega-
tiv effekt pa Serstechs verksamhet och intakter.

Bolaget ar vidare beroende av att vidmakthalla ett tillfreds-
stallande skydd av know-how och féretagshemligheter, vilka
inte pa samma satt som andra immateriella rattigheter skyd-
das av registreringar. Det finns en risk for otillaten sprid-
ning eller obehodrig anvandning av Bolagets information, till
exempel av konkurrenter, samarbetspartners, konsulter eller
anstallda. Det finns dessutom en risk att konkurrenter och
andra parter sjalvstandigt utvecklar motsvarande know-how.
Om Serstechs know-how eller andra féretagshemligheter
sprids eller anvands pa ett obehorigt satt, eller om konkur-
renter oberoende utvecklar motsvarande know-how, kan det
negativt paverka Bolagets verksamhet, till exempel genom
forlust av de konkurrensfordelar som informationen medfor
gentemot Bolagets konkurrenter, eller genom att Bolaget for-
lorar moéjligheten att anséka om patentskydd for sina produk-
ter eller teknologier, vilket i sin tur skulle ha en negativ effekt
pa Serstechs formaga att kommersialisera sina produkter.

Serstech beddmer sannolikheten for att risken intraffar som

Idg. Bolaget bedomer att forekomsten av risken skulle ha en
medel paverkan pd Bolaget.
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RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS AKTIER OCH FORE-
TRADESEMISSIONEN

Likviditet i aktien och aktierelaterade vardepapper
Serstechs aktier handlas pad Nasdaqg Stockholm First North
och har under perioder uppvisat en begransad likviditet.
Bolaget kan inte forutse i vilkken man intresset for Bolagets
aktie kommer vara tillrackligt for att uppratthalla en aktiv och
likvid handel for befintliga och nyemitterade aktier. For det
fall en aktiv och likvid handel inte kan uppratthallas kan det
fa en negativ effekt pd aktiernas marknadspris och innebara
svarigheter for aktiedgare att avyttra aktierna i Serstech. En
investerare som onskar avyttra sittinnehav i Bolaget kan dar-
for behdva sélja sina aktier med betydande forlust.

Serstech beddmer sannolikheten for att risken intraffar som
hdg. Bolaget beddmer att forekomsten av risken skulle ha en
hog paverkan pa Bolaget.

Ej sdkerstallda tecknings- och garantidtaganden

Bolaget har erhdllit tecknings- och garantidtaganden fran
befintliga och externa investerare till ett varde om cirka 20
MSEK, motsvarande cirka 85 procent av Foretradesemissio-
nen. Tecknings- och garantidtaganden &r inte sékerstallda
genom bankgarantier, sparrmedel, pantsattning eller lik-
nande arrangemang. Darmed skulle det, om samtliga eller
delar av dessa forbindelser inte skulle infrias, finnas en risk
att Erbjudandet inte tecknas i planerad grad, med verkan att
Bolaget skulle tillféras mindre kapital an beraknat for att rea-
lisera Bolagets framtidsplaner. Detta skulle inverka negativt
pa Bolagets finansiella stallning och dven pa genomférandet
av planerade atgéarder efter Erbjudandets genomférande, vil-
ket i forlangningen riskerar leda till minskade framtida intak-
ter eller pd annat satt paverka Bolagets verksamhet. Bola-
gets aktiekurs, och darmed en investerares kapital, skulle av
dessa orsaker kunna paverkas negativt.

Serstech beddmer sannolikheten for att risken intraffar som
medel. Bolaget beddémer att férekomsten av risken skulle ha
en hog paverkan pa Bolaget.

Villkor for vardepapperen

ALLMAN INFORMATION

Serstech ar ett publikt aktiebolag. Bolagets aktier ar deno-
minerade i svenska kronor (SEK) och har emitterats i enlighet
med svensk ratt. Rattigheterna férenade med aktier emitte-
rade av Bolaget, inklusive de som féljer av bolagsordningen,
kan endast andras enligt de forfaranden som anges i aktiebo-
lagslagen (2005:551). De erbjudna aktierna ar av samma slag
och aktierna ar fritt 6verlatbara.

VISSA RATTIGHETER FORENADE MED AKTIERNA
Deltagande och rostratt vid bolagsstamma

Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering i Post-
och Inrikes Tidningar samt p& Bolagets webbplats. Att kal-
lelse har skett ska annonseras i Dagens Industri. Aktiedgare
som vill delta i forhandlingar pa bolagstamma ska dels vara
inforda i den av Euroclear forda aktieboken sex bankdagar
fore stdmman, dels anmala sig hos Bolaget for deltagande pa
bolagsstamman senast den dag som anges i kallelsen.

Varje aktie i Bolaget beréattigar innehavaren till en rost pa
bolagsstamma och varje aktiedgare har ratt att rosta for
samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.

Foretradesratt till nya aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller kon-
vertibler vid en kontantemission eller en kvittningsemission
har aktieagarna som huvudregel foretradesratt att teckna
sadana vardepapper i forhallande till antalet aktier som inne-
hades fore emissionen.

Rétt till utdelning och behallning vid likvidation
Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning samt till Bola-
getstillgangar och eventuella dverskott i handelse av likvidation.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamma. Samt-
liga aktieagare som ar registrerade i den av Euroclear forda
aktieboken pa av bolagsstamman beslutad avstamningsdag
ar beréattigade till utdelning. Utdelningen utbetalas normalt
till aktiedgarna genom Euroclear som ett kontant belopp per
aktie, men betalning kan aven ske i annat an kontanter (sakut-
delning). Om aktiedgare inte kan nds genom Euroclear, kvarstar
aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende utdelningsbelop-
pet och sadan fordran ar foremal for en tiodrig preskriptionstid.
Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.

Serstech har ingen utdelningspolicy och har hittills inte 1am-
nat ndgon utdelning. Serstech befinner sig i en utvecklings-
fas och eventuella 6verskott ar planerade att investeras i
Bolagets fortsatta utveckling.

Betalning av utdelning till utlandsbosatta aktiedgare genom-
fors pa samma satt som for aktieagare med hemvist i Sverige.
Det finns inga restriktioner avseende ratten till utdelning for
aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Aktiedagare som inte har
skattemassig hemvist i Sverige ar normalt féremal for svensk
kupongskatt. Bolaget ar emellertid inte forpliktigat att betala
sadan skatt.

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING

Aktierna i Bolaget ar registrerade i ett avstamningsregister
enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kon-
tofdring av finansiella instrument. Detta register fors av Euro-
clear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Inga aktiebrev
ar utfardade for Bolagets aktier. Nordic Issuing ar kontofo-
rande institut. ISIN-koden for aktierna ar SEO005365095.

OFFENTLIGA UPPKOPSERBJUDANDEN OCH
TVANGSINLOSEN

I handelse av att ett offentligt uppkopserbjudande skulle lam-
nas avseende aktierna i Serstech nar aktierna ar upptagna till
handel pa Nasdaq First North Growth Market tillampas, per
dagen for detta Prospekt, Takeover-regler for vissa handels-
plattformar ("Takeover-reglerna”).

Om styrelsen eller verkstéallande direktéren i Serstech, pa grund
av information som harrér fran den som avser att lamna ett
offentligt uppkdpserbjudande avseende aktierna i Bolaget, har
grundad anledning att anta att ett sddant erbjudande har 1am-
nats, far Bolaget enligt Takeover-reglerna endast efter beslut
av bolagsstamman vidta atgarder som ar dgnade att forsamra
férutsattningarna for erbjudandets lamnande eller genomfor-
ande. Bolaget far dock stka efter alternativa erbjudanden.
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Ett offentligtuppkopserbjudande kan galla alla eller en del av
aktiernaiett bolag och kan vara frivilligt eller obligatoriskt (sa
kallad budplikt). Under ett offentligt uppkdpserbjudande star
det aktiedgarna fritt att bestdmma om de dnskar avyttra sina
aktieridet offentliga uppkodpserbjudandet. Om en aktieagare
valjer att forkasta, eller inte besvarar, ett offentligt uppkdp-
serbjudande kan aktiedgarens aktier, i enlighet med 22 kap.
aktiebolagslagen, bli foremal for tvangsinlésen om den som
lamnat erbjudandet uppnar ett innehav som representerar
mer &n nio tiondelar av aktierna i aktiebolaget genom erbju-
dandet. Priset pd aktier sominléses genom tvangsinlésen kan
faststéllas pa tva satt. Om majoritetsaktiedgaren har lamnat
ett offentligt uppkdpserbjudande till andra aktiedgare vilket
accepterats av minst nio tiondelar av aktiedgarna, ska l6sen-
beloppet motsvara det erbjudna vederlaget for aktierna, om
inte sarskilda skal motiverar annat. | dvriga fall ska I6senbe-
loppet for aktierna motsvara det pris som kan paraknas vid en
forsaljning av aktierna under normala forhallanden. Eventu-
ella tvister om inldsen ska proévas av skiljeman.

Serstechs aktier &r inte foremal for nagot erbjudande som 1am-
nats till folid av budplikt, inldsenratt eller inldsenskyldighet.
Vidare haringa offentliga uppkopserbjudande lamnats avseende
aktierna under innevarande eller foregdende rakenskapsar.
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BEMYNDIGANDE

Vid extra bolagsstamman i Bolaget den 15 november 2022
beslutades att bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera
tillfallen fore nasta arsstdmma och med eller utan avvikelse
fran aktiedgarnas foretrddesratt, besluta om nyemission av
aktier, teckningsoptioner och konvertibler. Emissioner enligt
bemyndigandet far omfatta totalt hogst ett sddant antal
aktier, teckningsoptioner eller konvertibler som ryms inom
bolagsordningens granser.

Med stdéd av ovan ndmnda bemyndigande beslutade sty-
relsen den 9 december 2022 att genomfora Foretradese-
missionen. Foretradesemissionen avser teckning av aktier
(ISIN-kod SE0005365095). Aktierna i Foretradesemissionen
emitteras i enlighet med svensk ratt och valutan for Foretra-
desemissionen ar SEK. Registrering av Foretradesemissionen
vid Bolagsverket berdknas ske omkring vecka 3 2022.

SKATTERELATERADE FRAGOR

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och i Sverige
kan paverka de eventuella inkomster som erhalls fran aktier.
Varje aktiedgare bor radfrdga oberoende skatterddgivare om
de skattekonsekvenser som Erbjudandet kan medféra for
dennes del, inklusive tillampligheten och effekten av utland-
ska regler och skatteavtal.

Villkor for Erbjudandet

FORETRADESRATT TILL TECKNING

De som pa avstamningsdagen den 16 december 2022 &r regist-
rerade som aktieagare i den av Euroclear for Bolagets rékning
forda aktieboken ager féretradesratt att teckna nya aktier i for-
hallande till det antal aktier som innehas pa avstamningsdagen.

For varje befintlig aktie som innehas pa avstamningsdagen
erhalls en (1) teckningsratt. Teckningsratterna berattigar inne-
havaren att teckna nya aktier med foretradesratt, varvid fem (5)
teckningsratter ger ratt till teckning av sju (7) nya aktier.

EMISSIONSVOLYM

Erbjudandet omfattar hogst 117 342 519 aktier. Det totala
emissionsbeloppet uppgar till hogst 23,5 MSEK fore emis-
sionskostnader.

TECKNINGSKURS
Teckningskursen ar 0,20 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

OVERTILLDELNINGSEMISSIONEN

Utover Foretrddesemissionen har styrelsen beslutat om en
Overtilldelningsemission om hégst 5 541 396 aktier, motsva-
rande totalt cirka 1,1 MSEK. Overtilldelningsemissionen kan
pakallas for det fall Foretradesemissionen blir évertecknad.
Teckningskursen och villkoren i Overtilldelningsemissionen
ar detsamma som i Féretradesemissionen.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB ("Euroclear”) for
ratt till deltagande i foretradesemissionen var den 16 decem-
ber 2022. Sista dag for handel i Bolagets aktie med ratt till
deltagande i foretradesemissionen var den 14 december
2022. Forsta dag for handel i Bolagets aktie utan ratt till del-
tagande i foretradesemissionen var den 15 december 2022.

TECKNINGSTID

Teckning av nya aktier med stdd av teckningsratter ska ske
under tiden fran och med den 20 december 2022 till och med
den 4 januari 2023. Styrelsen i Bolaget forbehaller sig ratten
att forlanga teckningstiden. En eventuell férlangning kom-
mer att offentliggéras av Bolaget genom pressmeddelande
senast den 4 januari 2023.

TECKNINGSRATTER

For varje befintlig aktie som innehas pa avstamningsdagen
erhalls en (1) teckningsratt. Teckningsratterna berattigar inne-
havaren att teckna nya aktier med foretradesratt, varvid fem (5)
teckningsratter ger ratt till teckning av sju (7) nya aktier.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER

Handel med teckningsratter ager rum pa First North Stock-
holm under perioden 20 december 2022 till och med den
30 december 2022. Aktiedgare ska vanda sig direkt till sin
bank eller annan forvaltare med erforderliga tillstand for att
genomféra koép och forsaljning av teckningsratter. Teck-
ningsratter som forvarvas under ovan namnda handelsperiod
ger, under teckningstiden, samma ratt att teckna aktier som
de teckningsréatter aktiedgare erhaller baserat pa sina inne-
hav i Bolaget p& avstamningsdagen.

EJ UTNYTTJADE TECKNINGSRATTER

Teckningsratter vilka ej salts senast den 30 december 2022
eller utnyttjas for teckning av aktier senast den 4 januari
2023 kommer att bokas bort frdn samtliga VP-konton utan
ersattning. Ingen sarskild avisering sker vid bortbokningen
av teckningsratter.

EMISSIONSREDOVISNING OCH TECKNING
Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa
avstamningsdagen den 16 december 2022 var registrerade
hos Euroclear, erhdller fortryckt emissionsredovisning med
vidhédngande inbetalningsavi, samt folder innehdllande en
sammanfattning av villkor for féretradesemissionen med
hanvisning till fullstandigt prospekt. Information kommer att
finnas tillganglig pa Nordic Issuings hemsida (www.nordic-
issuing.se) samt pa Bolagets hemsida (www.serstech.com).
Den som ar upptagen i den i anslutning till aktieboken sar-
skilt forda forteckning Over panthavare med flera, erhaller
inte ndgon information utan underrattas separat. VP-avi som
redovisar registreringen av teckningsratter pd aktiedgares
VP-konto utsandes ej.

TECKNING MED STOD AV FORETRADESRATT

Teckning med stdd av foretradesratt ska ske genom samti-
dig kontant betalning senast den 4 januari 2023. Teckning
genom betalning ska goéras antingen med den fortryckta
inbetalningsavi som bifogas emissionsredovisningen, eller
genom teckning pa Nordic Issuings plattform enligt féljande
tva alternativ:

1. Emissionsredovisning (fértryckt inbetalningsavi fran
Euroclear)

| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna tecknings-
ratter onskas utnyttjas for teckning ska endast den fortryckta
inbetalningsavin anvandas som underlag for teckning genom
kontant betalning.
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2. Teckning via Nordic Issuing med stdd av teckningsratter
| det fall ett annat antal teckningsratter an vad som framgar
av den fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for teck-
ning, t.ex. genom att teckningsratter forvarvats eller avytt-
rats, ska teckning med stod av teckningsratter goéras pa
Nordic Issuings plattform https://minasidor.nordic-issuing.
se/ och anvandas som underlag for teckning genom kon-
tant betalning. Aktiedgaren ska logga in pa plattformen och
uppge det antal teckningsratter som o6nskar utnyttjas, antal
aktier som denne tecknar sig for samt belopp att betala.
Anmalan &r bindande.

INFORMATION TILL BANKER/FORVALTARE AVSEENDE
TECKNING

Forsta dagen i teckningstiden skickar Nordic Issuing ut mejl
innehallandes prospekt, kort sammanfattning kring erbju-
dandet samt anmalningssedlar som samtliga banker/férval-
tare kan anvanda for teckning med stéd av teckningsratter
for sina underliggande kunder.

Nordic Issuing forbehdller sig ratten att bortse fran anmal-
ningssedlar inkomna via postgang, da det inte kan garanteras
att de mottas innan sista dagen i teckningstiden om de postas.

Forvaltarregistrerade aktieagare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregist-
rerade hos bank eller annan forvaltare erhaller ingen emis-
sionsredovisning. Teckning och betalning ska istéllet ske i
enlighet med anvisningar fran respektive bank eller forval-
tare. Observera att nar nyttjande av teckningsratter sker via
en bank respektive forvaltare bor detta ske tidigt i tecknings-
tiden pd grund av att respektive bank/forvaltare kan satta
olika tidsgranser for sista dag for teckning.

TECKNING UTAN STOD AV FORETRADESRATT

Teckning av aktier utan foretradesratt ska ske under samma
period som teckning av aktier med foretradesratt, det vill
séga fran och med den 20 december 2022. Styrelsen i Bola-
get forbehdller sig ratten att under alla omstandigheter
forlanga teckningstiden och tiden fér betalning. En sddan
forlangning ska meddelas senast sista dagen i teckningspe-
rioden och offentliggéras av Bolaget.

Anmalan om att teckna aktier utan foretradesratt ska goras pa
Nordic Issuings plattform https://minasidor.nordic-issuing.se/.

For forvaltarregistrerade aktiedgare ska anmalan om teck-
ning av aktier utan féretradesratt goras till respektive for-
valtare och i enlighet med instruktioner fran denne, eller om
innehavet ar registrerat hos flera forvaltare, fran envar av
dessa. For att kunna aberopa subsidiar foretradesratt kravs
det att teckningen utfors via forvaltaren da det annars inte
finns nagon mojlighet att identifiera en viss tecknare som
tecknat aktier sdval med som utan stod av teckningsratter.
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Ofullstandig eller felaktigt ifylld teckning kan komma att
l&mnas utan avseende. Det &r endast tilldtet att anmala en
"Teckning utan stdd av teckningsratter”. Teckningen ska ske
senast den 4 januari 2023. Anmalan ar bindande.

TECKNING FRAN KONTON SOM OMFATTAS AV
SPECIFIKA REGLER

Observera att den som har en depd med specifika regler for
vardepapperstransaktioner, exempelvis investeringsspar-
konto (ISK) eller kapitalférsakringskonto (KF), méaste kontrol-
lera med den bank eller forvaltare som fér kontot, om for-
varv av vardepapper inom ramen for erbjudandet ar mojligt.
Anmaélan ska i s& fall goras i samforstand med den bank/for-
valtare som for kontot.

TECKNING OVER 15 000 EUR

| det fall att teckning uppgar till eller dverstiger 15 000 EUR
ska penningtvattsformular ifyllas och insandas till Nordic
Issuing enligt lag (2017:630) om atgarder mot penningtvatt
och finansiering av terrorism. Observera att Nordic Issuing
inte kan leverera vardepapper, trots att betalning inkommit,
forran penningtvattskontrollen ar Nordic Issuing tillhanda.

TILLDELNING VID TECKNING UTAN FORETRADESRATT

For det fall inte samtliga aktier tecknas med foretradesratt
enligt ovan ska styrelsen, inom ramen for foretradesemissio-
nens hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier till annan
som tecknat aktier utan stod av foretradesratt samt besluta
hur fordelning mellan tecknare darvid ska ske.

| forsta hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan stod
av teckningsréatter ske till sddana tecknare som dven tecknat
aktier med stod av teckningsratter, oavsett om tecknaren var
aktiedgare pd avstamningsdagen eller inte, och for det fall
att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske
pro rata i forhallande till det antal teckningsratter som utnytt-
jats for teckning av aktier och, i den man detta inte kan ske,
genom lottning.

| andra hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan stod
av teckningsratter ske till andra som tecknat utan stéd av
teckningsratter, och for det fall att tilldelning till dessa inte
kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det
antal aktier som var och en tecknat och, i den man detta inte
kan ske, genom lottning.

| tredje hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan stod
av teckningsréatter ske till emissionsgaranterna i férhallande
till storleken av de stallda garantidtagandena, och i den man
detta inte kan ske, genom lottning.

BESKED OM TILLDELNING AV AKTIER TECKNADE UTAN
FORETRADESRATT

Besked om eventuell tilldelning av aktier, tecknade utan fore-
tradesratt, 1amnas genom oOversandande av tilldelningsbe-
sked i form av en avrakningsnota via e-post. Avrakningsnotor
ar beraknade att skickas ut snarast efter avslutad tecknings-
period och likvid ska enligt instruktion pa avrakningsno-
tan erldggas senast fyra (4) bankdagar déarefter. Notera att
det inte finns ndgon majlighet att dra beloppet fran angiven
depa. Erlaggs inte likvid i ratt tid kan aktier komma att éver-
latas till annan. Skulle forsaljningspriset vid sadan overlatelse
komma att understiga priset enligt erbjudandet, kan den som
ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier komma att fa
svara for hela eller delar av mellanskillnaden. Ndgot medde-
lande lamnas inte till den som inte erhallit tilldelning.

AKTIEAGARE BOSATTA | UTLANDET

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiea-
gare bosatta i USA, Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Sydafrika, Hong Kong, Schweiz, Singapore, Sydkorea, Ryss-
land, Belarus eller andra lander dar deltagande forutsatter
ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder an de
som foljer av svensk ratt) och vilka ager ratt att teckna aktier
i foretradesemissionen, kan vanda sig till Nordic Issuing for
information om teckning och betalning.

Pa grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i USA,
Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Hong
Kong, Schweiz, Singapore, Sydkorea, Ryssland, Belarus eller
andra lander dar deltagande forutsatter ytterligare prospekt,
registrering eller andra atgarder an de som fdljer av svensk
ratt, kommer inga teckningsratter att erbjudas innehavare
med registrerade adresser i ndgot av dessa lander. | enlighet
darmed riktas inget erbjudande att teckna aktier i Bolaget till
aktiedgare i dessa lander.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET |
FORETRADESEMISSIONEN

Offentliggérandet av utfallet i foretradesemissionen ar pla-
nerat till den 5 januari 2023, eller snarast mojligt efter teck-
ningstiden avslutats. Foretaget kommer att publicera utfallet
av foretradesemissionen genom ett pressmeddelande.

BETALD TECKNAD AKTIE (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart
detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter
betalning. Darefter erhaller direktregistrerad tecknare en VP-
avi med bekréftelse pa att inbokning av betalda tecknade
aktier (BTA) skett pa tecknarens VP-konto. Tecknade aktier
ar bokférda som BTA pa VP-kontot tills foretrddesemissionen
blivit registrerad hos Bolagsverket. Aktieagare vilka har sitt
innehav pa depa hos bank eller forvaltare erhdller information
fran respektive forvaltare.

DELREGISTRERING

Foretradesemissionen kan komma att delregistreras pa
Bolagsverket. Ifall delregistrering anvands kommer flera
serier av BTA att utfardas varvid den forsta serien benamns
"BTA 1”1 VPC-systemet. BTA kommer att omvandlas till aktier
s& snart en forsta eventuell delregistrering skett. En andra
serie av BTA ("BTA 2”) kommer att utfardas om aktier inte
kunnatinkluderasiden férsta delregistreringen och omvand-
las till aktier s& snart den andra delen av Foretraddesemissio-
nen registrerats hos Bolagsverket. Endast BTA 1T kommer att
tas upp till handel pa First North Stockholm.

HANDEL MED BTA

Handel med BTA &ger rum pa First North Stockholm fran och
med den 20 december 2022 fram till dess att Foretradese-
missionen registrerats hos Bolagsverket. Tecknade aktier ar
bokférda som BTA pa tecknarens VP-konto eller depd tills
Foretradesemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket,
vilket beraknas ske omkring vecka 3 2023.

LEVERANS AV AKTIER

S& snart Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsver-
ket, vilket beraknas ske omkring vecka 3 2023, ombokas BTA
till aktier utan sarskild avisering fran Euroclear. For de aktie-
agare som har sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer
information fran respektive forvaltare.

UTSPADNING

Genom foretradesemissionen kan Bolagets aktiekapital 6ka
med initialt hogst 13 201 033,39 SEK genom foretradese-
mission av hogst 117 342 519 aktier, motsvarande cirka 58,3
procent av rdsterna och kapitalet i Bolaget. Utspadningen
ar baserad pa antalet emitterande aktier vid upprattande av
detta prospekt. | det fall Overtilldelningsemissionen utnytt-
jas i sin helhet, kommer antalet aktier att 6ka med 5 541 396
aktier. Den sammanlagda utspadningen i det fall Foretra-
desemissionen fulltecknas och Overtilldelningsemissionen
utnyttjas fullt ut uppgar till cirka 59,5 procent.

HANDEL | AKTIEN

Aktierna handlas pa First North Stockholm. Aktierna handlas
under kortnamnet "SERT” och har ISIN-kod SEO005365095.
Denya aktiernatas upp tillhandelisamband med att omvand-
ling av BTA till aktier sker.

TILLAMPLIG LAGSTIFTNING

Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och reg-
leras av svensk ratt.

RATT TILL UTDELNING

De nya aktierna medfor ratt till utdelning for forsta gangen pa
den forsta avstamningsdagen for utdelning som infaller efter
det att de nya aktierna registrerats pa Bolagsverket. De nya
aktierna har samma ratt till utdelning som de befintliga aktierna.
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TECKNINGS- OCH GARANTIATAGANDEN

| samband med Foretradesemissionen har Bolaget erhallit teckningsutfastelser fran ett antal befintliga aktieagare om totalt
cirka 3 miljoner kronor, motsvarande cirka 12,9 procent av Féretradesemissionen. Ingen ersattning utgar for dessa teckningsa-
taganden. Darutover har Serstech ingatt avtal om teckningsgarantier i form av en sa kallad bottengaranti pa cirka 11,1 miljoner
kronor, motsvarande cirka 47,1 procent av Foretrddesemissionen, och en sa kallad toppgaranti pa cirka 5,9 miljoner kronor, mot-
svarande cirka 25,1 procent av Foretradesemissionen.

Genom bottengarantin och ingdngna teckningsférbindelser sakerstélls cirka 60 procent av emissionslikviden i Féretradesemis-
sionen ("Bottengaranti”). Genom toppgarantin, sakerstalls ytterligare 25 procent av Foretradesemissionen ("Toppgaranti”), vil-
ket innebar att Foretradesemissionen omfattas av teckningsférbindelser och garantier om totalt 85 procent. Vid en tecknings-
grad i Foretradesemissionen som uppgar till minst 60 procent, tas ej dtaganden inom ramen for Bottengarantin i ansprak och
vid en teckningsgrad som uppgar till minst 85 procent i Féretradesemissionen, tas ej ataganden inom ramen for Toppgarantin
i ansprak. For de emissionsgaranter som tecknat en sa kallad bottengaranti utgar en kontant ersattning pa tolv (12) procent av
det garanterade beloppet, och for de emissionsgaranter som tecknat en sa kallad toppgaranti utgar en kontant ersattning pa
femton (15) procent av det garanterade beloppet. Tecknings- och garantidtaganden har inte sakerstéllts via fornandstransak-
tion, bankgaranti eller liknande, varfor det finns risk att ataganden, helt eller delvis, inte kommer att infrias.

Antal aktier Andel av
Teckningséatagare Innehav i teckningsdtagande Belopp (SEK) Foretradesemissionen
Jens Munch 3923995 5493 593 1098 718,60 4,7%
Agne Johansson 2238459 3133837 626 767,40 2,7%
Stefan Sandor 1000000 1400000 280 000,00 1,2%
Pinsalus AB 1000000 1400000 280 000,00 1,2%
Thomas Pileby m féretag 596 862 835604 167 120,80 0,7%
Tommy Carlsson 508 000 711200 142 240,00 0,6%
Daniel Stomberg 425000 595000 119 000,00 0,5%
Arve Nilsson 327 288 458 199 91639,80 0,4%
Affekt Design AB 200 000 280 000 56 000,00 0,2%
Carl Emil Nilsson 193 526 270935 54 187,00 0,2%
Johan Raneke 129 500 181 300 36 260,00 0,2%
Caroline Nilsson 117 646 164 703 32940,60 0,1%
Torgny Mdller 100 000 140 000 28 000,00 0,1%
Marta Lewander Xu 40 550 56 770 11 354,00 0,0%
Sverker Géranson 13985 19 579 3 915,80 0,0%
Thomas Lévskog 7048 9863 1972,60 0,0%
Totalt teckningsdtagande 10 821 859 15150 583 3030116,60 12,9%
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Antal aktier Andel av

Garantidtagare Bottengaranti* i garantidtagande Belopp (SEK) Foretradesemissionen
JEQ Capital AB' 25254929 5050 986 21,5%
JJV Invest AB? 10 000 000 2000000 8,5%
Jinderman & Partners AB® 7 500000 1500000 6,4%
Pensys AB* 7500000 1500 000 6,4%
Tommy Ure 5000 000 1000 000 4,3%
Totalt Bottengaranti 55254 929 11050 986 471%

Antal aktier Andel av
Garantidtagare Toppgaranti* i garantidtagande Belopp (SEK) Foretradesemissionen
Ole Christiansen 10 000 000 2000000 8,5%
Affekt Design AB® 5000 000 1000000 4,3%
Arve Nilsson 5000 000 1000000 4,3%
Torgny Mdller 2500000 500 000 21%
Torbjérn Méller 2500000 500 000 21%
Tommy Carlsson 2500000 500 000 21%
Carl Emil Nilsson 1000000 200 000 0,9%
Simon Karlsson Walles 500000 100 000 0,4%
Johan Raneke 500 000 100 000 0,4%
Totalt Toppgaranti 500 000 5900000 251%

*Fysiska personer som ingdtt avtal om garantidtaganden kan nas via Véstra Hamnen pd adress Jungmansgatan 12, 211 11 Malmé, eller Bolagets adress,
Serstech AB, Aldermansgatan 13, 227 64 Lund.

OVRIGT

Styrelsen for Bolaget ager inte ratt att avbryta, aterkalla eller tillfalligt dra in erbjudandet att teckna nya aktier i Bolaget i enlig-
het med villkoren i Prospektet.

For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare for tecknade aktier kommer Nordic Issuing att ombesdrja att dverskju-
tande belopp aterbetalas. Nordic Issuing kommer i sddant fall att ta kontakt med tecknaren for uppgift om ett bankkonto som
Nordic Issuing kan aterbetala beloppet till. Ingen ranta kommer att utbetalas for dverskjutande belopp. Teckning av nya aktier ar
odterkallelig och tecknaren kan inte upphava eller modifiera en teckning av nya aktier. En ofullstandig eller felaktigt ifylld anmal-
ningssedel/teckning kan komma att lamnas utan beaktande. Om likviden for tecknade aktier inbetalas for sent, ar otillracklig
eller betalas pa felaktigt satt kan anmaélan om teckning komma att ldmnas utan beaktande eller teckning komma att ske med
ettlagre belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer att aterbetalas. Om flera anmalningssedlar/teckningar av samma
kategoriinges kommer endast den anmalningssedel/teckning som senast kommit Nordic Issuing tillhanda att beaktas. For sent
inkommen inbetalning av belopp som understiger 100 SEK terbetalas endast pa begaran.

EMISSIONSINSTITUT

Nordic Issuing AB agerar emissionsinstitut med anledning av aktuell emission och Vastra Hamnen Corporate Finance AB agerar
finansiell radgivare.

1 David Bagares Gata 10, 111 38 Stockholm.
Runnvégen 24, 791 53 Falun.

Hornsgatan 178 5 tr, 117 34 Stockholm.
Astrakanvégen 7, 237 35 Bjérred.
Vildsvinsvagen 24, 246 52 Léddekdpinge.

a AN W N
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Foretagsstyrning

Arve Nilsson

Fodd 1961. Styrelseledamot sedan 2019.

« Utbildning: Master of Science in Economics and Business Administration fran Copenhagen
Business School.

STYRELSE

Serstechs styrelse bestar av fyra ordinarie ledaméter, inklusive styrelseordféranden, utan suppleanter, vilka valts for tiden intill
slutet av drsstamman 2023. Tabellen nedan visar ledaméterna i styrelsen, nar de forst valdes ini styrelsen och om de ar obero-
ende i forhallande till Bolaget och/eller de stdrre aktiedgarna.

. Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseledamot i Tigran Technologies AB, DYAL Aps och

Stockrate A/S.
Oberoende i forhallande il « AktieagandeiBolaget: Arve Nilsson innehar 327 288 aktier i Bolaget.
Namn Befattning Medlem sedan Bolaget och bolagsledningen Storre aktiedgare
Thomas Pileby Styrelseordférande 2007 Nej Nej
Sverker Géransson Styrelseledamot 2017 Ja Ja
Arve Nilsson Styrelseledamot 2019 Ja Ja
Maérta Lewander Xu Styrelseledamot 2021 Ja Ja

Mérta Lewander Xu

Fodd 1981. Styrelseledamot sedan 2021.

« Utbildning: Civilingenjor Teknisk Fysik fran Lunds Tekniska Hogskola. PhD i Fysik fran Lunds
Tekniska Hogskola. Lararexamen i Matematik och Fysik fran Malmoé Hogskola.

Thomas Pileby

Fodd 1951. Styrelseordférande sedan 2019. Medlem i styrelsen sedan 2007.

o Utbildning: Universitetsstudieriforetagsekonomi och industriell ekonomi. Omfattande erfa-
renhet fran olika ledande befattningar.

« Ovriga nuvarande befattningar: Extern verkstallande direktdr i Gasporox AB (publ). Styrel-
seordférande i Neola Medical AB (publ). Styrelseledamot i BeammWave AB och Inscientia
AB. Styrelsesuppleant i CxTx Technologies AB.

« Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseordférande i Alevax AB och New Projects Group
Scandinavia AB. Styrelseledamot i Pileby & Partners AB och Pmevenire AB. Styrelsesupple-
ant i LLOP Holding AB, Chromanalytica AB och AKAB Utbildning AB.

o Aktieagande i Bolaget: Thomas Pileby innehar 1 303 282 aktier i Bolaget, privat och genom
bolag.

A o AktieagandeiBolaget: Marta Lewander Xu innehar 40 550 aktier i Bolaget.

- Sverker Géransson

Fodd 1954. Styrelseledamot sedan 2017.

« Utbildning: Officersexamen och hégre stabsutbildning i Sverige. Overbefélhavare i For-
svarsmakten. Hogre personalutbildning i USA (US Army Command and Staff College). Stu-
dier i beteendevetenskap pa universitetsniva.

« Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseordférande i Support By Nordigq AB och Service
Support Booking Sweden Holding AB. Styrelseledamot i System Engineering Solutions 37
(SES37) AB och Sverker Géranson AB. Ordférande for Sveriges Veteranférbund och ledamot
i Kungliga Krigsvetenskapsakademien.

« AktiedagandeiBolaget: Inget.
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LEDANDEBEFATTNINGSHAVARE

Stefan Sandor
Fodd 1976. CEO sedan januari 2018.
« Utbildning: Civilingenjor Datorteknik fran Lunds Tekniska Hogskola.

« Ovriga nuvarande befattningar: Verkstéllande direktér och styrelseledamot i Affekt Design
AB. Styrelseledamot i IngCa Consulting AB.

» Aktiedgande i Bolaget: Stefan Sandor innehar 1200 000 aktier i Bolaget, privat och genom
bolag.

Mikael Lundborg’
Fodd 1962. CFO sedan november 2021.
« Utbildning: Kandidatexamen i Féretagsekonomi fran Ekonomihdgskolan vid Lunds Universitet.

« Ovriga nuvarande befattningar: Verkstallande direktér och styrelseledamot i GreenGood
Eco-Tech Consulting AB. Styrelsesuppleant i TerrVia Holding AB. Likvidator for Lintus AB.

o AktieagandeiBolaget: Inget.

Simon Walles
Foédd 1977. VP sales sedan oktober 2022.

» Utbildning: Projektlednings- och ledarskapsstudier vid George Washington University, Wash-
ington D.C., USA.

« Ovriga nuvarande befattningar: -

» AktiedgandeiBolaget: Simon Wallesinnehar 300 000 teckningsoptioner av serie 2021/2024
i Bolaget.

Thomas Loévskog?
Fodd 1968. VP R&D sedan juni 2021.
« Utbildning: Bachelor of Computer Science and Mechatronics fran Halmstad Universitet.

« Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseledamot i Deciduous Forest AB. Medgrundare av
MyHome Technologies AB.

o Aktiedgande i Bolaget: Thomas Lovskog innehar 300 000 teckningsoptioner av serie
2021/2024 i Bolaget.

Johan Raneke

Fodd 1979. VP Business Development sedan september 2018.
o Utbildning: Industriell ekonomi, Malm& hogskola.

. Ovriga nuvarande befattningar: Verkstallande direktér och styrelseledamot i Accelerate
SB&P AB.

» Aktiedgande i Bolaget: Johan Raneke innehar 129 500 aktier i Bolaget.

1 Mikael Lundborg kommer att Idmna 6ver rollen som CFO i Bolaget till Simon Persson som tilltrdder positionen den 1 mars 2023. 2 Thomas Lévskogs anstélining i Bolaget I6per till och med den 31 december 2022. Frdn och med den 1januari 2023 kommer Thomas Lévskog att fakturera Bolaget

fér sina tjanster inom ramen for ett konsultavtal. Fér mer information, se avsnittet “Transaktioner med nérstaende”.
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OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Det férekommer inga familjeband mellan nagra styrelseledamoter eller ledande befattningshavare.

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan styrelseledamdternas och ledande befattnings-
havarnas dtaganden gentemot Bolagets och deras privata intressen och/eller andra dtaganden. Ingen styrelseledamot eller
ledande befattningshavare har valts till foljd av arrangemang eller dverenskommelse med aktieagare, kunder, leverantorer eller
andra parter.

Under de senaste fem aren har ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare (i) démts i bedragerirelaterade mal, (i)
varit foremal for anklagelse och/eller sanktion av i lag eller férordning bemyndigade myndigheter (déribland godkanda yrkes-
sammanslutningar) eller (iii) forbjudits av domstol att ingd som medlem av en emittents forvaltnings-, lednings- eller kontrollor-
gan eller fran att ha ledande eller 6vergripande funktioner hos en emittent.

Alla styrelseledaméter och ledande befattningshavare kan nés via Bolagets adress, Aldermansgatan 13, 227 64 Lund.

ERSATTNING TILL STYRELSELEDAMOTER, VERKSTALLANDE DIREKTOR OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Ersattning till styrelseledamoter

Arvode och annan ersattning till styrelseledaméterna, inklusive ordféranden, faststalls av bolagsstamman. Pa arsstamman den
29 april 2022 beslutades att arvode ska utga till styrelsens ordférande med 200 000 SEK och till dvriga ledaméter med 120 000
SEK. Styrelsens ledamoter har inte ratt till ndgra formaner efter att deras uppdrag som styrelseledaméter har upphort.

Tabellen nedan visar de arvoden som styrelseledaméterna valda av bolagsstamman erhallit under rakenskapsaret 2021.

Namn Befattning Styrelsearvode (SEK)
Thomas Pileby Styrelseordférande 199 992
Sverker Goransson Styrelseledamot 120 000
Arve Nilsson Styrelseledamot 120 000
Mérta Lewander Xu® Styrelseledamot 80000
Christer Féhraeus* Styrelseledamot 40000
Totalt 559992

Ersattning till verkstéllande direktor och 6vriga ledande befattningshavare
Beslut om nuvarande ersattningsnivaer och 6vriga anstallningsvillkor for den verkstéllande direktéren och 6vriga ledande
befattningshavare har fattats av styrelsen.

Tabellen nedan visar arvoden till den verkstéllande direktéren och évriga ledande befattningshavare for rakenskapsaret 2021.
Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp for pensioner eller liknande formaner efter ledande befattningshavares avtra-
dande av tjanst eller uppdrag.

Grundlén / Pensions-
Namn Konsultarvode Rorlig 16n Ovriga formaner kostnader Summa
Stefan Sandor, verkstéllande direktor 1080000 0 0 216 000 1296 000
Ovriga ledande befattningshavare 1980 240 0 0 81000 2061240
(tre personer)
Summa 3060240 0 0 297 000 3357240

3 Mérta Lewander Xu tilltrddde som styrelseledamot i Bolaget i samband med arsstdmman 2021.

4 Christer Fahraeus avgick som styrelseledamot i Bolaget i samband med drsstdmman 2021.
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Finansiell information och nyckeltal

| foljande avsnitt presenteras historisk finansiell information fér Bolaget avseende rakenskapsaren 2021 och 2020 samt for
perioden 1januari— 30 september 2022.

Historisk finansiell information for Serstech avseende rakenskapsaren 2021 o0ch 2020 med tillhérande revisionsberéattelser samt
delérsperioden 1 januari — 30 september 2022 med jamférelsesiffror for motsvarande period 2021 ar inforlivade i Prospektet
genom hanvisning. For narmare information se avsnittet "Handlingar inforlivade genom hanvisning”.

Serstechs arsredovisningar for radkenskapsaren 2021 och 2020 har reviderats och revisionsberéattelsen ar fogad till drsredovis-
ningarna. Deldrsrapporten for perioden 1januari — 30 september 2022 har inte varit foremal for granskning av Bolagets revisor.
Utoéver vad som uttryckligen anges har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Arsredovisningar for rakenskapsaren 2021 och 2020 samt delarsrapporten for perioden 1januari— 30 september 2022 har upp-
rattats i enlighet med Bokféringsnamndens allmanna rad (BFNAR 2012:1) arsredovisning och koncernredovisning (“K3”) och
arsredovisningslagen (1995:1554).

Den historiska finansiella informationen nedan for rakenskapsaren 2021 och 2020 har hamtats fran Bolagets arsredovisningar
och information for perioden 1 januari — 30 september 2022 med jamforelsesiffror fér motsvarade period 2021 ar hamtad ut
Bolagets oreviderade delarsrapport avseende perioden 1januari— 30 september 2022.

RESULTATRAKNING

(KSEK) jan - sep 2022 jan - sep 2021 jan - dec 2021 jan - dec 2020
ej reviderad ej reviderad reviderad reviderad

RORELSENS INTAKTER

Nettoomséttning 13624 15740 18 650 20 488
Aktiverat arbete fér egen rakning 1251 3031 3321 5914
Ovriga rérelseintakter 1495 -253 2308 4959
Summa intakter 16 370 18 518 24 279 31361
RORELSENS KOSTNADER

Handelsvaror =5 375 -5698 -6 442 -8 181
Ovriga externa kostnader -8748 -4 505 -6 813 -5159
Personalkostnader -10 9N -10 464 -14 431 -15 415
Avskrivningar -5038 -5170 -6 853 -8782
Ovriga rorelsekostnader 602 100 148 -360
Summa rorelsekostnader -29 470 -25737 -34 391 -37 897
Rérelseresultat (EBIT) -13 099 -7 219 -10 110 -6 536
Réntekostnader -124 -120 -147 -190
Resultat fore skatt (EBT) -13 223 -7 339 -10 257 -6726
Skatt pa periodens resultat -79 -7 6 -4
Periodens resultat -13 302 -7 347 -10 251 -6730
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BALANSRAKNING

BALANSRAKNING FORTS.

(KSEK) 30 sep 2022 30 sep 2021 31dec 2021 31dec 2020
ej reviderad ej reviderad reviderad reviderad

TILLGANGAR

Immateriella anldggningstillgdngar

Immateriella tillgangar 42133 38652 41054 35305

Summa immateriella tillgdngar 42133 38652 41054 35305

Materiella anldggningstillgdngar

Inventarier, verktyg och installationer 218 339 337 377

Summa materiella anldggningstillgdngar 218 339 337 377

Finansiella anldggningstillgdngar

Skattefordran 69 38 52 20

Summa finansiella anldggningstillgadngar 69 38 52 20

Summa anl&ggningstillgangar 42 421 39030 41444 35702

Omséttningstillgadngar

Varulager

Varulager 2195 3647 3008 2195

Summa varulager 2195 3647 3008 2195

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 3013 708 800 3618

Aktuella skattefordringar 356 53 129 0

Ovriga fordringar 1050 1049 1145 1271

Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 674 453 459 2 067

Summa kortfristiga fordringar 5093 2263 2532 6 956

Kassa och bank 5138 21053 19574 11396

Summa omséttningstillgdngar 12 426 26 963 25114 20547

SUMMA TILLGANGAR 54 846 65993 66 558 56 249
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(KSEK) 30 sep 2022 30 sep 2021 31dec 2021 31dec 2020
ej reviderad ej reviderad reviderad reviderad
Eget kapital
Eget kapital 42858 59 002 56 110 43872
Summa eget kapital 42 858 59002 56 110 43 872
Avséattningar 118 122 18 122
Summa avsattningar 118 122 118 122
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 4000 0 0 1219
Summa langfristiga skulder 4000 0 0 1219
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 1025 1708 1699 1600
pPagaende arbeten for annans rakning 0 66 66 306
Leverantdrsskulder 2818 756 3759 3985
Kortfristiga skatteskulder 0 206 31 202
Ovriga kortfristiga skulder 706 577 610 402
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 3321 3556 3885 4541
Summa kortfristiga skulder 7 870 6869 10 330 11036
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 54 846 65993 66 558 56 249
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KASSAFLODESANALYS
(KSEK) jan - sep 2022 jan - sep 2021 jan - dec 2021 jan - dec 2020
ej reviderad ej reviderad reviderad reviderad
Kassafldde fran den I6pande verksamheten
Rérelseresultat -13 099 -7 219 -10 110 -6 536
Justering for poster som ej ingar i kassaflodet 5038 5134 6 824 6887
Rantekostnad -124 =120 -147 -190
Kassafldde fran den Idpande verksamheten fére -8185 -2205 -3433 161
forandring av rérelsekapital
Kassafldde fran férandring av rérelsekapital
Okning (-)/minskning (+) av varulager 813 -1452 -813 829
Okning (-)/minskning (+) av kundfordringar -2 213 2910 2 818 -671
Okning (-)/minskning (+) av 6vriga kortfristiga fordringar -347 1782 1605 1310
Okning (+)/minskning (-) av leverantérsskulder -941 -3229 -226 -944
Okning (+)/minskning (-) av évriga kortfristiga skulder -894 -1046 -579 2873
Kassafldde fran den I6pande verksamheten -11767 -3240 -628 3558
Kassafldde fran investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgéngar -13 -231 -278 -252
Avyttring av materiella anlaggningstillgdngar 0 7 7 0
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -5982 -8 249 -12 284 -14 054
Kassafldde fran investeringsverksamheten -5995 -8473 -12 555 -14 306
Kassafldde fran finansieringsverksamheten
Lan 3326 -1m -1120 -326
Emissionskostnader 0 -2 035 -2 035 -339
Nyemission 0 24156 24 516 7 650
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 3326 21370 21361 6985
Periodens kassaflode -14 436 9657 8178 -3763
Likvida medel vid periodens boérjan 19 574 11396 11 396 15159
Likvida medel vid periodens slut 5138 21053 19 574 11396
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BOLAGETS NYCKELTAL

Bolaget beddmer att de alternativa nyckeltal som presenteras nedan ger en battre forstdelse for Bolagets ekonomiska situation
samt att de i stor utstrackning anvands av Bolagets ledningsgrupp, investerare, vardepappersanalytiker och andra intressenter
som kompletterande matt pa resultatutveckling. Dessutom ska sadana alternativa nyckeltal, sdsom Bolaget har definierat dem,
inte jamforas med andra nyckeltal med liknande namn som anvands av andra foretag. Detta beror pa att sddana nyckeltal inte
alltid definieras pa samma séatt och andra foretag kan rakna fram dem pa ett annat satt. Definitioner och beskrivning av anled-
ningen tillanvandningen av de finansiella nyckeltalen framgar i tabellerna nedan. Nyckeltalen i tabellen nedan har inte reviderats.

NYCKELTAL

(KSEK om ej annat anges) jan - sep 2022 jan - sep 2021 jan - dec 2021 jan - dec 2020

IFRS-nyckeltal
Genomsnittligt antal aktier 83 816 085 77 529 879 77 529 879 70150 870

Alternativa nyckeltal

Nettoomsattningstillvéxt -13% 8% -9% 9%
Roérelsemarginal neg neg neg neg
Vinstmarginal neg neg neg neg
Avkastning pa eget kapital neg neg neg neg
Eget kapital 42858 59002 56 110 43872
Tillgéngar 54 846 65993 66 558 56 249
Sysselsatt kapital 47 883 60710 57 809 46 691
Réntebarande nettoskuld -13 -19 345 -17 875 -8 577
Kapitalomséattningshastighet 0,22 0,26 0,30 0,35
Soliditet 78% 89% 84% 78%
Foérhallande mellan skulder och eget kapital 12% 3% 3% 6%
Rantetackningsgrad neg neg neg neg
Kassaflode fore investeringar -11767 -3240 -628 3558
Kassaflode efter investeringar -17 762 -11713 -13183 -10 748
Likvida medel 5138 21053 19 574 11396
Forvarv av anlaggningstillgdngar =3 -231 -278 -252
Forséljning av anlaggningstillgangar 0 7 7 0
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -5982 -8 249 -12 284 -14 054
Medelantal anstéllda 21 23 22 24
Omsattning per anstalld 791 814 1104 1307
Antal anstéllda 22 30 28 20
Antal aktier 83816 085 83816 085 83816 085 71243673
Eget kapital per aktie 0,51 0,70 0,67 0,62
Vinst per genomsnittligt antal aktier -0,16 -0,09 -0,13 -0,10
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Definitioner av alternativa nyckeltal

Nyckeltal

Definition

Syfte

Nettoomsattningstillvaxt

Rorelsemarginal

Vinstmarginal

Avkastning pa eget kapital

Eget kapital

Tillgdngar

Sysselsatt kapital
Réantebédrande nettoskuld
Kapitalomsattningshastighet
Soliditet

Férhéllande mellan skulder
och eget kapital
Réntetackningsgrad

Kassaflode fore investeringar

Kassaflode efter investe-
ringar

Likvida medel
Forvarv av

anldggningstillgdngar

Forsaljning av
anlaggningstillgdngar

Forvérv avimmateriella
anlaggningstillgdngar
Medelantal anstallda
Omsaéttning per anstalld
Antal anstaéllda

Antal aktier

Eget kapital per aktie

Vinst per genomsnittligt antal
aktier

Férandring av intakter i procent i jamférelse med
intékterna fran féregaende period

Rérelseresultat i procent av omsattningen

Vinst for perioden i procent av omsattningen

Vinst for perioden i procent av det genomsnittliga egna
kapitalet

Eget kapital vid periodens slut

Totala tillgdngar vid periodens slut

Totala tillgdngar minus ej rantebarande skulder, inklusive
uppskjuten skatt

Rantebarande skulder minus finansiella tillgdngar
Periodens nettoomsattning delat med genomsnittliga
tillgédngar under perioden

Eget kapital i procent av tillgangar

Réntebarande skulder delat med eget kapital

Vinst efter finansiella poster plus finansiella kostnader
delat med finansiella kostnader

Vinst fore finansiella poster plus e kassaflédespaver-
kande poster minus féréandringar i rérelsekapital

Vinst fore finansiella poster plus e kassaflédespaver-
kande poster minus féréandringar i rérelsekapital och
investeringar

Saldo pa bank och kassa

Forvarv av anlaggningstillgdngar under perioden

Forsaljning av anlaggningstillgangar under perioden

Forvarv avimmateriella anlaggningstillgdngar under
perioden

Medelantal anstallda under perioden

Omsattning delat med medelantal anstallda

Antal anstéllda vid periodens slut

Antal utestdende aktier vid periodens slut

Eget kapital delat med antal aktier

Vinst delat med genomsnittligt antal aktier
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Bolaget anvander nyckeltalet som ett matt pa férand-
ringen av omsattning mellan perioder.

Bolaget anvander nyckeltalet som ett matt pa Bolagets
l6nsamhet.

Bolaget anvander nyckeltalet som ett matt pa Bolagets
l6nsamhet.

Bolaget anvander nyckeltalet som ett matt pa den
avkastning det egna kapitalet genererar.

Bolaget anvander nyckeltalet som ett matt for att
dvervaka hur stort det egna kapitalet ar.

Bolaget anvander nyckeltalet som ett matt for att
6vervaka storleken Gver Bolagets tillgdngar samt det
egna kapitalet + skulder.

Bolaget anvander nyckeltalet som ett matt pa det kapital
i Bolaget som finansierats av &gare och langivare.

Bolaget anvander nyckeltalet som ett matt pa Bolagets
finansiella risk.

Bolaget anvander nyckeltalet som ett matt pa hur
kapitalintensiv verksamheten ar.

Bolaget anvander nyckeltalet som ett matt pa Bolagets
finansiella stabilitet.

Bolaget anvander nyckeltalet som ett matt pa Bolagets
skuldsattningsgrad.

Bolaget anvander nyckeltalet som ett matt pa Bolagets
formaga att tacka sina finansiella skulder.

Bolaget anvander nyckeltalet som ett méatt pa det kas-
safléde rérelsen genererar fore investeringar.

Bolaget anvander nyckeltalet som ett méatt pa det kassa-
fléde rorelsen genererar efter genomférda investeringar.

Bolaget anvander nyckeltalet som ett métt pa Bolagets
likviditet.

Bolaget anvander nyckeltalet som ett matt pa Bolagets
forvarv av anlaggningstillgdngar under perioden.

Bolaget anvander nyckeltalet som ett matt pa Bolagets
forséaljning av anldggningstillgangar under perioden.

Bolaget anvander nyckeltalet som ett matt pa Bolagets
forvarv av immateriella anldggningstillgdngar under
perioden.

Bolaget anvander nyckeltalet som ett matt hur manga
som varit anstallda i Bolaget under perioden i medeltal.

Bolaget anvander nyckeltalet som ett matt pa den
omsattning varje anstalld genererar.

Bolaget anvander nyckeltalet som ett matt pa hur manga
som &r anstallda i Bolaget vid periodens slut.

Bolaget anvander nyckeltalet som ett pa Bolagets
utestdende aktier vid periodens slut.

Bolaget anvander nyckeltalet som ett matt for att
Overvaka hur stort vardet &r for eget kapital per aktie.

Bolaget anvéander nyckeltalet som ett matt for Bolagets
l6nsamhet per aktie.

Harledning av alternativa nyckeltal

Nettoomsattningstillvaxt, %

(KSEK) jan - sep 2022 jan - sep 2021 jan - dec 2021 jan - dec 2020
Periodens nettoomsattning 13 624 15740 18 650 20488
/Nettoomsattning samma period f.g. ar 15740 14 534 20 488 18742
-1 = -1 = -1
= Nettoomsattningstillvaxt -13% 8% -9% 9%

Roérelsemarginal, %

(KSEK) jan - sep 2022 jan - sep 2021 jan - dec 2021 jan - dec 2020
Periodens nettoomsattning 13 624 15740 18 650 20 488
/ periodens rérelseresultat -13 099 -7 219 -10 110 -6 536
= Rorelsemarginal Neg Neg Neg Neg

Vinstmarginal, %

(KSEK) jan - sep 2022 jan - sep 2021 jan - dec 2021 jan - dec 2020
Periodens nettoomsattning 13624 15740 18 650 20 488
/ periodens resultat =18 $02 -7 347 =10 251 -6 730
= Vinstmarginal Neg Neg Neg Neg

Avkastning pa eget kapital, %

(KSEK) jan - sep 2022 jan - sep 2021 jan - dec 2021 jan - dec 2020
Periodens resultat -13 302 -7 347 -10 251 -6 730
/ eget kapital 42858 59 002 56 110 43872
= Avkastning pa eget kapital Neg Neg Neg Neg

Sysselsatt kapital

(KSEK) jan - sep 2022 jan-sep 2021 jan - dec 2021 jan - dec 2020
Eget kapital 42 858 59002 56 110 43872
+ Langfristiga skulder till kreditinstitut 4000 0 0 1219
+ Kortfristiga skulder till kreditinstitut 1025 1708 1699 1600
= Sysselsatt kapital 47 883 60710 57 809 46 691

Rantebéarande nettoskuld

(KSEK) jan - sep 2022 jan-sep 2021 jan - dec 2021 jan - dec 2020
Langfristiga skulder till kreditinstitut 4000 0 0 1219
+ Kortfristiga skulder till kreditinstitut 1025 1708 1699 1600
- Finansiella anlaggningstillgdngar (exklusive skattefordran) 0 0 0 0
- Kassa och bank 5138 21053 19 574 11396
= Nettoskuld -113 -19 345 -17 875 -8 577
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Kapitalomsattningshastighet

Information om aktieagare och
vardepappersinnehavare

AKTIER OCH AKTIEKAPITAL
Enligt Bolagets bolagsordning far aktiekapitalet inte under-

VASENTLIGA AVTAL
Laneavtal med Almi Invest

(KSEK) jan - sep 2022 jan - sep 2021 jan - dec 2021 jan - dec 2020
- — stiga 6 000 000 SEK och inte dverstiga 24 000 000 SEK, Ijuni 2022 upptog Bolaget ett I&n om 4 MSEK fran Almi Invest.
Periodens nettoomséattning 13 624 15740 18 650 20 488 . o . . i o . A . . .
och antalet aktier far inte understiga 52 000 000 och inte Lanet I6per med en manatlig ranta om cirka 6 procent och
/ ((tillgéngar vid periodens borjan CeRs 56249 0258 61867 dverstiga 208 000 000. Vid ing&ngen av 2021 uppgick anta-  forfaller till betalning i september 2024. Fr&n februari 2023
+ tillgéngar vid periodens slut) 54846 65993 66558 56 249 let aktier till 71 243 673 och vid utgédngen av 2021 uppgick kommer Bolaget, i enlighet med laneavtalet, att amortera 200
/2) 2 2 2 2 antalet aktier till totalt 83 816 085. Aktierna ar denominerade 000 SEK per manad.
= Kapitalomsattningshastighet 0,22 0,26 0,30 0,35 i SEK och varje aktie har ett kvotvarde om 0,1125 SEK. Per
dagen for detta Prospekt uppgick aktiekapitalet i Bolaget till Order péa den amerikanska marknaden
9429 309,5625 SEK. Aktierna i Bolaget har emitteratsienlig- I’ maj 2022 fick Bolaget en order med ett varde om cirka 7,8 mil-
Soliditet, % het med svensk ratt och samtliga emitterade aktier ar fullt joner SEK fran sin amerikanska partner Field Forensics. Ordern
(KSEK) sep 2022 sep 2021 dec 2021 dec 2020 betalda och fritt 6verl&tbara. avsdg bade hardvara och mjukvara och &r en strategisk viktig
Totalt eget kapital 42 858 59 002 56 110 43872 order for Bolagets etablering pa den amerikanska marknaden.
[Totala tillgangar 54 846 65993 66 558 56249 De erbjudna aktierna &r av samma slag. Rattigheterna féren-
= Soliditet 8% 89% 8a% 8% ade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de som foljer Distributorsavtal
av bolagsordningen, kan endast andras enligt de forfaranden Serstech har ingatt distributérsavtal med cirka 160 séljpart-
som anges i aktiebolagslagen (2005:551). ners pa olika geografiska marknader. De flesta distributors-
Férhéllande mellan skulder och eget kapital avtal ingicks under 2018 och 2019. Avtalen &r generellt sett
(KSEK) jan - sep 2022 jan - sep 2021 jan - dec 2021 jan - dec 2020 Varje aktie i Bolaget beréattigar innehavaren till en rost pa icke-exklusiva och innehéller bestammelser som ger Sers-
(Langfristiga skulder till kreditinstitut 4000 0 0 1219 bolagsstamma och varje aktiedgare har ratt att rosta for tech ratt sdga upp avtalen om saljpartnern misskoter sig, inte
+ Kortfristiga skulder till kreditinstitut 1025 1708 1699 1600 samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget. ar tillrackligt aktiv eller inte lever upp till de férutbestamda
langsiktiga forsaljningsprognoserna. Serstech &r inte bero-
[Foetkepita 12858 00002 2010 eer KONVERTIBLER, TECKNINGSOPTIONER, ETC. ende av ndgon specifik saljpartner och inte heller av nagot
= Férhéllande mellan skulder och eget kapital 12% 3% 3% 6% Per dagen for Prospektet har Bolaget tva utestdende incita- sarskilt distributorsavta. Avtalen ar dock av en gemensam
mentsprogram i form av teckningsoptioner. Utdver vad som vasentlig betydelse for Bolaget.
Réntetickningsgrad anges nedan har Bolaget inga utestdende konvertibler, teck-
(KSEK) jan - sep 2022 jan - sep 2021 jan - dec 2021 jan - dec 2020 ningsoptioner eller andra utbytbara vardepapper eller varde- INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER
) ) papper som ar forenade med ratt till teckning av annat varde- Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande befattnings-
(Vinst efter finansiella poster =18 223 -7 339 -10 257 -6726 i L . _—
papper i Bolaget. havarna har valts eller utsetts till foljd av sarskild dverens-
+ finansiella kostnader) iz 120 Wy 190 kommelse med storre aktiedgare, kunder, leverantérer eller
/ finansiella kostnader 124 120 147 190 Teckningsoptioner av serie 2021/2024 andra parter.
= Réntetackningsgrad neg neg neg neg Vid arsstdmman den 30 april 2021 beslutades att inratta ett
incitamentsprogram riktat till nyanstallda i Bolaget genom Med undantag for vad som anges nedan i avsnittet "Trans-
Eget kapital per aktie emission av hogst 1 300 000 teckningsoptioner av serie aktioner med narstadende”, foreligger inga intressekonflikter
2021/2024. Varje teckningsoption ger ratt att under perio- eller potentiella intressekonflikter mellan styrelseledamoter-
(SEK) jan - sep 2022 Jan - sep 2021 Jan - dec 2021 Jan - dec 2020 den 1-10 juli 2024 teckna en ny aktie i bolaget till en teck- nas och de ledande befattningshavarnas ataganden gent-
Eget kapital 42858000 59002 000 56110 000 43872000 ningskurs om 3,76 SEK, vilket motsvarar 160% av den volym- emot Bolaget och deras privata intressen och/eller andra
/ antal aktier 83816 085 83816 085 83816 085 71243673 vagda betalkursen for aktier i Serstech pa Nasdaq First North dtaganden. Som framgar av avsnittet “Styrelse och ledande
= Eget kapital per aktie 0,51 0,70 0,67 0,62 Growth Market under tiden fran och med den 7 juni 2021 till befattningshavare” har dock ett flertal styrelseledaméter och

UTDELNINGSPOLICY

och med den 18 juni 2021.

Teckningsoptioner av serie 2022/2025

ledande befattningshavare ekonomiska intressen i Serstech
genom innehav av aktier och personaloptioner.

Vid arsstdamman den 29 april 2022 beslutades att inratta ett
incitamentsprogram riktat till nyanstallda i Bolaget genom
emission av hogst 2 000 000 teckningsoptioner av serie
2022/2025. Varje teckningsoption ger ratt att under perio-
den 1-10 juli 2025 teckna en ny aktie i bolaget till en teck-
ningskurs om 2,74 SEK, vilket motsvarar 160% av den volym-
vagda betalkursen for aktier i Serstech pa Nasdagq First North
Growth Market under tiden frdn och med den 6 juni 2022 till
och med den 17 juni 2022.

Bolaget ar ett tillvaxtbolag dar genererade vinstmedel planeras avsattas till utveckling av verksamheten. Mot denna bakgrund
beraknarinte Bolaget l&amna ndgon utdelning under de narmast foljande aren men i framtiden nar Bolagets resultat och finansiella
stalining sa medger, kan aktieutdelning bli aktuell. Bolaget har inte heller beslutat om nagon utdelning under den period som
omfattas av den historiska finansiella informationen och Bolaget har darmed for narvarande ingen utdelningspolicy.

BETYDANDE FORANDRINGAR AV BOLAGETS FINANSIELLA STALLNING SEDAN UTGANGEN AV DEN SENASTE
RAKENSKAPSPERIODEN

Sedan utgangen av den senaste rakenskapsperioden har det inte skett nagra vasentliga forandringar av Bolagets ldne- och
finanseringsstruktur.
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TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Bolaget har ingatt ett konsultavtal med styrelsens ordférande Thomas Pileby for tillhandahéllande av olika tjanster som Bolaget
haft behov av, utéver hans uppdrag som styrelseordférande. Tjansterna avser bland annat tjanster kopplade till Bolagets eko-
nomiska rapportering och styrning da Bolagets CFO &r anstalld pa deltid. For tjansterna erhaller Thomas Pileby en fast ersatt-
ning om 30 000 SEK i m&naden.

Bolagets ledande befattningshavare Johan Raneke och Mikael Lundberg fakturerar Bolaget for sina tjanster inom ramen for
konsultuppdrag. Konsultavtalen l6per tillsvidare med en 6msesidig uppsdgningstid om en manad. For tjansterna erhaller leda-
moéterna en fast ersattning om mellan 54 000 - 60 000 SEK i m&naden.

Utdver vad som framgar ovan och av avsnittet “Ersattningar till styrelse, verkstéllande direktér och ledande befattningshavare”,
har inga ytterligare transaktioner med narstadende dgt rum under tiden for den historiska finansiella informationen i Prospektet.
Samtliga transaktioner med narstdende har, enligt styrelsens bedémning, skett pd marknadsméssiga villkor.

IMMATERIELLA RATTIGHETER

Bolaget &r innehavarare av tre patent samt en PCT-ansokan. Bolaget har dven nio pdgdende patentansékningar. En kontinuer-
lig 6versyn av existerande patent ar av stor betydelse for att skydda Bolagets teknologier och innovationer kring befintliga och
framtida produkter. Bolaget ar beroende av sin patenterade autofokusfunktion och det patenterade SERS-kitet for utveckling
och tillverkning av sina produkter. | tabellen nedan framgar Bolagets innehavda patent, nér de I6per ut samt inom vilka omraden
godkannande finns.

Godkéanda
Patentnummer Beskrivning omraden Utgangsar
IMPROVED RAMAN SYSTEM
WO02016193315A3 Autofokus for Raman. Sverige och USA 2031
Anvandning av flytande optik gor att instrumenten kan vara robusta
och utan rérliga delar, vilket fokuseringsmekanismer nastan alltid
annars har.
ON-CHIP SPECTROSOPCY
W02006010367A2 Miniatyriserad spektrometerhardvara. USA 2026
Konstruktion av en extremt liten och billig spektrometer, som ryms
pa ett enskilt chip.
DEVICE AND METHOD (SERS)
W02021002790A1 Forstérkning av Raman-signal. Sverige och USA 2035

Med hjalp av tunna lager av &delmetaller kan en mycket kraftig
forstarkning av Raman-signalen uppnas, vilket gor att &ven sma
koncentrationer och svara amnen kan identifieras.
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EKONOMISKA BIDRAG

Serstech har erhallit ett ekonomiskt stéd om cirka 2,7 MSEK frén Tillvaxtverket i enlighet med lag (2013:948) om stdd vid kort-
tidsarbete, for perioden april 2020 till och med december 2020. Under hosten 2022 har Tillvaxtverket riktat ett dterkrav pa hela
beloppet som har betalats ut. Som skél for sitt aterkrav har Tillvaxtverket angett att Bolaget inte uppfyller de krav som stélls for
att vara berattigade till stodet. Bolaget har inkommit med synpunkter pa Tillvéaxtverkets utredning och avser dverklaga Tillvast-
verkets beslut om aterkrav.

TVISTER OCH ADMINISTRATIVA FORFARANDEN MED MYNDIGHETER

Utéver vad som anges ovan under “Ekonomiska bidrag”, har Bolaget inte varit del av ndgra myndighetsférfaranden, rattsliga for-
faranden eller skiljeférfaranden (inbegripet forfaranden som annu inte ar avgjorda eller som enligt Bolagets kdnnedom riskerar
bliinledda) under de senaste tolv madnaderna, som har eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets finansiella stalining
eller Ibnsamhet.

STORRE AKTIEAGARE

Antalet aktiedgare i Bolaget uppgick per den 30 september 2022 till 2 300. Nedan listas samtliga agare med innehav oversti-
gande fem procent av antalet aktier eller réster i Bolaget per den 30 september 2022, inklusive darefter kanda férandringar.
Bolaget ar varken direkt eller indirekt kontrollerat av ndgon enskild part. Ingen aktiedgare har aktier av olika rostvérde.

Aktiedgare Antal aktier Andel kapital och roster (%)

Aktiedgare vars innehav overstiger 5 procent av aktierna

Avanza Pension 5742 208 6,85

Morgan Stanley, UK 4 490 343 5,36

Ovriga befintliga aktiedgare 73583534 87,79

Summa 83816 085 100
AGARFORHALLANDEN

Savitt Bolagets styrelse kanner till foreligger inte ndgra aktiedgaravtal eller andra éverenskommelser mellan Bolagets dgare
som syftar till gemensamt inflytande dver Bolaget, eller som kan leda till att kontrollen 6ver Bolaget férandras eller forhindras.
Bolaget har inte vidtagit nagra sarskilda atgarder for att garantera att kontrollen éver Bolaget inte missbrukas och det finns inga
bestammelser i Bolagets bolagsordning som kan fordrdja, skjuta upp eller forhindra en andring av kontrollen i Bolaget. De reg-
ler som aterfinns i aktiebolagslagen (2005:551) som syftar till att skydda minoritetsaktiedgare utgér dock ett skydd mot att en
majoritetsagares eventuella missbruk av kontroll dver ett bolag.

Savitt styrelsen kanner till foreligger det inte heller ndgra 6verlatelsebegransningar under viss tid (sa kallade lock up-avtal) for
styrelseledamoter eller ledande befattningshavare.
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Tillgangliga dokument

Bolagets uppdaterade stiftelseurkund (registreringsbevis) och bolagsordning halls tillgangliga for inspektion under kontorstid
pa Bolagets kontor pd Aldermansgatan 13, 227 64 Lund. Dessa handlingar finns dven tillgdngliga i elektronisk form p& Bolagets
webbplats, www.serstech.com. Vanligen notera att informationen pa webbplatsen inte utgér en del av Prospektet och inte har
granskats eller godkants av Finansinspektionen.
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